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Yatirim

PGSUS (EU, 12A - Hedef Fiyat: 266TL) - Eyliil 2026 Trafik Sonuclari 14.1%;%%6
Eyliil ayinda toplam yolcu sayisi yillik %7 artisla 4.27mn olmustur (Olumiu) 050

Arz Edilen Koltuk Km (mir):
Eylul 2026'da Arz Edilen Koltuk Km yillik %5 artisla 7.63mlr olarak gerceklesmistir. 9A26 déneminde ise
Arz Edilen Koltuk Km yillik %4 artarak 60.40mlr seviyesine ulasmistir.

2025 Oca-Eyl | 2026 Oca-Eyl 2023 =2024 m2025 =2026
58.14 60.40 4% -
Q S
P S
o N ™~ ~ N
NS R ™~ N
? 89 w% L9 S
© O g © o b ©
2 ~ 8 0 © © o
g 19 019 2 0 o
00 =10
% *| < : :
<
- N € ] (2] ©
k- : kG u < 2

Kaynak: PGSUS, Garanti BBVA Yatirim
Yolcu Sayisi:

i-) Toplam Yolcu
Eyltl ayinda toplam yolcu sayisi yillik %7 artisla 4.27mn olarak gerceklesmistir. 9A26 ddéneminde ise
toplam yolcu sayisi yillik %5 artarak 33.43mn seviyesine ulasmistir.
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Kaynak: PGSUS, Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ
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ii-) Yurt ici
Eylul ayinda yurtici yolcu sayisi yillik %15 artarak 1.60mn olarak gerceklesmistir. 9A26 doneminde toplam
yurtici yolcu sayisi yillik %13 artisla 12.97mn seviyesine ulasmistir.
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Kaynak: PGSUS, Garanti BBVA Yatirim

iii-) Yurt Disi
Eyltl ayinda yurtdisi yolcu sayisi yillik %2 artarak 2.67mn olarak gergeklesmistir. 9A26 déneminde toplam

yurtdisi yolcu sayisi yillik bazda yatay seyrederek 20.45mn olmustur.
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Kaynak: PGSUS, Garanti BBVA Yatirim
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Yolcu Doluluk Orant:

Eylul ayinda yurtici doluluk orani %94.0, yurtdisi doluluk orani %85.2 ve toplam yolcu doluluk orani %88.3
olarak gerceklesmistir.
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Kaynak: PGSUS, Garanti BBVA Yatirim

Yorum: Eyliil ayinda toplam yolcu sayisi yillik %7 artarken, biiyiimenin ana siiriikleyicisi %15 artis
kaydeden yurtici yolcu trafigi olmustur. Toplam yolcularin yaklasik %63'iinii olusturan yurtdisi
yolcu sayisindaki biiyilmenin Temmuz ve Agustos aylarinin ardindan Eyliil ayinda da devam
etmesini olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, yurtdisi yolcu biiyiimesinin %2 ile sinirh
kalmasi, dis hat trafigindeki toparlanmanin heniiz giiclii bir ivme kazanmadigina isaret etmektedir.
9A26 doéneminde yurtici yolcu sayisindaki %13’liik giiclii artisa karsilik yurtdisi yolcu sayisinin
yatay seyretmesi, yilin ilk dokuz ayinda biiyiimenin agirlikh olarak i¢ hatlardan kaynaklandigini
gostermektedir. Eyliil ay: trafik verilerini sinirli olumlu degerlendiriyoruz (+).

LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler
arasindan; sirketlerin uzun donemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boélimu'nin
Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik
raporunda, hissenin portféye giris ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢ikmasi
uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdalatif performansi ile
degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcinin risk
ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi
hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun
sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gértstint yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye
donuk yatinmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a icerigi kismen ya da tamamen Ug¢lncU kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave
olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki acgiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Ulkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakl tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S
Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftgi Towers Kule 1,
34340 Besiktas / istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 2123524240

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr

Hisse Senedi Tavsiye Tanimlari

EU Hisse senedinin 6numuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin tizerinde olmasi beklenmektedir.

EP Hisse senedinin 6numuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisine yakin olmasi beklenmektedir.

EA Hisse senedinin 6ntimuzdeki 12 ay sonundaki getirisinin, BIST100 endeksinin getirisinin altinda olmasi beklenmektedir.



