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3C26 Kar Tahminleri

3C26 bilanco sezonu 21 Ekim Tarihinde TAV | ... ...
Havalimanlarn (TAVHL) ile baslayacak. Konsolide

Son Aciklama Tarihi

) o ~29 . ] Konsolide Olmayan 30.10.2026
olmayan sirketler icin ugu‘ngu geyrek fman;al - O TR
sonuglarmin son agiklama tarihi 30 Ekim, konsolide g, .ka solo O one
sirketler icin ise 9 Kasim olarak belirlendi. Bankalar
solo finansallarini 9 Kasim tarihine kadar

Yilhk Ceyreksel
aciklayacak. (TL mn) 2C26 I e S

- i Banka Disi

Bankalar 3C26 finansallarini 27 Ekim'de Akbank
- . Satiglar 2,362,191 2,514,547 7% 6%
ile aglklgmaya paglayacak. Kapsamimizdaki s« e I o Ly
bankalar icin ¢ceyreklik bazda %10 net kar daralmasi ryaox var e 157%  14pp  5pp
ongoruyoruz. Bu Qeyrekte one glkan ba§llk|ar; |) Net Kar 164,720 198,281 -4% 20%
kredi-mevduat makasinda yaklasik 250 baz puanlik ganka
artisa ragmen artan swap maliyetleri sonucu net faiz Netkar 61822 55934  -15%  -10%
marijlarinda yatay goérinim, ii) zayif blylmenin Toplam Net Kar 226542 254,215 7% 12%

komisyon gelirlerini baskilamasi ve iii) artan takip

girisleri nedeniyle karsilik giderleri ile risk maliyetindeki yukari yonlt seyir olacaktir. Bankacilik
Sektort 3C26 Beklentiler raporumuza linkten ulasabilirsiniz.

Finans disi sirketlerde; ASELS'in gliclt bakiye siparisler, hizlanan teslimatlar ve yliksek katma
degerli projelerin katkisiyla giclt sonuclar aciklamasini bekliyoruz. TAVHL de Almati'da dis hat
yolcu trafigi ve tarife artislarinin, Ankara'daki guglt yolcu btytmesi ve BTA operasyonlarindaki
iyilesmenin gelir ve FAVOK'U desteklemesini ongoriyoruz. THYAO'nun gigli yolcu talebi,
yUksek doluluk ve kargo performansiyla gelir blylmesini desteklemesini; artan yakit ve
operasyonel maliyetlere ragmen glclu operasyonel performansini korumasini bekliyoruz.
TUPRS'In jeopolitik gelismelere ve yliksek sezona bagli olarak giglenen Grin marjlarini
finansallarina yansitacagini, yilin ilk yarisindaki guglt gidisatinin ivme kazanacagini tahmin
ediyoruz. SOKM'de satin alim glcundeki distse ragmen, hasilatin reel olarak buyltmesini,
FVAOK marjinin stok optimizasyonu sayesinde genislemesini, net karin ti¢ haneli buyimesini
ongoéruyoruz. Son olarak yenilenebilir enerji Ureticilerinde, elektrik fiyatlarindaki
normallesmeye bagli olarak yilin ilk yarisina kiyasla daha iyimser sonuclar bekliyoruz.

ARCLK'te zayif talep, yogun fiyat rekabeti ve yUksek finansman giderlerinin etkisiyle zayif
sonuclar bekliyoruz. Otomotiv sektortindeki zayif i¢c talep nedeniyle DOAS'In satislarinda ve
marjlarinda gerileme 6ngoriyoruz. ULKER'de artan ham madde maliyetleri, promosyonlar ve
enflasyon muhasebesinin finansal sonuglar Uzerinde baski olusturmasini bekliyoruz.


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-85056-2x.vsf
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3C26T Yillik Degisim Ceyreksel Degisim
Tahmini
Aciklama Yorum
Borsa X ’ FVAOK FVAOK 5 FVAOK |  Tarihi
Kodu Sirket Tavsiye | Satislar FVAOK Net Kar Matji Satiglar FVAOK Net Kar Marji Satislar FVAOK Net Kar Marji
AKCNS  Akcansa EP 8520 1652 533) 19.4% 2% 18% 0% 2.5pp 5% 361% 101% 15 pp 27.10 Tek seferlik giderlerdeki diistis nedeniyle marjlarda genisleme bekliyoruz.
AKGRT Aksigorta EU 740 10% 1% 2210 F;/(; bazda yeniden yapilanma kaynakl tek seferlik giderlerin diismesi nedeniyle birlesik oranda
iyilesme bekliyoruz
3C26 FAVOK'unu Kazakistan ve Kumasi santralleri ile artan yurt igi piyasa takas fiyati ve Antalya
AKSEN Aksa Eneriji EU 14173 4,535 1337 32.0% 15% 14% 8% -03 pp 44% N% 123% -93pp o9m dretiminin desteklemesini bekliyoruz. Artan yurt ici tretimle FAVOK marjini %32 tahmin ediyoruz
(2G26: %40,4).
ANSGR  Anadolu Sigorta EU 3962 16% 12% 27.10 Yatinm gelirlerinde emtia (altin, gimuis) fiyatlar kaynakli gerileme bekliyoruz
ARCLK  Arcelik Ep 140476 5759 5127 41% 13% -48% gl 28pp 6% 7% ! 0pp 26.10 3C26'da zayif talep ve devam eden fiyatlama baskisinin geliri sinirlamasini, ytksek finansman
giderleri ve operasyonel marj baskisinin ise net zarari artirmasini bekliyoruz.
Guclu bakiye siparisler ve hizlanan teslimatlarin gelir buytimesini desteklemesini, yiksek katma
ASELS Aselsan EP 53,646 14,485 8,691 27.0% 25% 36% 41% 2.3pp -2% -2% -3% Opp 27.10 degerli projelerin katkisiyla FAVOK marjinin yillik bazda iyilesmesini bekliyoruz. Guiglti operasyonel
performansin net kar buyimesini de desteklemesini 6ngoriyoruz.
Aydem Sirket 3C26'da 800GW'nin hafif tizerinde tretim gerceklestirdi. Sirketin ortalama elektrik satis
AYDEM  Yenilenebilir EU 4,202 2,053 1,331 48.9% -3% 23% 506% 104 pp 14% 47% -72% 1.2pp 05.11 fiyatinin 74$ bolgesinde oldugunu tahmin ediyoruz. Elektrik tretiminden yaklagik 60mn USD,
Eneriji elektrik ticaretinden ise 28mn USD satis geliri tahmin ediyoruz.
prrgpakent Konut satislarind lama beklerken Kira gelilerinde ¢/c yatay goruntm bekl ot
AVPGY  Gayrimenkul EU | 1150 650 100 565% @ -61%  -20% -91%  29pp = -36%  15%  -90% 249pp = 3010 onut satislnnda yavaslama beklerken Hira gelirierinde ¢/¢ yatay gorunim bekliyoruz. Ote
Yatinm Ortakiig yandan AVM'lerde ytiksek doluluk oranlari stirtiyor.
BIMAS Blrrl Birlesik EU 247,089 16,061 8772 6.5% 6% 6% 28% 09pp 5% 12% 4% 04pp 0911 Sat|§ gelirlerinde yil sonu bek\entllerly\g uyumlu buyume bekliyoruz. Brut kar marjindaki
Magazalar iyilesmenin katkisiyla FVAOK marjinda genisleme bekliyoruz
Turkiye'de tuketici ahm guictindeki zayiflama ve fiyat artislarinin etkisiyle satis hacimlerinde dustik
tek haneli daralma yasandigini degerlendiriyoruz. Buna karsin, uluslararasi operasyonlarda
LA la i 3 EP 7,721 12, 711 19.1% % -15% -24% -34 -4.6% -18% -19% o Al A .
ceo CocalColalcece @ 935 3 SNl G e ° 348 5L £ B 3pp o gorinim daha olumlu seyrediyor. Pakistan'da yaklasik %20 buyume kaydedilirken, Irak'ta
hacimlerin yatay seyrettigi belirtiliyor.
CIMSA Cimsa EP 14,799 3,057 1714 207% 1% 1% 4% -05 pp 78% 1% 220 05pp 2610 Net.karm reel a‘rl|§ gostermesini bekliyoruz, fiyatlama sayesinde maliyet artiglarina ragmen
marijlarda sinirli bir gerileme beklemekteyiz.
DOAS Dogus Otomotiv EP 47520 2412 905 5.1% -37% -57% -67% -23pp | -25.0% -30% -51% -0.3 pp 09.11 Sektordeki zayifliga paralel olarak satis hacminde %25'lik dusts goriyoruz.
Ic Enterra
ENTRA Yenilenebilir EO 1.399 951 277 68.0% 34% 28% 293% -33pp 432% 81% 48% 14.1pp 2-911 Elektrik fiyatlarindaki artisla yilin il yarisina kiyasla daha gticlti FAVOK bekliyoruz
Enerji
Erdemirin ortalama satis fiyatinin %10 artisla 704,7$/tona, maliyetlerin ise %6 yukseldigini
EREGL Eregli Demir Celik EP 71,338 8,199 1,691 1.5% 4% 54% 100% 3.7pp 41% 26% -81% 2pp 22.10 hesapliyoruz. Ton basina FAVOK'tn 81$'a ulasmasini, satis hacminin 6nceki ceyreklere paralel
2,12mn ton olmasini bekliyoruz.
GWIND Galata Wind EU 883 572 361 64.8% 28% -34% 5%  -53pp | 1277%  352% 79%  322pp 0311 Uretim ve elektrik fiyatlarindaki toparlanmayla yilin ilk yarisina kiyasla daha guglu FAVOK
Enerji bekliyoruz.
1SGYO Is GM.Y.O Ep 2,610 1135 385 435% 248% 233% el 2pp 159% 246% Ak 109 pp 2810 Guglt konut satislar ve kira gelirlerinde guiglt gérunum one cikiyor. Bu ceyrekte Balmumcu
arsasinin satisi kaynakl tek seferlik gelir kari destekliyor.
FROTO Ford Otosan EU 230,344 1,202 5416 49% -6% -26% -50% -1.3 pp -1.3% 7% 15% 04 pp 05.11 Yurt icindeki zayif performansi ihracat kismen dengeliyor.
KCAER Kocaer Celik EU 6651 1032 240 15.5% 14% 44% 585% 62pp 2.0% 2% 53% 06pp 2611 Kocaer Celik'in guclt Temmuz etkisiyle 180bin tonun Gzerinde satis ve 120$/ton FAVOK
aciklamasini bekliyoruz
Kardemir'in artan kuttik payi, sinirl komur maliyeti artisi ve dalgali Gruin fiyatlariyla ton basina
KARDM  Kardemir OP 22,032 2,491 749 1.3% 6% 8% ad 0.2 pp 0% -7% -88% -09 pp 05.11 FAVOK'anin 73,5$ olmasini bekliyoruz (2C26: 79$, 3C25: 68$). Satis hacmini 710 bin ton,
ortalama satis fiyatini 620%/ton tahmin ediyoruz.
LMKDC Limak Dogy EU 2,697 968 479 35.9% 1% 30% 43% -9.4pp 10% 24% 16% 4pp 3010 Mix etkisine I?agll olarak yuksek karlilik beklemekteyiz. Marjlarin sirket beklentilerinin Gizerinde
Anadolu Gimento kalmasini bekliyoruz.
MGROS  Migros EU 143444 11476 1620 8.0% 3% 6% 68% 08pp 9% 105% adl 37pp 05.11 Reel buyume\grm yil sonu beklentileriyle uyumlu olmasini bekliyoruz. FVAOK marji tahminimiz yillik
bazda sinirli bir daralmaya isaret ediyor.
OYAKC ?gs:k(’;i‘;ﬂnemo EU 17,750 5118 244 28.8% -11% -14% -45% -1pp 8% 27% N% 43 pp 2-6.11 Fiyat artislari ve giiclti kalan satis hacmi sayesinde esas faaliyet karinin gtiglti kalmasini bekliyoruz .
PGSUS Pegasus Hvava EU 68057 20112 8834  206% 0% 15% 37% -53pp 41% 3550 AL 204 pp 09.11 Guglu yolcu talebi ve birim gelir artisinin satiglar desteklemesini, artan maliyetler nedeniyle FAVOK
Tasimaciligl marjinin yillik bazda daralmasini bekliyoruz
Temmuz sonrasi ABustos toparlanmasi trin marjlarini destekledi. 309%/ton PETKM marjiyla brit
. karda basa bas bekliyoruz (2C26: 547$, 1G26: 325%/ton). Artan dogal gaz maliyetlerine ragmen
9 9 169 -869 439 =
EEEKVgRetim ciy 32103 Lot 2252 U5 1% 2d a6l Loee 22 SR 48 ZZREos il (BMO) trading ve stok kar FAVOK'U desteklerken, guclti rafineri marjlariyla Star'dan 4,307mlr TL kar katkisi
ongoriyoruz
Ronesans Optimum Istanbul alimi kaynakli olarak tek seferlik gelir bekliyoruz. Ote yandan yuksek doluluk
RGYAS  Gayrimenkul EU | 4650 3117 4950 67.0% @ 15%  22%  -57% 38pp = -4% 0% 8% 31pp 0411 |l s, ML e S g UL RS T e el
Vet oranlar sayesinde kira gelirleri giglt kalmaya devam ediyor.
SISE Sise Cam EP 63978 35839 1024 6.0% 9% 54%  -46% 6pp 0% 1% 1% 01pp 02-06.11 Diz cam, enerji ve otomotiv camindaki giiglt gérintme kargin, kimyasallar ve cam ev esyasindaki

zayiflik ile maliyet baskisinin FAVOK marijini yillik bazda daraltmasini bekliyoruz
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Aciklama Yorum
Borsa ! . ) FVAOK FVAOK 5 FVAOK | Tarihi
Kodu Sirket Tavsiye | Satislar FVAOK Net Kar Marji Satiglar  FVAOK Net Kar Marji Satislar FVAOK Net Kar Marji

o w o
SOKM Spk Marketler EU 94193 4710 890 5.0% 2% 17% 160% 06pp 4% 386% Bt 39pp 05.11 Hasw}latm reel olarak %2 buyumesini beklerken marjlarin yillk bazda 0.6pp genislemesini
Ticaret bekliyoruz.

TAVHL T Iavalir aniar E0 32542 13,006 7167 40.0% 7% 3% 7% 17pp 15% 43% 93% 78pp 2110 Almati'da dis hat yolcu trafigi ve tarife artiglarinin, Ankara'daki gicli yolcu buytimesi ve BTA

operasyonlarindaki iyilesmenin gelir ve FAVOK't desteklemesini bekliyoruz.

Guglu gelir ve FAVOK performansinin devam etmesini, ancak operasyonel olmayan
TCELL  Turkeell EU 79939 33574 5196  42.0% 9% 2%  -26% -48pp | 1% 5% -6% -2.7pp 09.11 gelirlerin sinirl katkisi nedeniyle net karin daha sinirli bir performans

gostermesini bekliyoruz.

Sabit genisbant ve kurumsal data segmentlerinin katkisiyla gelir buyumesinin stirmesini ve FAVOK

TTKOM  Turk Telekom EU 82,781 35,054 6,774 423% 7% 1% -49% -2.4 pp 8% 17% 8% 3.3 pp 04m marijinin %42 seviyesinde korunmasini bekliyoruz. Operasyonel olmayan gelirlerin azalmasinin net kar
artigini sinirlayacagini dngortyoruz.

Guclt yolcu talebi, yiiksek doluluk ve birim gelir artisinin, artan yakit ve operasyonel maliyetlere

J i 0 0 o -319 o 9 9 o
THYAO  Turk Hava Yollari E0 398048 85978 50154 216% 8% 6% 31% 0.5 pp 15% 259% 431% 14.7 pp o4m ragmen gelir biiyamesi ve FAVOK'G desteklemesini beKliyoruz.

Tofas Otomobil

TOASO Fab EP 81,631 1814 2,402 22% -28% -22% 53% 02 pp -23% -18% -26% 0.1pp 02-06.11  Sektordeki zayifliga paralel olarak satis gelirlerinde ve FAVOK 'te yillk bazda baski izleniyor
TRALT Turk A\lln‘ Ep 8349 3,048 1186 365% 15% 10% 67% 18pp 73% 83% 19% 21pp 02-09.11 Artan satis hacmi ve yuksek a\tlj flyallarlmn geliri ve FA\/QKu desFek\gm.es\m, daha dusuk
Isletmeleri operasyonel olmayan gelirler nedeniyle net karin yillik bazda gerilemesini 6ngortyoruz.

Tuprag'in gucl 3G26'da 50$/v agirlikl trun marji, 14$/v faaliyet gideri ve -2$/v diferansiyel
TUPRS Tupras EP 441315 81,891 56,512  18.6% 54% 219%  258% 9.6 pp 8% 43% 17% 45 pp 06.11 gercgeklestirdigini  tahmin ediyoruz. Mevcut petrol fiyatlarina ragmen negatif diferansiyel
beklentimiz, jeopolitik gerilimlerin tedarik zincirine olumsuz etkisinden kaynaklaniyor

TURSG Turkiye Sigorta EU 6,886 -2% na. <100% altinda bilesik oran ve gticlti yatirim gelirlerinin devam etmesini bekliyoruz

Satislarda yaklasik %4 reel daralma beklerken, stoklardan yapilan satislarin etkisiyle briit kar ve
FAVOK marjlarinin baski altinda kalacagini dustntyoruz. FAVOK marjinin gecen yilki %17,7
seviyesinden %7,5'e gerilemesini bekliyoruz. Gegen yilin aksine bu ceyrekte vergi kaynakl olumiu
bir katki 5ngérmememiz de net kardaki sert diististi destekleyen unsurlardan biri olacak.

ULKER Ulker EU 28516 2139 123 75% -13% -63%  -91% -102pp 0% -28% -92% -29pp 06.11



N\
o

Tavsiye Listesi

Garanti BBVA

Yatirnm

19.10.2026 Hisse Temel Kapanis 12A Hedef Fiyat Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri A F/K F/DD Ozkaynak Get.
Tavsiye (TL) Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) 2026T 2027T 2026T 2027T 2026T 2027T
SHE) 3.0 0.8 0.7 28.0% 27.0%
Garanti Bankas| GARAN Not Yok 132.50 5 3 556,500 11,251 4,087 = S 2 = = =
Yapi ve Kredi Bankasi YKBNK EU 36.10 51.0 41% 304,939 6,165 7,285 45 3t 1.0 0.7 24.0% 26.0%
Halk Bankasi HALKB EP 41.76 455 9% 300,036 6,066 2,153 6.1 4.9 12 0.9 21.0%  21.0%
Is Bankasi (C) ISCTR EP 12.86 17.0 32% 321,500 6,500 7,524 3.0 23 0.6 0.5 24.0% 25.0%
T. Vakiflar Bankasi VAKBN EU 32.54 455 40% 322,664 6,523 1,722 315 2.8 0.9 0.7 28.0% 27.0%
Akbank AKBNK EU 67.15 110.0 64% 349,180 7,059 10,356 4.7 824 1.0 0.8 23.0% 26.0%
T.S.K.B. TSKB EP 9.26 16.0 73% 25,928 524 233 16 13 0.4 0.3 31.0% 28.0%
Hisse Temel Kapanis 12A Hedef Fiyat Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri T F/K
Tavsiye  (TL) Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) 2026T 2027T
Turkiye Sigorta TURSG EU 47 1.0 134% 94,200 1,904 532 4.7 315)
Anadolu Sigorta ANSGR EU 22.20 53.4 141% 44,400 898 121 29 2.6
Aksigorta AKGRT EU 4.90 1.0 124% 7,899 160 68 25 2.8
Hisse Temel Kapanis 12A Hedef Fiyat Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri P e F/K
Tavsiye  (TL) Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) 2026T 2027T
Kog Holding KCHOL EU 202.90 295.0 45% 514,534 10,402 4,774 9.8 82
Sabanci Holding SAHOL EU 85.55 143.8 68% 179,687 3,633 3,110 8.4 7.0
Hisse Temel Kapanis Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri F/K FD/FVAOK FD/Satis
12A Hedef Fiyat Ort. Hacim**
Tavsiye (TL) Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) 2026T 2027T 2026T 2027T 2026T 2027T
* Emlak G.M.Y.O. EKGYO EU 18.25 41.00 125% 69,350 1,402 2,474 6.0 25 mni 6.0 2.6 1.6
* Avrupakent Gayrimenkul Ye AVPGY EU 47.40 85.0 79% 18,960 383 45 37 35S 6.9 58 4.0 3.6
is G.M.Y.O. ISGYO ER 19.70 224 14% 18,887 382 77 16.6 6.0 9.9 2.6 4.0 1.6
Torunlar G.M.Y.O. TRGYO EU 85.85 1m.0 29% 85,850 1,736 139 515 315 8.9 6.2 552 374
Hisse Temel Kapanig Artis Piyasa Degeri Piyasa Degeri F/K FD/FVAOK FD/Satis
12A Hedef Fiyat Ort. Hacim**
Tavsiye (TL) Potansiyeli (mnTL) (mn ABD$) 2026T 2027T 2026T 2027T 2026T 2027T
14.6 1.0 6.6 5.0 3 1.1
Akcansa AKCNS EP 182.00 308.0 69% 34,843 704 151 41.7 1n.4 1.5 519 11 0.9
Aksa Enerji AKSEN EU 69.00 129.4 88% 84,617 1,711 703 21.8 16.2 7.7 4.8 23 21
Anadolu Efes Biracilik AEFES EP 17.35 25.0 44% 102,730 2,077 810 6.4 5i2 33 27 0.6 05
Arcelik ARCLK EP 72.50 130.0 79% 48,990 990 180 14.6 n7 5:2) 3.9 0.3 0.3
* Aselsan ASELS ER 322.25 490.0 52% 1,469,460 29,708 11,991 32.0 20.2 20.8 13.9 5.4 3.6
Aydem Yenilenebilir Enerji AYDEM EU 21.00 411 96% 14,805 299 75 8.6 7.2 5] 4.5 4.1 34
* Bim Birlesik Magazalar BIMAS EU 371.00 508.0 37% 445,200 9,001 3.874 16.5 135 8.4 6.9 0.5 0.4
Coca Cola igecek CCOLA EP 74.90 96.0 28% 209,576 4,237 494 10.3 8.4 58 4.8 1.0 0.8
Cimsa CIMSA EP 38.42 64.3 67% 36,330 734 347 6.4 3.6 13.4 8.0 11 0.8
* Eregli Demir Celik EREGL EP 35.62 39.8 12% 249,340 5,041 5,594 67.6 55.4 10.8 6.1 1l 1.0
Dogus Otomotiv DOAS ER 134.70 2427 80% 29,634 599 208 2.7 2.2 2.8 23 0.2 0.2
Ic Enterra Yenilenebilir Ener ENTRA EU 4.35 7.4 70% 17,576 355 146 1.8 9.9 6.2 5 4.9 41
Ford Otosan FROTO EU 66.80 148.5 122% 234,408 4,739 1,921 4.0 3E3] 4.4 316 0.3 0.2
Galata Wind Eneriji GWIND EU 18.05 39.6 119% 9,747 197 206 733 6.1 43 3.6 3.0 2.6
* Kardemir (D) KRDMD ER 41.00 47.0 15% 31,989 647 2,402 2515} 20.9 438 32 0.4 0.3
* Kocaer Celik KCAER EU 9.52 21.4 125% 18,231 369 255 1.6 9.1 541 4.7 0.7 0.6
Limak Dogu Anadolu Cimen LMKDC EU 21.10 52.0 146% 10,891 220 160 10.1 5.0 4.8 3.2 12 0.9
Tr Anadolu Metal Madencilil TRMET ERS 118.70 142.0 20% 46,065 931 738 14.4 n.2 SH9) 29 11 0.9
Tark Altin isletmeleri TRALT EP 40.48 58.0 43% 129,637 2,621 5,557 20.2 15.8 17.0 12.7 51 41
* Mavi Giyim MAVI EP 35.10 535 52% 27,887 564 222 7.3 519 215 21 0.4 0.3
Migros MGROS EU 451.75 970.0 115% 81,791 1,654 1,627 9.3 7.6 2.7 2.2 0.2 0.1
Oyak Cimento Fabrikalari  OYAKC EU 18.91 33.0 75% 91,934 1,859 394 1.9 10.2 56 6.1 12 0.9
Pegasus Hava Tagimaciligi PGSUS EU 127.70 266.0 108% 63,850 1,291 1,759 3.4 2.7 5.4 3.7 14 1.0
Petkim PETKM ER; 19.35 26.8 39% 49,041 991 1,795 7.0 13.0 17.0 6.7 0.8 0.7
Sise Cam SISE ER 35.50 57.0 61% 108,744 2,198 2,569 1.9 913 9.7 6.3 11 0.9
Sok Marketler Ticaret SOKM EU 58.25 71.0 22% 34,559 699 327 435 135K/ 27 2.2 0.1 0.1
Tav Havalimanlari TAVHL EU 274.00 448.0 64% 99,539 2,012 989 16.3 10.6 57 42 1.8 3
* Teknosa TKNSA EU 12.39 38.0 207% 2,490 50 90 12.9 10.6 21 1.7 0.1 0.1
Tofas Otomobil Fab. TOASO EP) 235.00 428.0 82% 117,500 2,376 1,015 93 7.6 8.6 7.0 0.4 03
Turkceell TCELL EU 96.20 159.0 65% 211,640 4,279 24533 83 6.9 2.4 19 1.0 0.8
Turk Telekom TTKOM EU 50.05 88.0 76% 175,175 3,542 1797 88 4.9 2.4 19 1.0 0.8
Turk Hava Yollari THYAO EU 266.00 490.0 84% 367,080 7.421 13,919 2.8 225 4.6 3%7 0.8 0.7
* Tupras TUPRS EP 356.75 367.3 3% 687,384 13,897 8,007 221 16.3 8.0 8.1 0.6 0.6
Ulker ULKER EU 78.30 172.5 120% 28,914 585 613 29 2.4 3.0 2.4 0.5 0.4
* Yatas YATAS EU 24.22 62.5 158% 3,628 73 42 29 2.4 4.2 35! 0.5 0.4
BIST 100 Xu100 11,430 11,212,309 226,680 179,561

*: BIST Katilim Endeksine Dabhildir, **:

6 aylik, (mn TL), EU: Endeks Uzeri, EP: Endekse Paralel, EA: Endeks Alti, GG: Gézden Gegiriliyor
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel
(EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayal
olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma
Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler
arasindan secilir. Model Portfoéy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis
gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup;
piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumdalatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model
Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri
tercihleriile birebir drttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligl kapsaminda
degildir. Yatirinm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri
tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonucglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan
yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin  gorusind
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin
sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirm
Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni olmadik¢a igerigi kismen ya da tamamen Uc¢lnci
kisilerce hi¢c bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. lleti, gdnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildig! Glkelerdeki yasal
dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S

Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule T,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



