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Yurtici Son Deger pos S Yurt Disi Son Deger e )
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 NSZL]2 -1,87 280 S&P500 %Ol SO - 10 8 AN ;.39
BIST-30 14463,64 -1,45 18,33 Nasdaq100 2670286 1,05 14,89
$/TL 49,63 0,14 15,53 Dow 52856:00% "0 E=ERO 7
€/TL 55,94 0,48 10,66 Dax 25645,04 1,35 4,71
Aktif Tahvil 38,97 -0,18 4,70 FTSE100 LOVOZ2EE e O8)\S) 8,27
Uzun Tahvil 35,55 0,00 22,59 Nikkei 225 63169,34 -225 2549
Altin Ons 4091,99 -1,19 -5,13 Ham Petrol 98,99 1,64 72,69
Gunluk Ajanda
Tarih  Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
22.10.2026 kiYL 420 Kgreﬁféﬁlfi:fs' Qe
22.10.2026 10:00  Turkiye Tuketici Guveni Ekim 91,9
2210.2026 14:00  Turkiye Haftalik Repo Faiz Karari 22.10.2026 0,37
22102026 14:30  Turkiye Yabanci Yatinmci Bono Yatirimlari 16.10.2026
22102026 14:30  Turkiye Yabanci Yatinmci Hisse Yatirmiar 16.10.2026
22102026 1530  ABD Issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari  17.10.2026
22.10.2026 17:00 EuroBolgesi Tuketici Goveni Ekim Onci
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Piyasalara Bakis

TCMB, 14:00’te faiz kararimi aciklayacak... ABD’nin iran’a yonelik hava
saldinlarim1 yeniden baslatmay1 planladigi yoniindeki haberler lizerine, Orta
Dogu’daki catismanin tirmanabilecegine dair endiseler nedeniyle petrol
fiyatlan yukselmeye devam ediyor. Turkiye Buyuk Millet Meclisi (TBMM) Genel
Kurulu'nda, Tasfiyesine Karar Verilen Bazi Yatirm Fonlann Hakkinda Kanun
Teklifi'nin ilk 5 maddesi kabul edildi. ABD’de devam eden bilanco doneminde
teknoloji sirketleri gicli sonuclar acikliyor. iceride de EREGL,AFYON,EBEBK ve
AKGRT 3C26 sonuclarini aciklayacak. Gunun mansetinde ise TCMB’nin 14:00’de
aciklayacagi faiz karar bulunuyor. Konsensusta, ocak ayindan itibaren ilk kez
faiz indirimi bekleniyor. Gune baslarken, S&P 500, DAX’daki negatif seyre
paralel, ulke vadeli endeksleri de -%2 seyrediyor.

BIST 100..11.396-11.800 arasinda hafta icinde olusan kisa sekanshi tepki
yukselisleri ardindan diin yeniden momentumun azaldigi izlendi. Fon tasfiyesi
ile ilgili devam eden surec ve son olarak TCMB Genel Kurulu’nda alinmaya
baslanan pozitif kararlara ragmen gerek jeopolitik gerginligin secim oncesi
devam etmesi yeni pozitif katalistlerin ortaya c¢ikmasim engelliyor. 12.000
seviyesinin altinda 11.500 cevresinde oynaklik devam edebilir. Ancak 12.000
cevresindeki kisa vade direncin asilabilmesi icin taban olusumu icin daha guclu
sinyallere ihtiya¢c var. Bugun aciklanacak faiz karari oncesi gerek sektorel
gerekse hisse bazli ayrnismalar gorulebilir. Gun icinde 11.550-11,500 destek
seviyeleri ile 11.600-11.650 direnc seviyeleri takip edilebilir.
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Ekim ay1 reel sektor giiven endeksi 101,1 oldu. Onceki veri 102,5.
Kapasite kullanimi %74,5 oldu. Onceki %74,2. Bugiin TCMB’nin politika
faizinde 100 baz puan indirim yapmasi bekleniyor. Petrol fiyatinin
yuksek kalmasi indirim ihtimali uzerinde bir risk olusturuyor. Haftalik
fonlamaya yeniden gecildiginden bu yana tahvil getirileri sinirli
geriledi. Bugunku olasi1 100 bps faiz indirimi 2Y gosterge tahvil
getirisinde fiyatlanmamis durumda. TCMB swap hari¢ net doviz
pozisyonunda 9 ekimden bugiine toplam azalma 7,2 milyarS. Mevcut
kur trendinde Turk Lirasi’nda USD cinsi yillik getiri potansiyeli %10
civarinda.

Ekonomi ve Politika

PPK faiz kararini bugiin saat 14.00’da aciklayacak
imalat sanayi kapasite kullanim orani ekimde sinirh artt:

PPK Toplantisi: TCMB’nin Ekim PPK toplantisi sonrasi faiz karari bugun
saat 14.00’da aciklanacak. Bloomberg anketine gore, 1 haftalik repo
faizinin 100 baz puan indirilmesi bekleniyor. Beklentinin gerceklesmesi
durumunda 1 haftalik repo faiz orani %37’den %36’ya dusecek.

Reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani: Ekim ayinda
mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat sanayi kapasite kullanim orani
aylik bazda 0,2 puan sinirli artarak %74,3 seviyesine yukseldi. Mevsim
etkilerinden arindirilmis reel kesim guven endeksi, ekim ayinda onceki
aya gore %1,4 belirgin duserek 101,1’e indi. 3 aylik bazda endeks
ortalamas1 ise oOnceki aya gore degismedi. Endeks reel sektor
egiliminde dengeli goriinime isaret etti.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasi beklenen bilancolar:
AKGRT 3C26 Kar Aciklamasi GY: 740mn TL, Piyasa Beklentisi: 779mn TL

ADEL: 3C26 finansal sonuclarim 27 Ekim 2026 tarihinde aciklamayi
planlamaktadir. (=)

ALCTL: Bir telekomunikasyon sirketiyle yuriittligli altyapr isbirliginde 30mn
EUR tutarindaki gelir beklentisine ongorilenden erken ulasildigini, ilave 55mn
EUR katki beklentisiyle toplam tutarin 85mn EUR'ya yiikseldigini, ilave
katkinin siparis ve onay sureclerine bagli oldugunu acikladi. (+)

ALFAS: %51 pay sahibi oldugu Alfa-TG-Saze Adi Ortakligi tarafindan
Turksekerin Ercis Seker Fabrikasi icin gerceklestirilen GES kurulumunun
tamamlandigini ve tesisin elektrik Uretimine basladigini acikladi. (=)

BVSAN: Yurt ici bir firma ile transfer arabalarinin Uretimi ve teslimatina
yonelik 765bin EUR (KDV haric) tutarinda sozlesme imzalandigini ve teslimatin
3C27’de tamamlanmasinin planlandigini acikladi. (+)

GARAN: 3C26 finansal sonuclarint 28 Ekim 2026 tarihinde aciklamayi
planlamaktadir (=)

KLGYO: KLGYO 3C26 doneminde -6 mn TL net zarar acikladi. 2C26 ve 3C25’te
net zarar 148mnTL ve 395mn TL seviyesindeydi. Boylece 9A26 net zarar -749
mn TL oldu; onceki yiin aym1 doneminde -949 mn TL seviyesindeydi. Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 340 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 225,5%).
Boylece 9A26 FAVOK 620 mn TL oldu. Toplam satislar bu ceyrekte 758 mn TL
olarak gerceklesti (QoQ: 90,2%) (YoY: 477,0%). Boylece 9A26 satislar 1,599 mn
TL oldu. Net Borc ceyreklik olarak %82 artisla Eylul sonu itibaryla 1.37mlr
TL’ye cikti. Ozsermaye c/c 28.6mlr TL seviyesinde yatay kaldi. Sirket’in
acikladig1 net zarar yildan yila disiis kaydederken net zarar aciklanmasinda
408mn TL tutarindaki ertelenmis vergi gideri etkili oldu. (=)
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Sektor ve Sirket

MEYSU: Sirketin asgari 2.210mn TL maddi zarar talebiyle actigi tazminat
davasinda on inceleme durusmasinin 25 Subat 2027 tarihinde yapilmasina
karar verildigini acikladi. (=)

NETGL: DSi 7. Bolge Mudurlugi'niin Amasya Aydinca Baraji Sulamasi PE Boru
Alimi ihalesini kazanarak 31,6mn TL (KDV hari¢) tutarinda sozlesme
imzaladigini acikladi. (+)

OBAMS: SIAL Paris 2026 Uluslararast Gida Fuan kapsaminda gerceklestirilen
ticari goriismeler sonucunda yaklasik 15mn ABDS tutarinda yeni siparis aldigini
acikladi. (+)

OTKAR: 3C26 finansal sonuclarim 4 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi
planlamaktadir. (=)

RGYAS (EU): %100 bagli ortakligi Ferikdy Gayrimenkulli sermaye artirimi
olmaksizin  kolaylastinlmis usulde devralarak birlesmek Uzere SPK'ya
basvurmustur. (=)

RYGYO: istanbul Tuzla'da 98.258 m? kapali alana sahip depo projesi icin yapi
ruhsati aldigim, insaata Kasim 2026'da baslanarak projenin Eylul 2027'de
tamamlanmasinin planlandigini acikladi. (=)

SANEL: %48,90 istiraki Salacak Saglik Yatirimlar'nin Usakcan Diyaliz
Hizmetlerinin %50 hissesini 74mn TL bedelle satin alma islemini
tamamladiginm ve sirketteki dolayli payinin %24,45'e ulastigini acikladi. (=)

SMRTG: Gunes Enerji Santrali ve Enerji Nakil Hatt1 anahtar teslim kurulumu
kapsaminda 23.4mnUSD +KDV tutarinda sozlesme imzalamis ve ilk avans
odemesini almistir. Projenin 2027 yilinda devreye alinmasi beklenmektedir.
Son 12 aylik satis gelirine oram %7.9°dur. (+)
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Sektor ve Sirket

SISE (EP): Misirda %30 pay sahibi oldugu Saint Gobain Glass Egypt
blinyesindeki diizcam hatt1 yatinminin tamamlanarak devreye alindigini,
boylece lilkedeki diizcam hatti sayisinin 2'ye, yiikseldigini acikladi. (=)

TAVHL (EU): 3C26'da piyasa beklentisinin %25 iistiinde 9.087mn TL (165,4mn
EUR) net kar acikladi. Net kar, 3C25teki 5.954mn TL (125,3mn EUR)
seviyesine kiyasla TL bazinda yillk %53, EUR bazinda ise %32 artti. FAVOK
buyumesinin yam sira daha dusuk kur farki, net finansman ve vergi giderleri
net kan destekledi. 3C26'da 32.631mn TL (593,8mn EUR) konsolide gelir EUR
bazinda yillik %5 artarken, piyasa beklentisinin %4 altinda gerceklesti. Gelir
blylumesi agirlikli olarak Havas (%9), BTA (%16) ve Ankara (%20) kaynakli
olurken, Almati gelirleri yillik %11 daraldi. Yer hizmetleri gelirleri yilik %10,
yiyecek-icecek gelirleri %17 artti. 9A26'da toplam yolcu sayis1 yillik %3 artisla
89,4mn'a ulasirken, dis hat yolcu sayist %1 ve i¢c hat yolcu sayis1 %6 artti.
Ankara'da yolcu sayist yillik %9, Almatida %4 ve Kuzey Makedonya'da %29
artarken, Antalyada %3 daraldi. TAVHL 3C26'da piyasa beklentisinin %4
Uzerinde 14.075mn TL (257,0mn EUR) FAVOK acikladi. %43,1 olan konsolide
FAVOK mariji yillik 2,2 puan iyileserek piyasa beklentisi olan %39,9'un lizerinde
gerceklesti. TAVHL, 2026 beklentilerini korudu. Toplam yolcu hedefi 112-
118mn, dis hat yolcu hedefi 72-77mn, gelir beklentisi 1.880-1.980mn EUR ve
FAVOK beklentisi 580-630mn EUR seviyesinde korundu (+)

TOASO (EP): 3C26 finansal sonuclarint 5 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi
planlamaktadir. (=)

Pay Geri Alimlar

ADGYO: 42.91 TL ortalama fiyattan 465,000 adet pay geri alinmistir.
AHGAZ: 45.47 TL ortalama fiyattan 685,000 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.35 TL ortalama fiyattan 5,015,703 adet pay geri alinmistir.
AKFIS: 15.96 TL ortalama fiyattan 660,000 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

AKHAN: 26.10 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
ALBTN: 18.99 TL ortalama fiyattan 116,000 adet pay geri alinmistir.
ATAKP: 34.78 TL ortalama fiyattan 83,468 adet pay geri alinmistir.
ATATP: 212.81 TL ortalama fiyattan 5,000 adet pay geri alinmistir.
BETAE: 50.33 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
BNTAS: 4.89 TL ortalama fiyattan 210,000 adet pay geri alinmistir.
BOBET: 14.00 TL ortalama fiyattan 102,270 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 4.83 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 5.49 TL ortalama fiyattan 1,100,000 adet pay geri alinmistir.
DOFRB: 61.00 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 15.52 TL ortalama fiyattan 177,509 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 13.44 TL ortalama fiyattan 2,800,000 adet pay geri alinmistir.
EUYO: 3.14 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
FADE: 10.01 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 4.80 TL ortalama fiyattan 1,702,868 adet pay geri alinmistir.
GIPTA: 23.85 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
ISKPL: 2.82 TL ortalama fiyattan 1,500,000 adet pay geri alinmistir.
KARTN: 74.25 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
KLRHO: 10.78 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
KPEKS: 48.85 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alinmistir.
KRVGD: 2.10 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
LMKDC: 20.10 TL ortalama fiyattan 260,000 adet pay geri alinmistir.
MASFN: 31.58 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 35.22 TL ortalama fiyattan 350,000 adet pay geri alinmistir.
NETCD: 82.49 TL ortalama fiyattan 121,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 35.34 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 19.61 TL ortalama fiyattan 2,300,000 adet pay geri alinmistir.
OSMEN: 5.10 TL ortalama fiyattan 160,000 adet pay geri alinmistir.
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Sektor ve Sirket

PCILT: 29.71 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
PRKME: 12.39 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alinmistir.
RNPOL: 1.81 TL ortalama fiyattan 339,434 adet pay geri alinmistir.
SANKO: 20.80 TL ortalama fiyattan 67,000 adet pay geri alinmistir.
TABGD: 200.73 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
TCKRC: 104.23 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 40.64 TL ortalama fiyattan 2,487,148 adet pay geri alinmistir.
TUKAS: 1.99 TL ortalama fiyattan 2,000,000 adet pay geri alinmistir.
TUREX: 5.15 TL ortalama fiyattan 814,459 adet pay geri alinmistir.
YYLGD: 6.89 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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