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PPK TOPLANTISI
Ekim 2026 - Politika faizi beklentiye paralel 100 baz puan indirildi

TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini piyasa beklentisine paralel 100 baz puan indirerek %36,0'ya
diisiirdii. TCMB o6nceki bes toplantida politika faizini degistirmemisti. Ocak ay1 sonrasinda ilk kez ekimde
PPK toplantisiyla politika faizi indirim karari alind.

TCMB karar metninde onumuzdeki dénem para politikasina iliskin bazi ifadeler faiz indirim kararina uyarlandi.

Onceki metinde para politikasi kararlarinin enflasyon gérunimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla

alinacagi ifadesi vardi. Buglin yayinlanan metinde “para politikasi kararlan” ifadesi “adimlarin buytkluga ve

zamanlamasl” olarak degistirildi. Enflasyon Uzerindeki yukari yonla risklere karsi ihtiyath durusa vurgu korundu.

TCMB, aylik dalgalanmalara karsin, son dénem enflasyon gergeklesmeleri ve 6ncti géstergelerin enflasyonun ana

egilimindeki gerilemeyi teyit ettigini belirtti. ic talepteki zayif seyrin alti cizilirken enerji fiyatlarinin enflasyon

goérintimu tzerinde yukari yonlu risk olusturdugu ifade edildi.

Yil sonu enflasyon tahminimiz %30. Jeopolitik gelismeler nedeniyle enerji fiyatlari enflasyon gériinimu Ustiinde en

onemli yukari yonlu risk faktéri olmaya devam ediyor. i¢ talepteki yavaslama ise enflasyonist baskilari zayiflatiyor.

Onumuzdeki dénemde para politikasi bu faktorlerdeki gelismelere baglh olarak sekillenecek. Bir sonraki PPK

toplantisi 10 Aralik'ta yapilacak. TCMB 12 Kasim'da Enflasyon Raporu’nu yayinlayacak.

e Para politikasina iliskin degerlendirmelerde, siki para politikasinin fiyat istikrari saglanana kadar
stirdiiriilecegi ifadesi korundu. "Fiyat istikrari saglanana kadar strdurulecek siki para politikasi durusu talep,
kur ve beklenti kanallari Gizerinden dezenflasyon surecini gliclendirecektir.”

o Oniimiizdeki dénem para politikasi kararlari icin enflasyon gériiniimiinde belirgin ve kalici bir bozulma
olmasi durumunda para politikasi durusunun sikilastirilacagi ifadesi korundu. “Kurul politika faizine iliskin
atilacak adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini g6z éninde bulundurarak ara
hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikihgl saglayacak sekilde belirleyecektir. Adimlarin
buytklugt ve zamanlamasi enflasyon gértintimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyatli bir yaklasimla belirlenecektir.
Enflasyon gérintiminde belirgin ve kalici bir bozulma olmasi durumunda para politikasi durusu sikilastirilacaktir.
Kurul enflasyon Uzerindeki yukari yonlu risklere karsi ihtiyatl durusunu vurgulamistir”

e Enflasyona iliskin paragrafta enflasyon ana egiliminin geriledigi belirtildi. Enflasyonu sinirlayici bir
faktor olarak ic talepteki zayifliga vurgu yapilirken enerji fiyatlarinin enflasyon goriiniimii iizerinde
yukari yonlii risk olusturdugu kaydedildi. “Aylik dalgalanmalara karsin, son dénem enflasyon gerceklesmeleri
ve dncl gostergeler ana egilimdeki gerilemeyi teyit etmektedir. Iktisadi faaliyete iliskin veriler ve arz soklarinin
yurt ici fiyatlara yansimasinin sinirh kalmasi, ic talepteki zayif seyrin devam ettigini géstermektedir. Diger
taraftan, canliigini koruyan jeopolitik gerilimler neticesinde yuksek seyreden enerji fiyatlarinin enflasyon
goérinuimau tzerinde olusturdugu yukari yonli riskler stirmektedir. Jeopolitik gelismelerin maliyet kanali, iktisadi
faaliyet ve beklenti kanali Gzerinden enflasyon gérinimune etkileri yakindan takip edilmektedir.”

e Makroihtiyati adim ve likiditeye iliskin yorumlarda bir degisiklik yok.

TCMB 1 Haftalik Repo Faizi & Fonlama Maliyeti Enflasyon Beklentileri (12 ay sonrasi)

100%

80%
ad
60% Vs /\ \
37,00 40% r_\__\\" ggng
36,00 - 5%
20% 227% — o4%

T T T T T T T T 1 INEENTEN]
< S O WL W W W W Y v v AN AN AN NN A NN
NN N AN AN NN NN NN NN O W o YW oN©VWON®© o N VW O
oo o ¥ © ® o oY 8 0 O - 00~ 00~ 00~- 00~ 0o~
=~ - 0 o0 o0 o = - 0 o o o =
Piyasa Katilimcisi Reel Sektor
=== (Ortalama TL Fonlama Maliyeti =====1Haftalik Repo Faizi Hanehalki Enflasyon Gergeklesme

Kaynak: TCMB, Garanti BBVA Yatirm

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.



‘ -
)J:{Garantl BBVA Arastirma | Makro Ekonomi
Yatirbm 22.10.2026
15:13

Nihan Ziya Erdem

Bas Ekonomist
Direkt Tel :+90 212 384 11 31
Tel :+90 212 3841010

2@ .

UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu’'ntin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun
doénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model
Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli
temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin
beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kumdalatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleriile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
kararverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.'nin gorasund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirmlarin sonuglarindan Sirketimiz
higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen tgUnct
kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave

olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tGlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl ttm talep ve
dava haklarimiz sakhdir.
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