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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Degisim (%)

Degisim (%)

Yurt ici Son Deger Yurt Disi Son Deger

Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 11220,37 -3,08 -0,37 S&P 500 7659,34 -0 ll(r02
BIST-30 14010,86 -3/ 14,62 Nasdaq 100 26008,86 2, 0Ol E 0
$/TL 49,74 0.21 15,79 Dow 52867,98 0,02 10,00
€/TL 55,81 0,28 10,39 Dax 2oeiilnlo S b7/ 3,60
Aktif Tahvil 39,28 0,80 553 FTSE100 10725,03 -0,26 e
Uzun Tahvil SEISE -0,08 22,48 Nikkei 225 62633,51 -044 24,42
Altin Ons 4018,88 -0,14 -6,83 Ham Petrol 100,28 1,54 74,94

Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

23.10.2026 16:45 ABD ABD Uretim PMI Ekim Oncu
23.10.2026 16:45 ABD ABD Hizmet PMI Ekim Oncu
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Piyasalara Bakis

TCMB’den siirpriz yok. TCMB, politika faiz oranin1 piyasa beklentisine paralel
100 baz puan indirerek %36,0’ya dusurdu. TCMB onceki bes toplantida politika
faizini degistirmemisti. Ocak ay1 sonrasinda ilk kez ekimde PPK toplantisiyla
politika faizi indirim kararn alindi. Eylul ay1 enflasyon verisi sonrasinda 100bp
indirim beklentisi artmis, Bankacilik endeksi (XBANK), BIST 100 endeksine goére
%8 daha iyi performans sergilemisti. ihtiyatli faiz indirim kararinm1 gidilmesini
Turk liras1 ve uzun vadeli devlet tahvilleri acisindan olumlu; fon piyasasi
kaynakli gelismeler ve tasfiye sirecinin etkilerini takip ettigimiz BiST adina
sinmirli  pozitif yorumladik. Bir sonraki PPK kararn 10 Aralik tarihinde
aciklanacak. 30 Ekim tarihin ekim toplantisinin ozeti, 12 Kasim tarihinde
Enflasyon Raporu yayimlanacak. Borsa Istanbul’da son donemde volatiliteye
sebep olan faktorlerde azalma saglandikca 228-220USD (11.300-10.900) bands
uzerinde kademeli toparlanma ongorumuzu (kisa vadeli olarak 11.800-12.500-
13.100) koruyoruz.

Global tarafta ise risk istah1 baski altinda kalmaya devam ediyor. Bir yandan
yukselen finansman maliyetleri teknoloji sirketleri uzerinde baskiy1 artirirken,
diger yandan ABD’de tahvil faizlerinin ulastigi seviyeler cazip olarak kabul
edilip tahvil piyasasina gecis sagliyor. Belirttigimiz temada Ekim ayinda Nasdaq
100 endeksi %5 gerilerken, ABD 10 yil vadeli tahvil faizi 28 bp geriledi. Bu
noktada her iki piyasa adina risk yukselen enerji fiyatlarn olmaya devam ediyor.
Haftanin son islem gunune baslarken Brent petrol 114USD cevresinde islem
goruyor. Yukselen enerji fiyatlan altin ve gumus gibi kiymetli madenler
uzerinde de baski sebebi. ABD ve Avrupa’da imalat ve hizmet PMI endekslerinin
takip edilecegi giine baslarken S&P500 ve DAX vadeli endekslerinde sinirli
negatif, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksinde sinirli pozitif egilim
goruyoruz.
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TCMB politika faizini piyasa beklentisine paralel olarak 100 baz puan
indirimle %36 seviyesine cekti. 16 ekim haftasinda yabanci
yatirimcilar 89 milyon dolarlik hisse 44 milyon dolarlik dibs satti. Yurt
ici yerlesiklerin doviz mevduati kur etkisinden arindirilmis olarak 848
milyon dolar azaldi. 266 milyon dolarlik kismi1 gercek Kkisi
hesaplarinda. Petroldeki yukselisin de etkisi TL tahvil faizlerinde
sinirl1 yukselis kaydedildi. TCMB swap haric net doviz pozisyonunda 9
ekimden bugiine toplam azalma 7,1 milyarS. Mevcut kur trendinde
Turk Lirasi’nda USD cinsi yi1llik getiri potansiyeli %9 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Politika faizi beklentiye paralel 100 baz puan indirildi

Tiiketici giiven endeksi egiliminde kotiilesme var

PPK Toplantisi: TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini piyasa
beklentisine paralel 100 baz puan indirerek %36,0’ya dusurdu. TCMB
onceki bes toplantida politika faizini degistirmemisti. Ocak ay1
sonrasinda ilk kez ekimde PPK toplantisiyla politika faizi indirim karan
alind1. Rapor Linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-85140-2x.vsf

Tuketici Guveni: Mevsim etkilerinden arindinnlmis tuketici guven
endeksi, ekim ayinda onceki aya gore %7,7 belirgin azalarak 84,8’e
dustu. 3 aylik bazda endeks ortalamasi onceki aya gore %1,8 azaldi.
Endeks, lic aylik tiketim egiliminde 9 ay sonra ilk kez kotlilesmeye
isaret etti.
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Sektor ve Sirket

AFYON: AFYON 3C26 doneminde 169 mn TL net kar acikladi (2C26: -141 mn
TL, YoY: 66,8%). Boylece 9A26 net zarar -55 mn TL oldu; onceki yilin ayni
doneminde 92 mn TL seviyesindeydi (YoY: n.m.). Sirketin FAVOK’U bu
ceyrekte 500 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 122,8%, YoY: 9,7%). Boylece
9A26 FAVOK 1,016 mn TL oldu (YoY: 16,7%). Bu ceyrekte FAVOK marji 35,2%
seviyesinde aciklandi (QoQ: 18,8 ppt) (YoY: 2,7 ppt). 9A26 FAVOK marji 26,5%
olup, onceki yila gore yaklasik 1,1 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 1,419 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 4,1%) (YoY: 1,2%). Boylece
9A26 satislar 3,830 mn TL oldu (YoY: 12,1%). Net nakit bir onceki ceyrekteki
635mn TL’den 1.26mlr TL’ye yikseldi. Ozkaynaklar ise ceyreklik olarak %2
artisla 8.68mlr TL’ye yukseldi. (+)

AKGRT (EU): Aksigorta 3C26°da y/y +%6 ve c/c +%17 artisla 875mn TL net kar
acikladi. Aciklanan net kar piyasa beklentisi olan 779mn TL’nin (GY: 740mn
TL) hafif uzerinde gerceklesti. Tahminlerimizde sapmada 22mn TL’lik
ertelenmis vergi geliri etkili oldu. Yonetilen portfoy biyiklugl bir onceki
ceyrekteki 21.6mlr TL’ye (2025: 18.07mlr TL) kiyasla 9A26’da 22.1mlr TL’ye
cikti. 3C26’da mali gelirler y/y %30 artisla 1.888mn TL’ye ulasti. Buna gore
3C26’da yilbklandinlmis ortalama mali getiri oranm (faiz ve kur farki getirisi
dahil) %42 oldu. Bilesik oran gecen yilin ayn1 donemindeki %121’e kiyasla %123
seviyesinde gerceklesti. Ayn1 donemde sigortacilik kar marj1 %1 olurken (3C25:
%3), net teknik kar marj1 %8 (3C25: %12) seviyesinde gerceklesti. Duzeltilmis
teknik zarar gecen yilin ayn1 donemindeki -448mn TL’ye kiyasla bu ceyrekte -
852mn TL oldu (2C26: -1.02mlr TL). Sonuclara hafif olumlu piyasa tepkisi
beklemekteyiz. (+)
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Sektor ve Sirket

AKFGY: AKFGY 3C26 doneminde 373 mn TL net kar acikladi (QoQ: 808,6%)
(YoY: -6,8%). Boylece 9A26 net kar 512 mn TL oldu (YoY: -71,9%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 480 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 11,3%) (YoY: -
11,9%). Boylece 9A26 FAVOK 1,290 mn TL oldu (YoY: 2,5%). Bu ceyrekte
FAVOK marji1 85,6% seviyesinde aciklandi (QoQ: 2,7 ppt) (YoY: -2,2 ppt). 9A26
FAVOK marj1 83,7% olup, onceki yila gore yaklasik 0,6 ppt artis gosterdi.
Toplam satislar bu ceyrekte 560 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 7,8%) (YoY: -
9,7%). 3C26’da yurt kira gelirleri y/y %1 reel olarak artarken otel gelirleri
gecen yilin aym donemindeki 323mn TL’den 309mn TL’ye geriledi. Boylece
9A26 satislar 1,541 mn TL oldu (YoY: 1,8%). Net borc bir onceki ceyrekteki
5.2mlr TL’den 5.02mlr TL’ye geriledi. Ozkaynaklar ceyreklik bazda 40.4mlr TL
seviyesinde yatay kaldi. (=)

ATATP: Bagl ortakligi ATP Capital'in enerji, savunma ve teknoloji alanlarinda
yatirim yapacak yeni sirkete %45,1 payla ortak olacagini acikladi. (=)

BAYRK: Sinop uretim tesisinde gerceklestirilen uluslararasi ICS sosyal uygunluk
denetiminden %95 basari oraniyla B derecesi aldigim acikladi. (=)

DZGYO: DZGYO 3C26 doneminde -50 mn TL net zarar aciklad1 (2C26: -40 mn
TL) (3C25: 75 mn TL). Boylece 9A26 net kar 24 mn TL oldu (YoY: -67,1%).
3C26’da 113mn TL ertelenmis vergi gideri net zarar ac¢iklanmasinda etkili
oldu. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 55 mn TL seviyesinde gerceklesti (2C26: -
114 mn TL) (YoY: 11,9%). Boylece 9A26 FAVOK 11 mn TL oldu (YoY: -55,7%).
Bu ceyrekte FAVOK marji 30,1% seviyesinde aciklandi (QoQ: 296,9 ppt) (YoY: -
33,1 ppt). 9A26 FAVOK marji1 4,1% olup, onceki yila gore yaklasik 14,7 ppt
azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 182 mn TL olarak gerceklesti
(QoQ: 325,9%) (YoY: 135,0%). Boylece 9A26 satislar 259 mn TL oldu (YoY:
103,9%). Sirket’in nakit pozisyonu bir onceki ceyrekteki 183mn TL net borc¢tan
274mn TL net nakde gecti. Ozkaynaklar 7mlr TL seviyesinde yatay kald1. (=)
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EBEBK: 3C26’da piyasa beklentisinin Uzerinde (5,2%) (piyasa: 299 mn TL) 315
mn TL net kar aciklad1 (YoY: 115,1%). Boylece 9A26 net kar 716 mn TL oldu
(YoY: 1254,1%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi
(16,8%) (piyasa: 1,525 mn TL) olarak 1,781 mn TL seviyesinde gerceklesti
(YoY: 40,0%). Boylece 9A26 FAVOK 4,034 mn TL oldu (YoY: 27,8%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 17,0% seviyesinde aciklandi (YoY: 2,7 ppt). 9A26 FAVOK
marj1 13,5% olup, onceki yila gore yaklasik 0,9 ppt artis gosterdi. Toplam
satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa: 10,591 mn TL) 10,506
mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 6,6%) (YoY: 17,6%). Boylece 9A26 satislar
29,794 mn TL oldu (YoY: 19,0%). Net nakitte ceyreksel degisim 298 mn TL
olurken, net nakit pozisyonu 483 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: n.m.). FAVOK’{in piyasa beklentisinin lizerinde gerceklesmesi ve
net nakit pozisyonunun destegiyle bilanco etkisinin pozitif olmasim
bekliyoruz. (+)

FONET: Hatay il Saglik Miidiirligii tarafindan yapilan 36 aylik SBYS ve YBBYS
hizmet alimi ihalesini 216.6mn TL’lik teklifiyle kazanmistir. (=)

GESAN: TEIAS Genel Mudirligli tarafindan gerceklestirilen ihaleyi
kazanmistir. ihale baz bedeli 284.7mn TL’dir. (=)

MERCN: Sermayesinin %200 bedelsiz artinmla 190,4mn TL'den 571,1mn TL'ye
yiukseltilmesine SPK onay1 alindigin1 ve bedelsiz pay alma hakki kullaniminin 2
Kasim'da baslayacagini acikladi. (=)

MEDTR: Tekirdag il Saglik Mudurligu tarafindan gerceklestirilen ihaleyi
19mnTL’lik teklifle kazanmistir. (=)

TCELL (EU): istanbul Finans Merkezi'nde teknoloji ve yonetim merkezi olarak
kullanilmak Uzere, hakim ortag1 Tirkiye Varlik Fonu'nun bagli ortakligindan
toplam 171 bagimsiz bolimu, ekspertiz degerine gore %4 iskontoyla 16.512mn
TL (KDV haric) bedelle pesin satin aldigin1 acikladi. (=)
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TRALT (EP): 22 Ekim'de 38,44 TL ortalama fiyatla 3,51mn adet pay geri alarak
ikinci geri alim programimi tamamladigin1 ve toplam geri alinan paylarin
sermayenin %5'ine (160,1mn adet) ulastigim acikladi. Sirket, geri alim
programina 80mn adet pay ve 5.000mn TL ilave kaynak ayirarak azami geri
alim limitini sermayenin %7,5ine (240,1mn adet), toplam fon tutarim ise
10.000mn TL'ye yukseltti. (+)

SKBNK: Fitch Ratings'in uzun vadeli YP ve TL kredi notlarim "B+", finansal
kapasite notunu "b+" ve not goriinimlerini "Duragan” olarak teyit ettigini
acikladi. (=)

SMART: CarrefourSA ile mevcut bilgi teknolojileri destek hizmetleri
sozlesmesinin 28mn TL (KDV haric) bedelle 31 Aralik 2026'ya kadar uzatildigini
acikladi. (+)

VESTL: Mevcut 500mn ABDS tutarindaki 2029 vadeli tahvillerinin takas teklifi
kapsaminda, borcluluk seviyesinde artis yaratmadan 137,5mn ABDS tutarina
kadar yeni tahvil ihraci icin SPK’ya basvurdugunu acikladi. (=)

ZOREN: 23 Ekim 2026 vadeli 60,5mn ABDS tutarindaki Eurobond kupon/faiz
odemesinin 23 Nisan 2027'ye ertelenmesi ve tahvil kosullarina gecici ek
kisitlamalar getirilmesi icin tahvil sahiplerinden muvafakat talep etme
sirecini baslattigini acikladi. (-)
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Pay Geri Alimlar

ADGYO: 40.00 TL ortalama fiyattan 70,000 adet pay geri alinmistir.
AHGAZ: 42.65 TL ortalama fiyattan 160,000 adet pay geri alinmistir.
AKFGY: 2.31 TL ortalama fiyattan 5,750,000 adet pay geri alinmistir.
AKHAN: 24.08 TL ortalama fiyattan 270,000 adet pay geri alinmistir.
ALBTN: 17.96 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
ARMGD: 108.40 TL ortalama fiyattan 6,000 adet pay geri alinmistir.
ASGYO: 9.08 TL ortalama fiyattan 700,000 adet pay geri alinmistir.
ATAKP: 35.05 TL ortalama fiyattan 59,876 adet pay geri alinmistir.
ATATP: 212.12 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
BLCYT: 1.49 TL ortalama fiyattan 624,880 adet pay geri alinmistir.
BNTAS: 4.76 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 4.77 TL ortalama fiyattan 195,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 5.45 TL ortalama fiyattan 64,197 adet pay geri alinmistir.
DOFRB: 58.00 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 14.97 TL ortalama fiyattan 625,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 12.14 TL ortalama fiyattan 550,000 adet pay geri alinmistir.
FADE: 9.70 TL ortalama fiyattan 44,000 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 4.78 TL ortalama fiyattan 5,014,955 adet pay geri alinmistir.
GIPTA: 22.80 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alinmistir.
GRSEL: 257.32 TL ortalama fiyattan 7,000 adet pay geri alinmistir.
ISKPL: 2.43 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.
IZENR: 3.21 TL ortalama fiyattan 773,589 adet pay geri alinmistir.
KLGYO: 3.88 TL ortalama fiyattan 754,000 adet pay geri alinmistir.
KLRHO: 10.21 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
KOCMT: 2.25 TL ortalama fiyattan 138,637 adet pay geri alinmistir.
KPEKS: 46.50 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
KZGYO: 18.06 TL ortalama fiyattan 340,000 adet pay geri alinmistir.
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LKMNH: 11.00 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
LMKDC: 19.48 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
METEN: 19.72 TL ortalama fiyattan 634,531 adet pay geri alinmistir.
NETCD: 81.83 TL ortalama fiyattan 25,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 34.71 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
ORGE: 19.08 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
OSMEN: 4.98 TL ortalama fiyattan 120,000 adet pay geri alinmistir.
OYLUM: 5.91 TL ortalama fiyattan 350,000 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 28.58 TL ortalama fiyattan 46,000 adet pay geri alinmistir.
RNPOL: 1.82 TL ortalama fiyattan 1,684,454 adet pay geri alinmistir.
SANKO: 20.80 TL ortalama fiyattan 109,143 adet pay geri alinmistir.
SOKE: 7.36 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
SVGYO: 1.98 TL ortalama fiyattan 3,000,000 adet pay geri alinmistir.
TATEN: 4.01 TL ortalama fiyattan 2,675,000 adet pay geri alinmistir.
TCKRC: 101.84 TL ortalama fiyattan 85,000 adet pay geri alinmistir.
TKNKA: 28.00 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 38.44 TL ortalama fiyattan 3,510,336 adet pay geri alinmistir.
ULUUN: 6.20 TL ortalama fiyattan 856,906 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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