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- ABD ara secimleri sonrasinda Iran’a yénelik operasyonlarin yogunlasabilecegi beklentisi arz giivenligi riskini artirirken, Br
petrol 114% ¢evresinde seyrediyor. Altin ise enflasyon ve faiz artirim beklentilerinin baskisiyla 4.000$ seviyesine geriledi. Katar'in
ABD-lran arasinda yeniden diplomatik temas baslatmasi risk istahi adina takip edilecek basliklar arasinda yer aliyor.

« Artan finansman maliyetleri ve zayiflayan kar ivmesi teknoloji degerlemelerini baskilarken, Nasdaqgl100 zirvesinden %8 geriledi.

* Yeni haftada petrol fiyatlari, Fed ve ECB kararlari ile teknoloji bilancolari one ¢ikiyor. Microsoft, Alphabet ve Amazon sonuglari,
teknoloji sektort yatirnrmlarinin finansmani ve karlhligina iliskin tartismalar agisindan belirleyici olacak.

* YUksek enerji fiyatlari ve fon piyasasi kaynakli dalgalanma TL varliklari baskilarken, MSCI Tdrkiye Ekim ayinda %6,4 geriledi;
Turkiye'nin 5 yillik CDS primi 259 bp’ye yukseldi. BIST 100'de 200 gunluk ortalamanin Uzerinde kalan hisse sayisi 12'ye
gerilerken, endeksin ortalamanin %18 altinda bulunmasi Mart 2020’den bu yana en zayif teknik goriunime isaret ediyor.

« BIST/GSYH gb6stergemiz %15,2 ile tarihsel dip seviyelere yaklasirken, BIST 100’de 200-220$ bandina olasi geri ¢cekilmeleri ory
uzun vadeli yatirimcilar acisindan cazip birikim firsati olarak degerlendiriyoruz.

Arastirma |Yatirm Danigsmanhgi| Uluslararasi Piyasalar

e-Trader
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Kaynak : LSEG Datastream, Garanti BBV A Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBV A Yatirm
Global Lokal .
1149% - Fiziksel petrol stoklarinin azaldigi gérinimde 3 Kasim'daki ABD -%6.4 - Ekim ayinin son islem haftasina girilirken, gerek yiksek
ara secimleri sonrasinda Iran‘a yonelik askeri operasyonlarin yeniden seyreden enerji fiyatlari, gerekse de fon piyasasi kaynakli dalgalan.moa TL
yogunlasabilecegine iliskin haberler, petrol piyasasinda belirsizligi varliklarda dalgalanma sebebi. Ayhk ba,zda"MSCI.Turk|ye endeksi %6.4
yeniden artiriyor. Petrol su anda yalniz arz acigini degil, arz giavenliginin geriledi, 5 yil vadeli Turkiye CDS'i 259bp’a ylkseldi.

bozulma ihtimalini fiyathyor. Jeopolitik risk artarken altinin da
yukselmesi beklenebilirdi. Ancak mevcut temada enflasyon kaygilari, faiz
artirnrm beklentileri, yuksek reel faiz gibi faktorler bu iliskiyi bozuyor.

12 - BIST 100 endeksinde 200 gunlik ortalama Gzerinde bulunan hisse
sayisi 12, Mart 2020'de bu sayr 11'e gerilemisti. Oransal anlamda BIST
100 endeksi, 200 gunluk ortalamasinin %18 altinda, bu Mart 2020'den bu

Altin 4.000 USD cevresine geriledi.

+%2.1 - S&P500 sirketlerinin %24'G bilancolarint aciklarken; %83'U
hisse basi kar beklentisini asti. Ancak son bes yilda ortalama %7.5 olarak
gerceklesen toplam hisse basi kar surprizi bu dénem yalnizca %2,1.
Bilanco doneminin yeterince guc¢li ge¢memesi ve yukselen finansman
maliyetleri nedeniyle teknoloji sirketlerinin degerlemelerinin
sorgulanmasi, Nasdagq 100 endeksinde tarihi zirveden %8'lik dususe
neden oldu.

28.10 - Yeni haftada yatirimcilarin odaginda Uc¢ ana risk faktord ayni
anda yer alacak: petrol fiyatlari, Fed toplantisi ve teknoloji bilancolari.
Fed'in 27-28 Ekim toplantisi, ABD'nin yluksek enflasyon ve gucli biyime
ortaminda faiz politikasina iliskin beklentiler acisindan énem tasiyor. ECB
faiz karari ise 29 Ekim tarihinde. Bununla birlikte Microsoft, Alphabet ve
Amazon gibi sirketlerin sonuclari, teknoloji sektdr yatirimlarinin
finansmani ve karlihgr hakkindaki tartismalara yeni veri saglayacak.
Katar'in ABD-lran arasinda yeniden diplomatik temas baslatmasi risk
istahi adina takip edilecek bashklar arasinda yer aliyor.

yana en dusuUk seviye.

%15.2 - Volatilite ya da iyimserligin arttigi doénemlerde One
cikardigimiz, bir vyil ileriye donudk buyume beklentilerini iceren
BIST/GSYH gostergemiz %15,2'ye gerileyerek tarihsel dip seviyelerine
yaklasti. Gegcmiste Temmuz 2004'te %13,6, Kasim 2008'de %13,5, Agustos
2018'de %14,1 ve Temmuz 2022'de % 14,3 seviyeleri test edilmisti. Global
ve lokal faktorlerle kisa vadeli dalgalanmalar devam etse de tarihsel
degerleme perspektifi, risk/getiri dengesinin giderek orta-uzun vadeli
yatirimci lehine sekillendigine ve cazip birikim bdlgesine (BIST100~220-
200 USD) yaklasildigina isaret ediyor.

3C26 - 3C26 bilanco sezonu 21 Ekim Tarihinde TAVHL ile basladi.
Konsolide olmayan sirketler icin G¢uncu ceyrek finansal sonuclarinin son
aciklama tarihi 30 Ekim, konsolide sirketler icin ise 9 Kasim olarak
belirlendi. Bankalar solo finansallarini 9 Kasim tarihine kadar
aciklayacak.RaporLinki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-85076-2x.vsf



https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-85076-2x.vsf
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-85076-2x.vsf
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(Siralama Ekim ayl bazindadir) PERFORMANS (Siralama Ekim ayi bazindadir)
Ayhk Yilbagindan Bu Yana BIST - SEKTOR MSCI GOP - SEKTOR
Brent Petrol N %12,7 G °:91,8
MSCI Latin Amerika %9.0 %22.2 Bankacilik 3.33% Beyaz Esya 12,06%
FTSE 100 %0,8 %7,6 Teknoloji -3,99% Telekom 3,02%
Dolar Endeksi (DXY) %0,4 %3,5 Telekom -8.57% Elektrik Hizmetleri 2,96%
; o _o,
JP Morgan GOU Endeksi %0,0 %1,9 imys 8879 Gida 1.79%
JPYUSD -%0,3 %0, 1 :
(o)
S&P 500 -%0,4 %11,4 Havayollari o Il FEEEEE 1.65%
MSCI Diinya -%0,6 %10,0 Cida 10389 ekt -0,26%
EURUSD -%1,1 -%4,6 Bankacilik -1,49%
MSCI Sinir Piyasalar -%1,2 %9,2 Perakende R
GMYO -1,50%
EURO STOXX -%3,2 %4,8 GMYO I -13,12%
0 o llac -3,84%
Altin Ons) %3,9 1,5 Elektrik Hizmetleri (M-S -13,93%
MSCI Korfez Ulkeleri -%6,0 -%6,3 Sigorta -4,02%
. ; _ o
MSCI Gelisen Avrupa %6, 1 %14,4 Holding e 14,63% | oo -
NIKKEI -%6, 1 %24,5 Demir Celik S -15,95%
MSCI Tiirki °/06 4 ;3 3 e T sagik 2.50%
urkiye -%6, 03, e
Bilisim G -16,36%
MSCI GOP -%7,4 %12,4 Metal -5.73%
BIST-30 (ABDS) -%7,5 “%1,5 Sigorta G -1656%  avayollan R -7,76%
MSCI Gelisen Asya 99,1 %138 Teksti S 1686% padendilk o o5
BIST 100-30 (ABDS$) -%9,4 -%43,7 Madencilik 19,59%
adencili G 19 G - 9
Gumiis (ABDS) -%10,8 -%24,8 o | savunma 11.39%
BIST Tiim-100 (ABD$) G -%25, 1 -%41,1 Metal Esya G 24,17 % Teknoloji G - 14,12%
Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirnm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= Ekim ayinda enerji fiyatlarindaki yiikseligin siirmesi ve risk istahindaki disusiin etkileri stiriiyor. Aylik bazda Brent petrol varlik
siniflari icinde ilk siralarda yer alirken, ayni donemde BIST 100 Disi Hisseler endeksi negatif ayrismasini siirdiiriiyor. MSCI
Turkiye endeksi ise aylik bazda %6.5 gerlledl

» Gelismekte olan plyasalar icinde 2026 yilinda G.Kore (%58), Tayvan (%56), Kolombiya (%51) olumlu; Endonezya (-%47),
Katar (-%19), Cin (-%19) olumsuz ayrisan hisse endeksleri konumunda.

= BiST'te Ekim ayinda Bankacilik, Teknoloji, Telekom; gelismekte olan piyasalarda ayni dénemde Beyaz Esya, Telekom, Elektrik
Hizmetleri olumlu ayrisan sektor endeksleri konumunda.
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ABD 10 YIL VADELI TAHVIL PHILADELPHIA YARI ILETKEN ENDEKSI
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirnm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

= ABD piyasalarinda onumiizdeki haftanin ana giindemi, FED’in 28 Ekim’'de aciklayacag: faiz karan ve bliyiik teknoloji sirketlerinin
bilancolan olacak. Yapay zeka yatinmlarinin suirduriilebilirligine ve yliksek degerlemelere yonelik artan endiseler, Philadelphia
Yar lletken Endeksi’‘'nde (SOX) sert satislara neden olurken, risk istahindaki bozulmayla birlikte glivenli liman talebinin artmasi

ABD 10 yillik tahvil getirilerini asag: ¢ekiyor.

= Ozellikle, FED'in faizleri sabit tutmasi ve Alphabet, Microsoft ile Amazon’un bilancolarinda yapay zeka yatinmlarina iliskin gticlii
mesajlar vermesi, risk istahinda toparlanmayi destekleyebilir. Buna karsilik, FED'den gelecek sahin mesajlar veya yapay zeka
yatirnmlarinda yavaslama sinyalleri, SOX endeksindeki satislar derinlestirebilir. Bu ortamda haftanin kritik konusu, FED karar ve
teknoloji bilancolarinin risk istahindaki bozulmay: tersine cevirip ceviremeyecegi olacak.
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Kaynak : TCMB, TUIK, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : TCMB, Garanti BBVA Yatirm

(12 ay sonrasi enflasyon beklentisi piyasa katilimci anketinden alinmistir)

= TCMB beklentiye paralel, politika faizini 100 baz puan indirimle %36.00’ya diisiirdii. Oniimiizdeki donemde adimlarin
biuyukliiguniin ve zamanlamasinin enflasyon goriiniimii odakli, toplanti bazh ve ihtiyath bir yaklasimla alinacagini belirtti. Bir
sonraki PPK toplantisi 10 Arahk’ta yapilacak.

= Ekim ayi tiiketici gliven endeksi aylik %7,7 azaldi. Tiiketici glivenindeki keskin diisiis i¢ talepteki zayif seyrin siirebilecegine
isaret ediyor.

= Haftanin en onemli verileri sektorel, ekonomi gliven endeksleri, isgiicii ve turist sayisi olacak. Bir sonraki hafta aciklanacak olan
ekim ayi1 enflasyonuna iliskin beklentiler netlesecek.
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Bloomberg, Garanti BBVA Yatirm

*Markit EM CDS Endeksi 30 ihraggi Ulkeyi baz alir, Glkeler Latin Amerika, Dogu Avrupa, Orta Dogu, Afrika ve Asya'yl kapsamaktadir.

= Petrol fiyatlarinin yiikselis egiliminde kalmasi GOU ekonomileri icin risk yaratiyor. Bu riskler arasinda enflasyonda artis, cari
acikta genisleme yer aliyor. Bunlara bagh olarak tahvil faizlerinde ve politika faizlerinde olasi yiikselisler giindeme gelebilir.
Turkiye CDS primindeki ylikselis diger GOU’lere paralel bir hareket sergiliyor.

= TCMB'nin Ekim PPK'da yaptigi 100 bps politika faizi indirimi petrol fiyatinin yarattigi enflasyonist endiseler nedeniyle tahvil
getirilerine biraz gecikmeli yansiyabilir. 15 Mart 2028 vadeli tahvilin kuponu ve getirisi giincel fonlama faizinin lizerinde, ek
olarak vergi avantaji ve birikmis potansiyel degeri mevcut.
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YABANCI YATIRIMCI HISSE & TAHVIL FON DUZENLEMESI SONRASINDA BIST 100
ISLEMLERI (Milyon USD) ROLATIF PERFORMANSLAR (28.08.2026=100)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti BBV A Yatirim Kaynak : Matriks, Garanti BBV A Yatirim

= Yabanci yatinmcilar 2026 yilinda net 2 milyar$ DIiBS , 1,4 milyar$’lik hisse senedi alisi gerceklestirdi.

" SPK'nin, 28 Agustos 2026 tarihli ve 52/1589 sayili karariyla Yatirim Fonlarina Iliskin Rehber ardindan BIST 30 hisselerinde pozitif
ayrisma bekledigimizi paylasmistik. S6z konusu tarihten bu yana BIST 30 endeksi lletisim, Bankacilik, Ticaret, Kimya sektorii

onciiliigiinde olumlu aynisti. BIST 30 endeksinde pozitif ayrismanin korunmasi ve endekste volatilitenin siirmemesi adina XILTM
endeksinde 2100, XBANK endeksinde 14500 bolgesini yakin vade destek seviyeler olarak 6nemsiyoruz.
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HALKA ACIKLIK ORANINA GORE 2026’DA
PAY GERI ALIMLARI

26-30 EKIM BILANCO TAKVIMI

kod  Sirket Geri ?al:illait; Pay Geri A:!rn:)Tutarl A(I)|:1.F(?;arit| o 3(')':;1‘: / Ge.o”d':'r:':i;/ Fsi;l)ant Tarih Hisse Kodu Sirket ismi Garzl::i '2,: :?;IenI:Ienti:LI(‘lT:nzI;)s
TL % Sermaye (% TL

DAGI  Dagi Giyim 50,966,977 352,929,524 ;‘.9; 41(.48)% 12.720/: ) (52; 26.10.2026 ARCLK Arcelik -5,127.36 -5,220.57

CITAS  Citlekci Magazacilk G~ 8,354,775 729,257,448 87.29 3121% 4.64% 85.75 26.10.2026 ATAKP Atakey Patates Gida -

ARMGD  Armada Gida 8,893,118 1114597588 12533  2362% 3.37% 103.20 26.10.2026 BRISA Brisa - 522.00

MAGEN Margiin Enerji 60686718 2290500154  32.87 22.33% 2.36% 5.17 26.10.2026 CIMSA Gimsa 1,714.00 1,761.65

GEDIK  Gedik Yatinm 24889268 121651007 489 21.79% 124% 466 26.10.2026 LILAK Lila Kagit - 91.67

EKIM  Ekim Turizm 23999846 438,453,395 18.27 2132% 2.89% 1414 26.10.2026 TABGD Tab Gida Sanayi 83731

ESCAR EscarFiloKiralama 10,343,603 273,716,457 26.46 17.15% 2.07% 9.71 26.10.2026 TATGD Tat Gida -

LIDER  LDR TurizmA.S. 19,550,000 440,831,040 2255 15.01% 2.37% 810 26.10.2026 TTRAK Tark Traktor ' -160.64

AHGAZ  Ahlatci Dogal Gaz 40132483 1300143727  32.40 12.58% 1.54% 43.80 27.10.2026 AKBNK Akbank 5 11,502.00 11.823.50

EGEGY Egeyapi AvrupaGYO 7,608,829 122215330 16.06 12.39% 3.80% 14.73 2/.10.2026 ADEL Adel Kalemcilik ) ]

ERCB  Erciyas Celik Boru 3,806,700 155,737,652 4091 12.06% 4.90% 32.02 2/.10.2026 ASELS . ”Aselsan 8690.72 8,993.61

27.10.2026 BIGCH Buytk Sefler Gida - -

NTHOL Net Holding AS. 10,178,443 407,498,059 40.04 10.90% 2.04% 3316 97 102026 TCKRC Kirac Galvaniz ] ]

SOKE  Soke Degirmencilik 9,305,304 69,933,090 752 10.84% 2.41% 7.44 28102026 TSKB TSKEB. 2 504.00 2 566.64

TRALT  Turk AltinIsletmeleri 85,125,000  3979,883525 4675 10.78% 2.66% 3594 28102026 GARAN Garanti Bankas| ) 32 055.32

BOSSA  Bossa Ticaret 11,100,000 74,215,740 6.69 10.40% 0.85% 5.15

MASFN  Masfen Enerii 6,938,701 254,421,578 36.67 10.33% 1.25% 3164

ETILR  Etiler Gida 13,735,280 98,320,375 7.6 10.15% 5.49% 6.86

GOKNR  Goknur Gida 16,495,257 388,331,088 2354 9.84% 4.71% 11.86

TUKAS  Tukas Gida 220,000,000 461,914,908 2.10 9.81% 4.89% 1.86

KONKA  Konya Kagit 6,307,105 60,047,392 9.52 9.35% 1.62% 6.63

Kaynak : Fintables, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : KAP, Rasyonet, Garanti BBVA Yatirm

Yil basindan bu yana halka acgiklik oranina gore en yiiksek pay geri alimini gerceklestiren sirketler arasinda DAGI, CITAS,
MAGEN, ARMGD ve GEDIK ilk siralarda yer aliyor.

= Bu hafta bankacilik sektoriinde bilanco sezonu Akbank ile baslarken, Arcelik’in 5,1 milyar TL zarar aciklamasi bekleniyor;
Aselsan, Cimsa, Tuirk Traktor, TSKB ve Garanti Bankasi haftanin one ¢ikan diger bilanco sirketleri arasinda yer aliyor.
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Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirm Kaynak : Matriks, Garanti BBVA Yatirnm Kaynak . Matriks, Garanti BBVA Yatirm
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= BiST 100 endeksi, ekim ayinda devam eden sert satislarin ardindan 11.000 altina savruldu. 3¢26 bilanco aciklamalarinda
cogunlukla beklentileri karsilayan rakamlara ve TCMB'nin ocak ayindan sonra ilk kez faiz indirmis olmasina karsin, piyasada
beklenen tepki ivmesi heniiz olusmadi. 11.000 cevresinde dengelenme istegi devam ettigi slirece yeni haftada tepkisel yiikselis

ivmesi artis gosterebilir. 11.250-11,400-11,700 direng seviyeleri, 10,650-10,200 aralig: destek bolgesi olarak izlenebilir.

= ABD$ bazinda ise 228-215$% araliginin destek olarak 6n planda kalmasini beklerken, bu bolge lizerinde potansiyel tepki
adreslerini ilk asamada 250-260$% araliklari olarak 6ngormekteyiz.




9. Garanti BBVA

Yatirim

BIST 100 ENDEKSI VE
200 GUNLUK ORTALAMA
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ORANI’
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= BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalama iizerinde bulunan hisse sayisi 12. BIST 100 endeksi ile 200 giinliik

hareketli ortalamasi arasindaki fark, son 10 yilin en yiiksegi

-2564 puanda kapanis gerceklesti. Oransal anlamda

ise BIST 100 endeksi, 200 giinliik ortalamasinin %18 altinda, Mart 2020'den bu yana en diisiik seviye.

= BiST'te Yabanci Yatirimci Orani 2026 yili basindaki seviyesine hizli yiikselis egiliminde. BIST 100 Disi hisselerdeki
kayiplar ve yerli yatirimci takas degerindeki diisiis yabanci yatirimci oraninda artista etkili oluyor.
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SECILMIS ENDEKSLERE KARSI BiST
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* Ekim ayinda etkili olan volatil egilimde BIST Tiim-100 endeksi teknik goriiniimde asin satim bélgede kalmaya devam ediyor.
BIST Sinai indeksi ise asiri satim bolgeye girdi.

= Global tarafta MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi, lokalde ise BIST 100 ve BIST 30 endeksleri asiri satim bélgelere
yaklasiyor.
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YASAL UYARILAR

Bu rapordaki veri ve grafikler gavenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gdrasuni yansitmaktadir. Tirkiye Garanti Bankasi BBVA
A.S.'nin bu rapordaki veri ve icerige iliskin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler i1siginda yapilan
ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S. hicbir
sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.$S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin
icerigi kismen ya da tamamen UcuncU kisilerce hicbir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gdnderilen kisiye 6zel ve minhasirdir. llave olarak, bu raporun gdnderildigi ve
yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava

haklarimiz saklidir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun "Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig"i Uyarinca Yayimlanan Uyari Notu : Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danigsmanligi
kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Sermaye Piyasasi Kurulunun “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda
Teblig”i Uyarinca Yapilacak Uyari: Size sundugumuz yatirirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danigsmanligi
kapsaminda degildir. Bu tavsiyeler genel nitelikte olup, 6zel olarak sizin mali durumunuz ile risk ve getiri
tercihlerinize uygun olarak hazirlanmadi. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir

Arastirma |Yatinrm Danigsmanhgi| Uluslararasi Piyasalar

e-Trader
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