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Günlük Piyasa Özeti

Piyasa Verileri

Günlük Ajanda

27 Ekim 2026

Günlük YBB Günlük YBB 

BIST-100 11151,96 0,31 -0,97 S&P 500 7677,53 0,71 11,18

BIST-30 13948,59 0,54 14,11 Nasdaq 100 26169,38 0,82 12,60

$/TL 49,79 0,07 15,90 Dow 52361,58 0,28 8,94

€/TL 55,67 0,16 10,13 Dax 25410,84 0,91 3,76

Aktif Tahvil 39,56 0,05 6,29 FTSE 100 10767,33 0,72 8,42

Uzun Tahvil 35,66 -0,06 22,97 Nikkei 225 63223,29 1,66 25,59

Altın Ons 4001,72 -0,38 -7,23 Ham Petrol 100,71 0,05 75,68

Yurt İçi Son Değer
Değişim (%)

Yurt Dışı Son Değer
Değişim (%)

Tarih Saat Ülke Veri Dönem Beklenti Önceki

27.10.2026 Türkiye
AKBNK 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: 11,502 mn TL, 

Piyasa Beklentisi: 11,824 mn TL

27.10.2026 Türkiye
ADEL 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: -, Piyasa 

Beklentisi: -

27.10.2026 Türkiye
ASELS 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: 8,691 mn TL, 

Piyasa Beklentisi: 9,000 mn TL

27.10.2026 Türkiye
BIGCH 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: -, Piyasa 

Beklentisi: -

27.10.2026 Türkiye
TCKRC 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: -, Piyasa 

Beklentisi: -

27.10.2026 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Eylül -- --

27.10.2026 15:15 ABD ADP İstihdam Değişimi 10.10.2026 -- --

27.10.2026 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri Eylül Öncü -- --



Piyasalara Bakış

Haftaya başlarken risk iştahında sınırlı toparlanma. Katar'ın arabuluculuk

girişiminin ardından Suudi Arabistan, Türkiye ve Pakistan'ın İran ile görüşmelerinin

gündeme gelmesi, petrol fiyatlarında Ekim ayı zirvesinden gerileme sağladı. Bununla

birlikte diplomatik temasların kesinleşmiş bir ateşkese dönüşmemesi, petrol

fiyatlarındaki gerilemeyi sınırlıyor. Güne başlarken brent petrol 114USD çevresinde.

Sınırlı gerileyen petrol fiyatları ardından önemli bilançoların açıklanacağı teknoloji

sektöründe tepki alımları görmekteyiz. Alphabet ve Microsoft’un çarşamba,

Amazon’un perşembe günü finansal sonuçlarını açıklayacağını hatırlatalım.

Bilançoların yanı sıra halka arz başvurusu yapan Anthropic, şirketin finansal

performansını ve yapay zeka sektöründeki büyümenin sürdürülebilirliğini daha

yakından değerlendirme imkânı sunacak. Gelişmiş ekonomiler tarafında kısa vadede

bir başka olumlu gelişme Moody's’in, Fransa'nın Aa3 kredi notunu değiştirmemesi.

Diğer taraftan gelişmekte olan piyasalarda Brezilya’nın negatif ayrıştığı bir günü

geride bıraktık. Lula da Silva’nın yeniden seçilmesi, Brezilya piyasalarında

olağanüstü sert bir tepki yarattı. MSCI Brezilya endeksini izleyen ETF, gün içinde

yaklaşık %25 düşüş yaşadı ve günü yaklaşık %18 kayıpla tamamladı. Brezilya etkisi, bu

aşamada gelişen piyasaların geneline yansımadı. Yeni günde haftanın ilk

işlemlerindeki tepki alımları ardından S&P500 ve MSCI Gelişmekte Olan Piyasalar

endekslerinde sınırlı olumlu, DAX vadeli endeksinde sınırlı negatif eğilim görüyoruz.

Lokal tarafta globalde yüksek seyreden enerji fiyatları yanı sıra yurt içinde fon

piyasası kaynaklı gelişmeler risk iştahını baskılamıştı. Haftaya başlarken

paylaştığımız, volatilite ya da iyimserliğin güçlü şekilde arttığı dönemlerde öne

çıkardığımız, bir yıl ileriye dönük büyüme beklentilerini içeren BIST/GSYH

göstergemiz %15,2’ye gerileyerek tarihsel dip seviyelerine yaklaşması sonrasında

Borsa İstanbul’da da tepki alımları görmekteyiz. Global ve lokal faktörlerle kısa

vadeli dalgalanmalar devam edebilirse de tarihsel değerleme perspektifi, risk/getiri

dengesinin giderek orta-uzun vadeli yatırımcı lehine şekillendiğini ve cazip birikim

bölgesine (BİST100~220-200 USD) yaklaşıldığını düşünüyoruz. Teknik görünümde ise

11.000 çevresinde dengelenme arayışı sürerken, direnç olarak 11.250-11,400-11,700

seviyelerini; destek olarak 10,650-10,200 aralığını takip ediyoruz. Günlük bazda

takip edeceğimiz bilançolar AKBNK, ASELS, ADEL, TCKRC, BIGCH. Makroekonomik

tarafta ise TÜİK’in eylül ayı işgücü verileri günün ajandasında yer alıyor.
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Petrol fiyatlarında yükseliş sürerse enflasyon beklentilerindeki artış

devam edebilir. Ekim ayı enflasyon verisinde piyasa beklentilerine

göre yıllık TÜFE yatay kalabilir. Tahvil faizleri son faiz indirimlerinin

yarısından azını yansıttı. İki yıllık gösterge tahvilde son faiz

indirimleri tamamen fiyatlanırsa mevcut getiride 200-250 bps aşağı

yönlü hareket olabilir. TCMB swap hariç net döviz pozisyonunda 16

eylülden bugüne altın etkisinden arındırılmış olarak toplam azalma

13,7 milyar$. TL REF baz alınınca güncel kur trendinde TL’de ABD$

cinsi yıllık getiri potansiyeli %9 civarında.

27 Ekim 2026

Ekonomi ve Politika

Sektör güven endekslerine göre eğilim sektörler bazında farklı

seyrediyor

Sektörel güven endeksleri: Aylık bazda güven endeksi, ekimde

perakende ticarette %1,1, inşaatta %0,4 artarken, hizmette %2,4

azaldı. 3 aylık ortalamalar bazında ise perakende ticarette %0,5

artarken, hizmette %0,8, inşaatta %0,1 düştü. Endeksler ekimde

sektörler bazında farklı eğilimin devam ettiğine işaret etti.



Bugün açıklanmasını beklediğimiz bilançolar

AKBNK 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: 11,502 mn TL, Piyasa Beklentisi: 11,824 mn

TL,

ADEL 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: -, Piyasa Beklentisi: -

BRISA 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: -, Piyasa Beklentisi: 522 mn TL

ASELS 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: 8,691 mn TL, Piyasa Beklentisi: 9,000 mn TL

BIGCH 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: -, Piyasa Beklentisi: -

TCKRC 3Ç26 Kâr Açıklaması GY: -, Piyasa Beklentisi: -

AGESA: 3Ç26’da piyasa beklentisi olan 2276mnTL’ye kıyasla 2441mn TL net

kar açıklamıştır. Açıklanan net kar ç/ç +18% y/y ise %86’lık değişime işaret

etmektedir. Böylece 9A26 dönemde net kar 6292mn TL olurken geçen yılın

aynı dönemindeki 3.7mlr TL’ye kıyasla %70 artış göstermiştir. Genel teknik

bölüm dengesi 3Ç26’da geçen yılın aynı dönemindeki 504mn TL’ye kıyasla

1.4mlr TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Net yatırım gelirleri y/y %54 artışla

2mlr TL’ye ulaşmıştır. Özsermaye 2025 sonundaki 9.57mlr TL'ye kıyasla Eylül

2026'da 14.2mlr TL’ye çıkmıştır. (=)

AHGAZ: Lisans genişleme ilişkin EPDK başvurusunun onaylandığı

duyurulmuştur. (=)

ATAKP: 3Ç26 döneminde 50 mn TL net kâr açıkladı (2Ç26: -269 mn TL) (YoY:

66,3%). Böylece 9A26 net zarar -337 mn TL oldu; önceki yılın aynı döneminde

şirket 49 mn TL kar açıklamıştı. Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte 150 mn TL

seviyesinde gerçekleşti (QoQ: 47,1%) (YoY: -4,8%). Böylece 9A26 FAVÖK 370

mn TL oldu (YoY: -20,2%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı 11,7% seviyesinde

açıklandı (QoQ: 3,2 ppt) (YoY: -1,6 ppt). 9A26 FAVÖK marjı 10,4% olup, önceki

yıla göre yaklaşık 1,8 ppt azalış gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte 1.280

mn TL olarak gerçekleşti (QoQ: 6,6%) (YoY: 8,2%). Böylece 9A26 satışlar 3.551

mn TL oldu (YoY: -6,3%). Net nakitte çeyreksel değişim -36 mn TL olurken, net

nakit pozisyonu 338 mn TL seviyesinde gerçekleşti.(=)
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ARCLK (EP): 3Ç26'da piyasa beklentisi olan 5.221mn TL net zararın %19

üzerinde 6.205mn TL net zarar açıklamıştır. Şirket geçen yılın aynı döneminde

2.667mn TL net zarar, önceki çeyrekte ise 3.629mn TL net kar elde etmişti.

Böylece 9A25'te 8.349mn TL olan net zarar, 9A26'da 4.629mn TL'ye

gerilemiştir. Net zarardaki artışta zayıf operasyonel performansın yanı sıra

yüksek finansman giderleri ve parasal kazançtaki gerileme etkili olmuştur.

Şirket 3Ç26'da piyasa beklentisiyle uyumlu yıllık %14 ve çeyreksel %7 daralışla

138.973mn TL gelir elde etmiştir. Arçelik 3Ç26'da piyasa beklentisinin %5

üzerinde 5.874mn TL FAVÖK elde etmiştir. FAVÖK yıllık %47 gerilerken, %4,2

olarak gerçekleşen FAVÖK marjı piyasa beklentisi olan %4,0'ın üzerinde

gerçekleşmiştir. FAVÖK marjı yıllık 2,7 puan daralmıştır. Arçelik, 2026 yılı

beklentilerinde aşağı yönlü revizyona gitmiştir. Şirket, Türkiye gelirlerinde TL

bazında tek haneli daralma beklentisini korurken, uluslararası gelirlerde döviz

bazında tek haneli daralma beklentisini düşük çift haneli daralmaya revize

etmiştir. Ayrıca %6,25–%6,50 olan düzeltilmiş FAVÖK marjı beklentisini %5,75–

%6,00 seviyesine indirmiştir. Arçelik'in 3Ç26 net zararı beklentilere kıyasla

daha derin gerçekleşirken, FAVÖK ve FAVÖK marjı beklentileri sınırlı aşmasına

rağmen yıllık bazda belirgin operasyonel zayıflık devam etmiştir. (-)

AKFGY: Yönetim Kurulu Başkan Vekili tarafından 15.027.624 adet pay satın

alınmıştır. (=)

AKFIS: Yönetim Kurulu Başkan Vekili tarafından 5.548.914 adet pay satın

alınmıştır. (=)

ASELS (EÜ): Aselsan ile Türkiye Cumhuriyeti Cumhurbaşkanlığı arasında yeni

nesil hava ve füze savunma sistemleri geliştirilmesine yönelik 523mn EUR’luk

sözleşme imzalanmıştır. (+)

ARSAN: Yönetim Kurulu Başkanı tarafından 2,80-2,82 fiyat aralığından 535bin

adet pay alınmıştır. (=)
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BIMAS: Mustafa Latif Topbaş tarafından 364,80TL ortalama fiyattan 3272 adet

pay alımı gerçekleştirilmiştir. (=)

BMSTL: Kuzey Amerika’da bulunan müşterisinden 1.72mn USD tutarında

sipariş almıştır. (=)

BRISA: 3Ç26’da piyasa beklentisiyle uyumlu (piyasa: 522 mn TL) 527 mn TL

net kâr açıkladı (YoY: 36,7%). Böylece 9A26 net kâr 801 mn TL oldu; önceki

yılın aynı döneminde -1,171 mn TL seviyesindeydi. Şirketin FAVÖK’ü bu

çeyrekte piyasa beklentisinden daha zayıf (-4,6%) (piyasa: 2,503 mn TL) olarak

2,387 mn TL seviyesinde gerçekleşti (YoY: 12,5%). Böylece 9A26 FAVÖK 6,194

mn TL oldu (YoY: 36,0%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı 17,7% seviyesinde

açıklandı (YoY: 2,2 ppt). 9A26 FAVÖK marjı 16,0% olup, önceki yıla göre

yaklaşık 4,0 ppt artış gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte piyasa beklentisine

yakın (piyasa: 13,504 mn TL) 13,465 mn TL olarak gerçekleşti (YoY: -1,7%).

Böylece 9A26 satışlar 38,741 mn TL oldu (YoY: 2,0%). Net nakitte çeyreksel

değişim -1,001 mn TL olurken, net borç pozisyonu 7,040 mn TL seviyesinde

gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: 0,80x). Finansal sonuçların genel olarak

beklentilerle uyumlu gerçekleşmesi nedeniyle bilanço etkisini nötr olarak

değerlendiriyoruz. (=)

BYDNR: Sermayesini %615 bedelsiz artırımla 84mn TL’den 600,6mn TL’ye

çıkarma başvurusunun, şirketin talebi üzerine SPK tarafından işlemden

kaldırıldığını açıkladı. (=)

CELHA: JCR Avrasya’nın uzun vadeli ulusal kredi notunu “BBB- (tr)”,

görünümünü “Durağan” olarak teyit ettiğini açıkladı. (=)
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CIMSA (EP): CIMSA bu çeyrekte piyasa beklentisi olan 1762mn TL net karla

uyumlu 1.773mn TL net kar (y/y %8, ç/ç %26) açıkladı. Bu çeyrekte 152mn

TL’lik ertelenmiş vergi geliri ve 527mnTL’lik net parasal kazanç net karı

destekledi. Böylece 9A26 dönemde net kar yıllık %28 artışla 3.9mlr TL’ye

yükseldi. FVAÖK bu çeyrekte piyasa beklentisi olan 3023mn TL’ye paralel

3031mn TL seviyesinde gerçekleşmiştir. FAVÖK marjı yıllık bazda 0,8 puan

gerileyerek %20,3 olmuştur. FVAÖK marjındaki daralmada yükselen petkok

fiyatları ve artan maliyet baskısı etkili olmuştur. Hasılat reel olarak yıllık %2

(ç/ç +%9) artışla 14.9mlr TL seviyesinde gerçekleşmiştir. Şirket’in konsolide

satış hacimleri yıllık bazda %1 oranında artarken yurt dışı satışlar yıllık bazda

+%13.3 değişimle konsolide satış hacmini desteklemiştir. Öte yandan görece

zayıf yurt içi talep nedeniyle yurt içi satış hacmi yıllık %10.9 gerileme

kaydetmiştir. Bilanço tarafında Eylül 2026 itibarıyla Çimsa’nın konsolide net

borcu 23.966mn TL (2Ç26: 24.571mn TL) seviyesinde gerçekleşmiş, kaldıraç

oranı ise 2,36x (2Ç26: 2.54x) olmuştur. Özkaynaklar bir önceki çeyrekteki

39.4mlr TL’ye kıyasla 40.8mlr TL’ye yükselmiştir. Sonuçların beklentilerle

uyumlu olması nedeniyle nötr bir piyasa tepkisi beklemekteyiz.. CIMSA için

64.3TL/hisse hedef fiyat ve Endekse Paralel Getiri (EP) tavsiyemiz

bulunmaktadır. (=)

CITAS: 3Ç26 döneminde 822 mn TL net kâr açıkladı (QoQ: 166,8%) (YoY:

219,0%). Böylece 9A26 net kâr 1.099 mn TL oldu (YoY: 637,4%). Şirketin

FAVÖK’ü bu çeyrekte 1.170 mn TL seviyesinde gerçekleşti (QoQ: 128,5%) (YoY:

151,3%). Böylece 9A26 FAVÖK 1.337 mn TL oldu (YoY: 220,7%). Bu çeyrekte

FAVÖK marjı 16,8% seviyesinde açıklandı (QoQ: -3,0 ppt) (YoY: -3,8 ppt). 9A26

FAVÖK marjı 16,5% olup, önceki yıla paralel gerçekleşti. Toplam satışlar bu

çeyrekte 6.968 mn TL olarak gerçekleşti (QoQ: 168,9%) (YoY: 208,3%). Böylece

9A26 satışlar 8.089 mn TL oldu (YoY: 219,9%). Net nakitte çeyreksel değişim

1.209 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 1.170 mn TL seviyesinde

gerçekleşti. (+)
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DOHOL: Doğan Holding, Romanya’da Kanal D Romanya markasıyla faaliyet

gösteren Doğan Media International’daki %100 payının Clever Media Network

SRL ve EAD.RO Interactive SRL’ye devrine ilişkin sözleşme imzaladı. Şirket,

işlemin 109 mn EUR enterprise value üzerinden gerçekleştiğini belirtirken,

1Y26 sonuçlarıyla hazırlanan NAV çalışmasında şirket için 122 mn USD

değerleme yapıldığını ve satış fiyatının beklentileriyle uyumlu olduğunu ifade

etti. İşlem, Doğan Holding’in portföy sadeleştirme ve daha yüksek IRR

potansiyeline sahip yatırımların portföy içindeki ağırlığını artırma stratejisiyle

uyumlu. Haber akışını olumlu değerlendiriyoruz (+).

ENKAI: Şirket ortağı tarafından 71.75-74.50TL fiyat aralığından 500bin adet

pay alınmıştır. (=)

ENTRA: Finans Müdürü tarafından 4,37 ortalama fiyattan 9.418.203 adet pay

alınmıştır. (=)

GENIL: 3Ç26’da 121 mn TL net kâr açıkladı (piyasa beklentisi bulunmuyor)

(YoY: -56,9%). Böylece 9A26 net kâr 1,062 mn TL oldu (YoY: 23,3%). Şirketin

FAVÖK’ü bu çeyrekte 1,393 mn TL seviyesinde gerçekleşti (YoY: 71,1%).

Böylece 9A26 FAVÖK 3,659 mn TL oldu (YoY: 80,6%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı

24,4% seviyesinde açıklandı (YoY: 12,7 ppt). 9A26 FAVÖK marjı 17,8% olup,

önceki yıla göre yaklaşık 6,9 ppt artış gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte

5,705 mn TL olarak gerçekleşti (YoY: -17,8%). Böylece 9A26 satışlar 20,543 mn

TL oldu (YoY: 10,3%). Net nakitte çeyreksel değişim 113 mn TL olurken, net

borç pozisyonu 4,982 mn TL seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: 1,24x).

FAVÖK’teki yıllık bazda güçlü artışa karşın net kârın zayıflaması nedeniyle

bilanço etkisini nötr olarak değerlendiriyoruz. (=)
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GOODY: Hakim ortağı Goodyear S.A.’dan sağlanan 100mn EUR tutarındaki

faizsiz kredinin 5.559mn TL karşılığının, hakim ortağa yönelik tahsisli sermaye

artırımı kapsamında sermaye koyma

borcundan mahsup edilmesine ve SPK’ya başvurulmasına karar verildiğini

açıkladı. (=)

FORTE: Yurt içinde yerleşik bir savunma sanayi şirketi tarafından donanım

tedariki için sipariş almıştır. Teslimleri 30/11/2026 olması beklenen siparişin

büyüklüğü 621bin USD’dir. (=)

ISBIR: 2025 yılı olağan genel kurul kararlarının iptali davasının aynı konulu

dosyayla birleştirilmesine ve özel denetçi atanması talebinin kesin olarak

reddine karar verildiğini açıkladı. (=)

IZENR: Yönetim Kurulu Üyesi tarafından 1.01mn adet pay 3,11-3,18TL fiyat

aralığından satın alınmıştır. (=)

KLGYO: Yönetim Kurulu Üyesi tarafından 3,81TL fiyattan 6 milyon adet pay

alınmıştır. (=)

LILAK: Lila Kağıt 3Ç26 döneminde piyasa beklentisine paralel 92 mn TL net

kâr açıkladı (QoQ: -82,0%) (YoY: -82,8%). Böylece 9A26 net kâr 442 mn TL oldu

(YoY: -75,9%). Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte piyasa beklentisinden %11,4 daha

zayıf (piyasa: 456 mn TL) olarak 404 mn TL seviyesinde gerçekleşti (QoQ: -

40,4%) (YoY: -53,1%). Böylece 9A26 FAVÖK 1.799 mn TL oldu (YoY: -31,4%). Bu

çeyrekte FAVÖK marjı 10,9% seviyesinde açıklandı (QoQ: -5,8 ppt) (YoY: -9,9

ppt). 9A26 FAVÖK marjı 15,8% olup, önceki yıla göre yaklaşık 4,2 ppt azalış

gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte piyasa beklentisine yakın (piyasa: 3.643

mn TL) 3.709 mn TL olarak gerçekleşti (QoQ: -8,9%) (YoY: -10,3%). Böylece

9A26 satışlar 11.386 mn TL oldu (YoY: -13,1%). Net nakitte çeyreksel değişim -

1.092 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 4.349 mn TL seviyesinde

gerçekleşti. (=)
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MEDTR: Dokuz Eylül Üniversite’sinin gerçekleştirdiği 2027 yılı kemoterapi

malzemeleri konulu ihaleye katılım sağlamıştır. (=)

MPARK: Yönetim Kurulu Başkanı tarafından 370.16TL fiyattan 14.966.467TL

pay alınmıştır. (=)

OZSUB: Yönetim binasının bulunduğu 19.357 m² büyüklüğündeki arsayı,

özkaynaklarıyla 90mn TL bedelle satın aldığını ve tapu devrinin

tamamlandığını açıkladı. (=)

OZKGY: Yönetim Kurulu Başkanı tarafından 11,02-11,15TL fiyat aralığından

474,791 adet pay alınmıştır. (=)

OZSUB: 90mn TL bedel karşılığında arsa satın almış olup tapu devir işlemleri

tamamlanmıştır. (=)

PGSUS: 3Ç26 Finansallarını 9 Kasım 2026 tarihinde açıklamayı planlamaktadır.

(=)

PRKME: 3Ç26 finansal sonuçlarını 6 Kasım 2026’da seans sonrası açıklamayı

planlamaktadır (=)

RYGYO: Depo inşaatı için Adana Bedeliye’sinden inşaat yapı ruhsatı almıştır.

İlgili projenin 2027 yılı ikinci çeyreğinde tamamlanması beklenmektedir. (=)

SARKY: 5,13-5,14 fiyat aralığından 31.047 adet DMSAS payları satın alınmıştır.

(=)

SSAAT: Yönetim Kurulu Başkanı tarafından 21,90-23,66TL fiyat aralığından

265,798TL adet pay alınmıştır. (=)
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TATGD: 3Ç26’da 90 mn TL net kâr açıkladı (piyasa beklentisi bulunmuyor)

(YoY: 45,1%). Böylece 9A26 net kâr 483 mn TL oldu; önceki yılın aynı

döneminde -68 mn TL seviyesindeydi. Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte 494 mn

TLseviyesinde gerçekleşti (YoY: 40,1%). Böylece 9A26 FAVÖK 877 mn TL oldu

(YoY: 85,8%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı 21,6% seviyesinde açıklandı (YoY: 8,3

ppt). 9A26 FAVÖK marjı 11,6% olup, önceki yıla göre yaklaşık 5,5 ppt artış

gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte 2,281 mn TL olarak gerçekleşti (YoY: -

13,7%). Böylece 9A26 satışlar 7,560 mn TL oldu (YoY: -2,0%). Net nakitte

çeyreksel değişim -521 mn TL olurken, net borç pozisyonu 3,181 mn TL

seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: 2,56x). Net kâr ve FAVÖK’te yıllık

bazda kaydedilen güçlü artışlar nedeniyle bilanço etkisinin güçlü pozitif

olmasını bekliyoruz. (+)

TKNSA: 3Ç26’da -998 mn TL net zarar açıkladı (piyasa beklentisi bulunmuyor)

(2Ç26: -1,041 mn TL) (3Ç25: -300 mn TL). Böylece 9A26 net zarar -2,577 mn

TL oldu; önceki yılın aynı döneminde -1,667 mn TL seviyesindeydi. Şirketin

FAVÖK’ü bu çeyrekte 1,016 mn TL seviyesinde gerçekleşti (YoY: -35,2%).

Böylece 9A26 FAVÖK 2,474 mn TL oldu (YoY: -27,8%). Bu çeyrekte FAVÖK

marjı 4,1% seviyesinde açıklandı (YoY: -2,0 ppt). 9A26 FAVÖK marjı 3,4% olup,

önceki yıla göre yaklaşık 1,2 ppt azalış gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte

24,729 mn TL olarak gerçekleşti (YoY: -4,2%). Böylece 9A26 satışlar 73,713 mn

TL oldu (YoY: -1,5%). Net nakitte çeyreksel değişim 1,003 mn TL olurken, net

borç pozisyonu 7,127 mn TL seviyesinde gerçekleşti (Net borç/FAVÖK: 1,74x).

Net zarar ve FAVÖK’ün yıllık bazda belirgin gerilemesi nedeniyle bilanço

etkisinin negatif olmasını bekliyoruz. (-)

TKFEN: Kurum Muhasebe Müdürü tarafından 169,30-173TL fiyat aralığından

90.000 adet pay satın alınmıştır. (=)
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TTRAK: 3Ç26’da piyasanın zarar beklentisine göre daha düşük (48,4%) (piyasa:

-161 mn TL) -83 mn TL net zarar açıkladı (2Ç26: 735 mn TL) (3Ç25: 368 mn

TL). Böylece 9A26 net zarar -789 mn TL oldu; önceki yılın aynı döneminde

1,189 mn TL seviyesindeydi. Şirketin FAVÖK’ü bu çeyrekte piyasa

beklentisinden daha iyi (33,3%) (piyasa: 702 mn TL) olarak 935 mn TL

seviyesinde gerçekleşti (YoY: -54,5%). Böylece 9A26 FAVÖK 1,567 mn TL oldu

(YoY: -70,1%). Bu çeyrekte FAVÖK marjı 8,0% seviyesinde açıklandı (YoY: -6,1

ppt). 9A26 FAVÖK marjı 4,3% olup, önceki yıla göre yaklaşık 6,0 ppt azalış

gösterdi. Toplam satışlar bu çeyrekte piyasa beklentisine yakın (piyasa:

11,757 mn TL) 11,741 mn TL olarak gerçekleşti (YoY: -19,9%). Böylece 9A26

satışlar 36,738 mn TL oldu (YoY: -27,8%). Net nakitte çeyreksel değişim 1,081

mn TL olurken, net borç pozisyonu 7,884 mn TL seviyesinde gerçekleşti (Net

borç/FAVÖK: 3,17x). Net zararın ve FAVÖK’ün piyasa beklentilerinden daha iyi

gerçekleşmesine karşın, yıllık bazda operasyonel kârlılıktaki belirgin daralma,

net zarar ve yüksek kaldıraç seviyesi nedeniyle bilanço etkisini negatif olarak

değerlendiriyoruz. (-)

TTKOM (EÜ): 5G ve fiber yatırımları ile genel finansman ihtiyaçları için 14

uluslararası bankayla 1.000mn ABD$ tutarında, Ekim 2031 vadeli ve 6 aylık

SOFR+%2,15 toplam maliyetli kredi anlaşması imzalandığını açıkladı. (=)

Pay Geri Alım

AKFGY: 2.21 TL ortalama fiyattan 2,246,911 adet pay geri alınmıştır.

AKFIS: 15.82 TL ortalama fiyattan 645,000 adet pay geri alınmıştır.

AKHAN: 21.99 TL ortalama fiyattan 93,864 adet pay geri alınmıştır.

ALBTN: 21.21 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alınmıştır.

BNTAS: 4.70 TL ortalama fiyattan 8,934 adet pay geri alınmıştır.

CITAS: 88.93 TL ortalama fiyattan 194,765 adet pay geri alınmıştır.

EKIM: 14.82 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alınmıştır.
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ETILR: 6.76 TL ortalama fiyattan 13,000 adet pay geri alınmıştır.

GEDIK: 4.66 TL ortalama fiyattan 62,776 adet pay geri alınmıştır.

KPEKS: 42.14 TL ortalama fiyattan 95,000 adet pay geri alınmıştır.

KRDMA: 33.59 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alınmıştır.

KRDMD: 37.17 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alınmıştır.

KRSTL: 6.22 TL ortalama fiyattan 483,500 adet pay geri alınmıştır.

KZGYO: 17.46 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alınmıştır.

LMKDC: 19.72 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alınmıştır.

LXGYO: 5.39 TL ortalama fiyattan 426,722 adet pay geri alınmıştır.

MARBL: 7.39 TL ortalama fiyattan 2,000 adet pay geri alınmıştır.

MAVI: 34.27 TL ortalama fiyattan 350,000 adet pay geri alınmıştır.

MCARD: 96.91 TL ortalama fiyattan 102,508 adet pay geri alınmıştır.

NETCD: 80.14 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alınmıştır.

NTHOL: 33.53 TL ortalama fiyattan 144,285 adet pay geri alınmıştır.

OFSYM: 43.95 TL ortalama fiyattan 20,870 adet pay geri alınmıştır.

OSMEN: 4.73 TL ortalama fiyattan 120,000 adet pay geri alınmıştır.

RNPOL: 1.77 TL ortalama fiyattan 800,000 adet pay geri alınmıştır.

SANKO: 20.95 TL ortalama fiyattan 30,329 adet pay geri alınmıştır.

SOKE: 7.41 TL ortalama fiyattan 60,974 adet pay geri alınmıştır.

TABGD: 193.82 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alınmıştır.

TUREX: 5.10 TL ortalama fiyattan 1,413,134 adet pay geri alınmıştır.

ULUUN: 6.12 TL ortalama fiyattan 400,000 adet pay geri alınmıştır.
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Açıklamalar:

• Bu rapor, günlük olarak yayımlanmaktadır.

• Bu raporda bir değerleme çalışması yapılmamaktadır.

• Piyasa verileri Matriks’ten sağlanmaktadır.

• Fiyatlar, rapor saati itibariyle açık olan endeksler için canlı fiyatı, kapalı olan
endeksler için bir önceki günün kapanış fiyatını göstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt içi model Portföy hisseleri, Araştırma Bölümü’nün Endeks Üzeri (EÜ) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdiği hisseler arasından; şirketlerin uzun dönemli
mali verilerine dayalı olarak yapılan temel analiz ve kısa vadeli beklentiler bir
arada değerlendirilerek oluşturulmuştur. Tercih etmediğimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Araştırma Bölümü’nün Endekse Paralel (EP) ve Endeks Altı (EA)
tavsiyesi verdiği hisseler arasından seçilir. Model Portföy değişiklik raporunda,
hissenin portföye giriş ya da çıkış gerekçesi belirtilir. Bir hissenin Model Portföy’e
girmesi ya da çıkması uzun vadeli temel tavsiyesinin değiştiği anlamına
gelmemektedir. Model Portföy, sanal bir portföy olup; piyasa beklentimiz ve de
içerisinde yer alan hisselerin beklentileri doğrultusunda ağırlıklandırılarak
kümülatif performansı ile değerlendirilmektedir. Dolayısıyla Model Portföy ve
Model Portföy kapsamında yapılan değişimler, yatırımcının risk ve getiri tercihleri
ile birebir örtüşmeyebilir.

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı
kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından
kişilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar
doğurmayabilir.

Veri ve grafikler güvenirliliğine inandığımız sağlam kaynaklardan derlenmiş olup,
yapılan yorumlar sadece GARANTİ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.Ş.’nin görüşünü
yansıtmaktadır. Bu bilgiler ışığında yapılan ve yapılacak olan ileriye dönük
yatırımların sonuçlarından Şirketimiz hiçbir şekilde sorumlu tutulamaz. Ayrıca,
Garanti Yatırım Menkul Kıymetler A.Ş.'nin yazılı izni olmadıkça içeriği kısmen ya
da tamamen üçüncü kişilerce hiç bir şekil ve ortamda yayınlanamaz, iktisap
edilemez, alıntı yapılamaz, kullanılamaz. İleti, gönderilen kişiye özel ve
münhasırdır. İlave olarak, bu raporun gönderildiği ve yukarıdaki açıklamalarımız
doğrultusunda kullanıldığı ülkelerdeki yasal düzenlemelerden kaynaklı tüm talep
ve dava haklarımız saklıdır.
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