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Piyasalara Bakis

Haftaya baslarken risk istahinda simirli toparlanma. Katarin arabuluculuk
girisiminin ardindan Suudi Arabistan, Tirkiye ve Pakistanin iran ile gériismelerinin
glindeme gelmesi, petrol fiyatlarinda Ekim ay1 zirvesinden gerileme sagladi. Bununla
birlikte diplomatik temaslarin kesinlesmis bir ateskese donusmemesi, petrol
fiyatlarindaki gerilemeyi sinirliyor. Gune baslarken brent petrol 114USD cevresinde.
Sinirli gerileyen petrol fiyatlan ardindan onemli bilancolarin aciklanacagi teknoloji
sektorunde tepki alimlan gormekteyiz. Alphabet ve Microsoft’'un carsamba,
Amazon’un persembe gini finansal sonuclarint aciklayacagini hatirlatalim.
Bilancolarin yan1 sira halka arz basvurusu yapan Anthropic, sirketin finansal
performansini ve yapay zeka sektoriindeki biyiimenin slrdirilebilirligini daha
yakindan degerlendirme imkani sunacak. Gelismis ekonomiler tarafinda kisa vadede
bir baska olumlu gelisme Moody's’in, Fransa'nin Aa3 kredi notunu degistirmemesi.
Diger taraftan gelismekte olan piyasalarda Brezilya’nin negatif ayristigi bir giini
geride biraktik. Lula da Silva’min yeniden secilmesi, Brezilya piyasalarinda
olaganiistii sert bir tepki yaratti. MSCI Brezilya endeksini izleyen ETF, giin icinde
yaklasik %25 dusus yasadi ve gunu yaklasik %18 kayipla tamamladi. Brezilya etkisi, bu
asamada gelisen piyasalarin geneline yansimadi. Yeni gunde haftanin ilk
islemlerindeki tepki alimlar1 ardindan S&P500 ve MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endekslerinde sinirli olumlu, DAX vadeli endeksinde sinirli negatif egilim goriiyoruz.

Lokal tarafta globalde yuksek seyreden enerji fiyatlarnn yani sira yurt icinde fon
piyasasi kaynakli gelismeler risk istahin1 baskilamisti. Haftaya baslarken
paylastigimiz, volatilite ya da iyimserligin giicli sekilde arttigi donemlerde oOne
cikardigimiz, bir yil ileriye doniik bliyime beklentilerini iceren BIST/GSYH
gostergemiz %15,2’ye gerileyerek tarihsel dip seviyelerine yaklasmasi sonrasinda
Borsa istanbul’da da tepki alimlarn gormekteyiz. Global ve lokal faktorlerle kisa
vadeli dalgalanmalar devam edebilirse de tarihsel degerleme perspektifi, risk/getiri
dengesinin giderek orta-uzun vadeli yatirimci lehine sekillendigini ve cazip birikim
bolgesine (BIST100~220-200 USD) yaklasildigim dusiniiyoruz. Teknik goriinimde ise
11.000 cevresinde dengelenme arayisi surerken, direnc olarak 11.250-11,400-11,700
seviyelerini; destek olarak 10,650-10,200 araligin1 takip ediyoruz. Giinliik bazda
takip edecegimiz bilancolar AKBNK, ASELS, ADEL, TCKRC, BIGCH. Makroekonomik
tarafta ise TUIK’in eyliil ay1 isglicii verileri giiniin ajandasinda yer aliyor.
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Petrol fiyatlarinda yukselis surerse enflasyon beklentilerindeki artis
devam edebilir. Ekim ay1 enflasyon verisinde piyasa beklentilerine
gore yillik TUFE yatay kalabilir. Tahvil faizleri son faiz indirimlerinin
yarisindan azin1 yansitti. iki yillilk gosterge tahvilde son faiz
indirimleri tamamen fiyatlanirsa mevcut getiride 200-250 bps asagi
yonlu hareket olabilir. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonunda 16
eylulden bugune altin etkisinden arindirilmis olarak toplam azalma
13,7 milyarS. TL REF baz alininca giincel kur trendinde TL’de ABDS
cinsi yi1llik getiri potansiyeli %9 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Sektor giiven endekslerine gore egilim sektorler bazinda farkl
seyrediyor

Sektorel giiven endeksleri: Aylik bazda guven endeksi, ekimde
perakende ticarette %1,1, insaatta %0,4 artarken, hizmette %2,4
azaldi. 3 aylik ortalamalar bazinda ise perakende ticarette %0,5
artarken, hizmette %0,8, insaatta %0,1 dustu. Endeksler ekimde
sektorler bazinda farkli egilimin devam ettigine isaret etti.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar

AKBNK 3C26 Kar Aciklamast GY: 11,502 mn TL, Piyasa Beklentisi: 11,824 mn
ik

ADEL 3C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

BRISA 3C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 522 mn TL

ASELS 3C26 Kar Aciklamasi GY: 8,691 mn TL, Piyasa Beklentisi: 9,000 mn TL
BIGCH 3C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

TCKRC 3C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -

AGESA: 3C26’da piyasa beklentisi olan 2276mnTL’ye kiyasla 2441mn TL net
kar aciklamistir. Aciklanan net kar ¢/c +18% y/y ise %86’lik degisime isaret
etmektedir. Boylece 9A26 donemde net kar 6292mn TL olurken gecen yilin
aynt donemindeki 3.7mlr TL’ye kiyasla %70 artis gostermistir. Genel teknik
bolum dengesi 3C26’da gecen yilin ayn1 donemindeki 504mn TL’ye kiyasla
1.4mlr TL seviyesinde gerceklesmistir. Net yatinm gelirleri y/y %54 artisla
2mlr TL’ye ulasmistir. Ozsermaye 2025 sonundaki 9.57mlr TL'ye kiyasla Eylul
2026'da 14.2mlr TL’ye cikmistir. (=)

AHGAZ: Lisans genisleme iliskin EPDK basvurusunun onaylandigi
duyurulmustur. (=)

ATAKP: 3C26 doneminde 50 mn TL net kar acikladi (2C26: -269 mn TL) (YoY:
66,3%). Boylece 9A26 net zarar -337 mn TL oldu; onceki yiin ayn1 doneminde
sirket 49 mn TL kar aciklamisti. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 150 mn TL
seviyesinde gerceklesti (QoQ: 47,1%) (YoY: -4,8%). Boylece 9A26 FAVOK 370
mn TL oldu (YoY: -20,2%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 11,7% seviyesinde
acikland1 (QoQ: 3,2 ppt) (YoY: -1,6 ppt). 9A26 FAVOK mariji 10,4% olup, onceki
yila gore yaklasik 1,8 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ¢ceyrekte 1.280
mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 6,6%) (YoY: 8,2%). Boylece 9A26 satislar 3.551
mn TL oldu (YoY: -6,3%). Net nakitte ceyreksel degisim -36 mn TL olurken, net
nakit pozisyonu 338 mn TL seviyesinde gerceklesti. (=)
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Sektor ve Sirket

ARCLK (EP): 3C26'da piyasa beklentisi olan 5.221mn TL net zararin %19
uzerinde 6.205mn TL net zarar aciklamistir. Sirket gecen yilin ayn1 doneminde
2.667mn TL net zarar, onceki ceyrekte ise 3.629mn TL net kar elde etmisti.
Boylece 9A25te 8.349mn TL olan net zarar, 9A26'da 4.629mn TLye
gerilemistir. Net zarardaki artista zayif operasyonel performansin yani sira
yuksek finansman giderleri ve parasal kazanctaki gerileme etkili olmustur.
Sirket 3C26'da piyasa beklentisiyle uyumlu yillik %14 ve ceyreksel %7 daralisla
138.973mn TL gelir elde etmistir. Arcelik 3C26'da piyasa beklentisinin %5
tizerinde 5.874mn TL FAVOK elde etmistir. FAVOK yillik %47 gerilerken, %4,2
olarak gerceklesen FAVOK marj1 piyasa beklentisi olan %4,0n {zerinde
gerceklesmistir. FAVOK marji1 yillk 2,7 puan daralmistir. Arcelik, 2026 yili
beklentilerinde asagi yonli revizyona gitmistir. Sirket, Turkiye gelirlerinde TL
bazinda tek haneli daralma beklentisini korurken, uluslararasi gelirlerde doviz
bazinda tek haneli daralma beklentisini dusuk cift haneli daralmaya revize
etmistir. Ayrica %6,25-%6,50 olan diizeltilmis FAVOK marj1 beklentisini %5,75-
%6,00 seviyesine indirmistir. Arcelik'in 3C26 net zarar1 beklentilere kiyasla
daha derin gerceklesirken, FAVOK ve FAVOK marji beklentileri sinirli asmasina
ragmen yillik bazda belirgin operasyonel zayiflik devam etmistir. (-)

AKFGY: Yonetim Kurulu Baskan Vekili tarafindan 15.027.624 adet pay satin
alinmistir. (=)

AKFIS: Yonetim Kurulu Baskan Vekili tarafindan 5.548.914 adet pay satin
alinmistir. (=)

ASELS (EU): Aselsan ile Tiirkiye Cumhuriyeti Cumhurbaskanlig1 arasinda yeni
nesil hava ve fuze savunma sistemleri gelistirilmesine yonelik 523mn EUR’luk
sozlesme imzalanmistir. (+)

ARSAN: Yonetim Kurulu Baskani tarafindan 2,80-2,82 fiyat araligindan 535bin
adet pay alinmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

BIMAS: Mustafa Latif Topbas tarafindan 364,80TL ortalama fiyattan 3272 adet
pay alimi gerceklestirilmistir. (=)

BMSTL: Kuzey Amerika’da bulunan mdusterisinden 1.72mn USD tutarinda
siparis almistir. (=)

BRISA: 3C26’da piyasa beklentisiyle uyumlu (piyasa: 522 mn TL) 527 mn TL
net kar aciklad1 (YoY: 36,7%). Boylece 9A26 net kar 801 mn TL oldu; onceki
yilin ayn1 déneminde -1,171 mn TL seviyesindeydi. Sirketin FAVOK’U bu
ceyrekte piyasa beklentisinden daha zayif (-4,6%) (piyasa: 2,503 mn TL) olarak
2,387 mn TL seviyesinde gerceklesti (YoY: 12,5%). Boylece 9A26 FAVOK 6,194
mn TL oldu (YoY: 36,0%). Bu ceyrekte FAVOK marji 17,7% seviyesinde
acikland1 (YoY: 2,2 ppt). 9A26 FAVOK marji 16,0% olup, onceki yila gore
yaklasik 4,0 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine
yakin (piyasa: 13,504 mn TL) 13,465 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -1,7%).
Boylece 9A26 satislar 38,741 mn TL oldu (YoY: 2,0%). Net nakitte ceyreksel
degisim -1,001 mn TL olurken, net borc pozisyonu 7,040 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net borc/FAVOK: 0,80x). Finansal sonuclarin genel olarak
beklentilerle uyumlu gerceklesmesi nedeniyle bilanco etkisini notr olarak
degerlendiriyoruz. (=)

BYDNR: Sermayesini %615 bedelsiz artinrmla 84mn TL’den 600,6mn TL’ye
cikarma basvurusunun, sirketin talebi Uzerine SPK tarafindan islemden
kaldirildigini acikladi. (=)

CELHA: JCR Avrasya’nin uzun vadeli ulusal kredi notunu “BBB- (tr)”,
goriniimini “Duragan” olarak teyit ettigini acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

CIMSA (EP): CIMSA bu ceyrekte piyasa beklentisi olan 1762mn TL net karla
uyumlu 1.773mn TL net kar (y/y %8, ¢/c %26) acikladi. Bu ceyrekte 152mn
TL’lik ertelenmis vergi geliri ve 527mnTL’lik net parasal kazan¢ net kar
destekledi. Boylece 9A26 donemde net kar yillk %28 artisla 3.9mlr TL’ye
yikseldi. FVAOK bu ceyrekte piyasa beklentisi olan 3023mn TL’ye paralel
3031mn TL seviyesinde gerceklesmistir. FAVOK marj1 yillik bazda 0,8 puan
gerileyerek %20,3 olmustur. FVAOK marjindaki daralmada yikselen petkok
fiyatlan ve artan maliyet baskis1 etkili olmustur. Hasilat reel olarak yillik %2
(¢/¢c +%9) artisla 14.9mlr TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in konsolide
satis hacimleri yillik bazda %1 oraninda artarken yurt dis1 satislar yillk bazda
+%13.3 degisimle konsolide satis hacmini desteklemistir. Ote yandan gorece
zayif yurt ici talep nedeniyle yurt ici satis hacmi yillk %10.9 gerileme
kaydetmistir. Bilanco tarafinda Eylul 2026 itibariyla Cimsa’nin konsolide net
borcu 23.966mn TL (2C26: 24.571mn TL) seviyesinde gerceklesmis, kaldirac
orani ise 2,36x (2C26: 2.54x) olmustur. Ozkaynaklar bir onceki ceyrekteki
39.4mlr TL’ye kiyasla 40.8mlr TL’ye yukselmistir. Sonuclarin beklentilerle
uyumlu olmasi nedeniyle notr bir piyasa tepkisi beklemekteyiz.. CIMSA icin
64.3TL/hisse hedef fiyat ve Endekse Paralel Getiri (EP) tavsiyemiz
bulunmaktadir. (=)

CITAS: 3C26 doneminde 822 mn TL net kar acikladi (QoQ: 166,8%) (YoY:
219,0%). Boylece 9A26 net kar 1.099 mn TL oldu (YoY: 637,4%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 1.170 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 128,5%) (YoY:
151,3%). Boylece 9A26 FAVOK 1.337 mn TL oldu (YoY: 220,7%). Bu ceyrekte
FAVOK mariji 16,8% seviyesinde aciklandi (QoQ: -3,0 ppt) (YoY: -3,8 ppt). 9A26
FAVOK marj1 16,5% olup, onceki yila paralel gerceklesti. Toplam satislar bu
ceyrekte 6.968 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 168,9%) (YoY: 208,3%). Boylece
9A26 satislar 8.089 mn TL oldu (YoY: 219,9%). Net nakitte ceyreksel degisim
1.209 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 1.170 mn TL seviyesinde
gerceklesti. (+)
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Sektor ve Sirket

DOHOL: Dogan Holding, Romanya’da Kanal D Romanya markasiyla faaliyet
gosteren Dogan Media International’daki %100 payinin Clever Media Network
SRL ve EAD.RO Interactive SRL’ye devrine iliskin sozlesme imzaladi. Sirket,
islemin 109 mn EUR enterprise value lizerinden gerceklestigini belirtirken,
1Y26 sonuclanyla hazirlanan NAV calismasinda sirket icin 122 mn USD
degerleme yapildigin1 ve satis fiyatinin beklentileriyle uyumlu oldugunu ifade
etti. islem, Dogan Holding’in portfoy sadelestirme ve daha yiiksek IRR
potansiyeline sahip yatirnmlarin portfoy icindeki agirligin1 artirma stratejisiyle
uyumlu. Haber akisin1 olumlu degerlendiriyoruz (+).

ENKAI: Sirket ortagi tarafindan 71.75-74.50TL fiyat araligindan 500bin adet
pay alinmistir. (=)

ENTRA: Finans Muduru tarafindan 4,37 ortalama fiyattan 9.418.203 adet pay
alinmistir. (=)

GENIL: 3C26’da 121 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(YoY: -56,9%). Boylece 9A26 net kar 1,062 mn TL oldu (YoY: 23,3%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 1,393 mn TL seviyesinde gerceklesti (YoY: 71,1%).
Boylece 9A26 FAVOK 3,659 mn TL oldu (YoY: 80,6%). Bu ceyrekte FAVOK mariji
24,4% seviyesinde aciklandi (YoY: 12,7 ppt). 9A26 FAVOK marj1 17,8% olup,
onceki yila gore yaklasik 6,9 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte
5,705 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -17,8%). Boylece 9A26 satislar 20,543 mn
TL oldu (YoY: 10,3%). Net nakitte ceyreksel degisim 113 mn TL olurken, net
borc pozisyonu 4,982 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,24x).
FAVOK’teki yillk bazda giiclu artisa karsin net karnin zayiflamasi nedeniyle
bilanco etkisini notr olarak degerlendiriyoruz. (=)
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GOODY: Hakim ortagi Goodyear S.A.’dan saglanan 100mn EUR tutarindaki
faizsiz kredinin 5.559mn TL karsiliginin, hakim ortaga yonelik tahsisli sermaye
artirimi kapsaminda sermaye koyma
borcundan mahsup edilmesine ve SPK’ya basvurulmasina karar verildigini
acikladi. (=)

FORTE: Yurt icinde yerlesik bir savunma sanayi sirketi tarafindan donanim
tedariki icin siparis almistir. Teslimleri 30/11/2026 olmasi1 beklenen siparisin
blyikligu 621bin USD’dir. (=)

ISBIR: 2025 yili olagan genel kurul kararlarinin iptali davasinin ayni konulu
dosyayla birlestirilmesine ve oOzel denetci atanmasi talebinin kesin olarak
reddine karar verildigini acikladi. (=)

IZENR: Yonetim Kurulu Uyesi tarafindan 1.01mn adet pay 3,11-3,18TL fiyat
araligindan satin alinmistir. (=)

KLGYO: Yonetim Kurulu Uyesi tarafindan 3,81TL fiyattan 6 milyon adet pay
alinmistir. (=)

LILAK: Lila Kagit 3C26 doneminde piyasa beklentisine paralel 92 mn TL net
kar acikladi (QoQ: -82,0%) (YoY: -82,8%). Boylece 9A26 net kar 442 mn TL oldu
(YoY: -75,9%). Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte piyasa beklentisinden %11,4 daha
zayif (piyasa: 456 mn TL) olarak 404 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -
40,4%) (YoY: -53,1%). Boylece 9A26 FAVOK 1.799 mn TL oldu (YoY: -31,4%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 10,9% seviyesinde aciklandi (QoQ: -5,8 ppt) (YoY: -9,9
ppt). 9A26 FAVOK marj1 15,8% olup, onceki yila gore yaklasik 4,2 ppt azalis
gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa: 3.643
mn TL) 3.709 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -8,9%) (YoY: -10,3%). Boylece
9A26 satislar 11.386 mn TL oldu (YoY: -13,1%). Net nakitte ceyreksel degisim -
1.092 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 4.349 mn TL seviyesinde
gerceklesti. (=)
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MEDTR: Dokuz Eylul Universite’sinin gerceklestirdigi 2027 yili kemoterapi
malzemeleri konulu ihaleye katilim saglamistir. (=)

MPARK: Yonetim Kurulu Baskan tarafindan 370.16TL fiyattan 14.966.467TL
pay alinmistir. (=)

OZSUB: Yonetim binasinin bulundugu 19.357 m?2 biyikliglindeki arsay,
ozkaynaklariyla 90mn TL bedelle satin aldigim ve tapu devrinin
tamamlandigini acikladi. (=)

OZKGY: Yonetim Kurulu Baskam tarafindan 11,02-11,15TL fiyat araligindan
474,791 adet pay alinmistir. (=)

OZSUB: 90mn TL bedel karsiliginda arsa satin almis olup tapu devir islemleri
tamamlanmistir. (=)

PGSUS: 3C26 Finansallarin1 9 Kasim 2026 tarihinde aciklamayi planlamaktadir.
(=)

PRKME: 3C26 finansal sonuclarim 6 Kasim 2026’da seans sonrasi aciklamayi
planlamaktadir (=)

RYGYO: Depo insaati icin Adana Bedeliye’sinden insaat yap1 ruhsati almistir.
ilgili projenin 2027 yili ikinci ceyreginde tamamlanmasi beklenmektedir. (=)

SARKY: 5,13-5,14 fiyat araligindan 31.047 adet DMSAS paylan satin alinmistir.
(=)

SSAAT: Yonetim Kurulu Baskani tarafindan 21,90-23,66TL fiyat araligindan
265,798TL adet pay alinmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

TATGD: 3C26’da 90 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(YoY: 45,1%). Boylece 9A26 net kar 483 mn TL oldu; onceki yilin ayni
doneminde -68 mn TL seviyesindeydi. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte 494 mn
TLseviyesinde gerceklesti (YoY: 40,1%). Boylece 9A26 FAVOK 877 mn TL oldu
(YoY: 85,8%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 21,6% seviyesinde aciklandi (YoY: 8,3
ppt). 9A26 FAVOK marj1 11,6% olup, onceki yila gore yaklasik 5,5 ppt artis
gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 2,281 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -
13,7%). Boylece 9A26 satislar 7,560 mn TL oldu (YoY: -2,0%). Net nakitte
ceyreksel degisim -521 mn TL olurken, net bor¢c pozisyonu 3,181 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 2,56x). Net kar ve FAVOK’te yillik
bazda kaydedilen guclu artislar nedeniyle bilanco etkisinin guclu pozitif
olmasini bekliyoruz. (+)

TKNSA: 3C26’da -998 mn TL net zarar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(2C26: -1,041 mn TL) (3C25: -300 mn TL). Boylece 9A26 net zarar -2,577 mn
TL oldu; onceki yiin ayn1 doneminde -1,667 mn TL seviyesindeydi. Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 1,016 mn TL seviyesinde gerceklesti (YoY: -35,2%).
Boylece 9A26 FAVOK 2,474 mn TL oldu (YoY: -27,8%). Bu ceyrekte FAVOK
marj1 4,1% seviyesinde aciklandi (YoY: -2,0 ppt). 9A26 FAVOK mariji 3,4% olup,
onceki yila gore yaklasik 1,2 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte
24,729 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -4,2%). Boylece 9A26 satislar 73,713 mn
TL oldu (YoY: -1,5%). Net nakitte ceyreksel degisim 1,003 mn TL olurken, net
bor¢ pozisyonu 7,127 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 1,74x).
Net zarar ve FAVOK’un yillk bazda belirgin gerilemesi nedeniyle bilanco
etkisinin negatif olmasin bekliyoruz. (-)

TKFEN: Kurum Muhasebe Midird tarafindan 169,30-173TL fiyat araligindan
90.000 adet pay satin alinmistir. (=)
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TTRAK: 3C26’da piyasanin zarar beklentisine gore daha dusuk (48,4%) (piyasa:
-161 mn TL) -83 mn TL net zarar aciklad1 (2C26: 735 mn TL) (3C25: 368 mn
TL). Boylece 9A26 net zarar -789 mn TL oldu; onceki yiin ayn1 doneminde
1,189 mn TL seviyesindeydi. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa
beklentisinden daha iyi (33,3%) (piyasa: 702 mn TL) olarak 935 mn TL
seviyesinde gerceklesti (YoY: -54,5%). Boylece 9A26 FAVOK 1,567 mn TL oldu
(YoY: -70,1%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 8,0% seviyesinde aciklandi (YoY: -6,1
ppt). 9A26 FAVOK marji 4,3% olup, onceki yila gore yaklasik 6,0 ppt azalis
gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa:
11,757 mn TL) 11,741 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -19,9%). Boylece 9A26
satislar 36,738 mn TL oldu (YoY: -27,8%). Net nakitte ceyreksel degisim 1,081
mn TL olurken, net bor¢ pozisyonu 7,884 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 3,17x). Net zararin ve FAVOK’iin piyasa beklentilerinden daha iyi
gerceklesmesine karsin, yillikk bazda operasyonel karliliktaki belirgin daralma,
net zarar ve yuksek kaldira¢ seviyesi nedeniyle bilanco etkisini negatif olarak
degerlendiriyoruz. (-)

TTKOM (EU): 5G ve fiber yatinmlan ile genel finansman ihtiyaclan icin 14
uluslararasi bankayla 1.000mn ABDS tutarinda, Ekim 2031 vadeli ve 6 aylik
SOFR+%2,15 toplam maliyetli kredi anlasmas1 imzalandigini acikladi. (=)

Pay Geri Alim

AKFGY: 2.21 TL ortalama fiyattan 2,246,911 adet pay geri alinmistir.
AKFIS: 15.82 TL ortalama fiyattan 645,000 adet pay geri alinmistir.
AKHAN: 21.99 TL ortalama fiyattan 93,864 adet pay geri alinmistir.
ALBTN: 21.21 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
BNTAS: 4.70 TL ortalama fiyattan 8,934 adet pay geri alinmistir.
CITAS: 88.93 TL ortalama fiyattan 194,765 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 14.82 TL ortalama fiyattan 500,000 adet pay geri alinmistir.
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ETILR: 6.76 TL ortalama fiyattan 13,000 adet pay geri alinmistir.
GEDIK: 4.66 TL ortalama fiyattan 62,776 adet pay geri alinmistir.
KPEKS: 42.14 TL ortalama fiyattan 95,000 adet pay geri alinmistir.
KRDMA: 33.59 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
KRDMD: 37.17 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
KRSTL: 6.22 TL ortalama fiyattan 483,500 adet pay geri alinmistir.
KZGYO: 17.46 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
LMKDC: 19.72 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
LXGYO: 5.39 TL ortalama fiyattan 426,722 adet pay geri alinmistir.
MARBL: 7.39 TL ortalama fiyattan 2,000 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 34.27 TL ortalama fiyattan 350,000 adet pay geri alinmistir.
MCARD: 96.91 TL ortalama fiyattan 102,508 adet pay geri alinmistir.
NETCD: 80.14 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 33.53 TL ortalama fiyattan 144,285 adet pay geri alinmistir.
OFSYM: 43.95 TL ortalama fiyattan 20,870 adet pay geri alinmistir.
OSMEN: 4.73 TL ortalama fiyattan 120,000 adet pay geri alinmistir.
RNPOL: 1.77 TL ortalama fiyattan 800,000 adet pay geri alinmistir.
SANKO: 20.95 TL ortalama fiyattan 30,329 adet pay geri alinmistir.
SOKE: 7.41 TL ortalama fiyattan 60,974 adet pay geri alinmistir.
TABGD: 193.82 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alinmistir.
TUREX: 5.10 TL ortalama fiyattan 1,413,134 adet pay geri alinmistir.
ULUUN: 6.12 TL ortalama fiyattan 400,000 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.
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