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ENFLASYON
Ekim 2026 - Yilik TUFE enflasyonu sinirh yiikseldi

Ekim ayinda manset TUFE enflasyonu, %2,6 ile piyasa (%2.4) ve bizim (%2,45) beklentimizin iistiinde
gerceklesti. Yillik TUFE enflasyonu %29,7'den %29,8'e sinirh yiikseldi. Ocak-Ekim’de TUFE artisi %27,5
oldu. Yillik gekirdek enflasyon %28,7'den %28,3'e diiserken, yillik UFE enflasyonu %27,4 ile degismedi.

Ekim aylik bazda manset enflasyonun tahminimizin tstiinde gerceklesmesinde gida ve enerji enflasyonu etkili oldu.
Onceki iki ay azalan gida fiyatlari ekimde %3,6 artti. Taze ve meyve fiyatlarindaki %14,7 yukselis etkili oldu. Yillik gida
enflasyonu 0,2 puan artti. Enerji enflasyonu ekimde akaryakit fiyatlarindaki artisla aylik %4,9 oldu. Bu grubun yillik
enflasyonu 5,3 puan yukselerek %51,4'e ¢iktl. Cekirdek enflasyondaki azalisa yillik bazda hizmet enflasyonundaki
dusus katki sagladi. Gida ve giyim gruplari aylik bazda enflasyona O,8’er puanla en ytksek katki yapan gruplar oldu.
Yilhk enflasyona artirici etki yapan gruplar giyim&ayakkabi (0,4 puan), ulastirma (0,1 puan) ve gida&icecek (0,1
puan) oldu. Konut, lokanta&otel, ev esyasi, cesitli mal&hizmet ve alkollll icecek&tutin gruplari enflasyonda O,1'er
puan (toplamda 0,5 puan) dusurtcu etki yapti.
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Jeopolitik gelismelerin enerji fiyatlari Gizerinde yarattigl yukari yonlu etki kiresel diizeyde oldugu gibi Turkiye'de de
enflasyonu yukari ceken ana faktor olmaya devam ediyor. Akaryakit Gizerinden alinan OTV'de yapilan ayarlamalara
gore OTV yilsonuna kadar kademeli olarak artacak. Ote yandan elektrik ve dogalgaz kademeli tarife degisiklikleri
onumuzdeki aylarda enflasyonda yukari yonli etki yapabilir. Kasim ve aralik aylarinda gida fiyatlari baz etkisi
nedeniyle manset enflasyonu artirici rol oynayabilir. Yilsonu icin enflasyon tahminimiz %30. Enflasyon tahminimiz
Ustunde kuresel eneriji fiyatlari, kamu uygulamalari, gida enflasyonu ve ic talep risk yaratan faktérler olarak ortaya
cikiyor.

Ekim 2026 Eyliil 2026 Yilhk Deg. Ekim 2026 Eyliil 2026 Yillik Deg.
Aylik Deg. Yillk Deg.  Yillik Deg. Fark Aylik Deg. Yilik Deg.  Yillik Deg. Fark
Manset TUFE 258%  2977%  2073% 0.0% | Alkollii ig. ve Tittiin 018%  2873% 31,60% -2.9%
Cekirdek TUFE 207%  2828%  2870% -04%  |Giyim ve Ayakkabi 12,58%  13,38% 13,22% 0.2%
Enerji 4,92% 51,37% 46,11% 5,3% Konut 2.84% 40,24% 39,99% 0.3%
Mallar 3.67% 25,65% 24,77% 0.9% Ev Esyasi 0.82% 23,00% 23.81% -0.8%
Hizmet 0,99% 36,56% 37,65% -1.1% Saghk 0,50% 43,29% 43,26% 0,0%
Gida ve Alkolsiiz g, 350%  2773%  27,60% 01%  |Ulastirma 2.02%  36,39% 35,10% 13%
islenmenmis Gida 6.04%  2595%  2415% 18% |Bilgi ve iletigim 115%  27.33% 26,51% 0,8%
islenmis Gida 166%  2025%  30.33% 1%  |Eglence ve Killtiir 033%  2321% 23.36% -0,1%
Yénetilen Fiy. Haric TUFE 277%  2818%  2810% 01%  |Egitim 024%  48,36% 48.52% 0.2%
UFE 1,65% 27.41% 27.38% 0,0% Lokanta ve Oteller 0,47% 28,42% 29,53% -1.1%
Kisisel Bakim vs. 0,32% 20.86% 21,88% -1,0%
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Ekimde yillik manset enflasyonda enerji ve gida yiikseltici, cekirdek diisiiriicii etki yapti

Gida aylik enflasyonu, ekimde %3,6 ile 6nceki 5 yil ortalamasina paralel, Ekim 2025'in (%3,4) sinirli Gsttnde
gerceklesti. Taze meyve ve sebze fiyatlarinin %14,7 arttigi ayda yillik gida enflasyonu %26,9'dan %27,1'e gikti.
Altin hari¢ dayanikli mal grubunda aylik enflasyon %0,9 ile son 6 ay ortalamasinin (%1,3) ve 6nceki ayin (%2,0)
altinda gerceklesti. Kurdan etkilenen mal gruplarinda aylk enflasyon karisik (ev aletleri (%2,5), bilgi&iletisim
ekipmani (%2,2), otomobil (%0,7)).
Akaryakit fiyatlarindaki yukselisle aylik enerji enflasyonu %4,9 oldu. Yillik enerji enflasyonu ise 5,3 puanlk artisla
%51,4"e cikti. Petrol fiyatlarinin yani sira akaryakitta OTV uygulamalari da enerji tarafinda etkili oluyor.
Aylk fiyat artisi hizmette %1,0 ile 6énceki 6 ay ortalamasi olan %2,6'nin belirgin altinda gergeklesirken, yillik
enflasyon 1,1 puanlik dustsle %36,6'ya indi. Alt hizmet gruplarinda enflasyon, kirada 2, ulastirmada T,
lokanta&otelde 1, bilgi&iletisimde 1 puan azaldl. Yillik enflasyon ulastirma ve bilgi&iletisimde %43, kirada %40,
lokanta ve otellerde %28 oldu.
Yilllk gekirdek enflasyon %28,7'den %28,3'e dustil. Ozel kapsamli enflasyon gostergelerinde egilim karisik.
Cesitli faktorlerden arindiriimis enflasyon gostergeleri ortalama olarak 6nceki aya gore 0,2 puan azaldi.
Gostergeler %28,2-%31,4 araligi ile yuksek seviyede kalmaya devam etti.
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu’'ntin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun
doénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'ntn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model
Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy’e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli
temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin
beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimdulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
kararverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.'nin gorasund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz
higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen GgtncU
kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve miinhasirdrr. ilave

olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl ttm talep ve
dava haklarimiz sakhdir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Giftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas/istanbul
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