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SANAYI URETIMI
Eyliil 2026 — 3C26'da sanayi iiretimi yillik %0,2 sinirh biiyiidii

Eyliil ayinda sanayi iiretimi, takvim etkisinden arindiriimis bazda yillik %2,6 artti. Onceki dért ayda yillik
bazda daralan sanayi iiretimi eyliilde biiyiidii. 3 aylik donemde agustosta yillik %1,1 olan sanayi iiretim
daralmasi eyliilde %0,2 sinirl bilyiimeye isaret etti. Aylik bazda sanayi iiretimi eyliilde %2,1 biiyiidii. 3 aylik
egilime (aylik verilere) goére ise %1,6 olan kiiciilme eyliilde %1,8 daralmaya hizlandi. Eyliilde sinirh
toparlanma olsa da 3 aylik egilimlerin sanayi iiretimindeki zayifliga isaret etmesi olumsuz.

Eylul ayinda sanayi tretimi geneli egiliminde 6nceki aya gore belirgin bir degisim yok. Ana gruplar i¢cinde enerji ve
sermaye mali gruplari 6nceki aya gore glclendi. Diger ana gruplarda ise belirgin bir degisim olmadi. Eylul itibariyle
enerji mali diger ana gruplara gore daha kuvvetli, ara mali ise daha zayif grup olarak ortaya cikti. Onceki aya gore
kimyasal ve ana metal sektorleri ivme kaybetti. AGustos ayina gore plastik, elektrikli makine, makine&techizat, diger
ulasim araclari (motorlu kara tasiti haric), mobilya ve enerji sektérlerinde toparlanma var. Eylul itibariyla sanayi
Uretimi altinda giyim egilimin en zayif oldugu, madencilik, elektrikli makine, otomotiv ve enerji ise egilimin en kuvvetli
oldugu sektorler olarak dikkat cekti.
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Dayanikh Tuketim Mali Imalati e |SO PMI (3 ay. ort., sag eksen)

Kaynak: TUIK, Markit, Garanti BBVA Yatirim

Turkiye ekonomisi yilin ilk yarisinda %2,5 bayudu. Ozel tuketim buytmesi %4,3 ile yiuksek seyrederken yatirim
buytmesi %1,8 ile sinirl kaldi. 3. Ceyrek buytme verisi 1 Aralik’'ta aciklanacak. 2026 yili ikinci yarisina iliskin éncu
gostergeler, buyume egilimindeki zayif seyrin devam ettigine isaret ediyor. Ozellikle i¢ talep ve yatirim tarafindaki
yavaslama aktiviteyi sinirlamaya devam etti. 2026 GSYH blyume tahminimiz olan %3,0 Uzerinde asagi yonlu risk
var. Orta Vadeli Program’a gore 2026 yili blytme beklentisi %3,3.

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.
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Oncii gostergeler, bilyiimenin diinyada yavaslasa da kuvvetli, Tiirkiye'de ise zayif seyrettigine isaret ediyor

Ekim ayinda kuresel PMI endeksi 6nceki aya gore 1,1 puan azalarak 53,2 ile son t¢ ayin en dustk seviyesine indi.
Dususte hizmet ve imalat sektorleri etkili olsa da hizmetteki ivme kaybi daha belirgin oldu. Ulkelerin PMI
verilerine gore ise 3 aylik bazda Euro Bélgesi yavaslarken, ABD ve Cin'de toparlandi.

Turkiye'de ekimde iSO imalat sanayi PMI, 3 aylik bazda énceki aya gére 0,1 puan sinirli azalarak 47,8 seviyesine
indi. Veri eylulde toparlanma sinyali verdikten sonra ekimde tekrar yavaslamaya isaret etti. imalat sanayinde
zayifhk 38 aydir struyor.

Turkiye'de ekimde onceki yila gére 3 aylik bazda ihracat %10, ithalat %6 artti. Dis ticaret agigi dnceki U¢ ay
genisleme egilimindeyken %9 daralmaya dondu. Turist sayisi eylilde 6.1 milyon kisi ile 6nceki yila gére %0,4
sinirli artti. Dis ticaret agigindaki genislemenin ivme kaybetmesi ve dengelenen turist sayisi dis denge dinamikleri
acisindan olumlu. Ozellikle enerji disi ithalattaki zayiflik ise i¢ talepteki giic kaybina isaret ediyor.

Ekim sonunda 4 haftalik ortalamalar bazinda kredi faizleri tasit, ticari ve ihtiyacta 2'ser puan azaldi. Konut kredi
faizinde 6nemli bir degisiklik olmadi. Agirlikli ortalamalara goére, kredi faizleri ekim sonunda ticaride %45,
tuketicide %58 seviyesinde bulunuyor. 13 haftalik toplam kredi artis egiliminde ise 6nceki aya gore yaklasik 5
puan ile belirgin yavaslama devam etti.

Ekim ayinda gliven endeksleri perakende ticaret disindaki gruplarda kottlesme egilimine isaret etti. 3 aylik bazda
tuketici en cok ivme kaybeden alt grup oldu.

3 aylik otomobil ve hafif ticari ara¢ pazarinda daralma ekimde hizlanarak devam etti. Sektore iliskin olumsuz
gérunum suruyor.

Konut sektérindeki daralma egilimi eylilde devam etti. Zayif taleple konut fiyat artisi Haziran 2025 sonrasi
kesintisiz yavasladi.

Yatirim egilimine iliskin karisik sinyaller var. Kapasite kullanim orani énceki aya gore sinirli artarken, sermaye
mali Uretim egilimindeki zayif seyir ise strtyor.

Sektorel Uretim Egilimleri
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Sanayi Uretimi

1.AraMal

2.Dayanikli Tiketim Mali
3.Dayaniksiz Tiiketim Mali
4.Enerji Mali

5.Sermaye Mali
A.Madencilik

B.imalat
Gida
Tekstil
Giyim
Kimyasal
Plastik
Diger Mineraller
Ana Metal
Metal Uriinleri
Elektrikli Makine
Makine ve Techizat
Otomotiv
Diger Ulasim Araglari
Mobilya

C.Elektrik, Gaz Uretim

Kaynak: TUIK, Garanti BBVA Yatirm * Renklerdeki koyulasma, egilimdeki kotilesmeyi isaret etmektedir.

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.
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3C26 GSYH verisi 1 Aralik'ta aciklanacak Yatirim egiliminde karisik sinyaller var
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Tuketici gtiven endeksinde kottlesme dikkat cekici ihracat hizlanirken ithalat egilimi hiz kaybetti
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Kaynak: TUIK, TCMB, BDDK, Ticaret Bakanlhgi, ODMD, OSD, Garanti BBVA Yatirim

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun
doénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolumu'ntn Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model
Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli
temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfdy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin
beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kumdalatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye ¢zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu
tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
kararverilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.'nin gorasund yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1ginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontik yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz
higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen tgUnct
kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve miinhasirdr. ilave

olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve
dava haklarimiz sakhdir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas/istanbul
Telefon: 212 384 1121

Faks: 212 352 4240

LUTFEN EN ARKADAKI UYARI NOTUNU DIKKATE ALINIZ.
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