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Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger L, Yurt Disi Son Deger e Oo)
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 11661,86 -0,43 355 S&P500 752155 0388207
BIST-30 14607,56 -0,02 1950 Nasdaq100 25065,87 -0,74 7,85
$/TL 50,23 0,00 16,94 Dow 52231,89 D=0 8,6/
€/TL 56,09 0,03 1096 Dax 26347,45 0,31 7,58
Aktif Tahvil 38,92 -0,76 457 FTSE100 10751,59 +0:25 8,26
Uzun Tahvil 35,79 on 23,41 Nikkei 225 61224,47 1,27 21,62
Altin Ons 4058,07 0,67 -5,92 Ham Petrol 85,73 038 4955
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Piyasalara Bakis

Nvidia ve Jensen Huang mansette kalmaya devam ederken, iceride MSCI
endeks aciklamalar1 dikkatle izlenecek. Piyasalarda Nvidia CEQ’su Jensen
Huang ve Nvidia’nin gelecegi tartisilmaya devam ediyor. Ekim ayina ait ABD
tuketici fiyat endeksi verilerinin beklentilerin Uzerinde ¢ikmasinin ardindan
Fed’in aralikta 25 baz puanlik faiz artirnmina gidecegi beklentisi giiclendi.
Petrol fiyatlarinda 90 dolar cevresinde dengelenme devam ediyor. iceride
bilanco donemi geride kalirken yeniden gozler fon tasfiyesi surecinde atilan
adimlarda olacak. Gunun ajandasinda merakla beklenen, MSCI ceyreklik endeks
gozden gecirme sonuclarin1 bu gece aciklayacak. Gune baslarken, S&P 500,
DAX’daki pozitif goruntuye paralel, gelismekte olan ulke vadeli endeksleri de
+%2,13 guclu seyrediyor.

BIST100, 10.626’dan baslayan yukselis, 11.786 seviyesine ulasti. Kisa vadeli
toparlanma cabasi devam ediyor ancak 11.800 bolgesi asilmadan guclu bir
yukselis trendinden soz etmek icin erken. 12.000 seviyesinin altinda 11.500
cevresinde oynaklik devam edebilir. Bankaciik endeksi yukseliste yorgunluk
sinyalleri vermeye baslasa da havacilik gibi sektorler henuz daha frene basmis
degil. Yikselis ivmesinin devamina ragmen giin icinde kar satislar1 ve hisse
bazli ayrismalar gorulebilir. Gun icinde 11.600-11.520 destek seviyeleri ile
11.740-11.800 direnc seviyeleri takip edilebilir.
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Sanayi Uretimi eylilde aylik bazda %2,1 yillik bazda %2,6 artti. Onceki
aylik %0,9 yillik %1,7 disis. Brent petrolde 30 ekimde 118S5’a ulasti.
ABD secimleri sonrasinda bugiin 925 cevresine yerlesti. Hirmiz’in
yakin gelecekte acilabilecegi beklentileri giiclenirse petrolde daha
belirgin ve kalici disls saglanabilir. Bu tabloda tahvil faizleri ciddi
oranda dusebilir. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu kasimda 2,7
milyar$ artt1 16 eyliilden beri 16,2 milyar$ azaldi. TLREF baz alinirsa
giincel kur trendinde TL’de ABDS cinsi yillik net getiri potansiyeli %6-
7 bandinda.

Ekonomi ve Politika

3C26’da sanayi liretimi yillik %0,2 sinirh biiyidii

Sanayi Uretimi: Eyliil ayinda sanayi iiretimi, takvim etkisinden
arindirilmis bazda yillik %2,6 artti. Onceki dort ayda yillik bazda
daralan sanayi Uretimi eyliilde biyiudi. 3 aylik donemde agustosta
yillik %1,1 olan sanayi uretim daralmasi eylulde %0,2 sinmirli buyumeye
isaret etti. Aylik bazda sanayi uretimi eylulde %2,1 buyudu. 3 aylik
egilime (aylik verilere) gore ise %1,6 olan kiicilme eylulde %1,8
daralmaya hizlandi. Eylulde sinirli toparlanma olsa da 3 aylik
egilimlerin sanayi lUretimindeki zayifliga isaret etmesi olumsuz.

Rapor Linki:
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-
constant-85608-2x.vsf
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Sektor ve Sirket

AYES: Aliaga Fabrikasi’nda kurulum ve test siireclerinin tamamlanmasinin
ardindan uretime baslandigin acikladi. (+)

CWENE: 2027 yilinda 688mn ABDS satis geliri, %30,4 FAVOK marjiyla 209mn
ABDS FAVOK ve 265mn ABDS yatinm harcamasi hedefledigini; Tirkiye’de
gunes hucresi uretim kapasitesini 1,2 GW’tan 2,5 GW’a ¢ikarmay1 ve ABD’de 1
GW panel uretim tesisini 2027 yilimin ikinci yarisinda devreye almayi
planladigimi  acikladi. Sirket yonetiminin 2027yii  beklentilerine gore,
FVAOK’Un 9A26’daki 75mn USD’ye kiyasla 209mn USD’ye cikmasi bekleniyor.
Hasilatin aynm1 donemde 9A26’daki 296mn USD’ye kiyasla 688mn USD olmasi
planlaniyor. 2027 yilinda FVAOK’e ABD’de bulunan yatirimindan 46mn USD
FVAOK katkis1 olmasi beklenmektedir. (+)

EREGL (EP): Alacahan Altin Projesi'nde kaynak tahmini guncellendi. Erdemir'in
bagli ortakligi Ermaden, Sivas'taki Alacahan Altin Projesinde 785 bin onsu
belirlenmis, 108 bin onsu mumkun kaynak olmak uzere toplam 893 bin ons
altin kaynagi tespit edildigini acikladi. Boylece Kasim 2025'te 424 bin ons
olarak aciklanan toplam kaynak miktarn yaklasik iki katina yukselirken,
kaynaklarin onemli bir bolumu daha yuksek guvenilirlik kategorisine tasindi.
Sondajlarla dogrulanmamis ilave arama potansiyeli de bulunuyor. Bununla
birlikte, aciklanan kaynaklarin henuz ekonomik olarak isletilebilir rezerve
donlismedigini, projenin fizibilite, izin ve yatirim karan sureclerinin devam
ettigini hatirlatiyoruz. Gelismeyi, sirketin uzun vadeli deger yaratma
potansiyeli acisindan olumlu, ancak kisa vadeli finansallara etkisi ac¢isindan
sinirli olarak degerlendiriyoruz. (+)
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Sektor ve Sirket

HALKB (EP): Halkbank, %99,99 oraninda sahip oldugu Halk Katilim Bankasi
A.S.’deki paylarinin tamamin1 TVF Katiim Finans Yatirimlan A.S.’ye devretti.
islem TL14,8 milyar toplam bedel iizerinden gerceklesirken, satis sonucunda
yaklasik TL39,9 milyon kar olustu. Bu tutar, Halkbank’in satis oncesi 6zkaynak
bazinda yaklasik 1,003x PD/DD seviyesine karsiik geliyor; dolayisiyla islem
esas olarak defter degerine yakin bir fiyattan gerceklesmis durumda. islem,
Halkbank’in toplam aktiflerinin yalmzca %0,23’une karsilik gelirken, banka
acisindan faaliyetlere etkisinin bulunmadigi belirtildi. Ayrica alicinin ayn1 ana
hissedara bagli olmasi nedeniyle islem iliskili taraf islemi niteliginde. Devrin
banka acisindan finansal etkisinin simirli olmasi nedeniyle haber akisini notr
degerlendiriyoruz (=)

HATSN: JCR Eurasia Rating’in uzun vadeli ulusal kredi notunu BBB+ (tr)
seviyesinde teyit ederken not gorinimiini “Duragan”dan “Negatif”’e revize
ettigini acikladi. (-)

KRPLS: Rekabet Kurulu tarafindan verilen 30,2mn TL tutarindaki idari para
cezasina iliskin gerekceli kararin teblig edildigini ve cezanin %25 pesin 6deme
indirimiyle 30 giin icinde 6denecegini acikladi. (-)

KTLEV: Katilimevim, Birevim ve iktisat Katiim Bankas1 A.S.’nin paylarinin
devrine iliskin yurutulen surecler tamamlanmis ve ilgili mevzuat uyarinca
gerekli izinler alinmistir. (=)

PGSUS (EU): Ekim ayinda toplam yolcu sayis1 yillik %4 artisla 4.21mn olarak
gerceklesirken, yurtici yolcu sayis1 %14 artisla 1.55mn'ye yukselmis, yurtdis
yolcu sayisi ise %1 gerileyerek 2.66mn olmustur. 10A26 doneminde toplam
yolcu sayist yillik %5 artisla 37. 64mn'ye ulasirken, yurtici yolcu sayist %13
artmis, yurtdis1 yolcu sayisi ise yatay seyretmistir. Yorum: Toplam yolcularin
yaklasik %63'Unu olusturan yurtdisi yolcu sayisimin U¢ aylik buyumenin
ardindan yeniden gerilemesi ve yurtdisi doluluk oraninin yillk 2.1 puan

dismesi nedeniyle Ekim ay1 trafik verilerini notr degerlendiriyoruz (=).
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Sektor ve Sirket

TNZTP: izmir Balcova’daki AVM ve otel kompleksinin 25 bin m2 buyuklugiinde
hastaneye donusturilmesi kapsaminda karot calismalarinin tamamlandigini ve
basvurunun ilgili kamu kurumunda degerlendirme asamasina gectigini
acikladi. (=)

QUICK: Aylik olarak aciklanan prim uretim verilerine gore, prim uretimi Ekim
2026’da yillik %116 artisla 2.6mlr TL’ye yiikselmistir. Ote yandan kiimulatif
verilere gore ise, prim uretimi yillik %16 gerilemeyle 24.8mlr TL olmustur. (+)

Pay Geri Alimlar

ADGYO: 52.41 TL ortalama fiyattan 72,531 adet pay geri alinmistir.
AHGAZ: 45.51 TL ortalama fiyattan 60,000 adet pay geri alinmistir.
ARSAN: 3.27 TL ortalama fiyattan 3,700,000 adet pay geri alinmistir.
ATAKP: 40.11 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
ATATP: 212.97 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
BAHKM: 140.32 TL ortalama fiyattan 39,117 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 4.88 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 6.46 TL ortalama fiyattan 90,000 adet pay geri alinmistir.
DOFER: 18.39 TL ortalama fiyattan 15,000 adet pay geri alinmistir.
EKDMR: 24.06 TL ortalama fiyattan 103,848 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 15.41 TL ortalama fiyattan 987,463 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 14.12 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
ETILR: 6.17 TL ortalama fiyattan 90,000 adet pay geri alinmistir.
EUREN: 2.51 TL ortalama fiyattan 1,001,001 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 15.80 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
GRTHO: 75.67 TL ortalama fiyattan 27,500 adet pay geri alinmistir.
GUBRF: 289.23 TL ortalama fiyattan 50,000 adet pay geri alinmistir.
IZENR: 4.03 TL ortalama fiyattan 2,000,000 adet pay geri alinmistir.
KPEKS: 4774.06 TL ortalama fiyattan 369,996 adet pay geri alinmistir.
KRVGD: 1.99 TL ortalama fiyattan 3,200,000 adet pay geri alinmistir.
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LKMNH: 11.26 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmistir.
LXGYO: 5.50 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
MASFN: 36.24 TL ortalama fiyattan 715,148 adet pay geri alinmistir.
MAVI: 35.04 TL ortalama fiyattan 350,000 adet pay geri alinmistir.
MCARD: 126.94 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
MERCN: 3.32 TL ortalama fiyattan 275,000 adet pay geri alinmistir.
METEN: 21.08 TL ortalama fiyattan 30,000 adet pay geri alinmistir.
NETCD: 93.37 TL ortalama fiyattan 40,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 35.70 TL ortalama fiyattan 700,000 adet pay geri alinmistir.
OSMEN: 5.27 TL ortalama fiyattan 14,080 adet pay geri alinmistir.
PCILT: 29.15 TL ortalama fiyattan 460,219 adet pay geri alinmistir.
RNPOL: 1.99 TL ortalama fiyattan 1,256,037 adet pay geri alinmistir.
SANKO: 20.98 TL ortalama fiyattan 10,878 adet pay geri alinmistir.
SOKE: 7.22 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
SUWEN: 4.84 TL ortalama fiyattan 519,000 adet pay geri alinmistir.
TCKRC: 122.97 TL ortalama fiyattan 7,152 adet pay geri alinmistir.
TKNKA: 31.33 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
ULUUN: 6.22 TL ortalama fiyattan 450,647 adet pay geri alinmistir.
UNLU: 9.67 TL ortalama fiyattan 600,000 adet pay geri alinmistir.
YYLGD: 6.58 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
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Acgiklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

« Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hig bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



	Slide 1: Günlük Piyasa Özeti
	Slide 2: Günlük Piyasa Özeti
	Slide 3: Piyasalara Bakış
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7
	Slide 8
	Slide 9

