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Global = Siiyuu vukuundan beter. Tirk Dil Kurumu sézlugtine gére “bir seyin
dedikodusunun yapilmasi, onun gerceklesmesinden daha kotudur” anlaminda
kullanilan bu s6z yakin vadede piyasa fiyatlamalarinin da karsiligi haline geldi. Yilin
basindan bu yana stagflasyon, resesyon ve beklenenden daha ytksek enflasyona
Fed'in gec reaksiyon gosterebilecegi endiseleri kisa vadede risk istahi Uzerinde
baskiya neden oluyor. Bank of America Global Fon Yoéneticileri mayis ayi anketinde
stagflasyon beklentileri Agustos 2008'den bu yana en yiksek seviyeye yUkselirken,
Mayis ayinda MSCI Dunya endeksi %5, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar (GOP)
endeksi %3.8 oraninda deger kaybi yasadi. Global tarafta 25 Mayis guni
aclklanacak Fed toplanti tutanaklari ve 26 Mayis tarihinde aciklanacak buytme
verilerimevcut egilimicinde yakindanizlenecek basliklar.

Lokal — Kisa vadeli goériiniimde dalgali egilim siiriiyor. Kiresel tarafta
beklenenden daha dusuk buyime, beklenenden daha ytksek enflasyon endiseleri
risk istahi Ozerinde baskiya neden olurken, yurt icinde enflasyona yonelik Griin
calismasina iligkin 6ne ¢cikan beklentiler BIST tarafinda kuresel piyasalardaki egilimle
birlikte yUkselis trendinde tempo kaybina neden oldu. lvme kaybina neden olan
faktorler nedeniyle MSCI Turkiye endeki Mayis ayinda %9.6 deger kaybederken,
aynidonemde MSCI GOP'a gbre %6 daha zayif performans sergiledi.

BiIST'i sene basindan bu yana destekleyen 1)2022 yilinda devam eden negatif reel
faiz ortami, ii)sirket hisse geri alimlari, iii)enflasyon bazinda BIST fiyatlamasi,
iv)Rusya'nin kuresel endekslerden cikariimasi nedeniyle sinirl da olsa BIST adina
olusan potansiyel, v)dusuk yabanci yatirimci orani paralelinde negatif kiresel
fiyatlamalara sinirli katilim, vi)gelisen piyasalara gore i1skontonun korundugu ve sz
konusu 1skontonun sirket karlliklariyla desteklendigi ana basliklarda degisim
olmadigl takdirde dalgalanmalara karsin genel olumlu goérinimde degisiklik
olmayacaginiéngdérmeyisurdirmekteyiz.

Yakin vade adina ise kiresel tarafta hentiz gucli sekilde toparlanamayan risk istahi,
yurt iginde enflasyona yonelik Grtin ¢alismasi haberleri paralelinde 2372 kapanisi
baz alinarak %7-%9 destek, %8-%10 araliginda dalgali egilimin devamin
beklemekteyiz. BIST'i destekleyen ana temalarda kayda deger bir degisim olmadigi
takdirde 2300-2200 araligina yoénelik olasi gerilemeler ise MSCI Turkiye'nin
Fiyat/Kazang (F/K) carpani bazinda mevcut durumda %63 iskontoyla islem
gordugi ortamdakademelialim firsatiolarak degerlendirilebilir.

Yeni haftaya baglarken makroekonomik verilere hassasiyetin surdigu kuresel
tarafta sinirli tepki alimlari 6éne ¢ikiyor. BIST'te de benzer sekilde sinirli tepki
alimlariyla aglilis olabilir. Olasi ytkselis denemelerine karsin direng bolgeleri haftalik
bazda 2410 ve 2460 olarak takip edecegiz. S6z konusu direngler (6zellikle 2410-
2415) bolgesi asllamadigi goruntmler kisa vadeli zayifigin devami olarak
degerlendirilebilir ve 2430-2290 destek araliginayonelik baskiya neden olabilir.
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*Ankette "Gelecek 12 ayda kuresel ekonomiyi en iyi tanimlayan hangi secenektir?”” sorusuna
gelen cevaplar.
Kaynak : BofA Global Fon Yoneticileri Anketi, Bloomberg

MSCI Tiirkiye Endeksi F/K Iskontosu (MSCI GOP Bazinda)
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Kaynak : Bloomberg, Garanti Yatirrm BBVA
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a 2022 yilinda Korfez tlkeleri, Latin Amerika borsalari ve Turk hisse piyasasi
olumlu ayrisanlar arasinda yer aliyor. Mayis ayinda Latin Amerika bolgesi
Ulke endeksi olumlu ayrisirken, Turkiye olumsuz ayrisan hisse piyasasi
konumunda.

a Mayis ayi itibariyle gelismekte olan piyasalar igcinde MSCI Sili endeksi
(+%9.1) en olumlu, MSCI S.Arabistan endeksi (-%10.9) en olumsuz
performansisergileyen hisse piyasasikonumunda.

a 2022 yili bazinda gorece olumlu performansini koruyan MSCI Turkiye
endeksi, aylik bazda MSCI GOP'a goérece %6 olumsuz ayrisirken, yil
basindan bu yana ise %25 oraninda olumlu ayristi. MSCl'dan 6nceki hafta
yapilan agiklamaya gére MSCI Turkiye endeksine 31 Mayis kapanisi
itibariyle THY ve SabanciHolding hisselerinin eklenecegi agiklandi.

MSCI Endeks Performanslari
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a BiST'te 2021 yili gunluk ortalama hacim 29.7 milyart olarak
gergeklesmisti. 2022 yili gtnluk ortalama hacim 42.1 milyarb seviyesinde
bulunuyor.

m Sektorel performanslarda kuresel risk istahinin dusuk seyrettigi Mayis
ayinda gelismekte olan hisse piyasalarinda otomotiv ve savunma, ayni
dénemde BIST'te Madencilik, Havacilik ve GMYO olumlu ayrisan sektor
endeksleriolarak 6ne ¢ikiyor.

MSCI Gelismekte Olan Piyasalar Sektor Endeksi
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80

60

40 2022 Ortalama

20

11.21 4
12.21 1

T T T T T T T T T T
N N N N N N N ~ N ~
= N o < 0 o) ~ o0 o o
o o o o o o @) o o -

202 —2022

BIST Sektérel Performans

Madencilik

Havayollari

GMYO

Bilisim

Elektrik Hizmetleri
Gida

Otomotiv

Teknoloji
Bankacilik
Perakende
Sigorta

Demir Celik Siralama aylik bazdadir

Telekom

-20% 0% 20% 40% 60% 80%
mMayis =100 m2022=100



%Garanti BBVA Yatirim Danismanhgi Birimi

Strateji ‘ ‘ Piyasalar ‘ ‘ Performans ‘ m ‘ Y’l\ajs?:ldl? ‘;‘:I ‘
Glokal Barometre )| I / \ yan
BIST-100 Konsensiis Hedefi ve BIST-100 Gerceklesen Deger
a Bloomberg araci kurumlarin konsensiis endeks hedefi 3064 ile mevcut BIST- 3100 +
100 endeks seviyesine gore %29'luk yukselme potansiyeline isaret ediyor. 2800 -
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a BIST'te yabanci yatinmcilar 2021 yilinda 1.362 milyon ABD$ satis 2200 -
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Piyasa Ajandasi

23 Mayis  Turkiye Kapasite Kullanimi, Yabanci Ziyaretgi Sayisi

24 Mayis  Euro Bolgesi imalat PMI

25Mayis  GARAN Temettt Dagrtacak (BiST30 ~-4 puan)

26 Mayis  TCMB PPK Toplantisi

27 Mayis  TCMB Finansal Istikrar Raporu

27 Mayis  Moody's Turkiye Kredi Notu Degerlendirmesi

31Mayis  SISE Temettt Dagrtacak (BIST30 ~-3 puan)

31 Mayis  Gun Kapanisinda MSCI Endeks Degisiklikleri Gegerlilik Kazanacak
1-3 Haziran BofA Securities Gelisen Piyasalar Tahvil&Hisse Piyasasi Konferansi
15 Haziran BIMAS Temetti Dagitacak (BiST30 ~-4.5 puan)

15 Haziran Fed Toplantisi
23 Haziran TCMB PPK Toplantisi
30 Haziran KRDMD Temetti Dagitacak (BIST30 ~-1.8 puan)
21 Temmuz TCMB PPK Toplantisi
27 Temmuz Fed Toplantisi
28 Temmuz TCMB Enflasyon Raporu
8Kasim  ABD Ara Segimler

Kaynak : KAP, Bloomberg, Refinitive Datastream, Sirketler, Garanti BBVA Yatirm

YASAL UYARI: Bu rapordaki veri ve grafikler gtivenirlili§ine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI BBVA
YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gériisint yansitmaktadir. Turkiye Garanti Bankasi BBVA A.S.'nin bu rapordaki veri ve igerige iliskin herhangi bir
sorumlulugu bulunmamaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye déntik yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz ve Turkiye Garanti
Bankasi BBVA A.S. hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti BBVA Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadik¢a bu raporlarin igerigi
kismen ya da tamamen tigincu kigilerce hi¢bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal dlizenlemelerden
kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.



