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PPK Toplantisi Pt

Haziran 2022 - Politika faizi %14 'te sabit tutuldu

TCMB, 1 haftalik repo (politika) faiz oranini, beklentiye paralel degistirmeyerek %14.00'te tuttu. Bir sonraki
PPK toplantisi 21 Temmuz'da yapilacak.

Toplantisonrasiaciklanan karar metnine gore,

e Onceki metinde kiiresel goriiniimde biiyiimeye iliskin belirsizlikten bahsedilirken, bugiin aciklanan
metinde “zayiflama” ifadesi var. “Etkisi artarak sirmekte olan jeopolitik riskler yilin ilk yarisinda olumsuz yénde
gerceklesmis, dinyada iktisadi faaliyetin zayiflamasina sebep olmustur. Ontimuzdeki déneme iliskin kiresel
blydme tahminleriasagl yonlu gincellenmeye devam etmektedir.”

e Gelismis lilke merkez bankalarinin adim ve iletisimlerinde ayrisma oldugu ve finansal piyasalarda
belirsizliklerin artti@1 kaydedildi. “Bu cercevede, Ulkeler arasinda farklilasan iktisadi gérinime bagli olarak
gelismis Ulke merkez bankalarinin para politikasi adim ve iletisimlerinde ayrisma artmaktadir. Finansal piyasalarda
artan belirsizliklere yonelik merkez bankalari tarafindan gelistirilen yeni destekleyici uygulama ve aracglarla ¢6zim
Uretme gayretlerinin arttig1 gézlenmektedir”

o Tiirkiye'de giiclii bliyiimenin siirdiigii ve turizm kaynakl iyilesmeler oldugu belirtildi. “Kapasite kullanim
seviyeleri ve diger 6ncli gostergeler yilin basindaki glicli biyimenin dis talebin de olumlu etkisiyle ikinci ceyrekte
sUrdugune isaret etmektedir. Buytimenin kompozisyonunda strdartilebilir bilesenlerin payi artarken, cari islemler
dengesinde turizm kaynakli iyilesmelerin yaninda eneriji fiyatlarindan kaynaklanan riskler devam etmektedir.”

¢ Kredi biiyiime hizi ile kredilerin amacina uygun kullaniimasinin takip edildigi ve gerekmesi durumunda
ilave makroihtiyati tedbirler uygulanilacagi kaydedildi. “Kredilerin blylme hizi ve erisilen finansman
kaynaklarinin amacina uygun sekilde iktisadi faaliyet ile bulusmasi yakindan takip edilmektedir. Kurul, gli¢clendirdigi
makroinhtiyati politika setini kararlilikla uygulayarak gerekmesidurumunda ilave tedbirleriuygulamaya alacaktir.”

e Teminat ve likidite politika adimlarinin kullaniimaya devam edilecegi belirtildi. “Fiyat istikrarinin
strdurtlebilir bir sekilde kurumsallasmasi amaclyla TCMB'nin tum politika araglarinda kalici ve guclendirilmis
liralasmay! tesvik eden genis kapsamli bir politika cercevesi gbzden gecirme sireci devam etmektedir.
Degerlendirme surecleri tamamlanan teminat ve likidite politika adimlari para politikasi aktarim mekanizmasinin
etkinliginin gii¢lendirilmesi icin kullanilmaya devam edilecektir.”

¢ Enflasyona iliskin ifadelerde 6nemli bir degisiklik yok. “Kurul, stirdtrulebilir fiyat istikrari ve finansal istikrarin
glclendiriimesi icin atilan ve kararlilikla uygulanan adimlar ile birlikte, kiiresel baris ortaminin yeniden tesis edilmesi
ve enflasyonda baz etkilerinin de ortadan kalkmasiyla dezenflasyonist siirecin baslayacagini 6ngérmektedir.”

Enflasyon tahminlerinde yukari yonde giincelleme haziranda da devam etti. TCMB 'nin piyasakatilimcianketine gore,

enflasyon beklentisi, 12 ay sonrasi icin %33.28'den %37.91'e, 24 ay sonrasi icin %1954 ten %22.04'e yikseldi. 2022

yilsonu enflasyon beklentisiise %57.92'den %64.59'a ¢ikt. 2022 yilsonu TUFE enflasyon tahminimiz %60.0.
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UYARI NOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boélimu'ntin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis ge rekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfoy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de igcerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portfoy kapsaminda
yapilandegisimler, yatinmcinin risk ve getiritercihleriile birebir ¢rtismeyebilir.

Burada yer alan yatirnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligl kapsaminda degildir. Yatinm danismanligl hizmeti, y etkili
kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyelerise genel niteliktedir. Butavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
buradayeralanbilgilere dayanilarak y atirinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.$.'nin gorusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatinmlarin
sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yaziliizni olma dikca
icerigi kismen ya da tamamen Ugunct kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun génderildigi ve yukardaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildig tlkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.

Bumaili artik almak istemiyorsaniz | itfen Konu kismina "Uyelikten Cikmak istiyorum" yazarak bize geri génderin.
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