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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA
ILISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.§ Yénetim Kurulu’na

Yonetim Kurulu’nun Yilik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetim Standartlar Cergevesinde
Denetimine Iliskin Rapor

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$’nin (“Sirket”) ve bagh ortakliklarinin (hep birlikte “Grup”
olarak amilacaktir) 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap dénemine iliskin yillik faaliyet raporunu,
denetlemis bulunuyoruz.

Yénetim Kurulu 'nun Yillik Faalivet Raporuna Iliskin Sorumlulugu

Grup y&netimi, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK") 514 iincii maddesi ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun (“SPK™) 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi”
(“Teblig™) uyarinca yillik faalivet raporunun konsolide finansal tablolarla tutarh olacak ve gergegi
yansitacak sekilde hazirlanmasindan ve bu nitelikteki bir faaliyet raporunun hazirlanmasini saglamak
igin gerekli gérdiigii ic kontrolden sorumludur.

Bagimsiz Denet¢inin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, Grup'un faaliyet raporuna yénelik olarak TTK’nin 397 nci maddesi ve Teblig
gercevesinde yaptiimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu faaliyet raporunda yer alan finansal
bilgilerin Grup'un konsolide finansal tablolariyla tutarli olup olmadifi ve gerge§i yansitip
yansitmadig1 hakkinda gdriis vermektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu G&zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK")
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’min bir pargasi olan Bagimsiz Denetim
Standartlari'na (“BDS™) uygun olarak yiriitilmiigtir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan finansal bilgilerin konsolide finansal
tablolarla tutarli olup olmadiina ve gercegi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek
iizere planlanarak yiiritillmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, tarihi finansal bilgiler hakkinda denetim kamiti elde etmek amaciyla denetim
prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin  secimi, bafimsiz denet¢inin mesleki
muhakemesine dayamr.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisiimiiziin olusturulmasi
icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inantyoruz.

Delaitte; Ingillere mevzuating gore kurulmusg olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ('DTTL} sirketini, uye firma agindaki sirketlerden ve il skili Lizel kigiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir. DTTL ve uye firmalannin her biri ayr ve bagimsiz birer tuzel kisiliktie. DTTL (“Deloitte Global” olarak da anilmaktadir) musterilere
hizmet sunmarnaktadir. Global uye firma agimizla iigili daha fazla bilgi almak igin www.deloitle com/about adresini ziyaret ediniz

@ 2016. Daha fazia bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye girketi) ile iletisime geginiz



Deloitte.

Goriig

Goriisiimiize gére Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde ver alan finansal bilgiler, tiim
dnemli yonleriyle, denetlenen konsolide finansal tablolarla tutarhdir ve gergedi yansitmaktadir,

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliikler

TTK nin 402 nci maddesinin {igiincii fikrasi uyarinca; BDS 570 “Isletmenin Siireklilizi” ¢ercevesinde,
isletmenin 6ngoriilebilir gelecekte faaliyetlerini siirdiiremeyecegine iligkin raporlanmas: gereken
onemlilikte bir hususa rastlanmamustir.

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
McmWBEI:'OITTE TOUCHE TOHMATSU LIMITED
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I. Genel Bilgiler

. Raporun Dénemi

1

2. Sirketin Unvam
3. Ticaret Sicil No
4. Merkez Adresi

5. lletisim Bilgileri
6. E-Posta Adresi
7. Internet Sitesi
8. Sube Bilgileri

: 01.01.2016 - 31.12.2016
: Garanti Yatirim Menkul Kiymetler AS.
: 235103-182669

: Etiler Mahallesi, Tepecik Yolu, Demirkent Sokak No:1 34337

Etiler Besiktas-Istanbul
: Telefon: 0 212 384 10 10, Faks: 0 212 352 42 40

: garantiyatinm(@garanti.com.tr
www.garantivatirim.com.tr

: Garantl Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin 31 adet subesi bulunmaktadir.

Sube iletistm bilgileri agagidaki gibidir.

SUBE ADI ADRES ILCE SEHIR
1 AKDENIZ SUBESI Konyaalti Caddesi No: 24 Kat: 7 Muratpasa ANTALYA
2 ANKARA SUBES] Kizilirmak Mahallesi 1445.5ckak No: 2 / B-38 Kat: 7 Gankaya ANKARA
3 ANTAKYA SUBESI Atatiirk Bulvari No:31 31300 iskenderun HATAY
4 AVRUPA SUBESI {BAKIRKOY) Evren Mahallesi Bahar Caddesi No: 71 ~71 A Bagcilar ISTANBUL
5 BAGCILAR SUBES| {DOGU ANADCLU)  Evren Mahallesi Bahar Caddesi No: 71 —71 A Bagcilar iSTANBUL
6 BAGDAT CADDESI SUBESI Suadiye Mahallesi Bagdat Caddesi No: 459 Kadikdy ISTANBUL
7 BALIKESIR SUBESI Akincilar Mahallesi Yalkir Caddesi No: 1 Karesi BALIKESIR
BASKENT SUBESI Atatiirk Bulvari No: 12 Altindag ANKARA
9 BATI ANADOLU SUBESI Képribas Yalbi Sokak No: 12 Odunpazari ESKISEHIR
10 BATI KARADENIZ SUBESI Atatiirk Bulvari No: 86 Kizilay Gankaya ANKARA
11 BEYLIKDUZU SUBESI Cumhuriyet Mahallesi Giirpinar Yolu No: 7 Biiylikgekmece  [STANBUL
12 BURSA SUBESI Odunluk Mahallesi Akpinar Caddesi No:5 Green White Plaza Kat:1 Ofis No:5 Nilufer BURSA
13 GUKUROVA SUBESI Resatbey Mahallesi Atatiirk Caddesi Semih Riistem |5 Merkezi No: 18 / 1 Seyhan ADANA
14 DENiZLI SUBESI Saraylar Mahallesi Enverpasa Caddesi No: 28 Merkezefendi  DENIZL
15 DIYARBAKIR SUBESI Urfa Bulvari Mega Konutlari Alti B Blok No:125 Kantar Baglar DIYARBAKIR
16 DOGU KARADENIZ SUBESI Sanayi Mahallesi Devlet Karayolu Caddesi No:89 Merkez TRABZON
17 EGE SUBESI Mimar Kemalettin Caddesi No:9 Kat:3 Konak iZmIR
18 ESENTEPE SUBESI Esentepe Mahallesi Buyukdere Caddesi No: 171 Metracity AVM A Blok Kat: 23 D: 193 Sisli iSTANBUL
19 GAYRETTEPE SUBESI Mecidiyekdy Mahallesi Blyiikdere Caddesi No: 195 Kat: 3 Telpa Plaza Sigli ISTANBUL
20 GUNESLI SUBESI Evren Mahallesi Bahar Caddesi No: 71 -71 A Bagcilar ISTANBUL
21 GUNEY EGE SUBESI Girkan Mahallesi Atatiirk Bulvar Gagdasg Is Merkezi No:23-D/1 Bodrum MUGLA
22 GUNEYDOGU ANADOLU SUBESI Micahitler Mahallesi Gazimuhtarpasa Bulvari No: 48 sehitkamil GAZIANTEP
23 ¢ ANADOLU SUBESI Musalla Baglari Mahallesi Ahmet Hilmi Nalgaci Caddesi No: 118 Selguklu KONYA
24 ZMIR SUBESI Fevzipasa Bulvari No: 1 Konak IZMIR
25 iZMiT suBEsl Omeraga Mahallesi Hiirriyet Caddesi No: 89 fzmit KOCAELI
26 KK.T.C. SUBESI Bedrettin Demirel Caddesi No:114, Yenigehir Lefkoga KK.T.C.
27 KOZYATAGI SUBESI Barbaros Mahallesi Halk Caddesi No: 41 Yenisahra Atasehir ISTANBUL
28 MALATYA SUBESI Saray Mahallesi $ehit Fahri Kogyigit Sokak No:3/1A Battalgazi MALATYA
29 MARMARIS SUBESI Ulusal Egemenlik Cad. No: 32 Marmaris MUGLA
30 MERSIN SUBESI Camigerif Mahallesi Kuvai Milliye Caddesi No: 30/A Akdeniz MERSIN
31 ORTA ANADOLU SUBESI Gevher Nesibe Mahallesi Tekin Sokak No: 4 imtag Park Kat: 10 Kocasinan KAYSER|
32 PENDIK SUBESI Esentepe Mahallesi, inénii Caddesi, Kartal Kule Ofis Binasi No:147 Kat:15 Ofis No:143 Kartal STANBUL
33 SAMSUN SUBESI Kazimpasa Caddesi No: 28 Ilkadim SAMSUN
34 siRKECI SUBESI Molla Fenari Mahallesi Babiali Caddesi No: 9B Kat:5 Cagaloglu Fatih ISTANBUL
A- §Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortaklik Yapisi
1. Sermayesi : 8.327.647,65 TL.
2. Ortaklik Yapis1
Ortak Nominal Deger (TL) Oran (%)
T. Garanti Bankasi A.S. 8.237.647,65 %100
Genel Toplam 8.237.647,65 %100,00

B- Imtiyazli Paylara Iligkin Bilgiler

Sirketimizin imtiyazli payt bulunmamaktadir.
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C- Sirketin Yénetim Organi, Ust Diizey Yonetici ve Personel Bilgileri

1.  Yo6netim Kurulu :
Yonetici Gorevi Gorev Siiresi
Ali Fuat Erbil Yonetim Kurulu Baskant 25.02.2015-25.02.2018
Onur Geng Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 22.12.2015-25.02.2018

Sait Ergun Ozen!
Muammer Ciineyt Sezgin
Gokhan Eriin

Javier Bernal Dionis

Zeki Sen

2. Ust Yonetim :
Zeki Sen

Inci Soysal

Yénetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

Genel Miudiir

Ic Kontrol Bagkami

22.12.2015-05.10.2016

25.02.2015-25.02.2018

25.02.2015-25.02.2018

28.12.2015-25.02.2018

22.04.2015-25.02.2018

[smail Baydar Genel Midir Yardimesst  Operasyon-Krediler-Finansal Kontrol ve Planlama
[brahim Halil Oztop Genel Mudiir Yardimers:  Kurumsal Finansman

Gigli Hakan Gursoy Genel Midiir Yardimcis:  Hazine

Ayse Alev Bosut Berrak Genel Mudur Yardimeist  Aragtirma

Utku Ergtider Genel Mudiir Yardimcist  Satis ve Pazarlama

3. Calisan Sayisi :

Sitketimiz 2016 yilina 366 cahisan ile baslamis, yil icersinde 55 kisinin isten ayrlmast ve 50 kisinin ise
almmasi sonucunda Arabk ayim 361 ¢alisan ile kapamustir,

4. Cahganlara Saglanan Faydalar :

Calisanlarimiz saglik sigortasi, hayat sigortast, fazla mesai, dis ve goz tedavileri icin destek, yemek ve servis
haklarindan yararlanmaktadir

5. Kidem Tazminat1 Kargihg: :

Sirketimizin, 31.12.2016 tarihi itibariyle ¢alisma siireler 1 yildan fazla ¢alisanlanimiz icin 4.297,21 TL tutarini
gecmemek sarti ile 30 giinliik Gicret izerinden, hesaplanan toplam kidem tazminati karsilign 2.528.285 TL dit.

II. Yénetim Orgam Uyeleri lle Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar

31.12.2016 tarihinde sona eren hesap doéneminde Ust yonetimimize odenen ticret ve benzeri menfaatlerin
toplami 6.395.633 TL, saghk ve hayat sigortast toplami ise 99.097 TL'dir. Yonetim Kurulu iyelerine herhangi
bir iicret, huzur hakky, prim v.s. 6denmemektedit.

"Yénetim Kurulu Uyesi Sait Ergun Ozen 05.10.2016 tarihinde Yonetim Kurulu Uyeliginden istifa etmistir.
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III.

IVv.

Sirketin Aragtirma ve Geligtirme Calismalarn

Strketimizin 2016 yithnda yaptgi aragtirma ve gelistirme calismast bulunmamaktadur.,

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere Mliskin Onemli Geligsmeler

- Sirket faaliyetleri ve sektor i¢indeki yeri:

T.Garanti Bankast A.S. nin % 100 istiraki olan Garanti Yatinm, 1991 yilindan ben faaliyette bulunmakta
olup, kurumsal finansman, arastirma, sermaye piyasalant aracdik faaliyetleri, hazine iirtnleri ve foreks
piyasalatinda yerli ve yabanct miisterilerine hizmet sunmaktadir.

Garanti Yatinm, sirket birlesme ve satin almalari, halka arzlar, 6zel sektor tahvil thraglan ve 6zellestirmelerin
yam sira yurtici ve yurtdigt araclik faaliyetleriyle takas ve saklama hizmetlerinde Turkive'nin lider aract
kurumlarindandir.

Garanti Yatirim, genis daginm agi, uUstun teknolojik altyapisy, giicli marka 1maj, tecriibeli kadrosu,
yenilikciligi ve giichi ortaklik yapist le yatirtmatlanna, yurtici ve yurtdist sermaye piyasalarinda aracilik ve
yatirtm bankaciligt hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi Verilis Tarihi Sayis1

Genis Yetkili Aract Kurum 22.01.2016 G-034(160)

Kurumumuz Sermaye Piyasast Kurulu'nea 01.01.2016 tarthinden itibaren Gents Yetkili Aract
Kurum olarak yetkilendirilmigtir.

1. Kurumsal Finansman:

Kurumsal Finansman departmani, sirket birlesmeleri ve satin almalar ile ozellestirme islemleri, halka arz,
tahvil ihract ve difer sermaye piyasast islemlerinde damigmanlik ve aracilik hizmeti vermektedir. 2016 yih
icerisinde tamamlanan islemler agagida verilmektedir.

- Toplam 9.4 milyar TL nominal degerli 68 bor¢lanma aract thract gerceklestirilmigtir.

- Peker Grubu'na satict dantsmant olarak hizmet sunulan islemde, Belenco’nun azmnhk hisselerinin ABD
mengeli Franklin Templeton'un istiraki olan Darby 6zel sermaye fonuna devn, 2016 yihnda baganyla
tamamland.

- Daloglu ailesi tarafindan Lafatge’a ait olan %50 oranindaki Dalsan Algt hissesinin basanyla satin
almmast igleminde, alici taraf danigmanhgt ile birlikte satin alma finansmamnm saglanmasinda da
damsmanhk hizmeti verilmistir.

~ Pinar Su’ya ait 32 milyon TL tutarindaki bedelli sermaye artirimi islemi de bagartyla gerceklestirilmistir,

2. Hazine:

Garanti Yatinm Hazine Birimi 2016 yilt icinde Borsa Istanbul VIOP’ta BIST30 Endeks Opsiyon
Sozlesmelernde piyasa yapici olmustur. Artan Grin gesitliligi e birlikte satts ckiplerinin desteklenmesiyle
musterilere alternatif yatirim araclan sunularak Garanti Yaturim’m piyasadaki lider konumu giiclendirilmistir.
Hazine Biriminin Borsa Istanbul'daki piyasa payt Hisse Opsiyonlarinda 10,27%, Endeks Opsiyonlarda
9,54%, Vadeli Hisse kontratlarinda 4,47% olmustur.

Kaldirach islemler tarafinda ise 2016 yili icinde Hazine Birimi musterilerine sundugu hizmetlere Fark
Kontratlarint da eklemistir. Ilk etapta Brent petrol ve Ham petrol fark kontratlan misterilerin kullanimina
acilmis olup, trun cesitliligi giin gectikce artmaktadir. FX ve Fark Kontratlaninin 2016 yili toplam hacmi 58
Milyar USD’ e ulagmustir.

Gegtigimiz yil ortasinda islem yapilmaya baslanan diger bir iiriin Tezgah Ustii Odiing Hisse islemleri
olmugtur. Y1l sonuna kadar gerceklestirilen 60 Milyon TL’lik hacmin islem yapilan kurumlann
cesitlenmesiyle artmast beklenmektedir.
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2016 yilt icinde kurulan Middle Ofis yapistyla birlikte islemlerin ilk kontroliiniin Hazine Birimi igerisinde
yapilmast saglanmgtir. Uriin cesitlilijinin artmastyla beraber kurum riskimizi yonetebilmek amaciyla gerekli
limitler tahsis edilmis olup, ézellikle Foreks ve fark kontratlarinda i¢ kontrol ortaminin geligtirilmesi amaciyla
mevzuatsal gerekliliklerin yanusira icsel sistemsel limit kontrol yapisinin hayata gecirilmesi igin galigmalara
baslanmustir. Béylelikle, hem kurum limitlerinin hem de misteri bazinda agik pozisyon limitleri ve benzeri
diger limitler takip edilerek minimum risk diizeyinde islemlerin yapilmasini saglanabilecektir.

3. Arastirma:

Garanti Yatinm Arastirma tecritbeli ekibiyle hisse secimi tercihi, aragtirma kapsamindaki sektorler ve
sitketlerdeki her tiirlii gelismenin yorumlanmasi, ve makroekonomik verilerin analizi konularinda yatiimeilar
icin en giivenilir kaynak olmaya devam etmektedir. 2016 yilin zorlu piyasa sartlannda Garanti Yatinm
Arasttrma’nin model portfoyi endeksin % 14,4 tizerinde bir getiri saglamistir. Ayrica aragtirma kapsamundaki
hisse sayist orta ve kuciik olcekli sirketlerin katilimiyla bir yil icinde 59 hisseden 77 hisseye artmisur. Garanti
Yatirim Arastirma ayrica iiriin portféyunu yatmeilarin ihtiyaglanini gozeterek her yil revize etmektedir.
2016 yilinda yeni gelistirilen arastirma rapotlan begeni toplarken, tim formatlar da gézden gecirilmis ve
venilenmistir. Bkip ayrica, Borsa Istanbul sirketletine gerceklestirdigi diizenli ziyaretler ile piyasanin ve
ekonominin nabzini dlgmektedir. Arastirma ekibi ayrica verli ve yabanct kurumsal migteriler icin Borsa
Istanbul sitketleriyle yapilan 6zel toplantilar ile yurtdist yatiimct konferanslarinin otganizasyonu esnasinda
sitketlerle olan bagt saglamaktadur.

2017 yihnda Garanti Yatinm Arastirma yine yatiimctlar i¢in fark yaratan alanlara yonelmeye, gerek hisse
secimleri gerek makro ekonomik yorumlan ile yatinmeilara yol gosterici roliinii siirdirmeyi planlamaktadur.

4. Satig ve Pazarlama:

2016 yilinda pay (hisse) piyasasinda %8,2 Pazar pay1 ile sektor lidetligini elde eden, VIOPta ise %10’un
iizerinde islem hacmine sahip olan Garanti Yatmim, 2017'de riin yelpazesini genisleterek daha fazla
yatrimeiya ulasmayt hedefliyor.

Garanti Yatinm, Borsa Istanbul binyesindeki Pay Piyasast ve Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasmdaki
deneyimiyle miisterilerine kaliteli hizmet vermeye devam ederken, 2015 yilinda hayata gegirdigi Forex
pivasalarinda da varligini ortaya koydu. Farklt bir cok pivasada pazar payiu artirarak 2016’da onci olan
Garanti Yatiim, sektorde miisteri ve subesi sayist en fazla kurum olurken, mister1 iliskilerini ve
memnuniyetini de gelistiterek en énemli odak noktast haline getirdi. 2016 yiinda Garanti E-Trader ve
GarantiFX web platformlan yeni teknoloji ve kullanict dostu ara ylziyle yenilendi. 2017 yilinda Garanti
E-Trader ve FX Trader mobil uygulamalart yenilenecektir. Ayni zamanda musterilerin direkt olarak yurt
disinda birgok borsa ve piyasalarda hisse senedi alim satumi yapilmasint saglayacagt islem platformumuz da
canliya alinacaktir.

5. Kurumsal Satig (Uluslararas: Sermaye Piyasalari):

Kurumsal Satts Boliimii, Tiirkiye sermaye piyasalatina yatirim yapan yerli ve yabanct kurumsal yatinmeilara
hisse senedi ve VIOP islemlerinde aracilik hizmeti sunmaktadir. Kurumsal misterilere verilen hizmet
kapsaminda, Aragtirma Béliimir'niin ve Yatinm Damgmanligt Bolimi'niin yayinladigt raporlarin, analizlerin
ve tavsiyelerin musterilere ve yatirimet kitlesine ulastirlarak miisterilerimizin piyasalardaki gelismelerden en
iyi sekilde haberdar olmasi saglanmaktadir. Bolimumiiz ayrica yurtdist piyasalarda islem yapmak isteyen yerh
yatinmcilara da uluslararast sermaye piyasalan islemlerinde aracilik etmektedir. Bélimiimiz faaliyetlerini bes
kisilik tecriibeli bir satis ve trading ekibiyle viriitmektedir.

Pazarlama faaliyetleri kapsaminda, ozellikle Ingiltere ve Kita Avrupast ulkelerine muster ziyaretleri
yapilmakta, yabanci fon yoneticileri icin Tirkiye ve yurtdist ilkelerde sirket toplantilan ve konferanslar
dizenlenmektedir. Bu faalivetlerin amact, hisseleri Borsa Istanbul A.S’de islem goren sitketlerin
yoneticilerini, yerli ve yabanct kurumsal yattrimcilar ile bulusturarak Tirkiye sermaye piyasalarnin ve Garanti
Yatirim’tn bilinirligini artirmaktir.

2016 yihnda kurumsal yatinmailar i¢in Borsa Istanbul A.$. ’de islem géren bazi sirket hisselerinde ve VIOP
endeks sozlesmelerinde blok islemler gerceklestirilmis ve yeni miistert kazanimlan sirdiirilmiistiir.
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6. Operasyon:

a. Operasyon:
Egitimli ve tecriibeli personeli, modern teknik altyapisi ile; tiim miigterilerimize verilen yurt ici ve
yurt dist hisse senedi ve vadeli islem ve tirev Urinler alim satimi aracilik hizmeti ile ilgili takas
hizmetleri, Hazine Faaliyetleri ve Kaldiragh Islemler, Kurumsal Finasman Bolimii tarafindan
gerceklestrilen hisse senedi, ozel sektor tahvil ve bono ihrag ve halka arz aracilik islemleri
operasyonlant ile yurt ici ve yurt dist kurumsal misterilerin gergeklestirdigi islemlere ait 6zel takas
hizmetlerini en iyi sekilde gerceklestirmektedir.
b. Bilgi Islem ve Sistem Analizi:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. merkez ve subelennin faaliyetlerini sirdiirmesi igin
gereksinim duyulan  tecknik donanim ve yazihim ihtiyaclarinin karsilanmasi, sistem ihtiyaglarinin
belitlenmesi ve analizletinin yaptlmasi, yurtici ve yurtdist kurumsal misterilerden clektronik
ortamlarda emir alinmast ve emirlerin elektronik ortamda Borsa Istanbul A.S. ne iletilmesi igin
teknik alt yapinn olusturulmasi, bilgi givenligi saglamaya yonelik kullanici yetki yonetimi ve bu
sistemlerin kesintisiz ¢alismasini saglanmaktadir.

Kurumumuz bilgisayar donanim, iletisim, isletim ve sistem guvenligi hizmetlerinin teknik destegs,
Garanti Teknoloji tarafindan saglanmaktadir. Yazilim gereksinimi Garanti Teknoloji, Tradesoft,
Matriks, Foreks firmalarindan saglanmaktadur.

7. Yatirimci Destek Merkezi:

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. merkez ve subelerin pay piyasast ve vadeli islem aracilik
faaliyetlerinin siirdiiriilmesinde gereksinim duyulan Borsa Istanbul A.$’nin telefon ve elektronik emir
lleim sistemlerinin  isletimi, izlenmesi ve baglantdarin  acik bulundurulmasi, islem kalitesinin
surdariilmesi faaliyetlerini gostermektedir.

8. Kredi Tahsis ve Izleme

Garanti Yatinm Krediler ve Risk izleme Birimi, Garanti Yatirim ve Garanti Bankast musterilerinin Hisse
Senedi Altm/Satim, A¢iga Satts, Odiing Menkul Kiymet islemlerine dair riskleri izler, raporlar ve takip
eder. Garanti Bankast kaynaklt kullandirilan Hisse Senedi kredilerinin, kredi raporlamalarinin tiretilmesi
ve Bankaya iletilmesi, Banka Krediler Birimi ile koordinasyonunu saglanmasindan sorumludur. Garanti
Yatinm Kredi Komitesi, ihtiyac halinde Garanti Yatirim Misterilerine kredi tahsisi yapabilmektedir.

9. Finansal Kontrol ve Planlama

Finansal Kontrol ve Planlama Mudurlugu; finansal ve yasal raporlama, stratejik planlama ve biitge
yonetimi, performans yonetimi ve yénetim raporlamasi, genel muhasebe ddemeler ve mutabakat, vergi
hesaplamalani ve odemeleri gorevlerini igerecek sekilde; istiraki durumundaki sirketlerin tim finansal
verilerini konsolide etmek, sirketin finansal durumunun ve karlilifmin analizlerini gerceklestirmek,
finansal verilerin iist yénetim, ana ortak ve gerekli yasal mercilere raporlamasini yapmak, tiim islemlerin
kayitlara dogru intikal etmesini, yerel ve uluslararast muhasebe standartlan uygulamalarina uyumunu
saglamak, tiim kir ve hizmet merkezlerinin aylik olarak karlilik analizlerini yapmak, sirketin biitcesini ve
hedef/gerceklesme sonuglarini hazirlamak, etkin gider yonetimi uygulamak, sirketin 6demesi gercken
vergilerin  beyannamelerini hazitlamak, tahakkuklarini almak ve vadesinde odenmesini saflamak
faaliyetlerini yliriitir.

10. Pay Piyasasi Islem Destek:

Pay Piyasast Islem Destek birimi iki 6nemli alanda faaliyet gostermektedir. Yatiim Merkezlerinden,
Brokerlardan, Sistemden veya baska sebeplerden kaynaklanan ve kar/zarar olusturan veya olusturmayan
hatal islemlerin operasyonunu ve ilgili is birimi, hukuk, teftis birimleriyle koordinasyonunu yurutir.
Hatali islemlerin tasfiyesini saglar.

Diger taraftan Resmi kurumlardan gelen bilgi belge talepleri ile yine resmi kanallardan gelen miisteri
sikayetlerinin  kurum adina cevaplandirmast da Pay piyasast iglem destek birimi tarafindan
yiiriitiilmektedir. Birim, birimletle kootdinasyonu saglayarak ilgili kurumlara en hizlh ve dogru bi¢imde
bilgi verilmesi fonksiyonunu yiritir.
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B- Sitketin I¢ Kontrol Sistemi ve I¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yénetim Organmin
Bu Konudaki Gériigii:

Sirketin, merkez dist orgutler de dahil, tum i ve islemlerinin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun
olarak, diizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevecut mevzuat ve kurallar cercevesinde yiiriitillmesi, hesap ve
kayit diizeninin biitiinliigiintin ve giivenitlifinin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
elde edilebilitliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsizliklerin onlenmesi ve tespiti amactyla, ilgili yasal
dizenlemelere uygun olarak olusturulmus olan yap:t cercevesinde teftis ve ic kontrol faaliyetleri
yuritilmektedir.

Yénetim Kuruluna bagh olarak galisan Teftis ve I¢ Kontrol Birimleri, sirket faaliyetlerinde meydana gelen
gelismelere paralel olarak yeniden yapilandiriimis ve i¢ denetim faaliyetleri genigletilmistir.

Teftis ve I¢ Kontrol Birimleri tarafindan gerceklestirilen kontroller, denetim ¢aligmalart ve sonuglan
hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Sirketin karst karstya olabilecegi uyum risklerinin yonetimi ile s6z konusu risklerin uygulama Oncesinde
tespit edilerek engellenmesini saglamak amaciyla galigmalarini yiriten Uyum Birimi , Sitket nezdinde uyum
faalivetlerinin Garanti grup standartlarina uyumlu bir sekilde yuritialmesine, uyum kiltiirinin siirekls
gelistitilmesine ve diinya standartlarinda bir uyum kultiriniin tesis edilmesine katkida bulunmak amaci ile
faaliyet gostermektedir. Sirketimizin MASAK ve SPK Uyum Gérevlisi sorumluluklart da bu birim
tarafindan yerine getirilmektedir.

Ayrica, Risk Yonetimi Birimi ozellikle, Sirketin alm sattm amagh tasidign pozisyonlarinda piyasa
fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kaldigt piyasa riskinin Slciilmesi ve izlenmesine yonelik
faaliyetlerde bulunmaktadir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis Riske Maruz Deger (RMD) limitlerd,
gunlik olarak Risk Yonetimi Birimi tarafindan izlenmekte ve periyodik olarak raporlanmaktadir. Piyasa
rskinin yani stra, Sirketin maruz kaldig riskler uluslararasi standartlar ile uyumlu yontemler referans
alinarak, yasal mevzuata uygun bir sekilde olctilmekte ve 1zlenmektedir. 01.01.2016 tarihi itibar ile Garanti
Yaturim SPK tarafindan portfdy aracihign faaliyeti ile ilgili yetkilendirilmis olup, Risk Yonetimi Birimi bu
faaliyete iligkin risklerin izlenmesinden ve teminatlandirma politikasinin olusturulmasindan sorumludur.

Yonetim Kurulumuz yukarida faaliyetlerine ver verilen birimlerin ve genel olarak i¢ denetim sisteminin
etkin ve saglikli olarak isledigi yonundeki degerlendirmesini karara baglamistir.

C- Sirketin Dogrudan Igtirakleti ve Pay Oranlarnna iligkin Bilgiler:

Istirak Edilen Sirket Ortaklik Oran1 (%)
Garant Yatinm Ortakligs A.S. %3,30
Takasbank-Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S %0,03
Borsa Istanbul A.S. %0,02

Sitketimiz Garanti Yatirim Ortakligs A.S. nin yonetim kontroliiniin % 99,97’sine sahiptir.

D- Sirketin Iktisap Ettigi Kendi Paylarina Iliskin Bilgiler:
Sirketimizin iktisap ettigi kendi pay1 bulunmamaktadur.
E- Hesap Dénemi Igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Iliskin Agiklamalar:

Sitketimiz, Sermaye Piyasast Kurulunun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iligkin uyulmasi
zorunlu dizenlemeleri gergevesinde altt aylik ara dénem ve yillik finansal tablolarni bagimsiz denetimden
gecirmektedit. Bu denetimlerin disinda 2016 yili icetisinde gerceklesen denetimlere iliskin agiklanacak bir
husus bulunmamaktadir.
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F- Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olas1 Sonuglarn Hakkinda Bilgiler:

2016 Aralikk sonu itibariyla, Sirketimiz aleyhine acimis davalar igin 176.800 TL’'s1 tutarinda kargihik
ayrilmistir.

G- Mevzuat Hiikiimlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sitket ve Yonetim Orgam Uyeleri
Hakkinda Uygulanan Idari veya Adli Yaptirimlara Iligkin Agiklamalar:

Yoktur.

H- Geg¢mis Dinemlerde Belitlenen Hedeflere Ulagihip Ulagilamadigi, Genel Kurul Kararlannin Yerine
Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagilamamigsa veya Kararlar Yerine Getirilmemigse
Gerekgelerine fligkin Bilgiler ve Degetlendirmeler:

Sitketimiz 2016 yilin1 hedefledigi yillik butce kar tutan ile uyumlu vernler ile kapatmis olup, heniiz 2016
yilina iliskin olagan genel kurul yaptlmamustir.

I-  Sirketin 2015 Yilinda Yapmig Oldugu Olaganiistii Genel Kurul Hakkinda Bilgi:

2016 yili icerisinde Bagimstz Dis Denetcinin secimine dair 11.11.2016 tarihinde Olaganistii Genel Kurul
yapilmustir,

J- Sirketin 2015 Yilinda Yapmig Oldugu Bagig ve Yardimlar Hakkinda Bilgi:
Sirketimiz 2016 yili icentsinde 16.861,00 TL bagts yapmustir.

K- Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sitketle, Hakim $irkete Bagh Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yénlendirmesiyle Onun veya Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yaptign Hukuki Iglemler ve
Gegmig Faaliyet Yilinda Hakim Sitketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Almman veya
Alnmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler:

Sitketler toplulugu biinyesindeki hakim ve bagl sitketler ile yuritilen islemler olagan ticari faaliyetler olup
hakim sitketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim sirketin ya da bagh sirketlerden
bitinin yararina yapilan herhangi bir islem veya sdzkonusu cercevede alinan ya da almmasindan kaginlan
herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

L- Sitketler Topluluguna Bagh Bir Sitketse; (k) Bendinde Bahsedilen Hukuki Islemin Yapildig: veya
Onlemin Alindig1 veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince Bilinen Hal ve Sartlara
Goére, Her Bir Hukuki Islemde Uygun Bir Kargi Edim Saglanip Saglanmadii ve Alinan veya
Alnmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugraup Ugratmadigy, Sirket Zarara Ugramigsa
Bunun Denklegtirilip Denklegtirilmedigi:

Bu cercevede herhangi bir hukuki islem yapilmamigs oldugu cihetle herhangi bir kars1 edim de gerekmemis,
onlem alinmast ya da alinmasindan kacinilmast ve bu sebeple herhangi bir zaranin olugmast sézkonusu
olmamuistir.

V. Finansal Durum

A- Finansal Faaliyetler ve Sitketin Mali Verilerinin 2016-2015 yillar1 kargilagtirmasi:

Faaliyet raporunun bu béliminde, sirketimizin finansal durumu ve faaliyet sonuglarina dair Yonetim
Kurulumuzun analiz ve degerlendirmeleri kapsamindaki bilgilendirmeler mevcut olup, sirket faaliyetlerimiz
hakkindaki tim detayli finansal veriler bagimsiz denetim raporumuzda yer almakradir.

Sitketimizin 2016 ve 2015 yillarina ait mali verileri asagidaki gibidir:
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Acgiklama 31.12.2016 31.12.2015( Degisim %
Donen Varliklar 95.768.584 77.017.655 24.35%
Duran Varliklar 16155315 11.620.344 38,85%
Toplam Varhklar 111.903.899 88.637.999 26,25%
Kisa Vadeli Yiuktmlilikler 41.885.014 39.216.588 6,81%
Uzun Vadeli Yukiumlilikler 2.528.285 1.953.773 29,41%
Ozkaynak 67.490.000 47.467.638 42,18%
Toplam Kaynaklar 111.903.899 88.637.999 26,25%
Aciklama 31.12.2016 31.12.2015( Degisim %
Hasilat 6.053.413.798 | 5.431.259.931 11,46%
Satislarin Maliyeti () 5.908.994.396 | 5.364.395.453 10.15%
Briit Kar 144.419.402 66.864.478 115,99%
Genel Yonetim Gidetleri -116.636.096 -56.075.345 108,00%
Pazarlama Giderleri -2.469.770 -1.604.185 53,96%
Esas Faalivetlerden Diger Gelirler 10.467.900 7.093.125 47,58%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -7.331.759 -5.546.155 32,20%
Yatirim Faaliyetlerinden Gelitler 1.930.356 541.855 256,25%
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kart 30.380.033 11.273.773 169,48%
Finansman Gelirleri 6.786.818 4.464.183 52,03%
Finansman Giderleri -12.078.047 -7.974.153 51,46%
Vergi Oncesi Kar 25.088.804 7.763.803 223,15%
Vergi Gideri -4.932.409 -1.617.353 204,97%
Donem Kan 20.156.395 6.146.450 227.94%

2016 yih Aralik ayt sonunu 20.156.395 TL kar ile kapatan sirketimiz 2015 yili Aralik ay1 sonunda ise
6.146.450 TL kar elde etmistir.

Strketimiz karliligini devam ettirmenin yant sira 2016 yilsonunda bilanco buyukligi de 111.903.899 TL dir.

B- Sirketin Sermayesinin Kargiliksiz Kalip Kalmadigina veya Borca Batik Olup Olmadigina Iliskin
Tespit ve Yonetim Organ Degerlendirmeleri:

Sirketimiz 2016 yili Aralik ay1 sonunda 67.490.000 TL tutarinda Ozkaynaga sahiptir ve sermayesi karsiliksiz
kalmamustr.

C- Sirketin Finansal Yapisin lyilegtirmek igin Alinmas1 Diigiiniilen Onlemler:

Sirketimiz saglam bir finansal yapiya sahip oldugundan, finansal yapimzi iyilestirmek icin almmast
dusuntilen bir 6nlem bulunmamaktadir.

D- Kar Pay1 Dagiim Politikasina Iligkin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi ve
Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina fligkin Oneri:

Kar dagittm politikast hususunda, Turk Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve Esas Sozlesmemizde yer alan
hiikkiimler cercevesinde Yonetim Kurulu kar dagitim teklifini hazirlayip Genel Kurulun onayina
sunmaktadir.
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Genel Kurul toplantisinda karin dagialyp daginlmayacagy, ne sekilde ve ne zaman dagitilacags hususlan
gortusulup karara baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tiim bildirimler yasal siireleri igerisinde yerine

getirilmektedir.
Sirketimiz net dénem karlarni Genel Kurul karart ile Olaganiistii Thtiyat hesabina aktarmaktadir. 2016
yilina ait Genel Kurul heniiz yapilmadigindan 2016 yilsonu kan ile ilgili durum su anda netlesmemistir.

VI. Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi

Sirketimizin finansal araclardan kaynaklanan risklerin yonetimini Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
yaytmlanmis Seri:V No:34 sayili “Aract Kurumlanin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar
Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. $irketimiz Seri:V No:34 sayih Teblig kapsaminda periyodik olarak risk
karsilip1, sermaye veterliligi tabami ve likidite vukimluligi hesaplama tablolarini hazulayip SPK’ya
bildirmekle yukiimlidir. Bu gercevede 2016 yili igerisinde herhangi bir sorunla karsilagiimamustir. Sirket,
maruz kalabilecegi tim risklere karst gerekli onlemleri almistar,

VII. Diger Hususlar
Yoktur.
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VIII. Konsolidasyona Bagli Olan Sirket “Garanti Yatirim Ortakhgt A.S.” hakkinda bilgiler

I. Genel Bilgiler

a) Raporun donemi : 01.01.2016 — 31.12.2016
b) Ticaret Unvani : Garant Yatrim Ortakligi Anonim Sirketi
Kayith Sermayesi : 100.000.000.-TL
Cikarilmig Sermayesi H 32.000.000.-TL
Ticaret Sicil Numarasi § 349050
Mersis No § 7132-3584-1825-7422
Iletisim Bilgileri : Maslak Mahallesi Atatiitk Oto Sanayi 55. Sokak,
42 Maslak No: 2 A Blok D: 301 34485 Sanyer- Istanbul
Internet Sitesi Adresi : WWW.gyo.com.tr
E-posta Adresi : yo@gyo.com.tr

A- Sirketin Organizasyon, Sermaye ve Ortakhik Yapisi

1. Sermayesi : Kayith Sermaye: 100.000.000 TL. Cikarilmis Sermaye: 32.000.000 TL.
2.  Ortaklik Yapis:
Ortaklar Pay Tutan Grubu Oram
Garant Yatunm Menkul Kiymetler A.S 97.205,36-TL A % 0,30
Gatanti Yanrim Menkul Kiymetler AS. 959.999,94-TL B % 3,00
Diger Ortaklar 30.942.794,70-TL B % 96,70
Toplam 32.000.000.00-TL % 100,00

3. Sermayede Dogrudan % 5 veya Daha Fazla Paya veya Oy Hakkina Sahip Gergek ve Tiizel Kigiler:

Ortaklar Pay Tutan Grubu Oram Oyoiz:::h
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. 97.205,36-TL A 0.30% 99.97%
Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S. 959.999,94-TL B 3.00% 0.00%
Burak Sevindik 6.094.810.00-TL B 19.05% 0.01%
Diger Ortaklar 24.847.984,70-TL B 77,65% 0.02%
Toplam 32.000.000.00-TL 100.00% 100.00%

4. Imtivazh Paylara ve Paylarin Haklarina iliskin Aciklamalar :

Yonetim Kurulu iyelerinin seciminde A Grubu 1 (Bir) payin 1.000.000 oy hakki vardir. Yonetim Kurulu
tiyelerinin segimi disindaki konularda A ve B grubu 1 (Bir) paymn esit ve 1 (Bir) oy hakkt vardir. Yonetim kurulu
tiyelerinin seciminde imtiyazli ve imtivazsiz paylarn toplam pay sayist, oy hakki asagadaki gibidir :
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Ortaklar Pay Adedi Grubu | Imtiyazh / Imtiyazli / Imtiyazh /
Imtiyazsiz Imtiyazsiz Imtiyazsiz
Paylarin Oy | Paylarn Toplam Paylann
Hakk Oy Hakk Toplam Oy
Oram (%)
Garantl Yatirim 97.205,36 A 1.000.000 97.205.360.000,00 % 99,97
Menkul Kiymetler A.S.
Garanti Yatinim 959.999,94 B 1 959.999,94 % 0,00
Menkul Kiymetler A.S.
Diger Ortaklar 30.942.794,70 B 1 30.942.794,70 % 0,03
(Halka Acik Kisim)
Toplam 32.000.000.00 97.237.262.794,64 %100,00

1. Yénetim Kurulu :

Mehmet Reha Tanor Yonetim Kurulu Bagkam

Zeki Sen Yonetim Kurulu Bagkan Vekili
Mahmut Kaya Yénetim Kurulu Uyesi

Mustafa Sabri Dogrusoy Yénetim Kurulu Uyesi-Bagimstz Uye
Remzi Murat Rena Yénetim Kurulu Uyest Bagimstz Uye

2. Denetimden Sorumlu Komite:

Remzi Murat Rena Baskan (Bagimstz Uye)

Mustafa Sabri Dogrusoy Uye (Bagimstz Uye)

3. Kurumsal Yonetim Komitesi:

Mustafa Sabri Dogrusoy Baskan (Bagimsiz Uye)
Remzi Murat Rena Uye (Bagimsiz Uye)
Hasan Hiisnii Giizeloz Uye (Yatimmer Iligkileri Boliimii Yoneticisi)

4. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi:

Mustafa Sabri Dogrusoy Baskan (Bagumsiz Uye)
Remzi Murat Rena Uye (Bagimstiz Uye)
Hasan Hiisni Gilizeloz Uye (Hukuk Miigaviri)

5. Aday Gosterme Komitesi:

Remzi Murat Rena Baskan (Bagimsiz Uye)

Mustafa Sabri Dogrusoy Uye (Bagimstz Uye)
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6.Ust Yonetim :

Yonetici Gorevi Gorev Suresi
Mehmet Reha Tanor Genel Mudiir Stiresiz
Al Akin Fkmekei Mali Isler Direktorii Siiresiz

7. Calisan Sayisi :

31.12.2016 tarihi itibariyle sirketimizin bordrosunda dért kadin, dért erkek olmak tizere toplam sekiz
personel mevcuttur. Hesap dénemi icerisinde ust diizey yonetici ve personel sayisinda bir degisiklik
olmamistir. Sirket ¢aliganlarinin sayist itibartyla sendikalan bulunmamaktadur.

II.  Yénetim Organi Uyeleri fle Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar

Saglanan Huzur Hakka, Ucret, Prim, Kar Pay1 Gibi Menfaatler :

01.01.2016 — 31.12.2016 doneminde yonetim kurulu lyelerine édenen britt huzur hakk: iicreti 258.673-TL, iist
diizey yoneticilerden Genel Miidire 370.209-TL, Mali Isler Direktériv‘ne 256.415-TL briit iicret ve diger
menfaatler olarak 6denmis, mali haklar toplami1 briit 885.297-TL olarak gerceklesmistir.

Verilen Odenekler, Yolculuk, Konaklama ve Temsil Giderleri ile Ayni ve Nakdi Imkanlar, Sigortalar ve

Benzeri Teminatlar:

01.01.2016 — 31.12.2016 déneminde tist diizey yoneticiler icin 6denen saglik ve hayat sigortas: gibi menfaatlerin
toplami 11.563-TL dir.

ITI. Sitketin Arastirma ve Geligtirme Calismalan

Sirketimiz en az giderle en fazla getiriyt muhafazakar bir risk yonetimi gergevesinde saglayarak yaurnimeilarina
dagitmay1, bunu yaparken calisanlarina, menfaat sahiplerine ve kamu yararina olumlu yaklagim sergilemeyi ilke
olarak kabul etmigtir. Bu dogrultuda gerek finansal giicin korunmasi gerek yillk verimliligin artinlmasi gerek
kurumsal yonetim ilkeleri ve etik kurallarin azami olgiide gozetilmesi dogrultusunda siirekli arays, yenileme ve
gelistirme ¢abasi icindedir. Bu cercevede gerek Yonetim Kurulu gerek komiteler araciligryla doyurucu calismalar
yaptlmakta ve Yonetim Kurulu’nda tartistlarak uygun gorulenler uygulamaya almmaktadur.

IV. Sirket Faalivetleri ve Faaliyetlere 11i5kin Onemli Gelismeler

A- Sirket faaliyetleri ve sektér igindeki yeri:

Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklan sektoriinde, 31.12.2016 tarihi itibariyle 9 yatinm ortakhigi mevcuttur.
31.12.2016 tarihi itibariyle sirketlerin BIST’e géndermis oldugu haftalik raporlar dikkate alindignda
sektoriin toplam cikarlmis sermayesi 333.599.284-TL, net aktif degeri buyukluga 442.028.855-TL, toplam
piyasa degeri 309.725.313-TL dir. Sirketimizin 31.12.2016 tarihi itiban ile ¢ikanlmis sermayesi 32.000.000-
TL, net aktif degeri 35.379.996-TL, piyasa degeri ise 21.440.000-TL'dir. Sektoriin piyasa degeri/net aktif
degeri orant % 70,07 iken sirketin piyasa degeti/net aktif degeri oramt % 60,60 ’dir. Sirketin Borsa
Istanbulda islem géren pay senedi (GRNYO) 2016 yilimi 0,67-TL (31.12.2015- 0,61-TL) fiyat ve %
9,84’lik bir artisla kapatmustir.

B- Sirketin I¢ Kontrol Sistemi ve I¢ Denetim Faaliyetleti Hakkinda Bilgiler ile Yonetim Organinin
Bu Konudaki Goriigii:

Sirketin yonetim kurulu tarafindan onaylanmis i¢ kontrol yonetmeligi kapsaminda, tim i ve islemlerin
yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak, dizenli, verimli ve etkin bir sekilde mevcut mevzuat ve
kurallar cercevesinde yiiriitilmesi, hesap ve kayit dizeninin butinliginin ve givenilirliginin, ven
sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve
usulsiizlitklerin énlenmesi ve tespiti amaciyla giinlitk faaliyetin ayrilmaz bir pargast olarak yiirtirillen kontrol
faaliyetlerinden olusan i¢ kontrol sistemi [¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi Mustafa Sabri
Dogrusoy’a baglt I¢ Kontrol Miidiirii Idil Cebi tarafindan yerine getirilmektedir.
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Mevzuat ve ortaklik politikalarina uygunluk denetimlerini iceren, ic kontrol sisteminin ve risk yonetim
sisteminin igleyisi ile ortaklifin tim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gézetim ve teftis fonksiyonu
04.12.2015 tarh ve 2015-15 sayili yonetim kurulu karan ile Denetimden Sorumlu Komiteye bagl ve
Denetimden Sorumlu Komiteye karst sorumlu olarak ¢alisan Idil Cebi tarafindan yiiratilmektedir. I¢
kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetler etkin ve saghkli bir sekilde sirdirilmekte olduguna iliskin I
denetim midiira ve miifettis olatak gorev yapan Idil Cebi gorev ve sorumluluklannin gerektirdigi tecriibe
ve lisans sartlarint haizdir.

Garanti Yaonm  Ortaklign A.S$’nin 01.01.2016 — 31.12.2016 dénemine ait faalivetleri I¢ Kontrol
Yoénetmeligi ve I¢ Kontrol Izahnamesine uygun olarak denetlenmis, Ic Kontrolden Sorumlu Yénetim
Kurulu Uyesine bagh I¢ Kontrol Midiirii tarafindan 10 adet i¢ kontrol raporu Yénetim Kuruluna
sunulmustur. 2015 yilma ait 25.03.2016 tatihli teftis raporu yonetim kuruluna sunulmus 31.03.2016 tarih ve
2016-05 sayih yonetim kurulu karam ile kabul edilmistir. 2016 yilt Denetim Plam 29.07.2016 tarihinde
hazirlanarak yénetim kuruluna sunulmus, 31.08.2016 tarih ve 2016/11 sayilt yonetim kurulu karan ile kabul
edilmistir.

C- Sirketin Dogrudan Igtirakleri ve Pay Oranlarina lligkin Bilgiler:
sirketin dogrudan veya dolaylt herhangi bir istiraki yoktur.
D- Sitketin [ktisap Ettigi Kendi Paylarmna Iligkin Bilgiler:

Borsalarda zaman zaman meydana gelen astri dalgalanmalardan Ortaklgimiz yatinmeilanini korumak,
istikrarli ve gercek defere uygun fiyat olusumuna katki saglamak amact ile Ortaklifimizin kendi paylarint
satin almasiu gerektirecek kogullarin olusmast durumunda uyacagy ilke ve esaslarin yer aldigi “Geri Alim
Politikast” sirketin internet sitesinde yer almaktadir. 01.01.2016 — 31.12.2016 dénemi icerisinde
Ortakhfimuzin bu cercevede agiklanmug herhangi bir geri alim programi olmamast sebebiyle iktisap etmis
oldugu herhangi bir kendi pay1 yoktur.

E- Hesap Dénemi Igerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine Iligkin Agiklamalar:

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin uyulmasi zorunlu
diizenlemeleri cergevesinde alt ayltk ara dénem ve yillik finansal tablolarmi bagimsiz denetimden
gecirmektedir,

F- §irket Aleyhine Agilan ve Sitketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek Nitelikteki
Davalar ve Olasi Sonuglar1 Haklkanda Bilgiler:

01.01.2016 — 31.12.2016 donemi igerisinde sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini
etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava mevcut degildir.

01.01.2016 — 31.12.2016 dénemi igerisinde mevzuat hiikiimlerine aykint uygulamalar nedeniyle Yénetim
Kurulu diyeleri ve calisanlart aleyhine acilan herhangi bir dava meveut olmayip, idari veya adli yaptiim séz
konusu olmamistir.

G- Sitketin Yil Iginde Yapmig Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cercevesinde Yapilan Harcamalara Iligkin Bilgiler :

01.01.2016 - 31.12.2016 donemi icerisinde yapmus oldugu herhangi bir bagis ve yardim ile sosyal
sorumluluk cercevesinde yapilan hicbir harcama yoktur.

27 Nisan 2016 tarihinde yaptlacan genel kurul toplantisinda 2015 yih icinde yapilan herhangi bir bags ve
yardim olup olmadigma dair pay sahiplerine bilgi verildi ve 2016 yili icinde, yapilmast gerektigi takdirde,
yvapilacak bagis miktarinin 5.000.-TL ile sinurlt tutulmast hususu goriisiilerek pay sahiplerinin oy birligiyle
kabul edilmistir.
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H- Sitketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sitkete Bagh Bir Sirketle, Hakim
Sirketin Yénlendirmesiyle Onun veya Ona Bagh Bir Sirketin Yararina Yapug Hukuki Islemler ve
Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh Bir Sirketin Yararna Almnan veya
Alinmasindan Kagiilan Tiim Diger Onlemler:

Sirketler toplulugu bunyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yiiriitilen islemler olagan ticari faaliyetler olup
hakim sirketin y6nlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmakstzin hakim sirketin ya da bagl sirketlerden
birinin yararmna yapilan herhangi bir islem veya séz konusu cercevede alinan ya da alinmasmdan kacginilan
hethangi bir nlem bulunmamaktadir.

I- Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (k) Bendinde Bahsedilen Hukuki Iglemin Yapildig veya
Onlemin Alindig: veyahut Alinmasindan Kaginildign Anda Kendilerince Bilinen Hal ve Sartlara
Gére, Her Bir Hukuki Islemde Uygun Bir Kargt Edim Saglanip Saglanmadigi ve Ahnan veya
Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip Ugratmadigi, Sirket Zarara Ugramigsa
Bunun Denklestirilip Denklestirilmedizi:

Bu cergevede herhangi bir hukuki iglem yapimamis oldugu cihetle herhangi bir katst edim de gerekmemis,
onlem alinmast ya da alinmasindan kacinilmast ve bu sebeple herhangi bir zararin olusmast sz konusu
olmamustr.

V. Finansal Durum

A- Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina Iliskin Yénetim Kurulunun Analizi ve Degerlendirmesi,
Planlanan Faaliyetletin Gergeklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik Hedefler Kargisinda Sirketin
Durumu

Sirket 01.01.2016-31.12.2016 hesap donemini 1.820.808-TL karla kapatmustir. (31.12.2015: 282.262-TL)
Portfoytin yonetimi riski minimumda tutan bir anlayis dogrultusunda gerceklestirilmektedir.

Aciklama 31.12.2016 31.12.2015 Degisim %
Dénen Varliklar 35.614.094 35.139.891 1,35
Duran Varliklar 76.301 32.332 135,99
Toplam Varliklar 35.690.395 35.172.223 1,47
Kisa Vadeli Yiikiimlilikler 147.957 176.663 -16,25
Uzun Vadeli Yukumliliikler 175.073 172.384 1,56
Ozkaynak 35.367.365 34.823.176 1,56
Toplam Kaynaklar 35.690.395 35.172.223 147

31.12.2016 31.12.2015 | Degisim %
Hasilat 93.078.430 61.249.924 51,96
Satiglarm Malived (-) (88.623.348) (58.353.751) 51,87
Briit Kar 4.455.082 2.896.173 53,83
Genel Yonetim Giderlerd (2.434.271) (2.284.638) 6,55
Pazarlama Giderleri (353.575) (352.207) 0,39
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 19.407 30.695 -36,77
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (33.368) (7.761) 329,94
Yatinm Faalivetlerinden Gelirler 209.416 - -
Vergi Oncesi Kar 1.862.691 282.262 559,92
Vergi Gideri (41.883) - -
Dénem Kan 1.820.808 282.262 545,08

B- Kar Payr Dagiam Politikasina lligkin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa Gerekgesi ve
Daginlmayan Karin Nasil Kullanilacagma Iligkin Oneri:

Ortakligrmiz, uygun risk degerlendirmeleri yaparak yatrimetlanina yillik enflasyonun makul slciide iistiinde
bir verimliligi siireklilik i¢inde saglamay1 hedeflemektedir. Ortaklik, elde edilen karin, sirketin mali yapisina
zarar vermeyecek olgiide olabildigince yattrimeilarina dagitilmasini ilke olarak benimsemigtir.

Bu cercevede, Ortaklik karinin tespiti ve dagitimma iligkin hususlar, Esas Sézlesme’mizin “Karin Dagtim

ve Yedek Akgeler” baslkh 34. maddesinde detayli olarak belirtilmistir. Sermaye Piyasast Kuruluw'nun (TIT -
48.2) sayilt * Menkul Kiymet Yatiim Ortakliklarina Iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda;
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Sirket’in net dagitilabilir kannin en az %20°sinin birinci temettii olarak nakden dagitlmast zorunludur.
Sirket'in temettii dagitimlarinda ve genel kanuni yedek akgenin aynlmasinda halka acik anonim ortakliklar
icin Kurulca belirlenen esaslara ve TTK’ya uyulur. Net dagitilabilir kar, hesap dénemi karindan kanunlara
gore ayrlmast gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali odemeler ve varsa gecmis yil zararlan
disildiikten sonra kalan tutardir.

Sirket’in finansal tablosundaki net donem ve gegmis yil zararinin uygun 6zsermaye kalemleriyle mahsup
edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat gerefi veya vergisel yikiimliilik dogurmast nedeniyle mahsup
edilemeyen ge¢mis yil zararlan net dagitlabilir karin tespitinde indirime konu edilebilir.

Yasa hiikmii ile aynlmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri icin belirlenen kar pays
ayrilmadikea; baska yedek akce aynlmasina, ertesi yila kir aktanlmasina, yonetim kurulu iyeleri ile Sirket
cabisanlarina, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kirdan pay
dagitiimasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarhi itibariyla mevcut paylanin tiimiine, bunlarn ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitir,

Genel KuruP'da karara baglanan kar dagiiminin yeri ve zamani Kamuyu Aydinlatma Platformu araciligiyla
yapilan 6zel durum agiklamastyla ve sirketin internet sitesinde ilan edilmek suretiyle kamuya duyurulur.

Sirket ana sbzlesmesinin 34. ve 35. maddelerindeki esaslara ve Genel Kurul'da alinacak kararlara gore kir
payt odenmektedir.

Bu cercevede Sirket’in 2016 yilinda gerceklestirdigi kar pay1 dagitimu asagdaki gibidir:

27 Nisan 2016 tarthinde yapilan genel kurul toplantisinda 01.01.2015 - 31.12.2015 hesap donemine ait gelir
tablosundaki 282.262-TL. dénem karindan kanunlara gére ayrlmas: gereken yedek akgeler ile vergi, fon,
mali 6demeler disilditkten sonra kalan net dagilabilir kardan 218.148,90-TL ve olaganiistii yedeklerden
981.851,10-TL olmak tizere toplam 1.200.000-TL pay sahiplerine ve ayrica Sermaye Piyasast Kurulu'nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (I1-17.1) duzenlemeleri dahilinde net dagitilabilir kardan 50.000-TL yénetim
kurulu dyelerine kar payt dagitlmasina iliskin yonetim kurulu teklifi pay sahipleri tarafindan oy birigiyle
kabul edilmistir. Pay sahiplerine 1.200.000-TL nakit kar payinin 03.06.2016 tarihinden itibaren dagitilmasina
baslanmis ve tamami MKK araciligiyla pay sahiplerinin hesaplarina aktanlmistie. Yénetim Kurulu iyelerine
50.000-TL dagilan kar payindan Sermaye Piyasast Kurulw'nun Kurumsal Yonetim Tebligi (IT-17.1) 4.6.3.
maddesi geregi Bagimsiz Yénetim kurulu iiyeleti yararlanmamustir.,

VI. Riskler ve Yonetim Kurulunun Degerlendirmesi

“Menkul Kiymet Yatwim Ortakliklarina [liskin Esaslar Tebligi (I11-48.2)”nin 19’uncu maddesinin ticiincii fikrast
kapsaminda risk yonetim sistemine iliskin hizmetin disandan saglanmak suretiyle Garanti Hizmet Yonetimi
A.S’den alinmaktadir.

Ortaklik portfoyiine dahil edilebilecek her tiirlii finansal arag nedeniyle maruz kalinabilecek riskler genel olarak
piyasa rski, kredi riski, karst taraf riski, yopunlasma riski ve operasyonel risk ana baslklar altinda
stiflandinlmistir. Piyasa Riski; Faiz oram riski, kur riski, takas riski ve emtia riskini kapsamaktadir.

Piyasa Riski Takibinde, Yatiim Ortaklig1 Portfoy Yonetimi Stratejisinin Kompleksligi/Risk Diizeyine Gére:

* Disiik Seviye: Pozisyon/piyasa risklerinin azaltlmas: yoniindeki strateji, portfoyiin tabi oldugu yatiim
limitleri siirekli olarak izlenerek, takip edilir.

* Orta Seviye: Yatinm ortakligi portféyiiniin vadesine uygun bir dénem igin tatihsel simiilasyonlar ve senaryo
analizleri yapilir.
Dusiik ve Orta Seviye riskletin dl¢iilmesinde Standart Yéntem (Commitment Approach) kullanlir.

* Yiuksek Seviye: Portfoyiin maruz oldugu piyasa riski, Riske Maruz Deger (RMD—*Value at Risk”-VaR)
yontemiyle hesaplanur.
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lgili RMD parametreleri Yénetim Kurulu kararyla belirlenmekte ve piyasa kosullarinm zorlamasi ve diger gerekli
hallerde ise degistirilebilmektedir.
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GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
01.01.2016 - 31.12.2016 DONEMINE AIT

YONETIM KURULU BAGLILIK RAPORU
“

Rapor Tarihi: 28/02 /2017

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Yonetim Kurulu'nun hakim ve bagh sirketlerle iliskileri
hakkinda 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu'mun 199'uncu maddesinin 1’inci fikras1 geregince
diizenlemis oldugu rapordur:

a) GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin hakim sirketle, hakim sirkete bagh bir sirketle,
hakim girketin yonlendirmesiyle onun veya ona bagh bir sirketin yararina yaptigi hukuki islemler
ve gecmis faaliyet yilinda hakim sirketin ya da ona bagh bir sirketin yararina alinan veya
alinmasindan kag¢imilan tiim diger énlemler :

Sirketler toplulugu biinyesindeki hakim ve bagh sirketler ile yiiriitillen islemler olagan ticari
faaliyetler olup, hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yénlendirmesi olmaksizin hakim sirketin ya
da bagh sirketlerden birinin yararma yapilan herhangi bir islem veya sézkonusu cergevede alinan
ya da alinmasindan kagrmilan herhangi bir 6nlem bulunmamaktadir.

b) GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.$.nin hukuki islemin yapildii veya énlemin alindiga
veyahut alinmasindan kacinildign anda kendilerince bilinen hal ve sartlara gére, her bir hukuki
islemde uygun bir karsi edim saglamip saglanmadigi ve alinan veya alinmasindan kacinilan
onlemin girketi zarara ugratip ugratmadig), sirket zarara ugramissa bunun denklestirilip
denklestirilmedigi :

Bu g¢ercevede herhangi bir hukuki islem yapiimams oldugu cihetle herhangi bir karsi edim de
gerekmemis, onlem alinmasi ya da alinmasindan kacimilmasi ve bu sebeple herhangi bir zararin
olusmasi sézkonusu olmamigtir.
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