Sermaye Piyasasi Kurulu’na yamlan bagvuru incelenmekte olup izahname Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamngtir. Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun
onayim takiben kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir.

VIKING KAGIT VE SELULOZ ANONIM SIRKETI
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nea ....../ ....../........ tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgimizin ¢ikariimms sermayesinin 45.000.000 TL’den 21.100.000 TL’ye
azaltilmas: ve es anh olarak 42.000.0000 TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak
20.900.000 TL nominal degerli paylarmin halka arzina iliskin izahnamedir.

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamma gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu veriimelidir.,

Bu izahname, ortakh@immzin www.viking.com.tr ve halka arzda satisa
aracihk edecek Garanti  Yatinm Menkul Kiymetler  A.S.nin
www.garantivatirim.com.tr  adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)'nda (kap.org.tr) yayimlanmigtir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca,
izahnamede ve izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltic1 ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihracer sorumludur. Zararmm ihraceidan tazmin
edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler,
ihraca aracibk eden lider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihraccmn yonetim
kurult iiyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine

yiikletilebildigi dl¢iide sorumludur, Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde ozetin vamitics, hatah veya tutarsiz olmasi durumu haric

olmak fizere, sadece zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk
yiiklenemez. BaZimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluglar: gibi

izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar: hazirlayan
kisi ve kurumlar da bazirladiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltiaa ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diigiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tabmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yinelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yayun tarihindeki Ongirileri ve beklentileri
gostermektedir, Bircok faktor, ihracciin gelecege yimelik aqklamalarinmn
dngoriilenden ¢ok daha farkh sonuclahifasma yol acabilecektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
A.S. Anonim Sirketi
Ka;:t‘j;‘;fke ) Viking Kagit ve Seliloz A.S.
Arac1 Kurulus
veya Garanti Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Yatirim
Bakanlik T.C. Gida, Tarim ve Hayvancilik Bakanlifi
Bi{:gﬁ‘ﬁisa Borsa Istanbul A.S.
GVK Gelir Vergisi Kanunu
KAP Kamu Aydinlatma Platformu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MKS Merkezi Kayit Sistemi
ODA Ozel Durum Agiklamasi
Pmar Siit Pinar Siit Mamulleri Sanayii A.S.
Pmar Su Plnar Su Sanayi ve Ticaret A.S.
Pinar Et Pinar Entegre Et ve Unlu Mamuller A.S.
Altin Yunus Altin Yunus Cesme Turistik Tesisler A.S.
Cesme
Dyo Boya Dyo Boya Fabrikalan San. ve Tic. A.S.
SPK/Kurul Sermaye Piyasast Kurulu
SPKn Sermaye Piyasas1 Kanunu
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TL Tiirk Liras:
USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
O a0 Avrupa Birligi Ortak Para Birimi
UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlart

1. BORSA GORUSU: Yoktur.

1I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: Yoktur.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin gergefie uygun olduunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamimi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul 8zenin gdsterilmis oldugunu

beyan ederiz.
fhrace
Viking Kagit ve Seliiloz A.S. Yetkilisj Sorumiu Oldugu Kisim:
Ad, Soyadi, Gorevi, imza, ‘Tar;K/
{
[ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Ads, Soyadi, Girevi, Imza, Tarih

Sorumlu Oldugu Kisim:

[ZAHNAMENIN TAMAMI




Izahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tim
bilgiler cercevesinde, gergege uygun oldugu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii makul dzenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde ver almaktadur.

Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin
Ad, Soyady, Gorevi

fleili Deserleme Ranorl Hamel Sorumlu Oldugu Kisum:
gili Degerleme Raporlarnni Hazirlayan e
Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad, ILGILI RAPORLAR
Sovadi, Girevi
Tarih No
2015C262
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. 31.12.2015
Bilge Beller Ozcam 31.12.2015 2015C263
Genel Miidiir Yardimceisi
2. C264
Ozan Kolcuoghu 31.12.2015 2015C26
Genel Midiir Yardimeist
31.12.2015 2015A1090
Tigili Denetim Raporlarm: Hazirlayan Sorumiu Oldugu Kisim:

Hgili Bagimsiz Denetci Raporlart

Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi a

Yontem Yeminli Mali Miisavirlik ve Hesap Donemi : (01.01.2014 - 31.12.2014

member of Nexia International
Atila Yilmaz Dolarslan (YMM)

Hesap Dionemi : 01.01.2015 - 31,12.2015

Muhasebeci Mali Mitsavirlik Anonim
Sirket*

Mehmet Karakurt
(Sorumlu Denet¢i, SMMM)

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Hesap Donemi : (1.01.2016 - 31.12.2016

*12.12.2016 tarihi Oncesi unvani Bagaran MNas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik Anonim Sirketi'dir. (

6




2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimliiligii
A.l1 | Girig ve uyarilar e Bu dzet izahnameye girig olarak okunmahdir.

e Sermaye piyasas: araglarina iliskin yatinm kararlan
izahnamenin bir biitlin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e [zahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarin mahkemeye
tasinmasi durumunda, davaci yatitmci, halka arzn
gerceklestigi  filkenin yasal diizenlemeleri cer¢evesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal siiregler
baglatiimadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin
hukuki sorumlulupuna ancak 6zetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatali veya
tutarsiz olmasi veya yatwumcilarin yatirum  kararini
vermesine yardimc: olacak onemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin e Yoktur.
sonraki kullanmmina
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.! |ibracmm  ticaret | Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi
unvani ve isletme adh
B.2 | Ihracgmn  hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi oldugu | Tabi Oldugu Mevzuat: T.C. Kanunlar
mevzuat, kuruldugu | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
iilke ve adresi Merkez Adresi: Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi

No:120/101 Konak Izmir

Tel: 0 (232) 495 00 00

Fax: 0 (232) 484 17 89

g Internet adresi: www.viking.com.tr

| B3 Anma dwiin/hizmet | 4000 o nda fzmir'in Aliaga ilgesinde Titrkiye'nin “ilk
%(ategon}erml ) de | 57el sektor kagit fabrikas:” olarak kurulan Viking Kaft,
icerecek  sekilde | 1071 o nds faglivete geerek 13.500 ton/yil kapasitesi
lf:;?igfeltx;::'ininmeve:; ile tek ylizi perdahl sargilik, baskilik ve laminasyonluk
faaliyetlerine etki kagit liretimi yapmaya baglamigtir.
eden onemli | Sirket’in 1982 yiinda Yasar Toplulugu'na katilmasmin
faktsrlerin tammm ile | ardindan  bliylime karann alimmis ve modernizasyon
faaliyet  gosterilen | alismalaniyla tretim faaliyetlerine ivme kazandinlmgtir.
sektérler/pazarlar Teknoloji yatirimlarina hiz kesmeden devam eden Viking
hakkmda bilgi Kagit, 1996’da girdigi temizlik kagidi sektdriinde buglin,

45.800 tgn/yal kapasitesi ile faaliyet g&stermektedir.
¢

<. Z\/ “ev ici

;/iﬁ Kagit temizlik kagitlar1 sektdriinde,
GAl




titketim” kanalmnda, tuvalet kagidi, havlu, pegete, kutu
mendil ve 1slak havlu {iriin paletiyle “Lily”, “Senso”,
“Premia” ve “Pufla” markal: {irlinlerini nihai tiketiciye
sunmaktadir. Ayrica “ev  dist  kullamm”  olarak
adlandirtdan otel, restoran, hastane, kurum ve kuruluslar
gibi toplu tiiketim noktalarina “Select” markasi altinda
temizlik kagidi tirtinlerini ulagtirmaktadir.

Diger taraftan, Viking Kagit'm 2016’da gergeklestirdigi
{iretim igerisinde, yar1 mamul trfinlerin ciro igindeki pay1
%22.3 diizeyinde gerceklesmistir.

Viking Kagit, Tiirkiye capinda 20°den fazla aktif bayi ve
200°den fazla direkt satis noktas: ile lrtin dagitimm
yapmaktadir. Hizla biiyliyen ihracat hacmiyle basta
Avrupa ve Bagimsiz Tirk Devletleri olmak {izere 32
tilkeye ihracat yapmaktadir. Viking Kapgit'in 2016’da
thracat cirosu 14,9 milyon ABD dolann olarak
gergeklestiren Viking Kagit, Yagar Toplulugu’nda ihracat
ciro pay: en yiiksek sirket unvanu korumugtur.

Viking Kapit, kalite standarda yiiksek tiriinleri ile marka
glivenilirlifi saglamakta ve vyenilik¢i yaklasim: ile
rakiplerinden aymigmaktadir. Iyi isleyen, talebe gire
planlanmis giiclii lojistik ag1 sayesinde firtinlerini huzh bir
sekilde miisteri ve tliketicileriyle bulugturmaktadir.

Viking Kagit, 2016 yilinda rekabet stratejisi kapsaminda
tirtin farklilagtirmaya giderek “Ticari Uriin” satigma
baslama karar1 almugtir. Bu kapsamda yurt digindan ithal
edilen Nouveau markal: desenli pegetelerin satisina
baglanmg ve bu markanm Tirkiye distribiitorligii
alinmustir. Yilin son geyreginde ise Lily ve Pufla markal
Islak Havlu satisina baslanmigtir. Viking Kagit, 2017
yilinda Ticari Urlinlere agirlik vererek, Islak Havlu ve
Desenli Pegete satiglarina devam etmeyi planlamaktadir.

Uriin gammi, miisteri odakli bir anlayigla sekillendiren
Viking Kagit, kuruldugu gtinden beri kalite standartlarin:
strekli olarak yiikseltmistir. Sirket’in  bu  yéni,
vluslararas: firmalar tarafindan yapilan belgelendirmeler
ile tescillenmistir. [Alman ISEGA Enstitiisi-gidalar ile
temasa uygunlugu tescil edilen kagit havlulan (Premia ve
Lily markalar1), Alman DERMATEST Arastirma
Enstitiis{i- hassas ciltlere uygunlugu tescil edilen tuvalet
kagidi markalann (Premia ve Lily markalari), Alman
DERMATEST laboratuvarlarindan Select markali tuvalet
kagidi igin hassag ciltler icin dermatolojik uygunluk
sertifikasi, Al belgelendirme  kurulusu  DQS
tarafindan * géreeklegtirilen  denetimler  sonucunda
uludlararaspfecerlilife sahip, kaliteli, giivenli ve yasalara




TUygun Urtin trettigini kamtlayan BRC CP ve HYGIENIC

PRODUCT GC MARK belgelerini Tiirkiye’de almaya
hak kazanan, kendi sektoriiniin ilk firmasi]

Sehirlesmenin artmasi, modern hayat standartlan ve
ylikselen hijyen bilinciyle temiziik kagidi tiketimi
Tirkiye’de son 10 yildir biiyiime gosterirken, sektérde
ozellikle 2016 yilinda fiiretim kapasitelerinde artislar
vaganmig ve tilketimdeki biiylimenin bu arti3 oraninin
altinda gerceklesmesi nedeniyle satis fiyat: odakh rekabet
olusmugtur. Tirkiye'nin artan turizm potansiyeli ile
birlikte her yil yeni tesis ve otellerin faaliyete gecmesi ev
digi tiiketim kanalmin geligimine hiz kazandirmaktadir.
Ayrica gehirlesme artigt da ev disinda yagam siirelerinin
artmasina sebep olmakta ve ev dist tiiketim kanaliin
biiylimesine katk: saglamaktadir.

Tirkiye’de temizlik kagitlar: sektoriinde meveut durumda
liretim kapasitesinin tiiketimden fazla olmasi piyasada
fiyat rekabetinin yopun yasanmasma neden olmaktadir.
Diger taraftan (iretimin ana hammaddesi olan seliilozun
ithal ediliyor olmasi ve havaleli iiriin olmas1 nedeniyle
maliyetler kur ve petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmektedir. Buna kargin Tiirkiyve’deki kisi basi
tiiketimlerin halen Avrupa iilkelerinin olduk¢a altinda
kalmasi  sektdrlin  biiyime  potansiyelini  ortaya
koymaktadir. Enerji giderleri ise diger sektorlerde oldugu
gibi temizlik kagitlar sektorit icin de 6nemli bir maliyet
kalemini olusturmaktadir.

Sirket’in kagit {iretim makinalarimn tam kapasite {iretime
ulagsmas: nedeniyle &niimiizdeki dénemlerde biiyiime
kisit1 ile kars: karsiya kalmasi riski bulunmaktadir, Sirket,
kapasite fazlasi bulunan sektdrde rakip firmalarm 6lgek
biiyiikliigii ile rekabet etmektedir.

Viking Kagit'in sahip oldufu avantajlarin baghcalar;
uzun yiullara dayah sektér deneyimi, Lily, Senso, Premia,
Pufla ve Select markalarmin giicli, farkli satig
kanallarmda faaliyet gOstermesi, Tiirkiye geneline
vayilmis satis afi, rakiplerde bulunmayan geri doniigiim
kagit tesisidir.

B.4a

Ihracqiyr ve faalivet
gosterdigt  sektorii
etkileyen 6nemli en
son egilimler
hakkinda bilgi

Sirketimizin son hesap yili olan 31.12.2016 tarthinden
izahname tarihine kadar gegen siire icerisinde, hem orijin
fiyatlarin artigt hem de meydana gelen kur artisian seliiloz
ithalat maliyetlerini artirmig, oluklu mukavva ve karton
tireticisi firmalarn hurda kagida olan taleplerinin artis1
hurda kagit maliyetlerini artirmugtir. Bu dénemde maliyet
artiglarinin tamgdmi piyasa rekabet kosullarn geregi satis
fiyatlariha yfterince yansitilamamig, ancak biylik bir




Thragemin cari hesap yih igindeki beklentilerini Snemli
dlglide etkileyebilecek bilinen egilimler, belirsizlikler,
talepler, yiikiimltlitkler veya olaylar hakkinda bilgiler
agagida sunulmustur,

Beklentilerin disima cikan bir biiyiime
Sngoritlmemektedir. Dolayisiyla, satis anlaminda énemli
bir etki beklenmemektedir. Dé&viz kurlarindaki asin
dalgalanmalar ve ylikselmeler nedeniyle maliyet
artiglarinin - olmast  ve maliyet unsurlarn  {izerinde
belirsizlifin artmas1 muhtemeldir.

Global ekonomide diistik biiyime ve zayif ticaret egilimi
yasanmaktadir. I¢ ve dis talep yetersizligi tiretim artigimi
simrlandirmaktadir. Reel faiz oranlarinda ve buna bagli
bor¢lanma faizlerindeki olasi artiglar Sirket’in finansal
durumunu yakindan ilgilendirmektedir.

Bunlarin disinda, temizlik kagitlart sektoriinti etkileyen
genel egilimler arasinda ana hammadde olan seliiloz ve
hurda kagit orijin fiyatlarindaki dalgalanmalar ile ithalata
baglt hammadde tedarifinden dolay: kurlardaki olas:
dalgatanmalar sayilabilir.

Sirket’in 28 Subat 2017 tarihli ve 7 nolu yonetim
kurulu  kararinda Sirket’in  TTK 376 kapsammdan
¢ikmasim saglayabilecek sekilde, SPK’nin 10 Nisan 2014
tarih ve 11/352 sayilh karar1 cercevesinde, gerekli
sermaye artinm veya esanli sermaye azaltim-—artinm
icin gerekli prosediirlere baglamasina karar verilmistir

Ayrica, is bu Izahnamenin 5. boliiminde agiklanan
ortakliga ve ig¢inde bulundufu sektdre iligkin riskler,
Sirket’i ve faaliyet gdsterdifi sektorii etkileyen diger
egilimler olarak éne ¢ikmaktadir.

B.S

Ihraccinm dahil
oldugu grup ve grup
icindeki yeri

-21 girketi, 24 fabrikas: ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 ¢aligam
ile Yagar Toplulugu; bagta gida, igecek ve boya olmak
lizere tanim, hayvancilik, balikglik, kagit, turizm, dis
ticaret ve enerji is kollarinda faaliyet gostermektedir.

Yasar Toplulugu’nun ana is kollarim; gida, icecek ve
boya olugturmaktadir. Toplulufun lokomotif markalan
Pinar ve DYQO dur. (Ghda, icecek ve boyanin yam sira
temizlik kagitlari, turizm, dig ticaret ve enerji alanlarinda
da faaliyet gosteren Yagar Holding A.S. istiraklerinden
Pinar Siit, Pinar Et, Pinar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve
Altin Yuplis Cesme’nin paylart, Borsa Istanbul’da islem
gormekgedir.

Vikidg Kagit 1982 wvihinda Yasar Toplulugu’na

10




katdmigtir, 2016 yilnda 14,9 milyon USD tutarinda
thracat gergeklestiren Viking Kagit, ihracat performans:
ile Yasar Toplulugu’nda ihracat ciro payi en yiiksek
sirkettir.

Viking Kagit ve Selilloz A.S, grup sirketlerinden Yagar
Dis Ticaret A.S.’ye ihrag kayith satis, YADEX GmbH
aractlipiyla hammadde ithalati yapmaktadir.

Yagar Dig Ticaret A.S.ye yapilan satislar, iligkili
olmayan dGglincli kigiler igin yapilan ihrag kayitl
satislardan olugmaktadir. Yasar Dig Ticaret A.S. her tirlii
operasyonel, lojistik iglemler ile evrak iglemlerini takip
etmekte ve bu hizmetin karsih: olarak komisyon faturasi
diizenlemektedir.

YADEX GmbH tedarikci temini ve fiyat arastirmasi
konularinda Viking’e destek saglamaktadir. YADEX
GmbH tedarik¢ilerden aldifi hammaddeyi aym vade
kosullarryla, %1 komisyon geliri ckleyerek Viking Kagit
ve Seliiloz A.S.’ne satmaktadir.

2015 yih Aralik aymndan itibaren Viking Kapit, elektrik
enerjisini Grup sirketlerinden Desa Enerji firmasindan
piyasa kosullarinda tedarik etmektedir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylari
dogrudan veya

dolayh olarak %S5 ve
fazlasi olan Kkisilerin
isimleri/unvanlan ile
her birinin  pay
sahipligi hakkmda
bilgi

fhraccimn  hakim
ortaklarmmin  farkh
oy haklarmma sahip
olup olmadildar:
hakkimda bilgi

Varsa dofrudan
veya dolayli olarak
ihraccinin  ydnetim
hakimiyetine sahip
olanlarm ya da
ihracery: kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari ile
bu kontroliin

Sirket esas sOzlegmesi uyarinca herhangi bir imtiyaz
bulunmamakta olup, Sirket’in hakim ortaklar: farkh oy
hakkina sahip degildir.

Tablo:1 Dofrudan Pay Suhipligine Hiskin Bilgi

Ortafing Sermaye Payr / Oy Haklo
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum itibariyle
Adh Soyadi £29/03/2017) iﬁbariyle
(TL) (%) (rL) (%)
Yasar Holding AS, 33,588.287,84 74,64 33.588.287.84 74,64
DIGER. 11411.712,16 25,36 11.411.712,16 25,36
TOPLAM 45.000.000,60 100,00 45.000.000,00 100,00
Tablo 2: Dolayh Pay Sahipligine Hiskin Bilgi
Ortagin Sermaye Payr/ Oy Hakku
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul (29.03.2017) Son Durum itibariyle
Ady Soyads TUTAR(TL) ORAN I TUTAR (TL) ORAN
Selpuk Yasar 12.020.367,63 1 26,71% 12.020.367,63 126,71%
Mustafa Selim Yagar 654044521 | 14,55% 6.549.443 21 | 14,55%
Emine Feyhan Yagar 6.762.060,14 | 1503% 6.762.060,14 | 15,03%
Idil Yigitbasi " 6.762.05909 1 1503%| 6.762.059,09 | 15,03%




kaynaghn  hakkinda
bilgi
B.7  |Secilmis finansal

bilgiler ile ihraccimin
finansal durumunda

ve faaliyet
sonuclarnda
meydana gelen

onemli degigiklikler

Sirket’in finansal tablolan ve bunlara iligkin bagimmsiz denetim
internet

raporiari1 www.viking com.tr  ve www.kap.orgtr

sitelerinde ver almaktadir.

Temel bilango biyiikliklerine ve segilmis konsolide gelir
tablosu kalemlerine agsafida yer verilmektedir:

TRY) 31.122014] 31.12.2045)  31.12.2016
Disyen Varhklar A5.637.563] 44.332.798( 56.871.327
Nakit ve Nakit Benzerter 2627763 3.279886|  7.029.861
Ticeri Alacaklar 20.396.145) 23.949.267| 30.220.232
Stoklar M.266616| 15.732.534]  18.053.981
Duran Varhklar: 128.345.178| 133.261.542| 125.020.798
Maddi Duren Vartiktar 127.670.961 132.282.130 123.711.844
AKTIF TOPLAMI 173.962.761| 177.594.340| 180.892.125
Kisa Vadeli Yilkiimtiliikier: 84.074.697| 77.323.906| 106.762.405
Finansal Borglar 4D209.473| 2BABETIZ} 37.138.644
Ticari Borglar 41.208.468| 40738580 55.494.439
Uzum Vadeli Yiilciediililkler 73.181.342| 83712432 73.804.297
Finansal Borgler 51.094.086| 71.262860] 61.026.312
DZKAYNAKLAR 16.726.722] 16558302 325423
Brit KacfZerar B.798.954) 28.706.192| 37.188.387
Faaliyet Ken/Zaren 1.276.688] -4.880.973 204.429
Strdiiiilen Fasliyetier Dinem Kar/Zeran -7.513.776] -21.951.368 -16.898.460
Dinem Kerun / Zarasnn Dagghon 7.513.775] -21.951.369] -15.806.480
Pay Bagma Kazsnc/Kayip -0,1878 05317 -0,3533

Sirket, 2015 yihnda PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin
yaklasik 1 ay stiren revizyon yatirumi nedeniyle satis
miktarinda %8 kiiglilmiis, net satis tutarmn ise %6
artirmigtir. 2016 yilinda i1se Sirket agirlikhi olarak 6zel
lirtin satislarmin artmast ile satis miktarini %17, net satis
tutarm: %23 seviyesinde artirmustir. 2016 yihinda
biiytimede agirthkli olarak 2015 yihndaki PM.1 Kagit
Uretim Makinesi revizyon yatmmmin etkisi yer
almaktadur.

2015 yilinda yapilan 20 milyon T1’lik sermaye artisindan
gelen kaynak kisa vadeli kredilerin kapatilmasinda
kullamiimakla birlikte, toplam finansal borglar ve diger
finansal yiikiimlillikler 5.371.767 TL artmigtir. Sermaye
artigindan gelen&aynak girisi hari¢ bakildiginda finansal
yukimljluklerde meydana gelen yaklagik 25,3 milyon

TL ik artusin 4.583.762 TL’si kur artisina bagh kredi kur
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farki giderleri, 5.887.954 TL’si kur artigina bagli ticari
faaliyetlerden kaynaklanan kur farki giderleri, kalam ise
faiz 6demeleri ile igletme sermayesi kullanim kaynakhdir.

Sirket, 2016 yilinda ise doviz kurlarmdaki artisa (USD
%21, AVRO %18) bagh olarak 2.813.614 TL’lik kredi kur
fark: gideri olmustur.

31.12.2016 itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglar
ve diger finansal yikiimliilikklerin toplam finansal borglar
ve diger finansal ytkiimliiltikler igindeki pay: kredilerin
vade yapilari geregi %28’den %38’e yiikselmistir.

Sirketin finansal bor¢larindaki defisimin nedenleri; 2015
yili igin ana olarak kredi kur farki giderleri kaynaklidir.
2016 yilinda ise toplam finansal bor¢lar ve diger finansal
yiikiimliilitkler toplam: operasyonlardan yaratilan fonlar ile
1.584.416 TL azalt:lmustir.

B.8 | Secilmis tnemli | Yoktur.
proforma  finansal
bilgiler
B9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri -
B.10 | Izahnamede yer alan | 1y G450 EBrkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen
finansal  tablolara H
re 1. . usus
fligkin denetim
raporlarmdaki 2 no'lu dipnotta belirtildifi tizere iligikteki finansal
olumlu goriig | tablolar  "Igletmenin  Strekliligi” ilkesi uyarinca

disindaki hususlarn
icerigi

hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi
itibariyle Sirket'in kisa vadeli yiikiimliilikkleri, toplam
donen varliklarim 38.437.114 TL tutarinda agmig, aym
tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zarart ve net ddnem
zaran sirasiyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL olarak, 31
Arahik 2014 tarihi itibariyle gegmis willar zararlar ise
88.715.513 TL olarak gerceklesmistir. Titm bu kosullar,
Sirket'in stirekliliini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
Onemli bir belirsizligin varlifina igaret etmektedir. Buna
istinaden, Sirket ydnetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda
agiklandig tizere detayll bir degerlendirme yapmus ve
konuyla ilgili bir takim 6nlemler almigtir. Bu dnlemlerin
yam sira, Sirket'in ana ortafi durumunda olan Yasar
Holding A.S., Sirket'in mali yapismmn giiglenmesi, meveut
olan ticari ve ticari olmayan borglarini demekte herhangi
bir giclikle karsilasmamasi ve 8demelerini zamanimda
gergeklestirmesi icin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagin taahhiit etmigtir.

(2) w/ﬁ‘()rusu Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen

Hus
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5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi fizere ilisikteki finansal
tablolar  "Isletmenin  Siirekliligi" ilkesi uyarinca
hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarihi
itibariyle Sirket'in kisa vadeli ylikiimliilikkleri, toplam
dénen varliklarm: 28.973.589 TL tutarinda asmis, ayni
tarihte sona eren yila ait esas faaliyet zaran ve net donem
zararl swasiyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL olarak, 31
Aralik 2015 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlan ise
77.967.238 TL olarak gergeklesmigtir. Tiim bu kosullar,
Sirket'in slireklilifini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
Onemli bir belirsizlifin varlifina isaret etmektedir. Buna
istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in siirekliliini devam
ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda
aciklandi tizere detayli bir degerlendirme yapmig ve
konuyla ilgili bir takim 6nlemler almigtir. Bu dnlemlerin
yam sira, Sirket'in ana ortafi durumunda olan Yagar
Holding A.S., Sirket'in mali yapisimin giiglenmesi, meveut
olan ticari ve ticari olmayan borg¢larmi 6demekte herhangi
bir giclikle kargilagmamas1 ve 6demelerini zamaninda
gergeklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin
saglanacagini taahhiit etmistir.

(3) " Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen
Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi lizere Sirket'in 31 Aralik
2016 tarihli finansal tablolan igletmenin siirekliligi
esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik
2016 tarihi itibariyla Sirket'in kisa vadeli yiikiimliihikleri,
toplam dénen varliklarim 50.891.078 TL tutarinda asmus,
aym tarihte sopa eren yila ait net donem zaran
15.898.480TL olarak ve 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla
gecmis yillar zararlan ise 92.482.696TL olarak
gergeklesmistir.  Ayrica, Tirk Ticaret Kanunu'nun
("TTK") 376. maddest kapsamnda ve SPK'mm ilgili
diizeniemeleri ger¢evesinde yapilan degerlendirmeye gére
Sirket'in sermaye ve kanuni yedek akgeleri toplaminin
licte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldig: tespit
edilmistir. Ttim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme kabiliyeti {izerinde &memli bir belirsizligin
varlifina igaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket
yonetimi, Sirket'in stirekliligini devam ettirme konusunda
53 no'lu finansal tablo dipnotunda da agiklandifn {izere
detayh bir degerlendirme yaprusg ve konuyla ilgili, gerekli
sermaye arttirimmi da igeren

(bkz. Not 52), bir takim 6nlemler almugtir. Bu dnlemlerin
yansira, Sirket'in ana ortafi durumunda olan Yasar
HolciyA.S. Sirket'in mali yapisuun gliclenmesi, meveut
olan #cari ve ticari olmayan borclarim 6demekte herhangi




bir giicliikle karsilasmamasi ve odemelerini zamanmda
gerceklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve destefin
saglanacagini taahhiit etmigtir. "

B.11 | Thra¢cmnm isletme Sirketin cari yukiimldlikleri karsilamas1 igin isletme
sermayesinin mevcut | sermayesine ihtiyact bulunmaktadir. Izahname tarihinden
yiikiimliilitklerini itibaren 12 aylhik doénem dikkate alindiginda; Sirketin cari
karsilayamamasi yiikiimliilitklerini karsilamak tizere yeterli isletme sermayesi

bulunmamaktadir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C1 |Thrac edilecek | Viking Kagit"in 45.000.000 TL tutarindaki meveut sermayesi,
ve/veya borsada | 21.100.000 TL’na azaltilacak ve esanlt olarak 20.900.000 TL
islem gorecek | nakden karsilanmak tizere tamami nakden karsilanmak fizere
sermaye piyasas: | %99,05213 artis ile 42.000.000 TL’na artinlacak olup, paylara
aracmin menkaul | iliskin bir gruplandirma mevcut degildir. Ihrag edilecek paylar
kiymet tammmlama | tizerinde herhangi bir imtiyaz bulunmayacaktir. (ISIN:
numarast (ISIN) | TRAVKING91D6)
dahil fiir ve
gruplarina  iliskin | Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan paylar
bilgi Borsada Satig yontemiyle halka arz edilecektir.

C.2 | Sermaye  piyasast | Paylar Tirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir.
aracumin ihrac
edilecegi para birimi

C3 [lhra¢ edilmis ve | Sirket’in mevcut gikarilmis sermayesi 45.000.000 TL olup, her
bedelleri  tamamen | bir paym nominal degeri 0,01 TL dir. Bedeli tam 6denmemis
ddenmis pay sayiwsi| pay bulunmamaktadir.
ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay
sayisi
Her bir  paym
nominal degeri _

C.4 | Sermaye piyasas: : Satist yapilacak paylar icin ilgili mevzuatta pay sahiplerine
aractmmn  sagladad | tamnmag olan haklar asagidaki gibidir: 5
haklar hakkinda | - Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn madde 19, Kér Pay1 Tebligi
bilgi Seri — No II-19.1, TTK md.507)

- Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn madde 24, Onemli
Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Aynlma Hakkl
Tebligi Seri — No 1I-23.1)

- Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27,
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi Seri ~ No II-
27.1)

- Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK madde 507)

Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn madde 19, Pay Tebligi Seri
- No VIL-128.1)

- Yeni Pﬁy Alma Hakki (TTK madde 461, kayith sermaye
{
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sistemindeki ortakliklar igin SPKn madde 18, Kayith Sermaye
Sistemi Tebligi Seri — No 11-18.1)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakkl (SPKn madde 29, 30, |
Vekaleten Oy Kullamlmasi ve Cafn Yoluyla Vekalet
Toplanmas1 Tebligi Seri — No II-30.1, TTK madde 414, 415,
419, 425, 1527)

-Genel Kurulda Miizakerelere Katiima Hakki (TTK md
407,400417)

- Oy Hakki (SPKn madde 30, TTK madde 432, 434, 436)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya liskin Esaslar Teblizi Seri —
No II-14.1, TTK madde 437)

- Iptal Davast Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn md.
18/6, 20/2)

- Azinlik Haklart (TTK madde 411, 412, 420, 439, 531, 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakk: (TTK madde 438,439)

C.5 | Sermaye piyasast | Yoktur.
aracinin  devir ve
tedaviiliinii
kisitlayier  hususlar
hakkinda bilgi

C.6 |Halka arz edilen | Paylan Borsa kotunda bulunan ortakliklarn bedelli ve/veya
sermaye piyasasi | bedelsiz sermaye artirimlan nedeniyle ihrag edecekleri yeni
araclarmin borsada | paylar, sermaye artirnimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret
islem girmesi igin | Siciline tescil edildiginin Borsa’ya bildirilmesini takiben bagka
basvuru yapilip | bir islem ve karar tesis edilmesine gerek kalmaksizin Borsa
yapilmadigi veya | kotuna alinir.
yapilip
yapilmayacag Sirket’in paylan Borsa Istanbul A.§. Ana Pazar’da islem |
hususu ile islem | gérmektedir. 3
giriilecek pazara
iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim | Sirket’in internet sitesinde ve KAP’ta yaymlanan Kar Dagrtim
politikasi hakkinda | Politikas: agagida yer almaktadir:
bilgi Sirketimizin kir dagitimuna iliskin kararlarinda, Tirk Ticaret

Kanunu hiikiimleri, Sermaye Piyasasi Diizenlemeleri, Vergi
Diizenlemeleri ve diger ilgili diizenlemeler ile esas
sozlesmemizin kér dagitims ile ilgili maddesi esas alinmakta ve
SPK Kurumsal Yonetim Iikeleri’ne uygun olarak, pay sahipleri
ve Sirket menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politika
izlenmektedir.

Sirketimizin kér dagitimi  konusundaki politikass, ilgili
diizenlemeler ve finansal imkénlar elverdigi siirece, ekonomik
ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri
ile uzun vadeli yatrim ve finansman politikalari, Sirketimizin
finansal pozisyonu ile karlilik ve nakit durumu dikkate alinarak,
Sermaye Pjyasast Diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat
gercevesiplie hesaplanan dagitilabilir dénem karmn, her yil
yeni e gbzden gecirilmek kosuluyla asgari %20’si oranmnda

M LA W d ARIME



nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kér dagitimi yapilmas
yoniindedir.

Kéar dagitim kararmin  goriigildiigii  ilgili genel kurul
toplantisinda aksi kararlagtiriimadif takdirde, kar dagitimin en
ge¢ sOz konusu genel kurul toplantisinin yapildig: vilin Mayis
aymnda gerceklestirilmesi amaglanmakta olup, kar dagitim
tarthine Genel Kurul karar vermektedir. Genel Kurul veya yetki
verilmesi halinde Yo6netim Kurulu, Sermaye Piyasasi
Diizenlemelerine uygun olarak kar payimun taksitli dagitimina
karar verebilir.

Sitketimiz Esas S6zlesmesi kdr payr avanst dafitomina uygun
olup, Yénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis
olmak ve Sermaye Piyasasi Diizenlemelerine uymak kayd: ile
ilgili hesap donemi ile siurh olacak sekilde kir payr avans
dagitma karan alabilir. '

D—RISKLER

5T

Ihragciya,
faaliyetierine ve
icinde  bulundugu
sektire iliskin
onemli risk
faktorleri hakkmda
bilgi

Ihragcinm faaliyetlerine iliskin riskler:

Temizlik kagitlart sektériinde, Tirkiye’de yapilan yatinmlarin
yarattifi kapasite talebin tzerinde seyretmekte ve bu durum
fiyat yogun bir rekabet ortam dogurmaktadir.

Ana hammadde olan seliiloz ve hurda kagit orijin fiyatlanindaki
dalgalanmalarin yamsira selillozun ithal olmas: artan kurlar
nedenti ile sekttrde kirhihif dogrudan etkileyen bir unsur olarak
kargimiza cikmaktadir. Maliyetler iginde 6nemli kalemlerden
biri olan enerji maliyetlerindeki artislar karlilif etkilemektedir.
Sektdrtin  faaliyet konusu olan bitmis temizlik kagitlan
tiriinlerinin havaleli iiriin olmasi nedeniyle nakliye giderlerinin
yitksek olusu ve bu giderlerin petrol fiyatlarindaki degisime
bagh olarak etkilenme riski bulunmaktadir.

Sirket’in kafit lretim makinalarinin tam kapasite firetime
ulagmasi nedeniyle Oniimiizdeki dénemlerde bilyiime kisiti ile
kars: karsiya kalmasi riski bulunmaktadir, Sirket, kapasite
fazlas: bulunan sekttrde rakip firmalarin dlgek biiyiikligi ile
rekabet etmektedir.

Yurt i¢i ve digi satiglar i¢inde nemli paya sahip biiyiik bayi ve
miigterileriyle ticari faaliyetlerinin stirdiiriilebilirligi  riski
rakiplerde oldugu kadar Viking Kagit iginde gegerlidir.
Tirkiye'nin sektdrde net ihracatgr bir filke olmast nedeniyle, |
ticaret yapilan tilkelerle Tiirkiye’nin siyasi, sosyal ve kiiltiirel
iligkilerinin dinamiinin sektdriin ihracat kabiliyetini etkileme
riski bulunmaktadir.

Sirket, yillik bazda dévizli alimlarin kargilayacak kadar ihracat
gerceklestirmektedir. Ancak, dévizli alimlarin vadelerinin daha
uzun olmasi jicari faaliyetler yoniiyle nette yabanci para
yﬁkﬁmliiiifa/éogurmakta ve doviz kurlanndaki defisimlere
tadir,

acik kal
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Thraceinm icinde bulundugu sektore ilisgkin riskler:
Tirkiye’de temizlik kagitlari sektSriinde mevcut durumda
Gretim kapasitesinin tiiketimden fazla olmas1 piyasada fiyat
rekabetinin  yofun yasanmasina neden olmaktadir. Diger
taraftan tiretimin ana hammaddesi olan seliilozun ithal ediliyor
olmas1 ve havaleli iiriin olmasi nedeniyle maliyetler kur ve
petrol fiyatlarindaki degisimlerden etkilenmektedir, Buna
kargin Turkiye'deki kigi bagt tiiketimlerin halen Avrupa
iilkelerinin  oldukca altinda kalmasi sektdriin  biiyiime |
potansiyelini ortaya koymaktadir. 3
Enerji giderleri ise diger sektorierde oldugu gibi temizlik
kapitlar1 sektorii i¢in de Onemli bir maliyet kalemini
olusturmaktadir.

Diger riskler:

e Kredi riski

o Likidite riski

e Doviz kuru riski

e Faiz riski

e Fiyat riski

e Sermaye riski

D.3 | Sermaye  piyasasi | Pay sahipleri temel olarak iki tiir gelir elde ederler:

aracma iligkin

onemli risk a) Kar payr geliri: Sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri

faktorleri hakkmda karin dagitilmasindan elde edilen gelir olup, borsa

bilgi sirketleri karim kar dagitum politikalart cercevesinde
nakden veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay
ihrag ederek dagitabilir. Kar olusmamasi durumunda,
kar dagitilmamasi riski vardir. Her haliikarda, kar
dagrtimu Genel Kurul’un onayina tabiidir.

b) Sermaye Kazanc: : Sermaye kazanci, paym fiyatindaki
artigtan kaynaklanan ve paymn satisi ile gergeklesen
kazang olup, Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin  alinda  kalmasi  veya  sermaye
piyasalarinda yaganacak olumsuzluklar nedeniyle
Sirket’in pay fiyati disebilir. Dolayisiyla, pay sahibi
Sirket’in karina ve zararma ortak olmaktadur.

E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | Mevcut ortaklarin vyeni pay alma haklarm tamamen

thragcmin/halka arz
edenin elde edecegi
net gelix ile
katlanacag tahmini
toplam maliyet ve
talepte bulunan

kullanmalar durumunda, Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki
sermaye artiniminda, sermaye artirim siirecine iligkin tahmini
96.645 TL maliyet dikkate almarak, sermaye artirimu
sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarinda tahmini net

yatirmmcilardan

AIRAN T [y .4
Y . ‘f LS "
! ahall abeh s
Pirke ~Ne: |
Beghddy - ISTANBUIL

nakit girisi elde gpmesi dngoriilmektedir:
{
Tghmipi er:
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talep  edilecek
tahmini  maliyetler
hakkimnda bilgi

41.800 TL|
6270 TL

Kural Uereti (Paylann ihrag degeri fizerinden %0.2)
Borsa Istanbul A.S. Kota Alms Ucreti (%60.03YBSMY Harig)

Rekabeti Kortma Foou ($60,04) 8360 TL

Aracy kurulus fiereti {BSMV Haric) 30.000 TL,

MKE ihraget Hizmet Bedeli (%0.005 {ist Hmit 31.250)(BSMV
Haric)

Elektronik Genet Xurul Masraflar

Itan ve tescil giderleri (Tahmini)

|Diger Giderler (Tahmini)

TOPLAM

1.045 TL,

7.670 TL
1.500 TL
2000 TL
96.645 TL
I TL Nominal Deperli Paylarin Toplamu 20.900,000

Pay Bagina Maliyet 10,6046 TL
Sermaye artirimi, Sirket tarafindan bedelli sermaye artirinm
yoluyla ¢ikarilacak paylarin ortaklara yeni pay alma haklar
kullandinlarak  satilmasi, yeni pay alma haklannm
kullamlmamast durumunda kalan paylarm BIST Birincil
Piyasa’da satilmasi suretiyle gerceklestirilecektir.

Aract kurumlar, yeni pay alma haklarinin kullanilmasi, mevcut
pay sahipleri tarafindan kullanilmak istenmeyen yeni pay alma
haklarimun rlichan hakki pazarinda satilmasi, tiim bu iglemler
ertesinde kalan paylarm birincil piyasada halka arz edilmesi
islemlerinde aracilik yapacaklar i¢in s6z konusu islemleri
yapan yatirimcilardan {icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirier.

Talepte bulunan yatinmceilar bagvurduklar araci kurumlarn
araciltk komisyonu, masraf, hizmet lcreti gibi ticretlendirme
politikalarina tabi olacaklardar.

E.2a

Halka arzin
gerekeesi, halka arz
gelirlerinin kullanim
yerleri  ve elde
edilecek tahmini net
gelir hakkimda bilgi

Sirket’in mali durumunun giiclendirilmesi ve finansal
borglarimin  kapatilmas: amaciyla sermaye artirimu
yapilmaktadir. Yapilacak 20.900.000 TIL tutarindaki
sermaye artirmminda, sermaye artirmm siirecine iliskin
tahmini 96.645 TI. maliyet dikkate alinarak, sermaye
artirtm: sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarindaki
tahmini nakit sermaye girisi ile Sirket finansal
borglanndan vade ve sartlart itibariyle uygun gériilenler
kapatilacaktir.

E.3

Halka arza iligkin
bilgiler ve kosullar

Viking Kagit'in ¢ikariloig sermayesi 45.000.000 TL’den
21.100.000 TL’ye azaltilacak ve es anl: olarak tamam nakden
karsilanmak suretiyle 20.900.000 TL artinlarak 42.000.000
TL’ye g¢ikartilacaktir. Bu sermaye artruminda yeni pay alma
haklar1 kisitlanmarmg olup, mevcut ortaklarimizin  %699,05213
oramnda yeni pay alma hakki bulunmaktadir. Yeni pay alma
haklari, 0,01 TL nominal degerli pay igin 0,01 TL’den
kullandirtlacaktir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket
icin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir.

Yeni pay alma haklanmin kullanilmasina Izahname’nin
ilanindan itibaren en gec 10 glin iginde baglanacak olup, yeni
pay alma hakki kullanim siiresi 15 giin olacaktir. Bu stirenin
son gﬁnﬁ;z"?r‘;smi tatile gelmesi halinde, yeni pay alma hakk:

kullan iresi izleyen ig giinil aksam sona erecektir. Yeni pay




alma hakkimin baglangic ve bitig tarihleri KAP aracilifiyla
kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2
is giinii siireyle Borsa Istanbul A.S. Birincil Piyasa’da satisa |
sunulacaktir, Satisa sunulacak paylarin nominal tutan ve halka |
arz tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in
kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr) , KAP’ta ve

Garanti Yatirim’in internet sitesinde
(www.garantivatirim.com.tr) ilan edilecektir.
Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklarmm

kullanimindan sonra kalan paylardan pay almak suretiyle ortak
olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satis siireci
icerisinde Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya vetkili borsa
tiyesi araci kurumlardan birine bagvurmalan gerekmektedir.
BIST de islem yapmaya yetkili yatinm kuruluslarmm listesi
BIST internet sitesinin
http//www borsaistanbul.com/borsa_iiyeleri/iiye-bilgileri
adresinde yer almaktadir. BIST telefon numaras: 0 (212) 298
21 00, yatiimer damgma hatty telefon numaralan ise 0 (212)
298 23 59-0(212) 298 23 48- 0 (212) 298 25 58’dir.

| E.4 | Catisan menfaatler | Sirket paylarinin ihrag ve halka arzi ile Sirket’in sermayesi
' de dahil olmak iizere | artacak olup, aracilik hizmeti veren Garanti Yatiim Menkul
halka arza iligkin | Kiymetler A.S. aractlik komisyonu elde edecektir.
ilgili kisilerin dnemli
menfaatleri
E.5 | Sermaye  piyasast) o0 . viking Kapit ve Seliiloz A.S
aracim  halka arz o
eden
kisinin/ihragcimin SPK’nin VII-128.1 sayill Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin
ismi/unvani 12 nci fikras: gergevesinde ana ortak Yasar Holding A.S., s6z
konusu sermaye artirimu nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek
Kim tarafindan ve | toplam 20.900.000 TL nominal degerli Viking Kagut ve Seliiloz
ne kadar siire ile | A.S. paylarmma iligkin yeni pay alma haklarmn tamamim
taahhiit verildigi kullanacagim ve bu suretle elde edecegi paylar: borsada islem
hususlarom igerecek gfirmeye baslamasmdan itibaren 1 yﬂ sﬁreyle borsada
sekilde dolasumdaki | satmayacafini taahhiit etmektedir.
pay miktarmin
artinlmamasima
iliskin verilen
taahhiitler hakkinda
bilgi
E.6 | Halka arzdan | Mevcut ortaklarnn halka arzda yeni pay alma haklarmi %100
| kaynaklanan oraninda kullandiklar1 varsaymmi ile, mevcut ortakiarin 1 TL
sulanma  etkisinin | noming¥ degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi
miktar ve viizdesi

Ejg la 0,48764 TL ve %3161,81 dir.
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Yeni pay alma hakla
kullanimminm SOz
konusu olmasi
durumunda, mevcut
hissedarlann halka
arzdan pay
almamalan

durumunda sulanma
etkisinin miktan ve

Meveut ortaklarin halka arzda yeni pay alma haklarm
kullanmamalar1 varsayim ile, mevcut ortaklarm 1 TL nominal
degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktan ve ylizdesi sirasiyla
0,62482 TL ve %4051,24, yeni ortaklar i¢in ise 1 TL nominal
degerli pay i¢in (pozitif) sulanma etkisi 0,44666 TL ve
%41,09°dur.

- yiizdesi
E7 Tatlepte N dbulunan Araci Kurumlar yeni pay alma haklarimin kullamlmasi,
i/aa rmeiar agﬂ K mevcut pay sahipleri tarafindan kullanmak istenmeyen
a ep. ) N . ece yeni pay alma haklarinin riighan hakki pazarinda satiimasi
tahmini ~ maliyetler | oo 0 by iglemler ertesinde kalan paylarm biringil
hakkinda bilgi

piyasada halka arz edilmesi iglemlerinde aracilik
yapacaklann  i¢in  sbz konusu islemleri yapan
yatinmcilardan icret, komisyon ve benzeri taleplerde
bulunabilirler.

Talepte bulunan yatinmecilar bagvurduklarr  arac
kurumlarin aracilik komisyonu, masraf, hizmet {icreti gibi
tcretlendirme politikalarina tabi olacaklardir.

Merkezi Kayit Kurulusu tarafindan bedelli sermaye
artirinn islemleri neticesinde araci kuruluslara tahakkuk
ettirilen hizmet bedeli araci kuruluslarin uygulamalarina
bagli olarak yatirimeilardan da tahsil edilebilir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle thraccimn bagimsiz
denetim kuruluslarinin ticaret unvanlar: ile adresleri (ilye olduklar: profesyonel

meslek kuruluslan ile birlikte):

Finansal Bagimsiz Bafgimsiz Bagimsiz Uye Olunan
Tablo Denetim Denetim Denetim Profesyonel
Dénemi Kurulusunun Kurulusunun Kurulugunun Meslek
Ticaret Adresi Sorumiu Kuruluglan
Unvani Ortak  Bag
Denetcisinin
Adi Soyads
1 Ocak — Yont em..Yel?m.ﬂl Isciler Caddesi Atila  Yilmaz [zmir
MaH Milsavirlik ve - .
31 Bagimsiz Denetim 1213 Sk Key Délarslan Yeminli
Aralik Anonim Sirketi a Plaza No: 147 {(YMM) Mali
2014 . K:5D:33 Mitsavirler
member of Nexia o
. Alsancalk - Odas: ityesi
International {zmi
Zmir
1 Ocak - Yon.tem“Yerfm_ﬂl Isciler Caddesi Atila  Yimaz fzmir
Mali Misavirlik ve - L
31 Ragmstz Denetim 1213 Sk. Key Dolarslan Yeminki
Aralik An%nim Sirketi a Plaza No: 147 {YMM) Mali
2015 . K:5D:33 Miusavirler
member of Nexia o
. Alsancak - Odas! tiyesi
International s
Izmir
1 Ocak — PwC Bagimsiz Hiirriyet Mehmet [zmir
Denetim ve Serbest
31 . . Bulvart, No: Karakurt Serbest
Muhasebeci Mali .
Aralik L . 4/1, Kavala Muhasebeci
Miigavirlik. Anonim (Sorumlu .
2016 Sirket* Plaza, Kat: 6, Denetci Mali
D:605, 35210, S&‘&ﬁ) Miisavirler
Alsancak/Izmir Qdas1 Uyesi

*12.12.2016 tarihi 6ncesi unvani Basaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Anonim Sirketi'dir.

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarmin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden
ahnmas, gorevden ¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Tirk Ticaret Kanunu'nun 400 {inci maddesinin denetct rotasyonuna iligkin hiikiimleri
kapsaminda 2016 hesap d6nemi i¢in PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik Anonim Sirket ile bagimsiz denetim sézlesmesi yapiimugtir.

22



4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

Sirket’in konsolide finansal tablolar: ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarina
www.kap.orgtr ve www.viking com.tr adresindeki internet sitelerinden ulagilabilir.

Sirket’in temel konsolide bilango biiytikliklerine ve secilmis konsolide gelir tablosu
kalemlerine asagida yer verilmektedir.

(TRY} 31122014 3M.12.2015]  31.12.2016
Diinen Varhklar 45.637.583| 44.332.798] 55.871.327
Naldt ve Nakit Benzerlen 2827.753) 3.2/9b56 7.029.861
Ticasi Alacaklar 20.396.145| 23.949.267| 30.220.232|
Stoklar 20266616 16732534] 1B.0563.581
Duran Varhklar: 128.345.178| 133.261.542| 125.020.798
Maddi Duran Tarkiklar 127 670961} 132.282.130] 123.711.844
AKTIF TOPLAMI 173.982.761} 177.594.3406)| 180.892.125
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler: 84.074.697 77.323.906| 106.762.405
Finansal Borglar 40.209.473] 28466712 37.133644
Ticari Borglar 41.208.468] 40.738.590f 55.494.439
Uzun Vadeli Yiikiimliilifkler 73.181.342] 83.712.132] 73.804.297
Finansal Borglar 61.094.086] 71.262.660[ 61.026.312
OZKAYNAKLAR 16.726.722; 16.558.302 325423
Brit Kat/Zarar 28.798.9541 20706192 37.188.387
Faaliyet Kan/Zaran -1.276.688] -4.8B80.973 204,429
Surdieilen Faaliyetler Dinem Kan/Zaran -7.613.775] -21.951.368] -15.898.480
Dénem Karsnn f Zaratnin DaBilins 7.513.775| -21.851.368] -15.898.480
Pay Bagma Kazang/Kayip -0,1678 05317 -0,3533

Yatirumel, yatirim kararini vermeden &nce ihraggimn finansal durum ve faaliyet sonuclarina
iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu boélimlerini de dikkate
almalidir.

5, RISK FAKTORLERI

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Temizlik kagitlar1 sektdriinde, Tirkiye’de yapilan yatinmlarm yarattifii kapasite talebin
lizerinde seyretmekte ve bu durum fiyat yogun bir rekabet ortam1 doZurmaktadir.

Ana hammadde olan selilloz ve hurda kagit orijin fiyatlarindaki dalgalanmalarin yanisira
selilozun ithal olmasi artan kurlar nedg arlihgi dog

i ile sektérde karlihg dogrudan etkileyen bir unsur
olarak kargimiza cikmaktadir. [MgHyetler iginde Onemli kalemlerden biri olan enerji
maliyetlerindeki a:rt1€lar kagll g1 etKilemektedir. Sektoriin faaliyet konusu olan bitmis temizlik
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kagitlar: tirlinlerinin havaleli tirlin olmast nedeniyle nakliye giderlerinin yiiksek olusu ve bu
_giderlerin petrol fiyatlarindaki defisime bagl olarak etkilenme riski bulunmaktadir.

Sirket’in kagit tiretim makinalarinin tam kapasite liretime ulagmasi nedeniyle dniimiizdeki
dénemlerde biiytime kisiti ile karst kargiya kalmasi riski bulunmaktadir. Sirket, kapasite
fazlas1 bulunan sektérde rakip firmalarn dlgek biyiikligii ile rekabet etmektedir. Yurt i¢i ve
dis1 satiglar iginde Onemli paya sahip biiyilk bayi ve miisterileriyle ticari faaliyetlerinin
stirdiriilebilirligi riski rakiplerde oldugu kadar Viking Kagit iginde gecerlidir.

Tiirkiye'nin sektdrde net ihracatgr bir iilke olmasi nedeniyle, ticaret yapilan ilkelerle
Tiirkiye'nin siyasi, sosyal ve kiiltlirel iliskilerinin dinamiginin sektoriin ihracat kabiliyetini
etkileme riski bulunmaktadir. Sirket, yillik bazda dévizli alimlarimi kargilayacak kadar ihracat
gerceklestirmektedir. Ancak, d6vizli alimlarin vadelerinin daha uzun olmast ticari faaliyetler
yOniiyle nette yabanci para yikiimliiliigii dogurmakta ve déviz kurlanndaki degisimlere acik
kalmaktadur.

Kredi Riski:

Kredi riski, Sirketin 3. kisilerden alacaklarimi tahsil etme noktasinda basansiz olmasi
durumunda karstlasacag risk anlamina gelir. Bu risk, Sirket i¢in kayip ana para ve faiz, nakit
akisinda kesinti ve artan tahsilat masraflarimi igerebilir. Sirket i¢in kredi riski, bankalarda
tutulan mevduatlardan ve tahsil edilmemis alacaklardan olugmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle azami kredi riski 37.400.918 TL olup, azami riskin
teminat vs ile giivence altina ahnmis kismi ise 13.951.533 TL’dir. 31.12.2016 itibariyle, bu
tutarlarin 3.082.097 TL’lik kisminm vadesi gegmistir. Siipheli alacak karsihifi aynlan alacak
tutar: ise 4.521.830 TL dir.

Kredi riskine iliskin detayl agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal tablolarimizin 50
nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www kap.org.tr ve www.viking.com.tr)

Likidite Riski:

Sirket’in bor¢larindan kaynaklanan yitkiimliilitkleri, nakit veya bagka bir finansal ara¢ vermek
suretivle yerine getirmekte zorlanmas likidite riskidir. 31.12.206 itibariyle, Sirketin likidite
riskine maruz tiirev olmayan yiikiimliiliikklerinin toplam defter degeri 153.315.265 TL, tiirev
yiiktimliiliklerinin toplam defter degeri 344.130 TL olup, bu tutar banka kredileri, ticari
borglar ve diger borglar dikkate alinarak hesaplanmigtir.

Likidite riskine iliskin detayh agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal raporumuzun 50
nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www .kap.org.tr ve www.viking.com.tr )

Piyasa Riski:
- Doviz Kurn Riski

Sirket, doviz cinsinden bor¢lu veya alacakli bulunulan meblaglarm TL’ye
cevrilmesinden dolay: kur degigiklerindenrdogan doviz kuru riskine maruz kalmaktadir,
31.12.2016 itibariyle, Sirket’in ne yapéinct para varlik/yikkiimliiliik pozisyonu negatif
9.707.175 ABD Dolari, negatif 4284801 Avro ve pozitif 2.148.907 diger yabanci para
birimlerinin TL karsshg: olap, thplam negatif 47.908.765 TL dir.

3
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Sirket gerekli gordiigii Slglide tiirev enstriimanlarim kullanmaktadr. 31.12.2016 tarihli
mali tablolardan goriilecegi lizere yitklimlikklerin 6nemli bir kismm ticari borglardan
(seliiloz ithalatr) olugmaktadir.

Yabanci para (d6viz) kuru riski ile ilgili detayli agiklamalara 31.12.2016 tarihli finansal
raporumuzun 30 nolu dipnotunda yer verilmektedir. ( www.kap.org.fr ve
www.viking.com.ir )

- Faiz Riski
Sirket, faiz oranlarndaki degismelerin faiz unsuru tasiyan varhik ve yiktmliilikler
iizerindeki etkisinden dolayr faiz orami riskine maruz kalmaktadir, Bu kapsamda,

girketin 31.12.2016 itibariyle sabit faizli finansal varliklan 37.400.941 TL, finansal
ylikiimliiliikleri ise 165.004.661 T1 dir,

Sirket’in faiz riski agirhiklt olarak uzun vadeli banka kredilerinden kaynaklanmaktadurs.

Sirket’in 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Avro kredileri degisken faizli olmasina ragmen
gerceklestirilen swap islemi neticesinde sabit faizli kredi niteligine biirlindiigii i¢in faiz
duyarhilik analizi yaptimamagtir.

Faiz orami riski ile ilgili detayll ag¢iklamalara 31.12.2016 tarihli finansal
raporumuzun 50  nolu dipnotunda yer verilmektedir. (www.kap.orgtr ve
www.viking.com.tr )

- Fiyat Riski

Sirket’in operasyonel karlilip1 ve operasyonlarindan safladign nakit akimlari, faaliyet
gosterilen temizlik kagidi sektdriindeki rekabet ve hammadde fiyatlanindaki degisime
gore degiskenlik gOsteren kagit fiyatlarmmdan etkilenmektedir. Sirket sz konusu
risklerden korunmak i¢in herhangi bir tiirev enstriman kullanmamis ve benzer bir
anlagma da yapmamustir. |

- Sermaye Riski Yonetimi

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklarina getiri ve fayda saglamak ile
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla uygun sermaye yapistyla Sirket’in faaliyetlerinin
devammu saglayabilmektir.

Sermaye yapisinm1 korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket sermaye azaltimi ve/veya
artirimt yapabilir ve borglanmay1 azaltmak icin kimi varliklarim satabilir.

Sirket sermayeyi net finansal borg/6zkaynaklar oramim kullanarak izler. Net finansal borg,
nakit ve nakit benzerlerinin toplam finansal borglardan (bilangoda gosterildigi gibi)
dislilmesiyle hesaplanir. Sirket ydnetimi, net finansal borg/Gzkaynaklar oranmni diizenli
araliklarla takip etmekte ve gereken dnlemleri almaktadir,

5.2, ihracgmm icinde bulundugu sektbre iliskin riskler

Tirkiye’de temizlik kafitlart sektériinde meveut durumda diretim  kapasitesinin
tiiketimden fazla olmast piyasaga fiyat rekabetinin yofun yaganmasina neden
olmaktadir. Diger taraftan liretimjfi ana hammaddesi olan selitlozun ithal ediliyor olmasi
ve havaleli iiriin olmas: nedéni¥le maliyetler kur ve petrol fiyatlarindaki degisimlerden
etkilenmektedir. Buna- fargh Turkiye'deki kisi bagi tilketimlerin halen Avrupa
tilkelerinin oldukea altindgalmas: sektériin bilytime potansiyelini ortaya koymaktadur.
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Enerji giderleri ise diger sektbrlerde oldufu gibi temizlik kagitlari sektérii igin de
dnemli bir maliyet kalemini olugturmaktadir,

5.3, Thrac edilecek paylara iliskin riskler:

Pay sahipleri temelde iki tiir gelir elde ederler:

a) Kar pay1 geliri: Sirketlerin y1l sonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelir olup, borsa sirketleri karint kar dagitim politikalar ¢ergevesinde nakden veya kar
payimin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek dagitabilir. Kar olugmamasi
durumunda, kar dagitilmamast riski vardir. Her haliikarda, kar dagitimi Genel kurul’un
onayina tabiidir.

b) Sermaye Kazanci : Sermaye kazanci, payin fiyatindaki artistan kaynaklanana ve payin
satig1 ile gergeklesen kazang olup, Sirket’in finansal performansimn beklentilerin
altinda kalmasi veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedenivle
Sirket’in pay fiyat diigebilir. Dolayisiyla, pay sahibi Sirket’in karina ve zararina ortak
olmaktadir.

5.4. Diger riskler:

Kiiresel ve/veya yurt i¢i ekonomide olumsuz gelismeler ortaya ¢ikmasi halinde temizlik
kagtlan sektdriinde meydana gelebilecek geligmelerin Sirket’in faaliyetlerini negatif
etkileme riski bulunmaktadir.

Sirket faalivetieri Tirkiye'de stiregelen mevzuat ve kanunlarda, yOnetmeliklerde,
politikalarda ve bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerin de etkileri dahil olmak
lzere, mevzuat riskine tabidir. Meveut kanunlar ve yinetmeliklerde gelecekteki
degisikliklerin zamanlamas1 ve yapisi ve bu kanun ve yonetmeliklerin hangi sekilde
uygulanip yorumlanacag: Sirket’in kontroll digindadir ve bunlar Sirket’in isi, finansal
durumu, faaliyet sonuglar: ya da gbriintimii tizerinde olumsuz etki yaratabilir.

6. IRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1, Ihracer haklanda genel bilgi:

Viking Kagit ve Seliloz A.S. Tirkiye’nin ilk dzel sektdr kagit fabrikasidir. 1969 yilinda
[zmir, Aliaga’da kurulan Viking Kagit 1971 yilinda gesitli endistriyel kagitlarin (tek yiizii
perdahl: sargilik, baskilik ve laminasyonluk kagt) {iretimine baglanmgtir. 1982 yilinda Yasar
Grubu’na katilan Viking Kagit, Grubun temel ig ilkeleri olan yenilik¢i, hiderlik, girisimeilik
gergevesinde biiylime adina adimlar atmaya baslamis ve 1984 yilinda kapasitesini 20.250
ton/y1l seviyesine yiikseltmigtir. 1996 yilinda Temizlik Kagitlar sektoriine adim atan Viking
Kagit 1999 yilinda gerceklestirilen 2, kagit makinesi yatirmmuyla kapasitesini 43.000 ton/yil
seviyesine yitkseltmis, 2003 vili baginda temizlik kagitlan doniistiirme tesisini de tamamen
yenileyerek sektdrdeki iddiasim1 daha da giiglendirmistir. Temizlik kagitlar1 sektdriinde
Premia, Lily, Senso ve Pufla markalar ile ev i¢i tliketim, Select markas: ile ev digi titketim
kanalinda tuvalet kagicdh, havlu, pegete ve kutu mendil segmentlerinde firetim yapilmaktadir.
2015 yilinda PM1 makinesinde yapilan revizyon yatirum: ile kafit tiretim kapasitesi 45.800
ton/y1l’a yiikseltilmistir, Tirkiye’de 20°den fazla bayi ve 200°den fazla direkt satig noktas: ile
{irlin dagitimim gerceklestiren Viking Kagit, bagta Avrupa ve Bagimsiz Tiirk Devletleri olmak
lizere 32 ilkeye ihracat yapiyor. Viking Kagit; ¢esitli markalari, farkh titketici gruplarinin
beklentilerini karsilayan {iriin gami, yenilik¢i kimligi ve ¢evre dostu uygulamalar: ile temizlik
kégitlar: sektdriinde faaliyetlerini siirdiiriiyor.

CGARAN Y




Viking Kapit, halka acik bir sirket olup paylann 1994 yihndan beri BIST’de islem
gormektedir. Sirketimizin 31.12.2016 tarihi itibariyle kayith sermaye tavai 80 Milyon TL
olup ¢ikarilmig sermayesi ise 45 Milyon TL dir.

6.1.1. ihragcmm ticaret unvam ve isletme adr:

Viking Kagit ve Seliiloz Anonim Sirketi

6.1.2. ihracemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Merkez Adresi: Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101 Konak/Izmir

Bagli Bulundugu Ticaret Sicil Miidirhigi ve Ticaret Sicil Numarasi: [zmir Ticaret Sicil
Miidiirliig, 31775 K:384.

6.1.3. Thrageimm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngdriilen siiresi:
Kurulus Tescil Tarihi: 05.08.1969
Ongoriilen Siiresi: Siiresiz

6.1.4. Thracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraceimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralar::

ihragcinin hukuki statiisti: Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu tilke: Tiirkiye

Merkez adresi: Akdeniz Mabhallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101
Konak/Izmir

Internet sitesi: www.viking com.tr
Telefon ; 0232 495 00 G0
Faks: (232484 17 89

6.1.5. Depo sertifikasmi ihra¢ eden hakkimdaki bilgiler
Yoktur.
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6.2, Yatirimlar:

6.2.1. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracemm
dnemli yatirnmlar: ve bu yatirmmlarm finansman gekilleri hakkinda bilgi:

- YATIRTM YILI TUTARI FINANSMAN SEKLI
YANKEE SILINDIRI TAHRIK REDUKTORY 2014 213,762 TL OZR AYNAK
RENEK BASKILI DIS PEC. MARINASI 2014 101.100 TL OZR AYNAR

PM2 HOOD SISTEM REVIZESI 2014 582.193 TL OZR AYNAR
DISPENSER PECETE MAKINAST 2015 98727 TL OZEAYNAK
ELEKTRIKLI FORKLIFT 2015 309.970 TL LEASING

PM. 1 KAGIT MAKINASI REVIZYON YATIRIVG 2015 3.039.506 TL| OZR AYNAR/SATICI KREDIST
FABRIK & ORTA GERILIM KESICI VE 2015 579.258 TL OZRAYNAR
RABLOLARIN YENILENMESI :

VOLVO LODER 60F 2015 360.616 TL LEASING

PM.2 POP SILINDIR KILIFI ) o 2016 255.543 TL, OZRAYNAK

BRC PROJESL 2016 254.891TL OZEAYNAK
APARAT - 2016 202.600 TL OZRKAYNAK

M1 ALT KECE SIFON VALS 2016 130.256 TL OZRAYNAK
PM1 HAVALI CALASKAL 2016 120.355 TL OZKAYNAK
TMC QUALTY PACK KIT 2016 115574 TL OZK AYNAK
TUMBO TEK RULC AMBALAT MAKINASI 2016 91.892°TL OZKAYNAK
ARTY SART ALANI - 2016 70.085TL OZEAYNARK

6.2.2. Ihraca tarafindan yapilmakta olan yatirimlarmm niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30.04.2017 itibari ile siparis halinde bulunan heniiz tamamlanmayan makine
kapsaminda yapilmas: planlanan yatirim detay: asagida belirtilmigtir.

YATIRIM YILI TUTARI FINANSMAN SEELI
YUVARLAK URON HATTI AMBALAT MAKINE! 2017 467.325€] 1 YIL VADELI ARREDITIF
YATIRIME
YUVARLAK URON HATTI SARIM MAKINASI 2018 540.000 €] OZK AYNAK/SATICI KREDISI
YATIRIME

Her iki yatirimin siparigleri Nisan 2017 d6neminde verilmis olup, “Yuvarlak Uriin Hatt:
Ambalaj Makine Yatirrmi’nin” Temmuz 2017 déneminde, “Yuvarlak Uriin Hatt: Sarim
Makine Yatirimi’nin” Ocak 2018 déneminde devreye alinmasi hedeflenmektedir.

6.2.3. Thracaimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirimlar
hakkinda ihracciy: baglayiar olarak alinan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger
girisimler hakkinda bilgi:

6.2.2. maddesinde belirtilenler disinda yoktur.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

rtici ve yurtdigt pivasalarda satimak {izere

Viking Kagit'in ana faaliyet konusu,




Tuvalet kagidi, vari mamul temizlik kagitlan, pecete ve haviu ana Urilinlerimizdir.
Viking Kagit temizlik kagitlar: sektdriinde; tuvalet kagids, havlu, pegete, kutu mendil ve
1slak havlu tiriin paletiyle “Lily”, “Senso”, “Premia” ve “Pufla” markal1 iiriinlerini nihai
tilketiciye sunmaktadir. Aynica “ev dist kullanim” olarak adlandinlan otel, restoran,
hastane, kurum ve kuruluglar gibi toplu titkketim noktalarina “Select” markas1 altinda
temizlik kagidi tirtinlerini ulagtirmaktadir.

Viking Kapit ve Seliiloz Anonim Sirketi’ne ait gecmis dénem finansal raporlarma
www . kap.org.tr ve www.viking.com.tr adreslerindeki web sitelerinden ulasilabilir.

7.1.1. fzahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragel faaliyetleri hakkinda bilgi:

Viking Kagit temizlik kagitlan sektdriinde tuvalet kagid, havlu, pecete, kutu mendil ve
islak havlu drlin paletivle “Lily”, “Senso”, “Premia” ve “Pufla” markah {irlinterini nihai
tilketicive sunmaktadir. Aynica “ev dist kullanmim™ olarak adlandirilan otel, restoran,
hastane, kurum ve kuruluglar gibi tophu tliketim noktalarina “Select” markas: altinda
temizlik kagidi tirtinlerini ulagtirmaktadir.

Ev I¢i Tiiketim
Viking Kagit, ev i¢i tiiketim pazarmda "Premia, Lily, Senso ve Pufla"; ev dist titketim

pazarinda ise “Select” olmak iizere toplam 5 adet marka ile faaliyetlerini
strdiirmektedir,

%100 saf seliilozdan iiretilen, s1viy1 ve nemi emen 3 kath Premia, 6zel tiretim teknigi ile
ikinci kez yumusatma teknifine giren kdfittan Uretilmektedir. Premia markal kéagst
havlular, Tirkiye pazarinda alaninda uluslararasi ISEGA sertifikasyonu ile gidalar ile
temasa uygunlugu belgelenen lriinler arasinda yer almaktadir. Premia markal tuvalet
kagitlan ise uluslararasi alerjen hassasiyetine karst Dermatest belgesine sahiptir.

%100 saf selillozdan {iretilen Lily, 2 katli, sik kullamma uygun, yumusaklik,
dayamklilik ve emicilik degerleri 6zel iiretim teknigi ile artrlnus gofraj desenli bir
{irlindir. Lily, mutfaklarda tercih edilmektedir.

Senso tuvalet kafidi, haviu ve pegeteler; ekonomik faydali emici ve dayamkh
{irlinlerdir.

Pufla markal triinler; kullanilmus dergi, defter ve kitaplarin geri déntistiirtilmesiyle
Uretilmektedir. Ekonomiye tekrar kazandinlmis olan bu tiriinler, kullamcilarina geri
doniisiime destek verme olanagini saglamaktadir.

Ev Dis1 Tiiketim

Ev dis1 tiiketimde ozellikle restoran, kafe, otel gibi noktalarda tercih edilen Select,
dayamikli ve kaliteli liriinler ile ihtiyaclari kargilamaktadir. Select markas: dzellikle
restoran, kafe, otel gibi noktalarda tercih edilmektedir.

Yar1 Mamul Uriinler

Viking Kagit'in 2016’da gergeklestirdigi liretim igerisinde tuvalet kafidi, haviu ve
pegete {iriin segmentlerinde bilylime yasanirken, yari mamul #iriinlerin ciro igindeki pay:
%22,3 diizeyinde gerceklesti.
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Segmentler bazinda satiglarn  kinhimi  gosterir tablo asafnda yer almaktadar.
NET SATISLAR(TL) {31.122014 % {31.122015 9% (31122016 %%

TUVALET KAGIDI 30.166.053 31,2 44914464 339 : 34727573 336
HAVLU 21273404 17,0 27373702 206 ; 40908758 25t
PECETE 23739138 189 267383358 202: 29831383 133
MENDIL 75458 01 121346 G 130915 0

TEMIZLIK YARIMAMUL | 41123558 328} 33220534 250 36299.135 223
¥ 4

DIGER 73680 01 288767 02 743588 05

¥ ¥ ¥
TOPLAM r125.4§3.291 100,0 : 132.658.370 1000 : 162711852 1008

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Onemli nitelikte iiriin ve
hizmetler ile soz konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme
siirecinde gelinen asama haklkinda ticari sirmm aqiga ckarmayacak nitelikte
kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihra¢cinin bu
sektorlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

1969 yilinda Izmir’in Aliaga ilcesinde Tiirkiye'nin “ilk 6zel sektor kafit fabrikas:”
olarak kurulan Viking Kagit, 1971 yilinda faaliyete gegerek 13.500 ton/yil kapasitesi ile
tek yiizii perdahl: sargilik, baskilik ve laminasyonluk kagit tiretimi yapmaya baglamigtir.

Sirket’in 1982 yilinda Yasar Toplulugu’na katilmasimin ardindan biiyiime karari alinmis
ve modemnizasyon calismalariyla {iretim faaliyetlerine ivme kazandirmistir. Teknoloji
yatinmlarma hiz kesmeden devam eden Viking Kagit, 1996°da girdigi temizlik kagid:
sektoriinde bugiin, 45.800 ton/yil kapasitesi ile faaliyet gdstermektedir.

Sehirlesmenin artmast, modern hayat standartlan ve yitkselen hijyen bilinciyle temizlik
kagids titketimi Tirkiye’de son 10 yildar biiylime gosterirken, sektdrde zellikle 2016
yihnda liretim kapasitelerinde artiglar yagsanmig ve tiiketimdeki bliylimenin bu arfig
oraminin altinda gergeklesmesi nedeniyle satis fiyati odakli rekabet olusmustur.
Tirkiye'nin artan turizm potansiyeli ile birlikte her yil yeni tesis ve otellerin faaliyete
geemesi ev digt tiketim kanalimin gelisimine hiz kazandirmaktadir. Ayrica sehirlesme
artis1 da ev disinda yasam siirelerinin artmasma sebep olmakta ve ev disi titketim
kanalinin bliytimesine katk: saglamaktadir.

Tim bu gelismeler dogrultusunda Viking Kagit, 2016°da toplam net satiglarim %22,7
artirarak 162,7 milyon TL’lik rakama ulasmigtir. 2016 yilinda toplam 38.985 ton satig
gergeklestiren Sirket, 2015°e kiyasla tuvalet kagicdh cirosunda %21,8; havlu cirosunda
%49,4; pecete cirosunda ise %11,6 biiyiime yakalammgtir. Temizlik kagid: satislariin
tonaj bazinda dagilimi; %47 tuvalet kafidi, %31 havlu, %22 pegete seklinde
gerceklesmistir.

Viking Kagit, Tirkiye capinda 20°dep “fazla aktif bayi ve 200°den fazla direkt satig
noktasi ile iiriin dagﬁimmfgapm ddir. Viking Kagit, hizla biiyliyen ihracat hacmiyle
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basta Avrupa ve Bagimsiz Ttrk Devletleri olmak tizere 32 tilkeye ihracat yapmaktadir.
Viking Kagit'in 2016°da ihracat cirosu 14,9 milyon ABD dolar: olarak gergeklesmistir.
Viking Kagit, Yasar Toplulugu’'nda ihracat ciro pay:r en yiksek sirket unvamm
korumustur.

Kalite standardi viiksek iiriinlerimiz ile marka giivenilirlifi saglhiyor ve yenilik¢i
yaklagimumuz ile rakiplerimizden aynsiyoruz. [yi isleyen, talebe gére planlanmis giiclii
lojistik afimiz sayesinde {irtinlerimizi hizli bir sekilde misteri ve tliketicilerimizle
bulusturuyoruz.

Viking Kagit, 2016 yilinda rekabet stratejisi kapsaminda {iriin farkhlagtirmaya giderek
“Ticari Uriln” satisima baslama karari almigtir. Bu kapsamda yurt disindan ithal edilen
Nouveau markali desenli pecetelerin satisina baglandt ve bu markanm Tlrkiye
distribiitdéritigii alindi. Yilin son ¢eyreginde ise Lily ve Pufla markal Islak Haviu
satisina basladl. Viking Kagit, 2017 yilinda Ticari Urlinlere agirlik vererek, Islak Havlu
ve Desenli Pegete satiglarina devam etmeyi planlamaktadir.

Ar-Ge faaliyetlerini, 16 kigilik bir ekipten olusan Kalite Giivence ve Ar-Ge Mudiirligi
birimi biinyesinde siirdiiren Viking Kagit, veni iirlin tasarim: ve iirlin gelistirilmesi
caligmalar ile ilgili yontem, yetki ve sorumluluk tamimlari dogrultusunda ¢alismalar
yiriitmektedir. Sirket, miisteri beklentilerini dikkate alarak belirledigi tirtin 6zelliklerini
hayata gecirirken, bu alanda yapilan ¢alismalann ne derece Snemli oldugunun bilinciyle
hareket etmektedir.

Sektoriinde uluslararast bir denetim firmasindan ISO 9001 Kalite Yonetim Sistemi
Belgesi alan ilk 6zel sektdr kurulusu olan Viking Kagit, son dort yildir ISO 9001:2008
denetimlerinden basanyla gecirmektedir. Sirket; tuvalet kagidi, havlu ve pegete
tirdnlerini TSE Belgesi glivencesiyle titketicilerine sunmaktadir.

Uriin gamini, miisteri odakli bir anlayigla sekillendiren Viking Kagt, kuruldugu giinden
beri kalite standartlarini slirekli olarak yiikseltmigtir. Sirket’in bu yonii, uluslararas:
firmalar tarafindan yapilan belgelendirmeler ile tescillenmigtir. (Alman ISEGA
Enstitiisii-gidalar ile temasa uygunlugu tescil edilen kagit havlulan (Premia ve Lily
markalar1) , Alman DERMATEST Aragtirma Enstitiisii- hassas ciltlere uygunlugu tescil
edilen tuvalet kagidi markalar1 (Premia ve Lily markalar1)-, Alman DERMATEST
laboratuvarlarindan Select markali tuvalet kagid: i¢in hassas ciltler igin dermatolojik
uyguniuk sertifikasi, Alman belgelendirme kurulusu DQS tarafindan gergeklestirilen
denetimler sonucunda uluslararasi gecerlilige sahip, kaliteli, glivenli ve yasalara uygun
lirfin firettiini kamtlayan BRC CP ve HYGIENIC PRODUCT GC MARK belgelerini
Tiirkiye’de almaya hak kazanan, kendi sekttriiniin ilk firmast)

Viking Kagit'mn sahip oldugu avantajlarn baghcalar;; uzun yillara dayali sekttr
deneyimi, Lily, Senso, Premia, Pufla ve Select markalarimn giicti, farkli satis
kanallarmda faaliyet gostermesi, Tiirkiye geneline yayilmis satig agi, rakiplerde
bulunmayan geri doniisiim kagit tesisidir.

Sirketin 5.1°de yer alan bilyitk bir kismu sektorden kaynaklanan dezavantajlar/riskler
haricinde bir dezavantaji bulunmamaktadir,




7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracoinin

net satis tutarmm faalivet alanmmma ve pazarin cografi yapisina gore dagilim:
hakkimnda bilgi:

2016 yilinda ihracat satiglarinin toplam net satiglar icindeki payr %28°dir. 2016 yilinda
toplam 14,9 milyon USD’lik ihracatin %67°si Avrupa, %281 Ortadogu ve %51 Afrika,
Asya ve Amerika kitasina yapimugstir. Thracat gelirlerinin 6nemli bir kaisrm Avrupa
ilkelerinden saglanmigtir. Siki1  diizenlemeye tabi olmayan flkeler, idari birimler
veya cevrelerde kurulu sirket veya kuruluglar iizerinden gergeklestirilen Sirket satisi
yoktur. Asagidaki tablolarda yurt ici ve yurt dist satiglar ve tilkeler bazinda kirlimlar
yer almaktadir,

SATISLAR (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
Yurtici mamul satigiar 112.588.043 | 111.916.489| 135473131
Yurtdigt mamui satiglari 43.346.840 40.815.236 44.958.003
Tenzil: Iskontolar -30.156.296| -19.752.529 -16.153.982
Tenzil: fadeler -325.296 -320.826 -1.565.300
Net Satislar 125.453.291 132.658.370 162.71%1.852

iHRACAT (000.5) 2014 2015 2616

INGILTERE 10.143 8.364 8.045

ISRAIL 3.896 3.412 4.036

CEK CUMHURIYETI 20 680

KIBRIS 289 312 306

BULGARISTAN 249 206 263

IZLANDA 526 318 2090

MALTA 151 141 149

FILISTIN 110 174 143

HOLLANDA 228 150 142

GURCISTAN 251 132 125

AZERBAYCAN 241 165 114

LIBYA 763 162 77

B.A.E. 175 27 37

YUNANISTAN 283 81 35

TURKMENISTAN 205 99 21

AILMANYA 678 575 9

NIJERYA 162 179

ANGOLA 731

MAKEDONYA 137

DIGER ULKELER 412 580 582

TOPLAM 19.630 15.126 14974




7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkmnda bilgi:

Yoktur.

7.4. Thragcmnin ticari faaliyetleri ve karhh@ acisindan Snemli olan patent, lisans,
simai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne Olgiide bu anlagmalara bafh olduguna ya da yeni iiretim
stireclerine iliskin dzet bilgi:

Yoktur.

7.5. Thragemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptigi aciklamalarin dayanag::
Yoktur.

7.6. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraccimin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihracciyla olan iligkileri ve ihra¢cmin grup icindeki yeri:

21 sirketi, 24 fabrikas: ve tesisi, 2 vakfi ve 7.500 ¢alisam ile Yasar Toplulugu; basta
gida, icecek ve boya olmak tizere tarim, hayvancilik, balikcihik, kagit, turizm, dis ticaret
ve enerji is kollarinda faaliyet gtstermektedir.

Yasar Toplulugu’nun ana is kollarms; gida, icecek ve boya olusturmaktadir. Toplulugun
lokomotif markalart Pinar ve DYO’dur. Gida, igecek ve boyamn yan: sira temizlik
kagitlar, turizm, dis ticaret ve enerji alanlarinda da faaliyet gésteren Yasar Holding A.S.
istiraklerinden Pinar Siit, Pmar Et, Pmar Su, Dyo Boya, Viking Kagit ve Altm Yunus
Cesme’nin paylari, Borsa Istanbul’da islem gérmekitedir.

Viking Kagit 1982 yilinda Yasar Toplulugu’na katilmustir. 2016 yilinda 14,9 milyon
USD tutarinda ihracat gerceklestiren Viking Kafit, ihracat performanst ile Yagar
Toplulugu’nda ihracat ciro pay: en yitksek sirkettir.

Viking Kagst ve Seliilloz A.S, grup sirketlerinden Yasar Dis Ticaret A.S. ye ihrag kayitli
sat1s, YADEX GmbH aracilifiyla hammadde ithalati yapmaktadir.

Yasar Dig Ticaret A.S.’ye yapilan satiglar, iliskili olmayan tgiincii kigiler igin yapilan
ihra¢ kayith satiglardan olusmaktadir. Yagar Dis Ticaret A.S. her tiirli operasyonel,
lojistik iglemler ile evrak iglemlerini takip etmekte ve bu hizmetin kargiligi olarak
komisyon faturas: diizenlemektedir.

YADEX GmbH tedarik¢i temini ve fiyat arastimast konularinda Viking’e destek
saglamaktadir, YADEX GmbH tedarikcilerden aldifi hammaddeyi aym vade
kosullariyla, %1 komisyon geliri ekleyerek Viking Kagit ve Seliloz A.$.ne
satmaktadir.

2015 yilt Aralik ayindan itibaren Viking Kagit, elektrik enerjisini Grup sirketlerinden
Desa Enerji firmasindan piyasa kosullarinda tedarik etmektedir.




Topluluk sirketlerinin Viking Kagit ile iliskileri detayli olarak 31.12.2016 tarihli
finansal raporlarin 7 no’lu Iliskili Taraf A¢iklamalar: Dipnotundan incelenebilir.

GIDA VE ICECEK GRUBU
Grda

+ Pinar Siit

* Pinar Et

*» Yagar Birlegik Pazarlama

* Pinar Foods GmbH

« HDF FZCO

Su
+ Pinar Su

Tarim, Hayvancihik ve Bahk¢ihk
* Caml Yem Besicilik

BOYA GRUBU

* Dyo Boya Fabrikalan

* Kemipex Joint-Stock Co.

+ S.C. Dyo Balkan SRL

» Dyo Africa Paints and Varnishes LLC

TEMIZLIK KAGITLARI GRUBU
+ Viking Kag1t

TICARET VE HIZMET GRUBU
* Altin Yunus Cesme

 Bintur

* Yasar Dis Ticaret

» Yagsar Bilgi Islem ve Ticaret

* Yadex International GmbH

« Desa Enetji

+ Desa Elektrik

+ Arev Gayrimenkul

VAKIFLAR

* Yasar Egitim ve Kiiltiir Vakfi
» Selcuk Yagar Spor ve Egitim Vakfi
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9. MADDi DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarmca ihracer tarafindan edinilmesi planlanan dnemli
maddi duran varliklara iliskin bilgi:

Sahip Olunan Maddi Duran Varbklara Dliskin Bilgiler
vy eas Kiraya Verildi

| Cinsi Ed;;a{zlildxgz m* Mevki ;1 egﬁ?:g;g Kullamm Amaci | ise Kiralayan DI':xi::ni :ﬁlgjl;
Kagt  Uretim|

Arsa 19692016 1209.024 |Sapatan - Aliafa| 42.326,198jAlam ve Diger| - - -
Arsalar
Kapt Uretim ve

Bina 1969-2016 Sapatan - Aliaga| 14.799.818|Stok e Yiinetim| - - -
Binalar:
Kaint tiretim ve

Makina [1969-2016 Sapatan - Aliaga| 65.527.713|Converting - - -
iretim Hatlan

Diger [1969-2016 Sapatan - Aliafia 1.058.115| Muhtelif - - -

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Tliskin Eilgiler

Cinsi | Edinilecegi Yol | ,4* Mavkii Yapilan Yapilacak Kullanim Amae1
{demeler {Odemeler
Aliaga .
467.325 €|Yuvarlak Urin  Hatiy
Makin 2017 - Fahnk -
3 amka Akreditif| Ambalaj Makinas:
Sahasi
Aliag 45.000 €
ags Ozkaynak,|[Yuvarlak  Uri
. . ynak,| Yavar rim Hatt
Makina 2018 - Fabrika 15.000 € 480.000 €l Hattz
Sahas X
Police
Finansal va da Faaliyet Kirakaonas: Yoluyia Edinilen Maddi Puran Varbklara Tliskin Bilgiler
Cinsi Kixa Diimemi Kiralama Siivesi Sonunda | lhk Kira Tuiaen {KuHamm Amac [Konden Eiralandga
Kiralanamn Kime Ait  [(TL)
{3 Maldnesi 10.01 2015 - 10,91 2020 [Viking Kagst ve Seliloz 4 5. 24.417{Uzetim Deniz Finansal Kirelama & 5.
Iy Malkinesi |10.07.2015 . 11 86 2018 [Viking Kagtt ve Selisloz A 5. 142 448 Gretim Zireat Finensel Kiralama A 5.

9.2, fhraceinin maddi duran varhklarinin kallanimim etkileyecek cevre ile ilgili
titm hususlar hakkinda bilgi:

Uretim ve dagtim siireglerinin ¢evre tizerindeki etkilerini miimkiin olan en alt seviyeye
indirmeyi hedefleyen Viking Kagit, icinde bulundugu ¢evreyi titizlikle gdzlemleyerek
dzellikle atik y6netimine yOnelik tedbirler almaktadir.

Viking Kagit, uyguladigi “atik yénetimi” prensibiyle isletmede olusan atiklarin yasalara
uygun sekilde geri kazanimi veya bertaraf edilmesi igin gerekli tlim uygulamalar1 yerine
getirmektedir.

Biyolojik aritma tesisinden ¢ikan suyu yasal limitlerin altinda degarj eden Viking Kapit,
fiziksel, kimyasal\ve biyolojik artma Uinitelerinden olugan aritma tesisinin ¢ahgma




performansimt da biinyesinde yer alan laboratuvar sayesinde diizenli olarak her giin
Slglimlemektedir. Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi geregi desarj suyu kalitesi akredite
bir laboratuvar tarafindan 15 giinde bir numune alum ve analizi ile de kontrol
edilmektedir. Il Cevre ve Orman Miidiirliigii tarafindan da denetlenen artma tesisi,
2016’da da tiim denetimlerden basariyla gegmistir.

Geri doniigime katkida bulunarak hem ekonomik hem ¢evresel stirdiirlebilirligi
desteklemeyi hedefleyen Viking Kagit, bu konuda CEVKO ile igbirligi i¢inde yiiriittiigi
proje kapsaminda, 2016’da piyasaya siiriilen ambalaj malzemelerinin (polietilen, kagit-
karton) miktarsal olarak %52’lik kismim ekonomiye geri kazandirmigtir.

BM TRADA Certification Tirkiye tarafindan 2010 yilinda denetlenen Viking Kagit,
kégit-karton {ireticileri arasinda FSC-CoC (Forest Stewardship Council — Chain of
Custody) Yénetim Sistemi Belgesi alan ilk sirket olmustur.

Hammadde halinden tiiketiciye ulasana kadar gectigi tiretim silireglerinde kagit ve kgt
firiinlerinin sertifikasiz veya kontrolsiiz materyal igermedigini belgeleyen FSC-CoC
Yonetim Sistemi, {ireticilerin ¢evre dostu irlinler sundugunu teyit etmektedir. Baz
ulusal ve uluslararas: standartlara uygunlugu da denetleyen FSC-CoC Yonetim Sistemi,
Viking Kagit’ in cevreci kimliginin en biiylik kanitidir. 2010°daki belgelendirme sonras
sz konusu sistemi bagariyla uygulayan Viking Kagit, 2016 yili Aralik aymnda
gerceklestirilen Yeniden Belgelendirme Denetimi sonucunda uygunsuziuk almadan
FSC-CoC Yonetim Sistemi Belgesi’ni yenilemistir,

Diizenli olarak her yil kurumsal karbon ayak izini Slglimleyen Viking Kagit, elde ettigi
sonuglart raporlamayr ve karbon salim: azaltum stratejileri/projeleri gelistirmeyi
hedeflemektedir. Karbon ayak izinin vam sira Viking Kagit, 2015°te basladifi su ayak
izinin hesaplanmas: ¢alismalarina 2016'da da devam etmigtir.

Viking Kagit ve Seliloz A.S. diinya genelinde 60 tilkede, 88 ofise sahip Alman
belgelendirme kurulusu olan DQS tarafindan gergeklestirilen denetimler sonucunda
uluslararas: gegerliligi olan Avrupa ¢apinda da kaliteli, giivenli ve yasalara uygun iiriin
trettigini kamitlamis endiistrivel temizlik kagidi iireticilerinde bulunan BRC ve GC
MARK sertifikalarimi kendi sektoriinde Tirkiye’de almaya hak kazanan ilk firma
olmustur,

Bu cercevede sirketimiz faaliyetleri kapsaminda ¢evre konusunda herhangi bir tehdit
unsuru goriilmemektedir.

9.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

31.12.2016 tarihi itibariyle maddi duran varhklar {izerinde kisitlama, ayni hak ve ipotek
bulunmamaktadir.




9.4. Maddi duran varhiklarm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandidi defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi duran varliklarda, yeniden degerleme sonucu meydana gelen arfiglar, finansal
durum tablosunda (bilango) 6zkaynaklar grubunda yer alan deger artis fonu hesabina
alacak kaydedilmektedir. Ayn1 varlifin bir 6nceki dénemdeki artiglarina karsihik gelen
azaliglar fondan diigiilmiig; diger tiim azahglar ise kir veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosuna yansitilrmgtir, Her dénem, yeniden degerlenmis varlik iizerinden hesaplanan
amortisman (kar veya zarar ve difer kapsaml gelir tablosuna yansitilan amortisman) ile
varhifin maliyeti tizerinden ayrilan amortisman arasindaki fark deger artig fonundan
gecmis yillar zararlanna transfer edilmigtir. Yeniden deferlemenin yapildigi tarih
itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili maddi duran varhin birikmis amortismani
varhigm maliyeti ile netlestirilmekte ve miiteakip donemlerde yeniden degerlenmis net
defter degeri tizerinden takip edilmektedir, Yeniden degerleme tarihi itibariyle,
degerleme Oncesi birikmis amortisman ilgili varhgin briit tasinan degeri ile netlegtirilir
ve yeniden degerleme ile tespit edilen makul deger ilgili varlifin yeni tagman degeri
olarak mali tablolara yansitiir.

01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-31.12.2015 ve 01.01.2016-31.12.2016 dbénemlerine
iliskin maddi duran varhik hareketlerine iliskin olarak tablolar, 31.12.2015 ve
31.12.2016 hesap dénemine ait Finansal Tablolar'in Maddi Duran Varliklar baghkl: 15
numaral: dipnotunda yer almaktadir.

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle, arazi ve arsalar, binalar, yeriistii diizenleri ve makine,
tesis ve cihazlar bafimsiz profesyonel degerleme sirketi TSKB Gayrimenkul Degerleme
A.S. tarafindan yapilan deferleme galigmalarinda tespit edilen makul degeri lizerinden
finansal tablolara yansitilmgtir.

addi Duran, Varhklarm Rayie Peferi Haklonda Bilgi
MBV Dogerlome Fon

Edinme | Ekspertiz Ekspertiz Raporu Smuflanthnlmas (Yatrom amach olap § Tatary/Deger DitstikRigh
Maddi Darans Varhk Cinsi Tarihi Degeri Tarihi ve Nosu olmadijpn) Tutar
A - MARINALAR 55.904.560 17.242.433]
PR-1 KAGIT URETIM MAKINESH 1971 - 2016 6.136.568| 31,12,2015 - 2015A1090 Uretim 2.538.930
PiA-2 KAGIT URETIM MAKINES] 2606-2016]  24.186.000] 31.12.2015 - 200541080 | (retim 5.243.082
DEINK HAMUR HAZIRLAMA TESIST  [2000- 2016]  8.100.008] 31322015 - 201541090 Uratim 2,168,565
DLz Bl HATT 2003 -2006]  5.211.800] 31.32.2015 - 2018A1080 Uretim 1,563,546
YUVARLAK URUN HATTI 2002 2016 12,275,000% 31122015 - 201541090 ratitm 5,507,360
B - YARDIMCE ONITELER 3.504.000} 960,712
KAZANLAR 2602 180,000 31.32.2015 - 201543090 Uratim 1.313
15 MAKINALARI 440,000 31.32,2015 - 201542090 Uratitn 83,366
ELEXTAIK DESTEK SISTEMLER] 569,000 31.12.7015 - 201543090 Oratien 4,503
ATOLYE 157 268,000} 31.12.2015 - 201542090 Oretir 162,154
YANGIN SiSTEM 20602 566.000] 31.12.2015 - 2015A2090 Uretim 274,374
DOGALGAZ CEVRIM ISTASYONU 2004 928,000 31,12.2015 - 2015A1090 Uretim 257,326
ARITMA TESIS 1595 A94.000F 31.12.261% - 201341090 Uratlm 194,465,
LABORATUVAR 2003 359,000 F1.12.2015 - 201541080 {iretim 17,184
C- ARSA - ARAZI 1971 - 2016]  46.742.205 40.458.273|
ARSA, - AROZ 45,282,208] 31.12.3015 - 20156262 Fabtika ve Depo Arsas: 40,100.507
ARSA - ARAZ] 427.000] 31.12.2015 - 2015C253 Arsz 369,950
ARSA - ARAZ) 32,000] 31.12.2015 - 2015C254 Arss 27,725
D - BINALAR 1971-2016] 17.204.36 31.17,2015 - 2015C262 | retim, Yonatim ve Depolams Binalan 7.527 669




10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN
DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihracemmm izahmamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri
itibariyle finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen
degisiklikler ve bu degisikliklerin nedenleri:

Sirket, 2015 yilinda PM.1 Kagit Uretim Makinest’nin yaklagik 1 ay siiren revizyon
yatirim nedeniyle satis miktarinda %8 kiictilmils, net satis tutarm: ise %06 artumgtir.
2016 yilinda ise Sirket agirlikli olarak 6zel tirtin satiglarinin artmasi ile satis miktarim
%17, net satig tutarmi %23 seviyesinde artirmigtir. 2016 yilinda bitylimede agirhkl
olarak 2015 yilindaki PM.1 Kagrt Uretim Makinesi revizyon yatimminn etkisi yer
almaktadar.

2015 yilinda yapilan 20 milyon TL’lik sermaye artigindan gelen kaynak kisa vadeli
kredilerin kapatilmasinda kullaniimakla birlikte, toplam finansal borglar ve diger
finansal yikimlilikler 5.371.767 TL artnustir. Sermaye artigindan gelen kaynak girisi
hari¢ bakildiginda finansal ylikiimliliklerde meydana gelen yaklagik 25,3 milyon
TL’lik artisin 4.583.762 TL’si kur artigina bagli kredi kur fark: giderleri, 5.887.954
TIL.’si kur artigina bagl ticari faaliyetierden kaynaklanan kur fark: giderleri, kalam ise
faiz 5demeleri ile igletme sermayesi kullanum kaynaklidir,

Sirket’in, 2016 wilinda ise doviz kurlarindaki artisa (USD %21, AVRO %18) baglt
olarak 2.813.614 TL’lik kredi kur fark: gideri olmustur.

31.12.2016 itibariyle, kisa vadeli toplam finansal borglar ve diger finansal
yiikiimltiltiklerin toplam finansal borglar ve diger finansal yikiimliilikler i¢indeki pay:
kredilerin vade yapilan geregi %28 den %38 e ytikselmisgtir.

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

Kisa Vadeli Finansal Borglar 11.854788 1.523.820 1.015.204
Uzun Vadeli Finansal Rorglann Kisa Vadeli Kisimlan  19.521.546 25.925.740 35.584 815
Kisa Vadeli Fiansal Kiralama Borglan - 162.591 184.495
31.476.334 27.612.151 "36.794.514
Torev Finansal Araclardan Dogan Borglar 1.807.185  854.561  344.130
Kisa Vadeli Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yiik{imliiliikler 33.283.519 28.466.712 37.138.644
Uzun Vadeli Finansal Borglar 60.628.445 70.789.333 60.805.533
Uzun Vadel Fmansal Kiralama Borglan - 405275 220779
60.628.445 71.194.608 61.026.312
Tarev Finansal Araclardan Dogan Borglar 465 641 88.052 -
Uzun Vadeli Finansal Borglar ve Diger Finansal
Yiikfimliiliikler 61.094.086 71.282.660 61.026.312

Toplam Finansal Berg¢lar ve Diger Finansal
Yitktimlililder 94.377.605 99.749.372 98.164.956
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Sirketin finansal borglarindaki degisim nedenleri; 2015 yili igin ana olarak kredi kur
farki giderleri kaynakhdir. 2016 yilinda ise toplam finansal borclar ve diger finansal
yiikiimliilitkler toplami operasyonlardan yaratilan fonlar ile 1.584.416 TL azaltilmgtir,

10.2. Faaliyet sonuglary:

10.2.1. ibhragemmn izahmamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini Onemli ol¢tide etkileyen olaganiistii olay ve yeni gelismeler
yoktur.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Viking Kagit'in satig miktart ve satig gelirlerindeki degigimler asagida sunulmus olup,
Sirket’in 2015 yilinda satig miktar: %8 kii¢tilmiig, net satig tutar: ise %6 artirnugtir, 2016
yilinda ise Strket satig miktarii %17, net satig tutanm %23 seviyesinde artarmustir. 2015
yihinda satig miktarinda meydana gelen kayip PM.1 Kagit Uretim Makinesi’nin vaklagik
1 ay siiren revizyon yatinmi kaynaklidir. 2016 yihinda biiyliimede agirhkh olarak 2015
yilmdaki PM.1 Kagit Uretim Makinesi revizyon yatirimimn etkisi yer almaktadir.

Degisim Degigim
31.12.2014 31.12.2015 {%) 31.12.2016 {%0)
Satig Milctan (ton) 35938 33.237 -8% 38.985 17%

Net Satig Tutars (TL)  125.453.291 132.658.370 6% 162711.852 23%

10.2.3. ibraceimn, jzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli
derecede etkilemis veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalar hakkinda bilgiler:

Déviz kurlarindaki agirt dalgalanmalar ve yitkselmeler olmast maliyetleri artirabilir veya
maliyet unsurlar1 tizerinde belirsizlifin artmasina neden olabilir, Global ekonomideki
ditsitk bityiime ve zayif ticaret efilimi ile ic ve dis talep yetersizligi iiretim artisim
simitlandirabilir. Reel faiz oranlarnda ve buna bagh bor¢lanma faizlerinde artig
yasanmasi durumunda Sirket’in borglanma maliyetleri ve dolayisiyla finansal durumu
da etkilenebilecektir.

{
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10.3. ihraccmin bor¢luluk durumu

Borgluluk Durumu (31.12.2016) Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikfimliilikler 106.762.405

Garantil ' 37.138.644

Teminath 30.376.450

Garantisiz/Teminatstz I 39.247.311

Uzun vadeli yilkimiiiliikcler (uzun vadeli borglarn kisa vadeli kasunlan harig) 73.804.2097

Garantili - 61.026.312

Terminath

CGarantisiz/ Teminatsiz ' 12.777.985

Kisa ve Uzim Vadeli Yiikiimliitiikler Teplam 180.566.702

— —— TR

Odenmis/cikanlms sermaye 45.000.000}
Yasal yedekler |

Diger yedelder

TOPLAM KAYNAKLAR 180.892.125

Net Borgliluk Durumu - Tutar (TL){
A. Nakit 3.057.515

B. Nakit Benzerleri 3,972,346

C, Almn Satim Amach Finansal Varkklar 227.318

D. Likidite (A+B+C) 7.257.179

E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0]
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 1,199.699

£, Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kistm 35.594 815}
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar (Tiirev Araclar) 344.130

I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) - 37.138.644

J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) ~ 20.881.465

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 61.026.312

e - -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0

N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) j - 61026.312

0. Net Finansal Borgluluk (J+N) - 80.907.777

Viking Kagit, 1 Agustos 2012°de yurtigi bir finans kurulusundan, 1 Agustos 2017 vadeli
20 milyon Avro tutarinda kredi saglamg ve bu kredi ile iligkili taraflara olan borglarim
aym tarih itibanyla 6demigtir. Kredi faizi alta ayda bir belirlenmek tizere degisken
Euribor+%3,40 olarak belirlenmis olupskredi geri 6demesi, kredi kullanim tarithinden
itibaren iki ylllﬂé Gdemesiz d('ine?n soptinda, 1 Agustos 2014 tarihinde baglayarak 6 aylik
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dénemlerde 9 esit taksitte geri 6denecektir. Faiz demeleri ise kredi kullanim tarihinden
baslayarak 6 aylik dénemlerde gerceklestirilecektir. S6z konusu krediye iligkin olarak
Yasar Grubu sirketlerinden, Yasar Holding, YBP, Pmar Su, Pimnar Siit, Camli Yem,
Pmar Et ve Dyo Boya, Sirket’e garantor sifatiyla kefalet saglamigtir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla alman kefaletler, Viking Kagit'in yurti¢i bir finans
kurulusundan saglamis oldugu 4.444.444 Avro karsilipy 16.488.443 TL krediye iliskin
Yagar grubu girketlerinden, Yagar Holding, YBP, Pinar Su, Pmar Siit, Caml Yem, Pinar
Et ve Dyo Boya, aynica yine yurtigi finans kuruluslarindan saglanan 76.877.542 TL
krediye iliskin Yasar grubu sirketlerinden Yagar Holding ve YBP garantor olarak kefalet
saglanuslardir (2015; 8.888.889 Avro ve 65.555.556 TL karsilig: toplam 93.800.889
TL).

Viking Kagit, 1 Agustos 2012 tarihinde almus oldugn sézkonusu krediye iliskin
uluslararas: bir finans kurulusu ile International Swaps and Derivatives Association
(“ISDA™) master anlagmasi, ekleri ve swap teyit dokiimanlarini imzalamak suretiyle
Avro/ TL tizerinden swap anlagmasi yapmigtir. Sirket bu anlasma ile s6z konusu
kredinin yalmizea faiz ddemelerini yuhik %8,30 faiz oram ve 2,274 Avro/ TL kuru ile
swap etmistir. Sirket yonetiminin yapmis oldugu degerlendirmeler sonucunda, nakit
akim riskinden korunma amagh olarak tanimlanan tiirev araglarin makul degerleri ile 31
Aralik 2016 tarihi itibartyla taginan degerleri arasindaki 344.130 TL tutarindaki (2015:
042.613 TL) fark diger kisa ve uzun finansal yitkiimlilikler icerisinde simiflandiriimig
olup tahakkuk eden 123.260 TL tutarindaki (2015: 297.163 TL) swap isleminden
kaynaklanan faiz gideri ile 276.957 TL tutarindaki (2015: 573.146 TL) faiz 6demesi ile
realize olan faiz gideri finansal gidetler (Dipnot 39) icerisinde siniflandinlarak kapsaml
gelir tablosuna yansitilmig, 220.871 TL tutanndaki (2015: 645451 TL) tirev
islemlerden kaynaklanan makul deger farki ise, tirev araglarin etkin olmas: sebebiyle,
44174 TL iutarindaki (2015: 129.090 TL) ertelenmis vergi etkisi digiilerek
dzkaynaklarda nakit akimdan korunma islemleri fonu igerisinde muhasebelestirilmisgtir.

Alman kefaletler, Viking Ka@git’m temin ettifi kredilere istinaden kullaniimis
oldugundan vadeleri ilgili kredilerin vadeleri ile smirlandiriimigtir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI:
11.1. Isletme Sermayesi Beyam

Sirketin igletme sermayesini [(Donen Varliklar)-(Kisa Vadeli Yikiimliiliikler)] olarak
hesaplamakta olup, 31.12.2014, 31.12.2015 ve 31.12.2016 hesap donemlerine ait

finansal tablolarina gore;

Aciklama/Diinem (TL) 31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016
Dénen Varliklar: 45,637,583 44.332798 55.871.327
Kisa Vadeli Tikimlibikler 84,074 697 77.323.506 106.762.405
Net Isletme Sermayesi -38.437.114 -32.991.108 -50.891.078

Yukandaki tabloda da goriildiigti gibi sirketin cari yikUmlalikleri karsilamasi igin
igletme sermayesinei ihtivac1 bulunmaktadir. Izahname tarihinden itibaren 12 aylik
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donem dikkate alindifinda; Sirketin cari yitkiimliiliklerini kargilamak {izere yeterli
isletme sermayesi bulunmamaktadir.

Yillar itibariyle isletme sermayesi ihtiyaci artis gstermigtir. Bu artisin baslica sebepleri;
déviz kurlanndaki dalgalanmalar ve seliiloz alimlarinin vadesinin satis vadelerine gore
artmas1 kaynakh kisa vadeli yiikiimliliklerin artmasidir.

i. Ilgili zamanlama: 31.12.2016 tarihi itibariyle sirketin isletme sermayesi
ihtiyact goriilmektedir.

ii. Isletme sermayesi agifi: Sirketin 31,7 milyon TL’si gelecek 12 ay
igerisinde kisa vadeli kredilerinin taksitlerinin Sdenmest icin olmak lizere
50,9 milyon TL tutarinda fona ihtiyac: bulunmaktadir.

iii. Eylem Plani: Sirket, 20,9 milyon TL’lik kismum sermaye artimindan elde
edecegi nakit girisi ile, bir kismini faaliyetlerinden saglayacag fon ile
kalan kismim ise kredilerin re-finansmant ile salamay1 ongdrmektedir.

12. EGILIM BIiLGILERI

12.1. Uretim, sati, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkmda bilgi:

Sirketimizin son hesap vili olan 31.12.2016 tarihinden izahname tarihine kadar gecen
slire icerisinde, hem orijin fiyatlarin artist hem de meydana gelen kur artislan selilloz
ithalat maliyetlerini artirrms, oluklu mukavva ve karton iireticisi firmalarm hurda kagida
olan taleplerinin artisi hurda kagit maliyetlerini artwrmuigtir. Bu ddnemde maliyet
artiglarnin  tamami piyasa rekabet kosullarmn geregi satig fiyatlarma yeterince
yansitilamamus, ancak biiytik bir kismm yansitilmusgtir.

12.2. Thracomm beklentilerini onemli dlgiide etkileyebilecek  egilimler,
belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya olaylar haklkunda bilgiler:

Ihracomin cari hesap vih icindeki beklentilerini dnemli 8lgiide etkileyebilecek bilinen
epilimler, belirsizlikler, talepler, yitkiimliilikler veya olaylar hakkinda bilgiler agagida
sunulmusgtur.

Beklentilerin disma ¢ikan bir biiylime §ngoriilmemektedir. Dolayisiyla, satis anlaminda
dnemli bir etki beklenmemektedir. Déviz kurlarindaki agin  dalgalanmalar ve
yiikselmeler nedeniyle malivet artiglarimin olmas: ve maliyet unsurlarnn tizerinde
belirsizligin artmas1 muhtemeldir.

Global ekonomide diisiik biiylime ve zayif ticaret egilimi yasanmaktadir. I¢ ve dig talep
yetersizligi liretim artigini sirlandirmaktadir. Reel faiz oranlannda ve buna bagh
bor¢lanma faizlerindeki olasi artiglar Sirket’in  finansal durumunu yakindan
ilgilendirmektedir.

Bunlarin diginda, temizlik kagitlart sektértini etkileyen genel egilimler arasinda ana
hammadde olan seliiloz ve hurda kafit orijin fiyatlanindaki dalgalanmalar ile ithalata
bagli hammadde tedari%inden dolay: kurlardaki olas: dalgalanmalar sayilabilir.




Sirket’in 28 Subat 2017 tarihli ve 7 nolu ybnetim kurulu kararmda Sirket’in
TTK 376 kapsamindan ¢ikmasim saflayabilecek sekilde, SPK’ nin 10 Nisan 2014 tarih
ve 11/352 sayili karart gergevesinde, gerekli sermaye artiim veya esanhi sermaye
azaltim-artinm i¢in gerekli prosediirlere baglamasina karar verilmigtir

Ayrica, is bu Izahnamenin 5. bolimiinde agiklanan ortakliga ve iginde bulundugu
sektore iliskin riskler, Sirket’i ve faaliyet gdsterdigi sektdrii etkileyen diger egilimler
olarak dne ¢ikmaktadir.

13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI'

13.1. Ihragemin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Ihraccmnm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yoktur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagmmsiz giivence raporu:

Yoktur.

134. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle
karsilastirilabilecek sekilde hazirlandigima iliskin agiklama:

Yoktur,

13.5. Daha once yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadigh hakkmda bilgi:

Yoktur.

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

14.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Kar beklentisi: Sona ermis, ancak sonuglar: hesi
zarar rakaminm tahmin edilmesidi



14.2. idari yap1:
14.2.1, Thracinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Ad1 Soyads Gérevi Son 5 Yilda Gdrev Siiresi | Sermaye Payr*
_ Thragada f
Ustlendigi Gorevler Kalan Gérev
Siiresi (TL) (%)
iDIL YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- . -
YIGITBASI KURULU BASKANI 29.03.2018
BASKANI 10AY
MUSTAFA YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- - )
SELIM YASAR | KURULU BASKAN | BASKAN VEKIL 29.03.2018
VEKILI 10 AY
EMINE YONETIM ; 29.03.2017- |0,024 00000001
FEYHAN KURULU UYESI 29.03.2018
YASAR 10 AY
YILMAZ BAGIMSIZ BAGIMSIZ 29.03.2017- - -
ATTILA YONETIM | YONETIMKURULU | 29.03.2018
KURULU UYESI UYESH 10 AY
FEYZi ONUR BAGIMSIZ - 29.03.2017- - -
KOCA YONETIM 29.03.2018
KURULU UYESI 10 AY
YILMAZ YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- - -
GOKOGLU KURULU UYESI UYESI, 29.03.2018
YONETIM KURULU 10 AY
BASKAN VEKILI
CENGIiZ EROL YONETIM YONETIM KURULU | 29.03.2017- . .
KURULU UYESI UYESI 29.03.2018
10 AY

* 2016 yili Olagan Genel Kurul taribleri itibariyle

Y 6netim kurulu Giyelerinin Viking Kagit diginda yirittiikleri gbrevler izahnamenin 14.3.
ve 14.4. maddelerinde verilen Gzgegmisler igerisinde yer almaktadur.




14.2.2, Yonetimde s6z sahibi olan personel hakkmda bilgi:

Adi Soyadi Gérevi Is Adresi Son 5 Yilda Ihraccida Sermaye Payi
Ustlendigi Gorevier o,
Yalt Mah. Hiirriyet
Ahmet Abdullah | Genel Cad. No:474
Akcasiz Miidiir Aliaga/lzmir Genel Miidiir 0%
Mali [sler ve | Yah Mah. Hiirriyet
Finans Cad. No:474
Siileyman Sezer | Direktérii | Aliaga/lzmir Mali Isler Miidiirii 0%

14.2.3. Thracc son 5 yll icerisinde kurulmusg ise ihracomn kurucular hakkinda
bilgi:
Sirket 1969 yilinda kurulmustur,

14.2.4. Ihragcimim meveut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan
personel ile ihracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle
akrabahk iliskileri hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.3. Thragmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu
idit Yigitbasi-Yonetim Kurulu Baskani

1986 yilinda Bogazigi Universitesi Isletme Bélimii'nde lisans, 1989 yilinda Indiana
Universitesi'nde MBA egitimini tamamlayan Sn. Idil Yigitbas:, 1986 yilinda Yasar
Toplulugu'nda Bagkanlik Asistami olarak is hayatina basladi. Gida sektdrii agirhkh
olmak iizere gesitli topluluk sirketlerinde Gzellikle strateji ve pazarlama alanlarinda iist
diizey yoneticilik ve Yonetim Kurulu Uyeligi gorevlerini tstlenen Sn. Yigitbagi, 2003-
2009 yillari arasinda Yagar Holding Yonetim Kurulu Bagkan Vekilligi gorevinde
bulundu. Nisan 2009 tarihinde atandifi Yagar Holding Yé6netim Kurulu Bagkanhfim 7
Nisan 2015 tarihine dek stirdiiren Sn. Yigitbasi, aym tarihte Yonetim Kurulu Baskan
Vekili oldu. Tiirk Sanayicileri ve Isadamlar Dernegi (TUSIAD) Yonetim Kurulu Uyesi,
Tiirkiye Sit, Et, Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi Dernegi (SETBIR), ESIAD,
Tiirkiye Kurumsal Yénetim Dernegi (TKYD) ve DEIK {iyesi olan Yigitbasi, Yasar
Toplulugu binyesindeki diger sirketlerde de yénetim kurullarinda gérev aliyor.

Mustafa Selim Yasar-Yonetim Kurulu Bagkan Vekili

1976 yilinda Paris-Academi Arqueille Sorbonne, 1980 yihinda NYU Universitesi ve
1981 New York-Pace Universitesi Isletme-Finans Boliimii'nden mezun olan Sn.
Mustafa Selim Yagar, is hayatina 1981 yilinda Yasar Dig Ticaret A.$.'de baglad:. 8 yul
stire ile Yagar Dis Ticaret A.S.'de cesitli gdrevierde galistiktan sonra, 1988-1996 yillan
arasinda Yasar Holding A.S. CFO gdrevini iistlendi, ayrica aym yillarda Boya-Kimya
ve Igecek Grup Bagkanlifi gorevini de #ferine getirdi. Sn. Yasar, 1997-2000 yillari
arasinda Otak~De€a AS. ve Defa A netjii. A.S. Yonetim Kurulu-lcra Bagkanhg




gorevlerini de tistlendi. 2000 yilindan itibaren Izmir Teknopark A.S., BDS Is Gelistirme
Ltd. $ti. ve Yiizey Ingaat Tashhiit A.S. sirketlerinin Yonetim Kurulu Baskanhg:
gérevlerini slirdiiren Sn. Yagar, 1991-1997 yillar1 arasinda Ege Boligesi Sanayi Odas:
(EBSO) Yonetim Kurulu Uyeligi, Yonetim Kurulu Bagkanligi ve Meclis Bagkanlif
gorevierinde bulunmanin yam sira kurucu {iyesi oldugu Ege Sanayicileri ve Isadamlar:
Dernegi’nde (ESIAD) 4 yil stire ile Bagkan Vekilligi'ni fistlendi. 2004-2009 yillari
arasinda Izmir Bityiiksehir Belediyesi Meclis Baskan Vekilligi ve Karsiyaka Belediyesi
Meclis Uyeligi gorevierinde bulunan Sn. Yasar, halen birgok sivil toplum Srgiitiinde
aktif olarak gorev aliyor. Mart 2014°ten itibaren Desa Enerji A.S., Dyo Boyva A.S.,
Yagsar Birlesik Pazarlama A.§. sirketlerinin Yonetim Kurulu Bagkan: olan Sn. Yasar,
Nisan 2015°ten beri Yagar Dig Ticaret A.S. ve Yasar Holding A.S Yénetim Kurulu
Baskanhify gérevini yiiriitiiyor.

Emine Feyhan Yasar-Yo6netim Kurulu Uyesi

1978 wilinda Bogazigi Universitesi Idari Bilimler Fakiiltesi’nde lisans epitimini
tamamlayan Sn. Emine Feyhan Yasar, Dokuz Eylitl Universitesi’nde Tktisat Anabilim
dalinda yiiksek lisans yapti. 1978 yilinda DYO’da Insan Kaynaklar: uzmam olarak
goreve baglayan Sn. Yagar, Yasar Holding’te Personel Iliskileri Koordinatsrligi,
Turizm Koordinatorliigi gérevlerinde bulunmamn yam sira Icra Kurulu’nda gérev aldy,
Bagkan Yardimciligi ve Yoénetim Kurulu Uyeligi gérevierini tistlendi. Yasar Holding
Yénetim Kurulu Bagkan Vekili (1997 — 2003), Yasar Holding Y6netim Kurulu Baskan
(2004 — 2009) olarak gdrev yapan Feyhan Yagar, Hedef Sirketi Yonetim Kurulu Bagkan
Vekilligini #stleniyor. Pinar Su, Pinar Et ve Altin Yunus sirketlerinde Yonetim Kurulu
Bagkant ve Yagar Toplulugu sirketlerinde Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapan
Sn. Yagar, Yagar Holding Yonetim Kurulu Bagkan Vekilidir.

Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi (TOBB) Icecek Sanayi Meclis Bagkanhgin: siirdiiren
Sn. Yasar; Yagar Egitim ve Kiiltir Vakfi Bagkan Yardimcisi, Tirkiye Kurumsal
Yonetim Dernegi (TKYD) Yonetim Kurulu Uyesi, Yagar Universitesi Miitevelli Heyet
Uyesi, Tiirk Egitim Vakfi (TEV) Miltevelli Heyet Uyesi, Saglik ve Egitim Vakfi (SEV)
Miitevelli Heyet Uyesi, Bogazici Universitesi Vakfi (BUVAK) Miitevelli Heyet Uyesi
olarak gorev aliyor. Tiirk Sanayici ve Isadamlan Demegi (TUSIAD), Turkiye Stit Et
Gida Sanayicileri ve Ureticileri Birligi (SETBIR) ve Ege Sanayicileri ve Is Adamlan
Dernegi (ESIAD) tiyelikleri bulunmaktadr.

Yilmaz Attila-Bagimsiz Yonetim Kuruln Uyesi

1951 dofumlu olan Sn. Yilmaz Attila, 1976 yilinda Ege Universitesi Ziraat Fakiiltesi
Tarim Alet ve Makinalan Béltimii’nden mezun olmustur. 1977-1981 yillar1 arasinda
Gukurova ve Ege Universitelerinde Arastirma Asistam gérevini yiriiten Sn. Attila,
1981-1985 yillarinda Goktepe Plastik A.S. ve Besikgioglu Ltd.’de proje miihendisi
gorevlerini Ustlenmigtir. 1985 yilinda Pinar Entegre Et ve Yem Sanayi A.S.ye Yem
Fabrikasi Mudiirii olarak katilan Sn. Attila, 1988-1990 yillan arasinda Genel Miidiir
Yardimeis: gbrevini yiirtitmiistiir. 1990-1994 yillan arasinda sirasiyla Cevher Jant ve
Motor Ticaret A.S. ve Abalioglu Yem Sanayi A.S.”de Genel Miidirlitk yapmustir. 1994-
2010 yillar: arasinda Kipa Kitle Pazarlama Ticaret ve Gida Sanayi A.S. ve Tesco Kipa
Kitle Pazarlama Ticaret ve Gida Sanayi A.S.’de Genel Miidiirlitk ve Yénetim ve Icra
Kurulu Uyeligi olmak {izere gesitli gérevler ald:.

Feyzi Onur Koca- Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

Sn. Feyzi Onur Koca, 1981 vilinda Boggzici {"Jni_yersitesi’nde Elektrik Mithendisligi
boliimiinden mezun?oimu:;;, 1982°d€ Astanbul Universitesi'nde MBA programini
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tamamlamistir. Ayrica 2005 yihinda Avusturya LIMAK International Management
Akademie’de “International Systemic Training and Consulting” programim
tamamlamstir.

Sn. Koca, 1991-2001 yillar arasinda Jotun Boya ve Toz Boya Sanayi ve Ticaret A.S. de
10 yil stire ile Genel Miudilir Yardimcisi, Genel Miidiir ve Avrupa Direktdrligi
gorevlerinde bulunmasmin ardindan, 2002-2004 yitlari arasinda Kurucu Ortak olarak
Lanark Resources Ltd.’de gérev alnus ve aym dénemde Capex Industies’in Istanbul
ofisinde Uluslararas1 Satig Koordinatdrii olarak ¢alismistir. Sn. Koca, Mart 2004-Eytil
2005 doneminde Londra Touch Group plc.’de COO gorevini Ustlenmistir. 2005-2012
yillari arasinda Parker Iklim Kontrol Sistemleri A.S.’de Genel Miidiir, 2012-2017 yillar
arasinda G4S Giivenlik Hizmetleri A.S.’de CEO ve Ulke Mudiirliigi gSrevlerini
{istlenmistir.

Bogazi¢i Universitesi Vakfi'nda (BUVAK), Lokman Hekim Saghk Vakfi'nda ve
Bornova Anadolu Lisesi Vakfi’'nda miitevelli heyeti iiyeligi, ENKA Spor Kuliibii ve
Uluslararas: Yatinmeilar Dernegi (YASED) tyeligi bulunmaktadir.

Yilmaz Gokoglu-Yonetim Kurulu Uyesi

Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi [ktisat-Maliye Bsliimii’nden 1977 yilinda
mezun olan Yilmaz Gokoglu, 19781982 willan arasinda Maliye Bakanh@i’nda Hesap
Uzmam olarak calismasmin ardindan 1983 wilinda Yagar Toplulugu'na katildi
Toplulukta mali igler ve denetim alanlan afuhklh olmak iizere cesitli {ist diizey
yoneticilik gorevlerinde bulunan Gokoglu, Nisan 2007 tarihinde Yagar Holding
Yonetim Kurulu Uyeligine secildi. Yasar Holding’de Yonetim Kurullari Genel
Sekreterligi gorevini de vyirliten Yimaz Gokoglu, Topluluk biinyesinde bulunan
sitketlerde de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gorev aliyor.

Cengiz Erol-Yonetim Kurulu Uyesi

1974 yilinda Ege Universitesi Isletme Bélimii’nde lisans, 1979 yilinda New York
Eyalet Universitesi'nde Finans ve Muhasebe yiiksek lisans egitimini tamamlayan Sn.
Cengiz Erol, 1983 yihinda ise yine New York Eyalet Universitesi’nde Uluslararas:
Ticaret ve Finans konusunda doktora egitimini tamamladi. 1983-1985 yillarinda
Cukurova Universitesi Finans Yardime:r Dogentligi, 1985-1990 yillarinda Urdiin
Yarmouk Universitesi’nde ve 1990-1993 doéneminde ODTU Isletme Boliimit'nde
Finans Dogentlifi gérevini yiriiten Sn. Erol, 1993-2010 yilarinda Finans Profestrii
olarak ODTU Isletme Bolimii'nde gorev yapti. 1991-1994 yillarinda Eregli Demir
Celik Genel Midilir Danismanhifi, 2000-2003 willarinda Ankara Sigorta Yonetim
Kurulu Uyeligi ve Ankara Emeklilik Sigorta Baskanlif, 2002-2004 yillarinda
Interfarma Tibb. Mal. A.S.’de Yénetim Kurulu Damsmanhpgi, 2004-2008 yillarinda
Interfarma Tibb. Mal. A.S.’de Yénetim Kurulu Uyeligi, 2008-2010 yillarmda ODTUde
Isletme Boliim Bagkanliga gorevlerini ylirliten Sn. Erol, ODTU Rektsr Damsmanlift ve
OSYM Yiiriitme Kurul Uyeligi gérevierinde de bulundu.

2011-2013 yﬂlarmda fzmir Ekonomi Universitesi Uluslararas: Ticaret ve Finans Bsliim
Bagkanhg) gérevini strdiren Sn. Erol, 2010-2015 yillan arasinda [zmir Ekonomi
Universite’sinde Uluslararas: Ticaret ve Finans Boliimii Ogretim Uyesi ve Sosyal
Bilimler Enstitii Mudiirll olarak gbrev yapti. Sn. Erol, Mart 2014’ten beri Yasar
Toplulugu biinyesinde bulunan sirketlerin yonetim kurullarinda da gérev aliyor.

Ust Yonetim
Abmet Abdullah Akf@
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1982 yilinda Istanbul Teknik Universitesi Makina Miihendisligi Boliimii’nden mezun
olan Ahmet Abdullah Akgasiz, 1982 yilinda Inta Insaat’ta Proje Mithendisi olarak is
hayatina bagladi. 1985-1987 willart arasmmda Tire Kutsan’da Uretim Planlama
Mithendisi, 1987-2011 yillar1 arasinda ise Olmuksa-IP’da Teknik Servis Proje
Miihendisi, Gebze Fabrika Miidiir Yardimcis:, Teknik Servis Miudiir Yardimcisi, Adana
Tesis Miidiirli, Adana Bélge Satig Miidiirii, Adana Tesis Direktorii, Ege-Akdeniz Bolge
Direktdrii, Ege Bolge Direktorii ve Teknik Servis Direktorii ve son olarak Ege-Akdeniz
Bélge Direktorii olarak gérev yapti. 2012 yillinda OMK Eskisehir Fabrikasi’nda Fabrika
Midiirli olarak gérev alan Ahmet Abdullah Akcasiz, Ocak 2014 tarihinden beri ise
Viking Kagit Genel Miidiirliigii gorevini yiiriitmektedir.

Siileyman Sezer - Mali Isler ve Finans Direktirii

1994 yihnda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yonetimi
Boltimii'nden mezun olan Silleyman Sezer, 1996-2000 yillarinda Yapas A.S.’de
Denetim Memuru ve Biitge Kontrol Sefi gorevlerinde bulundu. Silleyman Sezer, 2000 -
2014 yillarinda Yagar Holding A.S.’de Biitce Kontrol ve Analiz Koordinatorliigii’nde
sirasiyla Biitce Kontrol ve Analiz Uzmam, Biitce Kontrol ve Analiz Miidiird olarak
gorev yapti. SMMM (Serbest Muhasebeci ve Mali Miigavir) unvanina ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu Diizey 3 ve Kurumsal Yénetim Lisanslarina sahip olan Sileyman
Sezer, Mayis 2014 tarihinde Viking Kagit ve Selilloz A.S.’de Mali Isler Mudiirliigii
gorevine baglamig ve Eylill 2016 tarihinden beri ise Mali Isler ve Finans Direktorltigil
gdrevini yuriitmektedir.

14.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan personelin son durum
da dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu
veya ortag: oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve
bu ybnetim ve denetim kurullarindaki fiyeliginin veya ortakhbZimin halen devam
edip etmedigine dair bilgi:
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14.5. Son 5 yilda, ihra¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayil
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincti maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle
hapis cezasina va da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni
kotiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmm kétitye kullaniimasi, kacakeihk, vergi kacakcilign veya
haksiz mal edinme suclarmdan dolayr almmes cezai kovusturma velveya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikitm bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Y oktur.

14.6. Son 5 yilda, ihraceimin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personele iliskin yargm makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

14.7. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi olan
personelin, yénetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siéz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiveleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yonetim kurulu ityeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki difer yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrinti bilgi:

Yoktur.

14.9. Yonetim kurulu iiveleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracer son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihragerya karsy gorevleri ile sahsi cikarlan
arasmdaki ¢ikar catismalarina iligkin bilgi:

Yoktur.

14.9.1. Yonetim kurulu tiyeleri, yonetimde sdz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ydnetim kurulunda veya iist yénetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikg¢iler veya bagka kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.:

14.9.2. Ibraceimn ¢ikardii ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarinin satisn konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis smirlamalar
hakkmmda ayrintih bilgi:

Yoktur.




15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ibrac¢inin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; thrag¢i ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s6z konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Viking Kagit ve Selilloz A.S.’nin yonetim kurulu iiyelerine ve iist yonetimine &denen huzur
hakk: ve ticretler agagidaki tabloda yer almaktadur.

1 Ocak- 1 Geak- 1 Ocak-

31 Arahk 2014 31 Arahk 2015 3] Arahk 2016

Kisa vadel faydalar 719.278 517.023 681.671

- Yinetim Kurulu Uyelen 81.705 94,000 151.760

- Sirket Ust ¥énetim 637.573 4232023 529.511
Isten ayrima ile gl faydalar 264.576 56.972
- Sirket st Yénetim 264 576 56,972

Diger uzun vadeli faydalar 1.105 7432 14.538

- Sicket Ust Yénetim 1.105 7.432 14.538

984,959 581427 696.209

15.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihrac¢imn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personeline emeklilik ayhigi, kndem tazminati veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihraccinin veya bagh ortakliklarinin aywnns oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

31.12.2016 tarihi itibariyle Yonetimde S6z Sahibi Personel igin ayribmis kadem tazminati
karsihig: 14.538 TL dir.

16. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

16.1. Thracemm yonetim kurulu diyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:

Adt Soyadi Son 5 Yilda ihraceida Ustlendigi Girev Siiresi/
Gorevier Kalan Gorev
Siiresi
iDIL YiGITBASI YONETIM KURULU BASKANI 29.,03,2017-29.03.2018
10 AY
MUSTAFA SELIM YONETIM KURULU BASKAN VEKILI 29.03.2017-29.03.2018
YASAR 10 AY
EMINE FEYHAN YASAR - 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
YILMAZ ATTILA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
FEYZI ONUR KOCA . 29.03.2017-29.03.2018
. 10 AY
YiLMAZ GOKOGLU YONETIM Euy&fl’;u UYESi 29.03.2017-29.03.2018




YONETIM KURULU BASKAN VEKILI | 10 AY
CENGIZ EROL YONETIM KURULY UYESI : 29.03.2017-29.03.2018
10 AY
AHMET ABDULLAH GENEL MUDUR -
AKCASIZ
SULEYMAN SEZER MALI ISLER VE FINANS DIREKTORU -
MALJ iISLER MUDURD

16.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrace1r ve bagh ortakhklan
tarafindan, yénetim kurulu iiyelerine ve yénetimde sz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadifina dair ifade:

Bu kapsamda bir sézlesme bulunmamaktadir.

16.3. ihraccmin denetimden sorumlu komite ityeleri ile difer komite iiyelerinin ads,
soyadi ve bu komitelerin gorev tamimlar::

Yénetim Kurulu'nun gorev ve sorumluluklarimin saglikli bir bigimde yerine getirilmesini
teminen, SPK Kurumsal Yonetim Ilkeleri dogrultusunda, Yonetim Kurulu'na bagh olarak
¢alismak iizere Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi ve
Denetimden Sorumlu Komite olusturulmustur. Yonetim Kurulu yapilanmas: geregi, Aday
Gosterme Komitesi’nin ve Ucret Komitesi’nin gérevlerinin de Kurumsal Yonetim Komitesi
tarafindan yerine getirilmesi kararlagtiriimstir. Komitelerin caligma esaslanna Sirket’in web
sitesinden (www,viking.com.tr) ulagilabilir.

DENETIMDEN SORUMLU KOMITE

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadi
Yilmaz ATTILA Baskan Bagmmsiz Uye
Feyzi Onur KOCA Uye Bagmmsiz Uye

Komite, Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagimsiz
denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol sisteminin isleyisinin ve etkinlifinin gdzetimini yapar.
Bagimsiz denetim kurulusunun segimi, denctim sozlegmelerinin hazirlanarak bagimsiz
denetim siirecinin baglatilmasi ve bafimsiz denetim kurulusunun her agamadaki ¢aligmalarn
denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gergeklestirilir.




RiSKIN ERKEN SAPTANMASI KOMITESI

Ad Soyad Unvan Bagimsiz Uye Olup Olmadi
Feyzi Onur KOCA Bagkan Bagimsiz Uye

Yilmaz GOKOGLU Uye Bagimsiz Uye Degil

Cengiz EROL Uye Bagimsiz Uye Degil

Komite, Sirket’in varligini, gelismesini ve devamim tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili dnlemlerin uygulanmasi ve riskin yonetilmesi ile ilgili
caligmalar yapar.

KURUMSAL YONETIM KOMITESI

Ad Soyad | Unvan | Bagimsiz Uye Olup Olmadiin
Yilmaz ATTILA Bagskan Bagimsiz Uye

Cengiz EROL Uye Bagimsiz Uye Degil

Gokhan KAVUR Uye Yénetim Kurulu Uyesi Degil

Komite, Sirket’te kurumsal yonetim ilkelerinin uygulamip uygulanmadigim:, uygulanmiyor ise
gerekgesini ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisi ile meydana gelen g¢ikar
catismalarimi tespit etmekte ve bu konuda iyilestirme c¢ahsmalarinda bulunup Yonetim
Kurulu'na éneriler sunmakta ve Yatinme Iligkileri Bolimii'niin galismalarim gozetmektir.
Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesinin gérevleri de Kurumsal Yénetim Komitesi
tarafindan yerine getirilmektedir.

16.4. Ihrageimn Kurulun kurumsal yénetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket SPK tarafindan yayinlanan II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi 5 inci maddesinde
kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmas: agisindan belirlenen gruplandirma kapsamunda
2017 yilinda ti¢lincl grup sirketler arasinda yer almaktadir.

Sirket 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren faaliyet doneminde, SPK tarafindan yayinlanan II-
17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi ekinde yer alan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’nin
uygulanmas1 zorunlu maddelerinin tamamina uymustur. Sirket Kurumsal Yénetim Ilkeleri’nin
uygulanmasi zorunlu olmayan ilkelerine de tam uyum amaciyla azami ¢abay: gdstermektedir.
Uygulamaya gecirilmemis olan uygulanmast zorunlu olmayan ilkeler bazinda gerekceler
Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.orgtr.) lizerinde yaymnlanmis olan 2016 yilt
Faaliyet Raporu’nun iginde yer alan Kurumsal Yénetim Uyum Raporu’nda agiklanmistir.

Uygulamaya gegirilmemis olan uygulanmas: zorunlu olmayan ilkeler bazinda gerekgeler
asafida agiklanmmg olup, meveut durumy/itibaniyla s6z konusu hususlarin 6nemli bir ¢ikar
gatismasina yol ac;mad;\gl dustiniitmgktedir.




Sirket, 1.3.11 ve 4.3.9 numarah ilkelere uyuma iliskin degerlendirmesini uygulamanin
zorunlu olmamasi gercevesinde siirdiirmektedir. 2.1.2 numarah ilkeye tarn uyum Sirket
tarafindan amaclanmakla birlikte, uygulamada yaganan zorluklar tam uyuma engel tegkil
etmektedir. 1.5.2 ve 4.6.5 numarali ilkelere uyum ilkelerin piyasa ve Sirketin mevcut yapisi
ile tam Ortiigmemesi sebebiyle gerceklestirilememektedir. 4.2.8 numarali ilkeye tam uyum
calismalarina iliskin Sirketin degerlendirme siireci devam etmektedir. Sirket ilkelere uyum
konusunda, gelecek dénemlerde de mevzuattaki gelisme ve uygulamalan takip ederek gerekli
calismalar yliriitecektir,

16.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunlu olan ihrageimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Sirketimiz biinyesinde, Teblig’in 11 inci maddesi uyarinca yatirtmeilar ile iletigimi saglayan
yatirnmer iligkileri béliimil olugturulmustur, Yatirimer Higkileri Boliimi Sirket Genel Miidiirii
Sn. Ahmet Abdullah Akcasiz’a bagh olarak faaliyetlerini stirdiirmektedir.

Yatirime: {liskileri Bslimii Personeli iletisim bilgileri agafida yer almaktadar:

Yatinme: [liskileri BSHimi Yoneticisi: Gokhan Kavur (Sermaye Piyasasi Ileri Diizey
Lisansi’na sahip)

Yatirme: liskileri Boliimii Gorevlisi: Esin Erkivang (Sermaye Piyasast Diizey 3 Lisansi’na
sahip)

Tel: 0232 495 00 00

Faks: 0232 484 17 89

E-posta: yatirimciiliskileri@viking.com.tr

Yatirime: Tliskileri Boliimii’ nlin baslica gérevleri asagida siralanmigtir:

» Yatirimecilar ile Sirketimiz arasinda yapilan yazigmalar ile difer bilgi ve belgelere iligkin
kayitlarin saghkli, glivenli ve giincel olarak tutulmasmi saglamak,

» Pay sahiplerimizin Sirketimiz ile ilgili yazilt bilgi taleplerini yamitlamak,

* Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak, pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokiimanlar hazirlamak ve genel kurul toplantisinin ilgili mevzuata, esas szlesmeye
ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglayacak tedbirleri almak,

» Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiiclii husus da dahil olmak iizere
sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmek
ve iZzlemek,

* Yatirimet iligkileri faaliyetlerinin yiirtitiilmesini saglamak.

Yatirrmer [liskileri Bolimii, gerektiginde diger birimlerden goriig alarak ve bu birimlerle
koordinasyon igerisinde pay sahiplerinin ve potansiyel yatirmmceilarn, gizli ve ticari sir
niteligindeki bilgiler hari¢ olmak iizere ve bilgi esitsizlifine yol agmayacak sekilde Sirket’in
faaliyetleri, finansal durumu ve stratejileri hakkinda bilgilendirilmesinden ve pay sahipleri ile
sirket yOneticileri arasmdaki ¢ift yonlil iletisimin yonetilmesinden sorumiudur.

Yatirrmct iliskileri Béltimii tarafindan iletilen tiim sorulara telefon veya e-posta yoluyla cevap
verilmigtir. Yatirumct taleplerinin  yerine /getirilmesinde mevzuata uyuma azami dzen
gosterilmektedir.




17. PERSONEL HAKKINDA BIiLGILER

17.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida gériilen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve dnemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bilge itibariyle personelin
dagilimi hakkinda agiklama:

31.12.2014 31.12.2015 31.12.2016

Bah 220 216 21%
Marmara 7 7 8
Dogu 10 10 10
Toplam 237 233 237

17.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::
Yoktur.

18. ANA PAY SAHIPLERI

18.1. Ihraceimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %S ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapist veya
béyle kisiler yoksa bulunmadigma dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagimn; Sermaye Pay1 / Oy Hakk
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Son Durum itibariyle
Ad1 Soyad1 (29/03/2017) itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)

Yagar Holding AS. 33.588.287,84 74,64 33.588.287.84 74,64
DIGER 11.411.712,16 25,36 L 11.411.712,16 25,36
TOPLAM 45.000.600,00 100,00 45.000.000,00 160,00

Sirket sermayesini temsil eden paylara iligkin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Tablo 2: Dolayh Pay Sahipligine Iligkin Bilgi

Ortagm Sermaye Pay:/ Oy Hakla
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul (29.03.2017) Son Durum itibariyle
Adi Soyadz TUTAR (TL) ORAN | TUTAR(TL) ORAN
Selguk Yasar 12.020.367,63 26,71% 12.020.367,63 | 26,71%
Mustafa Selim Yagar 6.549.445.21 14,55% 6.549.445,21 14,55%
Emine Feyhan Yasar 6.7552.966,14 15,03% 6.762.060,14 | 15,03%
Idil Yigitbas: 5. 15,03% 6.762.059,09 | 15,03%




18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk: icindeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel Kisi ortaklarm sahip olduklari farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Yoktur.

18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarm tiiri Bir Paym Toplam Sermayeye
Hamiline |[(Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
Yokturi Hamiline Imtiyaz yoktur (0,01 45.000.000 100
TOPLAM 45.000.000 100

18.4. Thraccinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraccinm ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihrac¢iyn kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvant, yénetim hakimiyetinin kaynagy ve bu giiciin kétitye kullamimasim engellemek
icin ahnan tedbirler:

Sirket’in hakim orta1 Yasar Holding AS.’dir. Dolayh ortaklik yapis: dikkate alindifinda ise
nihai hakim ortag Yagar Ailesi (Selguk Yasar, Mustafa Selim Yagar, Emine Feyhan Yagar ve
Idil Yigitbast) dir.

Sirket’in tiim finansal raporlarinin pay sahiplerinin incelemesine agik tutulmasi, hakim ortagin
genel kurulda oy hakkina ya da Yoénetim Kurulu’na tiye se¢iminde aday gbsterme imtiyazimn
bulunmamasi, Sirket Yonetim Kurulu’nda genel kurul tarafindan segilen iki bagimsiz tiye yer
almasi, Sirket’in tabi oldugu i¢ denetim ve bagimsiz dig denetim yiiktimltliikleri ile Kurumsal
Yéonetim Ilkeleri’ne uyum kapsaminda yiiriittigii ¢alismalar Yonetim hakimiyetinin kétilye
kullanilmasim engellemek icin alinan baslica tedbirlerdir. Ote yandan, SPK mevzuatinda yer
alan diizenlemeler de hakimiyet giicliniin kdtitye kullamimini engeller niteliktedir.

18.5. Ihracemin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkmda bilgi:

Yoktur.

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarm birbiriyle akrabahk iligkileri:

Yoktur.

19. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

19.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrmtih aciklama:

Sirket ile iliskili taraflani arasimnda yapilan islemlere iliskin ayrmntili agiklamalar, Kamuyu
Aydmlatma Platformu (www kap.org.tr) tizerinde yayinlanan 01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-
31.12.2015 ve 01.01.2016-31.12.2016 doénemindeki finansal tablo dipnot agiklamalarinda 7
numarah dipnotta (“Higki&Taraf' Agikla"}nal '




19.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki pay: hakkinda
bilgi:

NET SATISLAR (TL)  |31.12.2014| % 31122015 % [31.122016| %
Yagar Dis Ticaret A.S. 42.401.890 | 33,8 |40.558.893 | 30,6 |44.958.003 | 27,6
Yagar Birlegik Pazarlama A S. 119.018 [ 0,17 626021 0,0 83740! 01
Yagar Holding A.S. 14704 00! 178641 00] 25461 00
PnarEt A S, 198831 0,01 23876] 00! 36943 00
Pinar Su A . 88349 | 0,1 649
TOPLAM [42.555.494 (33,9 140.751.584 | 30,7 145.104.796 | 27,7

%o'ler yapilan iglemlerin net satg hasilatna oranm géstermektedtr,

20. DIGER BILGILER

20.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 45.000.000,00 TL olup, tamam: Sdenmistir. Cikarilmus sermaye, 1
Kr itibari degerde, toplam 4.500.000.000 adet hamiline yazili paydan olugmaktadir.

20.2. Kayith Sermaye Tavanz:
Sirket’in Kayitli Sermayesi 80.000.000 TL.dur.

20.3. Dénem bas1 ve dinem sonundaki fiili dolasumdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas: ayni olarak édenmisse konu hakkinda bilgi:

Sermayenin %10 undan fazlas: ayni olarak 6denmemistir.

01.01.2014-31,12.2014

" Dinem Bas: Dénem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayisx 1.561.053.018 1.567.952.866
Toplam Pay Sayisi 4.000.000.000 4.000.000.000

01.01.2015-31.12.2015

Dinem Basi Dinem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayis1 1.567.952.866 1.136.097.626
Toplam Pay Sayisi 4.000.000.000 4.500.000.000
01.01.2016-31.12.2016
Dénem Basi Diénem Sonu
Fiili Dolasimdaki Pay Sayis1 1.136.097.626 1.136.137.682
Toplam Pay Sayis1 zé.soo,d’ée.ooo 4.500.000.000




20.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

20.5. Varanth sermaye piyasasi araclari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinm miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur.

20.6. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastiriims sermaye piyasas: araglan ve sbz konusu opsiyon
hakkmda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

20.7. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlan ve kaynaklan ile sermaye azalamlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklife yol acan diZer islemlere iliskin bilgi:

Yénetim Kurulu'nun 08 Mayis 2015 tarihli 2015/18 sayili kararmna istinaden, Sirket’in
40.000.000 TL."lik ¢ikarilmug sermayesinin, 25.000.000 TL.'ye azalt:imasma ve esanh olarak
tamam: nakden karsilanmak suretiyle 45.000.000.-TL.na g¢ikarilmasina iligkin iglemler
tamamlanmis ve yeni sermaye 28/09/2015 tarihinde {zmir Ticaret Sicil Miidiirligii'nce tescil
edilmigtir. Bu kapsamda beheri 0,01 TL nominal degerde 4.000.000.000 adet olan pay sayisi,
sermaye azaltimi ile 2.500.000.000 adede azalmis ve esanl olarak sermaye artirimryla
4.500.000.000 adede ulasmustir.

20.8. ihraccmn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimeiya satis
suretiyle pay ihracmimm bulunmas: halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konun
olan paylarin tutar: ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

20.9. Ihracinin meveut durum itibariyle paylarinin borsada iglem gérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gérdiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket paylann VKING kodu ile Borsa Istanbul Ana Pazar’da islem g6rmektedir.

20.10. izahnamenin hazirlandig: yil ve bir onceki yilda eger ihrager halihazirda halka
acitk  bir ortakhik ise ihraccimn paylan iizerinde iiciincii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme fteklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
20.11. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Sirket’in esas sdzlesmesinin tam metni www.kap.org.tr adresindeki Viking Kagit sayfasinda
ve Sirket’in kurumsal internet sitesinde www.viking.com.tr yer almaktadir.




20.12. Esas sizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢¢inin amag
ve faaliyetleri:

Esas s8zlesmenin “Sirketin Amag ve Konusu” baghkli 3. maddesi uyarinca Sirket’in baglica amag
ve konusu baglica sunlardir:

a. Iyi kalite yazi-bask: ve Yankee tipi diiz veya krep cinsi kagit imali, bunlarin konversiyonu,

b. Mekanik ve beyazlatiimis seliiloz hamuru imali,

c. ave b fikralarinda adi gegen mamiillerin alimy, satim, ihract,

d. Sirket konusuna giren mamiillerin imalinde kulamlmak tizere, Tiirkiye’de temin edilemedigi
miiddetce,

d.01 her cesit selitloz hamuru

d.02 konversiyon i¢in gerekli maddeler

d.03 makina ve yedek parcalar

d.04 her tiirlii yardimc: madde ve igletme malzemesinin ithali

e. Parfiim, kozmetik iirtinleri ve kolonya toptan ticareti (itriyat dahil).

20.13. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hitkiimlerin dzetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin esaslar Esas Stzlesmenin “Sirketin  Temsili ve YOnetim Kurulu
Uyelerinin Gérev Dagihimi ve Yetki Devri” baglikli 10., “Yénetim Kurulu” baghkl 11. ve
“Yonetim Kurulu Toplantilan™ baghikli 12. Maddelerinde diizenlenmigtir. $irketimizde
Denetimden Sorumlu Komite, Kurumsal Yonetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi kurulmus olup, komitelere iligkin caligma esaslan www.kap.orgtr ve
www.viking.com.tr internet sitesinde yayimlanmaktadir. Ayrica Aday Gosterme ve Uecret
Komitesi, Kurumsal Yonetim Komitesi biinyesinde yapilandirtimistir. Komitelerimiz en az iki
iiyeden olugmakta olup, bagkanlari bafimsiz tiyeler arasindan secilmekiedir. Denetimden
Sorumiu Komite’nin tiim {iyeleri mevzuat geregi bagimsiz tiyelerdir.

Esas stzlesmesinin “Yo6netim Kurulu” baghkli 11. Maddesi uyannca;

Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu Hiilkiimleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢ergevesinde secilecek 5 ila 7 tiyeden olusan bir Yonetim
Kurulu tarafindan  yliriittillir.

Yonetim Kurulu Uyeleri en ¢ok 3 yil igin segilirler. Su kadar ki aym kiginin yeniden iiye
secilmesi mumkindiir.

Yénetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz ilyelerin sayis1 ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Ilkelerine iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Bagimsiz livenin bagimsizhigini kaybetmesi, istifa etmesi veya gdrevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere
uyulur.

Bagumsiz iiyeler igin Sermaye Piyasas: Kurulu Kurumsal Yonetim Ilkeleri ile getirilen
diizenlemeler sakli kalmak kaydiyla, Genel Kurul gerek gbriirse segim miiddeti sona ermig
olmasa dahi Yonetim Kurulu Uyelerini her zaman degistirebilir.

Bir Yonetim Kurulu Uyeligi acildip: takdirde ilk Genel Kurul Toplantisina kadar gorev
yapmak tizere, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticgret Kanunu’nun hitkiimleri uyarmca gegici olarak
bir Yonetim Kurulu {iyesi siger.




Yonetim Kurulu tayin edecegi tiyelerine veya tiyeleri arasinda tegkil edecegi komisyonlara
muayyen vazife ve gérevleri veya muayyen isler yiiriitme &devini tevdi edebilir.

Yénetim Kurulu Uyeleri, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri kapsaminda bu esas sozlesme geregince safi kardan kendilerine aynlacak
miktardan bagka her toplanti giinti i¢in veya aylik olarak bir ticret alirlar. Bu iicretin miktan
Genel Kurul karar ile tespit olunur.

20.14. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket sermayesinde imtiyazli pay grubu bulunmamaktadir.

20.15. Pay sahiplerinin haklarimin ve imtiyazlarmm degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

20.16. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantismm yapilmasma iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkmda bilgi:

Genel kurul toplantilari, TTK’na, SPK’na, SPK ve MKK diizenlemelerine, Sirket esas
s6zlesmesine, SPK Kurumsal Yonetim Ilkelerine ve ilgili sair mevzuata uygun olarak
yaptimaktadir. Olagan ve Olaganiistii Genel kurul toplanti giindemi, Genel kurul
toplantisindan ilan ve toplanti giinleri hari¢ en az li¢ hafta énce TTSG, KAP ve Sirket’in
internet sitesinde 1lan edilir. Genel kurul dncesinde ve sonrasinda, genel kurul ile ilgili tiim
dokiimanlar www.kap.org.tr ve Sirket’in www.viking.com.tr adresi vasitasiyla kamuya
aciklanir.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplanti ve karar nisaplan, Ttrk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasas: Kanunu ile ilgili mevzuat hiikiimlerine tabidir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 14 iincii maddesi uyarinca, gerek Olagan gerekse Olaganiistii Pay
Sahipleri Genel Kurul Toplantisi, sirket merkez adresinde veya yOnetim merkezinin
bulundugu sehrin elverigli bir yerinde toplanar.

Genel kurul toplantilarimn zaman, yer ve giindemi esas sdzlesmenin 18 inci maddesine gére
yapilacak ilanla pay sahiplerine duyurulur.

Pay sahipleri TTK, , SPK ve MKK diizenlemeleri ile yiiriirlitkte bulunan sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler.

Genel kurul toplantilarinda, her pay sahibinin oy hakki, sahip oldugu paylarin itibari degerleri
toplaminin, sirket sermayesinin itibari degerinin toplamina oranlanmasiyla hesaplamr. Pay
sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir
temsilci de yollayabilir. Kullanilacak vekaletname 6rnegi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
vekaleten oy kullanmaya iliskin diizenlemeleri cergevesinde Yoénetim Kurulu tarafindan
diizenlenir,

Oy kullaniminda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili difer mevzuat
hiikiimlerine uyulur.

Genel Kurul'un toplantiya ¢agrilmasina ait ilanlar, Ttirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hitkiimleri
ve Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 29. Maddesinin birinci fikras: hitkmii gerefince ilan ve
toplant: giinleri hari¢ olmak lizere en az ti¢ hafta nce yapilir.

Toplant1 yerine giriste, gercek kisi pay sahipleri ile Kanunun 1527 nci maddesi uyarinca
kurulan elektronik genel\ku , istczmi en tayin edilen temsilcilerin kimlik gdstermeleri,
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gercek kigi pay sahiplerinin temsilcilerinin temsil belgeleri ile birlikte kimliklerini
ghstermeleri, tiizel kisi pay sahiplerinin temsilcilerinin de yetki belgelerini ibraz etmeleri ve
bu suretle hazir bulunanlar listesinde kendileri igin gosterilmis yerleri imzalamalan sarttir.
Séz konusu kontrol iglemleri, Yonetim Kurulu'nca veya Yonetim Kurulu'nca gérevlendirilen
bir veya birden fazla yonetim kurulu iiyesince yahut Yonetim Kurulu'neca gérevlendirilen kigi
veya kigiler tarafindan yapihr.

Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket'in genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527 nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Y6netmelik hilkiimleri uyannca hak sahiplerinin
genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, &neride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan tamiyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim genel kurul toplantilarinda esas s6zlesmenin bu hitkmii uyarinca, kurulmug olan sistem
{izerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amlan Yonetmelik hikiéimlerinde belirtilen
haklarmt kullanabilmesi saglanir.

Genel kurul toplantilarinin yapiimasina ve toplantilara katthm kogullanina iliskin esaslar,
Sirket Esas Sozlesmesinin 14. maddesinde ve Sirket’in 08.05.2013 tarthli 2012 yili Olagan
Genel Kurul Toplantisinda kabul edilerek yiiriirliige konulan “Viking Kagit ve Seliiloz
Anonim Sirketi Genel Kurulw’nun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yénerge sinde
diizenlenmektedir. Esas sozlesmemize ve Genel Kurul I¢ Yonergemize Sirket internet sitesi
www.viking.com.tr ve Kamuyu Aydinlatma Platformu internet sitesi www.kap.org.tr ‘den
ulagilabilir.

20.17. Thracemnm yénetim hakimiyetinin el defistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkimda bilgi:

Yoktur.
20.18. Paylarm devrine iliskin esaslar:
Pay devirleri TTK, SPK ve ilgili ikincil mevzuat hitkiimleri cergevesinde yapilacaktir,

20.19. Sermayenin artiriimasmna ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede Gngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha afir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21. ONEMLI SOZLESMELER

Viking Kagit ve Selilloz A.S., Yagar grubu girketlerinden Camli Yem, Dyo Boya, Pimnar Su,
Pmar Siit, Pinar Et, YBP, Y/H ‘nin garantér oldufiu ,uluslar arasi piyasalardan ve finansal
kuruluslardan sagladifin , ——-31 Aralik 2016 tarihi itibariyle bakive 4.444.444 EUR kredi,
2.222.222 EUR taksiti 1 Subat 2017, bakiye 2.222.222 EUR , 1 Agustos 2017 tarihinde
sona erecektir.

Sirket, 31/07/2014 tarihinde 40.000.000 TL kredi kullanmis olup ,bu kredilerde Yagar grubu
sirketlerinden, Yasar Holding ve Yagar Birlesik Pazarlama A.S.’nin garantSr olarak sagladif
kefaletler bulunmaktadir. Bu kredi uzun vadeljolup degisken faizi , kredi kullanim tarihinden

) takitleri ise kredi kullamim tarihinden itibaren 12.




aydan baglamak iizere 6 ayda bir yapilacaktir. 31/12/2016 tarihi itibari ile bakiye kredi
26.666.666,64 TL olup, 31/07/2019 tarihinde sona erecektir.

Sirket, 25/05/2015 tarihinde 15.000.000 TL, 26/05/2015 tarihinde 15.000.000 TL kredi
kullanmms olup bu kredilerde Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding ve Yasar Birlesik
Pazarlama A.S.’nin garantdr olarak sagladig: kefaletler bulunmaktadir. Bu krediler uzun
vadeli olup sabit faizi, kredi kullanum tarihinden itibaren 6 ayda bir Gdenecek, ana para
taksitleri ise kredi kullanim tarihinden itibaren 2 yil sonra, 6 ayda bir yapilacak olup ilk
Odemeler 25/05/2017 ve 26/05/2017 tarihinde baglayacaktir. 25/05/2022 ve 26/05/2022
tarihinde sona erecektir.

Sirket, 19/07/2016 tarihinde 10.000.000 TL, 20/07/2016 tarihinde 10.000.000 TL kredi
kullanmg olup bu kredilerde Yasar grubu sirketlerinden, Yasar Holding ve Yasar Birlesik
Pazarlama A.S.’nin garantdr olarak sagladif: kefaletler bulunmaktadir. Bu krediler uzun
vadeli olup sabit faizi, kredi kullanim tarihinden itibaren 6 ayda bir 6denecek, ana para
taksitleri ise kredi kullanim tarihinden itibaren 1 yil sonra, 6 ayda bir yapilacak olup ilk
Odemeler 19/07/2017 ve 21/07/2017 tarihinde baglayacaktir. 16/07/2021 ve 19/07/2021
tarihinde sona erecektir.

22. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

22.1. ihragemmm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarmea
hazirlanan ve izahnmamede yer almasi gereken finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Izahnamede yer verilmesi gereken finansal tablolara ve bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlarina Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.org.tr) ve Sirket’in internet sitesinden
{(www.viking.com.tr) ulagilabilmektedir.

Finansal Tablo Dénemi www.kap.org.tr ‘de ilan edilme tarihleri

1 Ocak - 31 Arahk 2014 02.03.2015
1 Ocak —31 Aralik 2015 29.02.2016
1 Ocak — 31 Aralik 2016 28.02.2017

22.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvamlari, bafgmsiz  denetim  goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bag denetf¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

[zahnamede yer alan ve asafidaki tabloda dénemleri belirtiten finansal tablolar bagimsiz
denetimden gegmistir.

' Bagimsiz
Bagimsiz Denetim Bagimsiz ' Denetim
Finansal Tablo Kurulusunun Denetim ' Kurulusunun Goriis/Son
Dénemi . Kurulusunun | Sorumlu Ortak |uc
Ticaret Unvam Adresi  Bas Denetcisini
resi ' Basg Denetcisinin
L Adi Soyadx
) Yontern Yeminli | Isciler Caddesi |
ol Ocal;oﬁ Aralik Malki Misavirlik ve {1213 Sk. Key Atﬂﬂ Yilmaz Olumiu (1)
Bagipsiz Denetipf | Plaza No: 147 | Délarslan, YMM
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Anonim Sirketi a [ K:5D: 503
member of Nexia | Alsancak -
International Izmir
Yontem Yeminli  |Isciler Caddesi |
01 Ocak- 31 Aralk |Mali Miisavirlik ve [1213 Sk. Key | Atila Yilmaz Olumlu (2)
2015 Bagimsiz Denetim | Plaza No: 147 | Ddlarslan, YMM
Anonim Sirketi a [K:5D: 503 :
member of Nexia  { Alsancak -
International Izmir
Hiirriyet
PwC Bagimsiz Bulvari, No:
01 Ocak- 31 Aralik | Denetim ve Serbest |4/1, Kavala
2016 Muhasebeci Mali | Plaza, Kat: 6, gﬁj{“&t Karakurt,| Olumlu (3)
Misavirlik Anonim | D:605, 35210, '
Sirketi* Alsancak/lzmir

#12.12.2016 tarihi Oncesi unvam Bagaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miigavirlik Anonim Sirketi'dir.

)

2 no'lu dipnotta belirtildigi {izere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Strekliligi” ilkesi
uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yiikiimldliikleri, toplam donen varhklarim 38.437.114 TL tutarinda asnmus, aym tarihte sona
eren yila ait esas faalivet zaran ve net donem zarari sirasiyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL
olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlan ise 88.715.513 TL olarak
gerceklesmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti fizerinde
dnemli bir belirsizlifin varhfina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket y6netimi, Sirket'in
siirekliligini devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda aciklandify tizere
detayli bir degerlendirme yapmus ve konuyla ilgili bir takim 6nlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yam sira, Sirket'in ana ortafi durumunda olan Yasar Holding A.§., Sirket'in mali yapisinin
gliclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarin1 6demekte herhangi bir giighikle
karsilagsmamasi ve Sdemelerini zamamnda gergeklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagim taahhiit etmigtir.

Goriisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

(2) "Gorust Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Stirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmigtir, Bununla birlikte, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yitkiimliliikleri, toplam ddnen varliklariot 28,973,589 TL tutarinda asmuig, ayni tarihte sona
eren yila ait esas faalivet zarar1 ve net dénem zaran sirastyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL
olarak, 31 Aralik 2015 tarihi itibariyle gecmis yillar zararlan ise 77.967.238 TL olarak
gerceklegmigtir. Tiim bu kosullar, Sirket'in stirekliligini devam ettirme kabiliyeti lizerinde
Snemli bir belirsizlifin varligina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda acgiklandif tizere
detayh bir degerlendirme vapmis ve konuyla ilgili bir takim dnlemler almistir. Bu dnlemlerin
yani sira, Sirket'in ana ortadi durumunda olan Yagar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinmn
gliclenmesi, mevcut olan tigaxi ve ticari ghmayan borglarm: ddemekte herhangi bir guicliikle
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karsilasmamasi ve 8demelerini zamaninda gergeklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagin taahhiit etmigtir.

(3) " Gortsti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere Sirket'in 31 Arahk 2016 taribli finansal tablolan
isletmenin stireklilii esasina gore hazirlanmistir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Sirket'in kisa vadeli yiikiimlilliikkleri, toplam dénen varhiklarim 50.891.078 TL
tutarinda agmus, ayn: tarihte sona eren yila ait net donem zarar1 15.898.480TL olarak ve 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla gegmis yillar zararlan ise 92.482.696TL olarak gergeklesmigtir.
Ayrica, Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376. maddesi kapsaminda ve SPK'mm ilgili
diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilan degerlendirmeye gore Sirket'in sermaye ve kanuni yedek
akgeleri toplaminin tigte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldif tespit edilmigtir. Tlim bu
kosullar, Sirket'in siireklilifini devam ettirme kabiliyeti tizerinde Snemli bir belirsizlifin
varligna isaret etmektedir. Buna istinaden, $irket yonetimi, Sirket'in siirekliligini devam
ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda da agiklandig: fizere detayli bir
deperlendirme yapmus ve konuyla ilgili, gerekli sermaye arttiriomm da igeren

{bkz. Not 52), bir takim &nlemler almmgtir. Bu onlemlerin yamsira, Sirket'in ana ortad
durumunda olan Yagar Holding A.S. Sirket'in mali yapisinin gliglenmesi, meveut olan ticari
ve ticari olmayan borglarini 8demekte herhangi bir giigliikle kargilasmamas: ve 6demelerini
zamaninda gergeklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve destegin saglanacafim taahhiit
etmistir. "

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 400 {incii maddesinin denetgi rotasyonuna iliskin hiikkéimleri kapsaminda
2016 hesap dénemi igin Basaran Nas Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miigavirlik
Anonim Sirketi a member of PriceWaterhouse Coopers ile bafimsiz denetim stzlesmesi
yapilmistir.

22.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihracemm ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek tnemli degisiklikler
(iiretim, satiy, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya siz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Yoktur.

22.4, Proforma finansal bilgilerzz

Yoktur.

22.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

22.6. Ihraceinm esas stzlesmesi ile kamuya acikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar payi dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitum konusunda almis oldufu kararlara iliskin bilgi:

Sirketimizin kir dagitimi konusundaki politikas:, ilgili diizenlemeler ve finansal imkéanlar
elverdigi siirece, ekonomik ortam, piyasa beklentileri, Sirketimizin uzun vadeli stratejileri ile

2 proforma Finansal Bilgi: Toplam varlikiar, satiglar gibi ortakhgin faaliyetleri ve finansat durumu igin dnemli
gostergelerde %25 veya daha fazla oranda énemli bir degisiklide yol agan bir iglemin sdz konusu olmasi
durumda, bu degisikiige yol agan iglemin finansal tabje dénemi bagindan itibaren veya finansal tablo




uzun vadeli yatirim ve finansman politikalari, Sirketimizin finansal pozisyonu ile karlilik ve
nakit durumu dikkate alinarak, Sermaye Piyasast Diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat
gergevesinde hesaplanan dagitilabilir donem ké&rimun, her yil yeniden gbdzden gegirilmek
kosuluyla asgari %20’si oraninda nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde kér dagitim
yapilmast yoniindedir. Sirketimiz kar dagitim politikasimn tam metnine Kamuyu Aydinlatma
Platformu (www.kap.org.ir) ve sirketimiz internet sitesi (www.viking.com.tr} {izerinden
ulagilabilir.

“Karm Taksimi ve Yedek Akgeler” bashkh Sirket esas sozlesmesinin 16 nc1 maddesi
asafidaki gibidir:

“Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi sirketge ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile sirket
tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goériilen donem kan, varsa gegmis yil zararlarmin digtilmesinden sonra sirasiyla
asagida gosterilen gekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) TTK’nin 519’uncu madde uyarinca %5°i genel kanuni yedek akgeye ayrlir.
Birinci Temettii

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarmn ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Turk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak birinci
temettii ayrilir,

Geriye kalan kisimdan :

c) Kalamn % 5°ine kadar bir meblag Genel Kurul karanyla, Yénetim Kurulu Uyelerine
tahsisat karsilifi ve Yonetim Kurulunun tesbit ve lizum gosterecegi hususlara ayrilabilir.

Ikinci Termetti:

d) Geri kalan kismu Genel Kurul, kismen veya tamamen ikineci temettli payr olarak
dafitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inct maddesi uyarmca kendi istegi ile ayirdigi
yedek akcge olarak ayirmaya yetkilidir. Karin dagitim tarihi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
tebligleri gozetilerek tesbit edilir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden difer kimselere dagitilmas: kararlagtirilmig olan
kisimdan, %5 oraninda kar pay: diisildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, TTK’nin
519’uncu maddesinin 2°nci fikrasi uyarmca genel kanuni yedek akgeye eklenir. Diger
taraftan, kar payinin sermaye artirumi suretiyle pay senedi olarak dagitiimas: veya dogrudan
dogruya bilangodaki olaganiistii yedek akgeler gibi dagitilmamis karlarin sermaye artiriminda
kullanilarak bunlarin karsithginda pay senedi verilmesi durumlarinda bunlar fizerinden ikinci
tertip kanuni yedek akge ayrilmasina gerek bulunmamaktadir.

£ Yasa hiikmii ile ayrilmas: gereken yedek akgeler ayriimadikga, esas sbzlegmede pay
sahipleri igin belirlenen kar pay: nakden ve/veya hisse senedi biciminde dagitiimadikea; baska
yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarihmasina ve kar pay: dafitiminda y6netim kurulu
{iyeleri ile, memur, miistahdem ve iggilere, intifa/kurucu intifa senedi sahiplerine , cesitli
amaglarla kurulmug olan vakiflara ve bu gibi kisi ve/veya kurumlara kar pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihr.
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Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne sekilde 8denecegi Yonetim Kurulu’nun teklifi
tizerine Genel Kurul tarafindan, Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na uygun olarak kararlagtirilir, Esas s6zlesme hiikkiimlerine uygun olarak dagitilan
karlar geri istemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas
Kanunu’nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ¢ikartnus oldugu tebliglere
uymak sartiyla nakit temettii avans: dagitabilir. Genel Kurul tarafindan, Yoénetim Kurulu'na
verilen temettii avans: dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile sirhdir.”

Sirketimizin sermaye piyasasi mevzualt uyarnca hazirlanan kar dagitim politikasi Kamuyu
Aydmlatma Platformu (www kap.org.tr) ve sirketimiz internet sitesinde yaymlanmistir.

Sirketimiz yonetim kurulu, izahnamede ver almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
sirketimizin net kar elde edememis olmas1 dolayisiyla ilgili donemlerde kar daZituminin
yapilmamas: yoniinde kararlar alarak konuyu genel kurulun tasvibine sunmustur. Kararlara
iligkin 6zel durum agiklamalan Kamuyu Aydmnlatma Platformu (www.kap.org.tr) fizerinde
yaymlanmustir.

Sirketimiz izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde faaliyetlerini zararla
sonuclandirmus olup dafitilacak kar olusmamis dolayisiyla kar dafitim tablosu da
diizenlenmemistir.
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22,7, Son 12 ayda ihra¢cmmn ve/veya grubun finansal duruomu veya karhilig iizerinde
Onemli etkisi olmug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadig: hakkinda ifade:

lhragginin Taraf Qldugu Davalar ve Takipler

thrage Tarafindan Acdrms Davalar ve Yapitan Takipler

{zin ve Lisanst olmadan faliyet
gosteriidiginin tesbif edildi§inedeniyle
2872 saylh Kanunun 20. maddesi
uyarnca 139.503 00-TL {utaninda
idari para cezasi verilmesine iligkin
22.04.2015 tarth ve 11141585 sayih
iist yazi ekinde tebli§ edilen

20,04 2015 tarih ve 12804 sayil Idari
Yaptinm Karannin, uygunfuk
belgesinin bulundufy, faaliyet
gastermesi igin gerekli difer
belgelerin de meveut oldugu, denetim
tutanadinin tebli§ edilmedigi iler
sirilerek iptal istenilmeldedir.

Davat Davah Mahkeme Risk Gelinen
Taraf Taraf |Dosya No ¥il Konusu Tutan Agama
Yiking KafitjAliaga T.C. Izmir 8. {lzmir [li, Alia§a ilgesi, Yal Mahallesi, | 1.539.858 58 TL]Mahkeme tebli§ edilen bilirkisi rapotuny
va Seliloz  jBelediyesi {idare Hireiyet Caddesi, No:474 adresinde hitkme asas alinacak yeterik ve nifelikie
AS. Bagkanhgs |Mahkemesi Jbulunan ve tapunun 7737 sayih bulmugtur. Bu durumda, 3124 sayil
2015/763 parselinde kayitl alan taginmaz [ Yasamn £42/2 maddesi uyannca verilen
{izerine ruhsatsiz olarak yapilar inga dava konusu 1.633,859 58 TL para
edildiginden bahisle 3194 sayili [cezaswun 1.030.612 29 TLik Kisrmnda
Yasgarn 42/2 maddesi uyannca thukuka aykinik gordlmemeis, bu miktan
davaciya 1.633.859 58 TL para lagan B9, 247 29 Tk kisminds iss
cezas| veriimesine iligkin Aliaga mevzuata uyguniuk bulunmadid
belediye Encimeni'nin 16.10.2015 sonucuna varimigter. Agikianan
tarih ve 583 sayi karannn, nedenlerle, dava konusu iglemin
ruhsatlandirma siirecinin devam |B09.247 29 TL para cezasi vetimesine
sttigi, irnar plan dosyasmnin belediye Higkin kisminin YURUTMESININ
tarafindan onaylandid), yap! sindirun DURDURULMASINA |, 1.030.812,29 41
hatah belilendifi, yapianin tamarminin para cezast verilmesine tigkin kisminn
sanayi lesisi olarak nitelendirilditi ve YURUTMESININ DURDURUILMAS]
cezanin buna gire verildigi, her STEMININ REDDINE, karann tebliini
yaptrin kendi sindi icerisinde izleyen giinden Ribaren 7 giin igerisinde
defjerlendirifmesi gerektigi ileri 2 Balge Idare Mahkemesine ititaz
sirulerek iptali istenilmektedir. yolu agik olmak Gzere 10/06/2016
tarthinde oybizhigi fle karar verilmigtir.
Viking Kafjit Hzmir Izmir 5. idare |Davac girkete ait Hirriyet 139.503,00 TL|{Dava konusu iglemin tesis edildigi tarih
ve Seltloz  Valiligi Mahkemesini|Cad. No,476 Aliaga - izmir itibariyle, davacs giketin Gegici Faaliyet
A n 2015/756  [sdresindebulunan kagditimalat Balgasi bulunmadifi sabit ise de,
k. tesisinds yaplan denetimde, Gevwre ligletrenin ifgili yanetmelik hikomlen

geredi, Gegici Faaliyet Belgesi bagyurusu
[igin gerekli olan "uyguniuk yazisinin®
bulundugu dikkate alindifinda ve igletme
licin bir yil stre igin gecerli olan
stzkonusu yazumn siresi dotmadan,
[Gegici Faaliyet Belgesinin alinmas igin
[gavaci girket tarafindan bagvuruda
bulunutdufunun anlagiimas kargisinda,
Gavre Izin ve Lisansi olmadanifaaliysetie
bulundufiu sebebiyle davace girkete
1138 603 BO-TL tutarinda idati pata cezas
verilmesine iligkin 20.04.2015 tarh ve
12904 sayih dari Yaptinm Karannda
hukuka ve mevzuata uyguniuk
tbulunmaei@e sonucuna vanlmighr,
[Agiklanan nedenlerle, dava konusu
[iglerin iptating karar verilmigtir.

22.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.

23. [HRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

23.1. ihra¢ edilecek ve/veya borsada islem g
tanimlama numarasi) v
iliskin bilgi:

orecek paylarin ISIN (uluslararasi1 menkul kiymet
eya bagka benzerAamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma




45.000.000 TL tutarindaki Sirket sermayesi 21.100.000 TL’na azaltilacak olup esanli olarak
20.900.000 TL (%99,05213) sermaye artirimi yapilarak 42.000.000 TL’ye cikarlacaktir.
Artirtlacak sermayeyi temsil eden paylar pay sahiplerine (ISIN: TRAVKINGS1D6) verilecektir.
Yeni pay alma haklarimn kullammindan sonra kalan paylar Borsa’da satilacaktir.

Grubu| Nama/ [imtiyazlarl Pay Sayis1 | Pay Sayismn Grup Pay | Bir Paym | Toplam | Sermayeye

Hamiline Sayisina Oran: (%) Nominal | (TL) Oram
Oldug o (%)
ugn Degeri
(TL)
Yoktur | Hamiline | Yoktr 2.900.000.000 e 0,01  [20.900.000) 9%99,05213

TOPLAM[20.900.000 %99,05213

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimin kaynaklan hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) ¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

Yoktur.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslary:

i) Ortaklarin ddenmis/cikarilmis sermayede mevcut paylarma gore bedelsiz pay
alma orant:

Yoktur.
ii) Basvuru gekli:
Yoktur.
23.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Paylar Sermaye Piyasas: Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.
23.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakhifimiz paylar: kaydilestirme esaslann c¢ergevesinde MKX nezdinde kaydi olarak
tutulmaktadir.
23.4. Paylarm hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkmda bilgi:
Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

23.5, Kasitlamalar da dahil olmak {izere paylara iliskin haklar ve bu haklar: knllanma
prosediirii hakkinda bilgi:

fhrac edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki haklar:
saflamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19, TTK md.507, Kar Pay1
Tebligi No 11-19.1): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kér dagitim
politikalar: cercevesindey ve Jgili me¥Zuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay
alma hakkina salapti s /A




Ortakliktan Ayrilma Hakks (Sermaye Piyasast Kanunn madde 24, Onemli Nitelikteki
islemlere fliskin Ortak Esaslar ve Ayriima Hakk: Tebligi No I1-23.1): Onemli nitelikteki
islemlere iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet gerhini
toplant: tutanagina isleten pay sahipleri, paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27, Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklar1 Tebligi No IE-27.1): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil
olmak izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina ulasmas: durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini sirketten ¢tkarma hakki dogar. Bu kisiler, SPK tarafindan belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarmm iptalini ve bunlar karsihift cikanlacak yeni
paylarin kendilerine satilmasim girketten talep edebilirler.

Tasfiveden Pay Alma Hakkl (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi hilinde her pay
sahibi, esas s6zlesmede sona eren Sirket’in mal varlifinin kullaniimasina iligkin, baska bir
hitkiim bulunmadigi takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraminda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakky (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi Seri V1I-
128.1): Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagiihr,

Yeni Pay Alma Hakk: (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi Seri 11-18.1): Her
pay sahibi, veni cikarlan paylari, meveut paylarmin sermayeye oranina gire, alma hakkini
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, ¢ikanlan paylar tamarnen satilarak bedelleri ddenmedikee
veya satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikanlamaz.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi Seri 11-30.1,
TTK madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan
kayden izlenen halka acik ortakhiklarin genel kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek genel kurula kattlirlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini genel kurulda,
paylarimin toplam itibarl degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (Sermaye Piyasasy Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya fliskin Esaslar Tebligi Seri II-14.1, TTK madde
437): Finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, Ydnetim Kurulw'nun yilbik faaliyet
raporu, denetleme raporlart ve Yénetim Kurulu’nun kér dagitim onerisi, Genel Kurul’un
toplantisindan en az {i¢ hafta Once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire
ile merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi
genel kurulda, Yoénetim Kurulu'ndan, Sirket’in igleri; denetcilerden denetimin yapilma gekli
ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiiklimii, Sirket’in bagh sirketlerini de
kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege
uygun olmalidir.
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iptal Davas1i Acma Hakk (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasas1 Kanunu md. 18/6,
20/2): Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar cercevesinde aldifn
kararlar alevhine, genel kurul kararlarmin iptaline iliskin hitkiimler ¢ergevesinde ydnetim
kurulu {iyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanmmdan itibaren otuz gin
i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide
yonetim kurulu tiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla smirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diirtist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmas: nedeniyle dagitilan kér
pay: avansinin dogru olmamasindan dofan zararlar igin ortaklia, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kir payr avansimn kararlagtinidigs
veya Odendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran héllerin varhig: hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tyeleri
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas: agilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olomsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasm; cagrinm usuliine gore yapilmadifi, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklanmn:, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarm genel kurul kararinin almmasinda etkili oldugunu ileri stiren
pay sahipleri, kanun veya esas szlesme hiikiimlerine ve &zellikle dirtistlik kuralima aykart
olan genel kurul kararlart aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davasi
acabilirler.

Azmhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu’ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢cagirmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasim istedikleri konulann giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr
veya glindeme madde konulmasina iligkin istemnleri yénetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi ig giinii i¢inde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin
bagvurusu tizerine, Genel Kurul’un toplantiya ¢afnlmasmna sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul’un 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birind
olusturan pay sahipleri veya paylarinm itibarf degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras: olan
pay sahipleri {i¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasim isteyebilir.

Hakl1 sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler.

Kurucularin, yonetim kurulu diyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve sermaye
artinmundan dogan sorumluluklar:, Sirket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da suth ve ibra ancak Genel
Kurul’un onayiyla gecerlilik kazanir. Bununia beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil
eden pay sahipleri suth ve ibranin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra genel kurulca
onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha Once
kullamlmigsa, belifl olaylarin ze}/bir denetimle agiklifa kavusturulmasm, giindemde yer
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almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz glin i¢inde, girket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
Ozel denet¢l atanmasin isteyebilir.

Kardan Pay Alma Haklkna iliskin Bilgi:

Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19 ve Kar Pay: Tebligi Seri — No II-
19.1 uyarinca, halka agik ortakliklarda kir payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Zamanagimi; Kar Pay1 Tebligi Seri 1I-19.1 uyarinca, ortaklar ve kira katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kér pay1 bedelleri 2308 sayilr “Sirketlerin Milruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun” hiikiimleri
uyarinca dagitim tarthinden itibaren beg yilda zaman agimina ugrar.

Hakkin kullanimina iliskin siurlamalar ve bu hakkin yurtiginda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

Kér pay1 orani veya hesaplanma ydntemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadifr: Esas Sozlesme hiikiimlerine uygun olarak Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas:
Mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dafitilir.
Dagitilmasina karar verilen kérin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki
teklifi lizerine Genel Kurulca kararlagtirilur.

23.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket Yonetim Kurufu 28.04.2017 tarthli toplantisinda,

Sirketimizin bagimsiz denetimden gegmis ve genel kurulca onaylanmmg 31.12.2016 tarihli yillik
finansal tablolarinda yer alan 92.482.696 TL tutanindaki gegmis yil zararlan ve 15.898.480 TL
tutarindaki dénem zararmn toplami olan 108.381.176 TL tutarindaki bilango agifimin 23.900.000
TL’lik kismimn sermayenin azaltiimasi yoluyla kapatilmasimi teminen, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
VII-128.1 sayilt Pay Tebligi’nin fon ¢ikis1 gerektirmeyen sermaye azaltimi baslikli 19 uncu maddesi
kapsaminda;

- Cikarilmig sermayemizin 45.000.000 TL’adan 21.100.000 TL’na azaltiimasina ve azaltilan
tutarin gegmis yil zararlarma mahsup edilmesine, esanli olarak 20.900.000 TL (%99,05213)
sermaye artirimi yapilarak, cikarilmig sermayemizin tamamm nakden Kkarsilanmak iizere
42.000.000 TL. na artirtlmasina,

- Sermaye azaltimimin Sirketimizin mevecut 45.000.000 TL’hk g¢ikariimig sermayesini teskil
eden nakit olarak getirilmis unsurlardan kargilanmasma,

- Artinlan 20.900.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarmn hamiline olarak ihracina;
ortaklarin yeni pay alma haklarmda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
haklarinin nominal degerden kullandiriimasina,

- Yeni pay alma haklarinin kullanum siiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarmin kullamlmasmdan sonra kalan paylarn 2 (iki) is giinii siireyle Borsa Istanbul
A.S.’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasinda olusacak
fiyattan halka arz edilmesine,




- Es anh olarak gergeklestirilecek olan isbu sermaye azaltim: ve artirmmi iglemini agiklamasim
saglayici bir hitkmiin esas stzlesmemize eklenmesini ve ayrica Sermaye Piyasas: Kurulu’nun II-
18.1 sayih Kawith Sermaye Sistemi Tebligi cer¢evesinde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6.
maddesinde belirtilen 80.000.000,00 TL tutarindaki kayith sermaye tavamna iligkin 5 yilhk
gecerlilik stiresi 2017 yili sonunda dolacagindan, Sirketimiz kayitl: sermaye tavanimnn gecerlilik
stiresinin  2017-2021 yillanm  kapsayacak gekilde uzatiimasm teminen, Sirket Esas
S6zlesmesi’nin “Kayith Sermaye” baghkli 6. Maddesinin agagidaki sekilde tadiline,

ESKI SEKIL

KAYITLI SERMAYE

Madde 6-

Sirket 6.12.2012 tarih ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gére ve Sermaye
Pivasasi Kurulu'nun 30.04.2013 tarih ve 15/491 sayil: karan ile Kayitlh Sermaye Sistemini kabul
etmis ve bu sisteme gegmistir.

Sirketin Kayitl Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASI)’dir.

Sermaye Piyasas: Kurulunca verilen kayith sermaye tavani izni, 2013-2017 yillar arasindaki 5
{(bes) willik dénem icin gegerlidir. 2017 yii sonunda izin verilen kayitlh sermaye tavamna
ulagitamamisg olsa dahi, 2017 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artinim karan alabilmesi
icin; daha dnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulundan izin
almak suretivle genel kuruldan yeni bir siire i¢in yetki almas: zorunludur. S6z konusu yetkinin
alinmamasi durumunda Sirket kayith sermaye sisteminden ¢cikmus sayilir. ‘

Sirketin ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1 Kr itibari degerde 4.500.000.000 (dort milyar besyiiz
milyon) adet hamiline yazili paya bolinmiis 45.000.000.- TL. (KIRKBESMILYON TURK
LIRAST) olup, s6z konusu ¢ikarilmig sermayenin tamami  pay sahiplerince muvazaadan ari olarak
Sdenmisgtir.

Daha énce 40.000.000.-TL (KIRKMILYON TURK LIRASI) olan cikarilmis sermaye, bu defa
tamami nakit olarak odenen sermayeden 15.000.000.-TL (ONBESMILYON TURK LIRASI)
azaltilmak ve azaltilan tutar gegmis yillar zararlarina mahsup edilmek suretiyle 25.000.000.-TL ye
(YIRMIBESMILYON TURK LIRASI) indirilmis ve esanli olarak 45.000.000.- TL’ye
(KIRKBESMILYON TURK LIRASI) tamami nakden karsilanmak suretiyle artinlmigtir.

Yonetim Kurulu  2013-2017 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hitkimlerine uygun olarak
gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye miktarina kadar hamiline yazih pay ihrag ederek
cikarilmis sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yénetim Kurulu, Sermaye Piyasast Kanunu hitktimlerine uygun olarak nominal degerinin {izerinde
ve altinda pay ¢ikarilmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklariu smirlandirmas: konularinda
karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde kayden izlenir.

YENI SEKIL
KAYITLI SERMAYE
Madde 6-




Sirket 6.12.2012 tarih ve 6362 sayih Sermaye Pivasasi Kanunu hitkiimlerine gtre ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nun 30.04.2013 tarih ve 15/491 sayili karan ile Kayitl: Sermaye Sistemini kabul
etrig ve bu sisteme gegmisgtir.

Sirketin Kayitli Sermayesi 80.000.000.-TL. (SEKSENMILYON TURK LIRASI) dur.

Sermaye Piyasasi Kurulunca verilen kayitli sermaye tavam izni, 2017-2021 yillan arasmdaki 5
{(bes) yillik doénem igin gegerlidir. 2021 yilt sonunda izin verilen kayitli sermaye tavamna
ulagilamamis olsa dahi, 2021 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karar: alabilmesi
icin; daha Gnce izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari igin Sermaye Piyasasi1 Kurulundan izin
almak suretiyle genel kuruldan veni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S8z konusu yetkinin
almmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirketin ¢ikarilmig sermayesi, her biri 1 Kr itibari degerde 4.200.000.000 (dort milyar ikiyiiz
milyon) adet hamiline yazih paya bolinmiis 42.000.000.- TL. (KIRKIKIMILYON TURK
LIRASI) olup, séz konusu ¢ikarimis sermayenin tamam  pay sahiplerince muvazaadan ari olarak
ddenmistir.

Daha 6nce 45.000.000.-TL (KIRKBESMILYON TURK LIRASI) olan ¢ikarilmis sermaye, bu
defa tamam nakit olarak ddenen sermayeden 23.900.000.-TL
(YIRMIUCMILYONDOKUZYUZBIN TURK LIRASI) azaltiimak ve azaltdan tutar gegmis
yillar zararlarina mahsup edilmek suretiyle 21.100.000.-TL’ye (YIRMIBIRMILYONYUZBIN
TURK LIRASI) indirilmis ve esanli olarak 42.000.000.- TL’ye (KIRKIKIMILYON TURK
LIRASI) tamam: nakden karsilanmak suretiyle artirilmsgter.

Yonetim Kurulu  2017-2021 yillan arasinda Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimlerine uygun olarak
gerekli gordtigli zamanlarda kayithh sermaye miktarma kadar hamiline yazili pay ithrag ederek
cikariimis sermayeyi artirmaya yetkilidir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiiklimlerine uygun olarak nominal degerinin tizerinde
ve altinda pay ¢ikarilmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarim sinirlandirmas: konularinda
karar almaya yetkilidir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslan ¢er¢evesinde kayden izlenir.

- Cikarilmis sermayenin 21.100.000 TL’na azaltilmast ve esanli olarak 42.000.000 TL na artirllmast
icin gerekli iznin ve sirket esas stzlesme maddesinin yeni sekline uygun goriisin alinmas:
hususlarinda Sermaye Pivasas: Kurulu’na bagvurulmasina,

- Sermaye Piyasast Kurulu ve Giimritk ve Ticaret Bakanhifi’ndan gerekli dn izinlerin alinmasim
takiben, sermaye azaltimi ve artirnmi ve esas sOzlesme degisiklik teklifinin Genel Kurul'un
tasvibine sunulmasina ve isbu sermaye azaltim ve esanh artirim iglemleri kapsaminda gerekli tiim
islemlerin gerceklestirilmesi ve izinlerin alinmasina,

Karar verilmigtir.
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23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmn devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya
pay sahibinin haklarm kullanmasma engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iligkin bilgi:

Yoktur.

24, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapiimasi gerekenler

24.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Sermaye artirtmuna iliskin izahname SPK onayina tabi olup, baskaca bir kurum onayina tabi
degildir.
24.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.900.000 TL olup sermayeye oram
%99,05213 dir.

24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

Sirket ¢ikartlmig sermayesi 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na azaltilacak ve esanh
olarak 20.900.000 TL sermaye artirmmi yapilarak, tamami nakden kargilanmak {izere
42.000.000 TL na artir1lacaktir.

Nakit artirtlan 20.900.000 TL tutarindaki sermayenin tamarni temsil eden paylar ihrag ve
halka arz edilecektir. Halka arz edilen paylarin nominal degeri 20.900.000 TL olup, mevcut
sermayeye orani (%99,05213)dir.

Bu sermaye artinminda yeni pay alma haklari kisitlanmamis olup, meveut ortaklarimzin
%99,05213 oraminda veni pay alma hakk: bulunmaktadir. Yeni pay alma haklan, 0,01 TL
nominal degerli pay ic¢in 0,01 TL'den kullandirilacaktir. Borsa’da iglem birimi 1 TL/1 lot
olup, Sirket igin 1 lot 100 adet paya denk gelmektedir. Ek satis s6z konusu degildir.

24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma hakki cergevesinde, Sirket ortaklarinim nakit sermaye artirimi yoluyla
cikarilacak paylardan sahip olduklari paylar oraninda ve paylarin nominal degeri (0,01 TL)
tizerinden yeni pay alma hakk: bulunmaktadir.

Yeni pay alma haklarinin kullamlmasina izahname’nin ilamindan itibaren en geg¢ 10 giin
iginde baslanacak olup, yeni pay alma hakk: kullanim stiresi 15 (onbeg) giin olacaktir. Bu
siirenin resmi tatil giiniine denk gelmesi halinde, yeni pay alma hakki kullarum sfiresi izleyen
is glinii aksam sona erecektir. Yeni pay alma hakk: kuollanim siiresinin baglangic ve bitis
tarihleri KAP araciliftyla kamuya duyurulacaktir.

Yeni pay alma haklarmin kullamlmasindan sonra kalan paylar 2 (iki) is giinii stireyle BIAS ta
satisa sunulacaktir. Halka arz edilecek paylarin tutart ve halka arz siiresine iligkin baslangic ve
bitig tarihleri tasarruf sahiplerine satis duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde
(www.viking com.tr), KAP’ta ve Garanti Yatiim Menkul Kiymetler A.S.nin internet
sitesinde (www.garanti

g atirim.com.tr) il::»@?aektir.




Tasarruf sahiplerine satigtan sonra pay kalmas: durumunda, sermaye satilan tutar izerinden
tescil olunacaktir, Verilmis herhangi bir satin alma taahhiidii bulunmamaktadir.

24.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklarim 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL den
kullanacaklardir. Borsa’da islem birimi 1 TL/1 lot olup, Sirket icin 1 lot 100 adet paya denk
gelmektedir.

Yeni pay alma haklarimin kullanimindan sonra kalan paylann satisinda SPK’min [1-5.2 sayih
Sermaye Piyasasi Araclanmin Satigt Tebligi'nde yer alan “Borsada Satis” yontemi
kuHanilacak ve paylar Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da satisa sunulacaktir. Bir payin nominal
degeri 0,01 TL olup, nominal degerin altinda olmamak {izere Borsa Istanbul Birincil
Piyasa’da olugacak fiyattan satiga arz edilecekfir.

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylardan pay
almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin duyurulacak satig siireci igerisinde
Borsa Istanbul A.S.’de islem yapmaya yetkili borsa {iyesi araci kurumlardan birine
bagvurmalari: gerekmektedir.

BiST’de islem yapmaya vyetkili yattirim kuruluslanmin listesi BIST internet sitesinin
http//www.borsaistanbul.comv/borsa_iiyeleri/iiye-bilgileri adresinde yer almaktadir, BIST
telefon numaras: 0 (212) 298 21 00, yatirime: damigma hatta telefon numaralart ise 0 (212) 298
23 59-0(212)298 23 48- 0 (212) 298 25 58 dir.

b) Pay bedellerinin édenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Pay bedelleri T. Garanti Bankast A.S. {zmir Subesi nezdinde Viking Kagit ve Seliiloz A.S.
adina agilan TR06 0006 2000 1000 0006 2969 65 no’lu 6zel hesaba yatirilacaktir,

Sirket ortaklarmin, Sirket tarafindan bedelli sermaye artinm: yoluyla ¢ikanlacak paylari,
sahip olduklar: paylarmin %99,05213 oraninda ve nominal bedel iizerinden 15 (onbes) glin
boyunca alma hakla bulunmaktadar.

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylar: Merkezi Kayit Sistemi’nde (MKS)
yetkili kuruluglar nezdinde yatinm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklar, yeni pay
alma tutarini, yukanda belirtilen banka subesinde acilan hesaba MKK tarafindan aktariimak
iizere, yeni pay alma hakk: kullamm siiresi igerisinde tam ve nakit olarak yatirim kuruluglar
nezdindeki hesaplarina yatiracaklardir.

Bu sermaye artuiminda yeni pay alma hakkmi kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullanim stiresi iginde bu haklarim satabilirler.

Kuliamlmayan riichan hakk karsih@ pay olma dugefmunda bu paylar, iki is gilinii stireyle
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sunulacaktir. Bu sermaye artrimunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf
sahiplerinin duyurulacak satiy sfiresi iginde Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili borsa
fiyesi aract kurumlardan birine bagvurmalari gerekmektedir. Pay bedelleri tahsil edildikce
yukarida belirtilen zel banka hesabina yatinlacaktir.

Yeni pay alma haklar1 kullamildiktan sonra BIAS ta Birincil Piyasa’da satig1 yapilan paylarin
takas1 (T+2) gtin, Takasbank A.S. /MKK nezdinde gerceklestirilecektir.

¢} Basvuru yerleri:

Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili kuruluslar olup, BIAS’ta islem yapmaya yetkili
yatirim kuruluglanimn listesi BIAS internet sitesinin
http://www.borsaistanbul.com/borsa_uyeleri/uye-bilgilert adresinde yer almaktadir.

d) Paylarn dagrtim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarumizin stz konusu paylart Sermaye Piyasas: Mevzuati
gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satiy basladiktan somra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Halka arzin iptali veya ertelenmesi; yasama, yiiriitme organlari, sermaye piyasalan ile ilgili
karar almaya yetkili organlar ve diger resmi kurum ve kuruluslar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle, Garanti Yatirum Menkul Kiymetler A.S.’nin ve/veya Sirket’in
Aracilik Sozlegmesi kapsamindaki yiikiimluliiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
Snemli Slgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimasi; Sirket, Sirket ortaklan, Sirket
bagh ortakliklan, Sirket Yonetim Kurulu tiyeleri, Sirket’in iligkili taraflar: ve ydnetimde soz
sahibi personeli hakkinda, paylarm halka arzim etkileyecek olay, dava veya sorugturma ortaya
cikmis olmasi; sermaye artirum siiresi i¢inde Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
izahnamede yer alan bilgilerin bundan bdyle gercege aykir: hale gelmesi sonucunda dogacak
olumsuz degigikliklerin ortaya c¢ikmasi gibi olaganiisti kosullarin olusmas: halinde
mitmkiindiir.

Ayrica SPK'nin “Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi”nin 24. maddesi hilkkmil geregi, izahname
ile kamuya agiklanan bilgilerde satisa baglamadan Once veya satis siirest igerisinde
yatinmcilarin yatirtm kararlarm etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmas: halinde, bu durum ihra¢er ve halka arz eden tarafindan yazili olarak derhal SPK’ya
bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde, ihra¢g1, halka arz
eden veya bunlarin uygun goriigii lizerine yetkili kuruluslar tarafindan satis siireci
durdurulabilir. Bu durum yazih olarak derhal SPK’ya bildirilir. Satig siireci, thragei, halka arz
eden veya yetkili kuruluslar tarafindan durdurulmaz ise, gerekli goriilmesi durumunda SPK
satig stirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

24.1.5, Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnacilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan haklinda bilgi:

Sirket pay sahipleri, sahip olduklar: paylarinin %99,05213’si oraninda yeni pay alma haklarin
kullanabileceklerdir. Yeni pay alma haklarnin kullamlmasindan sonra kalan paylarin satin
alinmasma iliskin olarak_herhangi bir sinirlagf meveut degildir. Borsa’da asgari islem tutan 1




lot/1 TL ve katlari seklinde gerceklestirilmekte olup, talep edilecek miktar 1 lot (1 TL) ve
katlar seklinde olacaktir.

24.1.7. Yatirnmeilarm satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga
baglamadan 6nce veya satig siiresi icinde yatirimcilarin yatiim kararimi etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihragg: veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glinii i¢inde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar cercevesinde Kurulca onaylamir ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismu yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasmdan once pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yaymmlanmasindan
itibaren iki ig giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylarm teslim yontemi ve siiresi:

Ihragc edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapimayacaktir. Kaydi paylar hak
kullamim siiresi boyunca, hak kullanumi igleminin yapildifi gilin igerisinde kayden teslim
edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinm ne sekilde kamuya duyarulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasast araclarmm satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’'un 8zel durumlarm kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarnnca
kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma fliskin Bilgiler
a) Yeni pay alma haklarmm kisttlamp kisitlanmadify, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:
Ortaklarin yeni pay alma haklar kisitlanmamigtir
b) Belli kisilere tahsis edilen paylarin ayri ayr: nominal deger ve saymsi:
Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinmn kullamlmasmdan sonra kalan paylar i¢in tahsis karan
ahmp allmmadif:

Yoktur,

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvuru yerlerinde, Sirket tarafindan
daha sonra KAP aracih@iyla (www.kap.org.tr) ile duyurulacak olan tarihler arasinda,
15 (onbes) giin siireyle kullandirlacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi fatile
rastlamasi halinde, yeni pay alma hakki kullanim siiresi, izleyen is giinii aksam sona
erecektir.

Bir paym nominal degeri 0,01 TL olup, 1 Lot (100 adet) pay 1 TL’den satiga sunulacaktir.

Yeni pay alma haklan Sirket tarafindan daha sonra KAP aracilifiyla kamuya duyurulacak

tarihler arasinda 15 giin sﬁﬁ:yle kullandinlacatir.
. E




¢) Ortaklarin, 6denmis/cikariimis sermayedeki mevcut paylarina gére yeni pay
alma oranu:

Yeni pay alma oram %99,05213dr.

f) Pay bedellerinin Sdenme yeri ve gsekline iliskin bilgi:
T. Garanti Bankast A.S. Izmir Subesi
IBAN No: TR06 0006 2000 1000 0006 2969 65

Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci kurum/kuruluglar
nezdinde yatnm hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarini,
yukarida belirtilen banka subesinde Sirket adina ag¢ilan hesaba MKK tarafindan aktarilmak
iizere, yeni pay alma hakki kullanim sliresi iginde tam ve nakit olarak araci kurum/kuruluglar
nezdindeki yatirim hesaplarina yatiracaklardir.

g) Basvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:
i) Yeni pay alma haklarimi kullanmak isteyen ortaklarimizdan,

a. Paylart dolasunda olmayanlar yeni pay tutarimi hesaplarmn bulundugu araci
kurumliar veya ihrage: aracilifiyla

b. Paylarn dolasimda olanlar ise yeni pay tutarim hesaplarimn bulundugu aract
kurumlar aracilifiyla

yeni pay alma hakk: kullanim siiresi iginde tam ve nakit olarak yatiracaklardir,

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullamim stiresi i¢inde pay bedellerinin 6denmemesi
halinde, yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir,

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz,
yeni pay alma hakki kullanim stiresi iginde bu hakkim satabilirler.

h) Kullanilmayan yeni pay alma haklarinin nasil degerlendirilecegine iliskin bilgi:

Bu sermaye artirnminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, bu haklarin
yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde satabilirler. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren
sirketlerin nakdi sermaye artisi yapmak tizere belirledikleri riichan (yeni pay alma) hakk:
kullamim stiresi icinde, sdz konusu paylarin iizerinde bulunan riichan haklarimn almip
satilmas: icin, Borsaca belirlenecek siire i¢inde “R” &zellik koduyla riichan hakk: kupon
siralan islem agihir. Riichan hakk: kuponlari Pay Piyasasi’nda gecerli olan kurallarla iglem
goriir. Riighan Hakk: Kupon Pazan agilis glinii riichan hakk: kullammmin baglangic giintidir.
Riichan Hakki Kupon Pazari’nin kapams (son iglem) giinil ise rlichan hakk: kullamm siiresi
sonundan énceki 5. iy giintidiir.

Yeni pay alma haklarimn kullanilmasindan sonra kalan paylar, iki is gtinil stireyle nominal
degerin altinda olmamak {izere BIAS Birincil Piyasa’da olugacak fiyattan satiga sunulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payimn satin alma fiyati ile bu kisilerin ihracer ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.viking com.tr)
JKAPta ve Garanti  Yatmim Menkul Kiymetler A.S.nin  internet sitesinde
( www.garantivatirim.com.t@ ilan edilecektir.
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24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esaslary:

Nemalandinlmayacaktir.

24.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

YASAR HOLDING A.S.
IDIL YIGITBASI YONETIM KURULU BASKANI
MUSTAFA SELIM YASAR YONETIM KURULU BASKAN VEKILI
EMINE FEYHAN YASAR YONETIM KURULU UYESI
YILMAZ ATTILA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI
FEYZI ONUR KOCA BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI
YILMAZ GOKOGLU YONETIM KURULU UYESI
CENGIZ EROL YONETIM KURULU UYESI
AHMET ABDULLAH AKCASIZ GENEL MUDUR
SULEYMAN SEZER MALI ISLER VE FINANS DIREKTORU
IHSAN BAKI MALI ISLER EKIP LIDERI
' GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ZEKISEN A.S. GENEL MUDURU
. . o GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
IBRAHIM HALIL OzZTOP A.S. GENEL MUDUR YARDIMCISI
‘ _ GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
ISMAIL BAYDAR A.S. GENEL MUDUR YARDIMCISI
_ o GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
SEZAI AKIN KOZIKOGLU A.S. YONETICI
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
BERK AY A.S. UZMAN

24.1.15 Sermaye Azaltimna Iliskin Bilgiler
24.1.15.1 Sermaye azaltumina iligkin yetkili organ karar::
Sirket yonetim kurulu, 28 Nisan 2017 tarihli toplantisinda 6zetle,

Bagimsiz denetimden gegmis ve genel kurulca onaylannug 31.12.2016 tarihli yillik finansal
tablolarinda yer alan 92.482.696 TL tutarindaki gegmis yil zararlari ve 15.898.480 TL
tutarindaki dénem zaranmn toplami olan 108.381.176 TL tutanndaki bilanco agigmm
23.900.000 TL Lk kisrunin sermayenin azaltilmas: yoluyla kapatilmasim teminen, Sermaye
Piyasast Kurulu’'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin fon ¢ikisi gerektirmeyen sermaye
azaltimi baglikli 19 uncu maddesi kapsaminda;

- Cikarilmig sermayesinin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL na azaltilmasina ve azaltilan
tutarin gegmis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanhi olarak 20.900.000 TL (%99,05213)
sermaye artirimi yapilarak, c¢ikarilmis sermayesinin tamami nakden karsilanmak iizere
42.000.000 T1. na artiriimasina,

- Sermaye azaltiminm Sirketin mevcut 45.000.000 TL ik cikariimig sermayesini teskil eden
nakit olarak getirilmis unsu&lardan kargilanmgsina,




- Artirilan 20.900.000 TL’lik sermayeyi temsil eden paylarm hamiline olarak ihracina;
ortaklann yeni pay alma haklarinda herhangi bir kisitlama yapilmamasina, yeni pay alma
haklarmin nominal degerden kullandirilmasina,

- Yeni pay alma haklannin kullanmim stiresinin 15 (onbes) giin olarak belirlenmesine; yeni pay
alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylarin 2 (iki) is giinii stireyle Borsa [stanbul
A.$’de (BIAS) nominal bedelin altinda olmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasasmda
olusacak fiyattan halka arz edilmesine,

- Eg anh olarak gerceklestirilecek olan sermaye azaltimi ve artirimu iglemini agiklamasmi
saglayie: bir hitkmiin esas sdzlesmeye eklenmesini ve aynca Sermaye Piyasas: Kurulu’nun II-
18.1 sayil Kayith Sermaye Sistemi Tebligi ¢ercevesinde, Sirket Esas Sozlesmesinin 6.
maddesinde belirtilen 80.000.000,00 TL tutarindaki kayith sermaye tavanina iligkin 5 yillik
gecerlilik stiresi 2017 yili sonunda dolacagindan, Sirketimiz kayith sermaye tavaninin
gecerlilik siiresinin 2017-2021 wyillarim kapsayacak sekilde uzatilmasim: teminen, esas
sGzlesmenin Kayith Sermaye baslikli 6 ner maddesinin tadiline,

- Cikarllmis sermayenin 21.100.000 TL’na azaltilmas: ve esanli olarak 42.000.000 TL’na
artiriimast igin gerekli iznin ve sirket esas sdzlesme maddesinin yeni sekline uygun goriisiin
alinmasi hususlarinda Sermaye Piyasasi Kurulu’na bagvurulmasima,

- Sermaye Piyasasi Kurulu ve Glimrilk ve Ticaret Bakanhpi’ndan gerekli &n izinlerin
alinmasimi takiben, sermaye azaltimi ve artirimu ve esas szlesme degisiklik teklifinin Genel
Kurul’un tasvibine sunulmasina ve isbu sermaye azaltim ve esanli artinm islemleri
kapsammda gerekli tiim iglemlerin gergeklestirilmesi ve izinlerin almmasina,

karar vermistir,
24.1.15.2 Yapilan Sermaye azalttmmin nedenleri :

Sirketin 2016 y1li ddnem zarar: ve gegmis yil zararlarinm etkisiyle sermaye kaybmmn artmas:
ve Borsa Istanbul A.S.’de islem géren Sirketimiz paylarmm Borsa fiyatimin nominal degerin
altinda seyretmesi; bu kogsullar nedeniyle halka acik kisymdaki paylara sahip ortaklarimizin
nakit sermaye artinimlarina katthminin diigiik kalmasi ve bu durumun halka agiklik oranmmizi
giin gectikce azaltmasl, meveut yapimn sirkete nakit girigi saglayacak ve/veya finansman
yikiinli azaltacak yeni nakdi sermaye artirimlarina imkan vermemesi sermaye azaltum
yapilmasim zorunlu kilmistir.

24.1.15.3 Yapilan sermaye azaltiminin esaslarina iligkin bilgiler:

i. Sermaye azalbhmimda esas ahnan finansal tablo donemi ile bu dénemdeki
bilango a¢ig1 ve sermaye azaltim tutart:

Sermaye azaltimina esas finansal tablo dénemi 31.12.2016 (stz konusu finansal tablolar igin
PwC Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik olumlu goriig vermis olup,
finansal tablolar girketin 29 Mart 2017 tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmigtir)
2016 yili sonu gegmis yil zararlan toplam PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Misavirlik 92.482.696 TL, 2016 yil1 dénem net zarar1 15.898.480 TL’dir. Dénem net
zarar: ve gegmis yillar zarar toplarm 108.381.176 TL dir.

AZALTIM ONCESI AZALTIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 325.423 325.423
(Odenmis Sermaye 45.000.000 21.100.000
Hisse Senedi ihrac Primie}\ 253.929 253.929

63.452.670 63.452.670

Deger Artis Fonlan




Gegmis Yillar Zararlar (-) 92.482.696 68.582.696
Net Dénem Zarar (-) 15.898.480 15.898.480

SPK’min 10.04.2014 tarih ve 11/352 sayih ilke karar1 kapsaminda, 31.12.2016 tarihi itibariyle
sermaye kaybumz asagidaki formiil uygulanarak %99,28 olarak hesaplanmistir. Yapilacak
sermaye azaltinu islemi sonucunda Sirketimizin 31.12.2016 tarihli mali tablolar: esas alinarak
olusacak yemi Ozkaynak yapisi yukandaki sekilde olacak, sermaye kaybi ise %98,48°ve
azalacaktir,

[{(Sermaye +Kanuni Yedek Akgeler) — Ozkaynaklar}/(Sermaye +Kanuni Yedek Akceler)]

SPK’nm VII-128.1 Pay Tebligi’nin 19’uncu maddesinin birinci bendine uygun olarak; Viking
Kagit'm sermaye azaltim kararnnm agiklandigs 28 Nisan 2017 tarihinden Onceki 30 gin
igerisinde borsada olusan agirlikh ortalama fiyatinin ortalamasi 0,561 TL olup, nominal
deferin altindadir. Aym madde hitkmiine uygun olarak; hesaplanacak paylann diizeltilmig
borsa fiyatinin da paylarin nominal degerinin yiizde yirmisini agmayacagi goriilmektedir.

ii. Sermaye azaltioi yontemi ve azaltilan tutarin toplam sirket sermayesine
orani:

Sirket’in 45.000.000 TL. olan sermayesi tamamu nakit olarak 6denen sermayeden karsilanmak
tizere 23.900.000 TL. azalt:larak, 21.100.000 TL.sina diistiriilecek, Sirket paylarmin 1 Kurug
olan nominal degeri aym1 kalacaktir. Yapilacak sermaye azaltiminda paylarin iptal edilmesi
(pay sayisimmin azaltimasi) yontemi benimsenmis olup, iptale konu paylarin Sirketimizin
sermaye azalimi Oncesi 45.000.000 TL’lik sermayesi igindeki pay1 % 53,11111°dir. Diger bir
deyisle, bu islem ile birlikte 100 adet paydan 46,9 adet pay korunarak ve 53,1 adet pay iptal
edilerek sermaye azaltimi islemi yapilacaktir.

S6z konusu sermaye azaltinu bilanco a¢iginin kapatilmas: amaciyla gergeklestirileceginden ve
soz konusu iglemi takiben 20.900.000 TL nakit sermaye artinmu yapilacagindan,
Sirketimizden herhangi bir fon ¢ikisi olmayacak, dolayisiyla sermaye azaltim: islemi
Sirketimiz varliklarinda herhangi bir azalmaya yol agmayacaktir.

Yapilacak esanli sermaye azaltim: ve artirimu iglemleri sonucunda Sirketimizin 31.12.2016
tarthli mali tablolan esas alinarak olusacak yeni tzkaynak yapisi agagidaki sekilde olacak,
sermaye kaybt ise %49,77"ye azalacaktir.

AZALTIM ve ARTIRIM SONRASI

OZKAYNAKLAR (TL) 21.225.423
Odenmis Sermaye 42.000.000
Hisse Senedi Thrag Primleri 253.929

Deger Artis Fonlan 63.452.670
Gegmig Yillar Zararlar: {-) 68.582.696
Net Dénem Zarari (-} 15.898.480
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24.1.15.4 Sermaye azaltimi 6ncesinde ve sonrasmda Sirket’in ortakhik yapisi hakkinda

bilgi :

Sirketimizin meveut durumda ortakhk yapis1 asagidaki sekildedir.

g(a:;:asd":hibinin Ticaret Unvamy/ Ady ?;;I;:laye Tutan Pay Adedi §::$ﬁyeyé
YASAR HOLDING A.S. 33.588.287,85] 3.358.828.784,50 74,64%
DIGER ORTAKLAR 11.411.712,16{  1.141.171.215,50 25,36%
Toplamss: 45.000.000,00|  4.500.000.000,00 100,00%
Serliiaye Azaltimi Sonras: Ortaklik Yapisi
g:;fasdaihibinin Ticaret Unvany/ Ads Serng‘; ')I‘utan Pay Adedi Se::;:::::ye
YASAR HOLDING AS. 15.749.17497| 1.574.917.496,73 74,64%
DIGER ORTAKLAR 5.350.825,03 535.082.503,27 25,36%
Toplamssoa: 21.100.000,00| 2.110.000.000,00 100,00%
Sermaye Artirmmi Sonrasi Ortaklik Yapisi |
IS’:;fane:hzbmm Ticaret Unvany Ad1 Serngﬂi ')I‘utarr Pay Adedi Sex;)l:.x:zfye
YASAR HOLDING A.S. 31.349.068,66| 3.134.906.865,53 74,64%
DIGER ORTAKLAR 10.650.931,34|  1.065.093.134,47 25,36% |
Toplam:i: 42.600.000,00;  4.200.000.000,00 100,00%

24.2. Dagitim ve tahsis plani:

24.2.1. Thragginin bildigi lcitde, ihraccinin ana hissedarlar: veya yénetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde s6z sahibi kigilerin yapiacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifr veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasma taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

24.2.2. Talepte bulunan yatirnmcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarmin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzdan talepte bulunan yatinnmeilar, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarim
halka arzdan pay almak i¢in bagvurmus olduklar: aract kurumdan 6grenebileceklerdir.

24.3. Paylarmn fiyatinin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyat1 ile talepte bulunan yatirmmcmin
katlanaca@ maliyetler hakkimda bilgi

Yeni pay alma haklar 0,01 TL nominal degerli pay i¢in 0,01 TL deger (I TL nominal degerli
pay i¢in 1 TL nominal deger) iizerinden kullandinlacaktir. Yeni pay alma haklarimin
kullammindan sonra kalan paylar i¢in nominal degerin altinda kalmamak kaydiyla “BIAS”
Birincil Piyasada olusacak fiyattan satisa sunulacaktir.

Talepte bulunan yatinmeciar bagvurduklar araci kurumlarnin aracilik komisyonu, masraf,

hizmet tcreti gibi tcretleddirmg politikalarma tabi olacaktir. MKK tarafindan araci
. ~ / ¢




kuruluslara tahakkuk ettirilen ve pay tutar1 {izerinden hesaplanan hizmet bedeli arac
kurumlarin uygulamalarina istinaden yatinimeilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullanilan yontemler ile safig fivatimn belirli
olmamas1 durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinm veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu elduguna
dair bilgi:

Yeni pay alma haklar: 0,01 TL nominal degerli pay igin 0,01 TL deger (1 TL nominal degerli
pay igin 1 TL nominal defer) tizerinden kullandinlacaktir.

Yeni pay alma haklarinin kullanimindan sonra kalan paylar icin nominal deZerin altinda
kalmamak kaydiyla B Grubu olarak “BIAS” Birincil Piyasada olusacak fiyattan 2 isglini
stireyle halka arz edilecektir. Satigta SPK’nin I1-5.2 sayih Sermaye Piyasas: Araglarinin Satigs
Tebligi’'nde yer alan “Borsada Satis” yontemi kullanilacaktir. Halka arz siiresi 2 isgiintidiir.

Halka arz stresinin baglangic ve bitis tarihleri, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda
(www.kap.org.tr), Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.viking.com.tr) ve Garanti
Yatirim Menkul Kiymetler A.S.nin mternet sitesinde (www.garantivatirim.com.tr) ilan
edilecek olan “Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu”nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma haklk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimn kisitlanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan kisitlanmamagtir,
24.4. Araailik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
24.4.1,. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklarmin kullammindan sonra kalan paylann satisinda aracilik edecek yetkili
kurulus:

Ticaret Unvam : GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Merkez Adresi : Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1
Besiktas 34337 Istanbul

Faaliyet Konusu : Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Aracihif

Odenmis Sermayesi : 8.327.647,65 TL

Ticaret Sicil No : Istanbul Ticaret Sicili- 235103-182669

24.4.2. Halka arzin yapilacag) iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kurulusiarmin
isimleri:

Tiirkiye Cumhuriyeti diginda herhangi ihrag s6z konusu degildir.
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24.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde Bulunulmayan
Bulunulan Paylarm
Paylarm
Yetkili Kurulug Olusturul- Araciifin Nominal Halka Nominal Degeri Halka Arz
mussa Tiirii Degeri Arz (TL) Edilen
Konsorsi- (TL) Edilen Paylara
yumdaki Paylara Orani (%)
Pozisyonu Oram
(%)
GARANTI Yoktur. | Eniyi Yoktur. | Yoktur. | 20.900.000 100
YATIRIM gayret
MENKUL araciligi
KIYMETLER
A.S.

24.4.4. Aracihk sozlesmesi hakkmda bilgi

Sirket ve Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. arasindaki aracihik sézlesmesi 17.05.2017
tarihinde 3 (ii¢) niisha olarak imza edilmistir. S6zlesmeye gore, Garanti Yatinm Menkul
Kiymetler A.S. sermaye artirimi kapsaminda yeni pay alma haklarmn kullanimindan sonra
kalan ve halka arz edilen paylarn satigina araciik edecek olup, stz konusu aracilik hizmetini
"En Iyi Gayret" yontemi ile yapacaktir. Yeni pay alim haklari kullanim siiresi 15 (onbes) giin
olup kullamlmayan yeni pay alma haklar1 nedeniyle kalan paylar bu siirenin sonrasinda Borsa
Istanbul A.$. nin Birincil Piyasa’sinda 2 (iki) is giinii siire ile halka arz edilecektir.

24.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:
Sirket paylarinin halka arzindan, Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren Garanti Yatirim ise aracihk
komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKIiN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢cin bagvuru yapilip yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem gérme taribleri:

Paylanin borsada islem gormesi, paylarm ikincil piyasalarda yatinmeilar tarafindan alimp
satimasidir. Sermaye artirimm nedeniyle ihrag edilen yeni paylarin Borsa’da islem gérmesi
igin ilgili sartlart (kotasyon kriterleri) tagimalari, ilgili Pazar listesine kayit edilmeleri ve islem
gdrmelerinin kabule dilmesi, yani Borsa Istanbul kotuna alinmalari gerekir.

Paylar1 Borsa’da iglem gbren ortakliklarin bedelli ve bedelsiz sermaye artirtmlan nedeniyle
ihra¢ edecekleri paylar, sermaye artirimi sonucu olusan yeni sermayenin Ticaret Sicili’ne
tescil edildiginin Borsa Istanbul’a bildirilmesini takiben baska bir islem ve karar tesis
edilmesine gerek kalmaksizin Borsa kotuna alinir.

Jirket’in paylart “VKING” kodu ile, 1994

7 yilindan bu yana Borsa Istanbul’da islem
gormektedir. .




25.2. ihraggimn aymi grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem goriip
girmedigine veya bu hususlara iliskin bir bagvarusunue bulunup bulunmadigna iliskin
bilgi:

Sirket’in mevcut paylann “VKING” kodu ile Borsa Istanbul A.S. Ana Pazar’da islem
gormektedir. Isbu izahname konusu sermaye artinmina iliskin paylar da Borsa Istanbul A.S.
Ana Pazar’da iglem gdrecektir.

25.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Siz konusu paylarla aymi grupta yer alamlarm tahsisli/nitelikli yatirnmailara
satiga konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- fIhraceinin bagka bir grup paymmn veya sermaye piyasast araclarimin
tahsisli/nitelikli yatirnmailara satisa ya da halka arza konu edilmesi duramunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarimm
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

25.4, Piyasa yaper ve piyasa yapieith@m esaslars:
Yoktur.

26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

26.1. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinmm artinlmamasma iliskin
taahhiitier:

a) ihracci tarafindan verilen taahhiit:
Yoktur,

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢} Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen taahhiitler:

SPK'nin VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 19 uncu maddesinin 12 nci fikras: ¢ercevesinde ana ortak
Yasar Holding A.S., s6z konusu sermaye artirimu nedeniyle ihrag ve halka arz edilecek toplam
20.900.000 TL nominal degerli Viking Kagit ve Selilloz A.S. paylarna iligkin yeni pay alma
haklarinin tamamim kullanacafim ve bu suretle elde edecefi paylari borsada iglem gdrmeye

baglamasindan itibaren 1 yil siireyle borsada satmayaca@im taahhiit etmektedir.

d) Yetkili karuluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:
Yoktur.




27. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iliskin ihragccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Halka arza iligkin tahmini toplam maliyet ve pay bagma maliyet agagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurul Ucreti (Paylarin ihrag deeri tizerinden %0.2) 41.800 TL
Borsa Istanbul A.S. Kota Alma Ucreti (%0.03)(BSMV Harig) | 6.270 TL
Rekabeti Koruma Fonu (%0,04) 8.360 TL
Araci kurulus ticreti (BSMV Haric) 30.000 TL
MKX TIhrager Hizmet Bedeli (%0.005 iist limit 31.250}(BSMV

. 1.045 TL
Harig)
Elektronik Genel Kurul Masraflar 7.670 TL
Ilan ve tescil giderleri (Tahmini) o 1.500 TL
Diger Giderler (Tahmini) 1 2.000TL
TOPLAM 96.645 TL
1 TL Nominal Degerli Paylann Toplam 20.900.000
Pay Basma Maliyet 0,0046 T1.

Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki sermaye artiriminda, tahmini ihrag maliyetleri
disiildiikten sonra, sermaye artirimi sonucunda saglanacak tahmini nakit girisi yaklasik
20.803.335 TL.’dir. Bir payin nominal degeri 0,01 TL (birkurus) olup, 0,01 TL fiyattan satisa
sunuimaktadir. Ancak, asgari islem birimi 1 Lot/1TL oldugu i¢in 1 Lot (100 adet pay) 1
TL’den satiga sunulacaktir. Tahmini 96.645 TL. toplam maliyet i¢inde halka arz edilecek 1
TL.lik nominal degere denk (1 Lot) paylar basina diigen maliyet tahmini 0,0046 TL. dir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Sirket’in mali durumunun gliglendirilmesi ve finansal bor¢lanmin kapatiimas: amaciyla
sermaye artirimi yapiimaktadir. Yapilacak 20.900.000 TL tutarindaki sermaye artirimanda,
sermaye artirim siirecine iliskin tahmini 96.645 TL maliyet dikkate alinarak, sermaye artirimi
sonucunda saglanacak 20.803.355 TL tutarindaki tahmini nakit sermaye girisi ile Sirket
finansal borglarindan vade ve sartlan itibariyle uygun goriilenler kapatilacakitir.

28. SULANMA ETKisl
28.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Bu boliimde yapilan hesaplamalar Sirket sermayesinin 23.900.000 TL azaltihp esanli olarak
gergeklestirilecek olan %99,05213 bedelli sermaye artirmnda tiim yatimmeilarimizin yeni
pay alma haklanm %100 oraminda kullanacaklart varsaymmi ile yapilmig olup,
gerceklesmelerde farklilik olmasi durumunda, yapilacak hesaplamalarda da bazi farkliliklar
olugabilir.

Sulanma Etkisi 31.12.2616
Ozkaynaklar 325423 TL
Odenmis Sermaye 21.100.000 TL
Pay Basma Defter Deg pri 0,01542 TLL

T 20.900.000 TL




Halka Arz Masraflan 96.645 TL

Halka Arz Sonrasi Ozkaynak 21.128.778 TL
Halka Arz Sonrast Sermaye 42.000.000 TL
Halka Arz Sonrast Pay Bagina Defter Degeri 0,50307 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,48764 TL
Meveut Ortaklar Icin Sulanma Etkisi (Pozitif) 3161,81%

28.2. Meveut hissedarlarm halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

SPK’nmin VII-128.1 Pay Tebligi’nin “Fon Cikis1 Gerektirmeyen Sermaye Azaltimi™ bashikh
19/(12) maddesi uyarinca, ¢ikardmig sermayenin 45.000.000 TL’ndan 21.100.000 TL’na
azaltrmm ve 42.000.000 TL’na artirum esanli olarak gerceklestiginden, Sirket’in ana ortag
Yasar Holding A.. bu sermaye artinminda yeni pay alma haklarimn tamamim kullanmak
zorundadir. Diger ortaklarin yeni pay alma haklarim kullanmadiklan varsayimi ile, sulanma
etkisinin miktan ve yiizdesi agagidaki ¢aligmada yer almaktadir. Gergeklesmelerde farklilik
olmasi durumunda, yapilacak hesaplamalarda da baz: farkliliklar olusabilir.

Viking Kagit'in 08.05.2017 tarihi itibariyle kapans fiyat1 0,55 TL dir. Bu fiyattan s6z konusu
sermaye azaltimina ve esanl bedelli sermaye artirmina gére diizeltilmis fiyat 1,087 TL
[(1.173+0,9905213)/(1+0,9905213)] olarak hesaplanmaktadir. Sirket’in ana Yagar Holding
A.$.’nin sermaye artiruminda yeni pay alma haklarimn tamamim kullanacag: dikkate alinarak,
5.300.240 adet paymn Borsa Istanbul Birinci Pazarda diizeltilmis fiyat olan 1.087 TL’den
satildigr varsayillmigtir,

Sulanma Etkisi 31.12.2616
Ozkaynaklar 325423 TL
Odenmis Sermaye 21.100.000 TL
Pay Basina Defter Degeri 0,01542 TL
Nakit Sermaye Artis: 20.900.000 TL
Halka Arz Masraflar: 96.645 TL
Halka Arz Sonras: Ozkaynak 26.890.139 TL
Emisyon Primi 5.761.361 TL
Halka Arz Sonras: Sermaye 42.000.000 TL
Halka Arz Sonrasi Pay Basma Defter Degeri 0,64024 TL
Meveut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Pozitif) 0,62482 TL
Mevcut Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (Pozitif) 4051,24%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi 0,44666 TL
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi 41,09%

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KIiSILERDEN ALINAN BIiLGILER
29.1. Halka arz siirecinde ihrag¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Garanti Menkul Kiymetler A.S., Sirket’e halka arz stireciyle ilgili olarak aracilik hizmeti
vermektedir.




29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile liciincii kigilerden alinan bilgiler:

Is bu izahname hazirlanirken edinilen ve iigiineii sahislardan saglanan bilgilerin aynen
alindigimi, Sirket’in bildigi veya ilgili Octincit sahsin yaymladift bilgilerden kanaat
getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yanmiltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadifim beyan ederiz.

Bagimsiz
Bagimsiz . | Denetim
Finansal Tablo |Denetim Bafimsiz Denetim Kurulugunun I~
Donemi Kurulusunun Ku rulusumm_ Sorumlu Ortak Gorits/Sonug
Ticaret Unvam Ticaret Adresi Bas Denetgisinin
$ €
Adi Soyadi
Yontem Yeminli
Mali Miigavirlik | Isciler Caddesi
1 Ocak — 31 ve Baglmsm , 1213 Sk. Key Plaza At‘iia Yilmaz
Aralik 2014 Denetim Anonim |No: 147 K: 5 D: Délarslan, YMM | Olumlu (1)
Sirketi a member |503 Alsancak -
of Nexia Izmir
International
Yontem Yeminki
Mali Mitsavirlik | Isciler Caddesi
1 Ocak — 31 ve Baglmsu . 1213 Sk. Key Plaza A'fila Yilmaz
Aralik 2015 Denetim Anonim | No: 147 K: 5D: Délarslan, YMM | Olumlu (2)
Sirketi a member | 503 Alsancak -
of Nexia [zmir
International
g\:r(;tl?;g‘lfrélsm Hiirriyet Bulvar,
1 Ocak - 31 Serbest E‘;‘;@&i%ﬂa 5 Olumlu (3)
Aralik 2016 Muhasebeci Mali | 60a5= 35910 ' Mehmet
Miigavirlik Aisané ak/fzm;'gr Karakurt,
Anonim Sirket* SMMM

*12.12.2016 tarihi 6ncesi unvam Bagaran Nas Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi'dir.

(1

Gériisti Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere iligikteki finansal tablolar "Isletmenin Siirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmgtr. Bununla birlikte, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yliktimliiltikleri, toplam donen varliklarim 38.437.114 TL tutarinda asnms, ayni tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarart ve net donem zarar sirasiyla 1.276.688 TL ve 7.513.775 TL
olarak, 31 Aralik 2014 tarihi itibariyle gegmis villar zararlari ise 88.715.513 TL olarak
gerceklegmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in siirekliligini devam ettirme kabiliyeti {izerinde
tnemli bir belirsizligin varlifina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in
stirekliligini devam ettirme konusunda 52 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandig: {izere
detayh bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim &nlemler almigtir. Bu 6nlemlerin
yam sira, Sirket'in ana ortafi durumunda olan Yagar Holding A.S., Sirket'in mali yapisinin
gliclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglaris 6demekte herhangi bir giiclikle
kar§1ia$mama31 ve odeﬁgelerlm zamamndgrge peklestirmesi i¢in Sirket'e gerekli kaynak ve
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(2) "Gorisii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi iizere ilisikteki finansal tablolar "Isletmenin Stirekliligi" ilkesi
uyarinca hazirlanmigtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 20135 tarihi itibariyle Sirket'in kisa vadeli
yikiimliiliikleri, toplam ddnen varliklarmi 28.973.589 TL tutarinda asmis, aym tarihte sona
eren yila ait esas faaliyet zarar1 ve net dénem zarar sirasiyla 4.880.973 TL ve 21.951.369 TL
olarak, 31 Arahk 2015 tarihi itibariyle gegmis yillar zararlan ise 77.967.238 TL olarak
gergeklesmistir. Tiim bu kosullar, Sirket'in stireklilifini devam ettirme kabiliyeti tizerinde
Onemli bir belirsizlifin varlifina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket y&netimi, Sirket'in
stireklilifini devam ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda agiklandif tizere
detayh bir degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili bir takim Snlemler almistir. Bu 6nlemlerin
yant sira, Sirket'in ana ortaf: durumunda olan Yagar Holding A.S., Sirket'in mali yapismin
gliclenmesi, mevcut olan ticari ve ticari olmayan borglarim 6demekte herhangi bir giicliikle
karsilasmamas: ve ddemelerini zamaninda gerceklegtirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve
destegin saglanacagim taahhiit etmistir.

(3) " Gorilgii Etkilemeyen, Dikkat Cekilmek Istenen Husus

5. 2 no'lu dipnotta belirtildigi tizere Sirket'in 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolan
isletmenin stireklilifi esasma gore hazirlanmugtir. Bununla birlikte, 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla Sirket'in kisa vadeli ytkimlilitkleri, toplam donen varliklann: 50.891.078 TL
tutarmda agmug, ayni tarihte sona eren yila ait net dénem zaran 15.898.480TL olarak ve 31
Aralik 2016 tarihi itibariyla gegmis yillar zararlan ise 92.482.696TL olarak gerceklesmistir,
Aynca, Tirk Ticaret Kanunu'nun ("TTK") 376. maddesi kapsaminda ve SPK'min ilgili
diizenlemeleri gercevesinde yapilan degerlendirmeye gore Sirket'in sermaye ve kanuni yedek
akgeleri toplammin ficte ikisinin zarar sebebiyle karsiliksiz kaldhgi tespit edilmistir. Tim bu
kogullar, Sirket'in streklilifini devam ettirme kabiliyeti iizerinde Snemli bir belirsizligin
vathfina isaret etmektedir. Buna istinaden, Sirket yonetimi, Sirket'in stirekliligini devam
ettirme konusunda 53 no'lu finansal tablo dipnotunda da aciklandif: lizere detayli bir
degerlendirme yapmis ve konuyla ilgili, gerekli sermaye arttinmini da iceren

(bkz. Not 52), bir takim 6nlemler almustir. Bu onlemlerin yanisia, Sirket'in ana ortag
durumunda olan Yasar Holding A.S. Sirket'in mali yapisimin giiclenmesi, mevcut olan ticari
ve ticari olmayan bor¢larint 6demekte herhangi bir giigliikle karsilasmamasi ve ddemelerini
zamaminda gergeklestirmesi igin Sirket'e gerekli kaynak ve destefin saglanacafini taahhiit
etmigtir, "

30. PAYLAR IiLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asafida ozetlenmekte olan vergilendirmeye iliskin esaslar, BIAS'ta islem gorecek paylann elde
tutulmas: ve elden ¢ikarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla ylriirlikte bulunan vergi mevzuat: dikkate alinarak hazirlanmistir,
Vergi mevzuatinin ileride degisebilecegini hatta mevzuatin gerive yonelik olarak da
degigebileceginin gbz Ontinde bulundurulmasiym ve ozellikli durumlarda yatinmeilarn vergi




Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatirimcilann gergek kisi veya
kurum olmasinm yaninda tam miikellef veya dar miikellef olmalar1 da 6nem arz etmektedir.

I- Paylarin Elden Cikarilmas: Karsihfinda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi

GVK’'nin Gegici 67. Maddesi uyarinca 31 Aralik 2020 tarihine kadar uygulanmak iizere,
bankalar ve aract kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyla BIAS ta islem géren
hisse senetlerinin lizerinden %0 oraninda vergi tevkifati yapacaklardir. Bu oran tiim tam ve
dar miikellef gergek kist ve kurumlar icin gecerlidir.

Hisse senetleri degisik tarihlerde ahindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmas: halinde
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belixlenmesinde ilk giren ilk
¢ikar metodu esas almacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi
durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak tizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmast halinde
o giin i¢indeki alig maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis
ve satig islemleri dolayistyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi
tevkifat matramnin tespitinde dikkate alinur.

Uger aylik donem igerisinde birden fazla hisse senedi alim satim iglemi yapilmas: halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem olarak dikkate alimr. Hisse senedi
alim satimindan doZan zararlar takvim yili agtlmamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIAS’ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasinda tevkifat uygulanmaz. Ayrica, tam miikellef
kurumlara ait olup, BIAS ta islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde edilen gelirler igin 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu’nun Miikerrer 80’inci maddesi hiikiimleri uygulanmayacaktir,

Tevkifata tabi tutulan hisse senedi ahm satim kazanglan ig¢in gercek kisilerce yillik veya
miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye bu
gelirler dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazanc hiiklimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alir, Bu kazanglar i¢in tevkif suretiyle ddenmis
olan vergiler, tevkifata tabi kazanglarn beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

II-. Hisse Senetleri Kar Paylarinin ve Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi
A- Gergek Kigiler
a) Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nm 94. Maddesinin 1. Fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt maddesi 4842 sayili
kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasina birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK’nin 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
“tam mikellef gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu
vergiden muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miukellef kurumlara ve gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olan dar miikelleflere dafitilan kar paylan iizerinden Bakanlar
Kurulu’'nca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15°tir, Ancak,
KVK’nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve ayni kanunun 15/3
maddesi uyarmca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitirm halinde, kar payr dagitimina bagh tevkifat yapilmayacaktir (1
No’lu Kurumlar Vergisi Gogel Tebligi, Bﬁ;{iim 158.9).




GVK’ya 4842 sayih Kanun’la eklenen 22. Maddenin 2. Fikrasina gore tam miikellef
kurumlardan elde edilen, GVK’mun 75. Maddesinin 2, Fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral
bentlerinde yazili “’kar paylarinm yarisi” gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar
paylarinin belli bir haddi agmig olmas: halinde (2017 yili igin bu had 30.000 TL’dir), bu kar
paylannin yillik beyarmame ile beyan edilmesi ve varsa bu kar payimn tamam: {izerinden
kesinti yoluyla odenmis olan vergilerin beyanname {iizerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarin vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan
kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagrtimi sayilmadid igin tevkifata tabi olmadig: gibi, bedelsiz hisse edinimi
gergek kist ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi
stz konusu degildir. Temettll avanslarinda kar paylari ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

b) Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

Dar miikellef gercek kisilere yapilan kar pay: 6demelerinin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi,
tam mikellef gercek kisiler i¢in yapilan agiklamalar cercevesinde yiiriitiilmektedir.
Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifie vergilendirmenin Snlenmesi anlasmalarinda daha diistik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iratlarimin
Tiirkiye’de beyan edilmesine gerek bulunmamaktade (GVK, Md. 86/2). Vergisi tevkif
suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlariin ise miinferit beyanname ile 15 giin icinde
vergi dairesine bildirilmesi gerekmektedir (GVK, Md. 101/3).

B- Kurumiar

a) Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetlerini Tiirkiye’deki Bir isyeri veya
Daimi Temsilcisi Vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Korumlar

Ad1 gecen kurumlara, difer bir tam mitkellef kurum tarafindan yapilan kar payr ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md. 30/3) Bu kurumlarin, dier tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylari, istirak kazanct olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
MD. 5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakhklarmdan alinan kar
paylar icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yvatirnm fon ve ortakhiklar: dahil olmak
iizere yatinm fon ve ortakliklarindan alinan kar paylarmin kurum kazancina dahil edilerek
kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahmna dahil edilen bu
kar paylan icin, dagitimi yapan yatirim fon ve ortaklin biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan
kar payina isabet ettifi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup
edilebilir (KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatirim fon ve ortakligindan alinan net
kar paymin gecerli kesinti oram kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidur.

b) Diger Dar Miikellef Kurumlar

Paylan Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde bulunduran
dar miikellef kurumlara dapitilacak kar paylan tizerinden KVK Md. 30/3 bendi geregi (bugiin
icin bu oran %15°tir) tevkifat yapilir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmenin
onlenmesi anlagmalarinda daha dusiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir. Menkul sermaye
iratlan lizerinden tevkif suretiyle almmsg vergiler, dar mitkellef kurumlar agisindan nihai vergi
olup (KVK, Md. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul sermaye iratlarmin beyan
yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.




Vergi Mevzuatl uyarinca 1 Ocak 2006 ~ 31 Aralik 2017 déneminde ise paylarmn elden
cikartilmas: karsihiginda elde edilen kazanclar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamaci kuruluslarca, kar paylan i¢in tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

31. THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Akdeniz Mahallesi Sehit Fethi Bey Caddesi No:120/101 Konak
Izmir adresindeki ihraggimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragemn internet sitesi
(www.viking.com.tr) ile Kamuyu Aydmlatma Platformunda(KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine ag¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlil rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlegme, vb.)

-Esas Sozlesme

Ara dénem ve Yillik Finansal tablolar ve Bagimsiz denetim raporlar
Faaliyet Raporlan

Ozel Durum Agiklamalar

Yonetim Kurulu Komite ve Caligma Esaslart

Kurumsal Yonetim Uyum Raporu

Yillar itibariyle Genel Kurul Giindemleri, Bilgilendirme Dokiimanlan, Toplanti Tutanaklar:
ve Genel Kurul I¢ Yénergesi

Kar Dagitim Politikasi

2) Ihragcinin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar

Thracgimn  izahnamede yer alan 01.01.2014-31.12.2014, 01.01.2015-31.12.2015 ve
01.01.2016-31.12.2016 hesap d6nemlerine iligkin finansal tablolart ve bunlara iligkin
bafimsiz denetim raporlarnt ihragcinmn internet sitesi (www.viking.com.tr) ile Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik
tutulmaktadir. S6z konusu finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlarinin
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ilan tarihleri agsagidaki tabloda ver almaktadar.

Finansal Tablo Dnemi

KAP*ta {lan Tarihleri
1 Ocak - 31 Aralik 2014 02.03.2015
1 Ocak — 31 Aralik 2015 20.02.2016

I Ocak — 31 Aralik 2016\ 28.02.2017




33. EKLER

1. Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani
2, Gayrimenkul Degerleme Sirketleri Sorumluluk Beyanlar:

M
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BEYANDIR

Viking Kagit ve Seluloz A.S. (Sirket) Yonetim Kurulu tarafindan 28.04.2017 tarihinde alinan
karar uyarinca, Sirket cikarilmis sermayesinin 45.000.000 TL'ndan 21.100.000 TL'na
azaltlmasina ve azaltilan tutarin gegmis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanh olarak
20.900.000 TL (%99,05213) sermaye artinmi yapilarak, cikariimig sermayenin tamami
nakden kargilanmak uzere 42.000.000 TL'na artirimasina iligkin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu'na sunulan izahnamenin bir pargasi olan ve asagidaki tabloda yer alan raporlarda
yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tim bilgiler cergevesinde, gergede uygun oldugunu ve
bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her turli makul
6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ilgili Denetim Raporlarini Hazirlayan

Kurulugun Ticaret Unvani ve Sorumliu Oldugu Kisim:
Yetkilisinin

Adi, Soyadi, Goérevi

YONTEM YEMINLI MALI MUSAVIRLIK

VE BAGIMSIZ DENETIMA.S. BAGIMSIZ DENETCi RAPORLARI
SORUMLU DENETGI HESAP DONEMI: 01.01.2014-31.12.2014
ATILAYILMAZ DOLARSLAN HESAP DONEMiI: 01.01.2015-31.12.2015

Sa_l_ygllarlmlzla,_ ) o o 5 ]
YONT DAAEIVHN | MALI MUSAVIRLIK VE BAGIMSIZ DENETIM A.S.

Isciler Cad. 1213 Sok. Key Plaza No.147 K.5 D.503 Alsancak / [zmir
Tel (0232) 421 52 00 - Faks (0232) 4215300
e-post : info@yontemymm.com.or
web: www.yontemymm.com.ir
A member of

Nexia

International



Viking Kagit ve Seliiloz A.S. (Sirket) Yonetim Kurulu tarafindan 28.04.2017 tarihinde alinan
karar uyarinca, Sirket c¢ikarilmig sermayesinin 45.000.000 TL'ndan 21.100.000 TL'na
azaltilmasina ve azaltilan tutarin ge¢mis yil zararlarina mahsup edilmesine, esanli olarak
20.900.000 TL (%99,05213) sermaye artirimi yapilarak, ¢ikarilmis sermayenin tamami
nakden karsilanmak tizere 42.000.000 TL'na artirilmasina iliskin olarak Sermaye Piyasasi
Kurulu’na sunulan izahnamenin bir pargasi olan ve asagidaki tabloda yer alan raporlarda yer
alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamint degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Tlgili Degerleme Raporlarini Hazirlayan

1 o 3
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin SoemhOldep Kt

Adi, Soyadi, Gorevi

TSKB GAYRIMENKUL DEGERLEME A S.

Degerleme Raporlar
Tarih No
31.12.2015 | 2015C262

7 RMG (i ! 31.12.2015 | 2015C263
AR R R Mtgd comy 31.12.2015 | 2015C264
BUE-O2M oLRm KolLuodl\ 31.12.2015 | 2015A1090
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Viking Kagit ve Seliiloz A.S. (“Sirket”) Yonetim Kurulu tarafindan 28.04.2017 tarihinde alinan karar
uyarinca, Sirket ¢ikarnlmig sermayesinin 45.000.000 TL'ndan 21.100.000 TL'na azaltilmasina ve azaltilan
tutarin gegmis y1l zararlarina mahsup edilmesine, es zamanli olarak 20.900.000 TL (%99,05213) sermaye
artirimi yapilarak, cikarilmig sermayenin tamami nakden kargilanmak {izere 42.000.000 TL'na
artinlmasina iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu'na sunulan izahnamenin bir pargasi olan ve asagidaki
tabloda yer alan raporlarda yer alan bilgilerin sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun
oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul
Ozenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ilgili Denetim Raporlarim Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kistm:

Adi, Soyadi, Gorevi

PwC BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST BAGIMSIZ DENETCI RAPORLARI
MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S. HESAP DONEMI: 01.01.2016-31.12.2016
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T: +90 212 326 6060, F: 490 212 326 6050, WWW.PWC.COM.IT  Mersis Numaramiz 0-1460-0224-0500015



