Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirke ti
Pay Halka Arz izahnamesi



ISBIiR SENTETIiK DOKUMA SANAYI A.S.

Bu izahname, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca ........ eveeennn /2021 tarihinde
onaylanmus tir.

Ortakhgmzin ¢ikarilmis sermayesinin 125.965.993,92 TL’den 141.465.993,92
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirllacak 15.500.000 TL nominal degerli 1.550.000.000
adet paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarindan Isbir Holding A.S.’nin sahip oldugu
7.590.000 TL nominal degerli 759.000.000 adet, Ali KANTUR’un sahip oldugu 880.000
TL nominal degerli 88.000.000 adet, Necati KOKLU’niin sahip oldugu 880.000 TL
nominal degerli 88.000.000 adet, Mustafa OZPEHLIVAN’n sahip 880.000 TL nominal
degerli 88.000.000 adet ve Thsan OZDEMIR’in sahip oldugu 120.000 TL nominal degerli
12.000.000 adet paylar olmak iizere, toplam 25.850.000 TL nominal degerli
2.585.000.000 adet hamiline yazih Sirket paylarimin halka arzina iliskin izahnamedir.
Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Sirket’in
mevcut ortaklarmdan Isbir Holding A.S.’nin sahip oldugu 5.170.000 TL nominal degerli
517.000.000 adet ve toplamda halka arz edilen paylarin nominal degerinin %20’sine
tekabill eden paylarin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmak tadir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Aynica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatinm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakh@immmzin www.isbirsentetik.com ve halka arzda satisa araciik
edecek Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yayimlanms tir. Ayrica basvuru yerlerinde incele meye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragci sorumludur. Zarann ihrac¢idan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihrac¢imin yone tim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger Kisimlan ile birlikte okundugu takdirde o6zetin yamltici,

hatali veya tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan

raporlann hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrladiklann raporlarda yer alan yanhs,
yaniltict  ve eksik  bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.


http://www.isbirsentetik.com/
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIiK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiinilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir’, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gos termektedir. Bir¢ok faktor,
ihraccimin  gelecege yonelik aciklamalarimin  oOngoriillenden ¢ok daha farkh
sonu¢clanmasina yol acabile cektir.”
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM
11 Agustos 1989 tarihli 20249 sayih Resmi Gazete’de
32 sayith Karar yaymmlanan Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkmnda 32 sayih

Karar

32/34 sayih Teblig

28 Subat 2008 tarih ve 26801 saylh Resmi Gazete’de
yaymlanan Tiirk Parasmm Kiymetini Koruma Hakkmnda 32
sayilh Karara liskin 2008-32/34 sayili Teblig

10 Mayis 2019 tarihi ve 30770 sayih Resmi Gazete’de

1044 sayth Karar yaymlanan 1044 sayih Cumhurbaskani Karari

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Akbank Akbank T.A.S.

Aktifoank Aktif Yatrim Bankasi A.S.

Albaraka Albaraka Tirk Katiim Bankasi A.S.

Ambalaj Atiklan 27 Aralk 2017 tarthi ve 30283 sayllh Resmi Gazete’de
Yonetmeligi yaymlanan Ambalaj Atiklarmin Kontrolii Y 6netmeligi
Anadolubank Anadolubank A.S.

AR-GE Aragtirma ve Gelistirme

AR-GE Kanunu

12 Mart 2008 tarthi ve 26814 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan 5746 sayil Arastrma, Gelistrme ve Tasarm
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun

Atik Yone timi 2 Nisan 2015 tarthi ve 29314 saylh Resmi Gazete’de
Yonetmeligi yaymlanan Atk Yonetimi Y onetmeligi
A.S. Anonim Sirketi
BAM Almanya’da UN sertifikas1 diizenleme yetkisi bulunan bir kurum
olan The Bundesanstalt fiir Materialforschung and -priifung
BKK Bakanlar Kurulu karar1
BT Bilgi Teknolojileri
500 kilogramdan 2000 kilograma kadar yiik tasima kapasitesine
Bigbag sahip, en fazla ii¢ metrekiip hacimdeki esnek endiistriyel ambalaj
rtinii
Borsa Istanbul Borsa Istanbul A.S.

Burgan Bank

Burgan Bank A.S.

Compound

Kalsiyum karbonat (Ingilizcesi: Calcium Carbonat) icerikli
polietilen ve polipropilen tastyicili katki maddesi

CED Yonetmeligi

25 Kasm 2014 tarh ve 29186 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Y 6netmeligi
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TANIM

Cevre Izin
Yonetmeligi

10 Eylil 2014 tarih ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan
Cevre Izin ve Lisans Y énetmeligi

Cevre Kanunu

11 Agustos 1983 tarihli ve 29115 sayilh Resmi Gazete’de
yaymlanan 2872 sayih Cevre Kanunu

Ek Satisa Konu
Paylar

Sirket’in  mevcut ortaklarmdan Isbir Holding A.S.’nin sahip
oldugu toplam 5.170.000 TL nominal degerli 517.000.000 adet
pay

Elektrik  Piyasasi
Kanunu

14 Mart 2013 tarihi ve 28603 sayilh Resmi Gazete’de
yaymlanan 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu

Emlak Katihhm

Tiirkiye Emlak Katilhm Bankasi A.S.

Enerji Bakanhg

Tiirkiye Cumhuriyeti Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlg:

Giney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

EY Misavirlk A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)
ERP Kurumsal Kaynak Planlamasi1 (Enterprise Resource Planning)
Esas Sozlesme Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.’nin Esas Sozlesmesi
EUR/Avro /€ Euro (Avrupa Birligi Para Birimi)

Avrupa Komisyonu Istatistik Masas1 (Statistic Division for
Eurostat .

European Commission)

Ingilizcesi Flexible Intermediate Bulk Container olan en fazla iki
FIBC tona kadar tasima kapasiteli esnek orta boy endiistriyel dokme

ambalaj
Fibabank Fibabanka A.S.

Finans Katihm

Tiirkiye Finans Katiim Bankasi A.S.

Garanti Bankas1

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Leasing

Garanti Finansal Kiralama A.S.

Garanti Yatirnm

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S.

Gaf" Sthhi 26 Eylil 1995 tarihli ve 22416 sayilh Resmi Gazete’de
M"uessese.lefr yaymlanan miilga Gayri Sihhi Miiesseseler Y onetmeligi
Yonetmeligi

GBP Ingiliz sterlini (Birlesik Krallk Para Birimi)

GES Giines Enerjisi Santrali

Gida Kanunu

13.06.2010 tarihli ve 27610 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan
5996 sayili Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghgi, Gida ve Yem
Kanunu

GTIP

Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu

Giimriikk Kanunu

4 Kasm 1999 tarihli ve 23866 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan 4458 sayih Giimrik Kanunu
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6 Ocak 1961 tarih ve 10700 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan

GVK 193 sayih Gelir Vergisi Kanunu

Duvardan duvara hal, banyo tekstili iiriinleri ve suni ¢im
Halitabam e )

hallarm tiretiminde kullanilan teknik kumaslar
Halk Bankas1 Tirkiye Halk Bankas1 A.S.

Halka Arz Edenler

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Eden

Isbir Holding A.S., Ali KANTUR, Necati KOKLU, Mustafa

Pay Sahipleri OZPEHLIVAN ve ihsan OZDEMIR

Halka Arz Edilecek Yeni Paylar ve Mevcut Paylar olmak iizere toplam 34.756.000

Paylar TL nominal degerli 3.475.600.000 adet pay

INR Hindistan rupisi (Hindistan Para Birimi)

1SO Ulus laFara}51 Standard?za syon Kurulusu (International
Organization for Standardization)

Inter Tekstil Inter Tekstil Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Is Bankasi Tiirkiye Is Bankas1 A.S.

Is Leasing Is Finansal Kiralama A.S.

Isbir Deutschland Isbir Bulk Bag Deutschland Gmbh.

Isbir Holding Isbir Holding A.S.

Isbir Israel Isbir Bulk Bag Israel Ltd.

Isbir Insaat Isbir Insaat ve Gayrimenkul A.S.

Isbir Mewar Isbir Mewar Bulk Bag Private Ltd.

Isbir Pazarlama Isbir Pazarlama ve Thracat A.S.

Isbir Siinger Isbir Siinger Sanayi A.S.

Isbir Toplu Is

TEKSIF ile TUTSIS arasmda akdedilen ve 01 Nisan 2019 ile 31
Mart 2022 tarihleri arasmdaki donemde yiiriirlikte olan XXV.

Sbzlesmesi Dénem Grup Toplu Is Sozlesmesi
Isbir UK Isbir Bulk Bag UK Ltd.

Isbir US Isbir Bulk Bag USA LLC.

Isbir Yatinm Isbir Yatrm A.S.

Isyeri Acma ve

10 Agustos 2005 tarth ve 25902 sayih Resmi Gazete’de

Caligma yaymlanan Isyeri A¢ma ve Calsma Ruhsatlarma Iliskin
Ruhsatlarina N .

c . Y Onetmelik

lliskin Yone tmelik

Tyi Uretim 03.08.2012 tarihli ve 28373 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan
Uygulamalar Gida ile Temas Eden Madde ve Malzeme Ureten Isletmelerin
Yonetmeligi Kayit Islemleri ile Iyi Uretim Uygulamalarma Dair Y &netmelik

Izahname ve Ihrac¢

22 Haziran 2013 tarth ve 28685 sayih Resmi Gazete’de
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Belgesi Tebligi

yaymlanan II-5.1 sayih Izahname ve Ihrac Belgesi Tebligi

Kamu Finansmani

ve Borg 28 Mart 2002 tarth ve 24721 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan
Yone timinin 4749 saylh Kamu Fimansmam ve Bor¢ YoOnetiminin
Diize nlenmesi Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Hakkinda Kanun

KAP Kamuyu Aydmlatma Platformu

Kar Pay1 Tebligi

23 Ocak 2014 tarih ve28891 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan
I1-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi

KDV Katma Deger Vergisi
Kg/kg Kilogram
Km/km Kilometre

Konsorsiyum
Lideri

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S.

Konsorsiyum
Uyeleri

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S. lderliginde olusturulan

ve halka arz siiresince talep toplama konusunda yetkilediriimis
olan aracikurumlar

Kurumsal YoOnetim
Tebligi

3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan
11-17.1 sayih Kurumsal Y 6netim Tebligi

Kuveyt Tiirk Kuveyt Tiirk Katihm Bankas1 A.S.

KVK 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 saylh Resmi Gazete’de
yaymlanan 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 7 Nisan 2016 tarih ve 29677 sayil Resmi Gazete’de yaymlanan
6698 sayill Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

kW Kilovat

Lisanssiz  Uretim

12 Mayss 2019 tarihli ve 30772 sayilh Resmi Gazete’de
yaymlanan Elektrik Piyasasmda Lisanssiz Elektrik Uretim

Yonetmeligi Y énetmeligi

Ltd. Sti. Limited Sirketi

Mah. Mahalle

Maliye Bakanhg1 Tiirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhg:

Mevcut Paylar

Sirket’in mevcut ortaklarmdan Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin

sahip oldugu toplam 13.900.000 TL nominal degerl
1.390.000.000 adet pay

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MW Megavat
OECD Ekonomik Kalkmma ve Isbirligi Orgiitii (Organization for
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Economic Co-operation and Development)

0oSB Organize Sanayi Bolgesi

OSB Kanunu 15 Nisan 2000 tarih ve 24021 sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan Organize Sanayi Bdlgeleri Kanunu

PAGEV Tiirk Plastik Sanayicileri Arastrma Gelistirme ve Egitim Vakfi

Pay Tebligi

22 Haziran 2013 tarth ve 28685 sayili Resmi Gazete’de
yaymlanan VII-128.1 sayih Pay Tebligi

PE

Polietilen

Polietilen Film/ PE
Film

Polietilen hammaddesi ve diger katki maddeleri kullanidlarak
tiretilmis ¢ok amagh film ve ambalaj malzemesi

Polipropilen

PP

Saghk Bakanhgi

Tirkiye Cumhuriyeti Saghk Bakanhg

Sanayi Sicil
Kanunu

24 Nisan 1957 ftarihli ve 9593 sayih Resmi Gazete’de
yaymmlanan 6948 sayih Sanayi Sicil Kanunu

Satis Tebligi

28 Haziran 2013 tarth ve 28691 sayih Resmi Gazete’de

yaymmlanan [I-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araclarmm Satisi
Tebligi

Sekerbank Sekerbank T.A.S.
Sermaye ) 2 Mayis 2018 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
Hareketleri . .
. tarafindan yaymlanan Sermaye Hareketleri Genelgesi
Genelgesi
SGK Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Sigortalar Kurumu
Shekel Israil sekeli (Israil Para Birimi)
SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu
SPK 30 Aralk 2012 tarth ve 28513 sayih Resmi Gazete’de
: yaymmlanan 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
Sok. Sokak
Sirket/Ihraccy/ o , ,
. Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Isbir Sentetik
Isbir Holding A.S., Isbir Sentetikk Dokuma Sanayi A.S., Isbir
Sirket Cahsanlan Siinger Sanayi A.S., Isbir Pazarlama ve Ihracat A.S. ve Inter
Tekstil Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ¢cahsanlari
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti
Tape Sirket’in {iretmis oldugu atki ve ¢ozgi ipligine verdigi isim

Tarim Bakanhg

Tiirkiye Cumhuriyeti Tarm ve Orman Bakanlig

TEB

Tiirkiye Ekonomi Bankas1 A.S.

10
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Teknolciji Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanhg:

Bakanhgi

TEKSIF Tiirkiye Tekstil, Orme, Giyim ve Deri Sanayii Is¢ileri Sendikasi
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Ticaret Bakanhgi Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanhgi

TL veya Tirk
Lirasi

Turk Lirasi

TTK veya Tirk
Ticaret Kanunu

14 Subat 2011 tarth ve 27846 sayilh Resmi Gazete’de
yaymlanan 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastrma Kurumu
'TFIEJYBE)EgK TUBITAK Teknoloji ve Yenilk Destek Programlar1 Bagkanhg:
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirk Eximbank Tiirkiye IThracat Kredi Bankas1 A.S.

TURKAK Tiirk Akreditasyon Kurumu

TUTSIS Tiirkiye Tekstil Sanayi [sverenleri Sendikasi

USD veya ABD
Dolan veya ABD$
veya$

Amerika Birlesik Devletleri resmi para birimi

UN Ingilizcesi United Nations olan Birlesmis Milletler
uv Ultraviyole (morétesi) smlar
Vakif Katihm Vakif Katihm Bankas1 A.S.

Vakiflar Bankasi

Tirkiye Vakiflar Bankasi T. A.O.

vb.

Ve benzeri

Vergi Usul Kanunu

10 Ocak 1961, 11 Ocak 1961 ve 12 Ocak 1961 tarihli ve
srastyla 10703, 10704 ve 10705 sayih Resmi Gazeteler’de
yaymlanan 213 sayih Vergi Usul Kanunu

YBBO

Yillik Bilesik Biiylime Oramn

Yapr ve Kredi
Bankasi

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Yeni Paylar

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 125.965.993,92
TL’denl46.821.99392 TL’ye arttiriimasi yoluyla ihrag¢ edilecek
toplam 20.856.000 TL nominal degerli 2.085.600.000 adet pay

Yurt Ici Bireysel
Yatirnmcilar

Sirket Cahlsanlar1 harig, yurt dismda isci, serbest meslek ve
miistakil i sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve
tizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde

11
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Tirkiye’de devaml olarak alti aydan fazla oturanlar1 ve Kuzey
Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaglarm da kapsamak tizere, Yurt
Ici Kurumsal Yatrmcilar, Yurt Ici Yiksek Basvurulu
Yatrmmciar ve  Yurt Dist Kurumsal yatrmcilar tanmmlart
disnda kalan tiim gergek ve tilizel kisiler

Yurt lic¢i Yiiksek
Basvurulu
Yatinnmcilar

Asgari 1.001 adet basvuru yapmalar1 kosuluyla, Sirket ¢alisanlar
harig, yurt disinda is¢i, serbest meslek ve miistakil i sahipleri
dahil Tirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler ile
yerlesmek niyetiyle bir takvim yih i¢inde Tiirkiye’de devamh
olarak alti aydan fazla oturanlart ve Kuzey Kibris Tirk
Cumhuriyeti  vatandaslarmn  da  kapsamak iizere, burada
tanmlanan Yurt i¢i Bireysel Yatrmciar, Yurt I¢i Kurumsal
Yatrmeiar ve Yurt Disi Kurumsal yatrmcilar tanmmlar
disnda kalan tiim gergek ve tiizel kisiler

Yurt i¢ci Kurumsal
Yatinnmcilar

Merkezi Tirkiye’de bulunan, araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatwrm kuruluslary, emeklilik yatrm
fonlar,, sigorta sirketleri, ipotek finansmam kuruluslary, varhk
yonetim sirketleri, emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihh
ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu'nun gegici 20. maddesi
uyarmca kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluslari,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, nitelikleri itibartyla bu
kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar, aktif toplammm 50.000.000 TL, yilik net hasilatmmn
90.000.000 TL, ozsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmasi
kistaslarndan en az ikisini tastyan kuruluslar

Yurt Dis1
Kurumsal
Yatirnmcilar

32 Sayih Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci
kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirm
kuruluslary, emeklilik yatwrmm fonlary, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslar, varlk yonetim sirketleri ile bunlara
muadil yurt dismda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardm
sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para
Fonu gibi uluslararasi kuruluslar

Ziraat Katilim

Ziraat Katilm Bankasi A.S.

QNB

QNB Finansbank A.S.

QNB Leasing

QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
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BORSA GORUSU:
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II.  DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarmi halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay almmasma gerek yoktur.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim de gis tirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Ihracci
Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyad: Giirsel OTEGENGIL

Unvan: Genel Miidiir Vekili . .
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:

Tarih: 1 Ekim 2021

Ad, Soyad: Ozer OKER

Unvan: Mali isler Direktorii . .
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:

Tarih: 1 Ekim 2021

Halka Arz Eden Pay Sahipleri
Isbir Holding A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyad: Metin GULTEPE

Unvan: CEO ) .

. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:

Tarih: 1 Ekim 2021

Ad, Soyad: Ali KANTUR
. Yonetim Kurulu
Unvan: Baskam ) .
a3 IZAHNAMENIN TAMAMI

imza:

Tarih: 1 Ekim 2021
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Halka Arz Eden

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ali KANTUR
Ad: Ali
Soyad: KANTUR ) .
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 1 Ekim 2021
Halka Arz Eden
C e .. Sorumlu Oldugu Kisim:
Necati KOKLU
Ad: Necati
Soyad: KOKLU . ]
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 1 Ekim 2021
Halka Arz Eden
N . Sorumlu Oldugu Kisim:
Mustafa OZPEHLIVAN
Ad: Mustafa
Soyad: OZPEHLIVAN . .
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 1 Ekim 2021
Halka Arz Eden
. .. . Sorumlu Oldugu Kisim:
Thsan OZDEMIR
Ad: ihsan
Soyad: OZDEMIR . )
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 1 Ekim 2021
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Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus
Sorumlu Oldugu Kisim:
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
. Yavuz Jankat

Ad, Soyad:  goZKURT
Unvan: Genel Miidiir Yardimcisi iZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 1 Ekim 2021

Ad, Soyad: Anil Can IPEKCI
Unvan: Birim Miidiirii . .
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 1 Ekim 2021

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim de gistire cek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

_ 31 Arahk 2020, 2019 ve 2018 Tarihleri
) Itibanyla Konsolide Finans al Tablolar ve
Ozel Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan

Kurulus
.. o ) Sorumlu Oldugu Kisim:
Giiney Bagimsi1z Denetim ve Serbest

Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(member of Ernst & Young Global

Limited)
Ad: Mehmet Basol 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 Tarihleri
Soyad: CENGEL Itibaryla Konsolide Finansal Tablolar
Girev: Basdenetci ve Ozel Bagimsiz Denetci Raporu
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30 Haziran 2021 Tarihi Itibartyla Konsolide
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim
Raporunu Hazirlayan Kurulus

Eren Bagimsiz Denetim A.S.

(Member Firm of Grant Thornton

International)

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad: Yasar Emin 30 Haziran 2021 Tarihi itibartyla
Soyad: TAYLAN Konsolide Finansal Tablolar ve Ozel
Gorev: Basdenetci Bagimsiz Denet¢i Raporu
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kategorilerini  de
icerecek sekilde
ihraccimin mevcut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etKi
eden onemli
faktorlerin tanimi
ile faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliiliigii
Al | Giris ve uyarilar e Bu 6zet izahnameye girig olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarma iliskin yatwrmm kararlar1 izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye tasmmasi
durumunda, davaci yatrimci, halka arzin gerceklestigi tilkenin yasal
diizenlemeleri gercevesinde, izahnamenin cevirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baglatiimadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

e Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatah veya tutarsiz olmasi veya
yatrimcilarm yatwrim kararmi vermesine yardimci olacak OSnemli
bilgileri saglamamas1durumunda gidilir.

A.2 | Izahnamenin [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina iliskin
bilgi
B—IHRACCI
B.1 | Ihracemn ticaret | Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi
unvani ve isletme
adi
B.2 | Ihraceimin hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
oldugu vmfvzuat, Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
kuruldugu iilke ve . . ] L .
adresi Adresi: Cayrhisar Mahallesi Yeni Izmir Caddesi No: 29, Alteylil,
Balikesir
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket 53 yildr Tirkiye’de faaliyet gdstermektedir. Kurulusundan beri

endiistriyel amagla kullanilan ambalaj iiretiminde faal olan Sirket’in ana
faaliyet konusu, esnek, ortaboy, dokme yiik konteynerleri {iriinlerinin tiretim
ve satigii gergeklestirmektir. Bu {iriin disinda Halitabani {iretimi yapmakta
olup farkh yan friinlerle de hitap ettigi miisteri ve pazar sayisii
cesitlendirmistir. Temelde sentetik hammaddeler (polipropilen ve polietilen)
kullanilarak gergeklestirilen {iretimi ile Sirket’in ambalaj sektorii ve teknik
tekstil sektoriinde yer aldigi sOylenebilir. Sirket’in merkezi Cayrhisar
Mahallesi Yeni izmir Caddesi No:29 Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan
Cayrrhisar Fabrikasi’dir. Bunun yanmnda Sirket’e ait ikisi Balikesir OSB’de
farkli konumlarda, ii¢iinciisii ise Cayirhisar Fabrikasi’na yaklagik 5 km
mesafede Atkoy, Altieyliil, Balikesir’de olmak {izere ii¢ farkh lokasyonda
fabrika binalar1 bulunmaktadir. Sirket kendisine ait olan bu tesisler dismda
Hindistan’da bulunan %99 istiraki Isbir Mewar tesisinde yaptig1 iiretim ile
yerel fason iireticilerle cahgmaktadir.

Sirket’in Bigbag ve Halitaban1 olmak iizere iki ana iirlin grubu
bulunmaktadir. Bunun yani sira Sirket, entegre tesislerinde, i¢ tiiketimde
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kullanmak i¢in kurmus oldugu makinelerde iirettigi PE Film ve Compound
irlinlerinin iiretim fazlasmi da miisterilerine satmaktadw. Sirket 2020
yilinda COVID-19 pandemisi nedeniyle ihtiya¢ duyulan ii¢ kath cerrahi
maske tiiretimi de yapmaktadir. Bu iirlinlere iliskin bilgilere asagida yer
verilmektedir.

Bigbag: Bigbag’ler, i¢erisine doldurulan iiriinii, yabanci madde, UV
ve neme karsi koruyan, iiriiniin naklini ve stoklanmasmi kolaylastiran,
doldurma ve bosaltma kolayliginin yani1 sira yiiksek seviyede kullanim
giivenligi saglayan esnek ambalajlardir. Miisteri taleplerine gore ic
torbali veya torbasiz, tek tagsima sapl, iki saph veya dort saph, farkh
ebat, renk, model ve 0&zelliklerde iiretilebilmektedir. Sirket, 2020
yilsonu itibariyle satiglarmm %82,6’sm1 olusturan Bigbag iiretimine
1993 yimnda baslamistr. 130.000 metrekare kapah alaniyla
Tiirkiye’nin ve Avrupa’nm en biiyiik {iretim tesislerinden birine sahip
olan Sirket, Bigbag satiglarmm 2018-2019 yillarmda ortalama %
72,4’Unt 42 iilkeye, 2020 yihnda ise %76,9’unu 40 iikeye, 2021
yilinin ik 6 aymnda ise %74.4’inii 32 iilkeye ihra¢ etmistir. ihrag
etmistir. 2000 kg’a kadar tiiriin depolama ve tagima kapasitesine sahip
esnek ambalaj iriinii olan Bigbagler, 1SO 21898 Ambalajlama -
Tehlikeli Olmayan Malzemeler icin Esnek, Orta Boy, Dokme Yiik
Konteynerleri standardina uygun iiretilmektedir.

Halitabani: Sirket’in 2020 yili sonu satiglarmmn %10,3’{inii olusturan
iriini Haltabant kumasidir. Bu oran 2021 yilinm ik 6 aymda
satiglarmm %14.6’sm1 olusturacak sekilde artmigtir. Sirket Tiirkiye’de
Halitaban1 kumasmi {iretip pazara sunan ilk iireticidir. Tirkiye, hah
iiretiminde Avrupa ve Amerika pazarinda ihracat¢r konumundadir.
Sirket duvardan duvara tiifte hali liretimi yapan, tiifte banyo halisi
iireten ve suni ¢im hah iireten girketlere “1. taban” Halitaban1 kumasi
iiretip satmaktadir. Tiifte hah iiretimi yapan sirketler Sirket’ten tedarik
etmis olduklar1 1. taban hah taban1 kumasi lizerine tafting makinesi ile
hah iplerini islemektedir. Duvardan duvara halinin arka yiiziine ise
RAM makinesi ve lateks ile 2. taban kumasi yapigtiriimaktadir. 2.
taban kumasi, hah iiretiminde Sirket’in iiretmis oldugu 2. taban
Halitaban1 kumasi olabilecegi gibi kege tiirii baska bir {iriin de
olabilmektedir.

PE Film: Sirket sahip oldugu ii¢ katli blown film makinelerindeki
blown film {iretimini, oncelikli olarak {irettigi Bigbaglerde i¢ torba
olarak kullanmaktadrr. I¢ tiiketinde kullanimayan kapasite fazlasi
iretim ise Ozellikle Tiirkiye pazarmda PE hortum/diiz film (Rulo
halinde), PE Film sheet (PE filmden kesilerek parca halinde diiz film,
hortum film), shrink hood (palet ambalaji {izerine, 6’li sv1 cam/pet
siseler {lizerine film olarak kaplanip 1siyla biiziilmeleri sonucu olusan
ambalaj) veya stretch hood (ozellikle palet ambalaji {izerine agilarak
giydirilen ve iistii kaynatilarak ambalaj iizerinde esneme &zelliginden
dolay1 sarmas1 sonucu olugan ambalaj) haline getirilerek satilmaktadir.
Bu iiriin Sirket’in ana {iriinleri arasmda yer almamakta, Sirket yalnizc a
kapasite fazlasmi degerlendirip satmaktadir.

Compound: Sirket, makul diizeyde kullanildiginda iginde bulundugu
iirlinlin mekanik dayanimin arttiran, filmin yarilmasmi engelleyen ve
sertlestiren, fazla miktarda kullanildigmda dolgu malzemesi gorevi
goren ve liretim maliyetlerinin diistiriilmesi i¢in kullanilan PP ve PE
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tastyicil kalsiyum karbonat Compound {iiretmekte ve bu iiretimi
oncelikle i¢  tiketimde kullanmaktadwr. Kapasite fazlasm
degerlendirmek icin dig miisterilere satig gerceklestirimektedir.

e U¢ Kath Cerrahi Maske: Sirket 2020 yiinda COVID-19
pandemisinin baslamas1 sonrasi {i¢ kath cerrahi maske tiretimi igin
makine yatirimi yapmis ve iiretime baglamistir. Kendi ihtiyaci, grup
sirketlerinin ihtiyac1 ve diger miisterileri icin Saglik Bakanligi kayitl,
melt blown filtre kullanilan ii¢ kath cerrahi maske tiretmektedir.

Sirket hali hazirda {i¢ satis kanah {izerinden faaliyetlerini yiirtitmekte olup
bunlar direkt satiglar, ihale ile satislar ve yurt dis1 istirakler ile satiglardr.
Satig kanallarmm ¢esitlili§i, ana pazarlarda kurulu Sirket istiraklerinin
varhgi, hedef miisterilere yakmhk ve potansiyel miisteri gruplarma
dogrudan niifuz edebilme yetenegi de Sirket’e Oonemli rekabet avantajlari
yaratmaktadir.

B.4a

Thraccaiyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler hakkinda
bilgi

Thragcty1r ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli egilimler soyle
stralanabilir:
e (Giuda sektorii bulundugu her pazarda biiylime egilimi gostermeye

devam etmekte, bu durum da beraberinde gida iirlinlerinin ambalajina
yonelik nitelikli talebi arttirmaktadir.

e Artan cevre bilinci ve paralelindeki plastik ambalaj tirlinlerine karst
Ozellikle Avrupa iilkelerinde gelisen negatif refleks bir belirsizlik
olarak Sirket’in ve bulundugu sektoriin karsisinda yer almaktadir.

e Yurt ici pazardaki emek yogun sektorii yakindan ilgilendiren asgari
ticretlerdeki artis ile yurt dis1 pazardaki hammadde fiyatlarmdaki artis,
uluslararas1 deniz ve kara navlun fiyatlarmdaki artiglar gibi
belirsizlikler Sirket’i etkilemektedir.

e Diinya’da ve  Tiirkiye’de  yasanabilecek  makroekonomik,
sosyockonomik ve politik gelismelerden  Sirket dogrudan
etkilenmektedir.

e COVID-19 pandemisi, Sirket’in faaliyetlerinde dalgalanmalara neden
olmustur. Uretimde 2020 yilinda plansiz duruslar yasanmis olsa da
2020 yilinda toplam Hahtabani {iriin grubunda bir 6nceki yila kiyasla
satig tutar1 bazinda diisiis yasanmis olsa da diger iiriin gruplarmda
yasanan pozitif biliylime neticesinde toplam ciroda 2020 yih
faaliyetleri sonucunda %19 artig kaydedilmistir. Bu kapsamda COVID
19 pandemisinin etkisinin smirh oldugu digtiniilmektedir.

B.5

Ihragcimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki yeri

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesini temsil eden paylarmna
Isbir Holding (%89,73), Isbir Siinger (%2,40), Isbir Pazarlama (%0,13) ve
Isbir Sentetik (%0,04) sahiptir. Buna ek olarak, Sirket’in paylarma sahip
olan diger kisiler ise Isbir Holding disindaki Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’'nden ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri disinda kalan kisilerden
(%2,35) olusmaktadrr. Sirket’in ana hissedar1 Isbir Holding’tir ve Sirket’in
sermayesinin %89,73{ine sahiptir.

Isbir Insaat, Isbir Holding’in sermayesinin %7,78’ine, Isbir Siinger
%9,54’iine ve diger gercek kisi ortaklar %82,68’ine sahiptir. Isbu Izahname
tarihi itibartyla, Isbir Holding’in sermayesinin %17,50’si halka agiktir.
Sirket’in konsolidasyona tabi alti adet bagh ortakligi bulunmakta olup
Sirket’in bu bagh ortaklklar1 Sirket’in sermayesinin %100’{ine sahip
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oldugu Tirkiye’de kurulu bir sirket olan Inter Tekstil, Sirket’in
sermayesinin %99’una sahip oldugu Hindistan’da kurulu bir sirket olan
Isbir Mewar, Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Almanya’da
kurulu bir sirket olan Isbir Deutschland, Sirket’in sermayesinin %100’iine
sahip oldugu ABD’de kurulu bir sirket olan Isbir US, Sirket’in sermayesinin
%100’iine sahip oldugu Ingiltere’de kurulu bir sirket olan Isbir UK ve
Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Israil’de kurulu bir sirket
olan Isbir Israel’dir. Sirket, konsolidasyona tabi bu bagh ortakliklariyla
birlikte bir grup olusturmaktadir. Sirket’in konsolidasyona tabi bagh
ortakliklar1 genel itibartyla Sirket ile ayn1 sektorde faaliyet gostermektedir.
Hindistan’da bulunan ve iiretim yapan tesisleri digimda kurulmus olan diger
sirketler Sirket’in iirlinlerinin dagitimi, pazarlanmas1 ve satis1 faaliyetlerini
gergeklestirmektedir. Satig, pazarlama ve dagitim amagh kurulan Sirket’in
dort igtirakinin, Sirket’in toplam ihracati icindeki pay1 31.12.2020 itibariyla
%39, 2021 yilmmn ilk 6 ay sonu itibartyla ise %34.1 dir.

Sirket'in yurt i¢i satiglar1 2018, 2019, 2020 yillarinda sirasiyla 175.363.309
TL, 211.309.652 TL ve 209.102.411 TL olarak gerceklesmistir. 2020 yih
ilk 6 ay sonu itibariyle 90.478.540 TL olan yurtici satiglar 2021 yih ilk 6 ay
sonu itibartyle 166.096.317 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in yurt dig1 satiglar
ise 2018, 2019 ve 2020 yillarinda swrasiyla 253.010.333 TL, 287.861.769
TL ve 386.983.337 olarak gerceklesmistir. 2020 yili ilk 6 ay sonu itibariyle
177.013.977 TL olan yurtdis1 satiglar 2021 yih ik 6 ay sonu itibariyle
304.311.860 TL’ye yiikselmistir. Yurtdis1 satiglarm toplam satiglar icindeki
payt 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swrasiyla %59,1, %57,7, %64,9
olmustur. Bu oran 2020 yilt ik 6 ay sonu itibartyle %66,2, 2021 yih ik 6 ay
sonu itibartyle %64,7 olarak gergeklesmistir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakki
icindeki  paylan
dogrudan veya
dolayh olarak %5
ve fazlas1 olan
kisilerin
isimleri/unvanlarn
ile her birinin pay
sahipligi hakkinda
bilgi

Ihraccimin  hakim
ortaklarinin farkl
oy haklarina sahip
olup olmadiklar
hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan
veya dolayh olarak
ihragcinin yonetim
hakimiyetine sahip
olanlarn ya da
ihracciy1  kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlari
ile bu kontroliin

Isbu Izahname tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesindeki ve oy haklarmdaki
pay1 %5’in iizerinde olan pay sahibi Isbir Holding’tir (%89,73).

Sirket’in hicbir ortagi farkh oy haklarma sahip degildir ve paylar1 {izerinde
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yukarida aciklandig iizere Sirket’in dogrudan ortagi Isbir Holding ydnetim
hakimiyetine dogrudan sahiptir. Isbir Holding’in yd&netim hakimiyetine
dogrudan sahip olmasmm kaynag, isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in
paylarma %89,73 oraninda sahip olmasidir.

Isbu Izahname tarihi itibartyla Isbir Holding sermayesinini temsil eden
paylara Isbir Ingaat %7,78 oraninda, Isbir Siinger %9,54 oraninda ve diger
ortaklar %82,68 oranmnda sahiptir. Isbir Holding gercek kisi ortaklari
arasmda paylar1 Isbir Holding sermayesinin %5 ve iizerini teskil eden
herhangi bir ortak bulunmamaktadir.
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kaynag hakkinda

bilgi
B.7 | Secilmis finansal | Satis Hasilati: Sirket’in satiglar1 yurt icinde ve yurt diginda yaptig1 Bigbag,
bilgiler ile | Hahtabani, PE Film, Compound ve diger iiriinlerin satisindan olugsmaktadir.

ihraccinin finansal
durumunda ve
faaliyet
sonuclarinda
meydana
onemli
degisiklikler

gelen

2020 yimnda Bigbag satismdan elde edilen gelirler toplam gelirlerin
%82,6’sm1, Haltaban1 satigindan elde edilen gelirler toplam satiglarm
%10,3’linli, Compound satigmdan elde edilen gelirler toplam satislarm
%1,2’sini, PE Film satigndan elde edilen gelirler toplam satiglarm
%3,2’sini ve diger iriinlerin satigndan elde edilen gelirler toplam gelirlerin
%2,7’sini olusturmustur.

2021 yih ik alti ayda Bigbag satismdan elde edilen gelirler toplam
gelirlerin  %79,6’smi1, Halitaban1 satisndan elde edilen gelirler toplam
satislarm %14,6’sm1, Compound satigindan elde edilen gelirler toplam
satislarm %0,7’sini, PE Film satigindan elde edilen gelirler toplam satislarn
%3,1’ini ve diger triinlerin satisindan elde edilen gelirler toplam gelirlerin
%2,1’ini olugturmustur.

Sirket’in satislar1 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019, 31 Aralk 2020 mali
yillarinda swrasiyla 428.373.642 TL, 499.171.421 TL ve 596.085.748 TL
olmustur. 2020 yiumm ik 6 aymda 267.492.517 TL olan satiglar 2021
yilinin ik 6 aymda 470.408.177 TL olmustur. Satigslardaki artis 2018’den
2019°a%17,2019°dan 2020’ye %19 olarak gergeklesirken, 2021 yilnm ilk
6 ayinda 2020 yilnin ik 6 ayma goére %76 artig yasanmigtir. 2020 ve 2021
yillarmdaki satis biiytimesi, 6zellikle Avrupa’ya yapilan Bigbag satislar1 ve
doviz kurunun/kurlarmm artigindan kaynaklanmaktadir.

Satislarin Maliyeti ve Briit Kar: Satislarm maliyeti 31 Aralk 2018, 31
Aralik 2019, 31 Arahk 2020 ile biten mali yillarda swrastyla 302.073.237
TL, 383.542.211 TL ve 401.139.133 TL olmustur. 2020 yihnmn ik 6 ayinda
201.522.655 TL olan satig maliyetleri 2021 yilmm ik 6 aymda 345.363.800
TL’ye yiikselmistir. Satislarm maliyeti 2018’den 2019°a %27, 2019’dan
2020’ye %5 artis gostermistir. 2021 yinm ik 6 aymnda ise 2020 yilinin ik
6 ayma gore %71 biliylime yaganmistir. Satislarm maliyeti; direkt ilk madde
malzeme, satilan ticari mal maliyeti, fason hizmet giderleri, enerji giderleri,
personel giderleri, amortisman giderleri ve itfa payi, bakim onarm
giderleri, sigorta giderleri ile diger giderlerden olugmaktadir.

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ile biten
mali yillarida swrasityla 126.300.405 TL, 115.629.210 TL, ve 194.946.615
TL olmustur. 2020 yilnmn ilk 6 aymnda 65.939.862 TL olan briit kar 2021
yiinin ik 6 aymda 125.044.377 TL’ye yiikselmistir. Buna bagh olarak
Sirket’in briit kar marji 2018, 2019 ve 2020 yil sonlarinda %29, %23 ve
%33 olmustur. 2020 yinm ilk 6 ay1 i¢in %25 olan kar marji 2021 yih ik
alt1 aymmda 27%’e ytikselmistir.

Faaliyet Giderleri: Sirket’in kar zarar tablosunda takip edilen AR-GE
giderleri 2018°de 830.347 TL iken, 2019 yilinda %95 azalarak 37.544 TL
olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda ise bir onceki yila gére %4577 artarak
1.755.982 TL olarak gergeklesmistir. 2021 yili ilk alt1 ayda AR-GE giderleri
2020 yih ilk ali ayma gore % 354 artarak 2.583.063 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yilinda aktiflestirdigi AR-GE
projelerinin artmasi sonucu, bu projelere dair amortisman ve itfa giderleri
de artig gostermistir. 2020 yihndaki AR-GE giderlerinin artismm ana sebebi
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amortisman ve itfa giderlerindeki artigtir.

31 Aralik 2018’de sona eren mali yilda 12.221.779 TL olan satis pazarlama
dagitim giderleri 31 Arahk 2019°de sona eren mali yida %2 artarak
12.466.785 TL olmustur. 2020 yilinda ise satig ve pazarlama giderleri bir
oncekiyila gore %20 artig gdstererek 14.906.005 TL olarak gerceklesmistir.
2021 yih ik alti ayda satis pazarlama dagitim giderleri 2020 yili ilk alti
ayma gore %132 artarak 7.999.152 TL olarak ger¢eklesmistir.

Sirket’in genel yonetim giderleri 2018 yilinda 16.335.520 TL olmustur.
2019 yihnda 2018’e gore %41 artig gostererek 23.035.771 TL’ye ulagmustir.
Sirket’in genel yonetim giderleri 2020 yilinda bir 6nceki yila gore %12 artis
gostererek 25.789.892 TL’ye ulagsmistr. 2021 yili ilk alt1 ayda ise Sirket’in
genel yonetim giderleri, 2020 ilk alt1 aya gore % 136 artarak 26.149.959 TL
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri; kur farki gelirleri, konusu
kalmayan karsihklar, vade farki geliri ve diger gelirlerden olusmaktadir.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019,
31 Aralik 2020 ile biten mali yillar i¢in swrasiyla 78.139.469 TL, 44.576.132
TL, ve 71.881.139 TL olmustur. 2020 yilinm ilk 6 aymda 48.388.051 TL
olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 2021 yih ik 6 ay1 itibariyle ise
66.422.727 TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler
2019 yiinda 2018’e gore %43 diisiis gostermis, 2020 yilinda ise 2019’a
gore %61 artig gdstermistir. Bu gelir kalemi 2021 ilk alt1 aymnda ise, 2020
yimm ik alt1 ayma gore %37 artig gdstermistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri; kur farki giderleri ve diger
giderlerden olusmaktadir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 31
Aralik 2018, 31 Arahk 2019, 31 Aralk 2020’de biten mali yillar 1 i¢in
strrastyla 73.313.242 TL, 46.160.966 TL, ve 38.459.274 TL olmustur. 2020
yilnin ik 6 aynda 14.864.051 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler,
2021 yih ilk 6 ay1 itibariyle ise 29.436.313 TL olarak ger¢eklesmistir. Esas
faaliyetlerden diger giderler 2019 yilinda 2018’e gore %37, 2020 yilinda ise
2019’a gore %17 dislis gostermistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri 2021 ilk alti aymda, 2020 yilmm ik alt1 ayma gore %98 artig
gostermistir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri: Sirket’in finansman gelirleri; kur farki
gelirleri, tiirev islemlerden kaynaklanan gelirler ve faiz gelirlerinden
olusmaktadir. 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2020’de biten mali
yillarda Sirket’in finansman gelirleri sirasiyla 53.743.218 TL, 42.606.812
TL ve 99.796.379 TL olmustur. 2020 yilinmn ilk 6 aymda 8.610.725 TL olan
finansman gelirleri, 2021 yih ilk 6 ayi itibariyle ise 34.409.316 TL olarak
gerceklesmigtir. Sirket’in finansman gelirleri 2019 yilinda bir 6nceki yila
gore %21 diiserken, 2020 yilnda 2019°a gore kur degisimi kaynakh olarak
%134 artmistr. Sirket’in finansman gelirleri 2021 ik alti aymda, 2020
yilmm ik alt1 ayma gore yine kurlardaki yiikselis sebebiyle %300 artis
gostermistir.

Sirket’in finansman giderleri; kur farki giderleri, tiirev islemlerden
kaynaklanan giderler, faiz ve komisyon giderleri ile kidem tazminat
karsilig1 faiz maliyetinden olusmaktadir. 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019, 31
Aralik 2020 tarihlerinde biten mali yillarda finansman giderleri sirasiyla
115.050.832 TL, 77.616.900 TL vel79.869.717 TL olmustur. 2020 y1ilinin
ilk 6 aymda 60.851.800 TL olan finansman gelirleri, 2021 yilh ik 6 ay1
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itibariyle ise 85.497.960 TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in finansman
giderleri 2019 yimda bir 6nceki yila gore %33 diiserken, 2020 yilinda
2019’a gore %132 artis gostermistir. Sirket’in finansman giderleri 2021 ilk
alt1 aymda ise, 2020 yilinm ik alt1 ayma gore %41 artig gdstermistir. Kur
farki giderlerinin, finansman giderlerindeki en Onemli kalem oldugu
goriinmektedir. 2020 ve 2021 yillarmda TL’nin yabanci para birimleri
karsismda hizh deger kaybi sonucu, Sirket’in doviz cinsli borglarmdan
kaynaklanan kur farki giderlerinde arti goriilmistiir.

Net Donem Kari: Satislarda ve maliyetlerde yasanan degisimlere paralel
olarak Sirket’in net donem kari, 31 Aralk 2018’de biten mali yil i¢in
34.586.274 TL olmustur. 2019 yilinda Sirket net karmi %4 artirarak
36.004.904 TL’ye c¢ikarmigtir. 2020 yilinda ise net kar bir 6nceki yila gore
%122 artarak 79.844.695 TL seviyesine ulagsmistir. 2020 yilnin ik 6 aymda
29.567.461 TL olan net kar, 2021 yih ik alti aymda sirketin net kari
54.081.770 TL olarak gergeklesmistir. Net kar marji 31 Aralk 2018, 31
Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 ile biten mali yillarda sirasiyla %8, %7 ve
%13 olmustur. 2021 yih ik alt1 ay sirketin net kar marji %11 olarak
gergeklesmigtir.

Aktifler Toplam: Sirket’in aktifleri, temel olarak donen varliklar ve duran
varliklar kalemlerinden olugsmaktadr. 2018, 2019, 2020 yillarina ait ve 30
Haziran 2021 tarihli mali tablolar incelendiginde Sirket’in aktiflerinin
srastyla 472.683.273 TL, 604.683.097 TL, 832.578.818 TL ve
1.018.980.012 TL oldugu goriilmektedir. Aktifler 2018 yilindan 2019 yilina
%28, 2019 yilindan 2020 yilna ise %38biiyiime gostermistir.

Donen Varhklar: Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralk 2019, 31 Arahk
2020’de biten yillardaki mali tablolar1 ve 30.06.2021 tarihli mali tablosu
incelendiginde donen varlklarmm swrasiyla 290.384.173 TL, 368.338.657
TL, 604.441.670 TL ve 766.742.587 TL oldugu goriilmektedir. Dénen
varliklar 2018 yiindan 2019 yilma %27, 2019 yilindan 2020 yima %64
oraninda artig gostermistir. Donen varliklarm toplam aktifler icindeki pay1
2018, 2019, 2020 yillarnda ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sirasiyla
%61, %61, %73 ve %75 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda ddénen
varliklarm aktifler icindeki paymmn artigi, Sirket’in daha fazla stokla cahigma
kararmdan dolay1 stok miktarmin artig1 ve faaliyetlerin biiyiimesi nedeniyle
artan ticari alacak ile nakit ve nakit benzerlerinin artigndan
kaynaklanmaktadr.

Duran Varhiklar: Duran varbklar 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019, 31
Aralik 2020 tarihlerinde biten mali yillar ve 30 Haziran 2021 tarihi
itibariyle, swrasiyla 182.299.100 TL, 236.344.440 TL, 228.137.148 TL ve
252.237.425 TL olarak gerceklesmistir. Duran varhklarm toplam varliklar
icindeki pay1 ayn1 donemde strastyla %39, %39, %27, %25’dir. 2018°den
2019’a duran varhklar %30 artis gdsterirken 2019°dan 2020’ye %3 diisiis
gostermistir. 2020 yilinda, finansal yatirimlar kalemi altmda bulunan
Sirket’in  sahip oldugu paylar ile yatrim amagh gayrimenkuller
gerceklestirilen kismi  bolinme dolaysiyla, iligkili taraf konumunda
bulunan Isbir Siinger’e TL cinsinden finansman amach saglanan diger
alacaklar ise tahsil edilmesi sebebiyle bilangodan ¢ikarimistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019, 31 Aralk
2020 tarihli mali yii ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal tablolar1
incelendiginde  Sirket’in  kisa  vadeli  ylkiimliliklerinin  sirasiyla
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297.343.072 TL, 318.289.251 TL, 475.311.373 TL ve 574.897.242 TL
oldugu goriilmektedir. Kisa vadeli ylikiimliiliiklerin toplam aktiflere orani
ayn1 donemde sirastyla %63, %53 %57 ve % 57 olarak gerceklesmistir.
Kisa vadeli yiikiimlilikler 2018 yilindan 2019°a %7, 2019 yilinda 2020’ye
%49 oranmnda artis gostermistir. Kisa vadeli yilikiimliiliikler icindeki en
biiyiik paya sahip kalem kisa vadeli bor¢glanmalardir. 2020 ve 2021 yilinda
doviz kurlarmm artisiyla Sirket’in yabanci para cinsinden olan borglarmin
TL degerinde artig yagsanmigtir. Bunun yani sira Sirket Tiirk Eximbank’tan
ihracat kredileri kullanmistwr. Ayrica kapasite artrmi ve yenileme
yatirimlar1 nedeniyle kullanilan finansal kiralama iglemlerinden borglar ve
uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarmda yasanan artiglar 2020 ve
2021 yiinda kisa vadeli yiikiimliliiklerde gerceklesen artism temel
sebepleridir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik
2020 ve 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolar1 incelendiginde Sirket’e ait
uzun vadeli ylikiimliliiklerin swrasiyla 35.921.956 TL, 67.402.122 TL,
139.299.020 TL ve 180.957.989 TL oldugu goriilmektedir. Uzun vadeli
yiikiimliliklerin toplam aktiflere oran1 2018, 2019, 2020 ve 30 Haziran
2021 tarihinde swrasiyla %8, %11 %17 ve % 18 olarak gerceklesmistir.
Uzun vadeli yilikiimlilikler 2018 yiindan 2019’a %88, 2019 yilinda
2020’ye %107 oraninda artis gostermistir. Uzun vadeli yiikiimliliklerin
artisl, Sirket’in 2020 yilinda saglanan Kredi Garanti Fonu garantili diisiik
faizli krediler-den yararlanarak vadesi gelen ya da yakinda gelecek olan
yiiksek faizli kredileri vadelerinde kapatmayi1 ve Sirket’in faiz yikiini
hafifletmeyi hedeflemesinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar: Sirket’in 6zkaynaklar1 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019, 31
Aralik 2020 ile biten mali yillarda ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
srrastyla 139.418.245 TL, 218.991.724 TL, 217.968.425 TL ve 263.124.781
TL olmustur. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani aymi yillar igin swrasiyla
%29, %36, %26 ve %26 olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklar 2018’den
2019’a %57 artis gosterirken 2019°dan 2020’ye ciddi bir degisiklige
ugramamigtir. Yukaridakilere ek olarak, her bir mali tablo doneminde ve
sonrasmda Sirket’in finansal durum ve faaliyet sonuglarmda Onemli
degisiklikler gerceklesmemistir.

B.8 | Secilmis  onemli | Yoktur.
proforma finansal
bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer | Sirket’in, 31 Arahk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihleri
alan finansal | itibartyla hazirlanan finansal tablolarma iliskin 0zel bagimsiz denetgi
tablolara iliskin | raporlarmda smrh olumlu goriis verilmistir. 30 Haziran 2021 tarihleri
denetim itibartyla hazrrlanan 6 aylk finansal tablolarma iliskin 6zel bagimsiz
raporlarindaki denetci raporunda da smirh olumlu goriis verilmistir.
olumlu goris | 31 Aralk 2018 itibariyla hazrlanan finansal tablolarda, TFRS 9 Finansal
disindaki Araglar standardi uyarinca gergege uygun deger degisimi kar veya zarar ve

hususlarn icerigi

diger kapsamh gelir tablosuna yansitilarak olgiilmesi gereken finansal
yatirimlarm, Sirket ~ tarafindan ~ maliyet  bedelleri  iizerinden
muhasebelestirilmesi nedeniyle smnirh olumlu goriis verilmistir. S6z konusu
s0z konusu finansal varliklarm gercege uygun deger tespitiyle ilgili 2019
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yilsonu raporlamasinda bagmmsiz bir degerleme sirketinin hazirladigi
degerleme cahgmast bulunmaktadwr. Gergege uygun deger artismm tiimii
2019 yima ait konsolide diger kapsamh gelir tablosunda
muhasebelestiriimis olup; ilgili ger¢ege uygun deger 6lciimiinden kaynakh
diizeltme tutarmm 31 Aralik 2018 ve oOncesi donemlere iliskin etkisi
belirlenememistir.

31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda, Sirket’in kismi boliinme sirasinda
ozkaynak yatrmlarimdan Isbir Siinger Sanayi A.S.’ye iliskin cari dénemde
olusabilecek gercege uygun deger farkmm tespitine iliskin kismi boliinme
cercevesinde  ¢ikis  tarihi  itibariyle bir  degerleme  cahgmasi
gergeklestirmemis olmasi sonucu s6z konusu finansal varh@in gercege
uygun deger Olglimiinden kaynakli cari donem konsolide finansal
tablolarinda bir diizeltme gerekip gerekmediginin bagimsiz denetim firmasi
tarafindan tespit edilememesi ve bu durumun bilgilerin karsilagtirilabilirligi
tizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle smirh olumlu goriis verilmistir.

31 Haziran 2021 tarihli finansal tablolarda goriinen 215.879.451 TL
tutarmdaki  stok kalemlerinin saymma denet¢inin  fiziki olarak
katilamamasmm ve yliksek islem hacmine sahip olunan bu kalemin geriye
dontik alternatif yontemlerle stok miktarlarmin denetlenememesinin,
stoklara ve diger hesaplara olabilecek muhtemel etkileri sebebiyle smirh
olumlu goriis verilmistir.

B.11

Ihraccinin isletme
sermayesinin

Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019,31 Aralhk 2020 ve 30 Haziran
2021 tarihlerinde sona erenmali donemlerine ait “uyarlanmis” net isletme

mevcut sermayesisirasiyla 132.116.262 TL, 142.311.654 TL, 280.472.024 TL ve
yiikiimliiliiklerini | 410.388.153 olarak gerceklesmistir. Ayni done, ticari alacak tahsil siiresi
karsilayamamasi swrastyla 117 giin, 100 giin, 116 giin ve 124 giin olarak; stok giin siiresi 115
giin, 87 giin, 149 giin ve 145 giin olarak; ticari bor¢ 6deme giin siiresi 121
giin, 82 giin, 66 giin ve 52 giin olarak gerceklesmistir. Mevcut kredi
imkanlar1 ve kullanima hazir nakit kaynaklar1 dikkate alindiginda,
Ihragernmn  isletme sermayesi mevcut yiikiimliiliiklerini karsilamada
yeterlidir.
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 [Ihrag edilecek | Thrac edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi araci
vel/veya borsada | Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir. S6z konusu paylar arasnda
islem gorecek | herhangi bir grup ayrimi bulunmamakta olup, dolayisiyla bu paylarm
sermaye piyasasi | herhangi bir imtiyazi da bulunmamaktadir.
aracinin - menkul | 57 konusu paylarm ISIN numarasi isbu izahname tarihi itibarryla
kiymettammlama | pelirlenmemistir.
numarasi1 (ISIN)
dahil tir ve
gruplarmma iliskin
bilgi
C.2 | Sermaye piyasas1 | Paylar TL olarak ihrag edilecektir.
aracinin ihrac
edilecegi para
birimi
C.3 |Ihra¢ edilmis ve | Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in kayith sermaye tavan1 987.975.525

bedelleri tamamen
O6denmis pay sayis1

TL (dokuz yiiz seksen yedi milyon dokuz yiiz yetmis bes bin bes yiiz yirmi
bes Tiirk Lirasi) olup, ¢ikariimis sermayesi 125.965.993,92 TL (yiiz yirmi
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ile varsa bedeli tam

6denmemis  pay
sayis1
Her bir paymn

nominal degeri

bes milyon dokuz yiiz altmig bes bin dokuz yiiz doksan ti¢ Tiirk Lirasi
doksan iki kurus) olup, her biri 1 kurus (bir kurus) itibari degerde
12.596.599.392 (oniki milyar bes yiiz doksan alt1 milyon bes yiiz doksan
dokuz bin ii¢ yiiz doksan iki) adet paya boliinmiistiir.

S6z konusu cikarilmig sermayenin tamami muvazaadan ari bir gekilde
O0denmistir.

Her bir Sirket paymm nominal degeri 1 (bir) Kurus olup bedeli tamamen
O6denmemis pay bulunmamaktadir.

Sirket 30 Eyliil 2021 tarih ve 867 sayili Yonetim Kurulu karar1 kapsaminda
2 Mart 2021 tarih ve 848 sayili Yonetim Kurulu kararmi (18 Mart 2021
tarih ve 855 sayih yonetim kurulu karar1 ve 6 Mayis 2021 tarih ve 860 sayili
yonetim kurulu karari uyarmnca tadil edildigi haliyle) iptal etmis, ayni karar
kapsaminda sermaye artisi karar1 almig ve sermaye artigma karar verilen bu
karar 1 Ekim 2021 tarihinde tescil edilip __ / / tarih ve

saylll TTSG’de ilan edilmistir. Ilgili sermaye artrim karari kapsamimda
Sirket c¢ikarilmig sermayesinin 125.965.993,92 TL’den 146.821.993,92
TL’ye c¢ikarlmasma, artmilan 15.500.000 TL’ye tekabiil eden
1.550.000.000 adet paym, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 tamamen
kisitlanarak halka arz edilmesine karar verilmistir.

C.4 | Sermaye piyasas1 [ Satig1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki
aracimin  sagladig | haklar1 saglamaktadir:
h?:k_'ar hakkinda | o Kardan Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19)
bilgi e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki

ortakliklar icin SPKn md. 18)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md. 19)
e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
e Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK md. 414, 415, 425, 436,
SPKn md. 29, 30)
e Oy Hakki (TTKmd. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436, SPKn md. 30)
e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK md. 437, SPKn md. 14)
e iptal Davasi A¢gma Hakki (TTK md. 445- 451, kayith sermaye
sistemindeki ortakhklar i¢gin SPKn md. 18/6, 20/2)
e Azmnlk Haklari (TTKmd. 411, 412, 420, 439)
e Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)
Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
tanimamaktadir.

C.5 |Sermaye piyasas: | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem goérecek paylar iizerinde
aracimin devir ve | paylarm devir ve tedaviilinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarmi
tedaviiliinii kullanmasma engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
kisitlayicr hususlar
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarm Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gormesi
sermaye piyasasi | icin 3 Mart 2021 tarihinde bagvuru yapiimistir.
araglarimin ) Borsa Istanbul’'un halka arza iliskin 6 Nisan 2021 tarih ve BIAS-4-1468
borsada islem | gavili goriisii ile yine Borsa Istanbul’'un 12 Mayis ve BiAS-4-2051 sayil
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ilave goriisiine isbu izahnamenin | numarah boliimiinde yer verilmistir.

C.7

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin Karm Dagitimi bashkh
25’inci maddesinde diizenlenmistir.

Kar Dagitin Politikas1 2 Mart 2021 tarih ve 850 sayih Yonetim Kurulu
karar ile belirlenmistir. Buna gore, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
gergevesinde, yillik olarak dagitilacak olan nakit kar miktari, Oncelikle
‘dagitilabilir karm’ hesaplanmasi ile bulunacaktir. Sirket, esas sdzlesme,
TTK, SPKn, Kar Pay1 Tebligi ve vergi diizenlemeleri uyarmca hesaplanan
dagitilabilir net donem karmm, genel kurul tarafindan onaylanmasi ve ilgili
mevzuat geregince kar dagitimmm kisitlanmamasi sartiyla, kar dagitim
karar1 alabilir. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin herhangi bir
pay dagitim karar1 alma zorunlulugu bulunmamakla birlikte Sirket,
stiregelen kar payr dagitimi gelenegi olusturma hedefindedir. Siipheye
mahal vermemek admna bu hedef bir taahhiit degildir ve taahhiit olarak
yorumlanamaz. Kar payi nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi seklinde
ve/veya bu iki yontemin belirli oranlarda birlikte kullaniimas: ile
dagitilabilir. Bu politikann uygulamas1 ve dagitilacak olan kar paymmn
orani, Sirket’in yatrmm ve finansman stratejileri ile ihtiyaclari, ilgili
mevzuatta gergeklesen degisimler ve gelismeler, piyasa beklentileri,
Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri, Sirket’in ve/veya istirakler ile bagh
ortakliklarm sermaye ve yatwrim gereksinimleri, karlilik, finansal durum,
bor¢luluk ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil
olmak ve bunlarla smirh olmamak {izere bir takim unsurlara baghdwr. Bu
sartlar dogrultusunda dagitilabilir karm orani, her yil yonetim kurulunun
onerisi ve genel kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan esaslar
cergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasma karar verilebilir.

D—RISKLER

D.1

gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadig1 veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriillecek pazara
iliskin bilgi

Kar dagitim
politik as1 hakkinda
bilgi

Thrageiya,
faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Thragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

e Sozlesmeler, yiikiimlilikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
Sirket’in hizmetlerinin siirekliligini etkileyebilir.

e Miisterilerden almacak oOdemelerin ve hak edislerin tam ve/veya
zamaninda yapilamamasi faaliyetleri ve karhlig1 olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diisiis yasanabilir.

e Sirket’in kullandig1 hammaddelerin arzinda ve fiyatinda yasanacak
olas1 degisiklikler Sirket’in dretimini ve karliimi olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket ithal hammadde kullanimi sebebiyle kur dalgalanmalarma ve
yabanci1 para agik pozisyonuna maruz kalabilir.

e Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar,
is kazalar1 Sirket faaliyetinde gecici iy durmalarma yol agabilir,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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Nakliye ve navlun fiyatlarmdaki artis Sirket’in ihracat hacmini
etkileyebilir.

Sirket’in karsilagsacagi tiim riskler sigortalanamayabilir, kargilagilan
hasar Sirket’in sahip oldugu sigorta teminat1 kapsammda olmayabilir,
Sirket tazminat1 tahsil edemeyebilir.

Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmas1 Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Kilit yoneticilerin Sirket’ten ayrilmasi faaliyetlerin siirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava sonuglarmin
olumsuz olmas1 durumunda Sirket icin yaptirm riski dogabilir.

Gergeklestirilecek yatrmlara iliskin riskler mevcuttur.

Sirket, faaliyet gosterdigi iilkelerin tabi oldugu yasal diizenlemelerine
uymakla ylikiimlidiir. S6z konusu yasal diizenlemelerde veya bunlarin
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da s6z konusu
yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
yonde ekileyebilir.

Sirket, c¢aliganlarmm, tedarik¢ilerinin, yiiklenicilerinin veya diger
ticiincil kisilerin olas1 etik olmayan davraniglar1 veya hukuka aykiri
davraniglar1 dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Yetismis nitelikli personel yetersizligi veya yetismis personelin gesitli
sebeplerle isi birakmasi Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket’in saglamis oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi
sozlesmeleri ve/veya diger kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit
olusmas1 durumunda Sirket’in malvarligi ve finansal durumu ile buna
bagh olarak faaliyetleri ve karhhg1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket fabrikalar1 ve faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlari
muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Polietilen ve polipropilenin petrol bazh {iriinler olmasi sebebiyle,
petrol ireticisi iilkelerde bas gdsterebilecek olumsuz gelismeler
sektoriin ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansi olumsuz
etkileyebilir.

Uretimde Sirket’in uyum saglayamadig1 teknolojik gelismeler olmasi
Sirket liriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir.

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler sektdre ve Sirket’e etki
edebilir.

Sektorde yeni yatrmmlarm hayata gegirilmesi ve yeni oyuncularmn yer
almasi Sirket’in finansal performansmi olumsuz etkileyebilir.

D.3

Sermaye piyasasi

aracina iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara
maruz kalabilir.

[leride Sirket paylarmm 6nemli kismmm satis1 veya bdyle bir satismn
gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylar’m piyasa
degeri lizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Sirket, pay sahiplerine kar payi ddememeye karar verebilir ya da
gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir
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piyasa gelismeyebilir.

e Sirket’in sermayesinin 6nemli miktarna sahip olan ve halka arzdan
sonra da Sirket iizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan Isbir
Holding’in ¢ikarlari, Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatlerinden
farkl olabilir veya pay sahipleri arasmda cikar catismas1 yasanabilir.

o Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlari sonucu
sermayenin sulanma riski olusabilir.

Diger Riskler

e COVID-19 pandemisinin veya bagka bir salgin hastaligm cesitli
etkileri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Kiiresel, yerel ve/veya bolgesel ekonomide mevcut ve olasi olumsuz

gelismeler talep disiiglerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektoriin ve
Sirket’in finansal performansmni olumsuz etkileyebilir.

e Tirkiye’nin bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler
ve/veya yakin cografyasindaki {ilkelerde yasanabilecek sorunlar
sonucunda olumsuz ekonomik siiregler yasanabilir.

e Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza iliskin
ihragcimin/halka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag
tahmini  toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arz, Sirket’in sermaye artirmmi ve Sirket ortaklarmm mevcut pay
satig1 yoluyla gerceklesecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halk arz sonucunda ek satis olmas1 halinde
15.520.000 TL nominal degerli paylarm satigindan 183.912.000 TL, ek satss
olmadig1 durumda ise 10.350.000 TL nominal degerli paylarm satismdan
122.647.500 TL briit gelir elde edecektir.

Sirket, halka arz sonucunda 15.500.000 TL nominal degerli paylarin
satigindan 183.675.000 TL briit gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin 400.000 TL, MKK {iyelik
ticretinin 103.592 TL, reklam, pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin
312.600 TL, hukuki danismanhk maliyetinin 550.000 TL ve Borsa Istanbul
islem gdrme basvuru iicretinin 18.000 TL olmas1 beklenmektedir. Sirket
tarafindan karsilanacak Kurul iicretinin 225.553 TL, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan karsilanacak Kurul iicretinin, ek satiy olmas1
durumunda 84.196 TL, ek satis olmamasi durumunda 56.149 TL olmasi
beklenmektedir. Araciik komisyonunun ise halka arz fiyati {izerinden
hesaplanacak sekilde, ek satis olmasi durumunda 7.720.708 TL, ek satis
olmamas1 durumunda 6.342.256 TL olmas1 beklenmektedir. Tiim bedeller
vergiler hari¢ olarak belirtilmistir.

Bu cercevede, halka arza iligkin toplam maliyet ve pay basma maliyet
tutarlarmm ek satis olmasi halinde 9.414.649 TL ve 0,30 TL, ek satis
olmadig1 takdirde 8.008.150 TL ve 0,31 TL seviyesinde olacagi
hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan yatwrmcilardan, talepte bulunmak i¢in 6zel bir iicret
almmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 bagka yetkili kurulusun hesabma virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
kuruluslar arasnda farklihk gosteren c¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.
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E.2a

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri ve
elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket paylarmmn halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket
degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve taninirhgm pekistirilmesi, seffaflik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin giiclendirmesi hedeflenmektedir. Sirket, Halka Arz
Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarmmn halka arzi kapsammda satilmasi
sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artis1 yoluyla
ihrag edilecek Yeni Paylar’m halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sermaye artirig1 yoluyla gerceklesecek halka arz ile yaklagik
178.489.774 TL briit gelir elde edilmesi planlanmaktadir. Sirket, halka arz
gelirlerinin en biiyiik kismmi (yaklasik %47,5-%52,5 oranmnda), kisa ve
uzun vadeli finansal yiikiimliiliiklerinin bir kismmmn geri 6denmesinde
kullanmay1 planlamaktadwr. Bu kapsamda kapatiimasi1 planlanan farkh para
birimlerinden olusan kredi yiikiiniin toplam 90 milyon TL’yi asmayacag:
distiniilmekte olup, geri 6demesi gergeklestirilecek kredilerin segiminde
Sirket’in menfaatleri dikkate almacaktir. Sirket, halk arz gelirlerinin %27,5-
%37,5 kadarhk kismmi Sirket’in yeni yatrmlarmm devreye girmesi ile
ilerleyen donemde faaliyetlerinin  gerektirdigi isletme sermayesi
ihtiyaglarmm karsilanmasmda, %15-%20’lik kismmi ise Sirket’in gerek
yurt i¢i gerekse yurt dis1 tesislerinde kapasite, verimlilik ve {iretim
kabiliyetlerinin ~ artrilmast amach yatrmlarm  gergeklestirilmesi  i¢in
kullanmay1 planlamaktadir. Sirket bu amagla Tiirkiye’de ve Hindistan’da
yer alan tesisleri 6zelinde farkli yatrim planlar1 igin fizibilite gahgmalari
siirdiirmekte olup, ekonomik konjoktiir, pazar egilimleri ve miisteri talepleri
dogrultusunda yatrimlarmi nihai hale getirecektir. Sartlarm ve yatirim
planlarmm uygun olmamas1 veya Sirket ¢ikarlari ile celistigi diisiiniilmesi
halinde Sirket yatirim kararlarndan vazgecebilir.

E.3

Halka arza iliskin
bilgiler ve kosullan

Halka arzm baslamasi 6ncesinde, Kurul haricinde, ihra¢ edilen Sirket
paylarmm borsada islem gorebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun
goriisliniin alinmas1 gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’m nominal degeri 0,01 TL olup sermaye artirimi
yontemiyle 15.550.000 TL nominal degerli 1.550.000.000 adet yeni pay ile
ortak satis1 yontemiyle ek satis olmamasi durumunda 10.350.000 TL
nominal degerli 1.035.000.000 adet, ek satis olmasi durumunda ise
15.520.000 TL nominal degerli 1.552.000.000 adet pay halka arz
edilecektir. Sirket’in halka arz oncesi ¢ikarilmis sermayesi 125.965.993,92
TL iken halka arz sonrasmda ¢ikarilmis sermayesi 141.465.993,92 TL
olacaktr. Halka Arz Edilecek Paylar’m halka arz sonrasi g¢ikarilmig
sermayeye orani %18,27’dir. Ek satis kapsaminda halka arz edilecek olan
Ek Satisa Konu Paylar’m nominal degeri 5.170.000 TL olup halka arz
sonrast ¢ikarilmig sermayeye orani %3,65°tir. Ek satism tamaminmn
gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar ve Ek Satisa Konu
Paylar’m nominal degeri toplam 31.020.000 TL, halka arz sonrasi
cikarilmis sermayeye oranit %21,93 olmaktadir.

Halka arz, Garanti Yatirim liderliginde kurulacak konsorsiyum aracihigiyla,
sabit fiyat ile talep toplama yontemiyle gerceklestirilecektir.

Ek satis hari¢ halka arz edilecek toplam 25.850.000 TL nominal degerli
paylarm 517.000 TL nominal degerli %2’lik kismmm Sirket Calisanlart’na,
9.047.500 TL nominal degerli %35’lk kismmm Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar’a, 5.945.500 TL nominal degerli %23 liik kismmm Yurt Ici
Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar’a, 7.755.000 TL nominal degerli %30’ luk
kismmm Yurt I¢i Kurumsal Yatrmmcilar’a, 2.585.000 TL degerli %10’ tuk
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kismmm ise Yurt Digi Kurumsal Yatrmmcilar’a tahsis edilmesi
planlanmaktadir.

Ek satis olmas1 durumunda, halka arz edilebilecek 31.020.000 TL nominal
degerli paylarm 620.400 TL nominal degerli %2’lik kismmmn Sirket
Calsanlar’na, 10.857.000 TL nominal degerli %35’lik kismmm Yurt Ici
Bireysel Yatrmmcilar’a, 7.134.600 TL nominal degerli %23’liik kismmmn
Yurt ici Yiiksek Basvurulu Yatrmmcilar’a, 9.306.000 TL nominal degerli
%30’luk kismmm Yurt i¢i Kurumsal Yatirmcilar’a, 3.102.000 TL degerli
%10’luk kismmm ise Yurt Dis1 Kurumsal Yatwrimcilar’a tahsis edilmesi
planlanmaktadir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin 3 is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
siirenin baslangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 cercevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi
yapimayacaktwr. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is giinii icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarmin satigma iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cercevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi glinii takip eden is giinii Kurul’un 6zel durumlarm kamuya
aciklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

E.4

Catisan menfaatler
de dahil olmak
iizere halka arza

iliskin ilgili
kisilerin  6nemli
menfaatleri

Thraggrnn mevcut paylarmm halka arzindan pay satis1 yapacak Sirket
ortaklar1 pay satis geliri elde edecektir.

Ihragernmn paylarmm halka arzindan, halka arza aracilk eden araci
kurulusun halka arza aracihik komisyonu elde etmesisoz konusu olacaktir.

Sirket ile Garanti Yatrim arasmda cikar catismasi veya herhangi bir
menfaat catismasi bulunmamaktadir. Garanti Yatrim ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Garanti Yatirim’m halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzm basarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Garanti Yatirim’m, Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza Aracilik Sozlesmesi ve ekleri disinda,
herhangi bir anlagmas1 yoktur.

Sirket ile bagmsiz hukukc¢u raporunu hazirlayan Paksoy Ortak Avukat
Biirosu arasmda herhangi bir c¢ikar veya menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun dogrudan ya
da dolayl olarak halka arzin basarisma baglanmis bir ekonomik cikari
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5
ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan
hukuki danismanlk hizmetleri disinda bir hukuki danmismanhbk iligkisi
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu halka arza iliskin sunulan
hukuki danigmanlik hizmetleri i¢gin danigmanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2020 tarihine kadar mali tablolarmmn bagimsiz denetimini
yapan Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited) ile arasnda ¢ikar
catigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Gliney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (member
of Ernst & Young Global Limited) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
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iliskisi yoktur. Giliney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited) dogrudan ya
da dolayl olarak halka arzin basarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited), Sirket ile
arasmda bagmmsiz denetim calgmalarmm yliriitiilmesine iliskin yapmis
oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(member of Ernst & Young Global Limited), Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda {icret elde etmektedir.

Sirket ile mevcutta mali tablolarmm bagmmsiz denetimini yapan Eren
Bagimsiz Denetim A.S. (member of Grant Thornton LLP) ile arasinda ¢ikar
catigjmasi veya herhangi bir menfaat catigjmasi bulunmamaktadir. Eren
Bagimsiz Denetim A.S (member of Grant Thornton LLP) ve Sirket
arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim A.S
(member of Grant Thornton LLP) dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz
Denetim A.S (member of Grant Thornton LLP) Sirket ile arasinda bagimsiz
denetim c¢alismalarmm yiiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar
haricinde, herhangi bir anlagsma bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim
A.S (member of Grant Thornton LLP), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsammda iicret elde etmektedir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kisinin/ihra¢ginin
ismi/unvani

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarimi
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
mik tarimin
artirllmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak Isbir Holding A.S., Ali KANTUR,
Necati KOKLU, Mustafa OZPEHLIVAN ve Ihsan OZDEMIR ile Ihracei
olarak Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. Sirket paylarmi halka arz
edecektir.

Sirket, 30 Eylil 2021 tarih ve 869 sayih Yonetim Kurulu kararma
dayanarak verilen 1 Ekim 2021 tarihli beyan ile halka arz edilen paylarm
Borsa Istanbul nezdinde islem gormeye baslamasindan itibaren 180 giin
boyunca, bedelli sermaye artirim1 yapmayacagmi, Sirket paylarmmn borsada
islem gormeye baslamasmdan sonra s6z konusu olabilecek olas1 pay geri
almlar1 neticesinde maliki oldugu Sirket paylarmi, paya doniistiiriilebilir
menkul kiymetleri, pay alma haklarmi veya paya dayali diger menkul
kiymetleri (borsa {izerinden ya da borsa diginda) halka arz fiyatinin
altmdaki bir fiyattan satmayacagni, satma taahhiidiinde bulunmayacagmi,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagmi, bedelsiz sermaye artrmmlar1 hari¢ olmak {izere
yukarida sayilan islemler sonucu dolasimdaki pay miktarnin artmasina
sebep olmayacagmi, bu sonuclar1 dogurabilecek baskaca herhangi bir iglem
yapmayacagmi ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya
da bagh ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
smirlamalara uyulmasmi saglayacagmi kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden Ali KANTUR, Necati KOKLU,
Mustafa OZPEHLIVAN ve Ihsan OZDEMIR ayr1 ayr1 verdikleri 1 EKim
2021 tarihli yazili beyanlarmda portfoylerinde bulunan ve maliki olduklari
halka arza konu olmayan Sirket paylarni, Halka Arz Edilecek Paylarn
Borsa Istanbul’da islem gdérmeye basladig1 tarihten itibaren bir yil boyunca
halka arz fiyatmmn altmdaki bir fiyattan borsada satmayacaklarmi ve bu
paylarm halka arz fiyatimin altinda borsada satilmas1 sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarmi kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden isbir Holding, 30 Eyliil
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2021 tarih ve 739 sayih Yonetim Kurulu kararmna dayanilarak verilen 1
Ekim 2021 tarihli beyan ile Sirket nezdindeki halka arz edilecek paylarmin
Borsa Istanbul nezdinde islem gérmeye baslamasmdan itibaren bir yil siire
ile halka arz fiyatmin altinda bir fiyattan borsada satmayacagmi ve bu
paylart halka arz fiyatnmn altmda borsada satilmasi1 sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagmu ve borsa disinda yapilacak
satiglarda satisa konu paylarm da burada yer alan kisitlamalara tabi
oldugunu ahcilara bildirecegini beyan ve taahhiit etmis, buna ek olarak ayni
tarihli ikinci bir beyan ile Sirket nezdindeki halka arz edilecek paylarnm
Borsa Istanbul nezdinde islem gérmeye baslamasindan itibaren 180 giin
boyunca, Sirket’in bedelli sermaye artrimi yapmasi yoniinde hareket
etmeyecegini, maliki oldugu Sirket paylarmi, paya doniistiiriilebilir menkul
kiymetleri, pay alma haklarmi1 veya paya dayah diger menkul kiymetleri
(borsa tizerinden ya da borsa digsinda) halka arz fiyatnin altindaki bir
fiyattan  satmayacagmi, satma  taahhiidinde  bulunmayacagm,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar ilizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagmi, Sirket tarafindan yapilabilecek bedelsiz
sermaye artwmmlar1 hari¢ olmak iizere yukarida sayilan iglemler sonucu
dolasimdaki pay miktarmm artmasma sebep olmayacagmi, bu sonuclari
dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagmni ve yonetim
kontroliine sahip oldugumuz herhangi bir istirak ya da bagh ortakhk veya
bunlar admma hareket eden kisiler tarafindan da bu smirlamalara uyulmasmi
saglayacagmi kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arz, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklar1 kisitlanarak sermaye
kaynaklanan artrimi ve ortak satig1 suretiyle gerceklesecektir.
sulanma etkisinin | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay bagma sulanma etkisinin -
miktari ve yiizdesi | g 73 T ve %-74 seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.
Yeni pay alma | Halka arza katimayan mevcut ortaklar igin pay bagma sulanma etkisinin
hakki kullanimmm | 1 03 TL ve %49 oraninda olacag1 hesaplanmaktadir.
s0z konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin halka
arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
mik tar ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak i¢in &6zel bir {cret
yatirimcilardan almmayacaktr. Ancak yatwrimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
talep edilecek | paylar1 baska yetkili kurulusun hesabmna virmanlamak veya para iadesine
tahmini maliyetler | iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, yetkili kuruluslar arasinda
hakkinda bilgi farklilk gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3.  BAGIMSIZDENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihrac¢cinin bagimsiz dene tim
kuruluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklann profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst &
Young Global Limited), sermaye piyasasmda bagmmsiz denetime yetkili kuruluslardan olup,
izahname igerisinde yer alan bir kisim finansal bilgilerin kaynagi olan Sirket’n 31 Aralk
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihli bagimsiz denetimini yapmustir.

Giney Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

Sorumlu Ortak Basdenetgiler | Mehmet Basol CENGEL

Uyesi Oldugu Meslek
Kuruluslarn

Unvanm

[zmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1

Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikkdere Caddesi, Orjin Maslak s
Merkezi, No: 27/54-57-59, Sariyer/Istanbul

[laveten, Eren Bagmsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton International),
sermaye piyasasinda bagimsiz denetime yetkili kuruluslardan olup, izahname igerisinde yer
alan bir kisim finansal bilgilerin kaynagr olan Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara
mali donem bagimsiz denetimini yapmustir.

Adresi

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
Unvani :
International)
Sorumlu Ortak Basdenetciler | Yasar Emin TAYLAN
ARG LT B S Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1
Kuruluslar
Adresi Kizilrmak, Ufuk Universitesi Cad. No: 8, K: 11, 06510,
Cankaya/Ankara, Tiirkiye

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden ¢ekilmesi ya da de gismesine ilis kin bilgi:

Y oktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bilango

TL / Konsolide 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
VARLIKLAR Denetimden Denetimden | Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis

Donen varliklar 290.384.173 | 368.338.657 | 604.441.670 766.742.587
Nakit ve nakit benzerleri 23.218.110 39.833.058 135.977.617 144.236.590
Finansal yatirmmlar 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
- Kullanim kisith banka
bakiyeleri 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
Ticari alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731 271.897.617
- Iliskili taraflardan ticari
alacaklar 3.746.396 1.230.959 9.659.033 5.684.646
- Tliskili olmayan taraflardan
ticari alacaklar 133.623.100 135.683.299 179.211.698 266.212.971
Diger alacaklar 4.604.346 19.372.786 14.808.510 12.057.576
-fligkili taraflardan diger
alacaklar 415.000 16.748.722 - -
“lliskili olmayan taraflardan 4189346 | 2624064 | 14808510 12.057576
digeralacaklar
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068 215.879.451
Pegin 6denmis giderler 1.756.972 3.891.152 2.817.600 9.406.031
Cari donemvergisiyle ilgili ) 488.971 7 405 i
varhklar
Diger donen varliklar 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311.337
Duran varliklar 182.299.100 | 236.344.440 | 228.137.148 252.237.425
Finansal yatirmmlar 17.419.619 67.735.515 - -
Diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 - -
-lligkili taraflardan diger
alacaklar 10.397.944 10.969.872 - -
Yatirim Amagh Gayrimenkuller 3.004.794 3.004.794 - -
Maddiduran varliklar 149.410.347 141.667.451 186.266.086 188.596.068
Kullanim hakki varliklar - 5.572.959 20.057.754 40.107.479
MaddiOlmayan Duran Varliklar 1.922.123 7.210.198 20.868.063 22.872.430
“Diger Maddiolmayan duran 1922123 | 7210198 |  13.279.568 15.283.935
varliklar
-Serefiye - - 7.588.495 7.588.495
Diger duran varliklar 144.273 183.651 945.245 661.448
TOPLAM VARLIKLAR 472.683.273 | 604.683.097 [ 832.578.818 1.018.980.012
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
KAYNAKLAR

Kisavadeli yiikiimliiliikler 297.343.072 | 318.289.251 | 475.311.373 574.897.242
Kisa vadelibor¢lanmalar 142.137.918 183.638.858 285.781.610 350.171.628
ﬁ?&;ﬁdehboml&nmbm kisavadeli | 59501058 | 34545603 | 85602320 104.949.785
Kiralama Islemlerinden Borclar 1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
Ticari borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
- Iliskili taraflara ticari borglar 4.807.665 6.424.547 507.233 507.231
- Iliskili olmayan taraflara ticariborglar 95.350.856 79.513.718 71.699.542 76.881.684
Tiirev araglar 9.679.613 320.172 2.503.313 919.940
g:;s:;ﬁﬁa borSfflanan faydalar |\ 4521000 |  3636313| 6303871 4535470
Diger borglar 123.540 213.938 343.003 4.763.334
- Iliskili taraflaradigerborglar - 82.865 195.845 4.747.874
- Tligkili olmayan taraflara diger borglar 123.540 131.073 147.158 15.460
Vister, soziesmelerinden Dogan | 357 g9 825697 | 1101472 4.635.698
Donemkarn vergi yikiimliiliigii 3.442.065 224.187 10.467.173 14.548.108
Kisa vadelikargiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293 2.748.103
- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293 2.748.103
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 553.360 675.021 954.601 1.265.545
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 35.921.956 67.402.122 | 139.299.020 180.957.989
Uzun vadeliborglanmalar 27.753.112 54.684.577 119.018.461 142.493.183
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.346.185 3.604.503 12.667.389 26.667.097
Uzun vadeli karsiliklar 3.026.416 4.995.120 6.124.268 8.074.639
uchrllli?:il:ﬁzgﬁ?ﬁ? faydalara iliskin 3.026.416 4,995,120 6.124.268 8.074.639
Ertelenmis vergi yikimliiligii 796.243 4.117.922 1.488.902 3.723.070
TOPLAM YUKUMLULUKLER 333.265.028 | 385.691.373 | 614.610.393 755.855.231
Ozkaynaklar 139.418.245 | 218.991.724 | 217.968.425 263.124.781
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 125.965.994 125.965.994
Sermaye diizeltme farklan 3.613.416 3.613.416 3.613.416 3.613.416
Paylara iligkin primler 32.009.155 32.009.155 32.009.155 32.009.155
Iletmelert lgeren Bitlesmeleri Exsy | ©279869 : : :
Kar veya  zararda  yeniden

smiflandiriimayacak birikmis  diger 39.457.734 86.864.864 31.986.883 33.192.906
kapsamli gelirler ve giderler

- Maddiduran varlik deger artig fonu 42.468.210 42.468.210 35.708.516 37.708.516
- Tammmlanmis fayda planlan yeniden | 5 016 476) | (3533.484) |  (3.721.633) (3.965.425)

Olciimkazanglar/kayiplar
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- Gergege uygun deger farki diger

kapsamh gelire yansitilan finansal - 47.930.138 - -

varhklardan kazang (kayiplar)

Kar veya  zararda  yeniden

smiflandirlacak  birikmis diger (12.806.748) (14.541.647) (18.259.715) (21.902.697)

kapsamhi gelirler ve giderler

- Yabancipara gevrim farks (13.020.428) | (14.712.978) | (18.259.715) (21.902.697)

- Orzkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarmn diger kapsaml 222.680 171.331 - -

gelirlerinden simiflandmlacak paylar

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 5.927.389 6.300.434 7.484.844 11.445.096

Geemis yillar karlart (80.055.103) | (57.225.396) |  (44.556.003) 24.839.985

Net donemkari 34.586.274 36.004.904 79.844.695 54.055.597

Kontrol giiciiolmayan paylar (120.844) (94.671)

TOPLAM KAYNAKLAR 472.683.273 | 604.683.097 | 832.578.818 1.018.980.012
Kar veya Zarar Tablosu

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021

Hasilat 428.373.642 499.171.421 596.085.748 267.492.517 470.408.177

Satss larm maliyeti(-) (302.073.237) | (383.542.211) | (401.139.133) | (201.552.655) | (345.363.800)

Briitkar 126.300.405 | 115.629.210 | 194.946.615 65.939.862 125.044.377

Arastirma ve gelistirme (830.347) (37.544) | (1.755.982) (569.327) (2.583.063)

giderleri(-)

g;mel yonetim giderleri | 15 335 500) | (23.035.771) | (25.789.892) | (1L.08L990) |  (26.149.959)

Pazarlama, satis ve

dngrtmeiderior () (12.221.779) | (12.466.785) | (14.906.005) |  (3.452.112) (7.999.152)

gg;‘iflef‘;ahyeﬂerden diger | 78130460 | 44576132 | 71881130 | 48388051 |  66.422.727

gisda:r%fge“erden diger | 73313242) | (46.160.966) | (38.459.274) | (14.864.633) |  (29.436.313)

Fsas faaliyet kari 101.738.986 78.504.276 | 185.916.601 84.359.851 125.298.617

Yatum faaliyetlerinden 517540 312.791 155.639 . 411142

gelirler

Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirmmlarin

oo e (3506.851) |  (1.698.389) |  (4.925.437) |  (1.451.950) -

(zararlarindan) paylar

Finansman

gelirleri/(giderleri) 98.749.675 77.118.678 | 181.146.803 82.907.901 125.709.759

oncesi faaliyet kari

Finansman gelirleri 53.743.218 42.606.812 99.796.379 8.610.725 34.409.316

Finansman giderleri (-) (115.050.832) (77.616.900) | (179.869.717) (60.851.800) (85.497.960)

Sirdirrilen faaliyetler | 57 145067 | 42108590 | 101.073.465 | 30.666.826 | 74.621.115

vergi 6ncesi kari
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021
Siirdiiriilen faaliyetler

vergi gelir/gideri (2.855.788) | (6.103.687) | (21.348.770) (1.099.365) (20.539.345)
- Dénemvergi gideri (6.424.448) (5.173.896) | (20.537.037) - (18.244.228)
- Ertelenmis vergi gideri 3.568.661 (929.790) (691.733) (1.099.365) (2.295.117)
Dénem kari 34.586.274 36.004.904 79.844.695 29.567.461 54.081.770

Yatrmci, yatrm kararmi vermeden once ihraggmm finansal durum ve faaliyet sonuclarma
iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldigi isbu Izahname’nin 10 ve 23 numarah bolimlerini de

dikkate almaldir.
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5. RiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak ¢esitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle,
yatirimcl ve yatwrimel adaylarimin, herhangi bir yatirim karart almadan énce, asagida ele
alman risk faktorlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname nin biitiiniiniin dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname 'nin
tarihi itibarwyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir
yatirimi esasl bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi
birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diisebilir ve yatirimin
tamammmin veya bir kisminin kaybedilmesi soz konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuglart veya finansal sonug¢lart bu durumdan esash olarak
olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadwr. Halihazirda
bilinmeyen veya Sirket yonetiminin esasl olarak addetmedigi, ancak ger¢eklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonucglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
yonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin
asagidaki sunulus siralamas: Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligi
veya 6nemi bakumndan bir degerlendirmesi seklinde diisiiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
vaparak, Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigma
karar vermelidir.

5.1. Thracciya ve faaliye tlerine iliskin riskler:

Sozlesmeler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket’in hizmetlerinin
siirekliligini etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin  siirdiiriilebilirligi, miisteriler ile diizenlenen sozlesmelerde yer alan
yiikiimliilikler ve hizmetlerin gergeklestirilebilmesine bagh olup, alman misteri taleplerinin
teknik, altyapisal vb. sebeplerle gergeklestiriliememesi durumunda Sirket’in rekabet edememe,
bekledigi gelirleri elde edememe, pazar/itbar kaybma ugrama riski bulunmaktadr. Sirket
imzaladig1 sozlesmelerde yer alan yiikiimliliikleri ¢esitli sebeplerle tam ve zamanmda yerine
getiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in soézlesmelerden kaynaklanan cezai miieyyideler ile
kars1 karstya kalmasi sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin  ve faaliyetlerinin  olumsuz
etkilenmesi s6z konusu olabilir.

Miisterilerden alinacak odemelerin ve hak edislerin tam ve/veya zamaninda yapilamamasi
faaliyetlerive karlihig1 olumsuz etkileyebilir.

Miisterilerin yasayabilecegi mali sikntilar nedeniyle 6deme ve/veya hak edislerin zamaninda
yapllamamasi bu miisterilerden yapilacak tahsilatlar1  geciktirebilir veya ekonomik
durumlardaki  olumsuzluklar, firmalarm yasayabilecekleri nakit sikisikligi — donemleri,
konkordato, iflas gibi durumlar Odemelerin tahsil edilmesini etkileyebilir. Sirket’in

miisterileri, cesitl sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan para cezasi,
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faaliyetleri durdurma veya kapama cezasi alabilir veya Sirket’ten kaynaklanmayan ve
Sirket’in Onleyemeyecegi sebeplerle alacaklarm tahsilatinda giicliik yasanabilir. Miisteriler ile
sozlesmelerden kaynaklanan islerde anlagsmazlk yasanabilir ve bunun sonucu olarak, is
bedelleri tam ve zamanmnda olarak tahsil edilemeyebilir. Isbu izahname tarihi itibartyla, Sirket
faaliyetlerini ve Kkarhhgm olumsuz etkileyebilecek bu ve benzeri durumlarla karsilasmanus
olup Sirket’in aleyhine icra miidiirliikkleri nezdinde takibi devam eden bir ticari alacak
bulunmamakla beraber Sirket tarafindan tahsil edilemeyen ticari alacaklarma iliskin olarak
baglatilmis toplam 88 adet derdest icra takibi bulunmaktadwr. Bu ve benzeri durumlar
Sirket’in kendi yiikiimliiliklerini yerine getirmesinde sorunlara yol agarak finansal durumun
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diisiis yasanabilir.

2018, 2019 ve 2020 yillar1 ile 2021 yimm ik 6 ay1 i¢cin i¢in Sirket’in alacak tahsilat siiresi
srrastyla ortalama 117, 100, 116 ve 124 giin olarak gerceklesmistir. Sirket miisterilerinin
yasayabilecegi maddi sikmtilar nedeniyle bazi alacaklarmm tahsilatlar1 uzayabilir. Sektorde
artan rekabet kosullari nedeniyle, yeni miisteriler kazanmak ve/veya mevcut miisterileri
muhafaza etmek amaciyla Sirket alacak tahsilatlarmi daha uzun vadeye yayabilir. 2018, 2019
ve 2020 yillar1 ile 2021 yinmn ik 6 ayi1 i¢in igin Sirket’in ticari bor¢ 6deme siiresi sirasiyla
ortalama 121, 866 ve 52 giin olarak ger¢eklesmistir. Benzer sekilde ekonomik sebepler, pazar
dinamiklerindeki degisimler veya farkh sebepler nedeniyle Sirket’in ticari bor¢ O6deme
stiresinde diistisler yasanabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket’in nakit yaratma kabiliyeti azalabilir
ve/veya isletme sermayesi yetersiz kalabilir.

Sirket’in kullandigi hammaddelerin arzinda ve fiyatinda yasanacak olasi1 degisiklikler
Sirket’in iiretimini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket iiretim siirecinde kullanilan polipropilen ve polietilen hammaddelerini ithal etmektedir.
Bu hammaddelerin arzi ve fiyati ham petrol fiyatlarma, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin
kar marjlarma, biiylik uluslararasi ireticilerin fabrikalarndaki iiretimde yasanabilen gegici
duraklamalara ve diinya ¢apmndaki gelismelere bagh olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.
Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Sirket yerine baska
kuruluglara satis yapmaya karar verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini ¢esitl
cografyalardaki satict ve aracilardan tedarik ediyor (2020 yiinda 1153 tedarik¢iden mal ve
hizmet satmalmi yapmistr) ve az sayida tedarik¢iye/hizmet saglayiciya bagmh kalmiyorsa
da, mevcut c¢esithligi koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye, maliyet ve ticari
kosullara sahip alternatif tedarikcileri bulmakta veya iiretinde gecikmelere sebep olmadan
vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in biiyiimesini
sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artis yaratabilir veya iiriin kalitesini etkileyebilir, bu durum
Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karhligmi olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket ithal hammadde kullanimi sebebiyle kur dalgalanmalarina ve yabancit para acik
pozisyonuna maruz kalabilir.
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Sirket’in briit satiglarmm 31 Aralk 2018 tarithinde sona eren mali donem itibartyla %59.171,
31 Aralk 2019 tarihinde sona eren mali donem itibar1 ile %57,7’si ve 31 Arahk 2020
tarihinde sona eren mali donem itibar1 ile ise %64,9’t yurt disma yapilan satiglardan
olusmaktadrr. Yurtdis1 satiglarm payr 2020 yilnm ik 6 aymda %66,2 iken 2021 yimm ik 6
aynda ise %064,7 olmustur. Ayrica yurt i¢indeki satiglarmm da 31 Aralk 2018 tarihinde sona
eren mali donem itibariyle %34,9’u, 31 Aralk 2019 tarihinde sona eren mali donem itibariyle
%352’s1 ve 31 Aralk 2020 tarthinde sona eren mali donem itibari ile %59,2’s1 yabanci para
cinsinden olugsmaktadir. Ayrica 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihlerinde sona eren
mali donemler itibariyle yurt i¢i satislarm igerisindeki yabanci para cinsinden satiglar sirastyla
%350,26 ve % 66,00’drr. Bununla birlikte Sirket’in hammadde almlarmmn tamamma yakmi
yabanci para cinsindendir. Sirket’in finansal bor¢larmm 31 Aralk 2020 itibartyle %77,6’s1 30
Haziran 2021 itibariyle ise %82,6’s1 doviz cinsindendir. Ayrica yurt i¢indeki satislarda fatura
tarthi ile tahsilat tarihi arasmda kur farklar1 olusabilmektedir. Doviz  kurlarmdaki
dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhiigmi ve mali durumunu etkileyebilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalar Sirket
faaliyetinde gecici iy durmalarina yol acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullanlan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza iiretimin durmasma
sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarmu kendi imkanlar1 ile saglayabilse de,
bakim ve onarmmda basarih olamayabilir, herhangi bir ariza Gnlenemeyebilir, iiretim hatt1 ve
makinalardaki bir arizann giderilmesi, gerekli yedek parcanin temini, tamir ve teknik
miidahale imkanmmn bulunmasi miimkiin olmayabilir veya gecikebilir. Bu durum Sirket’in
iretiminin aksamasma, mal teslimati yapamamasma veya zamanmda yapamamasina sebep
olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhligmi ve mali durumunu olumsuz yo6nde
etkileyebilir. Sirket’in {iretim yaptigt makineler ve {liretim sireci dikkate alndignda, is
kazalari, ig¢ilerin zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te i kaybi yasanabilir, Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir

Nakliye ve naviun fiyatlarindaki arus Sirket’in ihracat hacmini etkileyebilir.

Sirket’in satislarmm biiyiik bir kismu yurtdisindaki miisterilerine yapilmaktadr. Sirket ¢esith
sebeplerle {iriinlerin ihracatnda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlar1 ile karsi karsiya kalabilir.
Bu durumda Sirket’in karhligi olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in karsilasacag tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminat tahsil edemeyebilir .

Sirket her ne kadar yaptirdigi sigortalar1 sektdér standardlarma uygun tutmaya cabalasa da,
Sirket’in  malvarhg ve faaliyetleri icin yaptrdigi yangm, dogal afet, terdr, {iriin mali
sorumluluk, nakliyat sigortalary, kar kaybi ferdi kaza, mali mesuliyet, yurt dis1 ve yurt ici
alacak sigortalar1 gibi sigortalarm kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlar1 veya Sirket’in
faaliyetlerinin deprem, pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kar kaybmi
karsilamayabilir, sigorta teminat miktar1 yetersiz olabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminat: ile
tazmin edilemeyen risklerin ger¢ceklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla
beraber sigorta sirketlerinin yiikiimliliiklerini yerine getirememesi ve tazminat almamamasi
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halinde, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhligmi ve mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi iglem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasit Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiretim, hammadde ahm, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve benzeri
alanlarda  kullandigi  bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek ¢esitli arizalar  Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhligmi
ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Kilit yoneticilerin Sirket’ten ayrimas: faaliyetlerin siirdiiriilebilirligini olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde, yoOneticilerinin yarattign katma deger onemli bir yer tutmaktadir. Bu
kisiler, Sirket’in yeni miisteri kazanimlarma ve mevcut miisterilerle olan iligkilerin
yonetilmesine, mali politikalarm yonlendirilmesinde Snemli katki saglamaktadwr. Herhangi bir
sebeple bu kisilerin Sirket’teki gorevlerinden ayrimalar1 durumunda yerlerine aym bilgi ve
deneyime sahip uygun yoneticilerin bulunamamasi veya ge¢ bulunmasi durumunda Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava acuabilir ve dava sonuglarimin olumsuz olmasi
durumunda Sirket icin yaptirum riski dogabilir.

Sirket taraf oldugu ve kurum dis1 kisi ve/veya kurumlarla imzalanan sozlesmelerdeki
yiikiimliliklerini ¢esitli nedenlerle yerine getiremeyebilir. Bu durumlar karsismda Sirket
aleyhinde hukuki takip baslatilabilir, davalar agilabilir. Ayrica istifa eden veya c¢ikarilan
personel tarafindan Sirket ile c¢alisan arasmda yasanabilecek uyusmazliklar gibi konularda
Sirket aleyhine davalar acilabilir. Davalarm aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat
o0demek yiikiimliiiglinde kalabilir ve/veya farkh cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz
sonuglar Sirket’in gelirini, karhligin1 ve finansal durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Gergeklestirilecek yatrimlara iliskin riskler mevcuttur.

Sirket hem yurt icinde hem de yurt dismda cesitli sebeplerle (iiretim kapasitesini artwrmak,
dagitim kanallarmi gelistirmek, yeni pazarlara agimak, vb) yatwmlar yapabimektedir. Bu
yatrmmlar yapilmadan once fizibilite c¢alismalari yapimakta, Sirket’e katki saglayacagi
diigliniilen  yatrim  firsatlar1  degerlendirilmektedir. Bununla  birlikte, gerceklestirilen
yatrmmlarm beklenen getirisinde beklenmeyen degisiklikler olabilir ve/veya yatirmmlardan
beklenen kar/fayda elde edilemeyebilir.

Sirket, faaliyet gosterdigi iilkelerin yasal diizenlemelerine uymakla yiikiimliidiir. Soz
konusu yasal diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek
degisiklikler ya da so7 konusu yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde ekileyebilir.

Sirket, Tiirkiye’de ve yurt digmda faaliyette bulundugu iilkelerde uygulanan c¢evre hukuku,
fikri miilkiyet, kisisel verilerin korunmasi, rekabet, igyeri saghgi ve giivenligi, giimriik
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vergileri ve diger diizenlemelere uymakla yilikiimlidir. Yirirliige girebilecek yeni kanunlar
ya da ikincil diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya
bunlarm yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da s6z konusu kanuni ve
diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglari
iizerinde onemli Olgiide olumsuz etkiye neden olabilir.

Uriinlerin ihra¢ edilmesi Sirket’in faaliyetleri arasmda énemli bir hacme sahiptir. Bu sebeple
Tiirkiye'deki ithalat ve ihracat rejimi ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri, Sirket'in
faaliyetleri {izerinde ©nemli bir etkiye sahiptir. Ithalat ve ihracata iliskin diizenlemelerin,
Sirket'in faaliyetlerini kisitlayict yonde degistirilmesi ya da Sirket’in agwhkli olarak ihracat
yaptig1 pazar olan Avrupa Birligi'ndeki veya diger ihracat pazarlarmndaki devletlerin iiriinlerin
ithal edildigi lilkelere ekonomik yaptirmmlar veya ambargo uygulamasi Sirket'in faaliyetleri
iizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, ¢alisanlarimn, tedarikcilerinin, yiiklenicilerinin veya diger iiciincii kisilerin olasi
etik olmayan davramgslart veya hukuka aykwiri davramslart dolayisiyla risklere maruz

kalabilir.

Sirket, c¢alisanlarmmn, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde goérev
alan diger Tg¢lincii kisilerin, Sirket’in i¢ politikalarma veya gegerli kanunlara aykir
davraniglarda bulunmayacaklar1 konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
cabsanlari, tedarikgileri, yiiklenicileri veya diger {iglincii kisilerin etik olmayan davranislari
veya yolsuzlukla miicadele kurallarmm, uluslararasi yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara
para aklamanm Onlenmesi dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in Onemli
para cezalarma carptrilmasma neden olabilir, Sirket’in belirli ihalelere katiimasmi
engelleyebilir veya mevcut sozlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir. Her ne
kadar Sirket gelecekte yiiriirliikteki kanun ve mevzuat ile i¢ prosediirlerine uygun faaliyet
gosterecek olsa da yukarida belirtilen diger taraflarm gegerli kanun, kural veya prosediirlere
uymamasi veya uymadiklarmdan siliphe ediimesi durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi
itibar kaybmndan olumsuz etkilenebilir. Cahsanlarm, tedarik¢ilerin, yiiklenicilerin veya ti¢lincii
kisilerin bu tilir ihlalleri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonu¢larim 6nemli Slciide
olumsuz etkileyebilir.

Yetismis nitelikli personel yetersizligi veya yetismis personelin cesitli sebeplerle isi
birakmasi Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket emek yogun bir sektorde yer almasmdan dolayr iretinde yetismis ve nitelikli
elemanlara ihtiyag duymaktadir. Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi dolaywsiyla, gelecekte
olusabilecek talep artiglarmi karsilamak igcin gerekli nitelikli elemanlarm bulunmasi veya
yetigtirilmesi arzu edilen seviyede olmayabilir. Aym zamanda Sirket’te c¢alisan yetigmis
personel, bagh bulunduklar1 sendikalarm alacagi grev karari sonucu toplu is brakma, is
durdurma veya baska bir sebeple calismayr brakabilr ve bu durum Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.
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Sirket’in saglamis oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi sozlesmeleri ve/veya
diger kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit olusmast durumunda Sirket’in malvarligi ve
finansal durumu ile buna bagl olarak faaliyetleri ve karlihig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in halihazirda kullanmig oldugu kredilerle ilgili tretim tesisleri lizerinde finans
kurumlarma saglamis oldugu ipotekler mevcuttur. S6z konusu kredilerin geri 6demelerinde
problemle karsilasiimasi halinde ilgili ipoteklerin paraya cevrilmesi riski bulunmaktadir. So6z
konusu ipoteklere iliskin bilgiler izahname’nin 9.1.3 numarah bdliimlerinde yer almaktadr.
Buna ek olarak, Sirket, kredilerin geri 0demesindeki gecikmeler neticesinde temerriide
diisebilir. Bu kapsamda ilgili finans kuruluslart ve/veya diger alacakllari tarafindan yasal
takibe maruz kalabilir.

Bu ve buna bagh finansman sézlesmelerinde yasanan temerriit halleri, Sirket’in faaliyetlerini
ve karhligin1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket fabrikalari ve faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

Fabrikalar, isyeri agma ve g¢alistrma ruhsatlari, isletme ruhsatlari, yapr kullanim izinleri, gevre
izinleri, is¢i saghgma iliskin izinler, gidaya temas eden madde {iiretimi ile ilgili isletme kayit
belgesi, tehlikeli maddelerin tasima sertifikalarma sahip Bigbag liretim izinleri ile OSB atk su
baglanti izinleri gibi ¢esitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir.
Sirket’in ve Inter Tekstil’in her ne kadar faaliyet gdsterdigi lokasyonlarda izin ve ruhsatlarda
bir soruna bagh olarak iiretimde aksama yasanmamis olsa da, bu lokasyonlarda iiretimi i¢in
gerekli izin ve ruhsatlar1 muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, OSB kurallarma ve mevzuata
uygun olarak muhafaza edemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyetlerinde, iiretimde ve
sipariglerin  tesliminde aksakliklara sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu,
karlihgin1 ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

5.2. Thraccinn icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

Polietilen ve polipropilenin petrol bazh iiriinler olmasi sebebiyle, petrol iireticisi iilkelerde
bas gosterebilecek olumsuz gelismeler sektoriin ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
performanst olumsuz etkileyebilir.

Sektorde hammadde olarak kullanilan polietilen ve polipropilenin petrol bazh {iriinler olmasi
sebebiyle sektéor hammadde temininde yurtdigma bagh durumdadir. Tiirkiye nin petrol ya da
Sirket’in  hammadde ithalati yaptig1 lilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep
dengesini olumsuz etkileyebileceginden piyasa iizerinde ciddi bir baski unsuru olarak
durmaktadir. Petrol ireticisi iilkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaglar, petrol
iretimi, nakliyesi veya pazarlamasma iliskin hiikiimet politikalarmdaki degisiklikler, petrol
iretimi kapasitesindeki degisiklikler ve Ongoriillemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik
arz eksikliklerme neden olabilir ve petrol fiyatlari, dolayist ile hammadde fiyatlar1 degiskenlik
gosterebilir. Polietilen ve polipropilen fiyatlarmdaki beklenmedik artis ve azahglar, Sirket’n
faaliyetleri ve mali durumu {izerinde hammadde fiyatlarmdaki degisiklik satig fiyatlarma
yansitilana kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.
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Uretimde Sirket’in uyum saglayamadig teknolojik gelismeler olmasi Sirket iiriinlerinin
rekabet giiciinii azaltabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde, global bazda malzeme teknolojisi hizh bir gelisim
gosterebilir ve bu baglamada piyasaya alternatif {irlinler sunulabilir. Yurt i¢inde sektor, liretim
stireglerinde yeni teknoloji, know-how ve her ne kadar Sirket AR-GE c¢alsmalarma 6nem
atfetse de, halen biiyiik Olclide yurt dis1 gelismelere bagmbhdir. Bu durum, sektoriin karhhgy,
biiylimesi ve pazar payi konusunda olumsuz etkilere sebep olabilecektir. Sirket’in yart mamul
ve/veya mamul olarak yurt i¢i ve yurt disindaki isletmelere sattigi iiriinlere yonelik talebi
azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve bunun sonucunda yeni iiriinler olabilir. Sirket’in
mamullerini girdi olarak kullanan sektorlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosullar1 gibi etkenler
neticesinde Sirket’in irettigi Uriinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin kullaniimasi
yolunda bir egilim gelisebilir. Ayrica, Sirket’in teknolojik gelismeleri takip edememesi ve
gerekli yatrmlart zamanmnda yapamamasi soz konusu olabilir. Bu durumlar Sirket’n
faaliyetlerini, cirosunu, karhligmi ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler sektore ve Sirket’e etki edebilir.

Sirket’n  fili vergi oram, vergi kanunlarmdaki veya bunlarm yorumlanmasmdaki
degisikliklerden veya Sirket yoOnetiminin ertelenmis vergi varlklarmi  kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilir, Sirket ve sektordeki diger sirketler uygulamaya
konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarmdaki artislara maruz kalabilir. Ornegin, AR-
GE merkezinden kaynakh tesvik ve vergilerdeki degisiklikler veya yatrmm tesvik belgesi
kapsaminda yatrim ve tesviklerde gerceklesebilecek degisiklikler de Sirket’i etkileyebilir.

Sektorde yeni yanrimlarin hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almasi Sirket’in
finansal performansin olumsuz etkileyebilir.

Sirketin {irettigi lirlinlerde global talebin Oniimiizdeki yillarda biiylimesi ihtimal dahilindedir.
Biiylime oranlar1 yeni yatrmmlari ve yeni oyunculari beraberinde getirebilmektedir. Yatwmlar
genellikle mevcut firmalarm ilave kapasite getirmesiyle olmaktadr. Yeni yatwrmlar ve yeni
oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasmdan dolay1 Sirket’in ileriye doniik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari olumsuz etkilenebilir.

5.3. Thrac edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arz fiyati mevcut piyasada Sirket’in Halka Arz Edilecek Paylar’nin piyasa degerini
veya gelecekteki performansmi yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglari veya
finansal performansi, risk faktorlerinde aciklanan durumlar nedeniyle veya baska herhangi bir
nedenle analistlerin ve yatrmcilarm beklentisini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek
Paylar’m piyasa fiyatt Sirket’n ve rakiplerinin finansal performansma ve faaliyetlerine,
global piyasalara veya sair etkenlere bagh olarak oneml dalgalanmalar yasayabilir. Sirket’n
faaliyet sonuglarmdaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatrmmciarm beklentilerini
karsilamamasi1 Halka Arz Edilecek Paylar’m fiyatmmn diismesine yol agabilir ve yatwrimcilar
halka arzda satmn aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylari, halka arz fiyati iizerinden veya daha
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yiikksek bir fiyattan veya hi¢ satamayabilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylar’
sati alan yatrmmcilar yatrmlarmm tamammi veya bir kismmi kaybedebilirler.

Ayrica Halka Arz Edilecek Paylar sadece, islem goéren sirketlerin faaliyet performanslarma
bagl veya bununla orantih olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarma ge¢miste zaman
zaman maruz kalmis olan Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Bu durum kismen de olsa
finansal piyasalar1 gelismis dier llkelerden farkh olarak Tiirkiye’deki kurumsal ve bireysel
yatrimct tabanmmn kiiciik Olgekli olmasiyla iligkilendirilebilir. Bir¢ok gelismekte olan piyasa
ihraggismin menkul kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar’m piyasa degeri
Sirket’in performansiyla baglantii olmayan oOnemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu
dalgalanmalar halka arzm hemen ardmdan Halka Arz Edilecek Paylar’m piyasa degerinde
daha belirgin olarak goriilebilir. Sonu¢ olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine
benzer menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilecek Paylar’m
alm satim piyasasmda ve likiditesinde esash olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda
Halka Arz Edilecek Paylar1 halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satm alan yatrmcilar
yatrimlarmm tamammm veya bir kismmi kaybedebilirler.

lleride Sirket paylarimin onemli kismimin satisi veya boyle bir satisin gerceklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esash olumsuz etki
olusturabilir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, portfoylerinde bulunan ve maliki olduklari halka arza konu
olmayan Sirket paylarmi, Halka Arz Edilecek Paylarm Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
basladig1 tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatmm altindaki bir fiyattan borsada
satmayacaklarmi ve bu paylarm halka arz fiyatmin altnda borsada satimasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarmi kabul, beyan wve taahhiit
etmiglerdir. Buna ek olarak, Sirket, Sirket’in paylarmm ik halka arzmm takiben, paylarn
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itbaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye
artrmu  gergeklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket tarafndan sahip olunan
ya da daha sonra herhangi bir sekilde sahip olunabilecek Sirket paylarmi, Halka Arz Eilecek
Paylarm Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz
fiyatmm altindaki bir fiyattan borsada satimamasmi ve bu paylarm halka arz fiyatnm altinda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasmi kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Ancak bu siire¢ sona erdiginde Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin pay satis1 giindeme
gelebilir. S6z konusu islemler veya s6z konusu islemlere yonelik olusabilecek algi nedeniyle
pay fiyatlar1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket, pay sahiplerine kar payi odememeye karar verebilir ya da gelecekte kar payi
dagitamayabilir.

Halka agik sirketler ilgili mevzuat, esas sozlesmeleri ve genel kurulun kabul ettigi ve
Kurul’'un belirleyebilecegi esaslar uyarmca kar dagitim politikalar1 uyarmca kar dagitim
yapabilir. Halka acik sirketler, kendi takdirlerinde olmak {izere, nakden ve/veya bedelsiz
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paylar seklinde kar payr dagitabilecekleri gibi, kar1 sirket biinyesinde tutmaya da karar
verebilirler.

Halka Arzin tamamlanmasidan sonra pay sahibi olanlar, beyan edilen ve 6denecek olan kar
paym alma hakkma sahip olacaktir. S6z konusu kar paym almak icin ilgili pay sahibinin
ilgii dagitim tarihinde pay sahibi olmasi gereklidir. Sirket’in gelecekteki kar payr 6deme
kabiliyeti Sirket’in gelecekteki kazanglarma, gecmis yil karlarma, mali durumuna, nakit
akisma, net igletme sermayesi ihtiyacma, yatirim harcamalarmna, sézlesmesel gereksinimlerine
ve diger faktorlere baghdr. Bu nedenle Sirket yakin gelecekte kar dagitamayabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar igin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz oOncesinde Sirket paylar1 i¢in herhangi bir halka ag¢ik piyasa bulunmamaktadir.
Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar i¢cin bir piyasann geliseceginin veya boyle
bir piyasa gelisse dahi sirdirilebilir veya yeterince likit olacagmm bir garantisi
bulunmamaktadr. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir piyasann
likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olanlarm sayisma, yatrmciarm Halka Arz
Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olusturmalarndaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh
olacaktir. Halka Arz Ediecek Paylar'a iliskin aktif bir islem piyasasit gelismeyebilir veya
gelisse dahi kahlci olmayabilir ve bu da yatirmcilarn halka arz siirecinde satm aldiklar1 Halka
Arz Edilecek Paylar’t satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilecek
Paylar’m piyasasmmn smirh olmasi bu pay sahiplerinin bunlar istedikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve paylarm fiyatlarmdaki degiskenligi
arttirabilir.

Sirket’in sermayesinin onemli miktarina sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket
iizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan Isbir Holding ’in ¢ikarlary, Sirket’in diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkli olabilir veya pay sahipleri arasinda ¢ikar ¢atismasi
yasanabilir.

Isbir Holding, Sirket’in hakim pay sahibi konumundadr. Halka arzm tamamlanmasindan
sonra da Sirket’in sermayesinde Onemli bir paya sahip olmaya devam edecektir. Isbir
Holding, Sirket’in yeni satmalmalar ve malvarlklar1 tlizerinde tasarruf edimesi de dahil
olmak {izere ticari stratejisi kurumsal faaliyetleri, yonetimi ve politikalar1 hususlarmda
onemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir. Ancak, Isbir Holding’in ¢ikarlarmm diger
pay sahiplerinin ¢ikarlaryla ortiiseceginin herhangi bir garantisi yoktur ve Isbir Holding diger
pay sahiplerinin ¢ikarlaryla ortlismeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar
almasmi saglayabilir.

Ayrica, Isbir Holding ve Isbir Holding’in grup sirketleri ile yapilan islemler kanun
kapsaminda iligkili taraf iglemleri olarak nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati
bulunmayan yoénetim kurulu {iyelerinin”, “bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu
iiyelerinin” veya duruma gore “menfaati bulunmayan pay sahiplerinin” g¢ogunluk oyuyla
kabul edilmesi gerekli olacaktr. Sirket genellikle iliskili taraf iglemleri i¢in gerekli onaylari
almak i¢in ¢aba gosterse de her zaman bu izinleri alamayabilir. Iliskili taraf islemleri icin

gereken onaylarm almmamasi halinde islem gerceklestirilemeyebilr veya s6z konusu
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islemlere gecerli bir bigcimde itiraz ediimesi s6z konusu islemleri gecersiz kilabilir ve bu da
Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar1 ve beklentileri iizerinde esash Olgiide
olumsuz etki gosterebilir.

Ayrica, Isbir Holding’in Sirket’in paylar iizerinde gerceklestirecegi islemlere iliskin planlar:
hakkindaki beyanlar, agiklamalar, kararlari veya bu yondeki soylentilerin = Sirket’in
paylarmm piyasa fiyatinda gercekci veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’n
performansmy, Sirket’in yatwrmei, kamuoyu veya Ozel sektor nezdindeki imajmni, Sirket’in
paylarmi veya paylarn degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirnmlar1 sonucu sermayenin sulanma
riski olus abilir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfdylerinde bulunan ve maliki olduklari halka arza konu
olmayan Sirket paylarmi, Halka Arz Edilecek Paylarm Borsa Istanbul’da islem gérmeye
basladig1 tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatmmn altindaki bir fiyattan borsada
satmayacaklarmi ve bu paylarm halka arz fiyatnn altnda borsada satiimasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarmn kabul, beyan ve taahhiit
etmiglerdir. Buna ek olarak, Sirket, Sirket’in paylarmm ik halka arzim takiben, paylarm
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladigi tarihten itibaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye
artrmu  gergeklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket tarafindan sahip olunan
ya da daha sonra herhangi bir sekilde sahip olunabilecek Sirket paylarmni, Halka Arz Eilecek
Paylarm Borsa Istanbul’da islem gormeye basladig: tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz
fiyatinm altindaki bir fiyattan borsada satiimamasmi ve bu paylarm halka arz fiyatmmn altimda
borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasmi kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Bu siire¢ sona erdiginde, Sirket Esas S6zlesmesi’nin altnct maddesi uyarmnca, yonetim kurulu
Sirket’in sermayesini gerektiginde artwrilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedell
sermaye artrmmlarinda, yatrmmcilarm yeni pay alma haklarmmn tamamen veya kismen
kisitlanmas1 veya bu haklarm kullanimamas: durumunda, Ihragc’nn sermayesi artarken
yatrmcilarm sahip olduklar1 pay adedi artmayacagmdan yatrmcilarm paymm toplam
sermayeye orani azalabilecektir. Ayrica hakim ortagm paylarmi satmak istemesi durumunda
piyasada pay arzi fazlasi olabilecek ve bu durum sirket degeri ile pay fiyatmi asagi yonli
etkileyebilecektir.

5.4.Digerriskler:

COVID-19 pandemisinin veya baska bir salgin hastaligin cesitli etkileri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Devam eden COVID-19 pandemisinin etkisinin artmasi veya yeni bir salgm hastaligm ortaya
cikmasi, var olan yasaklarm siirelerinin uzamasma ya da yeni yasaklar eklenmesine sebep
olabilir, bunun neticesinde Sirket’in faaliyetleri durabilir, miisterilerinin tiiketici davraniglari
degisebilir. Sirket personelinin bir kismi, fason iireticileri ve/veya tedarikgiler, lojistik hizmet
saglayicilar gibi i ortaklarmm personeli COVID-19’a yakalanabilir ve bu durum Sirket’in
iretim, satiy, dagitim, hammadde tedariki faaliyetlerinin aksamasma ya da plansiz duruslar
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yaganmasma Sebep olabilir. Tedarikgilerin, lojistik firmalarmm, diger hizmet saglayicilarm,
bayilerin, miisterilerin faaliyetleri, glimriik islemleri, mavi ve beyaz yaka g¢ahgsanlarm saghgi
virlisten etkilenebilir. Sirket faaliyetleri, cirosu, karlih§i ve mali durumu bunlardan ve
COVID-19 pandemisinin veya bagka salgm hastaliklarm yarattigt ekonomik krizlerden,
iretim ve nakliye gilicliiklerinden, talep daralmasmdan olumsuz yonde etkilenebilir.

Kiiresel, yerel ve/veya bolgesel ekonomide mevcut ve olast olumsuz gelismeler talep
diigiislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektoriin ve Sirket’in finansal performansin
olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, mevcut COVID-19 pandemisi yanisira bagka pandemiler, salgm hastaliklar, deprem,
teror saldmilari, sel baskmlary, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in {iretim
tesislerini, sektorii, Sirket’in miisterilerinin bulundugu piyasalary, iiretimi ve tiiketimi olumsuz
sekilde etkileyebilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir. Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢ci ve yurt dis1 makroekonomik kosullara
bagh olmasi nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak
Sirket’in iiretim ve operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artislar yasanabilir.
Sirket’in agwhkh olarak ihracat yaptigi pazar olan Avrupa Birligi'ndeki veya diger ihracat
pazarlarmdaki bolgesel ekonomik krizler ve Tirkiye’deki mevcut veya gelecekte c¢esith
nedenlerle ortaya ¢ikabilecek ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalarmna, talep azalmasma ve {iriin
fiyatlarmda beklenmedik diisiislere neden olabilir. Boyle bir durumda Sirket’in mamullerinin
satis1 ve bu satiglardan elde edecegi gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve mali durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.

Tiirkiye’nin  bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler ve/veya yakin
cografyasindaki iilkelerde yasanabilecek sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik siirecler
yasanabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi Tiirkiye, diinya iizerinde Onemli siyasi ve ekonomik gelismelerin
yasandig1 bolgelerden birinde yer almaktadw. Tiirkiye’'nin gerek kendi smirdasi olan
iilkelerde, gerekse yakmn cografyasmda bulunan bolgelerde yasanabilecek olasi siyasi ve
ekonomik gelismeler, iilke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini ve karhihigmi olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

Sirket’in fabrikalarmm biiyiik kismi, 6nemli bir deprem kusagi olan Marmara bolgesinde yer
almaktadrr. Olast deprem, yangm, COVID-19 veya COVID-19 dis1 salgn hastaliklar vb dogal
afetler sebebiyle Sirket’in faaliyetine ara vermesi veya faaliyetlerini tamamen durdurmasi
gerekebilir ve bu durum Sirket’in finansal sonuglarm olumsuz yonde etkileyebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinn ticaret unvam ve isletme ad:
Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

6.1.2. Thraccimin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil Cayrrhisar Mahallesi, Yeni Izmir Caddesi, No: 29, Altieyliil,
edilen merkez adresi Balikesir

Bagh bulundugu ticaret

c o o Balikesir Ticaret Sicil Midiirligii
sicil miidiirliigii

Ticaret sicil numarasi 5387

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:

Sirket, Balkkesir Ticaret Sicili'ne 5 Ekim 1968 tarihinde tescil edilmis ve Sirket siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

Huk uki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlar1

Ihraccinin kuruldugu Tiirkiye Cumhuriyeti

iilke

Kayith merkezinin Cayrrhisar Mahallesi Yeni I1zmir Caddesi No: 29, Altieyliil,
adresi Balikesir

internet adresi www.ishirsentetik.com

Telefon 0266 283 00 00

Faks 0266 283 00 01

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket Tirkiye Cumhuriyeti kanunlarma tabi olup buna goére faaliyetleri ¢ercevesinde esash
olarak tabi oldugu mevzuata iligkin bilgi asagida yer almaktadr.

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati

Isyeri Agma ve Cahsma Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik, bir istisna soz konusu olmadig
miiddetce isletmelerin, isyerinde faaliyete baslamadan once, ofisler, magazalar, sirket
merkezleri ve depolar gibi isyerleri i¢in bir isyeri agma ve ¢algma ruhsati almasm zorunlu
kimaktadir. Usuliine uygun olarak isyeri agma ve calisma ruhsati almadan igyeri agilamaz ve
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calstrilamaz. Isyeri agma ve cahsma ruhsati almmadan acilan isyerleri yetkili idareler
tarafindan kapatihr.

Ilgili yonetmelk uyarmca isyeri agma ve ¢ahsma ruhsatmm verilebimesi isyerlerinin bir
takim fiziki sartlar1 tasimasma ve kira soOzlesmesi ve itfaiye raporu gibi bazi evraklarm
basvuru sirasinda ilgili merciye sunulmasma baghdir.

Belediyelerin yetki alaninda bulunan yerlerde isyeri agma ve c¢ahsma ruhsati ilgili belediyeler
tarafindan verilir. OSB Kanunu uyarmca OSB biinyesinde bulunan isyerleri i¢cin ilgili ruhsat
OSB miitesebbis heyeti tarafindan verilir. Bu kapsamda Sirket Balkesir OSB, 1. Sokak, No:
18-20-22-24-26-28-30-32 ve Balkesir OSB 2. Cadde, No: 2-4-6-8-10-12, Alteyliil, Balkesir
adresinde bulunan fabrikasi igin 21 Aralk 2019 tarihinde isyeri agma ve ¢alisma ruhsatlarm
temin etmistir;

Isyeri Acma ve Cahsma Ruhsatlarma Iliskin Yénetmelik uyarinca, bu ydnetmeligin yiiriirlige
girmesinden Once usuline ve mevzuata uygun sekilde ruhsatlandiriimis isletmeler yeniden
ruhsatlandirimaz.  Sirket, Cayrhisar Mahallesi, Yeni Izmir Caddesi, No: 29, Alteylil,
Balikesir adresinde bulunan fabrikasi icin Gayri Sihhi Miiesseseler Yonetmeligi uyarmca
ruhsatlandiriimis ve 23 Aralk 2003 tarihli birinci smf gayri sthhi miiesseselere ait acima
ruhsati almustir.

Inter Tekstil’in faaliyet gosterdigi Balikesir OSB, Gazi Osman Pasa OSB Mah. 8. Cadde, No:
2, Altieyliil, Balkesir adresinde bulunan fabrika i¢in Sirket unvami altinda igyeri agma ve
calisma ruhsat1 5 Mart 2021 tarihinde almmustr.

OSB Kanunu

OSB Kanunu uyarmca arsa tahsisleri OSB yonetim kurulu tarafindan yapihr. OSB
katiimcilarma yapilan tahsis belrli bir amaca Ozgiilenerek gerceklestirilir ve OSB
biinyesindeki arsalar tahsis amaci dismda kullanmilamaz. Bu husus tapuya serh edilir.

Tahsis edilen arsalarm tapulary, katiimci tarafindan tahsis bedelinin tiimiiyle 6denmesi veya
tahsis bedelinden kalan bor¢ i¢in teminat mektubu verilmesi sartiyla ve katiimeiya ait tesisin
iiretime ge¢mesi lizerine verilir.

Balikesir OSB miitesebbis heyetinin 15 Eylil 2015 tarih ve 2015/4 sayih kararma istinaden
Sirket ile Balikesir OSB arasmda OSB biinyesinde bulunan 184/1, 184/2, 184/3, 184/4, 184/5,
184/6, 184/7, 184/8, 190/1, 190/2, 190/3, 190/4, 190/5 ile 190/6 parsel numarah tasmmazlara
iliskin olarak arsa tahsis sOzlesmesi imzalanmis ve ilgili arazilerde Sirket’in tretim tesislerini
kurmasi iizerine s6z konusu arazilerinin miilkiyeti Sirket admna tapuda tescil edilmigtir. Bunun
yaninda, ayni tarih ve sayih Balkesir OSB miitesebbis heyeti kararma istnaden Sirket ile
Balkesir OSB arasmda OSB biinyesinde bulunan 189/1 ve 189/11 parsel numaralari
tasmmazlara iliskin olarak arsa tahsis sOzlesmesi imzalanarak s6z konusu araziler Sirkete
tahsis edilmistir. Ancak Sirket tarafindan s6z konusu arazilerde heniiz iiretim tesisi
kurulmamig olmasi sebebiyle arazilere iliskin tapu kayitlarmda miilkiyet hakki Sirket admna
tescil edilmemistir. Ilgili arazilerde proje gelistrme c¢alismalart devam ediyor olup
tamamlanmasm miiteakiben miilkiyetin tesciline iliskin islemler de ger¢eklestirilecektir.
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Cevre Mevzuan

Tiirkiye’de cevreyle ilgili konular hakkmndaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsammda yaymlanan CED Yéonetmeligi ile Cevre Izin Yonetmeligi gibi bir dizi
yonetmelikten olusmaktadrr. Cevre Kanunu, g¢evrenin korunmasma iligkin sartlarm genel
cercevesini ve bu sartlara uyulmamasmmn sonuglarmi diizenlemektedir. CED Y o6netmeligi ise,
cevresel etki degerlendirme c¢algmalarmm tiirlerini (CED raporu veya proje aciklama raporu)
ve igeriklerini (bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri)
diizenlemektedir. Sirket ve Inter Tekstil, s6z konusu diizenlemelerde o6ngériilen tiim
yiikiimliiliklerini yerine getirmektedir.

Cevresel etki degerlendirme sartlarma tabi olan tesisler, CED Yo6netmeligi'nde sayimaktadir.
Sirket’in fabrikalar1 CED Yo6netmeligindeki listeler kapsaminda degildir. Sirket’in fabrikalari
ozelinde T.C. Balkesir Valiligi Cevre ve Sehircilk II Miidiirligi’nden almmis CED
Yonetmeligi Kapsam Dis1 goriisii bulunmaktadir. Buna ek olarak, Sirket fabrikalari, Cevre
Izin Yonetmeligi kapsamma giren hava emisyonu, ¢evre giiriiltiisi, derin deniz suyu tahliyesi
faaliyetlerinde bulunmamaktadr. Buna iliskin olarak T.C. Balkesir Valiligi Cevre ve
Sehircilik 11 Miidiirligii'nden alnmus ilgili fabrikalara iliskin olarak Atiksu Izni Kapsam Dist
ve Emisyon Izni Kapsam Dis1 goriisleri bulunmaktadr. Ek olarak, Balkesir OSB tarafindan
verilen 25 Ocak 2021 tarihli ve 2021/03 sayili Baglant1 Kalite Kontrol Izin Belgesi uyarmca
Sirket, Sentetik OSB Fabrikas1 biinyesinde {iretilen atiksular1 Balkesir OSB atiksu aritma
tesisine desarj etmektedir.

Inter Teksti’in faaliyet gosterdigi fabrika, CED Yonetmeligindeki listeler kapsammda
degildir. S6z konusu fabrika ile ilgili olarak T.C. Balkesir Valiligi Cevre ve Sehircilik Il
Midiirkiigli tarafindan 10.02.2021 tarihinde verilen CED Yonetmeligi Kapsam Dis1 goriisii
bulunmaktadir. Aym zamanda séz konusu yazida bu fabrika icin Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi kapsaminda diizenlenen lisans ve gecici faaliyet belgesi alma yiikiimliKigii
bulunmadigma dair gériis bulunmaktadr.

Cevre Kanunu ve Ambalaj Atklari Yonetmeligi uyarmca Sirket, ambalaj atiklarmm
kontroliinii Ambalaj Atiklar1 Yonetmeligine uygun sekilde yerine getirmek ve bu kapsamda
ambalaj atiklarmm kontroliinii saglamak ve ¢evreye zararmi en aza indirgemekle yiikiimliidiir.
Yonetmelikk uyarmca belirli Ozelliklere sahip ambalajlarm iiretimi, ambalaj atiklarmm
olusumunun Onlenmesi, olusan ambalaj atiklarmm bertaraf edilecek kadar olan miktarmm
tekrar kullanimi, ambalaj atiklarmm geri doniisiim yoluyla azaltimasi, kaynagmda ayri
toplanmasi, tasmmasi ve ayristirimasma iliskin - hukuki, teknik ve idari standartlar
belirlemektedir.

Buna ek olarak, ambalaj atklarmm toplanmasi, ayristiriimasi, geri  doniistiiriiimesi,
depolanmas1 ya da bertarafi icin faaliyette bulunan tesisler gerekli ¢cevre izni ya da gegici
faaliyet belgesini alrlar. Sirket, ambalaj atklarma iliskin bu faaliyetleri yiiriitmemesi
sebebiyle herhangi bir cevre izni ya da gecici faaliyet belgesi alma yiikiimliligi altmda
degildir. Ancak, Sirket’in atik yonetimi faaliyetleri kapsammda Sirket ile Vertisa Cevre
Teknolojileri ingaat Reklam Damismanlik ithalat Thracat Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. arasmda tibbi
atiklar ve ambalaj atklarmi toplama, tasima ve bertaraf etme hizmetlerinin almma iliskin
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sozlesme imzalanmistr. Bu sebeple, endiistriyel atiklarm Sirket tarafindan depolanmasi,
ayristiriimasi, tagmmasit ya da bertarafi soz konusu degildir. Sirket, ambalaj atiklarmm
cevreye zararm en aza indirgemek amaciyla gerekli tedbirleri almis ve bu kapsamda
mevzuata tam uyum iginde hareket etmektedir.

AR-GE Kanunu

AR-GE Kanunu uyarmca Teknoloji Bakanhg tarafindan 47081487-040.05/10 sayih ve 19
Subat 2020 tarihli yazi ile Sirket’e AR-GE Merkezi Belgesi verimesine karar verilmistir. AR-
GE merkezi belgesine sahip olan isletmeler AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan kurumlar
vergisi tesviki, gelir vergisi stopaji tesviki, sigorta primi destegi ve damga vergisi
muafiyetinden yararlanrr. ilgili yaz ile Sirket’in 22 Subat 2018 tarihi itibartyla ilgili tesvik ve
indirimlerden yararlanmasma karar verilmistir.

AR-GE Kanunu tesvik ve indirimlerin devam etmesini saglamak i¢in Sirket tarafindan
Teknoloji  Bakanhgrna  yillik faaliyet raporlart  sunulmahdw.  Sirket, raporlama
yiikiimliiigiine uygun olarak 2019 yilma iliskin faaliyet raporunu 9 Temmuz 2020 tarihinde,
2020 yina iligkin faaliyet raporunu ise 31 Mayis 2021 tarihinde sunmustur.

AR-GE Kanunu kapsammda saglanan tesvik ve indirimlerin yam swa Sirket, TUBITAK m
1501 — TUBITAK Sanayi AR-GE Projeleri Destekleme Programu kapsammda proje destegi
alms olip TUBITAK TEYDEB tarafindan kendisine destek &demeleri yapimustir.
TUBITAK TEYDEB ile Sirket arasmnda proje destek programma kabul géren projelere iliskin
olarak proje destek soOzlesmeleri imzalanmistr. Sirket’e bu kapsamda finansman destegi
saglanan ve tesvik almarak tamamlanmig projeler asagidaki gibidir:

e 11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayih proje destek yazisiyla kabul goren 3181119
kodlu proje, ve

e 17 Ekim 2019 tarihli ve 93794 sayih proje destek yazisiyla kabul géren 3190663
kodlu proje.

Sanayi Sicil Kanunu

Sanayi Sicil Kanunu uyarmca tiim sanayi isletmelerinin ilgili sicile kaydi ve sanayi isletme
belgesi almasi zorunludur. Sanayi sicil belgesi bulunmaksizn faaliyet gosteren sanayi
tesislerine idari para cezast uygulanmaktadir. Sirket, faaliyet gosterdigi fabrikalara iliskin
olarak tescil yiikiimliligiinii yerine getirmis ve asagida bulunan sanayi sicil belgelerini

almustir:

e Balkesir OSB’de bulunan fabrikasma iliskin olarak 15 Agustos 2008 tarihli ve
568467 numarali sanayi sicil belgesi,

e Balkesir, Cayrhisar’da bulunan fabrikasma iligkin olarak 15 Agustos 2008 tarihli ve
568401 numarali sanayi sicil belgesi ve
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Inter Teksil, Balkesir OSB’de bulunan fabrikasma iliskin olarak sanayi siciline kayit
yikiimliiligiinii yerine getirmis ve 30 Temmuz 2020 tarihli ve 757181 numaral sanayi sicil
belgesini almigtr.

Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

KVKK, kigisel verilerin islenmesinde basta 6zel hayatm gizliligi olmak iizere kisilerin temel
hak ve Ozgirliklerini korumak ve kisisel verileri isleyen ger¢ek ve tiizel kisilerin
yiikiimliilikleri diizenlemek {izere ¢ikarilmis ve 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriiriige girmistir.

KVKK, 95/46/EC sayill Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi dogrultusunda hazirlanmigtir
ve kisisel verilerin hukuka aykmr sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktariimasma iligkin idari yaptrmlar ongdrmektedir. KVKK uyarinca kisisel
veriler KVKK’daki istisnalar sakh kalmak iizere, ilgili kisinin agik rizasi olmaksizin
islenemez ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel
veriler resen veya ilgili kisinin talebi {izerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya
anonim hale getirilir. Veri sorumlularmm ve veri isleyen gergek veya tiizel kisilerin, kisisel
verilerin elde edilmesi srasinda aydmlatma yiikiimliligi bulunmaktadir.

Verisi islenen ilgili kisilerin veri sorumlusuna basvuru hakki bulunmaktadwr. Veri sorumlusu
basvuruda yer alan talepleri, talebin niteliine gére en kisa siirede ve en ge¢ otuz giin i¢inde
ticretsiz olarak sonu¢landirmak zorundadr. Kisisel verileri isleyen gercek ve tiizel kisiler, veri
islemeye baslamadan 6nce Veri Sorumlular1 Siciline kaydolmak zorundadir.

Sirket, faaliyetleri kapsammda miisteri, potansiyel miisteri, ¢alisan, cahsan adayr gercek ve
tizel kisilere ait verileri islemektedir. Sirket, faaliyetlermi KVKK’ya uygun hale getirmek
icin, veri yedekleme ve veri imha politikas1 olusturmus, KVKK bilgilendirme metni
olusturmus, Www.isbirsentetik.com web sitesini mevzuata uygun hale getirmek igin

cahsmalar yapmus, veri envanteri hazirlamistr. Bunun yami sira, kisisel verilerin elde edilmesi
esnasmda kullanimak {izere, cahsan, cahsan adayi, miisteri ve potansiyel miisteri kisisel
verileri igin ayr1 ayr1 aydmlatma ve riza metinleri hazirlanmistr. Sirket VERBIS sistemine
kayithdir.

Giimriik Vergileri

Taraflar arasmdaki giimriikk iligkilerine etkisi olabilecek sekilde Tiirkiye ve diger iilkeler
arasinda giimriik birligi anlagmasi, serbest ticaret anlagsmasi ve giimrik tarifesi dis1 engeller
gibi ¢esit kanunlar ve yonetmelikler bulunmaktadwr. Bir {ilkeye ihracat veya ithalat
yapilmasma karar verimesi asamasmda, ilgili iilke ile herhangi bir anlagma veya glimriik
tarifesi dis1 engel olup olmadigi kapsammnda bu glimrik vergisi diizenlemeleri dikkate
almmahdir.

Tirkiye ve Avrupa Birligi glimriik vergisinin uygulanmasma iliskin olarak 1 Ocak 1996’da
36. Tirkiye — Avrupa Birligi Ortakhk Konseyi Karar ile Giimrik Birligi Anlagmasi
imzalanmistr. Glimrikk Birligi Anlagsmasi kapsaminda, tarm triinleri gibi bir takim belirl
iriinler digmdaki diger {irlinler eger Avrupa Birligi'nde serbest dolasima tabi oldugunu
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ispatlayan bir dolasim belgesine sahipse, herhangi bir vergi smrrlamasma tabi olmadan ithal
ve ihra¢ edilebilir.

Tiirkiye, Giimrikk Birligine dahil oldugu i¢cin, Avrupa Birligi iiriinlerinin teknik mevzuatna
uyum saglamay1 hedeflemis, bu kapsamda Giimriik Kanunu yiiriirlige girmistir.

Gimriik Kanunu kapsammda Sirket, iiriinlerin ihracatma iligkin olarak Ticaret Bakanlig
tarafindan TR/AEOF18160001 numarasi ile diizenlenen Yetkilendirilmis Yiikiimli Sertifikas1
temin etmisti. Bu kapsamda Sirket, kolaylastirilmis emniyet ve gilivenlikle ilgili giimriik
kontrollerinden veya giimrik mevzuatnin Ongdrdiigii basitlestiriimis  uygulamalardan
faydalanir.

Gida Kanunu ile Iyi Uretim Uygulamalari Yonetmeligi

Gida Kanunu ile Iyi Uretim Uygulamalar1 Yonetmeli§i uyarinca mevzuat kapsamma giren
isletmeler {iretimlermi 1y1 {iretim uygulamalarma tam uyum icerisinde gergeklestirmek
zorundadr. Bunun yaninda, anilan mevzuat kapsammda yer alan isletmeler Tarim Bakanligi
nezdinde kayit islemlerini tamamlamak ve igletme kayit belgesi almak zorundadir.

Mevzuat kapsamma dahil olan igletmeler etkin ve kayitlari tutulan bir kalite giivence sistemi
kurmak, gerekli tesis ve ekipmann kurulumunu saglamak, g¢ahstiriimast zorunlu personeli
isthdam etmek ve 1yi iiretim uygulamasmi tatbik etmek zorundadir.

Gida ile temas eden tekstil {irlinii ile plastik esash malzeme ya da madde iireten isletmeler de
anllan mevzuat kapsammda kapsam dahilinde sayimis olup Sirket ve Sirket adma iiretim
yapan Sirket’in bagh ortakligi inter Tekstil’in yukarida sayian yiikiimliliiklere uymas1 ve bu
kapsamda isletme kayit belgesi almis olmasi gerekir. Sirket ilgili mevzuata tam uyum
icerisinde hareket etmekte olup herhangi bir idari yaptrma maruz kalmamustr. Isletme kayit
yikiimhiligii kapsammda Sirket tarafindan 19.12.2013 tarih ve TR-10-K-006226 kayit
numarah isletme kayit belgesi alnmustr. Buna ek olarak, inter Tekstil gida ile temas eden
madde iireten bir isletme olup isletme kayit belgesi alma yiikiimliligi altmdadwr. Inter
Tekstile ait isyeri agcma ve cahsma ruhsatmm Inter Tekstil unvanma gore alnmasi
islemlerinin tamamlanmasmi miiteakiben isletme kayit belgesi almmasi yiikiimliligli yerine
getirilecek olup siirece iliskin basvuru islemleri devam etmektedir.

Lisanssiz GES Izinleri

Elektrik Piyasast Kanunu ve 12 Lisanssiz Uretim Yonetmeligi uyarmca, kurulu giicii 1 MW
veya Cumhurbagkam tarafindan belirlenmis kurulu giic iist smirma kadar olan yenilenebilir
enerji kaynaklarma dayali iiretim tesisleri 6n lisans ve lisans alma ile sirket kurma
yiikiimliliklerinden muaftr. 1044 sayii Kararile kurulu gii¢ tist smir1 5 MW’a ¢ikarilmustir.

Buna gore, 5 MW kurulu gii¢ iist smir1 dahilinde kalmak {izere, tesisin kurulacagi bolgede
yetkili elektrik dagitim sirketine yapilacak basvuru sonucunda olumlu baglanti goriisii
verilmesi ve c¢agri mektubu diizenlenmesi halinde lisanssiz elektrik iiretim faaliyet
gerceklestirilebilir. Lisanssiz faaliyet, glines enerjisi santralleri bakimmdan ¢ati ve cephe
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uygulamas1 seklinde vyiiriitiiliir. Ilgili tesisin Enerji Bakanhg tarafindan kabul tutanagmm
hazirlanmas1 iizerine, lisanssiz elektrik liretim faaliyeti yiiriitiilebilir.

Sirket, Balkesir OSB’de bulunan fabrika binalarmm c¢atilarma, Sirket’in {iretiminde
kullanimak iizere lisanssiz elektrik iiretimi i¢in baglantt basvurusu yapmis ve Balkesir
OSB’de bulunan Sirket’in iki fabrika bmasmm g¢atilar1 bakimmdan 15 Nisan 2020 tarih ve
2020/78 sayih yazsi ile 15 Nisan 2020 tarih ve 2020/79 sayih yazisi ve Inter Tekstil’in
faaliyet gosterdigi Balkesir OSB’deki fabrikasmmn ¢atismda bulunan tesis bakimmdan
Balikesir OSB’nin 12 Mart 2020 tarih ve 2020/465 sayil yazis1 uyarmca olumlu baglanti
gorlisii verilmesi sonucu ¢agri mektubu diizenlenmistir. Cagri mektuplarnm almmasi tizerine
Sirket ile Balkesir OSB arasmda Sirket’in Balkesir OSB’de bulunan fabrikalarmmn
catisindaki tesislere iligkin olarak 09 Temmuz 2020 tarihli ve 120 ile 121 sayili baglanti
sozlesmeleri ve Inter Tekstil'in faaliyet gosterdigi Balkesir OSB’deki fabrikasmm catismda
bulunan tesis bakimmdan 15 Mayis 2020 tarihli baglanti sozlesmesi imzalanmigtir.

Kurulu ve elektriksel kapasiteleri 2601,1 kWp / 22356 kWe ve 3556,8 kWp / 2980,8 kWe
olan Balkesir OSB’deki Sirket’in iki fabrika bmasmm c¢atismdaki GES’lere iliskin kabul
tutanaklar1 28 Aralk 2020 tarihinde, kurulu ve elektriksel kapasitesi 3580,2 kWp / 3063,6
kWe olan Inter Tekstil’in faaliyet gosterdigi Balkesir OSB’deki fabrikanm gatismdaki GES’e
iliskin kabul tutanagr 20 Agustos 2020 tarihinde tanzim edilmis olup santraller kabul tarihleri
itibariyle operasyoneldir.

6.1.5.Thragc1 faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Sirket, 1968 yilinda kurulmustur. Sirket ile Ankara Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde 355210
sicil numaras1 ile kayith isbir Yatrim arasmdaki birlesme islemi 11 Haziran 2019 tarihinde
Balikesir Ticaret Sicil Midiirligii nezdinde tescil edilmis ve bu husus 19 Haziran 2019 tarihli
9851 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket ile Balkkesir Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde 21076 sicil numarasi ile kayith Isbir
Insaat arasmdaki bolinme islemi 31 Aralk 2020 tarihinde Balikesir Ticaret Sicil Miidiirligii
nezdinde tescil edimis ve bu husus 25 Ocak 2021 tarithli 10252 sayih TTSG’de ilan

edilmistir.

Sirket, yurt dismdaki etkinligi arttrmak {iretim, satis ve pazarlama kanallarmi desteklemek
amaciyla yurt disinda sirketler kurmustur. Bu kapsamda Isbir UK 1 Temmuz 2004 tarihinde
Ingiltere’de, isbir US 5 Haziran 2007 tarihinde Amerika’da, Isbir Israel 21 Subat 2007
tarihinde Israil’de, Isbir Deutschland 2 Nisan 2009 tarihinde Almanya’da ve Isbir Mewar 4
Temmuz 2017 tarihinde Hindistan’da kurulmustur.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrac eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.
6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinn
onemli yatinmlan ve bu yatinmlann finansman sekilleri hakkinda bilgi:
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31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019, 31 Aralk 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihleri itibartyla
Sirket’in 6nemli yatwrmmlar1 ve bunlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

. Yatirim T Finansman
Yatirim Nev'i Yil Bedeli Durumu Konum | Niteligi Sekli
11 Adet DiizDokuma . | Kapasite .
Makinesi 2018 | 6.342.683 TL | Tamamlandi. | Balikesir Artturm Leasing
AR-GE binas1 2018 | 1.628.492 TL | Tamamlandi. | Balikesir Yeni Ozkaynak
Konferans Salonu 2018 | 367.724 TL | Tamamlandi |Balikesir |/§apas | Oukaynak
rttirmm
. . | Kapasite .
4 Adet CFbobinvar 2019 | 1.353.679 TL | Tamamlandi |Balikesir A Leasing
rttirmm
. . . | Kapasite --
1 Adet Textlire Makinas1 | 2019 | 744.494 TL Tamamland1. | Balikesir At Ozkaynak
o . | Kapasite :
2 Adet Hava Kompresorii | 2019 | 284.448 TL Tamamlandi. | Balikesir Artturm Leasing
BOSB Giines Enerjisi . . Uzun Vadeli
Yatirm 6, 16 MWp 2020 | 23.646.173 TL | Tamamlandi. | Balikesir Yeni Kredi
BOSB Giines Enerjisi . . Uzun Vadeli
Yatirmt 3,58 MWp 2020 | 12.412.867 TL | Tamamlandi. | Balikesir Yeni Kredi
1 Adet iplik Hatt: 2020 | 7.791.063 TL | Tamamland |Balikesir 'zapas ite Leasing
rttirmm
5 Adet DiizDokuma . | Kapasite .
Makinesi 2020 | 3.651.187 TL | Tamamlandi. | Balikesir Artturm Leasing
> AdetKalmlik Olgme 15000 | 5 096338 TL | Tamamlands. | Balkesir| <P3SHE || oaging
Cihazi Arttirmu
1 Adet Maske Makinast {2020 [ 1.120.929 TL | Tamamlandi | Balikesir Yeni Leasing
1 Adet Sise TipiLaynir . | Kapasite .
Kesim Makinasi 2021 [ 4.591.550 TL | Tamamlandi. |Balkesir At Leasing
12 Adet Tiibiiler Dokuma . | Kapasite .
Makinasi 2021 | 8.272.002 TL | Tamamlandi |Balkesir Artturm Leasing
140 Adet Bobinvar 2021 | 2.649.238 TL | Tamamland: |Balikesir 'gapas ite Leasing
rttirmmu
13 Adet DiizDokuma . | Kapasite ;
g 2021 | 9157.944 TL | Tamamlandi. |Balikesir| '\oroo'® Leasing

6.2.2. Thracg1 tarafindan yapilmakta olan yatinmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30 Haziran 2021 tarihi itibartyla Sirket’in devam etmekte olan yatrmlarma iliskin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Edinilmesi Planlanmis Maddi Duran Varhk Bilgileri

o Yatirim | Finansman
Cinsi Adet | Yatirnm Tutari Tarihi Sekli Amag
Bobinvar 20 246.000,00 € 2021 Leasing Kapasite Arttirmmi

6.2.3. Ihragccimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik nemli yatinmlar hakkinda
ihraccryr baglayici olarak alman kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:
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Isbu Izahname’nin 6.2.2 numarah maddesinde yazih tedarik edilecek ekipmanlarm
baglantilart yapilmis, siparigleri gecilmis ve alm igin bes yil vadeli leasing sozlesmesi
imzalanmustr. Isbu Izahname tarihi itbariyla, Izahname’nin 6.2.2 numarali maddesinde yer
alan bobinvar yatrmu tamamlanmustir.

Son olarak, Balikesir OSB’de Sirket’e tahsis edilmis 189/1 ve 189/11 ada ve parsel numarah
tasmmazlar tizerinde toplam alani 5.505,24 m? olan bina insaati igin 9 Temmuz 2021 tarihinde
5.756.040 TL (KDV dahil) bedel karsiigi prefabrik bina yapim sozlesmesi imzalanmistir.
Sozlesme kapsaminda isin 8 ay igerisinde bitirilmesi planlanmaktadir. S6z konusu bina blown
film ve laynrr iretim tesislerinin tagmmasi ve kapasitesinin arttiriimasi i¢in kullamlacaktir.
Sozlesme kapsaminda yiiklenici firmaya isbu Izahname tarihi itbar1 ile 1.145.000 TL
tutarmda avans 0demesi yapimigtir.

6.2.4. Thragciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket, AR-GE merkezi oldugu icin AR-GE Kanunu kapsammnda kurumlar vergisi matrah
indirimi, SGK primi, gelir vergisi, damga vergisi ve Tlcretlere iliskin bir kisim tesviklerden
faydalanmaktadr. TUBITAK TEYDEB kapsammndaki projelerde, laboratuvar ve makine
ekipman, malzeme tiiketimi ve ¢alisan personel i¢in nakit tesvikinden yararlaniimaktadir.

AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan tesvik ve indirimlerin yam sira, Sirket ¢esitli projelerde
TUBITAK 1501 — TUBITAK Sanayi AR-GE Projeleri Destekleme Programu kapsammda
proje destegi almis olup TUBITAK TEYDEB tarafindan kendisine destek &demeleri
yapimustr. TUBITAK TEYDEB ile Sirket arasmda proje destek programma kabul gdren
projelere iliskin olarak proje destek sozlesmeleri imzalanmigtr. Sirket’e bu kapsamda
finansman destegi saglanan ve tesvik alinarak tamamlanmis projeler asagidaki gibidir:

e 11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayih proje destek yazsiyla kabul goren 3181119
kodlu proje ve

e 17 Ekim 2019 tarihli ve 93794 sayili proje destek yazsiyla kabul goren 3190663
kodlu proje.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibartyla 22 Ekim 2020 tarih ve 516195 numarah yatrm tesvik
belgesine bagh makine teghizat ile ilgili sigorta primi isveren hissesi destegi, kurumlar vergisi
indirimi, gelir vergisi tesvigi ve katma deger vergisi istisnasi ile makine ve techizatn
finansmanmmda kullanilmak iizere faiz 6demesi destegi bulunmaktadir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

1968 yiinda Bahlkesir’de kurulan Sirket, 53 yildr Tirkiye’de faaliyet gostermektedir.
Kurulusundan beri endiistriyel amagla kullanllan ambalaj iiretiminde faal olan Sirket’in ana
faaliyet konusu, esnek, ortaboy, dokme yiik konteynerleri fiiriinlerinin iiretim ve satigmi
gerceklestirmektir. Bu {irlin diginda Hahltabani {iretimi yapmakta olup farkli yan iirtinlerle de
hitap ettigi miisteri ve pazar sayism ¢esitlendirmistir. Temelde sentetikk hammaddeler
(polipropilen ve polietilen) kullanilarak gergeklestirilen tiretimi ile Sirket’in ambalaj sektorii
ve teknik tekstil sektoriinde yer aldigi sOylenebilir. Sirket’in merkezi Cayrhisar Mahallesi
Yeni Izmir Caddesi No29 Alteylil, Balkesir adresinde bulunan Cayrhisar Fabrikasr’dr.
Bunun yanmnda Sirket’e ait, ikisi Balikesir OSB’de iki farkli konumda aktif olarak kullandig,
birisi ise Cayrrhisar Fabrikasi’na yaklagik 5 km mesafede Atkdy, Altieylil, Balkesir’de ve su
an i¢in kullanmadig1 binasi olmak iizere ii¢ farkh lokasyonda fabrika binalari bulunmaktadir.
Sirket kendisine ait olan bu tesisler dismda Hindistan’da bulunan %99 istiraki Isbir Mewar
tesisinde yaptig1 tretim ile yerel fason iireticilerle ¢alismaktadir.

Sirket’in Bigbag ve Haltabam olmak iizere iki ana {irliin grubu bulunmaktadwr. Bunun yam
srra Sirket, entegre tesislerinde, i¢ tiiketimde kullanmak i¢in kurmus oldugu makinelerde
irettigi PE Film ve Compound iriinlerinin iiretim fazlasmi ve g¢esith ara firlinleri de
miisterilerine satmaktadr. Sirket 2020 yilmda COVID-19 pandemisi nedeniyle ihtiyag
duyulan ¢ kath cerrahi maske tiretimin de yapmaktadir.

Uriinler
Bigbag

Sirket, 2020 yisonu itibariyle satiglarmm %82,6 ’sm olusturan, 30 Haziran 2021 itibariyle
satiglarm % 79,6 smi olusturan Bigbag iretimine 1993 yilinda baslamustir. 130.000 metrekare
kapah alamiyla Tiirkiye’nin ve Avrupa’nin en bilyiik {iretim tesislerinden birine sahip olan
Sirket, Bigbag satislarmm 2018-2019 yillarmda ortalama % 72.4’{nii 42 iilkeye, 2020 yilnda
ise %76,9’unu 40 iikkeye, 2021 yilnda %74,4’tinii 32 iilkeye ihra¢ etmistir.

Bigbag’ler, igerisine doldurulan iiriinii, yabanci madde, UV ve neme karsi koruyan, iiriiniin
naklini ve stoklanmasmi kolaylastiran, doldurma ve bosaltma kolayhgmm yam swra yiiksek
seviyede kullanim giivenligi saglayan esnek ambalajlardir. Miisteri taleplerine gore i¢ torbah
veya torbasiz, tek tasima sapl, iki saph veya dort saph, farkh ebat, renk, model ve
Ozelliklerde Tretilebimektedir. Bigbag’ler aym zamanda {izerlerine yapilan yiiksek kaliteli
baski ile miisterilerinin ve igerisinde bulunan iriinlerin tanmitimm yapmaya da yardimci
olmaktadwr. Kullanim sahasma gore {riiniin madencilik, kimya, gida ve petrokimyevi
maddeler gibi birden fazla kullanim alani bulunmaktadir.
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Bigbag Icerisine Konulabilen Uriinler

o (Cesith gida trlinleri (seker, nisasta, siit tozu, tahillar, bakliyat, kuruyemis, kahve,
kakao, ¢ay, tuz, un, baharat, sigir jelatini, kan proteini, fruktoz, maya, glikoz, patates
vb.)

e Cesiti maden {rlinleri (bor, quartz, felspat, silis kumu, demir, demir oksit,
magnezyum, manyezit, kaolin, bentonit, barit, perlit, kire¢, kalsiyum karbonat,
aliminyum oksit, bakir, ¢inko, kiikiirt, selilloz, krom, nikel vb.)

e (Cesith Kimyasallar (deterjan, karbon siyahi, agr soda, hafif soda, zirai ilaglar,
kaplama kimyasallari, performans kimyasallar, sodyum siilfat, sodyum klorit, sodyum
bikarbonat, cam elyaf, amonyum nitrat vb.)

e (Cesith petrokimya iriinleri (PE, PP, polietilen tereftalat (PET), PVC, poliamid,
polistren vb.)

e (Cesith zraat iiriinleri (giibre, hayvan yemi, balk yemi vb.)

Bigbag Uretiminde Kullanilan Ara Uriinler

Sirket’in bir ¢ogunu entegre tesislerinde kendi iirettigi ana govde kumasi, kapak kumasi, taban
kumasi, doldurma bacasi kumasi, bosaltma bacasi kumasi, monofilament 6rme net panel,
tasima kolonu (tasima saplari), baca baglama kordoneti, baca baglama block ipi, block Kilidi,
Bigbag’in farkli kismlarnm dikiminde kullanilan biikiimli fibrilize/profilli dikis ipleri, S-Z
bikim multifilament dikis ipleri, biikiimli multifilament dikis ipi, sizdrmazlk fitili, toz
sizdrmaz kordoneti, PE sise tipi / diiz i¢ torba, fim halinde tedarik edilip dort kenar
kaynatilarak ve sise tipi formu verilen kompozit malzemeden (bir kati aliminyum) mamiil i¢
torba, dis tedarik fix lock kilidi (baca kapatma baglama i¢in) vb. iiriinler Bigbag dikimi
asamasmda miisteri taleplerine bagh olarak kullamlabilmektedir.

Ozelliklerine Gire Bigbagler

Sirket, asagida Modellerine Gore Bigbagler bashgi altnda tanmmlandigi model tiplerinde
Bigbag iiretimini TYPE-C, TYPE-D o6zellikli ve/veya UN sertifikah yapabilmektedir. TYPE-
C, TYPE-D ozelligi ve UN sertifikas1 asagida agiklanmaktadir.

e TYPE-C ozelligi: Doldurma veya bosaltma swrasmnda olusabilecek elektrostatik
bosalmalardan kaynaklanabilecek kazalarm Onlenmesini saglayan ve statik yiikii
topraga desarj edebilen iletken 6zellikli Bigbag.

e TYPE-D ozelligi: Doldurma veya bosaltma swrasmda olusabilecek elektrostatik
bosalmalar,, statik korumaya sahip kumaslar yardmiyla herhangi bir topraklama
ihtiyac1 olmadan havaya desarj edebilen Bigbag.

e UN sertifikast: Karayolu, demiryolu, denizyolu i¢in tehlikeli maddelerin tasmmasmna
iliskin Birlesmis Milletler tavsiyelerinde tanmmlanms test kosullarmi saglayan Bigbag
trtinii UN sertifikasma sahip olur. Bu sertifika, iilkelerinin ulastrma bakanlklarmm
yetkilendirdigi kuruluslar tarafindan diizenlenebilir. Sirket, Almanya’nm UN belgesi
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diizenleme konusunda yetkilendirilmis kurulusu BAM tarafindan iiretim ve Kkalite
taninma belgesi sahibidir. Sirketin kalite kontrol laboratuvari TURKAK tarafindan TS
EN/ISO 17025 standartma gore akredite edilmistir. Sirket kendi UN Bigbag
dizaynlarm yapabilmekte ve bu iriinleri kendi laboratuvarlarmda test edip, test
sonuglarmi BAM’a gondererek {irtinleri icin UN sertifikas1 diizenletebilmektedir.

Modellerine Gore Bigbagler

Sirket trettigi dort kulplu tim Bigbag modellerinde miisterilerine, tek tarafli ve ¢ift tarafli
dikis alternatifi, Type C, Type D ve UN ozellikli iirlin alternatifi, renkli kumas ve alt1 renge
kadar baski alternatifi ile taban kapal, bosaltma bacah, doldurma bacal, etekli model gibi
tiretim alternatifleri sunmaktadir.

DORT KULPLU BIGBAGLER
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seklinde dikim net panel panel kumasg
kumasglar1
oo Dht
4 Kosede Dikisli | kolon, 8 noktadan Y ¥

Kaldirma Sekli 4 Kosede Kolon capraz kolon, 8

Kolon cross corner kolon
noktadan cross corner

montajt kolon montaji
Diiz Kumas, Siklik bolgeli Diiz Kumas, N
Kumas Hortum Kumas tubular kumas Hortum Kumas Diiz Kumas
Teknik Kaplama : Digta, | Kaplama : Dista, | Kaplama : Dista -
.. . ? . ? . ? 1 :D |
Ozellikler Icte Icte Icte Kaplama : Dista, I¢te
Sunif Tek Kullanim, Tek Kullanim, Tek Kullanim, | Tek Kullanim, Coklu
Coklu Kullanim Coklu Kullanim Coklu Kullanim Kullanim

Giivenli Tagima

Kapasitesi 2000 Kg’ye kadar | 2000 Kg’ye kadar | 2000 Kg’ye kadar | 2000 Kg’ye kadar

Giivenlik

Carpant 51, 6:1 5:1, 6:1 5:1, 6:1 5:1,6:1
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DORT KULPLU BIGBAGLER

Garnet Pearl Quartz Gambo
i¢ torbasiz veya PE, I¢ torbasiz veya Gambo mgdel dikilmis
: . PE, Iletken, PP kumas i¢ torba veya
; letken, Aliminyum IAliiminyum (Taban sise tipi gambo model
I¢ Torba (Taban kapalv' Ak |y > o Acik diiz - sekillendirilmis PE,
diiz laynmr, sise tipi o ; . .
laynrr, sige tipi Iletken, Aliiminyum i¢
laynir)
laynir) torba

- Dolumdan sonra|

- Dolumdan : .

sonra  Bigbag  D2bag sekling
.. korumaktadir.

seklini
korumaktadir.

- Sismeyi - Sismeyi
. . Onlemektedir.
Onlemektedir.

- %25 daha fazla - %16 - %23 daha
trin dolumul fazla turiin dolumu

- Daha azl - Daha az nakliye,
o nakliye, stoklama,
Diger i i stoklama, ellegleme maliyeti
ellecleme
maliyeti
- Gelismis - Gelismis stabilite
stabilite
- Gelismis, - Gelismis, giivenli
giivenli istifleme
istifleme
- Miisteri ve| - Miisteri ve gevre
cevre dostu dostu ambalaj
ambalaj

Gambo Bigbag

Gambo Bigbag oOzellkle neme, toza, statik elektiride ve kontaminasyona karsi koruma
gerektiren iriinler icin  gelistirilmisti. Gambo Bigbagler c¢ok ince taneli {iriinlerin
ambalajlanmasi  i¢cin  de kullamlmaktadr. Gambo Bigbag modeli {irliniin tagmmasi,
yiiklenmesi, bosaltimasi ve stoklanmasi esnasindaki maliyetleri azaltarak ekonomik ¢oziimler
saglamaktadr. Standart Bigbag’ler dolumdan sonra silindirik sekil aldiklar1 halde Gambo
Bigbag dolumdan sonra kare veya dikdortgen seklini korur. Gambo Bigbag’ler konteyner ve

64



tr yliklemelerinde optimum yeri kaplamakta, dolayisiyla nakliye ve stoklama esnasmnda
standart big baglere gore %16 ila %23 daha fazla {irlin tasmmasmi saglamaktadir.

f
I
\
i

Dsentetik | @

GARNET
QUARTZ

PEARL
GAMBO

GARNET TYPE-D

Sirket’in trettigi tek ve c¢ift kulplu Bigbagler, ilag sektorii, gida sektorii ve sanayiciler
tarafindan kullanimakta ve fiiriinlerin toz gegirmez dikisleri bulunmaktadir. Uriinler farkh
tipte doldurma ve bosaltma opsiyonlari, renkli kumas tiretimi opsiyonu ve 2 X 4 renge kadar
baski opsiyonuyla co-ekstriize koriikli ya da sise tipi olarak iiretilebimektedir. Uriinler aym

zamanda UN oOzellikli olarak da iiretilebilmektedir.

TEK KULPLU VE CiFT KULPLU BIGBAGLER

JADE

OPAL

Ana Govde
Konstriiksiyonu

Hortum ana govde, tabanda kare dikim,
yildiz taban ve tepsi taban opsiyonu

Hortum ana govde, tabanda kare dikim,
yildiz taban ve tepsi taban opsiyonu

Kaldirma Sekli

Kaldirma kolonu ana gévde kumagmdan
olusmaktadir. 1-2 kolon alternatifi s67
konusu olup, 4 kiosede kolon dikimi de
mimkiindiir.

Kaldirma kolonu ana gévde kumagindan|
olusmaktadir. 1-2 kolon alternatifi s67
konusu olup, 4 kosede kolon dikimi dg
miimkiindiir.

Kumas Hortum Kumas Hortum Kumas

Teknik Ozellikler | Kaplama : Dista Kaplama : Dista

Smif Tek Kullanim, Coklu Kullanim Tek Kullanim, Coklu Kullanim

ic torba I¢ torbasiz veya PE Film, diiz taban|i¢ torbasiz veya PE Film, diiz taban

kapali/acik, atlet tipi i¢ torbalt

kapal/agik, atlet tipi i¢ torbalt
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TEK KULPLU VE CIiFT KULPLU BIGBAGLER
JADE OPAL
Giivenli Tagmma , ,
Kapasitesi 1500 Kg’ye kadar 1500 Kg’ye kadar
Gilivenlik Carpani |5:1, 6:1 51,61

‘mSentetik TtSentetik

OPAL JADE

Halitaban Kumasi

Sirket’in 2020 yii satiglarmm  %10,3’linii 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle satislarmmn
%14,6’smm  olusturan riinii Haltaban1 kumasidir. Sirket Tiirkiye’de Haltabam kumagm
iretip pazara sunan ik ftreticidir. Tiirkiye, hah iretiminde Avrupa ve Amerika pazarmda
ihracat¢1 konumundadir. Sirket duvardan duvara tiifte hah iiretimi yapan, tiifte banyo hahsi
ireten ve suni ¢im hal iireten sirketlere “l. taban” Haltabam kumasi {iretip satmaktadr.
Tiifte hah tiretimi yapan sirketler Sirket’ten tedarik etmis olduklar1 1. taban hali tabani kumasi
iizerine tafting makinesi ile hah iplerini islemektedir. Duvardan duvara halnm arka yiiziine
ise RAM makinesi ve lateks ile 2. taban kumasi yapstiriimaktadir. 2. taban kumasi, hah
iretiminde Sirket’in iiretmis oldugu 2. taban Haltabam kumasi olabilecegi gibi kege tiirli
baska bir {irtin de olabilmektedir.

PE Film

Sirket sahip oldugu ii¢ kath blown film makinelerindeki blown film {iretimini, oncelikli olarak
iirettizi Bigbag’lerde i¢ torba olarak kullanmaktadr. I¢ tiiketimde kullanmayan kapasite
fazlas1 tiretim ise oOzellikle Tirkiye pazarmda PE hortum/diiz fiim (Rulo halinde), PE Film
sheet (PE filmden kesilerek parc¢a halinde diiz film, hortum film), shrink hood (palet ambalaji
lizerine, 6’h sivi cam/pet siseleri iizerine film olarak kaplanip wsiyla biiziilmeleri sonucu
olusan ambalaj) veya stretch hood (6zellikle palet ambalaji lizerine acilarak giydirilen ve istii
kaynatilarak ambalaj {lizerinde esneme Ozelliginden dolayr sarmasi sonucu olusan ambalaj)
haline getirilerek satimaktadir. Bu iirlin Sirket’in ana {irlinleri arasmda yer almamakta, Sirket
yalnizca kapasite fazlasmi degerlendirip satmaktadir.
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Shrink Hood Uriinii

Compound

Sirket, makul diizeyde kullanddignda i¢inde bulundugu {iriiniin mekanik dayanmmi arttiran,
filmin yarimasm engelleyen ve sertlestiren, fazla miktarda kullamldigmda dolgu malzemesi
gorevi goren ve lretim maliyetlerinin diisiiriilmesi i¢in kullanllan PP ve PE tastyicih kalsiyum
karbonat Compound tiretmekte ve bu tiretimi oncelikle i¢ tiikketimde kullanmaktadr. Kapasite
fazlasmi degerlendirmek i¢cin dis miisterilere satis da gergeklestirilmektedir. Bireysel
tikketimde kullanilan poset ambalajm 2019 yilindan itibaren iicretli hale gelmesi ve bu {iriine
olan talebin diismesinin ardmdan PE tasiyicith kalsiyum karbonat Compound iiretimi de
azalmistir. Uretim bélimiiniin bir diger hattnda Sirket’in kendi iiretiminde kullanmimak {izere
iiretilen {irtiniin dis ortam sartlarma belirh stire dayanmasm saglayan UV katki maddesi, AR-
GE faaliyeti sonucu gelistirdigi filme kayganlk ozelligi saglayan slip, islem esnasmda sicak
polimerin daha kolay islem gorebilmesini saglamak i¢cin yardimci film tabaklarmm daha
kolay acilmasm saglayan antiblok islem katki maddeleri tiretilmektedir.

U¢ Katlh Cerrahi Maske Uretimi

Sirket 2020 yilinda COVID-19 pandemisinin baslamasi sonrasi ii¢ kath cerrahi maske iiretimi
icin 24 milyon adet/yill kapasiteli makine yatwmm yapmus ve iiretime baslamigtr. Kendi
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ihtiyact, grup sirketlerinin ihtiyact ve diger miisterileri icin Saglk Bakanhgi kayith, melt
blown filtre kullanilan ti¢ kath cerrahi maske?! iiretmektedir.

Uriin Kalitesi, Sertifikalar ve Kontrol Laboratuvar

2000 kg’a kadar iiriin depolama ve tasima kapasitene sahip esnek ambalaj iiriinii olan
Bigbagler, ISO 21898 Ambalajlama - Tehlikeli Olmayan Malzemeler i¢in Esnek, Orta Boy,
Dokme Yiik Konteynerleri standardma uygun tretiimektedir. Bu standartlar geregi {irlinlerin,
tekrarh yukar1 kaldrma testi ve sikistrma/istifleme testindeki mukavemet gereksinimlerini
saglama ylkiimlhiligli bulunmaktadr. Bu admmlardan herhangi birisinde Bigbag’in patlamasi
veya sizdirmasi standartlara uygun olmadigi anlammi tasmmaktadwr. Sirket, bu standartlara
uygunlugun saglanp saglanmadigii kendi test laboratuvarmda test etmektedir ve kendi kalite
sertifikalarmi  diizenleyebilme yetkisine sahiptir. Bu kapsamda, Sirket’in kalite kontrol
laboratuvar1 2019 yilmda TURKAK tarafindan akredite edilmis ve Sirket TS EN ISO/IEC
17025 laboratuvar akreditasyon belgesini almigtr ve bagka firmalara da bu konuda sertifika
diizenleyebilme yetkisine sahiptir.

Sirketin Kalite Kontrol Laboratuvarlarinda yapabildigi testler asagida belirtildigi sekildedir;

Deney Yapilan Malzemeler/Uriinler Deney Adi Deney Metodu

Tekrarlh Yukar1 Kaldirma
Deneyi

TS EN ISO 21898 Ambalajlama

*
Esnek Orta - Tehlikeli Olmayan Malzemeler

Boy Dokme Yiik

Konteynir1 (BigBag)
(FIBC)

(Cyclic Top Lift Test)

icin Esnek, Orta Boy, Dokme
Yiik Konteynerleri

*  FEsnek Orta Yik

Konteynir1 (BigBag)
(FI1BC)

Boy Dokme

Sikistrma / Istifleme

Deneyi

(Compression/Stacking
Test)

TS EN ISO 21898 Ambalajlama
- Tehlikeli Olmayan Malzemeler
icin Esnek, Orta Boy, Dokme
Yiik Konteynerleri

* Esnek Orta
Konteynir1 (BigBag)

(FIBC)

Boy Dokme Yik

Yukar1 Kaldirma Deneyi
(Top Lift Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasmmasma iligkin  Birlesmig
Milletler tavsiyeleri Model
Diizenlemeleri - Boliim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta
Konteynir1 (BigBag)

(FIBC)

Boy Dokme Yiik

Istifleme Deneyi
(Stacking Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasmmasma iligkin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri Model
Diizenlemeleri - Boliim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN

1

Melt blown filtreli maske, melt blown geleneksel bir mikro ve nano elyaf fabrikasyon yontemi olup bu

yontemle iiretilen filtrelimaskeler burnuniist kismindan ¢enenin altina kadar uzanan, yanaklarin da biyiik
kismmi kapatmaktadir. Ug kath bir yapiya sahiptir ve igindeki bu filtre sayesinde havadaki damlaciklar
yoluyla bulasan viriislerin solunmasmiengeller.
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Deney Yapilan Malzemeler/Uriinler

Deney Adi

Deney Metodu

Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Yuik

Konteynir1 (BigBag)
(FI1BC)

Boy Dokme

Diistirme Deneyi
(Drop Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasmmasma iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri Model
Diizenlemeleri - Bolim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Yik

Konteynir1 (BigBag)
(FIBC)

Boy Dokme

Yrrtma Deneyi
(Tear Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasmmasma iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri Model
Diizenlemeleri - Boliim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations  on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

*  Esnek Orta Yik

Konteynir1 (BigBag)
(FIBC) -Merkez Lab.

Boy Dokme

Devirme Deneyi
(Topple Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasmmasma iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri Model
Diizenlemeleri - Bolim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations  on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

*  FEsnek Orta Yik

Konteynir1 (BigBag)
(FI1BC)

Boy Dokme

Dogrultma Deneyi
(Righting Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasmmasma iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri Model
Diizenlemeleri - Boliim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

Kumasg
(Fabric)

En Biyik Kuvvet ve
Boyca Uzama

(Tensile  Strength
elongation at break)

&

TS EN ISO 13934-1 Tekstil -
Kumaslarm Gerilme Ozellikleri
- Bolim 1: En biiylik kuvvetin
ve en bilyik kuvvet altinda
boyca uzamanin serit
yontemiyle tayini

Kumas
(Fabric)

Mor Otesi (UV) Ismlara
Direng Deneyi

(UV Resistance Test)

TS EN ISO 21898 Ambalajlama
- Tehlikeli Olmayan Malzemeler
icin Esnek, Orta Boy, Dokme
Yiik Konteynerleri
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Deney Yapilan Malzemeler/Uriinler Deney Adi Deney Metodu

Birim Uzunluk ve Birim
Alan Gramaji TS 251 Tekstiller - Dokunmus

(Determination of Mass Kumaglar -~ Birim ~uzunluk

(Fabric) Per Unit Length and|Sramammn ve birm alan
Mass Per Unit Area of|Sramajmm belirlenmesi

Woven Fabrics)

Kumas

TS EN 2062 Tekstl -
Paketlerden alman Iplikler - Tek

Kopma — Kuwveti  ve ipligin kopma kuvvetinin ve

Iplik Kopma Anmdaki Uzama .
kopma anmdaki uzamasmin
(Tape) (Tensile  Strength & |sabit hizh uzama cihazi (CRE)
elongation at break) kullanilarak tayini (ISO
2062:2009)

*So6z konusutestler TS EN ISO/IEC 17025:2017 Deney ve kalibrasyon laboratuvarlarmin yetkinligii¢in genel
gereklilikler akreditasyonu kapsamindadir.

Uretim Yapilan Tesisler
Cayrwrhisar Fabrikast

Sirket’in ik kurulan iiretim tesisi olan Cayirhisar Fabrikas1 entegre bir tesistir. Tesiste “Tape”
ekstruderleri ile atki ve ¢dzgii ipi iiretimi ve ¢ozgli makineleri ile ¢ozgli leventleri iiretilmekte,
iiretilen bu ara firlinler diiz dokuma makinelerinde dokunarak 1. taban Haltabani kumasi ve 2.
taban Haltabanm1 kumasi {retimi yapimaktadw. Cayrrhisar Fabrikasr’nda ge¢mis yillarda
farklh kumas ve cuval iiretimi yapimis olsa da bugiin fabrikada yalhizca Hahtabanmi kumasi
iretimi yapilmaktadir.

Balikesir OSB Tesisleri

Sirket Balikesir OSB’de 2005 yilinda 50.202 metrekare arazi lizerine 25.000 metrekare kapah
alanh fabrika binas1 insa etmistir. Sirket’in %100 bagh ortakh@ konumundaki inter Tekstil
tamammi Sirket adma yaptig1 iretim faaliyetlerini bu fabrikada siirdiirmektedir. Bu tesiste
Inter Tekstil tarafindan tape/iplik {iiretimekte, iiretlen bu {iriinler hortum dokuma
makinelerinde farkh agihk, renk ve Ozelliklerde dokunarak hortum kumas haline getirilmekte
ve hortum kumasm ultrasonik kenar kesiciler kullamlarak kesilmesiyle diiz kumas tiretimi
yapilmaktadr. Kumas iiretiminde ana hammadde olarak polipropilen kullaniimaktadir. Uretim
srasinda  ¢esitli iletken ipler kullandarak Type C ve Type D Bigbag’lerde kullanilan
kumaglarm iiretilmesi miimkiindiir. Bunun yam sra miisterilerden gelen talebe bagh olarak,
iretilen kumaslarm iizerine kaplama makinelerinde film seklinde eriyik polipropilen akitilarak
kumaglar kaplamah kumas haline getirilebilmekte ve kumasa geg¢irmezlik ozelligi (svi/toz
vb.) kazandrilabiimektedir. Tesiste kumas iiretiminin yani swra tape/iplik ve monofilament
iplik kullamlarak kolon ve c¢esitli 6zelliklerde baglama kordonetleri iiretilmektedir. Bu tesiste
iretilen kumaslar ve diger iriinler agrlkh olarak Bigbag iiretiminde kullanisa da bir kismi
direkt olarak disartya satimaktadir.

Sirket 2007 ve 2008 yilarinda, yan yana L seklinde iki farkh binadan olusan, ii¢ kath ve iki
kath bolimleri bulunan yaklasik 78.000 metrekare kapall alana sahip bir diger iiretim tesisini
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de ymne Balkesir OSB’nin i¢cinde farkh bir konumda insa etmistir. Bu tesiste Sirket’in fason
iretim anlagsmalarmmn oldugu bazi yerel firmalar faaliyet gostermektedir. Fason anlagma
yapilan sirketler, Sirket’n sahip oldugu fabrikada, yme Sirket’in sahip oldugu makinelerle,
iretimin tamamu Sirket i¢in olacak sekilde iscilik hizmeti sunmaktadr. Bu tesiste polietilenin
3 kath blown film makineleri ile islenmesiyle, Bigbag iiretiminde i¢ torba olarak kullaniimak
lizere, miisteri talebine bagh olarak taban kapah, taban acik, doldurma bacal, bosaltma bacal
gibi cesitli Ozelliklerde PE Film tiretimi ger¢eklestiriimektedir. Kose bolgelerine PE Film
kaynatilarak Bigbag’in  dikdortgenler prizmasi seklinde durabilmesini saglayan Gambo
modelinin i¢ torba iiretimi de bu tesiste yapimaktadir. PE Film iiretim hattmmn kapasitesi, i¢
tilketim ihtiyacmmn iizerinde olup, Sirket tarafindan, miisterilerinden almig oldugu sipariglere
gore shrink hood, stretch hood, hortum veya diiz PE Film tiretimi ve satis1 yapilmaktadr.

PE film dretimi yapilan tesiste, Bigbag iiretimi swrasmda kullanilan monofilament iplik,
multifilament iplik, tekstiire iplik, iletken — Type C iplik, iletken — Type D iplik, kumas i¢in
tape/iplik, hafif gramajh hortum/diiz kumas, Raschel 6rme kumas, PP ve PE tasiyicih
kalsiyum karbonat Compound, UV masterbatch, slip, antislip, antiblok vb. katki maddeleri,
Bigbag dikiminde kullanlan sizdrmazlk fitili, baglama ipi, enjeksiyon makinelerinde b-lock
kiliti, kumas takozu ve ip kovam iiretimi de yapilabilmektedir. Ayrica Sirket’in firesini
degerlendirmek, ekonomiye tekrar kazandirmak ve cevre kirliligini dnlemek i¢cin atik ve fire,
geri doniisiim ekstriizyon hatlarmda graniil haline getirilmektedir. Uretilen graniillerin bir
kismi hammadde olarak tekrar kullanimakta bir kismu da satimaktadr. Bu tesiste Sirket’in
AR-GE sonucu gelistirdigi 6zel makinelerde, Bigbag’in baz1 bolimlerinin dikimi otomatik
olarak yapimaktadir.

Sirket, Balikesir OSB’de bulunan fabrika binalarmm ¢atilarma, Sirket’in iiretimde duydugu
enerji ihtiyacm karslamak iizere GES kurmustur. Bunlardan ilki inter Teksti’in faaliyet
gosterdigi Balkesir OSB’de bulunan fabrikann ¢atismda bulunmakta olup 3,580.2 kWp
kapasitelidir ve Temmuz 2020’de devreye almmustrr. Ikinci ve iigiinciisii ise Balkesir OSB’de
bulunan diger fabrika binalarmm catilarnda bulunmakta olup 3,556.8 kWp ve 2,601.1 kWp
kapasitelidir ve Aralk 2020’de devreye almmustir. Toplam tic GES’in kapasitesi 9,738.1 kWp
dir. Uretilen elektrik enerjisi, tesisin kullanmu ile mahsuplasilarak, tesisin elektrik tiiketim
maliyetinin diistiriilmesi hedeflenmistir.

Atkoy Fabrikast

Balikesir, Atkdy’de, binasi ve makine parki Sirket’e ait olan 1994 yilinda inga edilmis tesiste,
Mayis 2021 tarihi itibariyle tliretim faaliyetleri sonlandrilmistr. Tesisteki bazi makine ve
donanim sirketin Bahkesir OSB deki diger tesisine tasmmis ve aym tesis i¢in yapilan yeni
makinalar ile birlikte artan kapasiteyle liretim yeni yerinde siirdiiriilmektedir. Atkdy fabrika
binasmin tamir ve bakimlar1 yapilarak yeniden {iretim planlamasi yapilacaktr.
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Hindistan Tesisleri

Sirket’in bagh ortakliklarmdan Isbir Mewar Hindistan’m Rajastan eyaleti, Udaipur sehrinde
bulunan tesislerinde 2017 yilindan itibaren Bigbag tiretimi yapmaktadir. Sirket bu tesiste
iiretilen Bigbag’leri transit ticaret yolu ile Avrupa ve Amerika’daki miisterilerine satmaktadir.

Uretime iliskin siparisler isbir Sentetik satis ekipleri araciig1 ile Sirket merkezinde alnmakta,
siparisin ardndan Hindistan’da {iretilen {iriinler miisterilere dogrudan sevk edilmektedir. Bu

tesiste gergeklestirilen iiretim ardndan yapilan satglar, Sirket tarafindan “Dis Tedarik
Bigbag” olarak takip edilmektedir.

Disarida Yapilan Fason Uretimler

Sirket, yukarida bahsedilen iiretim tesislerinin yam sira, Balikesir’in merkezinde ve merkeze
yakmn ilgelerinde bulunan cesitli sirketlerle yaptigi fason {iretim anlagmalaryla kumas kesim,
kolon kesim, baski ve dikim isleri i¢cin disaridan hizmet satm almaktadir. Bigbag iiriinlerinde
kullamlacak tiim komponentler fason iiretim sirketlerine sevk edimekte ve anlasmah sirketler
tarafindan dikilmesi suretiyle fason big bag iiretimi ger¢eklestiriimektedir. Sonrasmnda ise
Bigbag’ler belirli adetlerde palet lizerine palet ambalaji veya balya yapilarak miisteriye sevk
edilebilecek hale getirimektedir. Uretilen iiriinlerin faturalanmasi ve sevkiyat: Isbir Sentetik
tarafindan yapimaktadir.

Bilisim Teknolojileri

Sirket, bilisim teknolojileri konusunda 1980°li  yillarm basmndan itibaren siirekli yatrm
yapmis ve en yeni teknolojileri blinyesine katmus siirekli gelisme ve gelistrme odakl
olmustur. Sirket ISO 27001 Bilgi Giivenligi Standart belgesini almis ve gereklerini yerine
getirmistir.

Sirket, bilisim teknolojileri sistemleri ve ag giivenligi hususlarmda altyapr yatrmlarmi en
giincel seviyede yapmigs ve tiim is slireglerinde dijital doniisiimii gerceklestirmeyi oncelikli
hedefleri arasma almstr. Bu baglamda Sirket Endiistri 4.0 projeleri gelistirerek {iretim
sahasmda bulunan makineleri bilisim sistemlerine baglamis olup dijital doniisiim yolunda
adim atmaya devam etmektedir.

Sirket’m  ERP sistemi Microsoft Dynamics Axapta’dwr. Sirket bilinyesinde bulunan yazihm
ekibi ve damgman firma ekipleri ile ERP sistemi lizerinde gerekli ozellestirmeler yillar
icerisinde tamamlanmis ve sistemlerin  etkin bicimde ¢ahsmasi saglanmistr.  Sirket
Hindistan’da bulunan bagh sirketi Isbir Mewar’da da ERP sistemi basta olmak iizere aym
bilisim altyapismi kullanmaktadir. Sirket, is zekasi yazilmm olarak QlikSense’i tercih etmistir.
Sirket i¢i operasyonlarda Microsoft iiriinleri kullaniimaktadir.

Uretim ve Satislar

Sirket’in iiriin bazh kapasite ve tiretim miktarlar1 asagidaki tablolarda yer almaktadir.
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Uretim Kapasiteleri (Ton)

Ana Uriin 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Haziran
2018 2019 2020 2021
Bigbag 24.331 24.540 24.246 12.123
Halitabani 4.700 5.050 5.851 3.180
PE Film - Shrink - Stretch Hood 7.344 7.344 7.344 3.672
Compound 9.000 9.000 9.000 4.500
Uretim miktarlari (Ton)
Ana Uriin 31Arahk | 31Arahk | 31Arahk |30Haziran| 30Haziran
2018 2019 2020 2020 2021
Bigbag 19.286 17.898 19.586 9.330 11.362
Halitabani1 5.094 5.467 4.676 1.920 2.946
PE Film - Shrink - Stretch Hood 5.113 4.697 5.104 2.639 3.096
Compound 6.114 3.882 3.681 1.839 1.728
Sirket’in {irlin bazli satig miktarlar1 asagidaki tabloda yer almaktadr.
Sans Miktarlari (Ton)
Ana Uriin 31 Aralik | 31 Arahk 31 Aralhik | 30Haziran | 30 Haziran
2018 2019 2020 2020 2021
Toplam Satislar (Ton) 33.063 33.417 33.502 15571 18.364
Bigbag 18.813 18.630 19.690 9.646 11.376
Halitabani 4.807 5.556 4.630 1.785 2.776
PE Film - Shrink - Stretch Hood 1.544 1.640 1.648 804 824
Compound 4.319 2.169 1.914 1.061 660
Dis Tedarik Bigbag 1.430 2.870 2.357 954 1.578
Diger 2.150 2.553 3.263 1.321 1.150
Yurtici Satislar (Ton) 17.826 17.332 15.933 7.291 8.435
Bigbag 5.554 6.702 5.620 2.598 3.800
Halitabani 4.432 4.476 3.684 1.572 2.055
PE Film - Shrink - Stretch Hood 1.489 1.563 1.599 788 799
Compound 4.319 2.169 1.914 1.061 660
Diger 2.033 2.423 3.115 1.273 1121
Yurtdis1 Satislar (Ton) 15.237 16.085 17.569 8.280 9.929
Bigbag 13.259 11.927 14.070 7.048 7.576
Halitabani 375 1.080 946 214 722
PE Film - Shrink - Stretch Hood 55 77 49 17 25
Dis Tedarik Bigbag 1.430 2.870 2.357 954 1.578
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Diger | 117 | 130 148 48 28

Yukaridaki tabloda goriildiigii iizere Sirket’in ana iiriinii olan Bigbag satiglar1 yillara gore ton
bazinda degiskenlik gostermektedir. 2019 yiinda yurt disma yapilan satiglar bir 6nceki yila
gore azalrken, yurt icine yapilan satiglar artis gostermistir. 2020 yilinda ise yurt i¢i satiglari
azalrken, yurt dis1 satiglar1 artis gostermistir. 2020 yilinda toplam Bigbag satislarmda bir
onceki yila gore tonaj bazinda % 5,7 artis saglamigtr. 2021 yih ik 6 ay sonu itibariyla toplam
Bigbag satglary, bir onceki yilm ayni donemine gore tonaj bazmda % 17,9 artiy gostererek
toplam satig i¢cindeki paym % 61,9’a yiikseltmistir.

COVID-19 pandemisinin tedarik zincirlerinde bozulmaya neden olmasi ve Uzakdogu/Giiney
Asya’da uzun siireli kapanmalar yasanmasi nedeniyle 2020 yilinda Tiirkiye’de iiretilen
Bigbag’lere olan talep ve talebe bagh olarak Sirket’in satiglari artiy gOstermistir. Pandemi
stirecinin  baglarmda COVID-19 pandemisinin 6zellikle Avrupa’da yayilmasi ile talebin
diisgmesi sonucu siparisler azalmig, bununla beraber Tiirkiye’de yayimasi ile iiretimde de
aksamalar yasanmistr. Yilin ikinci yarisinda ise artan talebe Sirket cevap verebilmis, bunun
sonucu Bigbag liretim ve satis miktarlarmi arttrmuistir.

Sirket, 2018 yillnda 11 diiz dokuma makinast yatrmm yaparak Haltabani {iretim kapasitesini
%14 oraninda arttrnustr. Sirket 2019 yiinda Hahtabani satiglarmi yurt dismda arttrmayi
hedeflemistir. Sirket’in bu dogrultuda yapmus oldugu yeni miisteri bulma calsmalar1 sonucu
yurt dis1 miisteri portfoyii genislemis ve Sirket Halhtabani’ndaki ihracatmi miktarsal olarak
%188 orannda arttrmugtr. Bu iirtin grubundaki satiglarm ihracattaki payr 2018’de %7,80
seviyesindeyken 2019 yiinda %1944°¢ yiikselmistir. Sirket, 2020 yiinda COVID-19
pandemisinin hah {iretim sektoriinde yarattigi olumsuz kosullardan etkilenmistir. Hah
iireticilerinin pazardaki daralmaya bagh olarak iiretimlerini durdurmalart sonucu Sirket, hal
tabam tiretimini, 2020 yilmin Nisan ve Mayis aylarmda 60 giin siireyle durdurmustur. Haziran
2020’den itibaren hah ireticileri Tiirkiye ve Avrupa’da tekrar iiretime baslamig ve bdylece
Sirket {liretim ve satiglarma yisonuna kadar tam kapasite devam edebilmistir. 2020 yih i¢inde
gerceklesen bu plansiz durug sebebi ile iiretim kaybmmn yaklask 900 - 1000 ton seviyesinde
oldugu diisiiniilmektedir. 2020 yiinda hali tabani satiglarmm toplam satis i¢indeki payr %13.8
iken bu oran 2021 yih ik 6 ay sonu itibartyla % 15.1’e ulagmustir.

2019 yih basmnda yiiriirkige giren Cevre Kanunu'ndaki degisiklik sonucu poset ambalaj
kullannmmm {icreth hale gelmesi sonrasi yurt ici poset ambalaj iiretiminin diismesine bagh
olarak, sektorde girdi olarak kullamlan Compound talebinin azalmasi ile Sirket’in Compound
satislart miktarsal olarak 2019 yilinda bir onceki yila gére yaklasik %49 orannda azalmgtr.
2020 yiinda ise Compound satiglarmda ciddi bir degisiklik yasanmamustir. Sirket bu {iriiniin
satisma devam ettigi gibi kendi biinyesinde {irettifi diger diriinlerin {iretiminde kullanmug
oldugu Compound iiretimine devam etmektedir.

Satis Tutarlari (TL)

Toplam Satislar
Uriin cesidi 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Bigbag 330.278.397 | 377502570 492.095.094| 222.013.792| 374.480.720
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Halitaban1 63.341.709 84.136.502 61.382.157 23.300.526 68.536.068
Compound 11.340.666 7.358.979 7.356.544 3.862.766 3.310.572
PE Film 14.357.094 18.036.950 19.369.575 8.968.702 14.390.901
Diger* 9.055.776 12.136.420 15.882.378 9.346.731 9.689.916
Net satislar 428.373.642 | 499.171.421 | 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177
Yurt ici Satislar
Uriin cesidi 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Bigbag 83.986.035( 112.324.641| 113.822.364 52.217.201 95.713.959
Halitaban1 57.802.728 64.782.089 52.671.550 20.664.447 52.504.383
Compound 11.340.666 7.358.979 7.356.544 3.862.766 3.310.572
PE Film 14.294.133 16.375.907 19.369.575 8.968.702 14.390.901
Diger* 7.939.748 10.468.036 15.882.378 4.765.424 6.808.206
Net satiglar 175.363.310 [ 211.309.652 | 209.102.411| 90.478.539| 172.728.020
Yurt Dis1 Satislar
Uriin cesidi 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Bigbag 246.292.362 | 265.177.929| 378.272.730| 169.796.591| 278.766.762
Halitabani 5.538.981 19.354.413 8.710.607 2.636.080 16.031.686
Compound - - - - -
PE Film 62.961 1.661.043 - - -
Diger* 1.116.028 1.668.384 - 4.581.307 2.881.710
Net satislar 253.010.332 | 287.861.769 | 386.983.337 | 177.013.977| 297.680.157
2018 2019 2020 2020/06 2021/06
TL Satislar 114.207.413 | 101.189.365| 85.610.039 47.099.879 71.773.715
Déviz ve Dovize Endeksli Satiglar| 314.166.229 | 397.982.056 | 510.475.709( 220.392.638| 398.634.462
Net Satislar 428.373.642 1499.171421 | 596.085.748| 267.492.517| 470.408.177

*Diger Mamuller: Sirketin Bigbag, Halitabani, PE Film, dis tedarik Bigbag Satislari disinda kalan, ¢esitli
kumasg, bb tasimasapu, graniil, 2.kaliteiiriin, maskevb. satislar

Sirket’in satiglart 2018 yiindan 2020 yihna kadar tutar bazinda %39,1 oraninda artis
gostermistir. Artig 2018 yiindan 2019 yima %16,5, 2019 yiindan 2020 yilma %194 olarak
gerceklesmistir. Sirketin satiglary, 2021 yilnn ik 6 aymda bir dnceki yim ayni donemine
gore %759 artig gostermistir.

Yurt i¢i satiglar incelendiginde Sirket’n ana iirliin gurubu olan Bigbag satislarmm toplam yurt
ici satig gelirleri igindeki payi, 2018’den 2019 yima ve 2019 yiindan 2020 yilmna gecerken
artly gostermistir. 2021 yim ik 6 aymnda, bir onceki yiln aym donemine gore Bigbag
satiglarmm toplam yurt i¢i satis gelirleri icindeki pay % 4.1 azalmistir. Sirket’in ikinci biiyiik
irtin grubu olan Haltabani satislarmm yurt i¢i hasilat igindeki oram 2018 yiinda %33,0 iken
2020 yinda %252’ye dismiistir. 2020 ve 2021 yillarmm ik 6 aylarmda ise hali tabannmn
yurtici hasilat icerisindeki payr swrastyla %22,8 ve%30,3 olmustur. PE Filmlerin yurt igi
toplam satiglar igindeki agrhgr %8,2’den %9,3’e ¢ikarak bu siire zarfinda artis géstermistir.
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Compound iiriinlerde ise Cevre Kanunu’nun plastik posetler ile ilgili hiikiimlerinin devreye
girmesi ile yurt i¢i hasilat i¢indeki oransal agrhg1 yillar icinde azalmigtir.

Yurt dis1 satiglar incelendiginde ise Sirket’n ana {iriinii olan Bigbag satislarmm yurt disi
hasilat i¢indeki biylikligli dalgall bir seyir izlemistir. Hindistan’daki tiretim de dahil
edildiginde 2020 yihnda yurt digma yapian toplam satislarm %95’inden fazlasi bu {irlin
grubundan elde edimistir. 2021 yihnm ik 6 aymnda Bigbag satislarmm yurt dis1t hasilat
icindeki pays, bir Onceki yiln aym doénemine gore %2.4 azals gostererek %93.6’ya
gerilemigtir. Haltabam {iriin grubunda ise Sirket’in yurtdisma odaklanma stratejisi sayesinde
2019 yihinda Sirket’in hahtabani ihracatindan elde ettigi gelirin toplam ihracat gelirleri
icindeki pay1 artig gostermis ancak 2020 yiinda pandeminin de etkisiyle bu oranda diisiis
yasanmstr. Bu iiriin grubu icin 2020 yinm son c¢eyreginden itibaren talebin yeniden
canlanmasiyla birlikte 2021 yilnn ik 6 aymnda Haltabam ihracatndan elde edilen gelirin
toplam ihracat gelirleri i¢cindeki payi, bir onceki yiln aym donemine gére % 358 artis
gostererek, %5.3 seviyesine ulagmustir.

Uriin Cesidine Gore Satislar (TL)
Grup 2018 | % 2019 | % 2020 | % 2020/06 | % 2021/06( %
Bigbag 330.278.397| 77,1| 377.502.569 | 75,6 | 492.095.093 | 82,6 1 222.013.792 | 83,0 | 374.480.720| 79,6
Haltabani | 63.341.709 | 14,8| 84.136.503|16,9| 61.382.158 | 10,3 | 23.300.526 8,7 68.536.068| 14,6
Compound| 11.340.666 2,6 7.358.979( 1,5 7.356.544 1,2| 3.862.766 14 3.310.572| 0,7
PE Film 14.357.093 34| 18.036.950| 3,6| 19.369.575| 3,2 8.968.702 341 14.390.901| 3,1
Diger 9.055.777 2,1| 12.136.420| 2,4| 15.882.378| 2,7| 9.346.731 35 9.689.916| 2,1
Toplam 428.373.642| 100]| 499.171.421 | 100 |596.085.748 | 100 |267.492.517 ( 100 | 470.408.177( 100
Miisteriler

Sirket 2020 yiinda 350°den fazla miisteriye iiriin satis1 ger¢eklestirmistir. 2020 yilinda ik 10
miisteriye yapilan satiglar, toplam satiglarm %42,5’ini olustururken, satislarm yaklasik %70’1
ik 34 miisteriye yapimistr. Sirket, 2020 yiinda satis yaptigi ik 34 miisterisiyle ortalama 10
yii askmn siiredir c¢alismakta olup, 2020 yii toplam satiglarmm %50’sini 10 yildan uzun
stiredir miisterisi konumundaki sirketlere gerceklestirmistir.

Sirket’in 2021 yilinm ik 6 ay sonu itibartyla toplam satismmn % 70.50’sini gerceklestirdigi ik
30 miisterisine yaptig1 satiglara iligkin tablo asagida yer almaktadir;

Tk 30 Miisteriye Dair Bilgiler (01.01.2021-30.06.2021)

Calisma Siireleri Miisteri Sayisi Yapilan Satislar (TL) Yapllsa;lﬁ:;silzil‘:&e"ll;()ipll;l;
15+ Y1l 15 156.214.120 36,17%
10-15 Y 3 70.256.175 16,27%
5-10 Y1 12 78.017.658 18,06%
Toplam 30 304.487.952 70,50%
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Yillk tutarlar dikkate alndigmda sirketin en ¢ok islem yaptigi 10 miisterisi ve islem hacmi
tutarlar1 asagida verilmektedir:

Miisteriye Gore Satislar (TL)

MUSTERI Té,FS)E{;\IM % 31§)r1a811k % 31§)rla;1k % 3121%1'23011k % Hggi‘;)an % ngz‘;-an %
Miisteri 1 142.804.777 | 17,8 | 30.884.112 18,4 | 38.124.691 | 18,8 | 42.434.270| 17,8 ( 17.143.181 (17,8 | 31.361.704 | 16,3
Miisteri 2 130.107.663 | 16,2 | 28.649.792( 17,0 | 32.628.305 | 16,1| 39.085.597 | 16,4 | 18.183.606 | 18,8 [ 29.743.969 | 15,5
Miisteri 3 93.542.275 | 11,7 | 16.501.615| 9,8 | 22.997.533 | 11,3| 30.680.276 | 12,9 | 11.915.417 | 12,3 | 23.362.850 | 12,1
Miisteri 4 80.366.136 | 10,0 | 5.909.859| 3,5| 15.024.076 | 7,4| 30.724.267 | 12,9 | 9.696.481 10,0 | 28.707.934 | 14,9
Miisteri 5 78.138.904 | 9,7 17.650.003|10,5| 20.850.431 | 10,3| 21.453.080| 9,0 10.554.872 (10,9 | 18.185.390| 9,5
Miisteri 6 66.158.336 | 8,3 | 15.149.256| 9,0 15.164.715| 7,5 16.315.394| 6,8 | 5.616.439 | 5,8 | 19.528.970 | 10,2
Miisteri 7 59.724.004 | 7,4| 14.942.867| 8,9 16.927.840 | 8,4| 17.923.827| 7,5| 7.812.339( 8,1 9.929.471| 5,2
Miisteri 8 56.066.876 | 7,0 17.996.266| 10,7 | 14.198.711( 7,0| 15.328.010| 6,4 8.061.172| 8,4 8.543.889 | 4,4
Miisteri 9 50.437.488 | 6,3 | 10.574.763| 6,3 | 12.580.371( 6,2| 15.329.951| 6,4 5.741.451| 5,9 | 11.952.403| 6,2
Miisteri 10 44.322.656 | 55| 9.910.631| 59| 14.129.260| 7,0| 9.255.122| 3,9| 1.788.003 | 1,9| 11.027.644| 5,7
Toplam 801.669.116 | 42,1 | 168.169.165 | 40,2 | 202.625.933 | 42,4 | 238.529.794 | 41,4 | 96.512.961 | 39,5 | 192.344.225 | 44,5
Tedarikgiler

Sirket {iretiminde kullandigit hammaddelerin tedarikini yurt i¢cinde ve yurt dismda bulunan
farkli tedarikgilerden yaptigi ahmlarla gergeklestirmektedir. Yillk tutarlar dikkate alndignda
Sirket’in en ¢ok alm yaptig1 10 tedarik¢i ve islem hacmi tutarlar1 asagida verilmektedir:

Tedarik¢iye Gore Alislar (TL)

3Yil % 31 Arahik % 31 Aralik % 31 Arahk % Ha:zgg)ran % Ha:zg?ran %

TOPLAM 2018 2019 2020 2020 2021

Tedarikgi 1 314.245.714] 38,1 80.487.587 | 41,6 | 86.911.361 | 38,4 | 85.345.042 | 37,2 36.074.693 | 38,0 61.501.724 | 34,3
Tedarikgi 2 126.374.139| 15,3 | 18.512.003 [ 9,6| 36.641.045| 16,2 36.619.736 | 16,0 | 12.723.288 | 13,4 34.601.355 | 19,3
Tedarikgi 3 67.480.441 | 8,2 15.377.016 | 7,9| 20.336.423 | 9,0| 20.110.172| 8,8| 8.793.541| 9,3| 11.656.829 | 6,5
Tedarikgi 4 66.208.388 | 8,0| 19.532.314 | 10,1| 19.471.585| 8,6| 17.971.755| 7,8| 7.969.621 8,4 9.232.733( 5,1
Tedarikgi 5 51.284.267 | 6,2| 19.813.660 | 10,2 445899 | 0,2| 17.418.084| 7,6 736.096 [ 0,8| 13.606.624 ( 7,6
Tedarikgi 6 50.828.841| 6,2 6.322.940 | 3,3| 11.453.720| 5,1| 16.287.730| 7,1|12.266.498|12,9| 16.764.451| 9,3
Tedarikgi 7 50.539.363 | 6,1 9.370.877 | 4,8| 15.906.354 | 7,0| 12.894.732| 5,6| 5.845.448 | 6,2| 12.367.401| 6,9
Tedarikgi 8 35.643.552 | 4,3| 19.884.971|10,3| 10.719.553 | 4,7| 2.679.635| 1,2 660.957 [ 0,7 2.359.393( 1,3
Tedarikgi 9 23.377.062 | 2,8 4.317.609 | 2,2 9.754.826 | 4,3 3.553.362 | 1,6 2.821.551| 3,0 5.751.265| 3,2
Tedarikei 10 39.847.610 | 4,8 0| 0,0 14.612.617 | 6,5| 16.264.424 | 7,1| 7.108.681( 7,5| 11.650.177| 6,5
Toplam 825.829.377 | 50,8 | 193.618.975 | 55,0 | 226.253.383 | 57,5| 229.144.674 | 45,6 | 95.000.375 | 45,1 | 179.491.952 | 47,5

Satis Kanallan

Sirket hali hazirda ii¢ satiy kanal iizerinden faaliyetlerini yiiriitmektedir. Satis kanallarmmn

cesitliligi, ana pazarlarda kurulu Sirket istiraklerinin varhg,, hedef miisterilere yakmhk ve

potansiyel miisteri gruplarma dogrudan niifuz edebilme yetenegi Sirket’e Onemli rekabet

avantajlar1 yaratmaktadir.

Direkt Sanslar
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Sirket satiglarmm biiyiik ¢ogunlugunu aldigi siparisler ¢ergevesinde miisterilerine direkt
olarak yapmaktadir.

Ihale ile Satiglar

Sirketin toplam satiglar1 iginde ¢ok kiiclik bir paya sahip olan ihale ile satiglarm 2020 yilinda
toplam satiglar i¢indeki pay1 %1’in altmda ger¢eklesmistir

Yurt dist Istirakler

Sirket yurt dis1 satislarmm bir kismim istirakleri olan Isbir Deutschland, Isbir USA, Isbir UK,
Isbir Israel sirketleri {izerinden yiiriitmektedir.

Sirket’in Strate jisi

Sirket, endiistriyel ambalaj ve teknik tekstil sektoriinde kaliteli yenilik¢i ve giivenilir
drlinleriyle  misterilerinin ~ kiiresel ¢0ziim ortagt olmak amaciyla ¢esith stratejiler
benimsemektedir. Sirket’in faaliyetlerine yonelik stratejik oncelikler agsagida belirtiimektedir.

e Marka Hedefi: Global pazarm taleplerini iyi analiz eden, miisteri memnuniyetine
odakl, sosyal sorumluluk bilincine sahip, kalitesiyle, fiyatiyla, istikrariyla giiven veren
bir marka olmak.

e Biiyiime Hedefi: Degisen diinya dinamiklerini géz oOniinde bulundurarak ticari
milkkemmeliyetciligi ile katma deger yaratan ve bu degeri paydaslariyla paylasan,
sektdriinde global bir marka olmak.

e Tedarik Zinciri Hedefi: Satm alrken kazanan, iretirken katma deger yaratan,
siirdiiriilebilir kalitede, ihtiyaglara zamaninda cevap veren bir tedarik zinciri kurmak.

e Uriin Hedefi: Pazan yakndan takip ederek ihtiyaglar1 6nceden belirleyen, genis iiriin
yelpazesiyle, yenilik¢i, kaliteyi ve giliveni rekabet¢i fiyat ile bulusturan iiriinler
sunmak.

o Insan Kaynaklari Hedefi: Calisanm en onemli deger olarak goren, yetenegi bularak
elinde tutan, motivasyonun ve aidiyet duygusunun en ist seviyede tutuldugu,
gelecegin yonetici kadrolarmi yetistiren adil bir sirket olmak.

o  Globallesme Hedefi: Sirketin hedefi, diinyada kurmus oldugu satis pazarlama
sirketleri ve Tlretim tesisleri ile global bir sirket olma yolunda ilerlemektir. Bu
kapsamda sirket, Ingiltere, Israil, Amerika ve Almanya’da kurdugu satis ve pazarlama
sirketleri ve Hindistan’da kurdugu {retim tesisi ile hedefi dogrultusunda
ilerlemektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci de vam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn agiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in AR-GE projelerine iliskin isbu Izahname’nin 12 numarah bélimiinde anlatilanlar
haricinde AR-GE siireci devam eden 6nemli nitelikte {iriin ve hizmeti bulunmamaktadir.
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7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihra¢ccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlann hakkinda bilgi:

Sirket'in sektordeki/pazardaki yeri
Tiirkiye'de Plastik ve Bashca Kullanim Alanlart

Giinlimiizde plastik ve plastik malzemelerden imal edilen mamuller Diinya’da farkh
alanlarlarda kullanilmaktadr. PAGEV tarafindan Haziran 2021 verileri dikkate alnarak
yaymlanan “Tiirkiye Plastik Sektdr izleme Raporu”na? gore Tiirkiye plastikk mamul iiretim,
plastik mamul ihracati ve plastik mamul ithalati1 verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Plastik Mamul Uretim 2018 2019 2020 2021/6 2021/T
Hacim (milyon Ton) 8,6 8,9 98 54 10,8
Deger (milyar USD) 324 31,6 351 20,6 41,1
Plastik Mamul ihracat 2018 2019 2020 2021/6 2021/T
Hacim (bin Ton) 1.864 1.959 2.384 1.320 2.641
Deger (milyon USD) 4.823 4.862 5.483 3.438 6.875
Plastik Mamul ithalat 2018 2019 2020 2021/6 2021/T
Hacim (bin Ton) 569 559 584 333 666
Deger (milyon USD) 2.796 2.568 2.840 1.675 3.350

Plastik mamul iiretimi Tiirkiye’de deger olarak 2018 — 2021 yillar1 arasnda artis gosterirken
thracat hacmi ve degeri de aym sekilde artis gostermistir. 2018 yilinda iiretilen {irtinlerin
miktar olarak 9%21,6’s1 ihra¢ edilirken, 2021 yilinda bu orann %24,5’¢ ¢ikmasi
beklenmektedir. Deger bazmnda bakildignda ise 2018’de ihracat oram %14,9 iken 2021
yiinda bu oranmn %16,7 olarak ger¢eklesmesi beklenmektedir. Plastik mamuller konusunda
Tiirkiye’nin ihracati miktar bazinda artarken, ithalati sabit seyretmekte ve Tiirkiye bu alandaki
net ihracat¢1 konumunu  giiglendirmektedir.

Plastigin kullanim yerleri dikkate alindiginda 2021 yii Ocak - Haziran déneminde 5.4 milyon
tonluk toplam plastk mamul iretimi iginde yaklasik 2,3 milyon ton ile plastik ambalaj

malzemelerinin bas1 cektigi goriilmektedir. Ambalaj malzemelerinin toplam plastik {iretimi
icindeki pay1 yaklasik %42’dir. 3

2 https://pagev.org/turkiye-plastik-sektor-izleme-raporu-2021-6

® PAGEV —Plastik SektérRaporu2021 - Ocak -Haziran
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Alt Sektorler Bazinda Plastik Mamul Uretimi — (1000 Ton) - 2021/6 Ay

Isbir Sentetik, plastik sektriiniin alt sektdrlerinden biri olan endiistriyel ambalaj ve teknik
tekstil alaninda faaliyet gostermektedir.

Sirket, endiistriyel ambalaj altnda smiflanan esnek, orta boy, dokme yiik konteynerleri (FIBC
veya Bigbag) iirlinlerinin {iretim ve satismi yapmaktadr. Cirosunun O6nemli bir kismmi
olusturan Bigbag {iretimi yanmnda 2021 yih itibartyla teknik tekstil alannda da faaliyet
gostermektedir.

Sirket, teknik tekstil alaninda, hali dokumaciiginda kullanilan Haltabam iiretimi yapmaktadir
ve bu alanda yurt iginde iiretim yapan az sayida firmadan bir tanesidir. Uretilen iiriinler
agirlkh olarak (2020 yih sonu itibariyle %85,8’i, 30 Haziran 2021 sonu itibariyle %76,6’s1)
yurt i¢indeki hal ireticilerine satimakta olup, bu sektérdeki dinamikler Sirket’n Haltabam
tiretimini etkileyebilmektedir.

Her ik driinde de hammadde olarak polietilen ve polipropilen kullanimaktadir.
Polipropilenin tedarigi yurt iginde Petkim, yurt disinda ise agwrhkh olarak Sabic, Basel, Sibur,
Exxon firmalarmdan saglanirken, polietilenin tedarigi yurt iginde Petkim, yurt diginda ise
agrlkli olarak Sabic, Dow, Carmel, Repsol firmalarmdan saglanmaktadr. Hammadde olarak
kullanmilan iiriinler petrol bazh iiriinler olup, petrol fiyatlarmdaki degisimler sektordeki tiim
oyunculart etkilemektedir. Sirket hem iiretim hem de satig faaliyetlerini yurt icinde ve yurt
dismda devam ettirmektedir. Sirket, 2020 yiinda tiriinlerini 40 iilkeye ihra¢ etmis ve ihracat
gelirleri sirketin toplam gelirlerinin %74,4’linli olusturmustur. 2020 yinm ik 6 ay1 itibariyle
ise gelirlerin %74,5°1 ihracatlardan gelmistir.

Bigbag ve Haltabani iiriin gruplari, Sirket’m 2020 yih sonu satislarmm yaklasik %93’{inii,
2021 yih ik 6 ay satiglarmm ise yaklasik %94’tinii olusturmaktadr. Bu iki alan dismda PE
Film ve Compound 6ne ¢ikan diger iki iiriin olup sektdrel ayrim goz Oniine alndignda bashca
bir sektdr olarak ele almmamaktadir. Iki iiriinde de Tiirkiye’de ve Diinya’da ¢ok sayida iiretici
bulunmaktadr.

Ambalaj Sektorii
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Ambalaj sektorli, imalatta kullanllan farkli malzemeler dikkate alndiginda, olduk¢a genis bir
alana yayilmistrr. Plastigin yaninda, ahsap, kagit, karton gibi malzemelerin de kullanidig
sektorde, plastik hem sert/kati hali ile hem de esnek hali ile kullanim yeri bulmaktadir.

Ambalaj sektorii, genis kitlelerin bireysel kullanimlarnmn yanmnda, ticari faaliyetler ve iiretim
faaliyetlerinde de sirketler tarafindan kullanilmaktadir.

Bireysel kullanicilarm yanmnda, ticari faaliyet gosteren kurum ve kuruluslarm irettikleri
mamullerin nakliyesi swrasmda genis hacimli paketlere ihtiyag duymalary, genis hacimli
ambalaj liretimini One ¢ikarmustir.

Genis hacimli paketleme sektoriiniin alt dallar1 asagidaki gibi smiflanabilir4:

Global Hacimli Paketleme Sektorii

Esnek Hacimli Paketleme Kat1 Hacimli Paketleme

1
1
Nakliye
Torbalar

Rulo Filmler

— Ambalaj Cemberleri

Cop Posetleri, Kutu i¢i Posetler

Rulo Ambalaj ve Digerleri

| Esnek Orta Boy Hacimli
Konteyner (FIBC)

Sektoriin biiyiikligt ile ilgili farkh kaynaklarda, cesitli veriler bulunmaktadwr. Bu raporlarda,
ortak olan goriis, hacimli ambalaj sektoriiniin biliyiime trendinin devam edecegi seklindedir.

ABD merkezli arastrma ve danmismanhk sirketi Grand View Research’iin hazirladig
“Flexible Intermediate Bulk Container Market Size, Share & Trends Analysis Report By
Product (Type A, Type B, Type C, Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And
Segment Forecasts, 2019 — 2026” raporuna gore 2018 yilinda global FIBC sektoriiniin 4
milyar ABD$ biiylikligiinde oldugu tahmin edilmekte ve 2019 — 2026 yillar1 arasmda %35,9
bilesik biiyiime oram kaydetmesi beklenmektedir. °

Bir diger ABD’li arastrma sirketi Zion Market Research’iin hazirladigi “Global Bulk Bags
Market Size, By Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025”
raporunda ise 2018 yihi global FIBC pazar biyikliginin 4,1 milyar ABD$ seviyesinde

4 World Bulk Packaging Industry Report, The Freedonia Group
5 https://www.grandviewresearch.comVindustry-analysis/flexible-intermediate-bulk-container-fibc-market
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oldugu ifade edimistir. 2019 — 2025 yillar1 arasmda bilesik biiylime oranmm %7,1 olmas1 ve
2025 yih  sonunda pazar biyikliginin 6,6 milyar ABD$ seviyesine ulasmasi
beklenmektedir.®

FIBC Uriinleri - Global Ithalat Verileri

Trademap tarafindan derlenen Diinya ticareti verilerinde, Diinya iizerindeki toplam ithalata
bakildiginda, 2015 yiindan 2020 yih sonuna kadar {ilkelerin FIBC ithalatinda tutar bazinda
diizenli olarak bir artis yasandig goriilmektedir. Bu dénemde global ticaretin bilesik biiylime
orant %2,6 olarak ger¢eklesmistir.

Kitalara Gore FIBC ithalat Verileri

ithalat

(Milyon ABDS) 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Avrupa 878 851 980 1179 1089 1055
Asya 674 652 685 745 784 738
K.Amerika 416 369 425 509 483 449
G.Amerika 29 23 29 38 39 37
Awustralya 56 47 51 60 57 55
Afrika 24 19 24 39 41 32
Diinya 2.077 1.960 2.194 2.569 2.493 2.366

2020 yih verilerine gore Avrupa, Bigbag ithalatinda, toplam ithalatn %44,6’s1 ile Diinya
ticaretinde en Onde gelen bolgedir. Avrupa’yl, Japonya ve Giiney Kore’nin de bulundugu
Asya ve ABD ve Kanada gibi yine iki gelismis ekonominin bulundugu Kuzey Amerika takip
etmektedir.

Avrupa’da yer alan iilkeler tarafindan yapilan ithalatin global toplam ithalata oram 2015
yiinda %42,3 iken, bu oran 2020 yili itibariyla %44,6’ya yiikselmis ve Avrupa en biiyik
ithalatgr konumunu gii¢lendirmistir. Ote yandan Asya iilkelerinde gelisen sanayi ile Bigbag
iretiminin artmasi sonucu ithalat ihtiyac1 azalmis ve Asya iilkelerinin toplam global ithalat
icindeki pay1 2015 yilinda %324 iken 2020 yiinda %31,2’ye gelmistir.

Ithalatta en biiyiik 10 iikke incelendiginde ise ABD, Japonya, Almanya, Giiney Kore, Fransa
gibi OECD iilkelerinin 6n plana ¢iktigi goriilmektedir. Ik 10 iilkenin global ithalat igindeki
pay1 2020 yih itibariyle %725 dir. ’

5 https://www.globenewswire.com/news-release/2019/01/31/1708041/0/en/Global-Bulk-Bags-Market-Will-
Reach-USD-6-6-Billion-By-2025-Zion-Market-Research.html

" Trademap
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Grafikteki veriler incelendiginde Japonya ve ABD’nin ithalati miktar bazmda ayn olmasma
ragmen tutar olarak ABD’nin daha 6nde oldugu géziikmektedir. Yine benzer sekilde Giiney
Kore’nin ithalatt ise miktar baznda Almanya’nn ¢ok daha {izerindeyken, tutar olarak
Almanya’nn 6nde oldugu géziikmektedir.

Yukarida yer alan tablo ve grafikten de anlasilacag iizere, Kuzey Amerika pazarmi ABD’nin,
Asya pazarmi ise Giliney Kore ve Japonya’nn yaptig ithalatlar Dbiiyliik Olgiide
etkilemekteyken, Avrupa pazarmda dagiim daha esittir. 2020 yili verilerine gére ABD’nin
Kuzey Amerika’da yapilan toplam ithalat i¢indeki payr %86,9 iken Japonya ve Giiney
Kore’nin Asya’da yapilan toplam ithalat i¢indeki pay1 ise %76,4’tiir. Buna karsm Avrupa’nin
en biyik ithalatgis1 konumundaki Almanya’nmn, Avrupa’nin toplam ithalati i¢indeki payi
%20,9 seviyesindedir.

FIBC Uriinleri - Global Thracat Verileri

Veriler incelendiginde iretimin 6nemli maliyet kalemlerinden olan iscilk maliyetlerinin
gorece diisiik oldugu cografyalar ihracatta dne ¢ikmustrr. Thracat yapan iilkeler arasmda 2020
yih verilerine gore ik ii¢ swrayr Hindistan (asgari ticret bolgeye ve vasfa gore ayhk 89,2
ABDS$ - 1154 ABDS$ arasmda degismekte), Cin (asgari licret aylk 385 ABDS$) ve Vietnam
(asgari ticret aylk 1924 ABDS) almaktadr. Tiirkiye ise dordiincii sradadir. Cin ve Hindistan
Diinya’da 2020 yiinda yapilan ihracat toplammm yaklasik %45’mi gergeklestirmektedir.
Tiirkiye’nin global ihracattaki payr 2020 yih verilerine gore %9,1 iken ik dort iilkenin
toplam %675 olarak gerceklesmistir.
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Ulkelere Gore FIBC Ihracat Verileri
ihracat Pay
(Milyon ABDS) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 %
Hindistan 477 429 548 728 703 628 27,2
Cin 620 552 499 558 501 412 17,8
Vietnam 85 173 204 241 262 308 133
Tiirkiye 215 197 204 213 185 210 91
Belgika 25 26 30 37 35 31 14
Hollanda 55 56 48 49 70 75 3,3
Almanya 63 58 66 77 66 67 2,9
Banglades 37 40 48 66 60 56 2,4
Meksika 45 40 37 40 40 60 2,6
Cek Cumhuriyeti 42 48 45 45 39 40 1,7
Diger 320 306 368 430 407 421 18,2
Diinya 1.984 1.925 2.098 2.485 2.367 2.310 100

Cin’de artan iscilik maliyetlerinin sonucu olarak Bigbag fliretiminin azalmasi ve gelisen
sanayinin i¢ tiiketimi artrmasi ile ihracat ve global pazar paymnda diislis yasanmig ve
sonucunda yakm cografyada bulunan daha ucuz isgiicline sahip Hindistan ve Vietnam global
ticarette One ¢ikmustr. Hindistan’m ve Vietnam’m ihracati ve global ticaretteki pay:r yillar
icinde ciddi artiy gosterirken, Tiirkiye’nin ihracati yillar iginde degisiklik gdsterse de stabil bir
goriintli ¢izmekte ancak global ticaret hacminin biiylimesiyle pazar paymda bir miktar
gerileme gozikmektedir. 2015 yilindan 2020 yilna kadar global ihracatta, Hindistan’m pazar
pay1 %24,0’dan %27,2’ye, Vietnam’m pazar payr %4,3’ten, %13,3’a ¢ikarken Cin’in pazar
pay1 %31,2°den %17,8’e, Tiirkiye’nin pazar payi ise %10,8’den %9,1’ye gerilemistir.

FIBC Sektor Trendleri

Bigbag’ler sanayi sirketleri tarafindan, kolay kullanilabilir olmasi, kolay istiflenebilir olmasi
dolayisiyla nakliye masraflarmm ve maliyetinin diisik olmasi, ¢esitli sektorlerde tekrar
kullanilabilmesi ve geri doniisiim yapilabilmesi dolayisiyla ¢evreci olmasi gibi sebeplerle
tercih edilmektedir.

ABD’li arastrma sirketi Zion Market Research’iin hazirladigi “Global Bulk Bags Market
Size, By Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 — 2025 raporuna
gore sektorde biiylimeyi etkileyecek faktorler cografyalara gore degisiklik gostermektedir.
Kuzey Amerika pazarmndaki bilyimenin kimya ve gida sektoriindeki stabil bilyiimelere bagh
olarak gelismesi beklenmektedir. Asya Pasifik pazarmda, 6zellikle Cin ve Hindistan’m kimya
sektoriinde hizh gelismesiyle Oniimiizdeki donemde Bigbag talebinin artacagmm tahmin
ediledigi belirtilmistir.®

Avrupa pazarmda ise paketleme ve tasmaciik sektoriinde uygulanacak yasalarm pazarmn
gelecegini  etkileyebilecegi  diistiniilmektedir. Bununla beraber ABD’L arastima ve
damgmanhk sirketi Grand View Research’iin hazrladigi “Flexible Intermediate Bulk

8 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/flexible-intermediate-bulk-container-fibc-market
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Container Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type
C, Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 — 2026
raporunda, artan yash popiilasyon ve kronik hastalar dolaywsiyla ilag sektoriinde yasanacak
talep artismm, tretim hammaddeleri ticaretinin artmasma ve dolayisiyla FIBC sektoriiniin
hizh biiytimesine katkida bulunacagi ongoriisiine yer verimektedir.®

Asya lilkelerindeki FIBC iireticilerinin global ticaretteki pay:r yillar gectikge hizla artmaktadir.
Uretim hatlarmm gelecek yillarda, ge¢mis yillarda oldugu gibi isgiiciiniin ucuz oldugu
gelismekte olan cografyalara kaymasi beklenmektedir. Sirket bu ongériiyle Hindistan’da bir
iiretim tesisi agmig ve iirtinlerinin bir kismmni Hindistan’da iiretmeye baglamistir.

Global Bigbag ithalatt 2015-2020 yillar1 arasinda miktarsal olarak %220, tutar olarak %13,9
orannda artmustwr. Tutarsal olarak alt1 yilhk siirecte yillhk bilesik biiyiime oram %2,6
olmustur. Ayni dénemde Tiirkiye’'nin toplam ihracati yilik %05 (YBBO) azalrken; Isbir
Sentetik tarafindan yapilan yurtdisi satiglart yillk %53 (YBBO) artarak 2020 yiinda 48
milyon ABD dolar1 seviyesine yiikselmistir. Sirket’m 2015’te yaptig1 ihracatm Tiirkiye nin
toplam FIBC iiriinleri ihracati i¢cindeki payr %172 seviyesindeyken 2020 yiinda bu oran
%22.8 olarak ger¢eklesmistir.

Diinya

Tjirkiye

Isbir

ithalati Ihracat ihracat Tii r]lZ:H::)’?l(ll: Tﬁr;;?;i’,?:i

(Milyon (Milyon (Milyon uriy Pa Pa

ABDS) ABDS) ABD$) o o
2015 2.077 215 37 10,3% 17,2%
2016 1.960 197 34 10,0% 17,2%
2017 2.194 204 39 9,3% 19,1%
2018 2.569 213 48 8,3% 22,5%
2019 2.493 185 44 7,4% 23,8%
2020 2.366 210 48 8,8% 22,8%
YBBO 2,6% -0,5% 5,3% -3,0% 5,8%

Sirket’in en Onemli ihracat rotalarmdan olan Avrupa’da en Onemli ithalatcilar Almanya,
Fransa ve Hollanda’drr. 2015 yii ile 2020 yii degerlendirildiginde, Avrupa iilkeleri
tarafindan yapilan ithalatlar arasmda tedarik¢i olarak Hindistan, miktar baznda swrasiyla
%524 ve %554 pay ile ik, Tirkiye %214 ve %185 ile ikinci sradadr. Cin ise %49 ve
%2,6 oranlarma sahiptir. Tiirkiye ve Cin Avrupa pazarmda pay kaybederken Hindistan pazar
payr kazanmistr. Tutar olarak bakidignda ise Hindistan 2015 ve 2020 yillarinda srasiyla
Avrupa ithalatmm %45,8’1 ve %46,7’ini olusturmaktadr. Tiirkiye %28,7’1 ve %27,7’i, Cin ise
%5410 ve %3,2’lni karsilamaktadr. Buradan da anlasilacag iizere Tiirkiye’den Avrupa’ya
satlan FIBC iriinlerin birim fiyati Hindistan’dakinden daha yiiksektir. Bunun sebebi

Tiirkiye’de tiretilen {irlinlerin kalitelerinin ve katma degerlerinin Hindistan’a nazaran daha
yiiksek olmasidir.

°  https://www.globenewswire.com/news-release/2019/01/31/1708041/0/en/Global-Bulk-Bags-Market-Will-
Reach-USD-6-6-Billion-By-2025-Zion-Market-Research.html
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Avrupa’nin

Filallo e TOPLAM ISBIR TURKIYE HINDISTAN CiN

Gore BIN | (Milyon | BIN | (Milyon | BIN | (Milyon [ BIN [ (Milyon| BIN [ (Milyon
ithalati TON €) TON €) TON €) TON €) TON €)
2015 169,8 431,0 8,3 26,1 36,4 1239 88,9 1974 8,3 23,2
2016 186,4 435,0 7,7 239 36,0 1229| 1041 206,2 7,2 19,5
2017 206,0 501,6 91 27,4 38,5 137,0] 1186 2474 7,1 20,3
2018 249,1 606,1 10,2 30,5 40,6 150,6| 151,0 318,6 6,7 19,2
2019 2451 593,6 91 26,4 35,1 1324 1495 315,1 6,2 19,5
2020 226,2 528,4 10,9 30,3 41,8 146,5| 1254 246,9 5,8 16,7

Teknik Tekstil Sektorii (Halitabany)

Sirket teknik tekstil sektoriinde sentetk Halhtabami iiretimi yapmaktadir. Duvardan duvara
hal, halifleks ve banyo tekstil iireticisi firmalar tarafindan iizerine dikim gerceklestirilen hah
tabani iiriinliniin Uretiminde hammadde olarak Polipropilen ve ¢esitli katki maddeleri
kullamlmaktadrr. Polipropilen hammaddesi Bigbag {iretimine benzer sekilde islenerek iplik
haline getirilmekte sonrasmda da dokuma gerceklestirilerek Haltabani iiretimi yapimaktadir.
Uretilen iiriinler agirhkli olarak yurt icindeki miisterilere satimaktadir.

Haltabani sektoriiniin gelisimi Diinya’da tiifte haliya olan talebe bagh olarak degismektedir.
Haltabanm iiretimi ve ticaretine ait dogrudan veriler bulunmadigindan, tiifte hah sektoriiniin
dinamiklerini incelemenin yol gosterici olacagi distiniilmektedir. Tifte hali sektdriindeki
ticaret biiyilikliigiinii inceledigimizde bireylerin alm giiciinlin yiiksek oldugu gelismis OECD
iilkelerinin ithalat¢1 konumda oldugu goriilmektedir. 2020 yiinda en fazla ithalat yapan 10
iilkenin global ithalat i¢indeki payr 2015 yiinda %64,8 iken 2020 yiinda %60,6 olarak
gerceklesmistir. 2015 yima gore bu iilkelerden Ingiltere, Kanada, Avustralya ve Hollanda’nin
global ithalattaki paylar1 azalrken ABD, Almanya, Japonya, Fransa ve Cekya’nin paylar artis
gostermistir.

ithalat o

(Milyon ABDS) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Pay %
ABD 903 892 905 980 857 832 14,3
Ingiltere 897 842 820 813 773 611 10,5
Almanya 512 546 565 591 552 517 8,9
Kanada 601 574 580 574 530 443 7,6
Japonya 249 257 259 264 262 242 4,2
Avustralya 270 280 280 285 251 233 4,0
Fransa 199 210 208 220 215 200 3,4
Hollanda 217 202 234 222 197 177 3,0
SuudiArabistan 164 96 110 123 148 150 2,6
Cekya 126 127 142 144 143 120 2,1
Diger 2.244 2.287 2.500 2.676 2.663 2.296 39,4
Diinya 6.383 6.312 6.603 6.894 6.590 5.822 100,0

Diinya’nm tiifte hal iiriin grubundaki en biiyiik ihracat¢is1 2020 yihnda %20,7 pay ile Cin’dir.
Tiirkiye 9%35,3 pay ile Diinya’nn en biiyiik altinci ihracat¢ist konumundadir. 2020 yilinda en
fazla ihracat yapan 10 iilke toplam ihracatm %380,0’nini ger¢eklestirmiglerdir. Tirkiye ve
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Vietnam ihracatlarmi ve global ihracat icindeki paylarmi 2015 — 2020 yillar1 arasinda
artrrken, ABD ve Belgika’nn toplam ihracat i¢cindeki payr diislis gostermistir. Sektorde
global ihracatm 2015 — 2020 yillar1 arasndaki bilesik biiylime hizi %-0,8 iken, Tiirkiye nin
ayni yillar arasndaki bilesik biliyiime hizi %105’dir. Buna bagh olarak Tiirkiye nin global
ihracat i¢indeki pay1 2015°te %3,1 ken 2020 yilnda %5,3’e ulasmustr.

Ihracat Pay
(Milyon ABDS) 2015 2016 2017 2018 2019 2020 %

Cin 1.274 1.280 1.357 1.536 1.417 1.346 20,7
Belgika 1.044 1.012 1.024 1.013 950 780 12,0
Hollanda 796 834 902 992 921 859 13,2
ABD 835 785 788 754 685 529 8,2
Hindistan 522 558 555 563 534 549 8,5
Tiirkiye 208 225 261 300 354 343 5,3
Almanya 309 321 345 352 324 280 4,3
Ingiltere 170 169 174 199 192 156 24
Danimarka 111 120 131 150 145 108 1,7
Vietnam 24 24 31 60 144 243 3,7
Diger 1.472 1.521 1572 1.601 1.498 1.300 20,0
Diinya 6.765 6.849 7.139 7.520 7.165 6.493 100

Tiirkiye’de hahl sektoriiniin biliytimesiyle beraber hah tabanma olan talebin de artis gostermesi
beklenmektedir. Sirketin ya da rakiplerinin Tiirkiye pazarmdaki paylar1 ile ilgili net bir
aragtrma bulunmamaktadr. Sirket’in hahtabani {irlin grubunda yurt dis1 satiglar1 toplam
satislar1 iginde kiiclik bir yer kaplamaktadr. Bu alanda Diinya’nn 6nde gelen iireticileri ise
Mattex Carpet Backing System, Eastern Textile Company Ltd., Propex GeoSolutions,
Beaulieu Technical Textiles firmalaridir.

Diger Uriinler

Sirket entegre tesislerinde, i¢ tiikketimi kargilamak i¢in kurmus oldugu makinelerde PE Film ve
Compound iiretimi yapmakta ve bu ara {irlinlerin i¢ tiketimde kullanilmayan kismmi
miisterilerine satmaktadr. Sirket’in ana faaliyetleri dismda kalan PE film, Compound ve diger
ara Urlinlerin toplam satglar i¢indeki payr 2020 yilinda %7,1, 2021 yimm ik 6 aymdaysa
%5,8 olarak ger¢eklesmistir.

PE filmler Bigbag iiriinlerde i¢ torba olarak kullanimak {izere iiretiimekte, liretimin fazlasi ise
satiimaktadir. Bigbag satislar1 arttikga, i¢c tiikketinde kullanilan PE Film miktar1 arttigi i¢in
disartya yapilan satislarda azalma meydana gelmektedir.

PE Filmlerin iiretiminde hammadde olarak Polietilen kullamlmaktadir. Sirket, shrink hood ve
stretch hood olmak tizere iki tip PE Film iiretimi yapmaktadir. Shrink hood sitilarak biiziisen
ve genelde maden suyu, gazh igcecek vb. paketlemesinde kullamilan bir iiriin tiiriiyken, stretch
hood bir biitiin halinde koruma saglayan ve sanayi sirketlerinde ¢imento, seramik vb. paletle
istiflenen maddeler i¢in kullamlan bir iiriin tliriidiir.
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Compound adi verilen {irlin ise plastik katki maddesidir. Polietilen ve Polipropilene kalsiyum
karbonat eklenmesiyle graniil seklinde liretiimekte ve sadece ambalaj sektoriinde degil plastik
sektorlinde birgok iirlinde girdi olarak kullamlmaktadir. Bu iiriinler kullamldigi malzemelere
sertlik katmakta ve iiretim maliyetlerinde avantaj saglamaktadir.

Tiirkiye Dig Ticaret Verileri

Sirket, {liretimini ve satismi yaptigi Bigbag, Haltabani, PE Film ve Compound mamullerinin
TUIK tarafindan yaymlanan 2018-2020 yillar1 arasmdaki ihracat ve ithalat verileri asagidaki
tablolarda verilmistir.

Tiirkiye ihracat1i KG Cinsinden

GTiP GTiP Adi Isbir Adi 2018 2019 2020
Dékme Maddeler I¢in

63053219 Polietilen/Polipropilen seritlerden esnek Bigbag 50.434.611| 48.372.736 | 58.770.891
mafzalar, 6rme veya krose harig

54072019 Polietilen Polipropilen serit vb.den Halitabani 1.077.773| 1.773.355| 2.339.545
mensucat, en esit bilyliik 3mt.

39211900 Diger plastiklerden gozenekli levha, yaprak, | e 0y 10.470.269 | 10.648.353 | 11.819.507
pelikiil, levhalar

38122090 Kauguk veplastikler igin plastifiyan diger | -0 )10 246.562|  473.471 146.718
bilesikler

62.229.215 | 61.267.915 | 73.076.661
Tiirkiye ithalat1 Kg Cinsinden

GTiP GTiP Adi isbir Adi 2018 2019 2020
Dékme Maddeler I¢in

63053219 Polietilen/Polipropilen seritlerden esnek Bighag 172.618 91.723 122.270
mafzalar, rme veya krose harig

54072019 | Folietilen Polipropilen serit vb.den Halitabani 1.932.003| 2.225.335| 4.274.740
mensucat, en esit bilylik 3mt.

39211900 Diger plastiklerden gozenekli levha, yaprak, | e 0y, 4.970.880 | 4.991.978 | 6.707.300
pelikiil, levhalar

38122090 Kauguk ve plastikler i¢in plastifiyan diger | o0 g 8.964.068| 8.896.017 | 8.134.842
bilesikler

16.039.569 | 16.205.053 | 19.239.152

Sirke t’in giiclii yanlan ve sektordeki/pazardaki avantajlan
Sirket’in giicki yonleri asagida belirtiimektedir.
Avrupa Pazarina Yakinlhk

Sirket, global ticarette en biiylik ithalatgr konumundaki Avrupa’ya yakmhg ile basta
Hindistan olmak {izere tiim Giineydogu Asya’daki rakiplerine karsi avantajh bir konumdadir.
Sirketin baghca avantajlar1 arasmda hizli teslimat sansi (karayolu ile 4-6 giin arasmda),
karayolu teslimati sayesinde diisiik tonajlardaki sipariglerle c¢ahsabilme ve glimriik birligi
bulunmaktadr.

Miigsteriye Yakinhk

Sirket hem Tirkiye’de hem de Hindistan’da bulunan iiretim tesislerinde Bigbag iiretimi
yapmakta, bu sayede {iretinde olusabilecek aksakliklar1 hizh bir sekilde ¢oziime
kavusturabilmekte ve farkli cografyalardaki miisterilerine farkh iiretim merkezlerinden hizmet
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sunabilmektedir. Ayrica Almanya, ABD, Israil ve Ingiltere’de bulunan satis ofisleri sayesinde
miisterilerine daha hizh hizmet sunabilmektedir.

Esnek Uretim Kabiliyeti

Sirket sahip oldugu entegre tesisleri sayesinde iiriinlerin hammaddeden son mamul haline
gelene kadar iretimdeki tiim siiregleri kendisi yonetmekte bdylece miisterilere gore iirtinleri
sekillendirebilmekte ve misterilerin ihtiyacma cevap verebilmektedir. Ayrica Tiirkiye’deki
operasyonu daha az emek gilici ve daha c¢ok makine giicii ile faaliyet gosterirken,
Hindistan’da daha emek yogun bir operasyon siirdiiriilmekte boylece farkh miisteri kitlelerine
yonelik iriinler tiretilebilmektedir.

Sirket’in Sektordeki Tecriibesi, Bilinirligi ve Miisteri Portfoyii

Sirket 1986 yilindan beri halh tabani, 1993 yilindan beri Bigbag fiiriinlerinin iiretimini
yapmaktadir. Sirket genis ve cesith sektorlerden olusan bir miisteri tabaniyla ¢ahgmaktadr.
2020 yihinda yurt iginde 275, yurt disinda ise 129 miisteri ile ¢alsmis, bugiline kadar toplam
1500’in tlizerinde miigteriye hizmet vermistir. 30’un iizerinde firma ile 20 yih, 50’nin
iizerinde firma ile 10 yih askmn siiredir diizenli olarak ¢ahgilmaktadir.

Sirket’in sektordeki/pazardaki dezavantajlan
Sirket’in dezavantajlar1 asagida belirtiimektedir.

Yiiksek Iscilik Maliyetleri

Ulkemizde, Giineydogu Asya iilkelerine gore nispeten yiiksek kalan iscilik maliyetleri {iretim
maliyetlerinin artmasma neden olmakta ve her ne kadar Sirket, iscilifin ucuz oldugu
Hindistan’da iretim tesisi agmis olsa da global rekabetteki giiciinii etkilemektedir. Gegmis
yillarda oldugu gibi gelecekte de global ticarette is¢ilik maliyetlerinin diisik oldugu
cografyalarm o6ne ¢ikacag diisliniilmektedir.

Hammaddede Disa Bagimlilik

Sirket hammadde olarak petrol bazh Polietilen ve Polipropilen kullanmaktadr. Tiirkiye
petrolde disa bagmh oldugundan Sirket de hammadde konusunda dolayli olarak disa bagmh
durumdadr. Sirket, global ihracat¢1 iilkelerden Hindistan ve Cin’in  petrol ¢ikarp
isleyebilmesi dolayisiyla bu iilkelerde bulunan sirketlere karsi dezavantajh konumdadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihrac¢inin net
satis tutarimin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gore dagilhim hakkinda bilgi:

Cografi boliimlere Gore Satislar (TL)

Grup 2018 % 2019 % 2020 % 2020/06 % 2021/06 %

Tirkiye 175.363.309 | 40,91 211.309.652 | 42,3( 209.102.411 | 35,1 | 90.478.540 | 33,8 | 166.096.317| 35,3

Avrupa Birligi | 182.403.380 | 42,6 | 212.956.306 | 42,7 307.176.966 | 51,5 [ 143.568.732| 53,7 [ 261.630.827 | 55,6
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Amerika
Birlesik 18.263.747 | 4,3 29.392.606 | 5,9| 36.226.594 | 6,1 | 19.746.243 | 7,38 | 21.854.065| 4,65
Devletleri

Diger Ulkeler | 52.343.206 | 12,2 | 45.512.857 | 9,1 43.579.777 | 7,3| 13.699.002 | 5,12 | 20.826.968 | 4,43

Toplam 428.373.642 100 [499.171.421| 100|596.085.748 | 100 | 267.492.517 100 | 470.408.177( 100

Sirket’n  mamul satiglar1 igerisindeki Avrupa Birligi iilkelerine yapmus oldugu satiglari
yukaridaki tabloda goriilecegi lizere 2018 yimndan 2020 yilma kadar %42,6’den %51,5
oranma ulagsmistr. Bu oran, 2021 yinm ik 6 aymnda, bir dnceki yilm aym donemine goére
artarak %55,6 seviyesine ulasmistr. Ayni sekide ABD’ye yapmis oldugu satig tutarlari da
aynmt donem icin %4,3’ten %6,1’e yiikselmistir. 2021 yimmn ik 6 aymda ABD’ye yapilan
satis tutar1 bir onceki yihn ayni donemine goére azalarak %4,6 seviyesine gerilemistir.

Yurt i¢ci pazardaki satis oram1 da bu dogrultuda aym donem i¢in %409’ten %35,1°¢
gerilemistir. Sirket’in bu donemde daha fazla ihracata yoneldigi goriilmektedir. 2021 yilmmn
ilk 6 aymda Sirket’in yurt i¢i pazardaki satis orani, bir énceki yihn aym dénemine gore artig
gostererek %35,3 seviyesine yiikselmistir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiis tii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5 numarall béliimiinde yer alan risk faktorleri dismda herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karlhihg1 acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihraccinmin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin ozet bilgi:

Markalar

Sirket’in Tiirkiye’de alt1 adet tescilli markas1 ve bir adet devam eden marka tescil bagvurusu
bulunmaktadr. Bu markalarm higbiri iizerinde takyidat bulunmamaktadr ve bu markalar
herhangi bir derdest davaya konu olmamistir. Asagida ulusal markalar bashg: altnda detaylari
verilen altt marka Tirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde Sirket adma tescil edimistir.
Markalarm her biri, tescil tarihinden baslamak iizere 10 yillik bir yasal koruma siiresine
tabidi. Bu koruma siiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilir. Sirket’in bashca kullandig
markalar “Isbir”, “Isbir Sentetik” ve “Bulk Bag”dir.

Buna ek olarak, Sirket’in satislarmm gergeklestigi ¢esiti Avrupa iilkeleri dahil olmak iizere
yurt dismda ¢esitli iilkelerde “igbir” markas1 tescil edimistir ve ilgili iilkelern ulusal
mevzuatlart kapsammnda korunmaktadr. Sirket’in yurt dismda tescil korumasi bulunan
markalar1 asagida uluslararas1 markalar bashgi altmda belirtilmistir.

Ulusal Markalar

Marka Tescil No. Koruma Tarihi Durum Marka Gorseli
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Marka Tescil No. Koruma Tarihi Durum Marka Gorseli
isbir 2003/05428 12.03.2013 Tescilli
isbir 2002/29433 14.11.2012 Tescilli l]%[”ﬂ
isbir 191729 05.02.2018 Tescilli ﬂgnm
isbir sentetik 192215 05.02.2018 Tescilli
isbir sentetik 164510 16.11.2015 Tescill IS603 SEENI
dokuma DOKUMA SANAY AS
i
bulk bag 2011/67938 19.08.2011 Tescill ' Bulk Bag
|
|
Basvuru
isbir mask (Basvuru Tarihi) degerlendirme
asamasinda
Uluslararas:t Markalar
Ba B DA Marka
Marka Ulke Siiflar svuru asvuru m
Tarihi a L Logosu
Ozeti
Avusturya, Avustralya,
Beneliiks, Almanya,
: Danimarka, Ispanya, Tescil ﬂ%”m
Isbir Finlandiya, Fransa, 22 795317 | 29.12.2002 Edildi
Ingiltere, halya, Norveg,
Isveg
Isbir Cin, Rusya 22 902067 | 19.07.2006 ngl‘é'l' 'm
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Duru
Marka Ulke Smiflar Lapal Basv'u ru m Marka
No Tarihi L Logosu
Ozeti
. e Tescil
Isbir Avrupa Birligi 22,23,27 | 13018049 | 21.06.2014 Edildi
. Amerika Birlesik Tescil
Isbir o 22 | 4882410 | 20.06.2014 | =0 'm
. L Tescil
Isbir Israil 22 902067 | 19.07.2006 Edildi m
Alan adlan

Sirket’in 28 alan adi vardrr. Sirket’in bashca kullandigi alan adi “ishirsentetik.com”’dur.
Patent ve Faydahh Modeller

Sirket’in Tiirkiye’de tescil edilmis ve korumasi devam eden bir faydah model ve bir patent
hakki vardr. Ayrica, Sirket’in devam eden patent ve faydah model bagvurular
bulunmaktadir.

Buna ek olarak, Sirket’in yurt disinda tescil edilmis ve korumasi devam dort faydah model
hakki bulunurken bir faydah model hakkma iliskin basvurusu devam etmektedir.

Tescil korumasi devam eden ve bagvuru asamasinda olan patent ve faydah modellere iliskin
detaylar ulusal ve uluslararasi olarak ayri tablolarda asagida belirtilmistir.

Ulusal Patent ve Faydali Model

Bulus Bashg1 | Basvuru No | Basvuru Tarihi | Basvuru Sekli KO.I';IL;)Ta Durumu
Panelli Buyak | 5013/14618 | 12.12.2013 |Ulusal Basvuru | Patent Tescill
Hacimli Cuval
Dilimleme 1 551 6/00209 | 24.12.2018 | Ulusal Bagvuru | F2Ydal Tescill
Mekanizmasi Model
[letken Ozellige Inc e\l?;niak;l;alebl
Sahip Tagima | 2014/03300 | 21.03.2014 | Ulusal Bagvuru Patent . prci.
Inceleme raporu
Cuvah .
bekleniyor.
Esnek Hacimli Favdall Ara$tl:r?lzfalebl
Ara Uriin | 2017/15968 | 17.10.2017 | Ulusal Basvuru Y yaprci
Model Arastirma raporu
Tas1tyic1 -
bekleniyor.
_ Bir Sﬁr}ger ' Aragtirma talebi
Uretim YOntemi 1d
Ve Bu Yontemle | 2017/15962 | 17.10.2017 | Ulusal Bagvuru |  Patent yaprdi
. Arastirma raporu
Elde Edilen .
i bekleniyor.
Siinger
Bir Tir Esnek | 5018/04003 | 22.03.2018 | Ulusal Bagvury | 243l | Arastirma talebi
Torba Model yapildi.

92



Bulus Bashg1 | Basvuru No | Basvuru Tarihi | Basvuru Sekli KO_;:;:JTa Durumu
Aragtirma raporu
bekleniyor.
Aragtirma talebi
BIr ESneme | 5018/20205 | 24.12.2018 | Ulusal Basvuru |  Patent yapildi.
Aparati Arastirma raporu
bekleniyor.
Arastirma talebi
Esnek Ara Yigmn Faydal yapildi.
Kabi 2019/02895 | 26.02.2019 | Ulusal Bagvuru Model Arastirma raporu
bekleniyor.
Aragtirma talebi
Kolon Aski1 Faydah yapildi.
Mekanizmast 2019/22718 | 31.12.2019 | Ulusal Bagvuru Model Arastirma raporu
bekleniyor.
Bir UV Faydal Afa$t1:1:li11;[ e
Sterilizasyon | 2020/12767 | 13.08.2020 | Ulusal Bagvuru yaprdi
. Model Arastirma raporu
Tiineli .
bekleniyor
Uluslararas: Faydali Model
Koruma Koruma . Tescil
Bulus Adi Tipi Saglanan Ulke Tescil No. Tarihi Durum

Esnckarayigm | Faydah Almanya | 20.2020.100.940 | 02.03.2020 |  Tescilli

kabi Model

Bir tiir esnek Faydal ; 20201900000090 -
torba Model [talya 3 08.01.2012 Tescilli

Bir tir esnek Faydal Fransa 3079218 27.09.2019 |  Tescilli
torba Model

Bir tir esnek | Faydah Almanya | 20.2019.101.643 | 02.05.2019 |  Tescill
torba Model

Esnek ara yigm Faydal ftal ) ) Tescil karar1

kabi Model aya bekleniyor

Finansal Sozlesmeler

Finansal sozlesmelere iliskin detayh bilgiler isbu Izahname’nin 11.5 numarah bolimiinde
aciklanmaktadr. Belirtilen bolimde ve isbu Izahname’nin 9.1.3 numarali bolimiinde
acikklandigr tizere, Sirket’in halihazirda kullanmis oldugu kredilerle ilgili iiretim tesisleri
tizerinde finans kurumlarma saglamis oldugu ipotekler bulunmakta olup s6z konusu kredilerin
geri 0demelerinde problemle karsilasimasi halinde ilgili ipoteklerin paraya cevrilmesi riski
s6z konusu olabilir ve Sirket, kredilerin geri 6demesindeki gecikmeler neticesinde temerriide
diiserse olas1 bir yasal takip durumu Sirket’in faaliyetlerini ve karlihigmi olumsuz yoénde
etkileyebilir.
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7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanagi:
Ihraggmm 7.2.1.°de yer alan a¢iklamalarmm kaynaklar1 asagida listelenmektedir.

e TUIK,

e PAGEV,

e Grand View Research tarafindan hazirlanan “Flexible Intermediate Bulk Container
Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type C,
Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 —
2026 raporu,

e The Freedonia Group tarafindan hazrlanan World Bulk Packaging Industry Report,

e Zion Market Research tarafindan hazrlanan “Global Bulk Bags Market Size, By
Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025” raporu,

e Trademap ve
e Eurostat.

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Y oktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli 6lciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline ilisKkin bilgiler:

Sirket, COVID-19 pandemisi ile hahl iireticilerinin pazardaki daralmaya bagh iiretimlerini
durdurmalari sonucu Hahltabam iiretimini durdurmustur. Ozellikle Ingiltere, Hollanda,
Almanya ve Belgika iilkelerindeki sokaga ¢ikma yasaklart ve smirlandrilmis ticari
hareketlilik, perakende magazaciligm kesintiye ugratmistr. Bu gelismeler neticesinde
Haltabani tiretimi, 2020 yinn Nisan ve Mayis aylarmda 60 giinliik siireyle zorunlu olarak
durdurulmus olup Haziran aymda tekrar iiretim faaliyetlerine baslanmustir.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Thraccimin dahil oldugu grup hakkinda o6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ihragciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarma Isbir Holding (%89,73), Isbir Siinger (%2.40),
Isbir Pazarlama (%0,13) ve Isbir Sentetik (%0,04) sahiptir. Buna ek olarak, Sirket’in
paylarma sahip olan diger kisiler ise Isbir Holding dismdaki Halka Arz Eden Pay
Sahiplerinden ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri diginda kalan diger kisilerden (% 3,66)
olusmaktadir. Sirket’in bu ortaklarma asagidaki tabloda yer verilmistir.

Hissedar Pay Orami (%)
Isbir Holding 89,73
Isbir Siinger 2,40

Isbir Pazarlama 0,13
Isbir Sentetik 0,04
Ali KANTUR 1,31
Necati KOKLU 1,29
Mustafa OZPEHLIVAN 1,24
[hsan OZDEMIR 0,19
Diger 3,66

Toplam 100,001°

Sirket’in ana hissedar1 Isbir Holding’tir ve Sirket’in sermayesinin %89,73’{ine sahiptir.

Isbir Insaat Isbir Holding’in sermayesinin %7,78’ine, Isbir Siinger ise %9,54’iine ve diger
ortaklar %82,68’ine sahiptir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Isbir Holding’in sermayesinin
%17,50’si halka aciktir.

Sirket’in  konsolidasyona tabi alti adet bagh ortakh@ bulunmakta olup Sirket’in bu bagh
ortakhklar1 Sirket’in sermayesinin %100’line sahip oldugu Tiirkiye’de kurulu bir sirket olan
Inter Tekstil, Sirket’in sermayesinin %99 una sahip oldugu Hindistan’da kurulu bir sirket olan
Isbir Mewar, Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Almanya’da kurulu bir sirket
olan Isbir Deutschland, Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip oldugu ABD’de kurulu bir
sirket olan Isbir US, Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip oldugu ingiltere’de kurulu bir
sirket olan Isbir UK ve Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Israil’de kurulu bir
sirket olan Isbir Israel’dir. Sirket, konsolidasyona tabi bu bagh ortaklklari ile birlikte bir grup
olusturmaktadir.

10 Bu oranlarda yeralan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonraikihane olacak
sekilde yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmemektedir.
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Sirket’in konsolidasyona tabi bagh ortakhklari genel itibartyla Sirket ile aym sektérde faaliyet
gostermektedir. Hindistan’da bulunan ve iiretim yapan tesisleri disinda kurulmus olan diger
sirketler ~ Sirket’in  {rlinlerinin ~ dagitmn,
gerceklestirmektedir. Satig, pazarlama ve dagitim amach kurulan Sirket’in dort istirakinin,
Sirket’in toplam ihracati i¢indeki payr 31.12.2020 itibariyla %34°dir. 30 Haziran 2021
itibariyle bu oran %36’drr.

pazarlanmas1  ve  satis1  faaliyetlerini

Sirket'in yurt i¢i satiglart 2018, 2019, 2020 yillar1 ile 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021
tarihlerinde biten 6 ayhk donemler i¢in srasiyla 175.363.310 TL, 211.309.652 TL,
209.102.411 TL, 90.478.539 TL ve 172.728.020 TL iken, yurt dis1 satiglari aym donemde
253.010.332 TL, 287.861.769 TL, 386.983.337 TL, 177.013.977 TL ve 297.680.157 TL
olarak gerceklesmistir. Yurtdis1 satiglarm toplam satglar i¢cindeki payr 2018, 2019, 2020
yillart ile 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihlerinde biten 6 aylk donemler igin
srrastyla %59,1, %57,7, %64,9 %66,2 ve %63,3 olmustur.

8.2. Thrac¢inin dogrudan veya dolayll 6nemli bagh ortakhklarimin dokiimii:

Istirak .
5 Istirak/ .
Ticaret K%ﬁld:eg“ Faaliyet l;:;yr:i\‘;e Sermaye Sermaye Yedek KN:LI/)OZI;::;
Unvam Merkez Konusu Olunan Oy Bagh Tutan Taahhiidii Akgeleri 30.06.2021
Hakla Ortakhik
Sentetik
. i Dokuma/ 5
fnter Tekstil | Balikesir, 100% Bagl 150 000 TL 1,117,245.95 1 513 904,75 TL
Tirkiye Kaplama/ Ortaklik TL
Kumas Uretim
Bigbag ve
isbir Mewar Udaipur, Sentetik 99% Bagli 89,274,000.00 40,000,000.00 | -11,382,679.13
s Hindistan Dokuma Ortaklik INR INR INR
Kumas Uretim
Sirket tirlinleri -
Lo - Bagl 14,793.37
Isbir US Illinois, ABD paszztrllir\;zsl 100% Ortaillk UsD 6,041.96 USD
Sirket tirinleri Bagh
Isbir UK | Fif, Iskogya satis ve 100% S 1,000 GBP 26,948.12 GBP
pazarlamasi Ortaklik
isbir | Herzogenrath, Siﬂ‘szttfirg‘eﬂeﬁ 100% Bagh 25,000.00 276,558.31
Deutschland | Almanya pazaﬂimam ° | ortakiik EUR EUR
. Sirket tirinleri -
P Yukan Celile, o Bagli 100,00 263.968,72
Isbir Isracl fsrail paszé:rllir‘;im 100% | Onakiik | SHEKEL SHEKEL
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9. MADDIi VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA

BILGILER

9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢imin

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yonetim Kurulu karar uyarinca ihrac¢i tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi

duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket’in maddi duran varlklarmi olusturan kiymetlerinin listesi asagidaki tabloda yer

almaktadr.

Isbir Sentetik Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi Duran Varhklar 31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020 30.06.2021
Arazi ve arsalar 47.616.745| 47.616.745| 40.078.745 40.078.745
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.728.671 1.968.171 2.046.671 2.046.671
Binalar 54.383.880( 55.516.446| 55.516.446 57.130.844
Makine, tesis ve cihazlar 553.374.938| 550.171.654| 611.318.635 619.598.136
Tagitlar 6.217.164 7.576.778 9.060.226 9.223.481
Demirbaglar 12.065.152| 12.667.753 16.082.731 18.250.982
Yapilmakta olan yatwrmlar 1.420.122 328.955 328.955 2.694.292
Diger duran varliklar 360.208 385.211 402.831 409.199
Maddi Duran Varhklar Toplami 677.166.880| 676.231.713| 734.835.240| 749.432.350
Maddi Duran Varhk Birik mis

Amortismanlar (- 31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020 30.06.2021
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri (135.597) (282.355) (451.018) (532.910)
Binalar (1.653.180)| (3.234.598)| (5.142.115) (6.097.480)
Makine, tesis ve cihazlar (511.735.917) | (515.805.285) | (525.738.753)| (535.943.196)
Tagitlar (4.783.989) (5.269.644) | (5.993.402) (6.379.144)
Demirbaslar (9.095.203)| (9.610.077)| (10.869.915)| (11.502.453)
Kullanim Hakki Varliklar

Birikmis Amortisman (-) (352.647) (362.303) (373.951) (381.099)
Maddi Duran varbk Birikmis | (577 756.533) | (534.564.262) | (548.569.154)| (560.836.282)

mortisman Toplami

Maddi Duran Varliklar Net 149.410.347| 141.667.451| 186.266.086| 188.596.068
Defter Degeri
Tesislere Dair Bilgiler

Fabrikalar Konum Faall)fet Sz L Uretilen Uriinler

Sirketler (m2)
Cayrrhisar Fabrikas1 Balikesir Isbir Sentetik 29.288 Halitaban1 kumast
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_ . Bigha

Balikesir OSB I. Fabrika Balikesir Inter Tekstil 25.200 kompgnegtleri

[sbir Sentetik ve PE Film,
Balikesir OSB II. Fabrika Balikesir Cesitli Fason 78.000 compound, diger

Ureticiler iiriinler
Atkoy Fabrikasi Balikesir - 6.034 )
isbir Mewar Fabrikas Hindistan [sbir Mewar 10.000 Bigbag
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhiklara Dair Bilgiler
— Yatirim Yatirnm
il A Tutari Tarihi Amag

Bobinvar 20 246&?32 ,00 2021 BOSB Kapasite Arttirimi

9.1.2. ihracemmm maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularma iliskin temel diizenlemeleri igcermekte olup Cevre Kanunu’na
ilave olarak CED Yo&netmeligi, Cevre Izin Yonetmeli§i ve Atk Yonetimi Yonetmeligi dahil
olmak tzere c¢esith ikincill mevzuatlar da bulunmaktadr. Cevre Kanunu'nda c¢evrenin
korunmasma iliskin yiikiimlilikler ve yikiimliliklere aykmriliklarm sonuglarma iliskin genel
hiikiimler yer almaktadr. CED Yonetmeligi'nde ise CED siireci kapsaminda hazirlanan CED
raporlar1 veya proje tanitim dosyalar1 gibi belgelerin icerigi ve raporlarm yani sira bu siirecte
tabi olunacak idari ve teknik konularda usul ve esaslar diizenlenmistir.

Sirket’in faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili Balikesir Valiligi il Cevre ve Orman Miidiirligii'ne
yaptigl bagvurulara istinaden, s6z konusu kurum’un Sirket’e ilettigi yazlarda, s6z konusu
tesislerin yapilan incelemeler neticesinde CED Yonetmeligi Ek-1 ve EK-II listesi kapsaminda
yer almadigmdan CED Yo6netmeligi hiikiimlerine tabi olmadigi, Cevre Kanunu ve bu Kanuna
istinaden ¢ikarilan yonetmeliklere uyulmas: gerektigi  bildirimistir. Ancak tesislerin
isletilmesi esnasmda Cevre Kanunu ve ilgili yonetmelik hiikiimlerine uyulmasi mer’i mevzuat
uyarmca gerekli izinlerin alnmasi, ¢evrenin korunmasi ve gelistirilmesine yonelik tedbirlerin
almmas1 gerektigi bildirilmistir.

Sirket, ayrica saglk ve giivenlikle ilgii birgok kanun ve yonetmelige tabidir. Sirket’in
operasyonlar1 hakkmindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerini, is saghgr ve
giivenligi egitimi diizenlemelerini ve i3 saghgt ve giivenligi yonetimi diizenlemelerini
kapsamaktadrr. Sirket’in operasyonlar1 hakkindaki temel saghk ve giivenlk mevzuati Is
Saghgr ve Giivenligi Kanunu ile basta Isyeri Tehlike Smiflar1 Tebligi ve Is Saghg ve
Giivenligi Risk Degerlendirmesi olmak iizere, Is Saghgi ve Giivenligi Kanunu kapsammnda
cikartilan diger baz1 diizenlemelerdir.

Is Saghgi ve Giivenligi Kanunu, isverenler icin saghk ve givenlik sartlarmm genel
cercevesini ¢izmekte ve bu sartlara uyulmamasmm sonuglarmi diizenlemektedir. Is Saghg: ve
Giivenligi Kanunu ve gegerli diger diizenlemeler uyarmnca, ilgili makamlar denetim yapabilir
ve ihlal halinde para cezasi uygulayabilir. Yine Is Sagh$ ve Giivenligi Kanunu uyarmca,
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igverenler c¢alisanlar1 arasmdan bir veya birden fazla ‘“calsan temsilcisi’ secilmesini
saglamakla (veya se¢cim miimkiin degilse atamakla) ve c¢alisanlar1 arasmdan ig giivenligi
uzmanvuzmanlary, igyeri  doktoru/doktorlar1 ve diger saglk personelini atamakla
yiikiimHidiirler. Denet¢i firmalar tarafindan diizenli aralklarda yapilan denetimlerde Sirket’in
is giivenhigi ve saghgi mevzuatma uygun faaliyet gosterdigi tespit edilmektedir. Sirket, gecerh
i3 saghgl, is glivenligi ve cevre kurallar1 ve diizenlemelerine 6nemli tiim acilardan uyum
gostermektedir

9.1.3. Maddi duran varlklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlarn hakkinda bilgi:

Sirket’in gayrimenkulleri lizerinde asagidaki tabloda goriilecegi iizere dort bankanm ipotegi
bulunmaktadr. Bu gayrimenkul ipotekleri Sirket’in kullanmis oldugu veya kullanacagi orta
ve uzun vadeli kredilerin teminat1 olarak verilmistir.

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. Gayrimenkul ipotek Bilgileri —30.06.2021 itibariyle
.| Ada/ | ipotek Verilen Verilis

Adres Nev-i Parsel Banka Amaci Tutar Derece Tarihi
Balikesir Cayrrhisar | Arsa- Tiirkiye Garanti Kredi
Fabrika Bina 898212 Bankas1A.S. | Kullanim 12.000.000 € 1 21.10.2013

) . QNB Finansbank | Kredi 2.500.000
Balikesir Cayrhisar | Arsa | 8982/1 AS. Kullanm TL 1 13.11.2014

. . QNB Finansbank | Kredi 5.000.000
Balikesir Cayirhisar | Arsa | 8982/1 AS. Kullanm TL 2 21.01.2021
Balikesir OSB Arsa- Yap1 Ve Kredi Kredi 51.000.000
Fabrika Bina 213/1 BankasiA.S. | Kullanim TL 1 18.12.2020
Balikesir OSB Arsa- | 200" |QNB Finansbank | Kredi | 30000000 | | | o 0a000a
Fabrika 1l nolubina | Bina 5.6 A.S. Kullanmmu TL o
Balikesir OSB Arsa- | 200 ONB Finansbank | Kredi | 15000000 | 1 | e 01 o001
Fabrikal nolubina | Bina 5.6 A.S. Kullanmmu TL o

. Albaraka Tiirk -
Balikesir OSB Arsa- Kredi 10.000.000
Fabrika2 nolubina | Bina | 8412 Katﬂu}i ];ankam Kullanimu TL 1 3.10.2016
Balikesir OSB Arsa- | 184/3- | ONB Finansbank | Kredi 15.000.000 1 19.06.0214
Fabrika2 nolubina | Bina | 4-5-6-7 A.S. Kullanim TL T
Balikesir OSB Arsa- | 184/3- | QNB Finansbhank | Kredi 10.000.000 1 21.01.2021
Fabrika2 nolubina | Bina | 4-5-6-7 A.S. Kullanmu TL o

9.1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢c/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Ada/ | Ada/ Yer Alt1

Parsel | Parsel Rapor Degerleme . ve Yer ;
Lokasyon A=l Qe Tarihi Raporu Malik ArsaTL Dstii Bina Toplam

imar) | imar) Diizeni
Cayrrhisar | 7610/ 8982/ ' Isbir 1 3 062,615 475.000 | 7.462.385 | 31.000.000
/Balikesir | 1 p | 221220171 2017_OZL 9T | ey | 2270 ! e s
Cayrrhisar | 7610/ | 8982/ . Isbir 8.000.000 i i 8.000.000
/ Balikesir 2 1 22.12.2017 | 2017_OZL 97 Sentetik . . . .
BOSB 2113/ 2113/ 22.12.2017 | 2017_OZL 102 Selnstbelzik 5.271.257 | 223.538 |12.005.205( 17.500.000
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Ada/ | Ada/ Yer Alt1
Parsel | Parsel Rapor Degerleme . ve Yer .
Lokasyon =i Qe Tarihi Raporu Malik Arsa TL Ustii Bina Toplam
imar) | imar) Diizeni
BOSB 1907119071 5y 152017 | 2017 OzL 103 | 5% | 412.103 | 121.807 | 2.666.000 | 3.200.000
1 1 - - Sentetik
BOSB 190711907 | o5 152017 | 2017 OzZL 103 | _5PT | 399.001 | 121.807 | 2.619.500 | 3.140.398
2 2 - - Sentetik
BOSB 1907 1 190/ | 5 122017 | 2017 6zL 103 | P | 399.048 | 121.807 |1.982.000 | 2.502.855
3 3 - — Sentetik
190/ | 190/ " isbir
BOSB f , | 22122017 | 2017_071 103 | o 30 | 399.107 | 121.807 | 2.364.500 | 2.885.414
BOSB 19071 190/ | o5 122017 | 2017 ©6zL 103 | % | 399.041 | 121.807 | 2.619.500 | 3.140.348
5 5 - - Sentetik
BOSB 190711907 ) o5 152017 | 2017 OzZL 103 | PT | 399.041 | 121.808 | 2.619.500 | 3.140.349
6 6 - - Sentetik
BOSB 1847 | 1841 | o5 122017 | 2017 OzL 104 | T | 383.846 | 95.000 |2.521.500 | 3.000.346
1 1 - - Sentetik
184/ | 184/ 3 isbir
BOSB ) 5 |2212.2017 [ 2017_07ZL_104 | o . | 383.871 | 95000 |2.521.500 |3.000.371
BOSB 18471 18471 55 122017 | 2017 ©z1L 104 | SOT 383.889 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
3 3 - - Sentetik
BOSB 184/ | 1841 | o) 122017 | 2017 OzL 104 | P | 383.828 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.328
4 4 - - Sentetik
BOSB 1847 | 1841 | o5 122017 | 2017 OzL 104 | P | 383.828 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.328
5 5 - - Sentetik
BOSB 1847 | 1841 | o) 122017 | 2017 OzL 104 | P | 383.889 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
6 6 - — Sentetik
BOSB 1847 | 1841 | 55 122017 | 2017 ©6zL 104 | 1T | 383.871 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.371
7 7 - - Sentetik
BOSB 1847 | 1841 | o5 122017 | 2017 OzL 104 | P | 383.889 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
8 8 - - Sentetik
Atkdy/ | 3779 | 3779 | 22122017 | 2017 O6zL 106 | OF | 534635 | 109.290 | 1.606.075 | 2.250.000
Balikesir T - - Sentetik
Cayirhisar | 6912/ | 6912/ .. Isbir 35 000 i i 35 000
psbupwenll e s |2212.2017 | 2017_0671_107 | o O . .
Toplam | 42.381.939| 2.346.671 | 49.468.665| 94.197.275

Sirket maddi duran varlklari, Kurul tarafindan yetkilendirilmis Area Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlk A.S. tarafindan 22 Aralk 2017 tarihinde hazrlanmis olan degerleme raporu
ile degerlenmis ve farklar 31 Aralk 2017 mali tablolarma yansitimistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Thragci bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

ihraccimin  sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda

bilgi:
Maddi Olmayan Duran Varliklar 31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020( 30.06.2021
Haklar 1.886.466 1.914.893 3.098.267 3.098.267
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 810.099 1.066.576 7.254.614 7.895.552
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Devameden gelistirme maliyetleri 1.133.407 6.145.744 6.322.479 8.530.054
Serefiye - - 7.588.495 7.588.495
Maddi Olmayan Duran Varliklar Toplamm 3.829.972| 9.127.213| 24.263.855| 27.112.368
Maddi Olmayan Duran Varlik Birikmis

Amortisman (- 31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020( 30.06.2021
Haklar (1.886.466)| (1.886.466) | (1.909.412)| (1.940.000)
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri (21.383) (30.549) [ (1.486.380)| (2.299.938)
Maddi Olmayan Duran Varhik Birikmis

Amortisman (-) Toplam (1.907.849)| (1.917.015)| (3.395.792)( (4.239.938)
depery avan Duran Varliilar Net defter 1922123 7210198 20.868.063| 22.872.430

9.2.2. Maddi olmayan duran varhiklarin, ihrac¢cimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Y oktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihragci
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Sirket’in 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihinde biten mali yillar ile 30
Haziran 2021 tarihinde biten ara donem itibariyle, donem icinde isletme i¢inde yaratilan
maddi olmayan duran varlklara ait gelistrme harcamalari asagida yer alan tabloda

gosterilmistir.

TL 2018 2019 2020 2021/06
DevamEden Gelistirme

Maliyetleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827 2.207.575
Giderlestirilen {tfa Paylar (21.383) (9.166) (1.455.831) (813.558)

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢c deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullammim veya satisim Kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikkiimler hakkinda bilgi:

Y oktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracc1 bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibaryla
serefiye edinimine yol acan isle mler hakkinda bilgi:
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2020 yinda Hindistan’da kurulu Isbir Mewar’m, Sirket’e ait olmayan %49 oranmndaki
paymm satm almmasi esnasmnda olusan serefiye tutar1 7.588.495 TL dir.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL ILiSKIN

DEGERLENDIRMELER

DURUMA

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraccimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

TL /Konsolide 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
VARLIKLAR Denetimden Denetimden | Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
Donen varliklar 290.384.173 | 368.338.657 | 604.441.670 | 766.742.587
Nakit ve nakit benzerleri 23.218.110 39.833.058 135.977.617 144.236.590
Finansal yatmmlar 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
- Kullanim kisith banka bakiyeleri 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
Ticari alacaklar 137.369.496 | 136.914.258 | 188.870.731 271.897.617
- [ligkili taraflardan ticarialacaklar 3.746.396 1.230.959 9.659.033 5.684.646
skl olmayan taraflardan icarl 133623100 | 135683209 | 179211698 | 266212971
Diger alacaklar 4.604.346 19.372.786 14.808.510 12.057.576
-lligkili taraflardan digeralacaklar 415.000 16.748.722 - -
skl olmayan taraflardan diger 4180346 | 2624064 | 14808510 | 12057576
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068 215.879.451
Pegin 6denmis giderler 1.756.972 3.891.152 2.817.600 9.406.031
Cari donemvergisiyle ilgili i 488.271 745 i
varhklar
Diger donen varliklar 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311.337
Duran varliklar 182.299.100 | 236.344.440 | 228.137.148 | 252.237.425
Finansal yatirmmlar 17.419.619 67.735.515 - -
Diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 - -
-Iligkili taraflardan digeralacaklar 10.397.944 10.969.872 - -
Yatrmm Amach Gayrimenkuller 3.004.794 3.004.794 - -
Maddi duran varliklar 149.410.347 141.667.451 186.266.086 188.596.068
Kullanim hakki varliklari - 5.572.959 20.057.754 40.107.479
Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.922.123 7.210.198 20.868.063 22.872.430
Diger Maddiolmayan duran 1922123 | 7210198 | 13279568 |  15.283.935
-Serefiye - - 7.588.495 7.588.495
Diger duran varliklar 144.273 183.651 945.245 661.448
TOPLAM VARLIKLAR 472.683.273 | 604.683.097 | 832.578.818 | 1.018.980.012
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
KAYNAKLAR

Kisavadeli yiikiimliiliikler 297.343.072 | 318.289.251 | 475.311.373 | 574.897.242
Kisa vadelibor¢lanmalar 142.137.918 183.638.858 285.781.610 350.171.628
Jun vadeli borclanmalann fasa vadell | 29501 05 | 34545603 |  85.602320 | 104.949.785
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
Ticari borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
- [liskili taraflara ticari borglar 4.807.665 6.424.547 507.233 507.231
- fligkili olmayan taraflara ticari borglar 95.350.856 79.513.718 71.699.542 76.881.684
Tiirev araglar 9.679.613 320.172 2.503.313 919.940
ggi‘glfrﬂara saglananfaydalarkapsamnda | 421 920 | 3636313 |  6.30387L| 4535470
Diger borglar 123.540 213.938 343.003 4.763.334
- [ligkili taraflara diger borglar - 82.865 195.845 4.747.874
- [liskili olmayan taraflara diger borglar 123.540 131.073 147.158 15.460
vioster,  poriesmelerinden - Dogan |4 357 gg 825697 | 1101472 4.635.698
Donemkan vergi yikimliiliigii 3.442.065 224.187 10.467.173 14.548.108
Kisa vadelikargiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293 2.748.103
- Diger kisa vadelikargiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293 2.748.103
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikkler 553.360 675.021 954.601 1.265.545
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 35.921.956 67.402.122 | 139.299.020 | 180.957.989
Uzun vadeliborglanmalar 27.753.112 54.684.577 119.018.461 142.493.183
Kiralama islemlerinden Borglar 4.346.185 3.604.503 12.667.389 26.667.097
Uzun vadelikargiliklar 3.026.416 4.995.120 6.124.268 8.074.639
uzﬁi‘f‘jggﬁfﬁg;%}fﬁj‘“ faydalara iliskin 3.026.416 4,995.120 6.124.268 8.074.639
Ertelenmis vergi yiikiimliligii 796.243 4.117.922 1.488.902 3.723.070
TOPLAM YUKUML ULUKLER 333.265.028 | 385.691.373 | 614.610.393 | 755.855.231
Ozkaynaklar 139.418.245 | 218.991.724 | 217.968.425 | 263.124.781
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 125.965.994 125.965.994
Sermaye diizeltme farklan 3.613.416 3.613.416 3.613.416 3.613.416
Paylara iligkin primler 32.009.155 32.009.155 32.009.155 32.009.155
giiléle{z(r)itlif;r:rlgn ];rlilzls nreelziilljlb];diis\i]eya (9.279.866) ) ) )
Kar veya zararda yeniden

smiflandiriimayacak  birikmis  diger 39.457.734 86.864.864 31.986.883 33.192.906
kapsamli gelirler ve giderler

- Maddiduran varhk degerartig fonu 42.468.210 42.468.210 35.708.516 37.708.516
- Tanmlanms fayda planlan yeniden | 3419476 | (3533484) | (3721633) |  (3.965.425)

Olciimkazanclary/kayiplari
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- Gergege uygun deger farki diger

kapsamh gelire yansitilan finansal 47.930.138 -

varhklardan kazang (kayiplar)

Kar veya zararda yeniden s miflandirilacak

birikmis diger kapsamh gelirler ve (12.806.748) | (14.541.647) | (18.259.715) (21.902.697)
giderler

- Yabancipara ¢evrim farki (13.029.428) | (14.712.978) | (18.259.715) (21.902.697)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatmmlarm diger kapsamh gelirlerinden 222.680 171.331 -
smiflandirlacak paylar

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 5.927.389 6.300.434 7.484.844 11.445.096
Gegmis yillar karlari (80.055.103) (57.225.396) | (44.556.003) 24.839.985
Net donemkari 34.586.274 36.004.904 79.844.695 54.055.597
Kontrol giiciiolmayan paylar (120.844) (94.671)
TOPLAM KAYNAKLAR 472.683.273 | 604.683.097 | 832.578.818 | 1.018.980.012

Aktifler:

Sirket’in aktifleri, temel olarak donen varhklar ve duran varlklar kalemlerinden olusmaktadir.
2018, 2019 ve 2020 yillarma ait mali tablolar incelendiginde Sirket’in aktiflerinin swrastyla
472.683.273 TI, 604.683.097 TL ve 832.578.818 TL oldugu goriilmektedir. Aktifler 2018
yiindan 2019 yima %28, 2019 yilindan 2020 yima ise %38 biiylime gostermistir.
30.06.2021 mali tablosu incelendiginde Sirket’in aktiflerinin 1.018.980.012 TL’ye ulastig
gortilmektedir.

Donen Varliklar:

Sirket’n donen varhklar1 nakit ve nakit benzerleri, finansal yatrmmlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin Odenmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varlklar ile diger
varlklar kalemlerinden olusmaktadr. 2018, 2019, 2020 yii ve 30 Haziran 2021 tarihli mali
tablolar incelendiginde donen varhklarm swrasiyla 290.384.174 TL, 368.338.657 TL
604.441.670 TL ve 766.742.587 TL oldugu goriilmektedir. Donen varlklar 2018 yilindan
2019 yima %27, 2019 yilndan 2020 yilma %64 orannda artiy gostermistir. Ddnen
varliklarm aktif biyiikligi i¢indeki payr ise 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swasiyla %61,
%61 ve %73 olarak gerceklesmis, 30.06.2021 itibariyle ise 75%’e yiikselmistir. 2020 ve 2021
yilinda donen varhklarm aktifler i¢indeki paymm artigi, Sirket’m daha fazla stokla ¢ahsma
kararmdan dolayr stok miktarlarmm artisi ve faaliyetlerin biiylimesi nedeniyle artan ticari
alacak ile nakit ve nakit benzerlerinin artigmdan kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar, dénen varlklar icinde en ¢ok paya sahip olan kalem olup iligkili taraflardan
ticari alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar olmak iizere iki temel kalemden
olusmaktadr. Ticari alacaklarm biyiikligi 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swrastyla
137.369.496 TL, 136.914.258 TL ve 188.870.731 TL olmustur. Ticari alacak biytlikligi
30.06.2021 fitibariyle ise 271.897.617 TL’ye ulagmustr. 2018-2020 doneminde ticari
alacaklarm toplam varlklar i¢indeki payr swrasiyla %29, %23 ve %23 olarak ger¢eklesirken,
30.06.2021 itibariyle %?27°e yiikselmigtir. 2018 yili ile 2019 yih karsilastirildiginda Sirket’in
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ticari alacaklarmda ciddi bir degisim yasanmazken, 2019 yimndan 2020 yima %38’lik bir
artiy gerceklesmistir. Sirket’in alacak tahsilat siiresi 2018 yilinda 117 giin iken 2019 yilinda
100 giine diismiis, 2020 yinda ise 116 gine ¢ikmustr. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12
ay i¢in alacak tahsilat siiresi ise 124 giin olmustur. Operasyonel anlamda alacak tahsil
stirelerinde 6nemli bir degisiklik olmamasma ragmen doviz kurundaki artislar Sirket’in doviz
cinsi ticari alacaklarmmn artmasma ve dolayh olarak ticari alacaklar tutari ile alacak tahsil
stiresinin  stirekli degismesine sebep olmaktadir. Bununla beraber iligkili taraflardan ticari
alacaklar, Sirket’in bagh ortaklklarmdan Isbir Mewar’a isletme sermayesi desteginde
bulunmasmdan dolayr artmistr. Bu durum da hem Sirket’in ticari alacaklarmm artmasma hem
de alacak tahsilat siiresinin uzamasma sebep olmustur.

Nakit ve nakit benzerleri kasa, banka ve diger hazir degerlerden olugsmaktadir. Banka kalemi
altmda hem TL hem doviz cinsinden vadeli ve vadesiz mevduatlar bulunmaktadrr. Sirket’in
nakit ve nakit benzerleri gectigimiz ii¢ yida swastyla 23.218.110 TL, 39.833.058 TL ve
135.977.617 TL olarak ger¢eklesmis, 30.06.2021 itibariyle ise 144.236.590 TL’ye ulagmustir.
Ayni yillar stiresince, nakit ve nakit benzerlerinin toplam varlklar icindeki payr srasiyla %5,
%7 ve %16 omustur. Bu oran 30.06.2021 i¢cin ise %14 olarak gerceklesmistir. Sirket daha
likit bir hale gelmek ve 2021 yiinda hammadde fiyatlarmda yasanabilecek olasi firsatlari
degerlendirebilmek i¢cin nakit ve benzeri varlklarmi artrmustr. Burada Sirket’in daha onceki
yillarda faktoring yapmis oldugu alacak cekleri 2020 yilmnda tamamen Sirket’te tutulmaya
baglanmasmin etkisi bulunmaktadr. Nakit ve nakit benzerleri 2018’den 2019’a %72,
2019°dan 2020’ye %241 oranmnda artiy gostermistir. Nakit ve nakit benzerlerine dair kirthm
asagidaki tabloda verilmistir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021

Kasa 3.611 4.848 21.502 20.379

Banka 23.133.016 39.825.163 135.891.133 144.140.942
- Yabancipara cinsinden vadesiz

mevduatlar 5.545.766 18.758.679 82.665.281 110.438.056
- Tiirk liras1 cinsinden vadelimevduatlar 13.517.672 10.440.211 43.093.236 30.417.788
- Tiirk liras1 cinsinden vadesiz

mevduatlar 3.477.374 9.080.933 6.165.647 3.285.098
- Yabancipara cinsinden vadeli

mevduatlar 592.204 1.545.340 3.966.969 -

Diger hazir degerler 81.483 3.047 64.982 75.269

Toplam 23.218.110 39.833.058( 135.977.617 144.236.590

Finansal yatrmlar

kalemi altnda kullanom kisith banka

bakiyeleri bulunmaktadr ve

Sirket’in, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yiinda Tirk Eximbank’a hitaben almmis teminat
mektuplarma iligkin bankalarda bulunan bloke mevduatlarm ifade etmektedir. Bu tutarlar TL,
ABD$ ve Euro cinsindendir. Finansal yatrmlar kalemi 2018, 2019 ve 2020 yillar1 igin ve
2021 ikinci yartyll sonu itibariyle swrasiyla 11.198.624 TL, 61.763.566 TL, 70.814.632 TL ve
82.953.985 TL olmustur ve toplam varlklar i¢indeki pay1 ise yine ayn1 dénemler i¢in sirasiyla
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%2, %10, %9 ve %8 olarak gerceklesmistir. Finansal yatrmlarm biiyiikligiinde 2018’ den
2019’a %452’1ik, 2019°dan 2020’ye %]15’lik bir artis yasanmugtir.

Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar olacak sekilde iki kalemde incelenmektedir ve dagihmlar1 asagidaki tabloda
verilmektedir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Isbir Siinger Sanayi A.S. - 16.748.722 -
Isbir Holding A..S. 415.000 - -

Iliskili taraflardan diger alacaklar, ana ortak tarafindan kontrol edilen iliskili taraf isletmelere
TL cinsinden finansman olarak saglanmis olup, kisa vade i¢cinde tahsil edilmistir. S6z konusu
diger alacaklara iliskin cari donemde yihk %11 (31 Arahk 2019: %18, 31 Arahk 2018: %17)
oraninda adat faizi isletiimis ve tahsil edilmistir. 2020 yilsonu itibariyle iligkili taraflardan

diger alacaklar bulunmamaktadir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Vergi iadesialacaklar 4.189.346 2.624.064 8.753.3%4 12.057.576
Sigortadanalacaklar - - 6.055.156 -

[liskili olmayan taraflardan diger alacaklar, vergi iadesi alacaklari ve sigortadan alacaklar
olmak iizere iki alt kalemden olugsmaktadr. Vergi iadesi alacaklart 2018, 2019 ve 2020
yillarmda swastyla 4.189.346 TL, 2.624.064 TL ve 8.753.354 TL olarak gergeklesmistir.
Sigortadan alacaklar kalemi ise 2018 ve 2019 yilinda 0 iken 2020 yilinda 6.055.156 TL’dir.

Stoklar kalemi hammaddeler, yar1 mamuller, mamuller ve stok deger disiikligi
kalemlerinden olusmaktadr. 2018, 2019 ve 2020 yilarmda stoklar, srasiyla 94.905.286 TL,
91.335.661 TL ve 163.808.068 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in stoklar1 30.06.2021
itibariyle ise 215.879.451 TL’ye ulagmustrr. Stoklarm toplam varhklar i¢indeki payr ise 2018,
2019 ve 2020 yillar1 i¢in swasiyla %20, %15 ve tekrar %20 olurken, 30.06.2021 déneminde
%?26’ya yikselmistir.. 2018’den 2019’a stoklarda %4 disiis, 2019°dan 2020’ye %79 artis
yasanmustr. Sirket’in stok giin stiresi 2018 yilindall5 giin iken 2019 yilinda 87 giine diigmiis,
2020 yihinda ise 149 giine ¢ikmustir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12 ay i¢cin stok gilin
stiresi ise 145 glin olmustur Sirket 2020 yih sonu ve 2021 yii baginda hammadde fiyatlarmda
arti olacagi ongoriisiiyle bu dénemi alm firsati olarak degerlendirmistir. Sirketin yar1 mamul
ve mamul stoklarmdaki artis smirh kalrken, 2020°de hammadde stoklarmda ciddi bir artis
yasanmustir. Bunun sonucunda Sirket’in stoklar1 ve stok giin siiresi artis gostermistir. Sirket’in
ongoriilerinin dogru ¢ikmasi ve yiiksek stokla g¢ahgma politikast sonrasmda stoklardaki artis
30.06.2021 doneminde de devam etmistir.
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Pesin Odenmis giderler kalemi verilen siparis avanslari ve gelecek aylara ait giderler
kalemlerinden olusmaktadir. Gelecek aylara ait giderler ise pesin ddenen sigorta giderleri ile
bilgi islem, teknik ve damsmanlk giderlerinden olusmaktadir. Pesin 6denmis giderler kalemi
2018, 2019 ve 2020 yillarmda swasiyla 1.756.972 TL, 3.891.152 TL ve 2.817.600 TL iken
30.06.2021 fitibariyle 9.406.031 TL’ye yiikselmistir. Bunun sebebi 2020 yih sonu itibariyle
1.629.518 TL olan verilen siparis avanslarmm, 2021 yiinda hammadde tedariki icin verilen
siparis avanslarmm artmast sonucunda 30 Haziran 2021 tarihinde 6.470.094 TL’ye
yiikselmesidir. Bu tutarlar Sirket’n bilango biiyiikliigline kiyasla kii¢iiktiir ve operasyonlarm
olagan akis1 icerisinde bu tip tutar degisiklikleri olagandir. Pesin 6denmis giderlerde 2018’den
2019’a %121 artis yasanirken, 2019°dan 2020°ye %28’lik bir diisiis gerceklesmistir.

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2018, 2019 ve 2020 yillarnda srasiyla 0, 488.271 TL ve
7.425 TL olarak ger¢eklesmisti. 30 Haziran 2021 itibariyle bu kalemde bakiye
bulunmamaktadir.

Diger donen varlklar, devreden KDV, verilen depozito ve teminatlar ile personele verilen
avanslar kalemlerinden olugsmaktadr. Diger donen varliklar 2018, 2019 ve 2020 yilsonlarmda
srrastyla 17.331.339 TL, 14.739.905 TL ve 27.337.087 TL olup, toplam varhklar i¢indeki
paylart %4, %2 ve %3’tir. 30 Haziran 2021 itibariyle ise diger donen varliklar 30.311.337
TL’ye ulaswrken, toplam varlklar i¢cindeki payr ise 3% olarak gerceklesmistir. Diger donen
varhklarm krihmi asagidaki tablodaki gibidir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Devreden KDV 16.567.952 13.396.542 26.399.297 28.872.806
Verilen depozito ve teminatlar 747.785 1.286.348 903.149 1.341.306
Personele verilen avanslar 15.602 57.015 34.641 97.225
Toplam 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311.337

Yukaridaki tabloda goriildigii tizere devreden KDV, diger donen varlklar i¢cindeki en biiyiik
paya sahiptir. Devreden KDV’nin 2020 yilinda ve 2021 ik 6 aymnda, 6nceki doneme nazaran
daha yiliksek olmasmm sebebi 2020 yih icerisinde devreye alman g¢ati GES projelerinden
yapilan elektrik tiretimidir.

Duran Varliklar:

Duran varlklar finansal yatrmlar, serefiye, diger alacaklar, pesin 6denmis giderler, yatrim
amach gayrimenkuller, maddi duran varlklar, kullanim hakki varlhklari, maddi olmayan
duran varlklar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatwmlar, ertelenmis vergi varlklari ile
diger duran varlklar kalemlerinden olugsmaktadwr. 2018, 2019 ve 2020 yillarmda duran
varlklar srastyla 182.299.100 TL, 236.344.440 TL ve 228.137.148 TL olarak
gerceklesmistir. Duran varlklarm toplam varlklar i¢indeki payr aym donemde srasiyla %39,
%39 ve %27°dir. 2018’den 2019’a duran varlklar %30 artis gosterirken 2019’dan 2020’ye
%3 diisiis gostermistir.

Maddi duran varlklar, arsa ve araziler, yeralt1 ve yeriisti diizenleri binalar ve birikmis
amortismanlar alt kalemlerinden olusup, duran varhklar icinde en ¢ok paya sahip olan
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kalemdir. Gegtigimiz {i¢ yida Sirket’n maddi duran varlhklar1 149.410.347 TL, 141.667.451
TL ve 186.266.086 TL olarak ger¢eklesmistir. Maddi duran varlklarm toplam varhklar
icindeki payr aynt donemde swastyla %32, %23 ve %22 olmustur. 2018’den 2019’a Sirket’in
maddi duran varlklar1 %5 diiserken, 2019°dan 2020’ye %31 oraninda artis gostermistir. 2020
yilindaki artista Sirket’in ¢att GES yatrmm ve Sirket’n diger makine yatwrmmlar1 énemli rol
oynamistrr. Sirket’n maddi duran varlklar kalemmin 2018, 2019 ve 2020 yil sonlart ile
30.06.2021 itibariyle bakiyeleri ve kirimlari Izahname’nin 9 numarah boliimiinde tablo
formatnda verilmistir.

Finansal yatrmlar kalemi altnda Sirket’in elinde paylarmi bulundurdugu ortakliklar yer
almaktadr. Bu kaleme dair kirthm asagidaki tabloda verildigi sekildedir.

Finansal Yatirimlar
TL % |(31.12.2018| % | 31.12.2019| % | 31.12.2020( % | 30.06.2021
Isbir Siinger 18| 16.676.585( 18| 46.321.600| - -l -
Isbir Holding 98 692.343| 79| 21.362.589| - -l -
Isbir Elektrik A.S. <1 21.843( <1 22478 - -l -
Isbir Sigorta Aracihgi A .S. <1 19.331] <1 19.331| - -l -
Isbir Pazarlama ve Ihracat A.S. | <1 9.038| <1 9.038| - -l -
T.Kalkinma Bankas1 <1 479] <1 479 - -l -

2020 yiinda gergeklestirilen kismi bolinme sonrasi Sirket’in sahip oldugu paylar aktiflerden
cikarimustir.

Diger alacaklar kalemi altnda yalnizca iliskili taraflardan dier alacaklar bulunmaktadr ve
kirihmi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir. Bu borglara adat faizi uygulanmig ve tahsil

edilmistir.

Diger Alacaklar
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
IsbirMewar (3) 8.696.134 10.969.872 - -
Isbir Siinger (2) 1.508.677 - - -
Isbir Holding (1) 193.133 - - -

Yatrm amagh gayrimenkuller altmda 2018 ve 2019 yinda Sirket’e ait arsa ve araziler

bulunmaktadr. 2020 yiinda gerceklesen kismi bolinme ile bu varlklar Sirket’in aktifleri
arasmdan ¢ikarimistir.

Kullannm hakki varbklar1 makine tesis ve cihazlardan olusmaktadwr. 2019 ve 2020
yilsonlarmda bu kalemin tutar1 srasiyla 5.572.959 TL ve 20.057.754 TL’dir. 30.06.2021
itibariyle ise Sirket’in kullanim hakki varlklart 40.107.479 TL’dir. Finansal kiralama islemi
yoluyla elde edilen makine ve techizatlar TFRS 16 standartlar1 geregi 2019°da bu kalem
altmda takip edilmeye baslanmis olup kullanm hakki varlklarmda 2019’dan 2020’ye %260
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oraninda artis gerceklesmistir. Kullanim hakki varhklarmm toplam varlklar i¢indeki pay1
2019 yihinda %1 ve 2020 yilinda %?2 iken, 30.06.2021 itibariyle %4’e yiikselmistir.

Maddi olmayan duran varlklar serefiye ve diger maddi olmayan duran varhklar olmak iizere
iki kalemden olugsmaktadwr. Finansal tablolar incelendiginde maddi olmayan duran varhklarmn
2018, 2019 ve 2020 yillar1 bilangolarinda swasiyla 1.922.123 TL, 7.210.198 TL ve 20.868.063
TL oldugu goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in maddi olmayan duran varliklari
22.872.430 TL’dir. Maddi olmayan duran varlhklarm toplam varlklar i¢indeki payr ayn
donemler i¢in swrasiyla %0, %1, %3 ve %2 olarak gergeklesmistir. 2018’den 2019’a maddi
olmayan duran varhklar %275 artarken 2019°dan 2020’ye %189 artis gerceklesmistir.
Serefiye 2020 yinda yapilan Isbir Mewar sirketinin hisselerinin satm almmasi sonrasi
olusturulmus olup gecici tutarlar iizerinden hesaplanmistr. Hesaplama 12 ay icinde
tamamlanacak olup gerektigi takdirde ge¢mise doniik diizeltme yapilacaktr. Sirket’in maddi
olmayan duran varlklar kaleminin 2018, 2019 ve 2020 yil sonlar1 ile 30.06.2021 itibariyle
bakiyeleri ve kirthmlar1 izahname’nin 9 numarah boliimiinde tablo formatnda verilmistir.

Diger duran varliklar verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadr. 2018, 2019 ve 2020
yillarmda diger duran varhklar swrasiyla 144.273 TL, 183.651 TL ve 945.245 TL olmustur.
30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in diger duran varlklar1 661.448 TL’dir. 2018’den 2019’a bu
tutar %27 artis gosterirken, 2019°dan 2020’ye %415 artig gostermistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli yiikiimliilikler; kisa vadeli borg¢lanmalar, kiralama iglemlerinden borglanmalar,
uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlari, ticari bor¢lanmalar, ¢aliganlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger borg¢lar, miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilikler,
tirev araclar, donem kar1 vergi yikiimliligli, kisa vadeli karsiliklar ile diger kisa vadeli
yiikiimliiliklerden olugsmaktadr. 2018, 2019 ve 2020 yii finansal tablolar1 incelendiginde
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin swrasiyla 297.343.072 TL, 318.289.251 TL ve 475.311.373 TL
oldugu goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in kisa vadeli yiikiimlilikleri
574.897.242 TL’ye yikselmistir. Kisa vadeli ylikiimliiliiklerin toplam yiikiimlilikler ve
Ozkaynaklar i¢indeki payr ayn1 donemlerde sirasiyla %63, %53, %57 ve %56 olmustur. Kisa
vadeli yiikiimliilikler 2018 yilndan 2019’a %7, 2019 yiinda 2020’ye ise %49 oraninda artis
gostermistir.

Kisa wvadeli yiikiimlilikler icerisindeki en biiyikk paya sahip kalem kisa vadeli
bor¢lanmalardir. Sirket hem sabit faizle TL, hem sabit ve degisken faizli doviz ile borglanma
gerceklestirmektedir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in finansal tablolar incelendiginde kisa
vadeli borglanmalarn swrasiyla 142.137.918 TL, 183.638.858TL ve 285.781.610 TL oldugu
gorilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in kisa vadeli borglanmalari 350.171.628
TL’dir. Aym donemler itibariyle kisa vadeli bor¢lanmalarm toplam yiikiimbilikler ve
Ozkaynaklar i¢cindeki swrastyla payr %30, %30, %34 ve %34 olmustur. 2018’den 2019’a kisa
vadeli bor¢glanmalar %29 oraninda, 2019’dan 2020’ye %56 oraninda artis gostermistir. 2020
ve 2021 yillarmda doviz kurlarmn artistyla Sirket’in yabanci para cinsinden olan borglarmm
TL degerinde artis yasanmugtir. Bunun yami swra Sirket Tiirk Eximbank’tan ihracat kredileri
kullanmugtir.
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Sirket’in, 31 Aralk 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibartyla kiralama islemlerinden borglar
finansal kiralama hizmeti veren ¢esitli kuruluslara olup, kullanim amag¢h makine ve ekipman
almlarmdan kaynaklanmaktadr. Kiralama islemlerinden bor¢lar bu yillarda swrasiyla
1.409.374 TL, 1.518.997 TL ve 5.390.942 TL olarak ger¢eklesmistir. 30.06.2021 itibariyle ise
Sirket’in kiralama islemlerinden borg¢lar1 8.970.716 TL olmustur. Kiralama islemlerinden
borglar 2018’den 2019’a %8, 2019°dan 2020’ye %255 artig gostermistir. 2020 yii ve 2021
yilmmn ik 6 aymndaki artiglar Sirket’n kapasite artrmi ve yenileme yatrmlarmdan
kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlar1 TL, Euro ve ABDS$ cinsi banka
kredilerinden olusup, tamamm sabit faizlidir. Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlari
2018, 2019 ve 2020 yillarmda srastyla 29.541.058 TL, 34.545.603 TL, 85.602.320 TL olmus,
toplam yiikiimliilikler ve &zkaynaklar igcindeki payr swasiyla %6, %6 ve %10 oraninda
gerceklesmistir.  30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in Uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli
kisimlart  104.949.785 TL olurken bu kalemin toplam yiikiimlilikler ve &zkaynaklar
icerisindeki payr 10% seviyesinde gergeklesmistir. Bu kalemde 2018’den 2019’a %17,
2019°dan 2020’ye %148 orannda artis gozlenmektedir. 2020 yiinda faizlerin diismesiyle
beraber Sirket, vadesi gelmis veya yakinda gelecek olan yiiksek faizli kredilerini vadelerinde
kapatmak ve finansman giderlerini diisiirmek amaciyla uzun vadeli kredi garanti fonu
garantii kredi kullanmistr. Bu durumun, uzun vadeli bor¢lanmalarm kisa vadeli kisimlarmm
artismda Onemli etkisi olmustur. 2021 yih ik alt1 aymnda ise kur kaynakh artiglar ve leasing ile
yapilan makine yatrmlarinm etkisi olmustur.

Ticari borglar, iliskili taraflara ticari borg¢lar ve iliskili olmayan taraflara ticari borglar olmak
lizere iki temel kalemden olusmaktadr. Ticari borglarm biiyiikligi 2018, 2019 ve 2020
yillarmda swasiyla 100.158.521 TL, 85.938.265 TL ve 72.206.775 TL olmustur ve ayni
yillarda toplam yikiimliiliikler ve 6zkaynaklar i¢cindeki pay: sirasiyla %21, %14 ve %9 olarak
gergeklesmistir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in ticari borglar1 77.388.915 TL olurken, bu
kalemin toplam yiikiimlilikler ve Ozkaynaklar icerisindeki payr 9% seviyesinde
gerceklesmistir. 2018 yih ile 2019 yih karsdastriddiginda Sirket’in ticari borglart %14
oraninda, 2019 yih ile 2020 yii karsiastiriddiginda %16 oraninda azalmistir. Sirket’in borg
O0deme giin siiresi 2018 yiinda 121 giin iken 2019 yilinda 82 giine, 2020 yiinda ise 66 giine
diigmiistiir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12 ay i¢in bor¢ ddeme siiresi ise 52 giin
olmustur Sirket bankalardan sagladigi ucuz maliyetli krediler ile hammadde almlarmi pesin
veya daha kisa vadelerde gerceklestirmeye baslamis, boylece tedarikgilerden hammadde
temininde doviz bazmda 6dedigi yiiksek vade farki yiikiinii azaltmay1 hedeflemistir.

2018, 2019 ve 2020 yisonu finansal tablolar1 incelendiginde ¢ahganlara saglanan faydalar
kapsammda bor¢larm swrasiyla 4.821.920 TL, 3.636.313 TL ve 6.303.871 TL oldugu
goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in calisanlara saglanan faydalar kapsammda
bor¢lar kalemi 4.535.470 TL’dir Cahsanlara saglanan faydalar kapsammda borglar 2018’den
2019’a %25 disiis, 2019°dan 2020°’ye %73 artis gostermisti. Bu kaleme ait detaylar
asagidaki tabloda gosteriimektedir.

| Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borc¢lar |
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Personele borglar 3.648.408 2.256.281 4.369.714 3.107.391
Odeneceksosyal giivenlik kesintileri 790.382 854.604 1.220.572 1.109.329
Odenecek vergive fonlar 383.130 525.428 713.585 318.750

Diger borglar kalemi iliskili taraflara diger borglar ve iligkili olmayan taraflara diger borglar
kalemlerinden olusmaktadr. 2018, 2019 ve 2020 yiinda Sirket’in diger borglar1 sirastyla
123.540 TL, 213.938 TL ve 343.003 TL olmustur. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in diger
borglar kalemi 4.763.334 TL’dir. Sirket’in diger borg¢lar1 2018’den 2019’a %73, 2019’dan
2020’ye %60 artis gostermistir. Iliskili taraflara olan borglar Sirket’in dénem sonu itibariyle
sahis ortaklarma olan temettli bor¢larmi gosterirken, iligkili olmayan taraflara diger borglar ise
resmi kurumlara olan borglar1 gostermektedir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilikler alman siparis avanslarm gostermektedir.
2018, 2019 ve 2020 yisonu finansal tablolar1 incelendiginde bu kalemin swrasiyla 1.357.989
TL, 825.697 TL ve 1.101.472 TL oldugu goriilmekte olup bu kalemde 2018’den 2019’a %39
diistis, 2019°dan 2020’ye %33 artis gergceklesmistir. 30 Haziran 2021 itibariyle miisteri
sozlesmelerinden dogan yiikiimlilikler kalemi 4.635.698 TL olmustur. 2021 yii ik alti
aymda termin sikigiklig1 nedeniyle miisterilerden alman avanslar artmustir.

Tirev ara¢ yilikiimlilikleri Sirket’in kur riskinden korunmak amach yaptigi yabanci para
forward islemlerinin dénem sonu itibariyle degerlerini gostermektedir. Gegtigimiz {i¢c yiln
finansal tablolar1 incelendiginde tlirev araglarm srasiyla 9.679.613 TL, 320.172 TL ve
2.503.313 TL oldugu goriilmektedir. 2018’den 2019’a tlirev ara¢ yiikiimliiiikleri %97
azalrken, 2019’dan 2020’ye %682 artmustir. 30.06.2021 itibariyle tiirev ara¢ yiikiimliliikleri
kalemi 919.940 TL olmustur.

Donem kar1 vergi yiikiimliligii kurumlar vergisine iliskin bir kalemdir. 2018, 2019 ve 2020
yilinda donem kar1 vergi yiikiimhiligii swrasiyla 3.442.065 TL, 224.187 TL ve 10.467.173 TL
olarak ger¢eklesmistir. 30.06.2021 itibariyle donem kar1 vergi yiikiimliligi 14.548.108 TL
olmustur.

Kisa vadeli karsiiklar dava karsiliklarmdan olusmaktadir. Dava karsiliklart agwhkh olarak
Sirket’m fason hizmet aldig alt yiiklenicilerinden kaynakh is¢ilk alacaklarmm tazmini i¢in
Sirket’e agilan ig¢i davalarmdan olusmakta olup, karsiigm tutarmmn belirlenmesinde Sirket
yonetimi hukuk miisavirlerinin goriisleri ve yerel mahkemelerde sonuglanmis davalari emsal
alarak Oonemli seviyede muhakeme kullanmaktadr. Kisa vadeli karsiliklar gectigimiz ii¢ yilda
srrastyla 4.117.714 TL, 6.752.200 TL ve 4.656.293 TL olmus, 2018’den 2019’a %64 artis
gosterirken 2019°dan 2020°ye %31 distis gostermistir. 30.06.2021 itibariyle kisa vadeli
karsiliklar 2.748.103 TL olmustur.

Diger kisa vadeli yikiimlilikler vergi dairesine borclar, hesaplanan KDV ve diger
kalemlerinden olusmaktadir. Son {i¢ yilin finansal tablolar1 incelendiginde diger kisa vadel
yikiimliilikler kaleminin swrasiyla 553.360 TL, 675.021 TL ve 954.601 TL oldugu
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goriilmektedir. Diger kisa vadeli yiikiimbiliikler 30.06.2021 itibariyle 1.265.545 TL olmustur.
Diger kisa vadeli yiikiimliiliklere ait detaylar asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Vergi dairesine borglar 346.930 348.254 562.366 740.950
Hesaplanan KDV 101.398 96.312 243.595 330.003
Diger 105.032 230.455 148.640 194.592

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Uzun vadeli yilikiimliliikler; uzun vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden borg¢lanmalar,
uzun vadeli karsihklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiigiinden olusmaktadr. 2018, 2019 ve
2020 yii finansal tablolar1 incelendiginde uzun vadeli yiikiimliliiklerin swrasiyla 35.921.956
TL, 67.402.122 TL ve 139.299.020 TL oldugu goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise
Sirket’in ~ 180.957.989 TL wuzun vadeli vyikimliligli bulunmaktadr. Uzun vadeli
yiikiimliiliklerin toplam yiikiimliliikler ve ©zkaynaklar igcindeki payr 2018, 2019 ve 2020
yillar1 i¢in swasiyla %8, %11 ve %17 seviyesindeyken, 30.06.2021 itibariyle %18’e
yikselmigtir. Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2018 yilindan 2019’a %88, 2019 yiinda 2020’ye ise
%107 oraninda artis géstermistir.

Uzun vadeli yukiimlilikler icerisindeki en biiylk paya sahip kalem uzun vadel
bor¢lanmalardir. Sirket sabit faizle hem TL hem de doviz bor¢lanma gerceklestirmektedir.
Gectigimiz iic yila ait finansal tablolar incelendiginde uzun vadeli bor¢lanmalarm sirasiyla
27.753.112 TL, 54.684.577 TL ve 119.018.461 TL oldugu goriilmektedir. 30.06.2021
itibariyle ise uzun vadeli bor¢lanmalar 142.493.183 TL’ye ¢ikmustr. Uzun vadeli
bor¢lanmalarm toplam yikiimlilikler ve Ozkaynaklar igindeki payr 2018,2019 ve 2020
yillarmda ve 30.06.2021 itibariyle swasiyla %6, %9, %14 ve %14 olarak gerceklesmistir.
2018’den 2019’a uzun vadeli bor¢lanmalar %97 oranmnda, 2019’dan 2020’ye %118 oranmnda
artiy  gOstermigtir. Kisa vadeli borglanmalarm uzun vadeli kisimlarma dair yapilan
a¢iklamalarda bahsedildigi gibi Sirket 2020 ve 2021 yillarinda diisiik faizli uzun vadel kredi
garanti fonu garantili krediler kullanmis ve faiz yiikiinii hafifletmeyi amaglanustr. 2020 ve
2021 yillarmda uzun vadeli bor¢lanmalarda yasanan artigin ana sebebi bu tiir kredilerdir.

Kiralama iglemlerinden borglar, Sirket’in finansal kiralama hizmeti aldig1 c¢esitli kuruluslara
olan borcu olup, kullannm amach makine ve ekipman almlarmdan kaynaklanmaktadir.
Kiralama islemlerinden borglar 2018, 2019 ve 2020 yillarnda swasiyla 4.346.185 TL,
3.604.503 TL ve 12.667.389 TL olmus, 30.06.20.21 itibariyle ise 26.667.097 TL seviyesinde
gelmigtir. Kiralama islemlerinden borglar 2018’den 2019’a %17 azalirken, 2019°dan 2020’ye
%251 artmustwr. Sirket Cayrhisar’da bulunan fabrikasinda kapasite artwrmmma yonelik 2020
yilinda yapmis oldugu yatirmu finansal kiralama yolu ile uzun vadeli olarak finanse etmistir.
2021 yiindaki hayata gegirilen kapasite artrimlarmm bir kisrm da yine uzun vadeli finansal
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kiralama yoluyla gergceklesmistir. Bu makine yatwrmlariyla ilgili detayh bilgi isbu
[zahname’nin 6.2.1 numaral bolimiinde verilmistir.

Calganlara ilisgkin uzun vadeli karsihiklar, kidem tazminati karsiigi ve kullamlmamis izin
karsiigindan olugsmakta olup 2018, 2019 ve 2020 yillarmda srasiyla 3.026.416 TL, 4.995.120
TL ve 6.124.268 TL’dir. 30.06.2021 itibariyle ise c¢ahsanlara iliskin uzun vadeli karsiliklar
8.074.639 TL olmustur. Bu kaleme iliskin kirilim asagida yer alan tablodaki gibidir.

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Kidem tazminati kargilig1 2.444.740 4.003.406 4.892.455 5.860.369
Kullanilmamus izin kargiligi 581.676 991.714 1.231.813 2.214.270

Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimlikigi 2018, 2019 ve 2020 yili finansal tablolarmda srasiyla
796.243 TL, 4.117.922 TL ve 1.488.902 TL olarak gosterimektedir. 30.06.2021 itibariyle ise
bu kalem 3.723.070 TL’ye yiikselmistir. Bu tutar 2018’den 2019’a %417 artarken, 2019°dan
2020’ye %64 diismiistir.

Ozkaynaklar:

Sirket’in 6zkaynaklar1 6denmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, paylara iliskin primler,
ortak kontrole tabii tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi, kar veya zararda
yeniden smiflandirilamayacak diger kapsamh gelirler (giderler), kar veya zararda yeniden
smiflandrlabilecek diger kapsamh gelirler (giderler), kardan ayrimis kisitlanmig yedekler,
geemis yillar karlar1 (zararlar1), net donem kar1 ile kontrol giicii olmayan paylardan
olusmaktadir. Sirket’in O6zkaynaklarmmn buytkkiginin 2018, 2019 ve 2020 yisonu mali
tablolarmda swrasiyla 139.418.245 TL, 218.991.724 TL ve 217.968.425 TL oldugu
goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in Ozkaynaklar1 263.124.781 TL seviyesine
yilkselmistir. Ozkaynaklarm toplam yiikiimliilikler ve 6zkaynaklar icindeki payr aym
dénemler icin swasiyla %29, %36, %26 ve %26 olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklar
2018’den 2019’a %57 artis gosterirken 2019°dan  2020°’ye Onemh bir degisiklige
ugramanustir.

Sirket’in  6denmis sermayesi 2018, 2019, 2020 yisonu ile 30.06.2021 6 ayhk finansal
tablolarmda sabit olup 125.965.994 TL’dir. Aym sekilde sermaye diizeltme farklar1 ve paylara
iliskin primler kalemleri de sabit olup swrasiyla 3.613.416 TL ve 32.009.155 TL’dir. Sirketin
donem kar1 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swrasiyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve
79.844.695 TL olmus ve artis gostermistir. Sirket’in 30.06.2021 itibariyle 6 ayhk dénem kari
ise 54.055.597 TL’dir. Doénem kari 2018’den 2019’a %4, 2019’dan 2020’ye %122 artis
gostermistir ve 2021 yilmm ik 6 ayr itibariyle ise 2020 yilmm dénem karmm %68’ ine
ulasmustir.

ORANLAR 31.12.2018 | 31.12.2019| 31.12.2020| 30.06.2021
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LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran

0,98 1,16 1,27 1,33
Donen Varlhiklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Asit Test Oran1

(Dénen Varliklar-Stoklar)/Kisa Vadeli 0,66 0.87 0,93 0,96

Yikimlilikler

Nakit Oran

(Nakit ve Nakit Benzerleri)/Kisa Vadeli 012 032 044 040

Yikimlilikler

BORCLULUK ORANLARI

Kaldirag Orani

0,71 0,64 0,74 0,74
ToplamBorglar /Toplam Varliklar

ToplamBorglar/ Ozkaynaldar 2,39 1,76 2,82 2,87

Finansman Gider Oranr*

1,13 0,99 0,97 0,90
Finansman Giderleri/ Faaliyet kar

DEVIR ORANLARI

Aktif Devir Hizi*

0,91 0,83 0,72 0,78
Net Satislar/ Toplam Varhklar

Ticari Alacak Devir Hizi*
3,12 3,65 3,16 4,16

Net Satiglar/Ticari Alacaklar

Stok Devir Hizi*

3,18 4,20 2,45 2,52
Satilan Malin Maliyeti/Stoklar

Ticari Borg¢ Devir Hizi*

3,02 4,46 5,56 7,04

Satilan Malin Maliyeti/Ticari Borglar

Ilgili oranlar hesaplanmasm Sirket’in 30.06.2021 itibariyle bilango kalemleri ile 30.06.2020
ve 30.12.2021 arasmdaki son 12 aylk gelir tablosu kalemleri kullamilmistir.
10.2. Faaliyet sonuclan:

10.2.1. fhragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarna iliskin bilgi:

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 30.06.2021

Hasilat 428.373.642 | 499.171.421 596.085.748 267.492.517 | 470.408.177
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TL 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021
Satiglarm maliyeti(-) (302.073.237) | (383.542.211) | (401.139.133) | (201.552.655) | (345.363.800)
Briitkar 126.300.405 | 115.629.210 | 194.946.615 | 65.939.862 | 125.044.377
Arastirma ve gelistirme (830.347) (37.544) | (1.755.982) (569.327) |  (2.583.063)
giderleri(-)
?‘mel yonetimgiderleri(- | g aa5590) | (23.035.771) | (25.789.892) | (11.081.990) | (26.149.959)
Pazarlama, satig ve
dagitimgiderleri () (12.221.779) | (12.466.785) | (14.906.005) |  (3452.112) |  (7.999.152)
SZf‘iﬁlgiahyeﬂerde“ diger | 78139460 | 44576132 | 71881130 | 48388051 |  66.422.727
gisdaj r}‘:?geuerden diger | 73313242) | (46.160.966) | (38.450.274) | (14.864.633) | (29.436313)
Esas faaliyet kari 101.738.986 | 78.504.276 | 185.916.601 | 84.359.851 | 125.298.617
Yatinm faaliyetlerinden 517.540 312,791 155,639 i 411142
gelirler
Ozkaynak yontemiyle
degerlenenyatirimlarm
Kamarndon (3506.851) |  (1.698.389) |  (4.925.437) |  (1.451.950) -
(zararlarindan) paylar
Finansman
gelirleri/(giderleri) 98.749.675 | 77.118678 | 181.146.803 | 82.907.901 | 125.709.759
oncesi faaliyet kari
Finansman gelirleri 53.743.218 |  42.606.812 99.796.379 8.610.725 |  34.409.316
Finansman giderleri (-) (115.050.832) | (77.616.900) | (179.869.717) | (60.851.800) | (85.497.960)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi dncesi kari 37.442.061 | 42108590 | 101.073.465 | 30.666.826 | 74.621.115
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gelir/gideri (2.855.788) | (6.103.687) | (21.348.770) | (1.099.365) | (20.539.345)
- Donemvergi gideri (6.424.448) (5.173.896) | (20.537.037) - | (18.244.228)
-Ertelenmis vergi gideri 3.568.661 (929.790) (691.733) |  (1.099.365) |  (2.295.117)
Donem kar1 34586274 | 36.004904 | 79.844.695| 29.567.461 | 54.081.770
30.06.2021

KARLILIKORANLARI 31.12.2018| 31.122019| 31.12.2020| (55012 Ay)
*(zsermaye Karlihik Oran1(%) 2481 16.44 3663 3966
Net Kar/Oz kaynaklarx 100 ’ ’ , ’
Aktif Getiri Orani

7,32 5,95 9,59 10,24
Net Kar/Aktifler x 100
“Brit Kar Oram (%) 2948 23,16 32,70 31,80
Briit kar/Satiglarx 100 ‘ , , ’
"Faaliyet Kar Orant (%) 23,75 15,73 31,19 28,39
Esas Faaliyet kary/Satiglarx100 , ’ , ’
*Net Kar Orani (%) 8,07 7,21 13,39 13,06
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Net kar/Satiglarx 100

Hasi1lat:

Sirket’in hasilati yurt i¢cinde ve yurt dismda yaptigi Bigbag, Haltabani, PE film, Compound
ve diger irlinlerin satismdan olusmaktadr. Sirket hasilatmm biiylik ¢ogunlugunu Bigbag iiriin
grubundan saglamaktadr. Sirket’n son ii¢ yildaki ihracat gelirleri yurt i¢ci satiglarmdan
yiksektir. 2018, 2019 ve 2020 yillarmda Sirket’in hasilati swrasiyla 428.373.642 TL,
499.171.421 TL ve 596.085.748 TL olmustur. Sirketin hasiatt 2020 yilmm ik yarisimda
267.492.517 TL iken 2021 yiinm ik yarismda ise 470.408.177 TL olmustur. Hasilattaki artig
2018’den 2019’a %17, 2019’dan 2020’ye %19 olarak ger¢eklesmistir. Hasilattaki artis 2021
yilmm ik yarismda ise 2020 yiinmn ik yarisma kiyasla %76 olarak gerceklesmistir. Sirket’in

iiriin gruplarma ve cografyaya gore satiglari asagida yer alan tablolarda gosterilmektedir.

Uriin Cesidine Gore Satislar (TL)
Grup 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Bigbag 330278397| 377502569 | 492095003 | 222013792| 374.480.720
Halitaban1 63341700  84.136503|  61.382.158|  23.300526|  68.536.068
Compound 11.340666|  7.358979|  7.356.544 3862.766|  3.310572
PE Film 14357.093|  18.036.950|  19.369575 8968702|  14.390.901
Diger 0055777|  12.136420|  15.882.378 0.346731|  9.680916
Toplam 428373642 | 499171421 | 596.085.748 | 267.492517| 470.408.177
Cografi Boliimlere Gore Satislar (TL)

Grup 2018 2019 2020 2020/06 2021/06

Tiirkiye 175363300 211300652 | 209.102411|  90.478540| 166.096.317
Avrupa Birligi 182403380| 212956306 | 307.176.966| 143568.732| 261.630.827
Dimenka Diresik 18263747|  29.302.606| 36226594 |  10.746.243|  21.854.065
Diger Ulkeler 52343206| 45512857 | 43579.777|  13699.002|  20.826.968
Toplam 428373642 | 499171421 | 596.085.748 | 267.492517| 470.408.177

Satislarin Maliyeti ve Briit Kar:

Sirket’in

son li¢ yilhk finansal tablolar1 incelendiginde, satiglarm maliyetinin swrastyla

302.073.237 TL, 383.542.211 TL ve 401.139.133 TL; buna bagh olarak briit karm da aym
donemde sraswyla 126.300.405 TL, 115.629.210 TL ve 194.946.615 TL oldugu
goriilmektedir. Satislarm maliyetinin 2020 yimmn ik yarismda 201.552.655 TL iken 2021
yilnm ik yarismda 345.363.800 TL oldugu; buna bagh olarak briit karm da ayn1 dénemde
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srrastyla 65.939.862 TL ve 125.044.377 TL oldugu goriilmektedir. Sirket’in briit kar marj
2018, 2019 ve 2020 yillarmda %29, %23 ve %33 olmustur. Sirketin briit kar marji 2020
yilmmn ik yaris1 ve 2021 yimm ik yarismda ise swasiyla %25 ve %27 olmustur. Satislarm
maliyeti direkt ik madde malzeme, satilan ticari mal maliyeti, fason hizmet giderleri, enerji
giderleri, personel giderleri, amortisman giderleri ve itfa payi, bakim onarm giderleri, sigorta
giderleri ile diger giderlerden olusmakta olup, giderlerin ki asagidaki tabloda
gosteriimektedir.

Satislarm Maliyeti

TL 31122018| 31.122019| 31.122020] 30.06.2020] 30.06.2021
%iﬁe'r'lk maddemalzeme | 19199157 | 224400546 | 228672538| 113780500  192.738.356
Satilan ticari mal maliyeti | 11984500  42028343|  38028279|  23513651|  64.801.779
Fason hizmet giderleri 58.478.813 69.972.635 82.198.572 40.574.142 55.385.509
Enerji giderleri 15625805| 19302449 | 20562611 9.818097|  10.792.299
Personel giderleri 10.351.781 13.426.796 15.949.265 6.143.012 9.270.221
Amortisman giderlerive 5.139.439 6.714.143 7.122.889 3.874.270 7.385.472
itfa paylar

Bakim ve onarim giderleri 2.342.857 2.637.365 3.303.367 1,602,551 2.080.363
Sigorta giderleri 1.379.629 1761135 1.861.396 912.944 1539.516
Diger 2.641.256 3.206.799 3.440.217 1.333.488 1.370.285

Faaliyet Giderleri:

Sirket’in faaliyet giderleri, arastrma ve gelistrme giderleri, genel yonetim giderleri ile
pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden olusmaktadr. Bu giderlerin igerisinde en yiiksek
pay genel yonetim giderlerine aitken, en diisiik pay arastrma ve gelistirme giderlerine aittir.
Faaliyet giderlerine ait kirihm asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.122018] 31.12.2019] 31.12.2020] 30.06.2020] 30.06.2021
Aragtirma Geligtirme 830.347 37544 1.755.982 569.327|  2.583.063
Giderleri

Amortisman giderlerive itfa 21383 9166| 1478777 389,069 1.765.225
paylan

ilk madde ve malzeme giderleri 129.418 10.092 200.365 136.253 618.184
Personel giderleri 620.828 14.412 76.840 44.005 199.654
Diger 58.718 3.874 - ; ;
Sats, Pazarlamave Dagiim | 1, 50 2991 15 466785| 14.906.005| 3.452112|  7.999.152
Giderleri

Nakliye giderleri 7.046122| 6494599  9.145309 974.886 1.723.540
Personelgiderleri 2438155  2.887490|  2489492|  1.293.086 3.029.121
Sigorta giderleri 923569|  1.109.606|  1.258.370 564.040 794.723
Numune giderleri 349.058 387.026 659.785 204.375 217.201
Komisyon giderleri 246.755 256.709 506.028 235.396 294.666
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gar;?argsman giderlerive itfa 310688|  379221| 412791 : .
Reklam ve tanitimgiderleri 85.945 186.197 186.384 16.805 673.792
Diger 821.487 765.937 247.846 163.524 366.109
Genel Yonetim Giderleri 16.335520| 23.035.771| 25.789.892| 11.081.990| 26.149.959
Personel giderleri 5145725  6.269.221| 10.619.360| 5.910.304]  20.885.860
]r?lfr';‘gﬂgf saglanan faydave 1753205  2191453| 2478462  1.013.047 1.313.762
Dava ve avukatlik giderleri 1784019| 6.092414| 2227641 1848362 694.062
Danismanlik giderleri 1307.817| 1565670 2.216.956 854.159 1.274.145
Tastt giderleri 495,955 531.308|  1.343.193 46.197 78.400
Bilgi islem giderleri 849.724|  1037.727| 1330717 541.803 658.631
gar;‘farf_l'sma” giderlerive itfa 677.636 552.987 753.310 49.952 64.759
Temsil ve agirlama giderleri 961.629 502.989 622.986 148.177 264.446
Aidat ve abonelik giderleri 375.548 451.139 479.510 169.173 191.324
Sigorta giderleri 148.381 246.445 445.208 154.725 149.178
Seyahat giderleri 549.798 958.554 301.491

Vergi, resim ve harg giderleri 143,164 159.734 250.678 112.062 144.429
Kargo giderleri 118.440 101.049 119.239 53.685 91.883
Stiphelialacak kargilig1 109.811 652.173 588.631 - -
Diger 1914668 1722908  2.003510 180.344 339.080

Sirket’in AR-GE giderleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda swrasiyla 830.347 TL, 37.544 TL ve
1.755.982 TL olmustur. Sirketin AR-GE giderleri 2020 yimm ik yaris1t ve 2021 yilinm ik
yarisinda swrastyla 569.327 TL ve 2.583.063 TL olmustur. Arastrma ve gelistirme giderleri
2018°den 2019 yima %95 azalmg, 2019°dan 2020°ye %4577 artmustr. Arastrma ve
gelistirme giderleri 2021 yilmm ik yarismda 2020 yiumm ik yarisma gore %354 artmustrr.
Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yihnda aktiflestirdigi AR-GE projelerinin artmasi sonucu, bu
projelere dair amortisman ve itfa giderleri de artiy gostermistir. 2020 yilindaki AR-GE
giderlerinin artismin ana sebebi amortisman ve itfa giderlerindeki artigtir.

Sirket’e ait genel yonetim giderleri, gectigimiz {i¢ yilda swrasiyla 16.335.520 TL, 23.035.771
TL ve 25.789.892 TL, bu kalemin hasilat icindeki pay1 ise swrasiyla %4, %5 ve %4 olmustur.
Sirket’e ait genel yonetim giderleri 2020 yilnm ik yarist ve 2021 yilinm ik yarismda ise bu
tutarlar swrastyla 11.081.990 TL ve 26.149.959 TL olmustur. Genel yonetim giderleri
2018’den 2019’a %41, 2019°dan 2020’ye %12 artis gostermistir. Genel yonetim giderleri
2021 yimm ik yarsmda ise 2020 yimmn ik yarisma gore %136 artmistir. Genel yonetim
giderleri igerisindeki en biiylik pay personel maliyetine aittir. Personel giderlerinin genel
yonetim giderleri igindeki payr 2018, 2019 ve 2020 yillarinda swrasiyla %32, %27 ve %41 dir.
2020 yinm ik yarist ve 2021 yimmn ik yarisinda ise bu paylar srasiyla %53 ve %380
olmustur. 2021 yilinda Sirket’in personeline yaptigi ikramiye ve prim O0demeleri sebebiyle
personel giderlerinde artig yasanmugtir.

Sirket’in satiy, pazarlama ve dagitim giderleri 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swrasiyla
12.221.779 TL, 12.466.785 TL ve 14.906.005 TL olmustur. Aym siire zarfinda satis
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pazarlama ve dagitim giderlerinin hasilat i¢indeki pay1 %3, %2 ve %3 olarak ger¢eklesmistir.
Sirketin satis, pazarlama ve dagitim giderleri 2020 yihnm ik yarisi ve 2021 yimmn ik
yarisinda ise swasiyla 3.452.112 TL ve 7.999.152 TL olmustur. Aym doénemler igin satis
pazarlama ve dagitim giderlermin hasilat icindeki payr swrasiyla %1 ve %2 olarak
gerceklesmistir. 2018’den 2019°a satis pazarlama ve dagitim giderleri %2 artig gdsterirken, bu
oran 2019 - 2020 yillar1 arasmda %20’dir. 2021 yinm ik yarismda ise 2020 yimm ik
yarisma gore %132 artig gostermistir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle satis pazarlama ve
dagitim giderleri i¢cindeki en biiylik pay personel giderlerine aittir. Personel giderlerinin
toplam satig, pazarlama ve dagitim giderleri i¢indeki payr 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
srrastyla %20, %23 ve %17; 2020 yih ik altt ay ve 2021 yili ik alt1 ay itibariyle ise srasiyla
%37 ve %49’dur. 2021 yiinda Sirket’mn personeline yaptigi ikramiye ve prim Odemeleri
sebebiyle personel giderlerinde artis yasanmustir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler:

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi kur farki gelirleri, konusu kalmayan
karsiliklar, vade farki geliri ve diger gelirlerden, esas faaliyetlerden diger giderler ise kur farki
giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir. Her iki kalemde de en bilyikk pay kur farkma
aittir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillar1 i¢in swrasiyla
78.139.469 TL, 44.576.132 TL, 71.881.139 TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden
gelirlerin toplam hasilat i¢indeki payr aym yillar i¢in swrasiyla %18, %9 ve %12 olmustur.
Sirket’n esas faaliyetlerden diger gelirleri 2020 yimin ik yarismda ve 2021 yimmn ik
yarismda swrasiyla 48.388.051 TL ve 66.422.727 TL olarak gergceklesmistir. Esas
faaliyetlerden gelirlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 ayni donemler i¢in swrasiyla %18 ve %14
olmustur. Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019 yiinda 2018’e gore %43 diisiis gOstermis,
2020 yiinda ise 2019’a gore %61 artig gostermistir. 2021 yilnm ik yarismda ise 2020 yilnmn
ilk yarisma gore %37 artig gostermistir. 2018 yilinda yasanan kur krizi sonrasi 2019 yilinda
TL’nin yabanci paralar karsismda deger kazanmasi nedeniyle 2019 kur farki gelirleri
2018’den daha diistiktiir. 2020 ve 2021 yillarmda TL’nin yiiksek volatilitesi ve yabanci
paralar karsisimdaki deger kaybr sonucu Sirket’in kur fark: gelirleri artmustir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillar1 i¢in srasiyla
73.313.242 TL, 46.160.966 TL ve 38.459.274 TL olarak ger¢eklesmistir. Esas faaliyetlerden
giderlerin toplam hasilat i¢indeki payr aym yillar i¢cin swasiyla %17, %9 ve %6 olmustur.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2020 yinmn ik yaris1 ve 2021 yihnm ik yarisi
itibariyle swrasiyla 14.864.633 TL ve 29.436.313 TL olarak ger¢eklesmistir. Esas
faaliyetlerden giderlerin toplam hasilat i¢indeki payr aym donemler i¢in swrasiyla %6 ve %6
olmustur. Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 yiinda 2018’e gore %37, 2020 yiinda ise
2019’a gore %17 diisiis gostermistir. Esas faaliyetlerden diger giderler 2021 yilnmn ik
yarismda ise 2020 yinm ik yarisma gore %98 artmustw. Bunun sebebi yil icerisindeki
yiiksek gozlenen kur volatilitesi sonucu aylk kur gegislerinin de yiiksek olmasidir.

Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler:
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Sirket’in yatrmm faaliyetlerinden gelirler kalemi, temettii gelirleri, sabit kiymet satis karlar1 ve
diger gelirlerden olusmaktadw. 2018, 2019 ve 2020 mali yillar1 itibariyle Sirket’in yatwrm
faaliyetlerinden gelirleri swrastyla 517.540 TL, 312.791 TL ve 155.639 TL olmustur. Sirket’n
yatrim faaliyetlerinden gelirleri 2020 yihnmn ik yarist ve 2021 yiinmn ik yarisi itibariyle ise
srrastyla 0 TL ve 411.142 TL olmustur. Yatrm faaliyetlerinden gelirler 2018°’den 2019’a
%40, 2019°dan 2020’ye %50 diismiistiir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri:

Sirketin finansman gelirleri kur farki gelirleri, tiirev islemlerden kaynaklanan gelirler ve faiz
gelirlerinden olugsmaktadr. 2018, 2019 ve 2020 mali yillarmda Sirket’in finansman gelirleri
srrastyla 53.743.218 TL, 42.606.812 TL ve 99.796.379 TL olarak gergeklesmistir. Finansman
gelirlerinin hasilat i¢indeki payr aym yilarda swrastyla %13, %9 ve %17 olmustur. Sirketin
finansman gelirleri 2020 yinm ik yarisi ve 2021 yilmm ik yarist itibariyle ise sirastyla
8.610.725 TL ve 34.409.316 TL olarak gerceklesmistir. Finansman gelirlerinin hasilat
icindeki payt aym donemlerde swasiyla %3 ve %7 olmustur. Sirket’n finansman gelirleri
2019 yinda bir Onceki yila gore %21 diiserken, 2020 yiinda 2019’a gore %134 artmustir.
Sirket’in finansman gelirleri 2021 yihnm ik yarismda 2020 yinm ik yarisma gore %300
artmustr.  Finansman gelirlerine dair kwihm asagidaki tabloda yer almaktadw. Kur farki
gelirleri, toplam finansal gelirler igerisinde en 6nemli paya sahip kalemdir.

Finansal Gelirler

TL 31122018 31.12.2019] 31.12.2020{ 30.06.2020] 30.06.2021
Kur farki gelirleri 40997.046| 37.304.362| 89.246.054| 6.327.432| 31.302.239
nglrIfIVe ris lemlerden kaynaldanan | 57,6175 4886123|  7.124.100 - -
Faiz gelirleri - 326.327|  3426225| 2283293|  3.107.077

Sirketin finansman giderleri kur farki giderleri, tiirev islemlerden kaynaklanan giderler, faiz
ve komisyon giderleri ile kidem tazminat karsih@i faiz maliyetinden olusmaktadwr. 2018, 2019
ve 2020 mali yillarmda Sirket’in finansman giderleri swasiyla 115.050.832 TL, 77.616.900
TL ve 179.869.717 TL olarak gerceklesmistir. Finansman giderlerinin hasilat icindeki pay1
ayni yillarda swastyla %27, %16 ve %30 olmustur. Sirket’in finansman giderleri 2020 yilinin
ilk yaris1 ve 2021 yilmm ik yarsi itibariyle srasiyla 60.851.800 TL ve 85.497.960 TL olarak
gerceklesmistir. Finansman giderlerinin hasilat i¢indeki payr aym donemlerde swasiyla % 23
ve %18 olmustur. Sirket’in finansman giderleri 2019 yiinda bir onceki yila gore %33
diiserken, 2020 yinda 2019’a gore %132 artmustrr. Sirket’in finansman giderleri 2021 yilnm
ilk yarisinda 2020 yinm ik yarisma gore %41 artmustir. Finansman giderlerine dair Kirilim
asagidaki tabloda yer almaktadr. Kur farki giderleri, finansman giderlerindeki en Onemli
kalemdir. 2018’de yasanan kur krizi ve 2020’de TL’nin yabanci para birimleri karsismda hizh
deger kayb1 sonucu, Sirket’in doviz cinsli borglarmdan kaynaklanan kur farki giderlerinde
artiy goriilmustiir.

Finansal Giderler
TL 31.12.2018| 31.12.2019( 31.12.2020| 30.06.2020( 30.06.2021
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Kur farki giderleri 97.295.880 56.357.529  158.038.891 52.320.658 73.866.661
Faiz ve komisyon giderleri 16.410.350| 19.054.457| 21.015.284 8.409.038 11.298.612
Tiirev iglemlerden kaynaklanan
giderler 489.134 366.711 488.416 -
Kidem tazminats karsihg1 faiz 855.468|  1.838.203 327.126 122.104 332,687
maliyeti

Vergi Gideri

Sirket’in vergi gideri dénem vergi giderleri ile ertelenmis vergi geliri (gideri) kalemlerinden
olugsmaktadir. Son ii¢ mali yilhik donemde Sirket’in vergi giderleri swrasiyla 2.855.787 TL,
6.103.686 TL ve 21.228.770 TL olmustur. Sirket’in vergi giderleri 2020 yimm ik yaris1 ve
2021 yimin ik yarst itibariyle swastyla 1.099.365 TL ve 20.539.345 TL olmustur.

Donem Kan:

Yukarida agiklanan sebeplere paralel olarak Sirket’in net dénem kari, 2018, 2019 ve 2020
mali yillar1 i¢in swasiyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve 79.844.695 TL olarak
ger¢eklesmistir. Net kar marji ayn1 donemler i¢in sirasiyla %8, %7 ve %13 olmustur. Sirket’in
net donem kar1 2020 yihinm ik yarisi ve 2021 yimin ik yarisi itibariyle swrastyla 29.567.461
TL ve 54.081.770 TL olarak gerceklesmistir. Net kar marji aym dénemler i¢cin srrasiyla %11
ve %11 olmustur. Sirket donem karmi 2019 yihnda bir 6nceki mali yila gore %4, 2020 yilinda
ise 2019’a gore %122 artrmustr. Sirket donem karmi 2021 yilmm ik yarismda ise 2020
yinm ik yarisma gore %83 artrmustir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine ilis kin aciklama:

Sirket’in satiglarmm {irlin gruplarma goére dagiimi asagida yer alan tablodaki gibidir.

Uriin Cesidine Gore Satislar (TL)
Grup 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Bigbag 330.278.397 | 377.502.569  492.095.093( 222.013.792 374.480.720
Halitabani 63.341.709 84.136.503 61.382.158 23.300.526 68.536.068
Compound 11.340.666 7.358.979 7.356.544 3.862.766 3.310.572
PE Film 14.357.093 18.036.950 19.369.575 8.968.702 14.390.901
Diger 9.055.777 12.136.420 15.882.378 9.346.731 9.689.916
Toplam 428.373.642 | 499.171.421 | 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177

Tabloda goriildiigii lizere, Sirket’in en fazla gelir elde ettigi iiriin grubu olan Bigbag satiglari
2019 yihinda bir onceki yila gore %14, 2020 yiinda ise 2019’a gore %30 artig gOstermistir.
Bigbag satislar1 2021 yinn ik yarismda ise 2020 yilnm ik yarisma gore %69 artis
gostermistir. 2020 yihnda COVID-19 pandemisinin etkisiyle bozulan tedarik zincirleri,
Avrupa’daki sirketlerin Tiirkiye’den Bigbag talebinin artmasma neden olmus, bu durum
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Sirket’in satiglarmm 2020 yinda ve 2021 yinm ik 6 aymda olagandan daha hizh artmasma
neden olmustur.

Sirket’in ikinci faaliyet alami olan Haltabani satiglar1 ise 2019°da 2018’e¢ goére %33 artmus,
2020 yimnda ise 2019’a gore %27 azalmistrr. 2019 yiinda Sirket Haltabami kumasi iiretim
kapasitesini artrmak i¢in yeni makine yatrmm yapmug, bOylece iiretimini ve satiglarmi
artrmustr. 2020 yiinda COVID-19 pandemisi nedeniyle hah ireticilerinin tiretimlerinde
duraksamalarm yasanmasi sonucunda Sirket 2 ay dretimi durdurmustur. Haltaban
satislarmda  diistise yol agsa da 2021 yilmnda pandemi etkilerinin azalmasiyla bu faaliyet
alanindaki satiglar toparlanma emaresi gostermistir. Ayrica 2021 yiinda devreye alnan yeni
diiz dokuma makineleri de iiretim ve satiglarm artmasmda etkili olmustur. Haltabam satislart
2021 yimin ik yarismda ise 2020 yilmm ik yarisma gore %194 artmustir.

Sirket’in Compound {irlin satiglar1 2019°da %35 diismiistiir. 2020 yihnda ise Compound iiriin
satiglarmda ciddi bir degisiklik yasanmamustr. Compound iiriin satiglart 2021 yilmm ik
yarismda ise 2020 yinm ik yarisma gore %14 azalmistr. 2019 yii basmda devreye giren
Cevre Kanunu neticesinde poset ambalajmn lcretli olmasi sonucu, poset ambalaj kullanmm
diigmiistiir. Buna bagh olarak Sirket’in poset ambalaj iiretiminde yogun olarak kullamlan
Compound satislart diisiis gostermistir.

Sirket’in PE Film satiglar1 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %26, 2020 yilinda ise 2019’a goére
%7 artis gostermistir. Sirket’in PE Film satislart 2021 yimmn ik yarisinda ise 2020 yilinmn ik
yarisma gore %60 artis gostermistir. Sirket’in pazarlama faaliyetlerindeki basarsi, satiglarm
artismda 6nemli rol oynamaktadir.

Uriin gruplarma goére satislarm dagimi asagida yer alan tabloda gosterilmektedir. Sirket’in
ana faaliyet alam olan Bigbag satiglarmm toplam satislar i¢indeki payr 2020 yilinda bir 6nceki
ylla gore artis gosterirken, Haltabannmn toplam satislar icindeki payr aym donemde diisiis
gostermigtir. 2021 yilnm ik yarismda ise Bigbag satislarmm toplam satglar icindeki payi
2020 yimm ik yarisma gore diisiis gosterirken, Haltabanmm toplam satglar icindeki pay1
ayn1 donemde artis gostermistir.

Uriin Cesidine Gore Satislar (%)
Grup 31.12.2018| 31.12.2019( 31.12.2020| 30.06.2020| 30.06.2021
Bigbag 77,1 75,6 82,6 83,0 79,6
Halitabani 14,8 16,9 10,3 8,7 14,6
Compound 2,6 15 1,2 1,4 0,7
PE Film 34 3,6 32 34 31
Diger 21 24 2,7 35 2,1
Toplam 100 100 100 100 100
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10.2.3. Thraccimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Kur Riski:

Sirket faaliyetleri geregi, Avro, ABD Dolar, Hindistan Rupisi, Sterlin para birimlerine karsi
kur dalgalanmalar1 riskine maruz kalmaktadwr. TL’nin diger para birimleri karsismda deger
kazanmasi Sirket’mn ihracat gelirlerinde TL cinsinden diisiise sebep olmaktadir. Ayrica TL’ nin
deger kazanmasi iscilik maliyetlerinin doviz cinsinden artmasma neden olmakta ve Sirket’in
ihracattaki rekabet giiciinlii azaltmaktadr. Bununla beraber sirket petrole dayali hammadde
ithalati yapmakta olup, TL’nin deger kazanmasi ithalat giderlerini diistirmektedir. TL’nin
diger para birimleri karsismda deger kaybetmesi ise hem ihracat gelirlerini hem ithalat
giderlerini artrmaktadir.

Sirket aym zamanda yabanci para cinsinden bor¢lanmaya sahiptir. Bu nedenle TL’ nin yabanci
para birimleri kargisimda deger kaybetmesi Sirket’in bor¢hilugunu ve finansman giderlerini
artrrken, TL’nin deger kazanmasi tam tersi etki yapmaktadr. Sirket gerek bilinyesinde doviz
cinsi mevduat bulundurarak, gerekse tiirev aracglar kullanarak kur riskini yonetmektedir.

Faiz Oram Riski:

Faiz oram riski esasen, degisken faiz oranlarma sahip bor¢lanma araglar1 ve rotatif krediler ile
baglantih olarak giindeme gelmektedir. Bu tip bor¢lanma araglarma iliskin faiz oranlar,
piyasa oOranlari dogrultusunda zaman igerisinde degismektedir. Sonu¢ olarak, piyasadaki faiz
oranlarmda meydana gelen artiglar, bor¢clanma araclarmmn faiz oranmi yiikseltmekte ve borg
alan tarafin finansman giderlerini arttrmaktadr. Bu sebeple, Sirket’in faiz orani riskine maruz
kalmas1 bir risk teskil etmektedir. Sirket’in degisken faizli kredi veya senetleri daha fazla
tercih etmesi ya da daha fazla rotatif kredi kullanmas1 halinde gelecekte bu risk artabilir.

Ithalat ve Ihracat Politikalart

Sirket satin aldigt hammaddelerin 6nemli bir kismmi yurt dismdan ithal etmektedir. Sirket’in
yurt icinden aldigi hammaddeler de petrol bazli oldugundan, yurt i¢i satm almalar da dolayl
olarak ithalata bagmbdr. Tirkiye ithalat politikasmda yapilacak olasi degisiklikler Sirket’in
hammadde temininde sikinti yasamasma sebep olabilir.

2020 yii Sirket gelirlerinin yaklasik %65’i ihracat gelirlerinden olusmaktadir. Ulkelerin
korumact ticaret politikalarmi artrmalart ve/veya ek glmrik vergisi benzeri olasi
uygulamalar1 Sirket’in ihracat hasilatim olumsuz yonde etkileyebilir.

10.2.3. fhragcinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Kur Riski:
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Sirket faaliyetleri geregi, Avro, ABD Dolari, Hindistan Rupisi, Sterlin para birimlerine karsi
kur dalgalanmalar1 riskine maruz kalmaktadwr. TL’nin diger para birimleri karsismda deger
kazanmas1 Sirket’in ihracat gelirlerinde TL cinsinden diisiise sebep olmaktadir. Ayrica TL nin
deger kazanmasi iscilik maliyetlerinin déviz cinsinden artmasma neden olmakta ve Sirket’n
ihracattaki rekabet giiciinii azaltmaktadr. Bununla beraber sirket petrole dayah hammadde
ithalati yapmakta olup, TL’nin deger kazanmasi ithalat giderlerini diisiirmektedir. TL’nin
diger para birimleri karsismda deger kaybetmesi ise hem ihracat gelirlerini hem ithalat
giderlerini artrmaktadir.

Sirket aym zamanda yabanci para cinsinden bor¢lanmaya sahiptir. Bu nedenle TL nin yabanc1
para birimleri karsisinda deger kaybetmesi Sirket’in bor¢lulugunu ve finansman giderlerini
artirrken, TL’nin deger kazanmasi tam tersi etki yapmaktadr. Sirket gerek biinyesinde doviz
cinsi mevduat bulundurarak, gerekse tiirev araglar kullanarak kur riskini yonetmektedir.

Faiz Oram Riski:

Faiz oram riski esasen, degisken faiz oranlarma sahip bor¢lanma araglar1 ve rotatif krediler ile
baglantih olarak giindeme gelmektedir. Bu tip borglanma araglarma iliskin faiz oranlari,
piyasa oranlar1 dogrultusunda zaman igerisinde degismektedir. Sonug olarak, piyasadaki faiz
oranlarmda meydana gelen artiglar, bor¢lanma araglarmm faiz oranmi yiikseltmekte ve borg
alan tarafin finansman giderlerini arttrmaktadir. Bu sebeple, Sirket’in faiz oram riskine maruz
kalmas1 bir risk teskil etmektedir. Sirket’in degisken faizli kredi veya senetleri daha fazla
tercih etmesi ya da daha fazla rotatif kredi kullanmas1 halinde gelecekte bu risk artabilir.

Tthalat ve Thracat Politikalart

Sirket satm aldigi hammaddelerin 6nemli bir kismmi yurt disindan ithal etmektedir. Sirket’in
yurt i¢inden aldigi hammaddeler de petrol bazh oldugundan, yurt i¢i satm almalar da dolayh
olarak ithalata bagmhdir. Tiirkiye ithalat politikasmda yapilacak olas1 degisiklikler Sirket’in
hammadde temininde sikinti yasamasma sebep olabilir.

2020 yii gelirlerinin yaklasik %65’1, 2021 yinmn ik 6 aymdaki gelirlerin ise yaklasik %56’s1
ihracat gelirlerinden olusmaktadr. Ulkelerin  korumaci ticaret politikalarmi artrmalart
ve/veya ek giimrikk vergisi benzeri olasi uygulamalari Sirket’in ihracat hasidatmni olumsuz
yonde etkileyebilir.

10.3. ihrac¢imin bor¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiik iimliiliikler 574.897.242
E::ig)vadeh yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar: 180.957.989
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam1 755.855.231
Ozkaynaklar 263.124.781
Odenmis sermaye 125.965.994
Sermaye diizeltme farklar1 3.613.416
Paylara iliskin primler 32.009.155
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Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi

Kar veya zararda yeniden smiflandirilmayacak birikmis diger kapsamh gelirler
ve giderler

33.192.906

Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamh gelirler ve
giderler

(21.902.697)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11.445.096
Geemis yillar karlar 24.839.985
Net donem kar1 54.055.597
Kontrol giicii olmayan paylar (94.671)

TOPLAM KAYNAKLAR

1.018.980.012

Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 144.236.590
B. Nakit Benzerleri --
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar --
D. Likidite (A+B+C) 144.236.590
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 82.953.985
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 350.171.628
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 104.949.785
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borc¢lar 8.970.716
I. Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar (F+G+H) 464.092.129
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 236.901.554
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 142.493.183
L. Tahviller --
M. Diger Uzun Vadeli Finansal Borc¢lar 26.667.097
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 169.160.280
O. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 406.061.834
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11.

THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. Thragccimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklarnn hakkinda bilgi:

Sirket, net isletme sermayesi finansmani, vergi 0demeleri, sosyal giivenlik 6demeleri veya
tedarikgi 0demeleri sebebiyle farkli zamanlarda kredi kullanimlari yapmaktadr. Ek olarak,
tiretim kapasitesini artrmaya yonelik yaptigi yatrmmlari da banka kredileri ile finanse
etmektedir. 2020 ve 2021 yillarmda doviz kurlarmdaki artisa bagh olarak Sirket’in doviz cinsi
kredilerinin TL cinsinden degeri artiy goOstermistir. Bunun yam swa Sirket hammadde

fiyatlarmmn artacagi Ongoriisiiyle daha yiliksek stokla calsarak fiyat artiglarma karst maliyet

yonetimi gergeklestirmis ve bu sebeple Sirket’in daha fazla kredi ihtiyact dogmustur.

Banka Kredileri (TL) 31.12.2018  31.12.2019( 31.12.2020| 30.06.2021
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858 | 175.151.294 | 285.781.610| 350.171.628
Jzun vadell banka kredilerinin kisa 29.541.058| 34.545.603| 85.602.320 | 104.949.785
Uzun vadeli banka kredileri 27.753.112 | 54.684.577| 119.018.461 | 142.493.183
Toplam 188.023.028 | 264.381.474 | 490.402.391 | 597.614.596

Sirket’in ilgili bankalardan almis oldugu kredilere iliskin detaylar asagida listelenmektedir.

Kredi ; ] Kredi :
Alis Odeme | Kullamm Krea K reai 31.12.2020 Kreal
Banka Adi Tarihi o Tutar Kullamm | Odenen Bakivesi 31.12.2020
urart Tutar1 TL | Tutar <1y Bakiyesi
(Doviz) (Doviz)
Albaraka
TirkKatilm | 11.01.2016 | 11.01.2021 400§$000 1'2(.)|.6L400 388§$889 11'§11 81.|'.5L61
1 [BankasiA.S.
Albaraka
Tiirk Kathm | 1.09.2016 | 1.09.2021 835$670 2.4§r6L062 557$113 278$557 2.04_‘,'_4';745
2 | BankasiA.S.
Albaraka
Tiirk Kathm | 11.10.2016 | 30.10.2021 1435.000 | 4.419.513 | 1.116.111| 318.889 2.340.804
$ TL $ $ TL
3 | BankasiA.S.
Albaraka
Tiick Katihm | 27.01.2017 | 27.01.2022 1.945.000 | 8.075.835 | 1.296.667 | 648.333 5.840.122
€ TL € € TL
4 | BankasiA.S.
Tiirkiye
Garanti 29.05.2018 | 28.05.2021 1.000.000 | 5.309.700 | 851.871 148.129 1.334.330
€ TL € € TL
5 | BankasiA.S.
Mercedes
Benz Fin. 29.05.2018 | 31.05.2021 - 43?;_"]_'69 375?_'&11 - 6(2|._0L58
6 | Tirk A.S.
Vakif
Katihm 7022019 | 8.02.2021 280$000 1.4§I_8L492 255$150 24.§50 18_2|_.I£112
7 | BankasiA.S.
Kuveyt Tiirk
Katihm 18.03.2019 | 20.12.2021 400$000 2.19|_1L092 247$289 152$711 1.1?|_OL977
8 |BankasiA.S.
Kuveyt Tiirk
Katilm 29.05.2019 | 22.02.2021 257$907 1.5§I_8L401 219$482 38.;25 28_2|_.I(_)57
9 | BankasiA.S.
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Kredi

Kredi

o Kredi Kredi Kredi
Banka Adi T‘(;ll’l'sh' 8:;:;? K;ll:lmm Kullamm | Odenen 3;‘;(222320 31.12.2020
i : rart Tutar1 TL | Tutar <Iyesi Bakiyesi
(Doviz) (Doviz)
QNB
Finansbank | 10.07.2019 | 8.07 2002 2.000.000 | 12.799.600 | 802.090 | 1.197.910 | 10.790.653
€ TL € € TL
10[AS.
Kuveyt Tiirk
Katilm 17.07.2019 | 19.04.2001 524$700 2.93_2L207 370$045 1545.5655 1.1§_SL243
11 [ Bankas1A.S.
Tiirkiye
Garanti 2082019 | 2.08.2022 i >000000 | 18g0243) 3377
12 [ Bankas1A.S.
Tiirkiye
Garanti 13002019 | 13092022 | - 2500000 88,520 . Loloor
13 [ Bankas1A.S.
Tiirkiye Halk 750.000 | 4.256.325 | 375.000 | 375.000 2.752.688
14| Bankas1A S. 27.09.2019 | 14.09.2021 $ TL $ $ TL
Tiirkiye
Garanti 21102019 | 20.10.2023 6.892.000 44.2_?5.178 1.62;.770 5.262.230 47.4_?i.638
15 [ Bankas1A.S.
Kuveyt Tiirk
Katihm 9.12.2019 | 9.03.2021 496$7l4 2.8§r5|;062 395$677 101$037 74_1|_.563
16 | Bankas1A.S.
Kuveyt Tiirk
Katilm 20.12.2019 | 22.03.2021 514$455 3.0£_|1_8L250 409$940 104$516 76_7|_.E97
17| Bankas1A.S.
ONB
Finansbank | 14.01.2020 | 14.01 2025 | 4:400.000 | 28.642.240 0,00 4.400.000 | 39.634.760
€ TL € € TL
18[A.S.
KuveytTirk 608261 | 3634661 | 403869 | 204391 | 1.500.333
Katilim 4.02.2020 | 4.06.2021 $ ' TL $ $ ' TL
19 [ Bankas1A.S.
Kuveyt Tiirk
Katilm 502.2020 | 4.08.2021 316$575 1.85_3|_0L398 156$868 159$707 1.12_2L330
20| Bankas1A.S.
Turkiye 1.700.000 | 10.435.110 | 170.000 | 1.530.000 | 11.230.965
Garanti 25.02.2020 | 25.02.2025 | $' 'TL. $ ' $' 'TL'
21 | Bankas1A.S.
Kuveyt Tiirk
Katiim 11.03.2020 | 13.00 2021 299$970 1.83_4L347 148$569 151$401 1.1}r1l;357
22 [ BankasiA.S.
Tirkiye s 450.000 3.125.475 450.000 4.053.555
23| Bankas1A S. 11.03.2020 | 11.03.2021 € TL 0€ € TL
Kuveyt Tiirk
Katilm 20.04.2020 | 18.10.2021 1.54&[;.307 10.6_?3.056 503:.5696 1.03;.611 7.6#6L585
24 | Bankas1A.S.
Tiirkiye Halk 4.000.000 | 242.943 3.757.057
25| Bankas1A S. 24.04.2020 | 20.04.2023 - TL T - TL
Tiirkiye
Vakaflar 15.000.000 | 1.319.520 13.680.480
Bankasi 25.04.2020 | 27.04.2023 - TL TL - TL
26| T.A.O.
Kuveyt Tiirk
Katilhm 4052020 | 4.11.2021 457$380 3.1&_3r8L808 149$783 307$597 2.2?_7L916
27 | Bankas1A.S.
Tiirkiye Halk 2.500.000 75.671 2.424.329
28| BankasiA . | #052020 | 3.05.2023 - TL TL - TL
Kuveyt Tiirk
Katihm 6.05.2020 | 8.11.2021 168$300 1.1&_3|_7L357 55.%15 113$185 839|_.E3>5
29| Bankas1A.S.
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Kredi

Kredi

- Kredi Kredi Kredi
Banka Adi TAll_Sh_ 8d§em? K;ll:lmm Kullamm | Odenen 3;‘ '::'(2.'202.0 31.12.2020
artt acesl urart Tutar1 TL | Tutar axlyest Bakiyesi
(Doviz) (Doviz)
Anadolubank 3.500.000 3.500.000
NG 6.05.2020 | 6.05.2021 ; Y ; ; 2
Kuveyt Tiirk
ey 19052020 | 12112021 304$440 2.1§|_1L660 99.298 204$742 1.5(_)|_2L908
31| Bankas1A.S.
Tiirkiye
Garanti 15.05.2020 | 15.05.2025 ; 22'0$E'000 1'87T4L509 ; 20'153'491
32 | Bankas1A.S.
Anadolubank 7,000,000 7,000,000
N 22.05.2020 | 11.05.2021 ; 0 ; ; 0
Albaraka
Tiirk Katihm | 16.06.2020 | 9.02.2021 500'€000 3'8‘3TlL950 0€ 500'€000 4'5(%950
34 | Bankas1A.S.
Albaraka
Tiirk Katihm | 23.06.2020 | 17.02.2021 500;€000 3'8%000 0€ 500'€000 4'5%35’50
35| Bankas1A.S.
Tirkiye
fhracat Kredi | 25.06.2020 | 25.06.2021 364'€800 2'82T2L202 0€ | 364.800 € 3'2§6L°82
36 | Bankas1A.S.
Tirkiye Halk 750000 | 5.132.250 5505375
27| Bankoaia's, | 107:2020 | 25022021 s 3 0$ | 750.000 $ o
Tiirkiye
Emlak 1,000,000 | 7.719.100 1,000,000 | 9.007.900
ek 2.07.2020 | 26.02.2021 e g 0€ e iy
38 | Bankas1A.S.
Albaraka
Tiirk Katihm | 3.07.2020 | 26.02.2021 | 450,000 € | 3429130 | e | 450,000 € | 4093595
TL TL
39 | Bankas1A.S.
Yapive
b 2072020 | 1072001 ] 15.6Tzi.000 3.0(}3599 ] 12.5%201
40 | Bankas1A.S.
Kuveyt Tiirk
e 6072000 | 4102001 282$150 2.05T8L905 168$868 113$282 83_1|_.E49
41 | Bankas1A.S.
Tirkiye Halk 750000 | 5.130.975 5.505.375
12| Bankes s, | 607:2020 | 2082021 s 3 0$ | 750.000 $ o
Tiirkiye
Emlak 1,000,000 | 7.768.900 1,000,000 | 9.007.900
ek 9.07.2020 | 4.03.2021 p i 0€ p iy
43| Bankas1A.S.
Albaraka
Tiirk Katiim | 9.07.2020 | 7.07.2025 : MO0 . >000000
44| Bankas1A.S.
Albaraka
Tiirk Katihm | 9.07.2020 | 7.07.2025 ; 5'0%()';000 ; ; 5'0(%()';000
45 | Bankas1A.S.
Tankye Halk 750000 | 5.139.075 750000 | 5505375
16| Banks 'S, | 14072020 | 5082021 s i 0% A o
Tiirkiye Halk 750000 | 5.132.775 750000 | 5505375
17| Banlos s, | 1707:2020 | 12032021 ” oy 0% A -
Albaraka
Tiirk Katilm | 20.07.2020 | 16.03.2021 | 500.000 € 3'92T0L900 0€ 500'€000 4'5‘%3350
48 | Bankas1A.S.
Albaraka
Tiirk Katihm | 24.07.2020 | 19.03.2021 | 300,000 € | 2389830 | e | 300000 € | 2792370
TL TL
49 | Bankas1A.S.
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Kredi

Kredi

- Kredi Kredi Kredi
Banka Adi T‘gll_lishi 8:;:;? K;ll:lmm Kullamm | Odenen 3é'a::'(2|2232? 31.12.2020
urart Tutar1 TL | Tutar 1y Bakiyesi
(Doviz) (Doviz)

Albaraka

Tiirk Katihm | 27.07.2020 | 23.03.2021 | 500.000 € 3'9%1650 0€ | 500000 € 4'5%950
50 | Bankas1A.S.

Vakif

paat 26,07 2020 | 25.03.2001 1.002.000 8.15T8L300 0e 1.002.000 9'09r7|;900
51 | Bankas1A.S.

Albaraka

Tiirk Katilm | 13.08.2020 | 9.04.2021 | 500.000 € 4'3?r9L'100 0€ | 500.000 € 4'5(%3L'950
52 | Bankas1A.S.

Vakif

N 14082020 | 9042001 1.002.000 8.6(_5|_4L000 0e 1.002.000 9'0%900
53 | Bankas1A.S.

Albaraka

Tiirk Katihm | 17.08.2020 | 13.04.2021 | 500.000 € 4'36T6L400 0€ | 500000 € 4'50T3L950
54 | Bankas1A.S.

Tiirkiye

oy 16.08.2020 | 15042021 1.502.000 11.0T13.000 0s 1.502.000 11.0T13.750
55 | Bankas1A.S.

Albaraka

Tiirk Katihm | 21.08.2020 | 16.04.2021 | 500,000 € 4'2%850 0€ 500'€000 4'5‘%3L'950
56 | Bankas1A.S.

Albaraka

Tiirk Katihm | 27.08.2020 | 18.05.2023 | 467.339 € 4'0§3L511 41'é37 426'€202 3'83%9583
57 | Bankas1A.S.

Yapive

Kredi 1.09.2020 | 12.08.2021 ; 750000 TL| - ; 75%300
58 | Bankas1A.S.

Yapive

Kredi 1.09.2020 | 17.08.2021 ; 5'020300 ; ] 5'0‘%0300
59 | Bankas1A.S.

Yapive

Kredi 1.09.2020 | 23.08.2021 - S'O%OLOOO ; ; S'O%OLOOO
60 | Bankas1A.S.

Yapive

Kredi 1,09.2020 | 31.08.2021 ; 5'0%()';000 ; ; 5'0%(";000
61 | Bankas1A.S.

Vakit

ol 1082020 | 30.042021 1.402.000 12.2;6.400 0e 1.402.000 12.6T1i.060
62 | Bankas1A.S.

Turk

Ekonomi 9.09.2020 | 9.03.2021 - 2.0(%0L.000 ; ; Z'OOTOL'OOO
63 | Bankas1A.S.

ONB

Finansbank | 11.00.2020 | 7.05.2021 | 450.000 € 3'9‘%()';585 0€ | 450.000 € 4'0‘?3';555
64|AS.

ONB

Finansbank | 17.09.2020 | 11.05.2021 | 450.000 € 39*%7';855 0€ | 450.000 € 4'05}3555
65|AS.

Kuveyt Tiirk

Katihm 110.2020 | 4102021 | 317.149 $ 2'4%599 62.480 $ | 254.668 $ 1'8%393
66 | Bankas1A.S.

ONB

o k| 1102000 | 28052001 | 1000000 | 9016500 | . | 1000000 | 9.007.900

€ TL € TL

67| A.S.

ONB

o ok | 2102020 | 28052001 | 1000000 | 9061600 | .| 1000.000 | 9.007.900
63| AS € TL € TL
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Kredi

Kredi

- Kredi Kredi Kredi
BankaAdi T‘;:‘.i. 8:;6“;? K;“ta“‘m Kullamm | Odenen 381;(2.'22329 31.12.2020
i ! utary Tutar1 TL Tutar 'y ! Bakiyesi
(Doviz) (Doviz)
Tarkiye Is ) 2.000.000 ) ] 2,000,000
60| Bankasi A, | 3102020 | 5102021 -y -y
ONB
Finansbank | 22.10.2020 | 18.06.2021 | 375.000 € | 3496225 | ¢ | 375000 € | 3377963
TL TL
70| AS.
Kuveyt Tiirk
Katilim 23.10.2020 | 25.04.2022 | 469.475 ¢ | 3663077 0$ | 460475¢ | 3446180
TL TL
71| Bankas1A.S.
Albaraka
Tirk Katihm | 4.11.2020 | 1.07.2021 150é000 1'4%855 0€ 150'€000 1'35}{185
72 | Bankas1A.S.
Anadolubank 800.000 | 7.389.200 800.000 | 7.206.320
1|As. 12.11.2020 | 5.11.2021 ¢ o 0€ ¢ T
AKGf Yatmm 200.000 | 3.657.040 400,000 | 3.603.160
74| Bankast A g, | 17-11:2020 | 14.07.2021 ¢ o 0€ ¢ L
Tiirkiye
Garant 20412020 | 16.07 2021 1.302.000 11.6%.420 0e 1.302.000 11.7T18.27o
75 | Bankas1A.S.
Akbank 1.500.000 1.500.000
5| TAS. 20.11.2020 | 19.11.2021 - T - - T
Ziraat 5.998.106 | 2.832.439 3.165.667
Katilm 20.11.2020 | 8.01.2021 - = ot ; -
77| Bankas1A.S.
Tiirkiye
Garant 26112020 | 16.07 2021 1.302.000 12.2$i.920 0e 1.302.000 11.7T18.270
78 | Bankas1A.S.
Tirkiye
Carant 27112020 | 16.07 2021 1.50;);.000 11.6_?1.550 05 1.502.000 11.0T13.750
79 | Bankas1A.S.
Tiirkiye
fhracat Kredi | 8.12.2020 | 17.01.2021 179'€013 1'6i6L'466 0€ | 179013 € 1'61T2L'527
80 | Bankas1A.S.
Tiirkiye
fhracat Kredi | 8.12.2020 | 10.01.2021 133é467 1'2%041 0€ | 133467 € 1'2%2357
81 | Bankas1A.S.
Tirkiye
fhracat Kredi | 8.12.2020 | 7.02.2021 125é130 1'1§5L834 0€ | 125130 € 1'12T7L160
82 | Bankas1A.S.
Tiirkiye
ihracat Kredi | 9.12.2020 | 8.01.2021 35'248 336877 TL| o€ 35'248 32(%‘508
83 | Bankas1A.S.
Tiirkiye
fhracat Kredi | 11.12.2020 | 8.01.2021 69';81 67#329 0€ 69'g81 628T'E77
84 | Bankas1A.S.
Tiirkiye
fhracat Kredi | 11.12.2020 | 6.01.2021 95'215 91?‘887 0€ 95'315 85%92
85| Bankas1A.S.
State Bankof 14.128.566
India TL
Lloyd’s Bank 4,968.880
(Ingiltere) TL
Faiz 3.681.849
Tahakkuku TL
T Verimlilik
Orani Tutan 563826 TL
Toplam 490.402.391
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Kredi . . Kredi )
- Kredi Kredi Kredi
Banka Ad T‘(;ll'l'sh' 8:;:;? K;ll:lmm Kullanim | Odenen 3;‘ a}(ZZSSZO 31.12.2020
i : rart Tutar1 TL | Tutar <Iyesi Bakiyesi
(Doviz) (Doviz)
| TL

Sirket’in, kiralama borglar1 finansal kiralama hizmeti veren ¢esitli kuruluglara olup, kullanim

amach makne ve ekipman ahmlarmdan kaynaklanmaktadir.

Gecmis yillarda faktoring

islemlerini de bir fon kaynag olarak kullanan Sirket’mn, 2020 yih itibariyle faktoring borcu

bulunmamaktadir.

Kiralama yiikiimliliklerinin ve

faizlerini igeren detayr asagidaki gibidir:

faktoring bor¢lanmalarm anapara ve

Bmorrtllz‘;‘?&e)Fak“’ri“g Islemlerinden 31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020 30.06.2021
Kisavadeli kiralamaborglar: 1.409.374| 1518.997| 5.390.942| 8.970.716
- Briit kiralama bor¢lan 1.611.980| 1.799.938| 6.598.300| 10.986.659
- Faizleri(-) -202.606 -280.941| -1.207.358| -2.015.943
Uzun vadeli kiralamaborglar: 4.346.185| 3.604.503| 12.667.389| 26.667.097
- Briit kiralama bor¢lan 4729.330| 3.843.224| 14.062.380| 32.338.213
- Faizleri(-) -383.145 -238.721| -1.394.991| -5.671.116
Kisavadeli faktoring borclari 11.409.060 8.487.564 - -
Briit faktoring bor¢lart 11.960.126| 8.973.721 - -
Faizleri(-) -551.066 -486.157 - -

Sirket’in ilgili finansal kiramalama borg¢larma iliskin detaylar asagida listelenmektedir.

Al Od Kullanim Kull 32'06'2021 30|0(gezd(;21

. 1$ eme Tatar ullanim napara .06.

LBl Al bl Al Tarihi Vadesi Tutar1 TL Bakiyesi Anapara
(Doviz) (Doviz) Bakiyesi

Garanti

Finansal 3 Adet Ralinlik 156 55 9018 18.01.2023| 161.232€| 751228 TL|  32.326€| 335.041TL

. Olgme Cihazi

Kiralama A.S.

Is Finansal 2 Adet Dokuma

Kiralama A.S. | Makinesi 23.03.2018 | 9.11.2022 | 163.001¢€ 786.400 TL 32.752€| 339.461TL

Is Finansal 120 Adet

Kiralama A.S. | Bobinvar 18.05.2018 | 5.03.2023 | 201.764€| 1.057.486TL 60.988€ | 632.113TL

Garanti

Finansal 9 Adet Dokuma | 15 1) 515123 08.2003| 694.763€ | 4.226.868TL| 278.933€ |2.891.005TL

. Makinesi

Kiralama A.S.

Garanti

Finansal 2Adet Hava |44 4 5019 | 5.11.2021 36.309 € 240.186 TL 361€ 3.7417TL

. Kompresorii

Kiralama A.S.

Garanti

Finansal 3 Adet Kalinlik | 5 4 501913122021 | 161.083€| 1.065.581TL 22.894€| 237.2837TL

. Olgme Cihazi

Kiralama A.S.

Kuveyt Tiirk 4 Adet CF

Katilim : 6.01.2020 | 25.08.2025| 165.409€| 1.099.372TL| 109.372€|1.133.590 TL

. . Bobinvar

Fin.Kir.A.S.

QNB Finansal | 2 Adet Dokuma | 55 41 5000 [ 31.10.2024| 154.978€| 1.014.656TL|  98.910€ |1.025.157 TL

Kiralama A.S. | Makinesi
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QNB Finansal | 3 Adet Dokuma
Kiralama A.S. | Makinesi 30.01.2020 1 31.10.2024 [ 230.048 € 1.503.844TL 146.749€ |1.520.983TL
Garanti
Finansal 2 Adet Kalinhk 1 50 05 5000 | 21.11.2024 | 104.540€ 704.012 TL 62.839€| 651.296 TL
. Ol¢me Cihazi
Kiralama A.S.
Garanti
Finansal | Adet Kalnlik | 19 09 502 [ 29.09.2023|  49.588¢€|  448555TL|  32.903€| 341.025TL
. Olgme Cihazi
Kiralama A.S.
Kuveyt Tiirk 1 Adet Laynir
Katilim . 27.05.2021 1 6.07.2026 479.397 € 4,948.672TL 479.397€ 14.968.710 TL
R Kesim Mak.
Fin Kir.A.S.
Kuveyt Tiirk .
Katilim 13 Adet Diiz 10.06.2021 | 9.01.2026 950.825 € 9.937.544TL 950.825€19.854.822TL
R Dokuma Mak.
Fin.Kir.A.S.
Garanti Lo
Finansal I Adet Iplik | 3 19 2020 | 8.07.2025 9.374.445TL -16.596.946 TL
. Hatt1
Kiralama A.S.
QNB Finansal | 1 Adet Maske
Kiralama A.S. | Makinesi 22.12.2020 | 22.12.2023 1.461.914TL -1.047.770TL
Ziraat Katilim | 12 Adet 11.745.930
Finansal Yuvarlak Dok. |[27.04.2021(27.10.2025 11.745.930 TL ' .TL
Kiralama A.S. | Mak.

43.324.872
Toplam TL

Ayrica, Sirket’in iligkili taraflara ticari olmayan borglar1 bulunmaktadir. Bu borglarm tamamu
ortakalara bor¢lardan olugmaktadwr. Asagida, 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk
2020 yillar1 ve 30 Haziran 2021 igin iligkili taraflara ticari olmayan bor¢ tutarlari yer
almaktadrr. Bu tutarlar, donem sonu itibartyla Sirket’in ortaklarma olan temettii borglarmi
belirtmektedir.

Iliskili Taraflara Ticari 31.12.2018|  31.12.2019| 31.12.2020|  30.06.2021
Olmayan Borg¢lar (TL)
Ortaklara borglar - 82.865 195.845 4.747.874
Toplam - 82.865 195.845 4.747.874
11.2. Nakit akimlarina iliskin degerle ndirme:

31.12.2018| 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
o pomem bagi nakitve nakitbenzerd 13.111279| 19.169.139| 36.316.391| 132.224.559

egerler

B. Isletme sermayesindeki degisikliklerden 111.114007| 82155.778| 196.915.258|  76.496.371
once yaratilan nakit
C. Isletme sermayesikaynakli elde edilen/
(kullamilan nakit (60.868.833) | (15.022.568)| (154.652.312) | (130.749.730)
D. Yatirim faaliyetlerinden
kaynaklanan/(kullanlan) net naki (25.202.668) | (11.010.750)| (46.329.490) | (27.293.857)
E. Finansman faaliyetlerinden
Ky naklanan (kullan dan) netnakit (15.105.690) | (37.240.309)| 103.813.624|  73.090.114
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31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020( 30.06.2021

F. Yabancipara ¢gevrimfarklarmm nakit ve

D o ke (3.879.046) | (1.734.899)| (3.838.912)|  (9.948.655)

G. Nakit ve nakit benzerlerindekinet

H. Donem sonu nakit ve nakit benzeri

degerler (A+G) 19.169.139| 36.316.391| 132.224.559| 113.818.802

Isletme sermayesindeki gerceklesen degisimler oncesi, isletme faaliye tlerinden yaratilan
nakit

Sirket’in igletme sermayesindeki gerceklesen degisimler oOncesi, isletme faaliyetlerinden
yaratilan nakit 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swrasiyla 111.114.097 TL, 82.155.778 TL ve
196.915.258 TL iken 2021 yimm ik 6 ayi1 itibariyle 76.496.371 TL olmustur. Sirket
stirdiiriilen faaliyetlerden 2018, 2019 ve 2020 yillarmda ve 2021 yimm ik 6 ay1 itibariyle
srrasiyla  34.586.274 TL, 36.004.904 TL, 79.844.695 TL ve net kar etmistir. Isletme
sermayesindeki gerceklesen degisimler Oncesi isletme faaliyetlerinden yaratdan nakit,
faaliyetlerden elde edilen net kar tutarma; donem net kari1 (zararr) mutabakati ile ilgili
diizeltmeler ile ¢ahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar kapsammda yapilan 6demeler,
dava karsiiklar1 kapsammnda yapilan odemeler ve Vergi (iadeleri) / odemeleri eklenerek
hesaplanmaktadr. Dénem net kar1 (zarar1) mutabakati ile ilgili diizeltmeler altmda en biiyiik
kalem” gerceklesmemis yabanci para c¢evrim farklar1 ile ilgii diizeltmeler” kalemidir. Bu
kalem 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swasiyla 67.189.485 TL, 12.205.698 TL ve 78.171.317
TL olmustur. 2021 yimm ik 6 ay1 itibariyle mutabakat kalemleri arasmda en yiiksek tutarhsi
ise 20.539.345 TL ile vergi gideri ile diizeltmeler kalemi olmustur.

Isletme sermayesi kaynakh elde edilen/ (kullamlan) nakit

Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillarmda swrasiyla 60.868.833 TL, 15.022.568 ve 154.652.312
TL’yi isletme sermayesi ihtiyaglart icin kullanmigtr. 2021 yilmmn ik 6 aymndaysa isletme
sermayesi i¢in kullanilan tutar 130.749.730 TL’dir. Isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler biiyikk oranda ticari alacak, ticari bor¢ ve stok kalemlerinde yasanan artis ve
azaliglar kaynakhdr. 2018 yiinda bir onceki yila gore Sirket’in ticari alacaklari 47.493.564
TL ve stoklar1 35.753.545 TL artarken, ticari bor¢lar1 32.392.187 TL artmustr. 2019 yilinda
bir dnceki yila gore Sirket’in ticari alacaklar1 455.238 TL ve stoklar1 3.569.625 TL azalirken,
ticari borglar1 14.220.256 TL azalmstr. 2020 yiinda bir onceki yila gore Sirket’in ticari
alacaklar1 50.153.406 TL ve stoklar1 55.114.784 TL artarken, ticari borg¢lar1 37.514.942 TL
azalmistr. Son olarak 2021 yinm ik 6 aymndaysa sirketin ticari alacaklar1 82.811.583 TL,
stoklar1 ise 53.339.136 TL, ticari borglar1 ise 9.983.863 TL artmustr.

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit

Sirket faaliyetlerinin akist i¢erisinde hem maddi hem de maddi olmayan duran varlk yatirmm
yapmaktadir. Maddi duran varlklar Sirket’in sahip oldugu arazi ve arsalar, yeralti ve yertistii
diizenleri, binalar, iliretim siirecinde kullamlan makine, tesis, cihazlar, tasitlar, demirbaslar,
yapiimakta olan yatwrmlar ve diger duran varlklardan olusmaktadr. Maddi olmayan duran
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varlklar ise biiylikk oranda gelistirme harcamalarmmn aktiflestirilmesi ile elde edilmektedir.
flaveten Sirket’in kullandizi ve kullanbm hakki varliklari olarak smiflandrilan makine, tesis
ve cihazlar mevcuttur. Sonug¢ olarak Sirket’in yatwrm faaliyetlerinde kullandigi net nakit tutar
2018 yiinda 25.202.668 TL, 2019 yiinda 11.010.750 TL ve 2020 yilinda 46.329.490 TL
olmustur. 2021 yilmm ik 6 aymdaysa yatrmm faaliyetlerinde kullanllan net nakit miktar:
27.293.857 TL dir.

Finans man faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullamlan) net nakit

Sirket’in finansman faaliyetleri kapsaminda olusan nakit giris ve ¢ikiglar1 biiylik oranda kredi
kullanmlar1 ve geri 6demeleri kaynakhdr. Sirket 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ile 2021 yilmmn
ilk 6 aymnda srasiyla 470.812.007 TL, 418.319.739 TL, 538.911.003 TL ve 323.183.335 TL
bor¢lanma kaynakh nakit elde ederken, bor¢ O6demelerine iliskin nakit ¢ikislari ayni donemler
icin swrastyla 468.307.758 TL, 371.365.029 TL,438.670.508 TL ve 234.490.238 TL olmustur.
Buna ek olarak, Sirket 2019 yiinda 2.020.791 TL ve 2020 yihnda 3.583.135 TL, 2021 yilnin
ilk 6 aymdaysa 5.038.640 TL tutarmda temettii 6demesi yapmustr. Sirket 2018, 2019, 2020
yillar1 ile 2021 yilmm ik 6 aynda swrasiyla 15.277.343 TL, 20.122.063 TL, 18.398.970 TL ve
1.532.066 TL faiz o6demesi gergeklestirmis ve swrasiyla 3.746.172 TL, 4.886.123 TL,
7.124.100 TL ve 3.107.077 TL faiz kazanci elde etmistir. Sirket’in kullamm kisith
bakiyelerindeki degisim 2018, 2019 ve 2020 yih i¢in swrasiyla 2.121.522 TL, 50.032.637 TL
ve 9.287.458 TL olarak gergeklesirken, 2021 yimnm ik 6 ay1 itibariyle kullanim kisith
bakiyelerdeki degisim 12.139.354 TL olmustur. Iliskili taraflardan diger alacaklar 2018 ve
2019’da swrasiyla 3.957.246 TL ve 16.905.651 TL artig gosterirken, 2020 yilinda 27.718.592
TL azalmstir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme:

Sirket, faaliyetlerinin olagan akis1 icerisinde veya ilave yatwmlart igin banka kredisi
kullanabilmektedir. Bunun diginda kullanilan bir kisim makine ve techizat i¢cin finansal
kiralama iglemlerinden kaynaklanan kiralama borglart mevcuttur. Sirket donemsel ihtiyaclar
dogrultusunda faktoring islemleri araciligtyla kaynak yaratma yoluna da gitmektedir, bununla
birlikte 31 Aralk 2020 itibariyla faktoring borcu bulunmaktadr. Kisa vadeli finansal
nitelikteki borglarm detayr asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Fon Kaynaklar (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858 175.151.294 285.781.610
Vzun vadel banka kredilerinin losa 29.541.058 34.545.603 85.602.320
Kisa vadeli kiralama borglart: 1.409.374 1.518.997 5.390.942
Kisa vadeli faktoring borglar1 11.409.060 8.487.564 -
Toplam 173.088.350 219.703.458 376.774.872
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Kisa Vadeli Kredi ve Kiralama Borg¢lar

Sirket’in kisa vadeli kredi bor¢lanmalar1 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020’de
sona eren vyilar i¢cin swasiyla 173.088.350 TL, 219.703.458 TL ve 376.774.872 TL
tutarmdadr. Sirket, hammadde almlarmm tamamm yabanci para cinsinden yapmaktadir.
Ilaveten, Sirket’in Hindistan’daki istiraki olan Isbir Mewar’dan mal ve hizmet ahmlar1 da
yapimaktadr. Kur hareketleri
tutabilmek adma Sirket, yabanci para Odemelerini, aymi kur {iizerinden yaptigi kredi
kullanmlar1 ile eslestirmektedir. Ilaveten kullamim amach makine ve ekipman ahmlarmdan
kaynaklanan finansal kiralama borglari da mevcuttur. Sirket’in 31 Aralk 2020 itibariyle kredi
bakiyeleri, bu kredilerin hangi para birimi cinsinden kullanddigi ve agrhklandmilmis faiz

sonras1 yasanabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda

oranlar: asagida verimistir.

31.12.2020 Faiz tiri | i oandn s, Oriinal para | - 1) fygay
Kisavadeli banka kredileri

Tiirk Liras1 Sabit 12,54 49.476.868 49.476.868
Avro Sabit 0,42 19.087.796 171.940.960
Avro Degisken 19 450.000 4.053.555
Amerikan Dolari Sabit 0,53 6.000.000 44.043.000
Ingiliz Sterlini Sabit 4,5 499.696 4.968.880
Hindistan Rupisi Sabit 3,5 111.456.601 11.298.347
Kisavadeli kiralamaborc¢lar:

Avro Sabit 57 373.177 3.361.537
Tiirk Liras1 Sabit 155 1.447.392 1.447.392
Hindistan Rupisi Sabit 9,62 5.741.481 582.013
Toplam 291.172 552
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli

kisimlarn

Tiirk Liras1 Sabit 9,85 18.668.380 18.668.380
Avro Sabit 3,39 3.506.891 31.589.722
Amerikan Dolar Sabit 3,79 4.814.961 35.344.218
Toplam 85.602.320
30.06.2021 Faiz tiirii eﬁ(giﬂ;ll.‘zli‘;‘;;‘l"(‘.‘,}f) %m 'rgf‘t'lf’t"gra TL Tutar
Kisavadeli banka kredileri

Tiirk Liras1 Sabit 13,13 49.476.868 49.476.868
Avro Sabit 29 22.500.000 233.201.250
Amerikan Dolari Sabit 0,53 7.902.872 68.796.083
Hindistan Rupisi Sabit 3,5 12.176.393 1.428.047
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30.06.2021 Faiz tiirii eﬁ(gi;lr};‘i‘zl"(‘)‘;:;‘l"(‘;}f) Orifinal para | - 1) fygay
Kisavadeli banka kredileri
Kisavadeli kiralamaborc¢lar:
AvVI0 Sabit 8,23 641.263 6.646.370
Tiirk Liras1 Sabit 19,3 2.324.346 2.324.346
Toplam 361.872.964
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlan
Tiirk Liras1 Sabit 10,67 20.150.847 20.150.847
Avro Sabit 3,2 5.183.668 53.726.126
Amerikan Dolar1 Sabit 4 3.569.454 31.072.813
Toplam 104.949.786
Sirket, gerekli olan durumlarda bankalarla yaptigi kredi anlagmalarmda teminat

gostermektedir. Bu teminatlar; Sirket’in finansal bor¢lanmalarma iliskin arsalar1 tizerindeki
ipoteklerden, Sirket’in finansal borglanmalarma iliskin verilen kefaletlerden ve teminat
gruplarmdan olugmaktadr. Sirket’in 31 Aralk 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralk 2020 ve 30

Haziran 2021 itibariyle verdigi ipotekler, kredi kefaletleri ve teminat mektuplar1 asagidadir.

ipotekler, Kredi kefaletlerive

Teminat Mek tuplar1 (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Verilen teminat mektuplar 84.430.902 148.287.711 280.909.492 333.937.919
Verilen ipotekler 785.337.552 878.431.173 216.594.800 294.734.000
Verilen kredikefaletleri 67.341.880 101.580.758 141.713.784 292.641.940

Yatirnm Harcamalan

Sirket’in, yatwrmm harcamalart (yil i¢inde ilgii varlk tiriine yapilan eklemeler olarak
tanimlanmistr) ana olarak maddi duran varlk yatrmlarndan ve maddi olmayan duran varlk
altmda smiflandirilan  haklardan ve arastrma-gelistrme yatwmmlarmdan olugmaktadir.
[laveten kullanim amagh makine ve ekipman almlarmdan kaynaklanan ve TFRS 16
diizenlemelerine istinaden kullanim hakki varlklart olarak smiflandirilan  yatrmmlar  da

mevcuttur.

Sirket, 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 yillarmda swastyla 13.368.579 TL,
4.348.657 TL ve 38.408.796 TL maddi duran varlk yatrmm yapmustr. 2021 yimmn ik 6
aymdaysa 3.491.134 TL maddi duran varhk yatrmu yapimstr. Sirket 2020 yilinda ¢ati
GES, diiz dokuma makinas1 ve diger makine yatwrmlar1 gergeklestirmis, bu sebeple 2020 yih
maddi duran varlklar1 dnceki iki seneye nazaran daha fazla artmustr. Bununla beraber 2018
yiinda Balkesir OSB’de bulanan fabrikada yer alan makinalarm bir kismmmn satilmasi
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sebebiyle 26.754.241 TL maddi duran varlk ¢ikis1 olmustur. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020
yillart ile 2021 yimm ik 6 ay1 i¢cin maddi duran varhk yatrmlarimmn dokimii asagidadir.

Maddi Duran Varhk Yatirimlari (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Naveler 13.368.579 4.348.567 38.408.796 3.491.134
Arazi ve arsalar - - - -
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 239.500 78.500 -
Binalar - 907.390 - --
Makine, tesis ve cihazlar 10.240.588 786.632 36.788.350 53.696
Tasitlar 1.291.428 1.359.614 1.026.539 --
Demirbaglar 951.064 372.944 497.787 1.065.733
Yapilmakta olan yatmmlar 882.429 657.482 - 2.365.337
Diger duran varliklar 3.069 25.003 17.620 6.368
Cikiglar (26.754.241) - - (188.743)
Arazi ve arsalar - - - -
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri -- - - -
Binalar -- - -- -
Makine, tesis ve cihazlar (25.281.054) - - -
Tagitlar (92.829) - - (188.743)
Demirbaslar (1.380.358) - - -
Yapilmakta olan yatirimlar -- -- -- --
Diger duran varhklar -- -- -- --

Sirket, iiretim siirecinde verimliligi artrmak ve {iriin kalitesini yiikseltmek amaciyla AR-GE
harcamalar1 yapmaktadr. Gelistirme sliregleri tamamlanan ve kullanima hazir hale gelen
yatrmlar aktiflestirilmekte, digerleri ise gider olarak muhasebelestiriimektedir. Sirket, 31
Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 ile biten yillarmda swrasiyla 2.058.858 TL,
5.297.241 TL ve 7.787.946 TL, 2021 yimnm ik 6 aymnda ise 2.848.513 TL maddi olmayan
duran varlk yatrmm yapmustr. Bununla birlkte 2020 yinda Sirket’in iligkili taraflarmdan
Isbir Siinger’e siparise dayah olarak fiiretilen proje dolayisiyla aktiflestirilen gelistirme
maliyetlerinden 900.054 TL ¢ikis olmustur. Maddi olmayan duran varlk yatirmlarmm 2018,
2019 ve 2020 yillar1 ile 2021 yinmn ik 6 ay1 itibariyle icerisindeki gelisimi asagidadir.

Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari(TL) 31.12.2018( 31.12.2019| 31.12.2020| 30.06.2021
Mlaveler 2.058.858| 5.297.241| 7.787.946| 2.848.513
Haklar 115.352 28.427 523.119 -
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 383.170 - - 640.938
Devameden gelistirme maliyetleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827 2.207.575
Cikislar - - (900.054) -
Haklar - - - -
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri - - (900.054) -
Devameden gelistirme maliyetleri - - - -

Belirtildigi tlizere, Sirket’in kullanbm ama¢h makine ve ekipman almlarmdan kaynaklanan ve
TFRS 16 diizenlemelerine istinaden kullanim hakki varliklar1 olarak smiflandirilan yatirmmlar
da mevcuttur. Kullanmm hakki varlklarmm 2018, 2019 ve 2020 yillar1 ile 2021 yiinm ik 6
ay1 itibariyle igerisindeki gelisimi asagidaki tabloda verilmistir. S6z konusu kalem TFRS 16
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cer¢evesinde, 2019 yilinda itibaren kullanim hakki varlklar1 olarak degerlendirimeye
baslandigmdan, 2018 yiinda tutar gériilmemektedir.

Kullamim Hakki Varhik Yatirnmlar: (TL) 31.12.2018| 31.12.2019( 31.12.2020| 30.06.2021

ilaveler
Makine, tesis ve cihazlar -

1.127.847 | 13.199.696| 21.040.983

11.4. Isletme sermayesi beyan:

Sirket’in isbu Izahname tarihi itbartyla en az 12 ayhk bir dénem igin yeterli isletme
sermayesi bulunmaktadir.

Sirket’in 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihlerinde sona eren son ii¢
yillk mali dénemlerine ait “uyarlanmus” net isletme sermayesi swrastyla 132.116.262 TL,
142.311.654 TL ve 280.472.024 TL olarak ger¢eklesmistir. 30 Haziran 2021 tarihinde biten 6
aylk donem iginse Sirket’in “uyarlanmig” net isletme sermayesi 410.388.153 TL’ye
yikkselmigtir. Sirket’in“uyarlanmis” net isletme sermayesi ticari alacaklar tutari ile stoklar
tutarmmn toplanip ticari borglar tutarmm toplamdan diisiilmesi yoluyla hesaplanmaktadir.
2018, 2019 ve 2020 yillar1 ile 2021 yilnm ik 6 ay1 itibariyle net isletme sermayesi hesabinda
kullamlan finansal tablo kalemleri, faaliyet giin siireleri ve nakit dongiisiine ait bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadr. 2021 yilindaki giin sayilarmndaki degisimin karsilastirilabilir
olmasi agismdan, hesaplamada 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle son 12 aylk hasilat ve satis

maliyetleri ve 30 Haziran 2021 itibariyle ticari alacak, ticari bor¢ ve stok tutarlari
kullaniimistir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021*
Ticari Alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731 271.897.617
Alacak Tahsil Siiresi 117 100 116 124
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068 215.879.451
Stok Giin Siiresi 115 87 149 145
Ticari Borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
Ticari Bor¢ Odeme Giin Siiresi 121 82 66 52
Net Isletme Sermayesi 132.116.261 142.311.654 280.472.024 410.388.153
Net Isletme Sermayesi/ Net Satislar 31% 2004 47% 51%
Nakit Cevirme Siiresi 111 105 199 217

Sirket’in satiglarmm biiytimesi, 2019’a gére daha uzun siire stok tutmasi ve ticari borglarmi
2019’a gore daha erken Odemesi sebebiyle isletme sermayesi kullanmu 2020°de bir dnceki
yila gore %97 artis gostermistir. 2020°de net isletme sermayesinin hasilata oram %47,1
olmustur. 30 Haziran 2021 tarihinde biten 12 aylk dénemdeyse net isletme sermayesinin
hasilata oranm1 %51 olmustur.

Mevcut kredi imkanlar1 ve kullanima hazr nakit kaynaklar1 dikkate alndignda Sirket
operasyonel ihtiyaclarini karsilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabilmektedir.
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11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’n  faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak o6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarma iliskin detayh bilgiler asagida yer almaktadir.

Finansman Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetlerini silirdiirmek ve yatrmlarm finanse etmek amaciyla cesitli finansal
kuruluslar ile kredi sozlesmeleri ve finansal kiralama soézlesmeleri imzalamustir. Sirket’in taraf
oldugu ve asagida detaylari agiklanan bu finansman soézlesmeleri kapsammnda Sirket’n bu
sozlesmelerin imzalanmasmdan sonraki bir tarihte 6nemli bor¢lanma islemlerine girmesi veya
bor¢lanmalarmin ve cari varlklar1 ile cari borglar1 arasmndaki oranlarm belli bir tutarm
iizerinde olmasi veya teminat tesis etmesi muacceliyet ya da temerriit sebebi olarak
sayllmaktadr. Bu durumlarda bankanin krediyi muaccel kilarak geri cagrma hakki olacak
ve/veya Sirket sozlesmeler tahtnda temerriide diismiis sayilabilecektir. isbu Izahname tarihi
itibariyle s6z konusu finansman soézlesmeleri kapsammnda herhangi bir borg¢lanma tutarmm
astimamis ve Sirket’in mali durumunu 6nemli Slgiide etkileyecek sekilde borglanimamis ve
s0z konusu finansman soOzlesmeleri kapsammnda herhangi bir bor¢lanma tutar1 asimug olsa
veya ilgii soézlesmeler muaccel kilmsa dahi bu durum Sirket’n mali durumunu veya
faaliyetlerini 6nemli Slglide olumsuz etkilemeyecektir.

Genel Kredi Sézlesmeleri

Sirket’in ¢esitli bankalar ile Tiirk Lirasi veya doviz cinsinden akdetmis oldugu genel kredi
sozlesmeleri bulunmaktadir. Genel kredi sozlesmeleri kapsammda asagida ayri ayr1 deginilen
pay devri smirlamalar1 haricinde, genellikle mutat hiikiimler olarak, Sirket’in malvarhgm ve
mali durumunu olumsuz yonde etkileyecek sekilde devretmesi ve smirlamasi ile malvarliklari
ile miitenasip olmayacak Olciide borglanmasi, 6demeleri zamannda yapmamasi, sézlesmeye
aykmrilk halleri ya da bankanin izni olmaksizn birlesme, bolinme islemi yapmasi
muacceliyet sebebi olarak ongoriilmektedir.

Doviz cinsinden kullanidlan kredilere iliskin olarak Sirket’ten alman yazih bilgi uyarmnca,
11.08.1989 tarihli ve 20249 sayih Resmi Gazete’de yaymlanan Tirk Parasi Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayih Karar ve sair mevzuat kapsaminda Sirket’in doviz cinsinden
kredi kullanimma iliskin diizenlemelerle tam uyum icerisinde oldugu Sirket tarafindan teyit
edilmistir. Buna gore verilen bilgi kapsammda Sirket’in doviz kredisi kullaniimasma iligkin
istisnalardan faydalandigi, doviz cinsi kredi bakiyesi limitleri dahilinde islem yaptig, 2020 yil
sonu itibariyle herhangi bir idari yaptrm ya da cezai islem uygulanmadigi, bu gerekceyle
herhangi bir kredinin geri ¢agirilmast durumunun olugsmadigt belirtilmistir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla énemli olan genel kredi sézlesmeleri asagida belirtiimektedir.
1 Aktifbank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Aktifbank ile 9 Ocak 2020 tarihinde 5.000.000 ABD Dolar1 tutarmda genel kredi sozlesmesi
imzalanmustrr. Isbir Siinger ve Isbir Holding sézlesme tahtmnda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.
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S6z konusu genel kredi sozlesmesi tahtmda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma
imkanma sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi
bakiye borcu bulunmamaktadir.

Halka arz ya da herhangi bir pay devri dolayisiyla Sirket’in hissedar yapismda meydana
gelecek degisikliklerin  herhangi bir temerriit hali olarak diizenlenmedigi sozlesmede,
asagidaki haller temerriit sebebi olarak sayilmis olup Aktifbank’a sozlesmeyi feshetme yetkisi
vermektedir:

e Sirket’in bankaya olan anapara, faiz, komisyon ve diger her tiirlii bor¢larm vadelerinde
kismen veya tamamen Odememesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu
borglar1 i¢in verdigi teminatlara bagvurulmasi,

e Sirket’in bu sozlesme veya banka ile arasinda akdedilen diger her tiirli s6zlesme,
protokol, taahhiitname vesair akide aykiri1 davranmasi, bankaya olan taahhiit ve
yukiimliiliklerini hi¢ veya zamaninda yerine getirmemesi,

e Banka'nn talebine ragmen istenilen teminatlarm zamanmda ve istenilen kosullarda
temin edilememesi,

e Sirket’in veya Sirket’in hissedar1 olan veya istirak ettifi sirketlerin veya kefillerin
O0deme aczine diigmesi, mali yiikiimliliklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi,
iflas etmesi, iflas koruma tedbirine miiracaat etmesi veya bu sozlesmeden kaynaklanan
yiikiimliliklerini yerine getirmeye engel olusturacak diizeyde, haklarmda alacaklilari
tarafindan dava veya icra takibine baglanmasi.

2. Albaraka ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

Albaraka ile 28 Eylil 2016 tarihinde 2.000.000 ABD Dolar, 10 Ocak 2017 tarihinde
6.000.000 Euro, 11 Eylil 2015 tarihinde 5.000.000 TL ve 6 Mayis 2016 tarihinde 3.000.000
TL tutarmda genel kredi sozlesmeleri imzalanmustr. Isbir Siinger ve Isbir Holding
sozlesmeler tahtinda ilgili kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Buna ek olarak, Sirket’in Balkkesir OSB’de bulunan fabrikasmm iizerinde yer aldigi 184/1 ve
184/2 ada ve parsel numarah ve Sirket’m miilkiyetinde olan gayrimenkuller iizerinde,
yukarida belirtilen sézlesmeler altnda dogabilecek borglarm teminatmm teskil etmek iizere 3
Ekim 2016 tarithinde azami 10.000.000 TL tutarmda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye
kadar ipotek tesis edilmistir. Ayrica Isbir Insaat tarafindan malik sifatiyla, yukarida belirtilen
kredi sozlesmelerinin teminatmi teskil etmek tizere, 3 ayri gayrimenkul iizerinde toplamda
azami 6.000.000 TL tutarmda birinci dereceden ve fekki bildiriinceye kadar Sirket
menfaatine ve Albaraka lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sOzlesmeleri tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma
sahip olup 30 Haziran 2021 itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi
343.505,98 Euro, 2.908.339,04 ABD Dolar1 ve 9.201.831,20 TL tutarlarmm toplamudar.
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Sirket’in banka nezdinde tutulan cari ve katilim hesaplar1 bakimmndan Euro hesabi iizerinde
azami 8.000.000 Euro tutarmda, ABD Dolar1 hesabi iizerinde azami 2.100.000 ABD Dolari
tutarmda ve TL hesabi iizerinde azami 2.750.000 TL tutarmda yukarida amlan genel kredi
sozlesmelerindeki borglarmm teminati olarak hesap rehni mevcuttur.

Albaraka ile imzalanan genel kredi soézlesmelerinde bankanmn onayr olmaksizm birlesme,

bolinme ya da hisse devri nedeniyle Sirket ya da Sirket’in hakim hissedarmm hissedarhk
yapisinda %25 ve lizerindeki degisiklikler ile bu oranmn altinda olsa bile hukuki ve fiili
niteliki pay ve hakim ortaklk degisikligi ve yonetim kadrolarmda ciddi degisiklikler
yapilmasi halleri temerriit nedeni olarak kabul edimistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak
Albaraka’dan s6z konusu sdzlesmeler kapsammda 25 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazsi ile gereken izin almmugstir.

Hissedarhk yapisindaki degisikliklere ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller, bunlarla
smirh  olmaksizm, muacceliyet sebebi olarak belirlenmis olup bu hallerde Albaraka’nin
sOzlesmeyi feshetme yetkisi s6z konusu olacaktir:

e Borglarm vadesinden 6denmemesi,

e SoOzlesme veya baska soOzlesme, taahhiit ve sair belgelerde yer alan yiikiimliiliiklerin
Sirket tarafindan tamamen veya kismen hi¢ veya siiresinde veya da geregi gibi yerine
getirmemesi, bunlara uyulmamasi, ihlal edilmesi,

e Sirket, kefil ve sair bor¢lularm gerek bankaya ve gerekse diger banka, finans kurulusu,
piyasa ve kamu kurumlarma olan muaccel borglarmi 6deyememesi, taahhiitlerini
yerine getirememesi, 6demelerin tatili, 6deme giichigii icerisine diismeleri, alacaklar
le temdit anlasmasi yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi baglatimasi,
hacizlere muhatap olmasi, ticari faaliyetini durdurmasi veya son vermesi, konkordato,
iflasm ertelenmesini talep etmeleri, yeniden yapilandrma, konsolidasyon ve benzeri
anlagmalar i¢in girisimde bulunmalari, bunlara iliskin sdylentiler yayiimasi,

e Bor¢ ve yikimliliklerm yerine getirilmemesi i¢in anlagmalar ve sair islemlere
girisilmis olmasi,
e Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iliskin banka talebinin karsilanmamasi,

e Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri bor¢larm kismen dahi olsun 6denmeleri gereken
tarihte/vadesinde 6denmemesi,

e Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, ve sair garanti taahhiit
bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin tiim fer’ileri ile
birlikte derhal bankaya 6ddenmemesi,

e llgili mevzuat geregi verimesi gerekenler ile malvarlklar1 ve mali durum ve sair
husulara iliskin olarak banka tarafindan talep edilecekler basta olmak iizere bilgi ve
belgelerin zamanmda verilmemesi, eksik, yanls, yaniltict hukuka aykir1 olmasi,
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o Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarmy, mali durumlarmi olumsuz
yonde etkileyecek oOlclide devir etmeleri veya smirlamalari, malvarhklar ile miitenasip
olmayan Olglide bor¢lanmalari, mali-ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;
aleyhlerinde haciz veya iflas yolu ile takip yapimasi veya ihtiyati haciz veya ihtiyati
tedbir karari almmasi ve benzeri hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

o Sirket, Kefil, rehin veren veya avalistin fiil ehliyetini kaybetmesi, izin, onay, ruhsat ve
sair yetkilerinin iptali veya ticari faaliyetinin durdurulmasi, yine bankadan onay
almmadan birlesme, devir, bolinme nedeni ile hissedarlk yapilarmda %25 ve
tizerindeki degisiklikler ve ymne yonetim kadrolarmda ciddi degisiklikler yapiimasi
TTK geregi bagh sirket olmasi halinde hakim sirket i¢inde i3 bu maddede sayilan
durumlarm gergeklesmesi,

e Herhangi bir sebeple Sirket hesaplarmm acik vermesi halinde, agik kismmn derhal
kapatiimamasyddenme mesi,

e Ozel amag veya sartlarla kullandirlan kredilerdeki sart ve amaca aykir: kullammlar.
Kredi ile iligkiler veya krediyi etkileyebilecek izin, onay ve sair yetkilerin iptal
edilmesi veya geri almmasi, 6nemli sekilde degistirilmesi,

e  Gerekli sigortalarm hi¢ veya gegerli olarak yapimamasi, ge¢ veya eksik yapimasi,
stiresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa 6denmemesi,

e Mevzuatin ve Sozlesme’nin ilgili hitkiimlerinin 6ngdrdiigii diger sebeplerin olusmasi.

3. Anadolubank ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

Anadolubank ile 21 Eylil 2017 tarihinde 6.000.000 TL, 13 Eylil 2018 tarihinde 1.000.000
Euro ve 6 Kasm 2020 tarihinde 800.000 Euro tutarmda genel kredi sozlesmeleri
imzalanmustr. Isbir Siinger ve Isbir Holding, sozlesmeler tahtmnda ilgili kredi limitine kadar
miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 800.000
Euro ve 6.110.860 TL tutarlarmm toplamudir.

Sirket ile Anadolubank arasmda imzalanan kredi sozlesmeleri tahtmda bankann izni
olmaksizm bankanmn aleyhine olacak sekilde Sirket’in bir baska sirkete devrolmasi Sirket
paylarmm el degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen ya da tamamen bdliinmesi veya
Sirket’in hissedarlk yapisindaki %10 ve iizerindeki degisiklikler temerriit nedeni olarak kabul
edilmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Anadolubank’tan s6z konusu soézlesmeler
kapsaminda 17 Subat 2021 tarihinde imzalanan muvafakat yazsi ile gereken izin almmustir.

Sirket’in hissedarhk yapisindaki degisime ek olarak, asagidaki haller sozlesmede temerriit
sebebi olarak sayimis olup Anadolubank’a sozlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:
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4.

Sozlesmede veya eklerinde kararlastirilan taahhiit ve yikiimliliklerinden herhangi
birisinin uygun bir sekilde yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarm
zamanmda ve istenilen kosullarda temin edilememesi,

Bankaya yapilan beyan, sunulan belgelerde, aciklamalarmda onemli bir yanlghk veya
gercege aykiriik bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna aykmri islem ve filde
bulunmas,

Gerek bankaya, gerekse diger finans kurumlarma borglarmi 6demede temerriide
diismesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu borglar1 i¢in verdigi
teminatlara bagvurulmasi,

Kredi ile iliskili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alnmasi, iptal edilmesi veya dnemli bir tarzda degistirilmesi,

Keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya c¢eklerinin karsiliksiz ¢ikmasi, mali
yukiimliiiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larmi O6demede acze
diismesi, alacakhlarma 6deme plam yapmay: teklif etmesi yahut yapmasy, iflas, iflas
erteleme talebinde bulunmasi veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir
aktifi lizerinde haciz veya benzeri bir islem yapilmasi, tasfiyeye gitmesi, herhangi bir
yetkili mahkemede tasfiyesine yonelik dava agiimasi, yahut bir rapor sunulmast,

Hakim sirketin bor¢larmi ddeyemeyecegini ilan etmesi veya yukarida sayil hallerin
hakim sirket bakimmndan da gerceklesmesi,

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri almmasi, askiya almmasi iptal edilmesi veya Onemli bir tarzda
degistirilmesi, ticari faaliyetlerini durdurmasi,

Aktiflerinin 6nemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin
ortaya ¢ikmasi yahut bunlarm zapt ve miisadere edilmesi,

Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagl yahut tehlikeye
sokacagl agikca anlagilan herhangi bir olaym vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasi

Burgan Bank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Burgan Bank ile 1 Aralk 2020 tarihinde 100.000 TL tutarmda genel kredi sozlesmesi
imzalanmustr. Isbir Siinger sozlesme tahtmda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak
hareket etmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyle Burgan Bank ile imzalanan genel kredi s6zlesmesi kapsaminda
nakdi ya da gayri nakdi herhangi bir kredi kullanmu s6z konusu degildir ve sozlesme altinda
dogabilecek her tiirlii masraflar dahil bakiye bor¢ bulunmamaktadir.

Sirket ile Burgan Bank arasmda imzalanan kredi sozlesmesi altmda mevcut pay sahiplerinin
sahip oldugu paylarda %10’dan fazla bir degisiklik olmas1 ve Sirket yonetim kadrosunda
bankanmn takdirine gore Onemli bir degisim olmasi ile dnemli varlk devri ve Sirket varhklari
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iizerinde kredi sozlesmesi kapsamndaki yiikiimliiikleri yerine getirmesini etkileyecek bir
degisiklik olmasi halleri temerriit hali olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iligkin
olarak Burgan Bank’tan s6z konusu sozlesme kapsammda 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazis1 ile gereken izin almmustir.

Sirket’in hissedarlk yapisindaki degisim ve varlklarmm devrine ek olarak, asagidaki haller
s0zlesmede temerriit sebebi olarak sayilmis olup Burgan Bank’a sézlesmeleri feshetme yetkisi
vermektedir:

o Sirket ve/veya kefillerinin bu soézlesme uyarmnca yiiklendigi taahhiitlerden herhangi
birini zamanmda yerine getirmemesi, 6deme planma bagh olarak kullamlan kredilerde
taksitlerden birinin vadesinde 6denmemesi veya nakdi kredilerin vadesinde geri
O0denememesi,

o Sirket ve/veya kefillerinin keside ettigi senetlerin protesto olmasit veya c¢eklerin
karsillksiz ¢ikmasi, mali yiikiimliliklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi,
herhangi bir kimseye karsi olan herhangi bir borcunu zamanmnda Sdememesi veya
herhangi bir s6zlesmesini ya da yiiklenimini yerine getirmemesi,

e  Gayri nakdi kredi tutarlarmmn tazminden 6nce depo edilmemesi veya tazminden sonra
nakde doniisen tutarmm banka talebi lizerine 6denmemesi, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler kapsaminda yapilan iglemlerden dogan
risklerin bankanm ik talebine ragmen miisteri tarafindan 6denememesi,

o Sirketin veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin mali durumunda olumsuz
degismeler olmasi, mal ve varlklarmmn degerinin pasifleri ve bor¢larmdan (sarta bagh
ve gelecekte dogacak bor¢ ve pasifler de dahil) daha az olmasi, acze diistiigliniin
tespiti, herhangi bir kimseye karsi olan borcunu zamanmnda 6dememesi, varligmnm
Oonemli bir boliimiinin kamulastiriimas1 ya da millilestirilmesi veya bunlara el
konulmasi veya odeme giicligii icinde oldugunun banka tarafindan tespiti ve/ veya
ozellikle bankanm istiraklerince kullandrrilan kredilerde Sirket’n gecikmeye diismesi,

o Sirket’e veya grubuna dahil bir sirket ve/veya kefillerinden herhangi birine karsi fesih,
infisah veya tasfiye i¢cin yasal isleme baglanmis olmasi, iflas islemlerinin baglanmas,
kayym veya tasfiye memuru gibi kisilerin atanmasi ya da haciz, ihtiyati haciz ve
ihtiyati tedbir, konkordato gibi yasal iglemlerin baslanmasi veya onemli olumsuz etki
yapabilecek nitelikte bir davanm, tahkimin veya idari sorusturma veya kovusturmanm
baslatiimasy;, Sirket’in sermayesinin %25 ve fazlasma sahip olan veya temsil eden
kisilerin haklarmda yiiriitiilen cezai kovusturmalar v.b. nedenlerle medeni haklarm
gecici / daimi olarak kaybetmeleri,

e Sirket’in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin iflas erteleme talep etmis
olmas1 ve/veya herhangi bir sebeple ticari islemlerini durdurmasi, Sirket’in alacaklilari
ile anlagsmak i¢cin herhangi bir girisimde bulunmasi, iflasmi talep etmesi, konkordato
ilani, tasfiyeye girmesi,
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o Sirket’in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin herhangi bir beyan ve
teyidinin ya da vermis oldugu herhangi bir belge veya bilginin herhangi bir sekilde
dogru  olmadigmin  bankaca anlagimus  bulunmasi, taraf oldugu teminat
dokiimanlarmdan dogan edim ve yiikiimliliklerinin herhangi birisini ifa etmesinin
yasal olarak talep edilememesi veya miisterinin teminat yiikiimlikigiinii (depo talebi
veya teminat tamamlama veya ek teminat talebinin yerine getirilmemesi dahil olmak
iizere) yerine getirmemesi,

e Sirket’in pay sahiplerinin sahip oldugu paylarda %10'dan fazla bir degisiklik olmasi,
bu oranmn altmda olsa bile imtiyazh pay devrinin olmasi, Sirket’in yonetim kadrosunda
bankanmn takdirine gore onemli degisme olmasi,

o Sirket’in isletme, fabrika veya baskaca Onemli bir varhgmm devri, Sirket’in, grubuna
dahil bir girketin ve/veya kefillerin mali durumunda, faaliyetlerinde, isletmesi, gelirleri
ve/veya varlklari lizerinde, bankann makul goriisiine gore Sirket ve/veya ilgili kefilin
bu sozlesme c¢ergevesindeki yiiklimliliklerine riayet etmesini olumsuz yonde
etkileyecek herhangi bir degisiklik olmasi veya olma ihtimali bulunmasi,

e Yukarida belirtilen durumlardan herhangi birinin Sirket’n en az %10'una sahip oldugu
ya da Sirket’in en az %10'una sahip olan kuruluslarda meydana gelmesi.

5. ONB ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

QNB ile 16 Eyliil 2020 tarihinde 5.000.000 Euro ve 10 Ocak 2020 tarihinde 12.500.000 Euro
tutarmda genel kredi sdzlesmeleri imzalanmustr. Isbir Siinger ve Isbir Holding sozlesmeler
tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Miiteselsil kefalete ek olarak, ilgili kredi sozlesmeleri altmda dogmus ve dogacak borglarm
teminatm1 teskil etmek iizere, (i) Sirket’n Balkesir OSB’de bulunan fabrikasmm iizerinde
bulundugu 184/3, 184/4, 184/5, 184/6 ve 184/7 ada ve parsel numarah ve Sirket’in maliki
oldugu gayrimenkullerin lizerinde 19 Haziran 2014 tarihinde azami 25.000.000 TL tutarmda
birinci dereceden ve fekki bildiriinceye kadar; (i) Sirket’in Bahlkesir OSB’de bulunan
fabrikasmm {izerinde bulundugu 190/1, 190/2, 190/3, 190/4, 190/5 ve 190/6 ada ve parsel
numarah ve Sirket’in maliki oldugu gayrimenkullerin lizerinde 27 Mart 2014 tarihinde azami
45.000.000 TL tutarmda birini dereceden ve fekki bildirilinceye kadar; ve (i) Sirket’in
Cayrrhisar’da bulunan fabrikasmm iizerinde bulundugu 8982/1 ada ve parsel numarah ve
Sirket’m maliki oldugu gayrimenkuliin iizerinde 13 Kasm 2014 tarihinde azami 2.500.000
TL tutarmda birinci dereceden ve 21 Ocak 2021 tarihinde azami 5.000.000 TL tutarmda ikinci
dereceden olmak {izere fekki bildirilinceye kadar QNB lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtnda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi
864.654,89 Euro tutarmdadir.

Bankanin 6n yazih muvafakati olmaksizin Sirket’in bir baska sirketle birlesmesi, bolinmesi
veya hissedarlk yapismda degisiklik olmasi, esas sozlesmesinde degisiklik yapimasi, esas
sozlesmede yapilacak degisikliklerin sozlesme altndaki yiikiimlilikleri hafifletmesi ve
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yonetim kadrosunda bankann onemli olarak degerlendirecegi degisikliklerin yapiimasi kredi
sozlesmesi kapsamimda temerriit nedenleri olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin
olarak QNB’den s6z konusu sozlesme kapsaminda 17 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazs1 ile gereken izin almmustir.

Sirket’in hissedarlk yapisindaki ve esas sozlesme degisikliklere ek olarak, asagidaki haller
sozlesmelerde temerriit sebebi olarak sayilmis olup bankaya sozlesmeyi feshetme yetkisi
vermektedir:

e Sirket’in bankaya Odemesi gereken anapara, faiz, fon ve gider vergisinden olusan
kredi taksitleri de dahil olmak iizere herhangi bir meblagi sozlesmede Ongoriildigii
sekilde ve/veya tarihlerde tam ve eksiksiz olarak veya odenmesi gereken yerde ve
O0denmesi gereken para cinsinden veya Odemesi gereken tutara es tutarda bankaca
kabul edilebilir doviz ile 6dememesi,

e SoOzlesmede bulunan ilgili teminat dokiimanlarmda ve/veya sair kredi belgelerinde yer
alan  ylkiimliliklerinden  herhangi  birini  veyahut sozlesme  kapsammnda
diizenlenmemis olmakla birlikte, bankaya karsi herhangi diger bir yiikiimliligiini
yerine getirmemesi,

e Sozlesme veya eklerindeki veya teminat dokiimanlarmdaki beyan ya da
tekeffiillerinden herhangi birinin imza anmnda ger¢ege aykirit olmasi veya bunlara
iliskin bir sonradan aykirihk oldugunun ortaya ¢ikmasi,

e Banka nezdindeki herhangi bir borcun ya da kredinin ddemesinde gecikilmesi, banka
nezdindeki diger kredilerinden birinin geri cagrilmasi ve/veya kat edilmesi,

e Diger kisi ve kurumlar nezdindeki herhangi bir borcunu 6demede gecikmesi veya
temerriide diismesi,

e Sirket hakkinda icra takibi yapiimasi veya iflasa iliskin prosediirlerin baslatimis
olmasi,

e Krediye iliskin ve krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri almmasi, iptal edilmesi veya onemli bir tarzda degistirilmesi, Sirket’n
malvarliklari, aktifleri veya gelirlerini kredilermin geri O6denmesini tehlikeye
diistirecek sekilde veya teminatlarm degerini olumsuz etkileyecek sekilde herhangi bir
dava, takip, sorusturma, tahkim siireci ve sair yargisal siireclerin baglamasi halinde

e Aktiflermin 6nemli bir kismm iizerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunacak olmasi
yahut bunlarm zapt ve miisadere edilmesi,

e Yukarida saylan herhangi bir halin Sirket’in istirakleri, bagh ortakliklar1 ve/veya
hakim sirketi veya kefiller acismdan gergeklesmesi veya

e Saylan bu hususlardan herhangi birmin vuku bulacagma iliskin emarelerin mevcut
olmasi.
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6. Garanti Bankasi ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Garanti Bankasi ile 16 Ekim 2019 tarihinde 7.200.000 Euro, 28 Subat 2019 tarihinde
6.000.000 Euro, 21 Agustos 2019 tarihinde 5.000.000 Euro, 20 Haziran 2017 tarihinde
4.000.000 Euro ve 23 Mart 2017 tarihinde 10.000.000 ABD Dolar1 tutarnda genel kredi
sOzlesmeleri imzalanmustir.

Isbir Siinger Sanayi, Isbir Holding ve Inter Tekstil sézlesmeler tahtmda kredi limitinin %25
fazlasma kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Buna ek olarak, ilgili kredi s6zlesmeleri kapsammda dogmus ve dogacak bor¢larm teminatmi
teskil etmek tizere Sirket’in Cayrhisar’da bulunan fabrikasmm bulundugu 8982/2 ada ve
parsel numarah ve Sirket’n maliki oldugu gayrimenkul lizerinde 21 Ekim 2019 tarihinde
azami 12.000.000 Euro tutarmda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar Garanti
Bankasi lehine ipotek tesis edilmistir. Fabrikada bulunan bir takim is makinasi da eklenti
olarak ipotek senedinde belirtiimis ve rehnin kapsamma alnmustwr. 25 Subat 2021 tarihinde
eklentilerin ipotek kapsammdan ¢ikartilmas1 i¢cin Sirket tarafinda tapu nezdinde talepte
bulunulmus olup bu talep Garanti Bankasi tarafindan aym tarihte kabul edilerek tapu kiitiigii
nezdinde terkin islemi yapimis ve eklentiler ipotek kapsammdan cikartdmustr. Ayrica Isbir
Insaat tarafindan anlan kredi sozlesmeleri kapsammda Sirket’in dogmus ya da dogacak
borglarmmn teminatmi teskil etmek iizere Isbir insaat'm maliki oldugu 8 ayri gayrimenkul
tizerinde toplamda azami 12.860.000 TL tutarmda birinci dereceden ve toplamda azami
32.470.000 TL tutarmda ikinci dereceden olmak {izere fekki bildirilene kadar Sirket
menfaatine ve Garanti Bankasi lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirketin geri dédemesi gereken kredi bakiyesi
5.424.930,35 Euro, 1.360.000 ABD Dolar1 ve 31.875.215,03 TL tutarlarmmn toplanudir .

Garanti Bankas1 ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmeleri tahtnda, Garanti Bankasi’nin
yazih onayt olmakszn Sirket ya da kefiller nezdinde kontrolkilit hissedar degisikligi
yaratacak nitelikte ortakhk yapisi degisikligi temerriit nedeni olarak kabul ediimistir. Halka
arz islemlerine iliskin olarak Garanti Bankasr’ndan s6z konusu sozlesmeler i¢cin 24 Subat
2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazsi ile gereken izin almmustir.

Ek olarak, Sirket’in bu soézlesmeler tahtinda bor¢lu oldugu siire boyunca edindigi bir
gayrimenkuliin bedelinin 6denmesi amaci ile bu gayrimenkul {izerinde verecegi teminatlar
haric olmak {izere mevcut veya miistakbel gayrimenkulleri, aktifleri iizerinde Garanti
Bankas’'nin onay1r almmadan herhangi bir takyidat kurulmasi da temerriit sebebi olarak
sayiimaktadir.

Yukarida belirtilenler haricinde soézlesmelerde hiikiim altma alman temerriit ve muacceliyet
halleri asagida belirtiimektedir:

o Sirket’in sézlesmelerdeki taahhiitlerini yerine getirmemesi,

e Sirket’in krediyi beyan ettigi amacm dismda kullanmasi,
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7.

Sirket’in  bankaya yaptiZi beyan ve aciklamalarm gercege uygun olmadiginm
anlasiimast,

Sirket’in sozlesme kapsamindaki taahhiitlerine uymasi i¢in gerekli olan izin, onay ve
yetkilerin herhangi bir zamanda geri alnmasi, iptal edilmesi veya onemli bir tarzda
degistirilmes,

Sirket’in ya da grup sirketlerinin, kefil ve garantdrlerin Garanti Bankasi veya t¢lincii
kisilerden kullandiklar1 kredi ya da Odiing aldigi para veya diger herhangi bir sebeple
borcunu erken o6demek zorunda kalmasi veya bu borglarmi 6demede temerriide
diismesi yahut borglar1 icin verdigi teminatlara bagvurulmasi, mali durumunu olumsuz
etkileyebilecek aleyhine agilmis bir dava, tahkim yahut idari bir takip bulunmasi,

Sirket’in ya da grup sirketlerinin mali yiikiimliiliklerini yerine getiremeyecegini ilan
etmesi, bor¢larmi 6demede acze diismesi, alacakhlarma 6deme plani yapmay: teklif
etmesi veya yapmasi, iflasinm istenmesi veya tasfiyesinin istenmesi, baglanmas1 yahut
herhangi bir aktifi lizerinde haciz veya benzeri bir islem yapimasi, kayyum, zorunlu
miidiir, sayman idari sayman veya benzerlerinin atanmasi, hacir altma alnmasi,

Sirket’in ya da grup sirketlerinin, ticari faaliyetlerini durdurmasi yahut durdurma riski
altma girmesi, net varlk degerinde diisiise yol agacak sekilde aktiflerinin énemli bir
kismu {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin ortaya c¢ikmasi veya
bunlarm zapt ve miisadere edimesi, tasfiyeye gitmesi, herhangi bir yetkili mahkemede
tasfiyeye yonelik dava agimasi,

Sirket’in halihazrda ylirlirlikte olan kredi sozlesmeleri dismda bagka bir banka
ve/veya finansal kurulustan Garanti Bankasr’nmn yazili izni olmaksizm mali durumunu
onemli dlclide etkileyecek sekilde borglanmasi ve ortaklarma ve/veya grup sirketlerine
bor¢ vermesi, Sirket malvarh@: {izerinde teminat tesis etmesi,

Garanti Bankas’nin makul goriisii  dahilinde Sirket’in  sozlesmelerden dogan
taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye sokacagi diisiiniilen
herhangi bir olaym meydana gelmesi veya sartlarda degisiklik olmasi,

Sirket ve grup sirketlerinin bankanmn itibarmi olumsuz etkileyecek faaliyetlerde
bulunmasi veya bundan siiphe edilmesi,

Sirket veya grup sirketlerinin faaliyetlerini tabi oldugu mevzuata uygun yiiriitmemesi,
Diger hakli sebepler.

Halk Bankasi ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Halk Bankasi ile 8 Subat 2019 tarihinde 6.000.000 ABD Dolar1 ve 17 Kasim 2016 tarihinde
1.000.000 TL tutarmda genel kredi sdzlesmeleri imzalannustir. Isbir Siinger, Isbir Holding ve
Isbir Yatrm yalnizca 08 Subat 2019 tarihli ve 6.000.000 ABD Dolar1 kredi limitli genel kredi
sOzlesmesi tahtnda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.
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Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanmna

sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi
4.968.619,89 TL tutarindadrr.

Halk Bankasi ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmeleri tahtmda, Sirket paylarmm el
degistirmesi, birlesmesi, boliinmesi, isletmenin ya da menkullerinin banka alacaklarmm
tahsilini zorlastiracak derecede devir, ferag ya da temlik edilmesi ve Sirket aktifleri {izerinde
bir takyidat meydana getirilmesi temerriit nedenleri olarak kabul edilmisti. Halka arz
islemlerine iligkin olarak Halk Bankasi’'ndan séz konusu sozlesmeler icin 19 Subat 2021
tarthinde imzalanan mutabakat yazsi ile gereken izin almmustir.

Belirtilenler disinda, asagida sayilan hallerde de Halk Bankasr’nin sozlesmeleri fesih yetkisi
bulunmaktadr.

o Sirket’in sdzlesme kapsaminda yapmasi gereken Odemeleri zamannda 6dememesi,
tstlenilen yiikiimliiliklerin yerine getirilmemesi, sozlesmeye aykir1 hareket ediimesi,

e Sirket’in tahsis edilen krediyi kredinin amacma uygun olarak kullanmamasi, kredi ile
satm alnmasi gereken makine ve techizatn almmamasi veya elden c¢ikarildiginn
tespit edilmesi, isyerinin devir veya elden ¢ikarilmasy, isyerinin devir ve terk edilerek
faaliyetlerin durmasz,

e Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri almmasi, askiya almmasi, iptal edilmesi veya Onemli bir tarzda
degistirilmes1,

e Halk Bankas’nn onayt olmakszn Sirket’in  devredimesi, birlesmesi, tiir

degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi, iflas erteleme veya konkordato talep
edilmesi, bor¢ ddemede acze diistligiiniin tespit edilmesi,

o Sirket’in keside ettigi senetlerin veya ¢eklerin karsihksiz ¢ikmasi, isletmesini veya
rehin altma alnmis menkulleri, fikri ve smai haklar1 veya miinferit unsurlar1 alacagm
tahsilini zorlastracak sekilde veya onemli bir boliimiinii baskalarma devir, ferag veya
temlk etmesi, bir ayni hak ile takyit etmesi veya bankanmn onaym almaksizm baska
bir mahale nakletmesi, baskalar1 ile degistirmesi, ligiincli sahislara rehin, kira veya
ariyet olarak vermesi, herhangi bir aktifi {izerinde haciz veya alacagmn tahsilini
zorlastracak sekilde benzeri herhangi bir islem yapiimasi, bu durumlarm hakim sirket
bakimmda da ger¢eklesmesi,

e Diger finans kurumlar1 ve alacakllar tarafindan Sirket hakkinda yasal takip yapiimasi
ya da risklermin finansal kurumlarca katedilerek takip hesaplarma ntikal ettiginin
ogrenilmesi.

8. Is Bankast ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Is Bankasi ile 2 Temmuz 2012 tarihinde 10.000.000 ABD Dolar1 tutarmda genel kredi
sozlesmesi imzalannmustir. Isbir Siinger sdzlesme tahtmnda kredi limitine kadar miiteselsil kefil
olarak hareket etmektedir.
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Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkl para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 100.000
Euro ve 200.000 TL tutarlarmm toplanudir.

Sozlesme uyarinca, Sirket, ticari varlklar1 ile cari borglart arasindaki orami bankanmn
bildirecegi kabul edilebilir bir oranda muhafaza etmeyi ve yine toplam borglari ile 6zvarliklar
arasmdaki oram bankaca kabul edilebilir bir oranda tutmakla yiikiimli olup Sirket’in bu
oranlar1 olumsuz etkileyecek sekilde kar payr dagtamayacagi hiikkiim altma almmig ve bu
taahhiitlere aykmr1 davranilmasi temerriit nedeni olarak diizenlenmistir. Buna ek olarak,
Sirket’in ortakhk yapismda meydana gelebilecek degisikliklerin derhal bankaya bildirilecegi
taahhiit edimis olup Sirket’in hakim hissedarmm dogrudan ya da dolayl yonetimde kontrolii
kaybetmesine veya sermaye yapisindaki cogunluk hisselerini yitirmesine neden olabilecek
ortaklk yapis1 degisiklikleri veya bu sonuca yonelik iglemler muacceliyet kaydi olarak
diizenlenmistir. Bu hallerden birinin gerceklesmesi iizerine Is Bankasi krediyi derhal geri
cagrabilecektir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Is Bankasrndan séz konusu sozlesme
icin 25 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazs1 ile gereken izin almmustir.

Belirtilenler dismda, asagida sayilan hallerde de Is Bankas'nin sdzlesmeleri fesih yetkisi
bulunmaktadir:

e Misteri bagvuru formu ve ekindeki bilgilerden herhangi birnin dogru olmadigmm
anlagiimasi,

e Sirket’in 6deme giiciinii kismen veya tamamen kaybetmesi,

e Ugiincii sahslarca Sirket hakkinda ihtiyati haciz, haciz veya ihtiyati tedbir karari
almmis olmasi,

o Sirket’ten ilave teminat talep edimesine karsm ilave teminat vermemesi,

o Sirket’in iflas, konkordato mehli talep etmesi, iflasm ertelenmesi talebinde
bulunmasi, kayym tayini,

o Sirket’in vergi borcundan veya bagka alacaklardan dolayr teminata almmis hak,
alacak, menkul veya gayrimenkulin tamammmn veya belirli bir paymmn takyidata konu
edilmesi veya satisa ¢ikarilmast,

e Teminata alnmis gayrimenkulde veya diger teminatlarda kismi veya tam hasar
meydana gelmesi, teminata almmig gayrimenkuliin istimlaki,

e Sirket’in bu sozlesme ile yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliliklerinden herhangi birini
yerine getirmemesi nedenleri ve bunlarla smirh olmamak tizere diger hakli sebepler.

9. Kuveyt Tiirk ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sirket ile Kuveyt Tiirk arasmda 7 Subat 2020 tarihinde 50.000.000 TL tutarmda genel kredi
sozlesmesi imzalanmustr. Isbir Siinger ve Isbir Holding sozlesme tahtmda kredi limitine
kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.
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Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi
716.198,33 Euro ve 1.801.905,92 ABD Dolan tutarlarmmn toplanmudir.

Kuveyt Tirk ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmesi tahtnda, Sirket’in Kuveyt Tiirk
tarafindan Onemli addedilecek olan ve Sirket’in yonetim yapisi ile hissedarlk yapisndaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizm temerriide diismiis sayimaktadr. Halka arz islemlerine iligkin olarak Kuveyt
Tirk’ten s6z konusu sozlesme i¢in 23 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazsi ile
gereken izin almmustir.

Sozlesme uyarmca, asagida sayilan temerriit hallerinden birinin gergeklesmesi durumunda
Sirket temerriide diismiis sayilacak olup Kuveyt Tirk her tiirlii yola basvurarak alacagm
tahsil etmeye yetkili hale gelmektedir. Banka geciken borca gecikme cezasi ekleme, hesaba
bloke koyma, krediyi kat etme ve sozlesmeyi feshetme haklarma sahiptir:

e Bor¢larm 06denmesinin temini icin bankaya verilmis soézlesme, taksit listesi, geri
O0deme tablosu, gerek kesideci ve gerekce ciranta sifatiyla verilen ¢ek, bono ve sair
belgelerde yer alan borglarm herhangi birisinin  kismen dahi olsa vadesinde
O0denmemesi,

e Banka ile Sirket arasmdaki sozlesme veya baska bir sozlesme hiikiimlerinin
tamammmn veya bir kismmm Sirket tarafindan hi¢c veya eksik veya siiresince yerine
getirilmemesi, bunlara uyulmamasi, ihlal ediimesi,

o Sirket, kefiller ve sarr imza sahiplerinin 6demelerinin tatili 6deme giicligii igine
diismeleri, alacakllar1 ile temdir anlasmalar1 yapmalar, iflas, konkordato, iflasm
ertelenmesi, yeniden yapilandrma, konsolidasyon ve benzeri anlagsmalar icin
girisimde bulunmalari, bunlara iliskin sdylenti yayilmasi,

e Bankaya olan bor¢ ve yiikiimlilikklerin yerine getirilmemesi i¢cin anlasmalar ve sair
islemlere girigimis olmast,

e Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iliskin talebin, nedeni ne olursa olsun
kargilanmamast,

e Bankaya verilen belge/bilgilerin, eksik, yanls/yaniltic1 oldugunun anlasilmast,

e Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve ¢ek
kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin
tiim ferileri ile birlikte derhal Banka’ya 6denmemesi,

e Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirli vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri bor¢larm kismen dahi olsun 6denmeleri gereken
tarihte/vadesinde O6denmemesi,
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o llgili mevzuat gere§i verimesi gerekenler basta olmak iizere banka tarafindan
malvarliklar1 ve mali durum ve sair hususlara iligkin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamanmda verilmemesi, eksik veya yanhs verilmesi,

o Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarmi, mali durumlarmi olumsuz
yonde etkileyecek Olclide devir etmeleri, smrlamalary, malvarlklar: ile miitenasip
olmayan Olgiide bor¢lanmalary, mali- ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;
aleyhlerine haciz veya iflas yolu ile takip yapimasi veya ihtiyati haciz veya ihtiyati
tedbir karar1 almmasi ve benzer, hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

e Sirket, kefi, rehin veren veya avalistin hissedarhk yapilarmda ve yOnetim
kadrolarmdaki Banka tarafindan 6nemli nitelendirilecek degisiklikler,

e Herhangi bir sebeple Sirket hesaplarmm agik vermesi halinde, a¢ik kismm derhal
kapatilmamasy/ddenme mesi,

e Ozel amag veya sartlarda kullandirilan kredilerdeki sart ve amaca aykrt kullanimlar,

e Gerekli sigortalarm hic veya gecerli yapilmamasi, ge¢ veya eksik yapiimamasi,
stiresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa 6dememesi.

10. Vakif Katilim ile Imzalanan Genel Kredi S6zlesmesi

Vakif Katiim ile 24 Mayis 2018 tarihinde 30.000.000 TL tutarmda genel kredi sézlesmesi
imzalanmistr (zaman zaman tadil edildigi sekliyle). Isbir Siinger ve Isbir Holding kredi
limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

Vakif Katiim ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmesi tahtinda, Sirket’in Vakif Katihim
tarafindan Onemli addedilecek olan ve Sirket’in yonetim yapisi ile hissedarlk yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizm temerriide diismiis sayilmaktadwr. Halka arz islemlerine iliskin olarak Vakif
Katiim’dan s6z konusu sozlesme i¢cin 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin almmustir.

Hissedarhk yapisindaki degisikliklere ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller de
muacceliyet nedeni olarak belirlenmis olup Sirket temerriide diismiis sayimaktadr. Bu
durumda Vakif Katilm geciken borca gecikme cezasi ekleme, hesaba bloke koyma, krediyi
kat etme, sozlesmeyi feshetme haklarma sahiptir:

e Borglarm bankaya vadesinde 6denmemesi,

e Sirket’in sozlesme kapsamindaki yiikiimliliklerini kismen veya tamamen yerine
getirmemesi,
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o Sirket’in ve kefillerin O6deme giicligii icerisine diismeleri, alacakhlar1 ile temdit
anlagmast yapmalar,, iflas, konkordato, iflasm ertelenmesi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlagsmalar igerisine girilmesi,

e Bankaya olan bor¢larm yerine getirilmemesi i¢in anlasmalar yapilmast,
e Bankanm teminat taleplerinin yerine getirilmemesi,
e Bankaya verilen bilgi ve belgelerin eksik yanhs, yaniltici oldugunun anlasiimast,

e Banka tarafindan miisteri lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve ¢ek
kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmininin talep ediimesi,

e Banka tarafindan mali duruma iliskin talep edilecek bilgi ve belgelerin zamaninda
verilmemesi,

e Sirket ve kefillerin malvarlklarmi, mali durumlarm olumsuz olgiide etkileyecek
bicimde devretmeleri, smirlamalar, malvarhklar1 ile uygun olmayan Olgiide
borglanmalari, aleyhlerine haciz veya iflas yolu ile takip yapimasi, ihtiyati haciz veya
ihtiyati tedbir karar1 almmasi ve benzer haller,

e Sirket hesaplarmm acik vermesi ve acik kismin derhal kapatilmamasi,
e  Ozel amaclarla kullandirilan kredilerin amaca aykir1 kullamma,

e Sirket’n bankanin izni olmaksizn bolinmesi, tir degistirmesi, birlesmesi veya bu
islemlere tesebbiis etmesi,

e Mevzuatmn gerektirdifi veya borcun 6denmesini tehlikeye diisiiren diger haller.
11. Vakiflar Bankasi ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Vakiflar Bankasi ile 16 Eylil 2020 tarithinde 50.000.000 TL ve 16 Eylil 2020 tarihinde
5.000.000 ABD Dolar1 tutarmda genel kredi sozlesmeleri imzalanmustir. isbir Siinger ve Isbir
Holding isbu sozlesmeler tahtmda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket
etmektedir.

Ilgili kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in dogmus ve dogacak borglarmm teminatm
teskil etmek iizere Isbir Insaat tarafindan Isbir Insaat’m maliki oldugu 43 ayr1 gayrimenkul
varlik tizerinde toplamda azami 18.000.000 TL tutarma kadar Sirket menfaatine ve Vakiflar
Bankasi lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtmda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri édemesi gereken kredi bakiyesi
10.956.102,20 TL tutarmdadr.

Sirket sozlesmeler kapsamindaki herhangi bir borcunu vadesinde veya Vakiflar Bankasi
tarafindan yapilan bildirim {izerine yerine getirmezse Vakiflar Bankasi’'na olan tiim borglar
muaccel hale gelecektir. Ek olarak, Sirket aleyhine icra takibi baglatimasi veya ii¢ilincii
kisilere olan bor¢larmdan dolayr icra takibine girisiimesi, ticari faaliyetine son verilmesi,

154



aktiflerinin 6nemli bir kismu iizerinde banka aleyhine tasarrufta bulunmasi, bankanin talebine
ragmen istenilen teminatlar1 zamanmnda ve istenilen kosullarda temin etmemesi, bu
sozlesmeyle yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliliklermden herhangi birini yerine getirmemesi
veya yerine getiremeyecegnin agik¢a belli olmasi durumunda Vakiflar Bankasi s6zlesmeyi
feshedebilecegi, krediyi geri cagrilabilecegi ve kredi sozlesmesi tahtimdaki tiim tutarlarm
muaccel hale gelecegi hiikiim altma almmaktadwr. Halka arz islemlerine iliskin olarak Vakiflar
Bankasr’'ndan s6z konusu sozlesme icin 23 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazsi
ile gereken izin almmustrr.

12. Ziraat Katilim ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmesi

Ziraat Katim ile 29 Temmuz 2020 tarihinde 25.000.000 TL tutarmda genel kredi sézlesmesi
imzalanmustrr. Isbir Siinger ve Isbir Holding sézlesme tahtmda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtnda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

Ziraat Katim ile imzalanan séz konusu kredi sozlesmesi tahtnda, Sirket’in Ziraat Katiim
tarafindan Onemli addedilecek olan ve Sirket’in yonetim yapisi ile hissedarlk yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizm temerriide diismiis sayilmaktadr. Halka arz islemlerine iliskin olarak Ziraat
Katiim’dan s6z konusu sozlesme i¢cin 22 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin almmustir.

Hissedarlik yapisi degisimine ek olarak, sdzlesmede asagida sayian haller muacceliyet sebebi
olarak sayilmigs olup Sirket’in temerriidine yol agmakta ve bankaya sozlesmeyi feshetme
yetkisi vermektedir:

e Sirket bor¢larmdan herhangi birisinin kismen veya tamamen vadesinde 6denmemesi.

e Sirket’in bankaya verdigi ¢cek, bono ve sair belgelerde yer alan borglarmdan herhangi
birisinin kismen veya tamamen vadesinde 6denmemesi,

e Banka ile Sirket arasmdaki sdzlesme veya baska bir sozlesme, taahhiit ve benzeri
belgelerde yer alan yiikiimliiliklerinin tamammm veya bir kismmm Sirket tarafindan
kismen veya tamamen yerine getirilmemesi veya ihlal edilmesi,

o Sirket ve kefillerin Ziraat Katiim’a ve diger bankalara, finans kuruluslarma, piyasa ve
kamu kurumlarma olan borglarmi 6deyememeleri, taahhiitlerini yerine getirememeleri,
odeme giigligli icerisine diismeleri, banka hesaplarmm herhangi bir sebeple ac¢ik
vermesi, alacakllar ile temdit anlasmasi yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi
baslatimasi, ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz ve hacze muhatap olmalary, ticari faaliyetini
durdurmalar1 veya son vermeleri, konkordato, iflasmn ertelenmesini talep etmeleri,
yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar i¢in girisimde bulunmalari
ve benzeri diger durumlarmn olugmast,
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e Teminat/ek teminat verilmesine iligkin talebin Sirket tarafindan karsillanmamasi,

e Ziraat Katihm tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve
sair taahhiit bedellerinin kismen veya tamamen tazmin edilmesi,

e Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri bor¢larm kismen dahi olsun ddenmeleri gereken
tarihte 6denmemesi,

o llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak iizere banka tarafindan mal
varlklart ve mali durum ve sair hususlara iligkin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik, yanhs veya hukuka aykir1 verilmesi,

o Sirket ve kefillerin mal varlklarmi, mali durumlarmi olumsuz yonde -etkileyecek
Olciide devir etmeleri, smmrlamalar, mal varlklar1 ile miitenasip olmayan oOlgiide
bor¢lanmalari, ekonomik durumlarmm olumsuz degismesi,

o Sirket ve kefillerin fiil ehliyetini kaybetmesi, oliimleri, onay, ruhsat ve sair yetkilerinin
iptali veya ticari faaliyetin durdurulmasi, hissedarlik yapilarmda ve yoOnetim
kadrolarmdaki banka tarafndan 6nemli olarak nitelendirilecek degisikliklerin olmast,

e Kredinin kullanim sartlarma ve amacma aykri sekilde kullamilmasi, kredi ile ilgili
izin, onay Ve sair yetkilerin iptal edilmesi,

e Kredi konusu mallara ve teminatlara iliskin sigortalarm yapilmamasi, ge¢ veya eksik
yapimasi, gecersiz sekilde yapimasi, siiresinde yenilenmemesi, primlerinin eksik
O0denmesi veya hi¢ 6denmemesi,

e Sozlesme’de, mevzuatta ve Ozellkle yukarida yer alan ve kesinlikle bunlarla smirk
olmayan diger sartlarm gergeklesmesi,

e Bor¢ ve yikiimliliklerimn yerine getirilmemesi i¢cin anlagsmalar ve sair iglemlere
girisilmis olmasi.

13. Yapi ve Kredi Bankast ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Yapt ve Kredi Bankasi ile 28 Agustos 2012 tarihinde 17.000.000 Euro ve 6 Mayis 2014
tarihinde 10.000.000 Euro tutarmda genel kredi sozlesmeleri imzalanmistr. Isbir Siinger ve
Isbir Holding sdézlesmeler tahtnda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket
etmektedir.

Buna ek olarak, ilgili kredi sozlesmeleri kapsammda Sirket’in dogmus ya da dogacak
bor¢larmm teminatmi teskil etmek iizere Inter Teksti’in Balkesir OSB’de bulunan
fabrikasmmn {izerinde bulundugu 213/1 ada ve parsel numarah ve Sirket’in maliki oldugu
gayrimenkul iizerinde 18 Arahk 2020 tarihinde azami 51.000.000 TL tutarma kadar birince
dereceden ve fekki bildirilene kadar Yapi ve Kredi Bankasi Iehine ipotek tesis edilmistir.
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Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanmna

sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi
18.595.295.86 TL tutarindadir.

Yapi ve Kredi Bankasi ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmeleri tahtinda, Sirket’in
ortaklk yapismmn bankanmn izni olmaksizn degismesi temerriit nedeni olarak kabul edilmis
olup Sirket herhangi bir uyartya gerek kalmaksizm temerriide diismiis sayilmaktadr. Halka
arz iglemlerine iligkin olarak Yapi ve Kredi Bankasi’'ndan séz konusu sozlesmeler icin 25
Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazsi ile gereken izin almmustir.

Sirket’in ortakhk yapisindaki degisiklige ek olarak, sozlesmede asagida saylan haller
temerriit nedeni olarak kabul edilmis olup Yapr ve Kredi Bankasi’'na sozlesmeyi feshetme
yetkisi vermektedir:

e Sirket ve teminat verenlerin sozlesmede yer alan taahhiitlerini zamaninda yerine
getirmemesi,

e Sirket ve teminat verenlerin iflasmm istenmesi ya da konkordato ilan etmesi,

e Sirket ve teminat verenlerin bankanmn alacaklarmm o6denmesini tehlikeye diisiirecek
miktarda hacze veya icra takibine maruz kalmasi,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin normal igletme faaliyeti dismda borg altma girmesi,

e Yapt ve Kredi Bankasr’ndan veya baska bankadan kullandiklar1 kredilerden herhangi
birinin kat edilmesi,

e Bankann izni olmaksizmn Sirket veya miiteselsil kefillere ait menkul veya
gayrimenkuller {iizerine herhangi bir ayni hak, ipotek tesis edilmesi, bunlarm
devredilmesi veya paraya ¢evrilmesi,

e Bankanmn yazih izni olmaksizm Sirket ve miiteselsil kefillerin mali durumlarmi 6nemli
oOlciide etkileyecek olaylarm meydana gelmesi,

e Sirket’in hakim ortagnin Sirket sermayesinde ve yonetimde hakimiyeti kaybetmesi,
e Sirket’in bankanm izni olmaksizin bokinmesi, devrolmasi, birlesmesi,

o Sirket’in sozlesme yiikiimliiliklerini yerine getirmesini saglayacak izin, muvafakat
veya yetkinin iptal edilmesi, durdurulmasi veya 6neml 6l¢lide degistirilmesi,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin TTK maddelerinde diizenlendigi sekilde aymi sirketler
toplulugunda bulunmalar1 halinde, Sirket ve/veya miiteselsil kefiller tarafindan,
sozlesme kapsamindaki borglar ve kefalet sorumlulugu ile ilgili olarak, TTK ilgil
maddesi geregince, yasal siiresi i¢erisinde ve her halikarda en ge¢ ilgili faaliyet yili
sona ermeden fillen yasaya uygun olarak denklestirme yapilimamasi,

e Teminat degerinde bir azalma olmasi ve sair bir sebeple teminat ag¢igi olusmasi,
kredilerin teminati olarak verilen siireli kefaletin sona ermesi ve miuteselsil kefiller
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tarafindan siiresi icerisinde yenilenmemesi halinde, bankann Sirket’e gondermis
oldugu ihbara ragmen, talep edilen teminatlarm siiresi icerisinde tahsisi edilmemesi,
teminat acig1 kadar nakdin banka tarafindan belirlenen hesaplara rehinli olarak banka
talebinden itibaren iki ig giinii i¢erisinde aktariimamasi,

e Banka tarafindan bildirilen yeni komisyon, faiz oranmnm Sirket tarafindan kabul
edilmemesi halinde, degisiklige iliskin bildirimi izleyen ii¢ is giinii igerisinde kredi
borcunun tiim ferileri ile birlikte kapatimamasi.

14. TEB ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

TEB ile 20 Kasm 2018 tarihinde 15.000.000 TL tutarmda genel kredi sdzlesmesi
imzalanmustr. Isbir Siinger ve Isbir Holding sdzlesme tahtmnda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtnda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

TEB ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmesi tahtnda, bankaya 30 giin 6nceden yazih
olarak bildirilmeksizin bankann aleyhine olacak sekilde Sirket’m bir baska sirkete
devrolmasi, sirket hisselerinin el degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya
tamamen bolinmesi, Sirket’in kontroliiniin baska bir hissedara ya da sirkete gegmesi, veya
Sirket hisselerinde %50 oranindan fazla degisiklik olmasi halleri temerriit nedeni olarak kabul
edimis olup Sirket herhangi bir uyartya gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayilmaktadir.
Halka arz islemlerine iliskin olarak TEB’den s6z konusu sdzlesme i¢cin 24 Subat 2021
tarihinde imzalanan mutabakat yazsi ile gereken izin almmustir.

Sirket’in ortaklk yapisim ilgilendiren degisikliklere ek olarak, sozlesmede asagida sayilan
haller muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup TEB’e krediyi kat etme ve sodzlesmeyi
feshetme yetkisi vermektedir:

e Kredi geri Odemesinin vadeye baglandigi durumlarda, vade tarihinde Banka
alacaklarmm muaccel hale gelmesi,

e Sozlesme veya eklerinde kararlastirilan sekilde yiikiimliiliklerinden herhangi birisinin
tam ve zamanmda yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarm
zamanmda ve istenilen kosullarda temin edilememesi,

e Banka'ya yaptigi beyan, sundugu belgelerde, ac¢iklamalarmda Onemli bir
yanhslk/gergege aykirilik bulundugunun tespit edimesi veya kanuna/hukuka aykiri
islem ve fiilde bulunmasi,

e Gerek Sozlesme kapsammda Banka'ya, gerekse diger alacaklilarma muaccel hale
gelen borglarmi 6deyememesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu borglar
icin verdigi teminatlara bagvurulmast,
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e Kredi ile iligkili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri almmasi, iptal edilmesi veya énemli bir tarzda degistirilmesi,

o Keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ¢eklerinin karsiiksiz ¢ikmasi, mali
yikiimliiliklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larmi O6demede acze
diismesi, alacakhlarma 6deme plam yapmay: teklif etmesi yahut yapmasy, iflas, iflas
erteleme talebinde bulunmasi veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir
aktifi iizerinde haciz veya benzeri bir islem yapimasi; tasfiyeye gitmesi, herhangi bir
yetkili mahkemede tasfiyesine yonelik dava ac¢ilmasi, yahut bir rapor sunulmasi,

e TTK hikiimleri ¢er¢evesinde bagh sirket olmasi durumunda, hakim sirketin bor¢larmi
O0deyemeyecegini ilan etmesi veya isbu maddede sayih temerriit hallerinin hakim
sirket bakimmdan da gerceklesmesi,

e Gergek kisi ise hukuki ehliyetini kaybetmesi, tiizel kisi ise faaliyetleri ile ilgili olarak
gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi bir zamanda geri almmasi, askiya
almmasi, iptal edimesi veya Onemli bir tarzda degistirilmesi, ticari faaliyetlerini
durdurmasi,

e Aktiflerinin 6nemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin
ortaya ¢ikmasi, yahut bunlarm zapt ve miisadere edilmesi,

e Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye
sokacagl acik¢a anlagilan herhangi bir olaym vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
ciddi ol¢tide degisiklik olmasi.

15. Tiirk Eximbank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Tirk Eximbank ile 22 Ocak 2018 tarihinde 45.000.000 ABD Dolar1 tutarmda genel kredi
sozlesmesi imzalanmustir. Isbir Siinger, Isbir Holding, Isbir Pazarlama ve Isbir Yatrm
sozlesme tahtnda azami 6.000.000 ABD Dolar1 tutarma kadar miiteselsil kefil olarak hareket
etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtnda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri Odemesi gereken kredi bakiyesi
23.043.333,35 Euro ve 6.346.944.48 ABD Dolar1 tutarlarmm toplanudir.

Tirk Eximbank ile imzalanan genel kredi sozlesmesi kapsammda bankanmn aleyhine olacak
sekilde Sirket’in bir baska sirkete devrolmasi, Sirket hisselerinin el degistirmesi, birlesmesi,
tir degistirmesi, kismen veya tamamen bdolinmesi vb. halleri temerriit hali olarak
diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Tirk Eximbank’tan s6z konusu
sOzlesmeler icin 23 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazis1 ile gereken izin

almmugtir.

Kredi sozlesmesi kapsammda temerriit hali olarak diizenlenen hissedarlik yapisindaki
degisiklikler ile tiir degisikliklerinin yani sira, asagidaki haller sozlesme kapsaminda temerriit
hali olarak diizenlenmis olup Tiirk Eximbank’a s6zlesmeyi feshetme yetkisi vermektedir:
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Sozlegsme hiikiimlerine gore Odenmesi gereken anapara, faiz, kar payi, komisyon,
masraf veya diger mali yiikiimliliklerin vadesinde yerine getirilmemesi, donemsel
olarak ddeme yapilan hallerde herhangi bir 6demenin vadesinde yapilmamast,

Sozlesmeyle veya eklerinde kararlastirilan taahhiit ve yiikiimliiliikklerinden herhangi
birisinin uygun bir sekilde yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarm
zamanmnda ve istenilen kosullarda temin edilememesi, yenilenmesi Banka tarafindan
talep edilen teminatlarm sozlesmeye uygun olarak yenilenmemesi,

Bankaya  Sirket’in  yaptigt  beyan, sundugu  belgelerde, aciklamalarmda
yanhslk/gergege aykiriik bulundugunun tespit edimesi veya kanuna/hukuka aykiri
islem ve fiilde bulunmasi,

Sirket’in  gerek bankaya, gerekse diger finans kurumlarma borglarmi Sdemede
temerriide diismesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu borglar1 i¢in
verdigi teminatlara bagvurulmasi,

Kredi ile iliskili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alnmasi, iptal edilmesi veya dnemli bir tarzda degistirilmesi,

Sirket’in keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ceklerinin karsiliksiz ¢ikmast,
mali ylikiimliliklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larmi 6demede acze
diismesi, alacakhlarma 6deme plam yapmay: teklif etmesi yahut yapmasy, iflas, iflas
erteleme talebinde bulunmasi veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir
aktifi iizerinde haciz veya benzeri bir islem yapimasi; tasfiyeye gitmesi, herhangi bir
yetkili mahkemede tasfiyesine yonelik dava ac¢ilmasi, yahut bir rapor sunulmasi,

Sirket’in hakim sirketinin bor¢larmi ddeyemeyecegini ilan etmesi veya yukarida sayih
hallerin hakim sirket bakimindan da ger¢eklesmesi,

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri almmasi, askiya almmasi, iptal edilmesi veya Onemli bir tarzda
degistirilmesi, ticari faaliyetlerini durdurmasi,

Sirket’in aktiflerinin 6nemli bir kismui {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma
riskinin ortaya ¢ikmasi, yahut bunlarm zapt ve miisadere edimesi,

Sirket’in  kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut
tehlikeye sokacagi anlasilan herhangi bir olaym vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasi,

Sirket’in bu soézlesmeyle yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliliklerinden herhangi birini
yerine getirmemesi ya da getirmeyeceginin belli olmasi,

Yasal donemler itibariyle talep edilen denetlenmis bilango, kar-zarar ve diger mali
tablo ve hesaplar1 veya bankann zaman zaman kendi takdirine gore isteyecegi hesap
ve i§ durumu ile mali durumu hakkndaki bilgilerin bankaya verilmemesi,
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e Sirket’in bankanmn izni olmadan bu soézlesmeden dogan haklarmi, sézlesmenin devri
veya alacagn temliki yoluyla ya da baska her ne ad altinda olursa olsun kismen de
olsa devir ve temlik etmesi,

o Sirket hakkinda mal gizleme, mal kacwrma, adresi terk gibi davranislar nedeniyle
borcunu 6dememe konusunda kanaat olugmasi, ve

e Bu saylanlarm diginda farkh nedenlerde Sirket’in kredibilitesinde ve geri 6deme
kabiliyetinde olumsuzluk saptanmasi.

16. Emlak Katilm ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Emlak Katim ile 4 Haziran 2020 tarihinde 100.000.000 TL tutarmda genel kredi sdzlesmesi
imzalanmustrr. Isbir Holding sdzlesme tahtnda azami 100.000.000 TL tutarma kadar
miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri d6demesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

Emlak Katihm ile imzalanan genel kredi sozlesmesi kapsammda Sirket’in hissedarhk
yapismda ya da yonetim kadrosunda bankaca onemli addedilecek degisiklikler muacceliyet
hali olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Emlak Katiim’dan s6z konusu
sozlesme i¢cin 9 Mart 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alnmustir.

Kredi sozlesmesi kapsammda muacceliyet hali olarak diizenlenen hissedarlk yapismdaki
degisikliklerin yam swra, asagidaki haller sozlesme kapsaminda muacceliyet hali olarak
diizenlenmis olup Emlak Katiim’a sozlesmeyi feshetme yetkisi vermektedir:

e Borglarm 6denmesini temin i¢in bankaya verilmis sOzlesme, taksit listesi, geri 6deme
tablosu, gerek kesideci ve gerekse ciranta sifatiyla verilen ¢ek, bono ve sair belgelerde
yer alan borglarm herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde 6denmemesi,

e Banka ile Sirket arasmdaki bu soOzlesme veya baska bir sdézlesme/anlagsma
hiikklimlerinin tamammm veya bir kismmmn Sirket tarafindan hic veya eksik veya
siiresinde yerine getirilmemesi, bunlara uyulmamasi, ihlal edilmesi,

o Sirket, kefil ve sair imza sahiplerinin 6demelerinin tatili, 6deme giicligli icerisine
diismeleri, alacakhlar1 ile temdit anlasmasi yapmalari, iflas, konkordato, iflasm
ertelenmesi, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagsmalar i¢in girisimde
bulunmalari, bunlara iliskin sdylentiler yayimasi,

e Bankaya olan bor¢ ve yiikiimliliklerin yerine getirilmemesi i¢in anlagsmalar ve sair
islemlere girisilmis olmasi.

e Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine ilisgkin banka talebinin, nedeni ne
olursa olsun karsilanmamasi,
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e Bankaya verilen belge/bilgilerin, eksik, yanhs/yaniltic1 oldugunun anlagiimas;,

e Banka tarafindan miisteri lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve ¢ek
kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin
tiim ferileri ile birlikte derhal bankaya 6denmemesi,

e Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri bor¢larm kismen dahi olsun ddenmeleri gereken
tarihte/vadesinde 6denmemesi,

o llgili mevzuat geredi verilmesi gerekenler basta olmak {izere banka tarafindan
malvarlklar1 ve mali durum ve sair hususlara ilisgkin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik veya yanls veriimesi,

o Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarmi, mali durumlarmi olumsuz
yonde etkileyecek Olclide devir etmeleri, smrlamalar, malvarlklart ile miitenasip
olmayan Olgiide borglanmalari, mali-ekonomik durumdaki olumsuz degismeler,
aleyhlerine haciz veya iflas yolu ile takip yapimasi veya ihtiyati haciz veya ihtiyati
tedbir karari almmasi ve benzeri hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

o Sirket, kefi, rehin veren veya avalistin hissedarlk yapilarmda ve yOnetim
kadrolarmdaki banka tarafndan 6nemli olarak nitelendirilecek degisiklikler,

e Herhangi bir sebeple Sirket hesaplarmm ag¢ik vermesi halinde, agik kismin derhal
kapatilmamasyddenme mesi,

e Ozel amag veya sartlarla kullandirilan kredilerdeki sart ve amaca aykir1 kullanimlar,

e Gerekli sigortalarm hi¢ veya gecerli olarak yapilmamasi, ge¢ veya eksik yapilimasi,
siiresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa 6denmemesi.

17. Fibabank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sirket ile Fibabank arasmda 18 Mart 2021 tarihli ve azami 15.000.000 TL kredi limitli genel
kredi sdzlesmesi imzalanmustrr. Isbir Siinger ve Isbir Holding sozlesme tahtnda ilgili kredi
limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanma sahip
olup isbu Izahname tarihi itibarryla Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi 9.950.000
TL tutarmdadir.

Genel kredi sozlesmesi kapsaminda Fibabank’m onceden yazii muvafakati olmaksizn Sirket
ortaklk yapismm degismesi ya da Sirket hisseleri lizerindeki dogrudan veya dolayh yonetim
yetkisinin degismesi temerriit nedeni olarak belirtiimistir. Halka arz islemlerine iligkin olarak
Fibabank’tan s6z konusu sozlesme kapsammda 10 Mayis 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazsi ile gereken izin almmugtir.

Yukarida sayilanlara ilaveten, asagida belirtilen taahhiitlere aykirihk halleri de ayrica temerriit
nedeni olarak belirtilmistir. Bu kapsamda, Sirket;
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18.

Toplam borglartyla toplam varhklar1 arasmdaki oram Tiirk Ticaret Kanunu’'nun ilgil
maddelerine uygun oranlarda tutacagm ve bankaca kabul edilebilir diizeyin {istline
cikarmayacagmi,

Genel olarak mali durumunu olumsuz olarak etkileyecek iglemler ve eylemlerde
bulunmayacagmni,

Bankanmn yazih muvafakati olmadan {igiincii sahislar lehine menkul mallar1 veya ticari
isletmesi iizerinde halen mevcut olanlar disnda, rehin, gayrmenkulleri {izerinde
ipotek tesis etmeyecegini,

Bankann yazih muvafakati olmaksizin gerek kendi ve gerekse de ii¢ilincii sahislarm
borglarmi teminen menkulleri ve/veya ticari isletmesi ve/veya tasmmazlari tlizerinde
menkul rehni, ticari isletme rehni, hisse rehni, ipotek tesis etmeyecegini ve sair
kisitlayic1 tasarruflarda bulunmayacagini,

Bankann yazih muvafakati olmadan Sirket’in mali yapisii bozacak sekilde finansal
kuruluglara herhangi bir sekilde bor¢lanmayacagmi,

Kendisi hakkinda icra takiplerine baslanmis olmasi, aciz halinde bulunduguna dair
ciddi emarelerin bulunmasi, (¢eklerinin yazilmasi, diger alacakhlarm uyar1 yazilar
gondermeleri vb) iflas ya da iflas erteleme basvurusunda bulunmasi ya da konkordato
hallerinde, keza finansal tablolarmda ekonomik anlamda bozulma yasanmasi ve bu
madde de degmilmese dahi diger buna benzer her nevi durumlarda Banka’nn kredinin
tamammm Odenmesin/geri ¢agrimasmi talep etmeye yetkili oldugunu, keza krediyi
kat edebilecegini, bu konuda herhangi bir itrazmm bulunmadigini,

Bankanin o©nceden yazii muvafakati olmaksizin sirket ortaklk yapismi, dogrudan
veya dolayh sirket hisseleri tlizerindeki yonetimini degistiremeyecegini, aksi takdirde
BANKA’nmn diledigi an ek teminat ve/veya kredinin tamammm geri ddenmesini talep
etmeye yetkili oldugunu bildigini, bu durumun temerriit sebebi sayilacagmi ve
BANKA’nn ik yazl talebinde Banka’ya karsi olan biitin borglari, faiz ve diger
masraflary, bilciimle ferileri ile birlikte derhal 6demeyi, bu konuda herhangi bir
itrazmm bulunmadigmi,

Bankanin kredi siiresi boyunca diledigi an Sirket’in borglarma karsiik ek teminat
(ipotek vb) talep etmeye yetkili oldugunu,

Bu sozlesme ile belirtilen yiikiimliliklerini yerine getirmemesi, ihlal etmesi
durumunda kredinin muaccel olacagmi ve bankanin ik yazih talebi {lizerine Kredi
tutarmmm tamamm, faiz ve diger masraflari, bilciimle ferileri ile birlikte nakden ve
defaten ddeyecegini gayrikabili riicu kabul ve taahhiit etmistir.

Sekerbank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sekerbank ile 19 Temmuz 2019 tarihinde 5.000.000 TL tutarmda genel kredi sdzlesmesi
imzalannustr. Isbir Siinger ve Isbir Holding sézlesme tahtmda kredi limitine kadar miiteselsil

163



kefil olarak hareket etmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibar ile Sirket’in geri 6demesi
gereken kredi bakiyesi 1.000.000 Euro tutarmdadir.

Sozlesme uyarmca, bankanmn izni haricinde baska sirkete devrolma, hissedarlk yapismm

tamamen veya kismen deg8ismesi muacceliyet sebepleri olarak sayilmistr. Halka arz

islemlerine 1iligkin olarak Sekerbank’tan s6z konusu sézlesmeler kapsammnda 24 Eylil 2021

tarihinde imzalanan muvafakat yazsi ile gereken izin almmustir.

Yukarida belirtilen hissedarlik yapisindaki degisiklik dolayisiyla s6z konusu olan muacceliyet

haline ilaveten, asagidaki haller de soOzlesmede muacceliyet sebebi olarak sayimis olup

Sekerbank‘a sozlesmeyi feshetme yetkisi vermektedir:

Sozlesmeyle veya eklerinde kararlastrlan taahhiit ve yikiimliliklerinden
herhangi birisinin uygun bir sekilde yerine getirilmemesi,

Talebe ragmen istenilen teminatlarm zamanmda ve istenilen kosullarda temin
edilmemesi,

Banka’ya vyaptigi beyan, sundugu belgelerde, aciklamalarmda Onemli bir
yanhshk/ger¢ege aykiriik bulundugunun tesit edilmesi veya kanuna/hukuka
aykiriik bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna/hukuka aykiri igslem ve fiilde
bulunmasi,

Gerek banka, gerekse diger finans kurumlari veya Uglincii sahislara karsi olan
bor¢larmi 6demede temerriide diismesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi
yahut bu borg¢lar1 i¢in verdigi teminatlara bagvurulmasi,

Kredi ile iligkili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri almmasi, iptal edilmesi veya éneml bir tarzda degistirilmesi,
Keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya c¢eklerinin karsihksiz ¢ikmasi, mali
yiikiimliiliklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larmi 6demede acze
diismesi, alacakhlarma O6deme plam yapmay: teklif etmesi yahut yapmasy, iflas,
iflas erteleme talebinde bulunmasi veya tasfiye takibine maruz kalmasi yahut
herhangi bir aktifi iizerinde haciz veya benzeri bir islem yapimasi, tasfiyeye
gitmesi, herhangi bir yetkili mahkemede tasfiyesine yonelik dava acimasi, yahut
bir rapor sunulmasi,

Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ercevesinde bir bagh sirket olmasi durumunda,
hakim sirketin veya hissedar olan diger bir sirketin bor¢larm ddemeyecegini ilan
etmesi bir 6nceki madde de sayil hallerin hakim sirket veya hissedar olan diger bir
sirket bakimmdan da ger¢eklesmesi,
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e Gercek kisi ise, hukuki ehliyetini kaybetmesi, tiizel kisi ise faaliyetleri ile ilgili
olarak gerekli izin, ruhsat onay veya yetkililerin herhangi bit zamanda geri
almmasi, askiya almmasi, iptal edilmesi veya Onemli bir tarzda degistirilmesi,
ticari faaliyetlerinin durdurmasi, gayri faal olmasi, ticari faaliyetlerinin 6nemli
Olctide azalmis olmasi,

e Aktiflerinin 6nemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin
ortaya ¢ikmasi yahut bunlar1 zapt ve miisadere edilmesi,

e Bankann yazih izni olmaksizin, Banka’nn aleyhine olacak sekilde bir baska
sirkete devrolmasi, sirket hisselerinin el degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi,
kismen veya tamamen bolinmesi, sirket hisselerinde degisiklik olmasi, yOnetimin
ticlincii kisilere devri sonucu doguran mevcut hissedarlik yapismm kismen ve/veya
tamamen degismesi;

e Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye
sokacagl acik¢a anlasilan herhangi bir olaym vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasi vb. haller.

19. Akbank ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmesi
Akbank ile 29 Haziran 2021 tarihinde 35.000.000 TL tutarmda genel kredi sozlesmesi
imzalanmistrr. Isbir Holding soézlesme tahtinda kredi limitne kadar miiteselsil kefil olarak

hareket etmektedir. 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi
bakiyesi bulunmamaktadir.

Akbank ile imzalanan s6z konusu genel kredi sézlesmesi tahtmda, bankanmn izni olmaksizn
bankanin aleyhine olacak sekilde Sirket’in bir baska sirkete devrolmasi, Sirket paylarnm el
degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen ya da tamamen bolinmesi veya Sirket’in
hissedarlik yapismdaki %10 ve {zerindeki degisiklikler temerriit nedeni olarak kabul
edimistir. Halka arz islemlerine iligkin olarak Akbank’tan s6z konusu sdzlesme kapsammnda
28 Eyliil 2021 tarihinde imzalanan muvafakat yazisi ile gereken izin almmistir.

Ek olarak, sézlesme uyarmca, Sirket’in malvarligmm 6nemli bir kismu iizerinde ayni ve sahsi
yikiimlilikler tesis edilmesi ya da tasarrufta bulunulmasi temerriit sebebi olarak
sayllmaktadir.

Sirket’in hissedarlik yapismdaki degisime ve malvarli@gi iizerinde tasarrufta bulunulmasma ek
olarak, asagidaki haller sozlesmede temerriit sebebi olarak sayimis olup Akbank’a
sOzlesmeyi feshetme yetkisi vermektedir:

e Sozlesmede kararlagtirilan taahhiit ve ylkiimliliklerinden herhangi birisinin
uygun bir sekilde yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarm
zamanmda ve istenilen kosullarda temin edilememesi,
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Bankaya yaptiZi beyan ve sundugu belgelerde, aciklamalarmda Onemli bir
yanhslk/gergege aykmrilk bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna/hukuka
aykir1 islem ve fiilde bulunmasi,

Bankaya ve diger finans kurumlarma kendisinin veya risk grubundaki firmalarm
borglarmi 6demede temerriide diismesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi,
yahut bu bor¢lar1 i¢in verdigi teminatlara bagvurulmasi,

Kredi ile iligkili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri almmasi, iptal edilmesi veya énemli bir tarzda degistirilmesi,

Keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ceklerinin karsillksiz ¢mimasi, mali
yiikiimliiliklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi borglarmi 6demede acze
diismesi, alacaklarma 6deme plani yapmasi teklif etmesi yahut yapmasi, iflas, iflas
erteleme talebinde bulunmasi veya tasfiye takibinde maruz kalmasi yahut
herhangi bir aktifi lizerinde haciz veya benzeri bir islem yapimasi, tasfiyeye
gitmesi, herhangi bir yetkili mahkemede tasfiyesinde yonelik dava acimasi, yahut
bir rapor sunulmasi, bu hallerin hakim girket ve firmanm risk grubunda yer alan
sirketler bakimmdan da ger¢eklesmesi,

Hakim sirketin ya da Sirket’in risk grubunda yer alan sirketlerden birinin
bor¢larmi 6deyemeyecegini ilan etmesi,

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin
herhangi bir zamanda geri almmasi, askiya alnmasiy, iptal edilmesi veya Onemli
bir tarzda degistirilmesi, ticari faaliyetlerini durdurmasi,

Aktiflermin  6nemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmasi, yahut bulunmasi
riskinin ortaya ¢ikmasi, yahut bunlarm zapt ve miisadere edilmesi,

Bankanin izni olmaksizn, Bankanmn aleyhine olacak sekilde bir baska sirkete
devrolmasi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya tamamen bolinmesi,

Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagr yahut tehlikeye
sokacagl anlagilan herhangi birr olaym vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasy; sahip olunan ve olunacak alacaklar, menkul ve gayrimenkuller
vs. tim malvarligimm Banka’nn zararma sebebiyet verecek sekilde elden
¢ikariimasi; s6z konusu malvarhg: iizerinde yeni ayni ve sahsi yiikiimlilikler tesis
edilmesi; takyidat yaratimast,

Kredi limitinin bir ay siireyle agilmas1 ve bu siirede agim gidermemesi,

Lehine acilan teminat mektubu, aval akreditif, kontrgaranti, garanti akdi vb. tiim
gayri nakit krediler ¢ercevesinde Banka’ca verilen garanti ve kefaletlerin tazmin
edilmesi, belirtilen krediler ile ilgili olarak Banka’nmn bor¢landiriimasi halinde,
s0z konusu tutarlar1 tazmin tarihi i¢inde tamamen ddememesi,

166



e (Cari varlklar1 ile cari borglar1 arasmda bankaca belirlenen veya borglarn
o0denmesini siipheye diislirmeyecek oranlart muhafaza etmemesi,

e Bankaya; her ii¢ aylk donemin sonundan baglayarak 30 giin i¢inde 3’er aylk
hesap durumunu, mali yiln sonunda baglayarak 120 giin icinde, biten mali yila ait
denetlenmis bilango, kar-zarar ve diger mali tablo ve hesaplar1 hakkindaki bilgileri
vermemesi,

e Toplam borglar1 ile toplam varlklar1 arasmdaki oram1 bankaca belirlenen veya
kredinin geri 6denmesi i¢in gerekli olan diizeyin iistiine ¢ikarmamasi ve genel
olarak mali durumunu olumsuz olarak etkileyecek iglem ve eylemlerde bulunmasi
ve bahsedilen olumsuzluklarla ilgili olarak bankanmn yapacagt yazih uyarilara
ragmen olumsuzluklar1 diizeltmemesi,

e Tesvik tedbirlerinden yararlanan ve/veya Ozel bir amag igin verilmis bir krediyi
kismen ya da tamamen amacima veya yiirlirlikteki mevzuata aykir1 kullanmasi,

e Proje, yatrm ve uzun vadeli kredilerde, kredilere iligkin diizenlenecek finansal ve
finansal olmayan akitlere aykir1 hareket edilmesi,
e Hakim ortagm veya Sirket’in  malvarhmm o6nemli bir  boliimiiniin

kamulastirilmas1 veya el konulmasi.

20. Finans Katilim ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sirket ile Finans Katilim arasmda 23 Temmuz 2020 tarihli ve 25.000.000 TL kredi limitli
genel kredi sozlesmesi imzalanmustir. Isbir Siinger ve Isbir Holding sozlesme tahtnda ilgili
kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi 455.404,57
Euro tutarmdadir.

Sozlesme uyarmca, bankanin izni haricinde Sirket’in hissedarhk yapismda veya yonetim
kadrosunda yapilacak degisiklikler ve birlesme, bolinme, tiir degistirme halleri muacceliyet
sebepleri kapsammndadrr. Halka arz iglemlerine iliskin olarak s6z konusu sézlesmeler
kapsammda Fmans Katilhm’dan 28 Eylil 2021 tarthinde imzalanan muvafakat yazsi ile
gereken izin alinmustir.

Asagidaki haller sozlesmede muacceliyet sebebi olarak sayimigs olup Finans Katiim‘a

sozlesmeyi feshetme yetkisi vermektedir:
e Alacaklardan herhangi birinin giiniinde ve tamamen édenmemesi,

e Sozlesme ve eklerinde kararlastirilan taahhiit ve yiikiimliliklermden herhangi
birinin kismen veya tamamen ihlal edilmesi, (Ornegin; Bankaca degistirilen
teminat sartlarmm tam ve zamaninda yerine getirilmemesi, talep edilen
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teminatlarm veya ilave teminatlarm verimemesi. Sirket’in Bankaya verdigi bilgi
ve belgelerin gercek olmadigmin Banka tarafindan tespit edilmesi vb.)

Sirket’in, (1) ligiincli kisilere karsi herhangi bir borcunu, zamanmnda ve geregi gibi
ifa etmemesi, (i) Ugiincii kisilere karsi herhangi bir taahhiidiinii ihlal etmesi, (ii1)
iclincli kisilere kars1 vadeli borglarmm vadesinden once talep edilmesi; (iv)
Sirket’ten alacakh olan figiincii kisilerin, vadeli alacaklarmi muaccel kilmaya hak
kazanmasi,

Sirket’in, gerek Banka gerekse de baska alacakhlar / kisiler icin keside ettikleri
senetlerin protesto olmasi veya c¢eklerin karsiliksiz ¢ikmasi, 6demelerini tatil
etmesi, Odeme glcligii icerisine diismesi, alacaklilar1 ile temdit anlasmasi
yapmasi, iflas, konkordato talebinde bulunmasi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlagmalar i¢in girisimde bulunmasi,

Sirket’in, Banka taralindan talep edilen hesap durum belgesi de dahil olmak iizere,
mali durumuna iliskin olarak talep edilecek bilgi ve belgeleri zamannda ve
eksiksiz olarak vermemesi, vermekten imtina etmesi, gercege aykiri bilgi veya
belge vermesi, hukuka aykir1 eylemlerde bulunmasi,

Sirket’in, fiil ehliyetini veya hak ehliyetini kaybetmesi, ticari faaliyetlerini
durdurmasi veya faaliyet konularmi degistirmesi, mali durumunu olumsuz yonde
etkileyecek Olclide malvarh@ iizerinde tasarrufta bulunmasi, smirlamas,
malvarhgi ve mali gilicii ile miitenasip olmayan Olgiide borglanmasi, mali-
ekonomik durumunun kredi iliskisine girildigi tarihe nazaran olumsuz olarak
degismesi.

Sirket’in kefillerinden birinin kefaletinden vazge¢mesi.

Sirket aleyhine icra takibi yapiimasi veya ihtiyati haciz ihtiyati tedbir karan
almmasi ve benzeri hallerden herhangi birisinin  mevcudiyeti,

Sirket’in pay sahipligi yapismda veya yonetim kadrolarmda Banka tarafindan
onemli olarak nitelendirilecegi degisiklikler olmasi veya Bankadan izin
almaksizn bolinmesi, birlesmesi veya tiir degistirmesi,

Kredilerden herhangi birinin, Bankann Kredi kullandrma amacma aykir1 sekilde
kullaniimast,

Sirket’in sozlesmeden dogan taahhiitlerini ve alacaklarm tahsilini olumsuz sekilde
etkileyecek herhangi bir olaym gerceklesmesi,

Kredi konusu mallara ve teminatlara iliskin sigortalarm, kismen veya tamamen,
bankanm  uygun  gordiigi = klozlarla  yapilmamasyyenilenmemesi,  ge¢
yapimasvyenilenmesi, primlerinin kismen de olsa 6denmemesi.
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e Yukarida belirtilen hallerin alacaklar icin sahsi teminat vermis herhangi biri veya
sirketin ve/veya sahis; teminat verenlerden herhangi birinin hakim ortaklart
hakkinda gerceklesmis olmasi,

e Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ¢ergevesinde Miisterinin veya salisi teminat
verenlerin bagh sirket olma: durumunda hakim sirketin veya hakim tesebbiisiin
borglarmi 6demeyecegini ilan etmesi ve yutanda belirtile hallerden herhangi
birinin hakim sirket veya hakim tesebbiis bakimmndan da ger¢eklesmesi.

Finansal Kiralama Sozlesmeleri

Sirket, tiretim faaliyetlerinde kullanilmak {izere ihtiyaci olan is makinalar1 i¢cin finansal

kiralama sozlesmeleri ile finansman elde etmis ve bu kapsamda cesitli finansal kiralama

kuruluslartyla finansal kiralama sozlesmeleri akdetmistir.

1.

Garanti Leasing ile Imzalanan Finansal Kiralama Sozlesmeleri

Sirket ile Garanti Leasing arasinda;

676.21993 Euro tutarmda 25 Temmuz 2018 tarihli ve 72439 numarali finansal
kiralama sézlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sozlesme tahtmda azami 729.000
Euro tutarma kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

182.940,38 Euro tutarmda 15 Aralk 2017 tarihli ve 70866 numarah finansal kiralama
sozlesmesi (Isbir Holding soézlesme tahtmda azami 197.000 Euro tutarma kadar
miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

182.940,38 Euro tutarmda 25 Agustos 2020 tarihli ve 74148 numarah finansal
kiralama sozlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sozlesme tahtmda azami 58.000
Euro tutarma kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

230.692,96 Euro tutarnda 05 Kasm 2018 tarihli ve 72580 numaral finansal kiralama
sozlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sdzlesme tahtmda azami 228.000 Euro
tutarma kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

10.791.957,72 TL tutarmda 04 Hazirran 2020 tarithli ve 73868 numarah finansal
kiralama sozlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sozlesme tahtmda azami
11.616.000 TL tutarma kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

118.133,97 Euro tutarmda 25 Ekim 2019 tarihli ve 73282 numaral finansal kiralama
sozlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sozlesme tahtmda azami 127.000 Euro
tutarma kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir) imzalanmistir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmeleri kapsammnda Sirket’in kiralama doénemi sonunda
kiralanan makinalar1 satm alma hakki bulunmaktadir.

2020 yil sonu itibariyle Sirket’n ilgili finansal kiralama sézlesmeleri tahtndaki toplam borg
bakiyesi 475.209 Euro ve 5.882.148 TL tutarlarmm toplamudir.
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Garanti Leasing ile imzalanan finansal kiralama sozlesmeleri kapsammda Sirket’in bir baska
sirket ile birlesmesi hali ile malvarhgmi devretmesi hali temerriit nedeni olarak kabul ediimis
olup Garanti Leasing’e sozlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir. Ek olarak, her bir finansal
kiralama soOzlesmesi altindaki yilikiimliiklerimn Sirket ya da kefiller tarafindan yerine
getirilmemesi durumunun, diger finansal kiralama sozlesmeleri altmda da temerriide sebep
olacag diizenlenerek capraz temerriit iliskisi kurulmustur. Halka arz islemlerine iliskin olarak
Garanti Leasing’ten s6z konusu finansal kiralama soézlesmeleri igin 23 Subat 2021 tarihinde
imzalanan mutabakat yazis1 ile gereken izin almmugtir

Sirket’in tiir degistirmesi ve varlk satisi durumlari haricinde, asagida bulunan haller ilgili
finansal kiralama sozlesmeleri kapsammnda temerriit hali olarak diizenlenmis olup Garanti
Leasing’e sozlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:

o Sirket’in kira bedellerini 6deme planma gore Odemede temerriide diismesi ve
kiralayanm 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu'nun 31. maddesine uygun olarak verdigi siirede de bor¢larmi 6dememesi,

e Sirket’in tiizel kisiliginin son bulmasi, hakkinda tasfiye kararmm almmas;,
konkordatoya basvurmasi, iflasy, kendi iflasmi istemesi, iflasm ertelenmesi talebinde
bulunmasi, hakkinda icra takibine gecilmesi, baska bir sirket ile birlesmesi veya mal
varhgmi1 devretmesi,

e Sirket’in kira bedellerini 6demede herhangi bir oniki aylk devrede iki defa temerriide
diismesi, sigorta borclarmi verilen 60 (altmig) giinliik siireye ragmen vadesinde
O0dememesi,

o Sirket’in bir yil i¢inde soézlesmede yer alan kira bedellerinden iiglinii veya {ist iiste
ikisini zamanmnda 6dememesi,

e Sirket’in sozlesme kapsammdaki yiikiimliliklerine aykri1 davranmasi, ve
e Kiralayan ac¢ismdan sézlesmenin yliriitiilmesinin beklenemeyecegi diger haller.
2. Kuveyt Tiirk ile Imzalanan Finansal Kiralama Sozlesmeleri

Sirket ile Kuveyt Tiirk arasinda;

I, 463.564,28 Euro tutarmda 03 Subat 2020 tarihli ve 6164881-703 numarah finansal
kiralama so6zlesmesi,

ii. 936.374,01 Euro tutarmda 16 Kasm 2020 tarihli ve 6164881-5500 numaral finansal
kiralama so6zlesmesi,

iii. 293.264,03 Euro tutarmda 02 Aralk 2020 tarihli ve 6164881-705 numarah finansal
kiralama so6zlesmesi,

iv. 53.466,27 Euro tutarmda 02 Arabk 2020 tarihli ve 6164881-704 numarah finansal
kiralama sozlesmesi imzalamustir.
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S6z konusu finansal kiralama sézlesmeleri kapsammda 2020 yil sonu itibariyle Sirket’in borg
bakiyesi 1.396.516,31 Euro tutarmdadir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in kiralama doénemi sonunda
kiralanan makinalar1 satn alma hakki bulunmaktadir.

Finansal kiralama sozlesmeleri uyarmnca ilgili sézlesmelerin Kuveyt Tiirk ile yapilan genel
kredi sozlesmesinin ayrilmaz bir parcasi ve eki olacagi hiikkiim altma almmis ve genel kredi
sozlesmesinde  bulunan  hilkiimlerin ~ bu  sozlesmeler bakimmndan da  uygulanacagi
diizenlenmistir. Bu diizenlemenin bir sonucu olarak ilgii genel kredi sozlesmesi altnda
temerriit hali olarak diizenlenen durumlar Kuveyt Tiirk ile akdedilen finansal kiralama
sozlesmeleri bakimmdan da gegerli olacaktwr. Halka arz islemlerine iliskin olarak Kuveyt
Tiirk’ten s6z konusu genel kredi sozlesmesi ve finansal kiralama sozlesmeleri igin 23 Subat
2021 tarithinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alnmustir.

Kuveyt Tiirk ile imzalanan genel kredi sozlesmesi altnda tanimlanan temerriit halleri
haricinde, asagida sayilan haller de ayrica temerriit hali olarak kabul edilmis olup
gerceklesmesi halinde Kuveyt Tiirk’e soz konusu sozlesmeleri feshetme hakki vermektedir:

e Kiralayana verilmis sozlesme, ddeme plani, police, ¢cek, bono ve sair belgelerde yer
alan bor¢larm herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde 6denmemesi,

e Sirket, kefil, avalist ve sair ilgililerin 0demelerini tatili, 6deme giichigli icerisine
diismeleri, iflas, konkordato, iflasm ertelenmesinin talep ediimesi, yeniden
yapilandrma, konsolidasyon ve benzeri anlagsmalar i¢in girisimde bulunulmasi,

e Kiralayana olan bor¢ ve yikiimliliklerin yerine getirilmemesi i¢in kiralayan aleyhine
harici anlasmalarda bulunulmasi, tedbir, karar ve sair islemlere baslaniimis olmasi,

e Teminat verimesi veya teminatlarm artwiimasi, ek teminat verilmesine iliskin
kiralayan talebinin karsillanmamasi,

e Kiralayana verilen belge ve bilgilerin yanls ve yaniltici oldugunun anlasiimast,

o [lgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak iizere kiralayan tarafindan
malvarlklari ve mali durum ve sair hususlara iligkin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamanmda verilmemesi, eksik veya yanhs verilmesi,

e Gerekli sigortalarm hig veya gecerli olarak yapilmamasi, ge¢ yapimasi, sigorta
primlerinin  6denmemesi,

e Sirket’in feshedilmesi veya infisahi, iflasi, aleyhine yapilan icra takibinin semeresiz
kalmasi, 6deme giicliigiine diismesi, kira bedellerinin 6denmeyecegi bir iyilestirme
projesi ve iflasm ertelenmesi talebinde bulunmasi.

3. Ziraat Katilim ile Imzalanan Finansal Kiralama Sozlesmesi
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Sirket ile Ziraat Katiim arasmda 10.994.747,74 TL tutarmda 16 Kasmm 2020 tarihli ve 2020-
02338-01 numarah finansal kiralama sdzlesmesi imzalanmis olup heniiz herhangi bir kiralama
bedeli 0denmemistir. Sirket’in sozlesme kapsammndaki bor¢ bakiyesi 2020 yih itibari ile
10.994.747,74 TL’dir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesi kapsammda Sirket’in kiralama dénemi sonunda
kiralanan makinalar1 satm alma hakki bulunmaktadir.

Sirket ile Ziraat Katiim arasmda akdedilen finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda
Sirket’in hissedarlik yapismda ve yonetim kadrosundaki onemli degisiklikler muacceliyet
sebebi olarak diizenlenmistir. Herhangi bir muaccelliyet sebebinin gerceklesmesi iizerine
Ziraat Katihm sozlesme kapsaminda sahip oldugu tiim alacag tahsile yetkili olur ve verimis
bir teminat varsa bunu paraya c¢evirebilir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Ziraat
Katim’dan s6z konusu finansal kiralama sozlesmesi i¢in 22 Subat 2021 tarihinde imzalanan
mutabakat yazist ile gereken izin almmustir.

Sirket’in hissedarhk yapis1 ve yonetim kadrosundaki degisiklikler haricinde, asagida sayilan
haller finansal kiralama sozlesmesi kapsammnda temerriit hali olarak kabul ediimis olup
ger¢eklesmesi halinde Ziraat Katihm’a 1ilgili s6zlesmeyi feshetme hakki vermektedir:

e Kiralayana verilmis sozlesme, 6deme plani, polige, ¢cek, bono ve sair belgelerde yer
alan bor¢larm herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde 6denmemesi,

o Sirket, kefil, avalist ve sair ilgililerm Odemelerini tatili, 6deme giicligii icerisine
dismeleri, iflas, konkordato, iflasm ertelenmesinin talep edilmesi, yeniden
yapilandrma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in girisimde bulunulmasi,

e Kiralayana olan bor¢ ve yikiimliliklerin yerine getirilmemesi i¢in kiralayan aleyhine
harici anlasmalarda bulunulmasi, tedbir, karar ve sair islemlere baslamlmis olmasi,

e Teminat verimesi veya teminatlarm artriimasi, ek teminat verilmesine iliskin
kiralayan talebinin karsilanmamasi,

e Kiralayana verilen belge ve bilgilerin yanhs ve yamitict oldugunun anlagimasi,

o llgili mevzuat geredi verilmesi gerekenler basta olmak iizere kiralayan tarafindan
malvarliklar1 ve mali durum ve sair hususlara iligkin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamanmda verilmemesi, eksik veya yanhs verilmesi,

e Gerekli sigortalarm hi¢ veya gegerli olarak yapimamasi, ge¢ yapimasi, sigorta
primlerinin  6denmemesi,

o Sirket’in feshedimesi veya infisahi, iflasi, aleyhine yapilan icra takibinin semeresiz
kalmasi, 6deme giicliigiine diismesi, kira bedellermin 6denmeyecegi bir iyilestirme
projesi ve iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi.

Is Leasing ile Imzalanan Finansal Kiralama Sézlesmesi
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Sirket ile Is Leasing arasmda 391.91828 Euro tutarmda 14 Kasm 2017 tarihli ve 17013482
numarah finansal kiralama sozlesmesi imzalanmustr. Isbir Holding sozlesme tahtnda azami
sozlesme bedeline kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesi kapsammda Sirket’in kiralama dénemi sonunda
kiralanan makinalar1 satn alma hakki bulunmaktadir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesi kapsammda 2020 yilsonu itibariyle Sirket’in borg
bakiyesi 255.931 Euro tutarmdadir.

Is Leasing ile imzalanan sézlesme kapsammda Sirket, Is Leasing’in yazil izni olmaksizn
sozlesmenin kurulus tarihinde gecerli ortaklk yapismm, Sirket’in kontroliiniin ya da hakim
ortaginm sézlesmenin akdinden itibaren degismesi, birlesme, bolinme veya Sirket’in
isletmesinin bir baska sirkete sermaye olarak konmasi durumlarmmn gerceklesmesi beyanlara
aykirilik olarak kabul edilmis ve temerriit hali olarak nitelenmistir. Halka arz islemlerine
iliskin olarak Is Leasing’ten séz konusu finansal kiralama sdzlesmesi i¢in 25 Subat 2021
tarihinde imzalanan mutabakat yazsi ile gereken izin almmugtr.

Sirket’m  ortaklk yapismdaki degisiklik ile tir degisikligi durumlar1 haricinde, asagida
bulunan haller ilgili finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda temerriit hali olarak
diizenlenmis olup Is Leasing’e sdzlesmeden dénme yetkisi vermektedir:

o Sirket’in saticryla maln teslim sartlari, mal bedeli maln niteligi ve sair sartlar
konusunda anlagsmazha distiigiinii veya kiralanam kiralamaktan vazgectigini
kiralayana yazili olarak bildirmesi,

o Sirket’in tesellim ve kabul belgesini imzalayarak kiralayana ibraz etmemesi,
e Sirket’in talep edilen belgeleri kiralayana teslim etmemesi,
e Tescile tabi kiralananmn ilgili sicile tescil edilememesi,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin iflaslarmm ertelenmesi veya konkordato talebinde
bulunmalar1 veya aleyhlerinde iflas talebinde bulunulmasi veya kredi degerliliklerinde
olumsuz gelismelere isaret eden bulgular ortaya ¢ikmasi veya Sirket’in kira doénemi
baslangic tarihlerine iliskin taahhiidiine uymamasi,

e Satictya avans Odeme yapiimasi oncesinde kiralayann satict veya Sirket’ten talep
ettigi teminatlarm tesis edilmemesi,

e Kiralanan teslimine kadar gegen siirede piyasalarda olaganiistii dalgalanma, ekonomik
kriz, savas ilam, dogal afet ve benzeri olaganiistii kosullarm meydana gelmesi,

o Tesvikli islemlerde so6zlesme tarihinden itibaren 30 giin igcinde ilgili Bakanlk
tarafindan kiralayan adma makine teghizat listesinin onaylanmamasi,

e lthalat islemlerinde sézlesme tarihinden itibaren 30 giin icinde Sirket’in akreditif agma
talimatm1 yazih olarak iletmemesi veya saticinin yiikleme tarihini bildirmemesi,
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e Yurtici islemlerde sozlesme tarihinden itibaren 30 giin i¢inde saticnmn kiralanant
teslim etmemesi.

5. ONB Leasing ile Imzalanan Finansal Kiralama Sézlesmeleri
Sirket ile QNB Leasing arasinda;

I 382.608,71 Euro tutarmda 30 Eylil 2019 tarihli ve 19005196 numarah finansal
kiralama sézlesmesi ve

ii. 1.469.633,18 TL tutarmda 1 Arahk 2020 tarihli ve 20009066 numarah finansal
kiralama sozlesmesi imzalanmustir.

Isbir Holding ve Isbir Siinger sdzlesmeler tahtmda azami sézlesme bedeline kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in kiralama donemi sonunda
kiralanan makinalar1 satn alma hakki bulunmaktadir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesi kapsammda 2020 yil sonu itibariyle Sirket’in borg
bakiyesi toplam 255.931 Euro ve 946,299 TL tutarlarmmn toplamudir.

QNB Leasing ile imzalanan finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda QNB Leasing’in izni
olmaksizn Sirket’in baska bir sirketle birlesmesi, ortakhk ve yonetim yapismdaki onemli
degisiklikler sonucu Sirket’in sézlesmeye daha fazla sadik kalmasmmn beklenemeyecegi sair
haller ile Sirket’in ya da kefillerin hisselerinin hangi oranda olursa olsun kismen ya da
tamamen devredilmesi temerriit hali olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin
olarak QNB Leasing’ten séz konusu finansal kiralama sozlesmeleri igin 24 Subat 2021
tarihinde imzalanan mutabakat yazsi ile gereken izin almmustir.

Sirket’n ortakhk ya da yonetim yapismdaki degisiklik ile tiir degisiklifi durumlar1 haricinde,
asagida bulunan haller, ilgili finansal kiralama sézlesmeleri kapsaminda temerriit hali olarak
diizenlenmis olup QNB Leasing’e sozlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:

o Sirket’in tlizel kigiliginin sona ermesi, iflas etmesi, iflas erteleme talebinde bulunmasi,
konkordatoya basvurmasi, feshi veya hakkinda tasfiye karari alinmasi,

e Sirket hakkmndaki icra takibinin semeresiz kalmasi veya aciz vesikasi alnmasi ile;
Sirket’in 6deme glighigii i¢ine diismesi, ticareti terk etmesi, ticari faaliyetlerini 6nemli
Olciide azaltmas, ticari faaliyetlerine fillen bir ay1 asan siire ara veriimesi,

e Sirket’in kiralayann izni olmaksizm baska bir sirket ile birlesmesi veya Sirket’in
kendisine ait isletmeyi bir baska tiizel kisi biinyesine sermaye olarak koymasi, teminat
gostermemesi,

e Sirket’in ortakhk ve yonetimdeki yapismdaki oneml degisiklikler sonucu kiralayanmn
anlasmaya daha fazla sadik kalmasmin beklenemeyecegi sair haller ile Sirket’in
ve/veya kefillerin hisselerinin hangi oran ve miktarlarda olursa olsun kismen veya
tamamen devredilmesi,
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o Sirket’in kiralanam kismen veya tamamen devretmesi, kiralanani {igiincii bir sahsa
Kullanm veya yarar saglama maksadiyla kiralayanin rizast dismda teslim etmesi,

o Sozlesmeye konu aracin herhangi bir suca karigmasi veya devletce cezai bir filden
dolay1 miisadere edilmesi,

o Sozlesmede kiralar dismda Sirket’e ait oldugu belirtilen diger her tiirlii 6deme ve
bor¢larm ifa edilmemesi,

o Sirket ve/veya kefiller ile imzalanmis diger bir sdzlesmenin hangi sebep ve suret veya
gerekce ile olursa olsun kiralayan tarafindan feshediimesi.

Hissedar Kredisi Sozlesmeleri

Sirket ile yurt dis1 bagh ortakhklarmdan isbir Mewar arasmda imzalanmis Hissedar Kredisi
Sozlesmelerine iliskin detayh bilgiler isbu izahname’nin 22 numarah bolimiinde yer
almaktadr. Isbir Mewar 4 Temmuz 2017 tarihinde Hindistan’da kurulmus olup kurulus
sermayesi 42,000,000 INR’dir. Isbir Mewar’m sermayesi kurulusta %350’si Sirket %50’si
Veniis Politex Private Ltd. tarafindan 6denmistir. 5 Temmuz 2017 tarihinde yiirtirkige girmek
iizere 2018 Yiinda Isbir Mewar’m ozkaynak ihtiyacmu karsilamak amaciyla ortaklar esit
miktarda (2.500.000 Euro) toplam 5.000.000 Euroya kadar limitli bor¢ vermek iizere
sozlesme imzalamustr. Bu kapsamda Sirket 1.451.494 Euro yillk %3,5 faizle muhtelif
tarihlerde Isbir Mewar’a bor¢ vermistir.

2020 yinda Diinyada olusan Covid-19 salgminda Sirket’in Isbir Mewar’daki ortagi %49
oranindaki hissesini Sirket’e satmak istemistir. Bu nedenle 2020 yilinda Isbir Mewar ile Sirket
arasmda 2.500.000 Euro limith yillik %1,5 faizli ikinci bir bor¢ sézlesmesi imzalanmistir. Bu
sozlesme kapsammda 1.100.000 Euro Isbir Mewar’a 8 Eyliil 2020 tarihinde borg verilmistir.

Ayrica ik verilen 1.451.494 Euronun sermayeye doniistiiriilebilecegine iliskin de ek sézlesme
yapilmugtir.

Sirket, Veniis Politex Private Ltd. firmasmda bulunan %49 hisseyi ise firmaya 6 Kasm 2020
ve 13 Ocak 2021 tarihinde yapmus oldugu 192.743 Euro bedelle satin almustir.

Isbir Mewar faaliyetlerini devam ettirmekte olup isbu Izahname tarihi itibariyla ilave
bor¢lanma ihtiyact bulunmamakta olup gelecekte faaliyetlerinin durumuna gére bu durum
degisiklik gosterebilecektir. Isbir Mewar’m gerekli kazanci elde ettikge bu borcunu ddemesi
planlanmaktadir.

Sirket Tarafindan Isbir Siinger Lehine Verilen Teminatlar

Sirket 2020 yilinda bolinme islemi nedeniyle konsolidasyon kapsammndan c¢ikaridan grup
sitketi olan Isbir Siinger lehine konsolidasyondan ¢ikarma islemi &ncesinde muhtelif
tarihlerde teminat vermistir. S6z konusu teminatlarm tamanm Isbir Siinger’in kredi alan
sifatiyla taraf oldugu genel kredi sozlesmeleri altmda Sirket’in kefil sifatiyla taraf oldugu ve
kefalet iligkisine girdigi teminatlardan ibarettir. S6z konusu genel kredi sozlesmeleri altinda
Sirket tarafindan verilen kefalet ile aymi sartlarda Isbir Holding tarafindan da miiteselsilen
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kefalet verilmistir. Sirket tarafindan bu sozlesmeler tahtmda verilen kefaletlerin teminatm
teskil etmek iizere Isbir Holding veya Isbir Holding hissedarlar1 ya da {igiincii Kisiler
tarafindan ilave bir garanti verimemistir. Sirket, kredi alan olarak taraf oldugu genel kredi
sozlesmelerinde Isbir Siinger ya da Isbir Holding’in kefaletinden yararlanirken, aym sekilde
Isbir Siinger kredi alan sifatiyla taraf oldugu genel kredi sézlesmelerinde Sirket ve Isbir
Holding’in kefaletinden yararlanmaktadir. Bu sekilde grup sirketlerinin birbirinin krediye
ulasmasma katki saglanmasi ve sirketlerin karsiikli olarak birbirlerinin finansmana erigimini
kolaylastrmas1 hedeflenmektedir. S6z konusu kefaletlere iliskin olarak kefalet verilen kurum
ile verilen teminatm tutar: hakkinda detayh bilgi asagida sunulmaktadr.

. 30.06.2021 [ 30.06.2021 30.06.2021 . .
Kefalet Verilen ] Risk Risk 3.0'06'2021 Toplam Ge"neIKreql G'z‘aneIKre.dl
Olan Risk Tutari . Sozlesmesi Sozlesmesi
Kurum =i Tutar Tutar T Risk Tutar: Tutar imza Tarihi
EUR UsD L
Isbir
Akbank T-AS. | gl oo 7.541.890 | 7.541.890 | 10.000.000TL |26.03.2019
15.000.000TL | 10.02.2021
Anadolubank i<hi 7.500.000 TL | 29.01.2019
A”a oluban ;el{ ik 28.997.111 | 28.997.111| 5.000.000 TL | 12.12.2018
S neti 4.000.000 TL | 27.09.2017
6.000.000 TL | 28.09.2016
Tirk Eximbank | Isbir
AS. Sontetik 500.000 -| 4.352.600| 10.000.000TL |29.06.2020
. Isbir
Fibabanka A.$. | g0 ok 4575.430 | 4.575.430| 10.000.000TL |6.11.2017
20.000.000TL | 16.03.2021
Garanti Bankasi | Isbir 40.000.000 TL | 23.10.2019
AS. Sentetik | 1707-240 50.465.188 | 68.159.879 | "o'560'000 TL | 13.03.2018
2.000.000 EURO | 13.03.2018
Halkbank A.S. gﬁ{etik 12.522.159 | 12.522.159 | 25.000.000TL |21.04.2020
Tiirkiye Is Isbir 02.07.2012 -
Bankae ALS. Sontetik 1.300.000 |  2.146.017 | 13462777 | 26.050.000TL | “C'025 0 ¢
QNB isbir 2.01.2020 -
Finansbank A.S. | Sentetik 13.756.203 | 13.756.203 | 20.500.000TL | 957 5519
Tirkiye Finans isbi
Katilim Bankasi | 5°F 7.970.230 | 7.970.230 | 25.000.000TL | 23.07.2020
AS Sentetik
Yap1 ve Kredi Isbir
Bankast A.S. Sntetik | 1:013.244 21.039.979 | 31.541.746| 33.000.000TL |7.09.2012
T.C. Ziraat Isbir
Bankast A.S. Sentetik 110.000 18.268.024 | 19.408.119 | 20.000.000TL |14.09.2020
Tiirkiye Vakiflar | Isbir
Bankasi T A0 | Sentetik 9.029.718 | 9.029.718 | 20.000.000TL | 24.03.2021
. Isbir
Aktifbank A.S. | gverii 550.000 4.787.860 | 1.650.000 USD | 5.03.2021
Tirkiye .

. isbir 25.000.000TL | 20.11.2018
Ekonomi Sentetik 35.831.482 | 358314821 o2 '100.000 TL | 26.04.2021
Bankasi A.S.

TurklandBank | Isbir
AS Sntetik 6.526.598 | 6.526.598 | 10.000.000TL |19.07.2019
. 3'5020038 31.05.2013
Sekerbank Isbir 3.737.166 | 3.737.166| 7.500.000 TL | 052013
T.AS. Sentetik 30.05.2013
4.000.000 USD | 5075057
20.000.000 TL | <7-°+
Burgan Bank Isbir 10.000.000TL | 10.01.2018
AS. Sentetik 8.601.723|  8.601.723 | 15000000 TL | 15.10.2018
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Isbir
Sentetik

Toplam 2.830.484 | 2.350.000 | 242.848.167 | 292.641.940

Denizbank A.S. 11.839.249 | 11.839.249| 14.000.000TL |16.03.2021

Yukaridaki tabloda yer alan ve 31 Arahk 2020 itibariyle toplam teminat tutar1 141.713.780
TL olan bu kefaletler, Isbir Siinger’in konsolidasyon kapsammda bulundugu doénemde
verimis olup 2020 yinda gerceklesen kismi bolinme islemi dolayisiyla isbir Siinger’in
konsolidasyondan ¢ikariimas1 dikkate almdigmda Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi’nin
12’nci maddesine uyum ¢ergevesinde Sirket paylarmm Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasm takip eden dort yil igerisinde sz konusu kefaletleri sifir diizeyine indirecektir.

Onemli Yatirimlar

Sirket’in Onemli yatwmlary, bu yatrmlarm finansman sekilleri ve bu yatrmlarm durumu
isbu Izahname’nin 6.2.1 ve 6.2.3 numarall bolimlerinde agiklanmaktadr. Bu yatrmlar
sebebiyle imzalanan finansal kiralama sozlesmeleri uyarmca kiralama donemi sonuna kadar
Sirket kiralanan makinalarm miilkiyetine sahip degildir. Buna ek olarak, sozlesmelerden
kaynakh olarak Sirket’in isbu izahnamenin 11.5 numarah bdlimde detayh olarak agiklananan
baz1 ylikiimliliiklere ve smirlamalara uymasi gerekmektedir.

Banka Hesaplarina Iliskin Rehin ve Bloke Bilgileri

Sirket’in banka hesaplarma iliskin rehin ve bloke bilgileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Vadeli - Vadeli Mevduat

Mevduat Faiz . Karsiliginda ilgili
Acilis Para TL|Ora |Duru |Gii | Imzalanan

Tutulan A Vade A o . Bankadan Alinan
Tarihi Birimi Karisihigi | n1 m n Sozlesme .

Banka (%) Teminat Mektubu

Adi K Bilgileri

Karsiliginda Tiirk
Eximbank'a hitaben
1,300,000 EUR
Garanti 650.000,00 | teminat mektubu
Bankast 10.07.2020]2.11.2021 | 650.000€|6.736.925TL [ 1.00 | Bloke |480 € | almarak kredi Tiirk
Eximbank'tan
reeskont kredisi

saglanmistir.

Karsiliginda Tiirk
Eximbank'a hitaben
1,300,000 EUR
Garanti 650.000,00 | teminat mektubu
Bankasi 17.07.2020 1 9.11.2021 650.000€6.736.925TL | 1.00 | Bloke |480 € | alnarak kredi Tiirk
Eximbank'tan
reeskont kredisi

saglanmistir.

Karsiliginda Tiirk
Eximbank'a hitaben
1,500,000 USD
Garanti 769.771,4 teminat mektubu
Bankast 28.02.2021 ] 26.10.2021 )% 6.701.014TL | 2,25 |Bloke |240 | 750,000$% alnarak kredi Tiirk
Eximbank'tan
reeskont kredisi
saglanmistir.
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Karsiliginda Tiirk
Eximbank'a hitaben
1,500,000 USD
Garanti 773.743.2 teminat mektubu
Bankast 8.03.2021 |5.11.2021 5% 6.735.590 TL [ 1,25 | Bloke [242 | 750,000% alinarak kredi Tiirk
Eximbank'tan
reeskont kredisi
saglanmistir.
Vakif 1.015.399( 10.524.103 | Kar Karsiliginda Tiirk
Katilim 17.05.2021 1 20.05.2022 € TL | Payi Bloke | 368 Eximbank'a hitaben
3,400,000 EUR
1,700,000 | teminat mektubu
Vakaf Kar € | alinarak kredi Tirk
Katihm 29.12.2020 | 3.01.2022 703.658 €[ 7.293.064 TL Pay1 Bloke |370 Eximbank'tan
reeskont kredisi
saglanmistir.
Bloke karsilig1
kredi
Anadolub 5.000.000, | bulunmamaktadir.
ank 10.06.2021 | 12.07.2021 -{5.000.000TL | 19 Bloke |32 00 | 30.06.2021 tarihi
sonrasinda
¢Ozilmiistiir.
2.018.019| 20.915.761 | Kar 2,000,000 | Karsiliginda Tiirk
Albaraka | 4.06.2021 |6.07.2021 € TL | Pay: Bloke |32 ¢ | Eximbank'a hitaben
Kar 450.000,00 | 6,000,000 EUR
Albaraka | 11.06.2021|3.09.2021 | 454.077€|4.706.279 TL Payi Bloke |84 € | teminat mektubu
alinarak kredi Tirk
736.035,0 Kar Eximbank'tan
Albaraka |4.06.2021 |3.09.2021 6% 6.407.332TL Pay Bloke |91 731,834 % reeskont kredisi
saglanmistir.
Albaraka |11.06.2021 | 13.07.2021 -| 38901TL PK:;I Bloke |32 | 38.901,26
Albaraka |11.06.2021 | 13.07.2021 -l 27.944TL PK:;I Bloke |32 | 27.943,79
Albaraka | 19.04.2021 | 19.07.2021 -| 250.000TL 5:;1 Bloke |91 |250.000,00
Albaraka |11.06.2021 | 13.07.2021 | 0.023TL| K2 |Bioke |32 | 9.02335
Pay1 . .
Kar Muhtelif tarihlerde
Albaraka |22.06.2021|28.07.2021 - 54.795TL Pavi Bloke |36 54.795,38 | enerjialimi, mal
K Y satim ihaleleri vb.
Albaraka | 17.06.2021]19.07.2021 - 115.000TL Par Bloke [32 |115.000,00 | i¢in teminat
Kz}rll mektubu alinmistir.
Albaraka | 17.06.2021]19.07.2021 - 82.640TL Payi Bloke |32 82.640,43
Albaraka |24.06.2021|26.07.2021 -| 118.688TL PK:;I Bloke |32 |118.687,62
Albaraka |4.06.2021 |6.07.2021 -| 250.000TL PK:;I Bloke |32 |250.000,00
Albaraka |4.06.2021 |6.07.2021 -| 250.000TL PK:;I Bloke |32 |250.00000

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan onemli maddi duran varhklar icin 6ngoriilen fon kaynaklarnn hakkinda bilgi:

Y oktur.
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12.  ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢imin
arastirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan
o6demeler hakkinda bilgi:

Sirket Teknoloji Bakanligi'nm 19 Subat 2020 tarihli yazist ile AR-GE merkezi belgesini
edinmistir. Sirket, AR-GE Kanunu kapsammda saglanan tesvik ve muafiyetlerden 22 Subat
2018 tarihi itibartyla yararlanmaktadr. Bu tarine kadar Sirket’in farkh birimlerinde yapmis
oldugu AR-GE faaliyeti AR-GE merkezinde yiiriitilmeye baslanmistrr. Sirket’in AR-GE
Merkezi'nde Sirket personeli ¢ahsmakta olup asagida belirtildigi {izere TUBITAK destekli
projelerde de cahsimaktadw. Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralk 2020
tarthinde biten mali yillar ile 2021 yilinm ik alt1 ay1 itibariyle, donem i¢cinde gelir tablosunda
ve bilangoda takip edilen harcamalar1 asagida yer alan tabloda gosterilmistir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Arastirma Giderleri 830.347 37.544 1.755.982 2.583.063
Gelistirme Giderleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827 7.895.552
Arastirmave Gelistime Giderleri 2.390.683 5.306.358 9.020.809 10.478.615

Sirket AR-GE merkezinde iiriin gelistrme ve siireg iyilestrme AR-GE ¢alismalar
yapmaktadr. Sirket’in iiriin gelistirme ile ilgili yapilan AR-GE faaliyetleri sonucu {iiretim
portfoyline almis oldugu yeni lirlinler agsagida listelenmektedir.

- Alev geciktirici katki maddesi

- Polietilen Film iretimi i¢in Slip kaydiric1 katki maddesi
- Polietilen Film iretimi i¢in Antiblok Katki maddesi
- Antislip katki maddesi

- Underlay (Duvardan duvara hali alt1 déseme)

- Polimer yay (patentli)

- Delikli film

- Antisatik iplik

- Polietilen Bigbag

- Bariyer WTR polietilen Film

- Antibakteriyel polietilen Film

- Vakumlanabilir metalize film
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AR-GE merkezinde yapilmis siireg iyilestirmeleri asagida listelenmektedir.

Yiiksek hizh otomatik huni {iretim makinas1 gelistirimesi (TUBITAK TEYDEB
projesi — 11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayih proje destek yazsiyla kabul goren
3181119 kodlu proje)

4S Sise Tipi Laynrr iiretim makinas1 gelistiriimesi (TUBITAK TEYDEB projesi — 17
Ekim 2019 tarihli ve 93794 sayii proje destek yazsiyla kabul goéren 3190663 kodlu
proje)

Kumas delik ve dokuma hata kontrol ve ayiklama sistemi gelistiriimesi
Otomatik kolon kesim makinas1 gelistirilmesi

Kumas sarm sistemi gelistirilmesi

Extriider dozajlama sistemi ERP entegrasyonu gelistirilmesi

Bigbag konfeksiyon yonetim ve izlenebilirlik sistemi gelistirilmesi

Sirket’in markalar1 ile patent ve faydal modellerine iliskin bilgiler isbu Izahname’nin 7.4
numarah bolimiinde yer almaktadir.
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13. EGILiM BILGILERi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriillen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Atkéy Tesisinin Tasinmasi ve Modernizasyonuna Bagh Uretim Artis1 ve Maliyet
Optimizasyonu

2020 yii itibariyle Sirket, Bigbag iiretimi i¢cin gerekli kumas ihtiyacmm %22’sini Atkdy’de
bulunan tesislerinde gergeklestirmistir. Sirket, mevcut dokuma makinasi parkimi modernize
ederek/arttirarak tiretim maliyetlerini diistirmeyi ve {iriin kalitesini arttrmayi planlamistir. Bu
dogrultuda 12 adet hortum dokuma tezgahi ile 140 adet otomatik iplk sarici yatirmmu
planlamustir.

Sirket bu yatrmmlarmi, Atkdy’de bulunan tesisindeki bazi makinalarmi ve yeni gelecek
makinalarmi OSB’deki (eski ismiyle Balkesir 2. OSB) tesisinde devreye almayi ve bu sayede
hafif gramajh kumas {retim kapasitesini %35 arttrmayr Ongdrmiistiir. Operasyon Mayis
2021°de tamamlanmigtir ve soz konusu degisiklik ile ayda 180.000 TL tasarruf yapilacagi
degerlendirilmektedir.

GES Yatimmmmin Enerji Maliyetine Katkisi

Sirket, maliyetleri igerisinde Onemli bir masraf kalemi olan elektrik enerjisi {iretim
maliyetlerini azaltmak i¢cin Cati GES yatrmm planlamis ve bunu 2020 yii Aralk ayi itibariyla
tamamlamistir.  Sirket, Balkesir’de 1i¢ farkh lokasyonda iiretim faaliyeti yiiriitmektedir.
Bunlardan bir tanesi Balkesir OSB’de (eski ismiyle Balkesir 2. OSB) yer almakta olup, L
seklinde iki binadan olusmaktadr. Sirket burada bulunan iki fabrika binasmmn c¢atilarnda
2601, kWp ve 3556,8 kWp olmak iizere ki Cati GES yatrmu gerceklestirmistir. Sirket’in
bagh ortakhg konumundaki Inter Tekstil faaliyetlerini Balikesir OSB’deki tesiste yiiriitmekte
olup Sirket, Inter Tekstil'in faaliyet gosterdigi fabrikanmn ¢atismda 3580,8 kWp giiciinde bir
Cati GES yatrmu gergeklestirmistir. Agustos 2020°de kabulii yapilarak iiretime gecen 3,580
kWp’lk GES tesisi Agustos-Aralk 2020 bes ayhk donemde 1,674,274 kw-sa elektrik iiretimi
gerceklestirmistir. Balikkesir OSB’nin ge¢mis yillar performansma gore bu siire igerisinde
elektrik tiretim miktar1 1,597,030 kw-sa Ongériilmiistiir. Bu tesisin yillk 4,515,000 kw-sa
elektrik {iretebilecegi yine Balkesir OSB’nin gecmis yillar performansma bakilarak
ongoriilmektedir. Bu {iretimin tesisin mevcut durumda yillik elektrik tiiketim miktarmmn
yaklasikk %30’unu karsilayabilecegi diigiiniilmektedir. Balkesir OSB’de (eski ismiyle
Balkesir 2. OSB) yapilan Catt GES yatrmlar i¢cin de yilhk oOngoriilen elektrik iiretim
miktarlar1 4,478,000 kw-sa ve 3,133,000 kw-sa olmak {iizere toplam 7,611,000 kw-sa’tir. Bu
iretimin mevcut durumda iki ¢ati altinda faaliyet gosteren tesisin yillik elektrik tiiketim
miktarmm %52’sini karsilayacagi diisliniilmektedir. 2021°in Agustos sonu itibariyle Sirket’in
cati GES projelerinde iiretilen elektrik, Sirket’m OSB’de yer alan fabrikalarmm elektrik
tilketiminin yaklasik %45’mni karsilamaktadr. Sirket’in azalan elektrik enerjisi maliyetleri
dolaysiyla iiretim maliyetlerinin de azalmasi dngériilmektedir.
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Sirketin Isbir Mewar’in Hisselerinin % 99°una Sahip Olmasi

Sirket, 2017 yiinda Hindistan’m Udaipur sehrinde %50-%50 ortaklk yapisi ile Udaipur ve
cevresinde iiretim yapan bir Hinth aile ile Bigbag iiretim tesisi kurmustur. Bu siire zarfinda
tesiste yapilan Bigbag iretiminin biiyilk bir kismmm satisi, Balkesir’deki ve farkl
iilkelerdeki satis sirketleri kanaliyla Sirket iizerinden gerceklestirilmistir. 2020 yili i¢erisinde
ortaklar ile yapilan goériismeler neticesinde Sirket, s6z konusu tesisin % 49 oranindaki paymi
satm almistir ve 2020 yili Aralik ayi itibartyla Isbir Mewar’m %99’u Sirket’e aittir. Bu satmn
almayla Sirket Hindistan’daki tesisinde de kendi yonetimiyle maliyetlerini distirebilecegini
ve satig cirosuna katki yapabilecegini diisiinmektedir. Sirket, bu dogrultuda da mevcut tesisin
fiziksel biiyiikliigliniin yetersiz kalmasmdan dolayr farkli bir lokasyona tagmarak makine ve
donanmm yatirmu ile {iretim artis1 / satig artig1 yapabilecegini diisiinmektedir.

Sirket’in Halitabam Uretimi I¢in Iplik Hatt: ve Dokuma Makinesi Yatirimi

Sirket 2020 yihi sonunda Cayrrhisar tesislerinde iiretmis oldugu Haltabani kumas {iretiminde
kullamlmak tizere iplik (tape) hatti yatrmu ve 13 adet diiz dokuma kumas iiretim makinesi
yatrmu yapnustir. Iplik hatlar1  Sirketin’in  Balikesir Cayrrhisar tesislerine Kasm 2020
sonunda ulasmistr. Uretinde aksama yapimadan gegis saglanmasi icin gerekli stoklar
olusturularak eski iplik hatti yerine yeni iplik hattmmn kurulumuna baslanmustir. Haziran 2021
itibartyla 13 adet yeni dokuma makinesi Sirket’e ulasmustr. Yapilan yatrm ile {iriin
kalitesinin artacagi, tiretim miktarmin artacagl ve maliyetlerin azalacagr diistiniilmektedir.

13.2. fhraccimin beklentilerini 6nemli élciide etkile yebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in hem siiregelen hem de gelecekteki faaliyetlerini ve beklentilerini 6nemli 6lgiide
etkileyebilecek hususlar asagida yer almaktadir:

e (Gida sektorii egilimleri

e (Cevreciegilimler

e Yurtici/yurt dis1 pazar belirsizlikleri

e Makroekonomik, Sosyokonomik ve politik gelismeler
Bu belirtilen hususlar asagida detayh olarak ac¢iklanmistir.
Gida Sektorii Egilimleri

Ambalaj sektoriinde satis1 dogrudan etkileyen en onemli sektdrel egilim, gida sektoriinde
yasanmaktadr. Gida sektorii bulundugu her pazarda biiyiime egilimi gostermeye devam
etmekte, bu durum da beraberinde gida iiriinlerinin ambalajma yonelik nitelikli talebi
arttrmaktadir. Ana pazari gorece nitelikli ve katma degeri yiiksek {iiriin talebi olan Avrupa
Birligi pazari olan Sirket, bu egilimi degerlendirmeye yonelik gerekli ¢ahgmalari
yapmaktadir.

Cevreci Egilimler
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Diinya’da siirekli artan g¢evre bilincine paralel olarak ardinda diislik karbon izi brrakan yesil
ambalaja olan talep giderek artmaktadr. Bununla birlikte artan ¢evre bilinci ve paralelinde
plastik ambalaj iiriinlerine kars1 Ozellkle Avrupa iilkelerinde gelisen negatif refleks ve
yiirtirkiige koyulmasi planlanan potansiyel plastik vergileri sektérel bir belirsizlik olarak tiim
Diinya iireticilerinin karsismda yer almaktadir.

Yurt I¢i / Yurt Dist Pazar Belirsizlikleri

Son donemde normal seyrinden uzaklasarak sert bir sekilde artis trendine giren hammadde
fiyatlary, uluslararasi deniz ve kara navlun fiyatlarmdaki artislar, satis birim fiyatlar1 iizerinde
baski kuran dig kaynakh etkenlerdir. Sirket’in de i¢inde bulundugu emek yogun sirketleri
yakindan ilgilendiren asgari lcretlerdeki artiy da yine satig birim fiyatlar1 lizerinde baski
yaratan en 6onemli i¢ etkendir.

Makroekonomik, Sosyoekonomik ve Politik Gelismeler

Istihdam seviyeleri, enflasyon, briit biiyiime dahil olmak iizere kiiresel, bolgesel ve yerel
ekonomik ve politik kosullar, hiikiimet degisimleri, vergi politikasy, mevcut COVID-19
pandemisi dahil ve bununla smrrh olmamak {izere salgn hastaliklar, terdr saldriari, deprem,
sel baskmi gibi dogal afetler, doviz ve faiz oranlarmm artis1 Sirket’in faaliyet sonuglarmi
etkiyen faktorler arasmda yer almaktadwr. Sirket’n faaliyetleri Tiirkiye’de ve Avrupa’da
yasanan ckonomik kosullardan o&zellikle etkilenmekte olup diinyada ve Tirkiye’de
yasanabilecek ekonomik ve siyasi gelismeler, rekabet ve yatrm kosullarmi olumsuz
etkileyebilir.

Bununla birlikte COVID-19 pandemisi basmdan bu yana Uzakdogu kokenli {iriin
sipariglerinde yasanan gecikmeler miisterilerin farkh tedarik kaynaklarma yonelmesine neden
olmustur. Bu durumun Sirket’e olumlu etkisi olmakla beraber ilerleyen donemde Uzakdogulu
iireticilerin yeniden pazara donmesiyle talepte diisiis yasanabilir. Bununla beraber pandemi
doneminde gergeklesen kazanimlarm tamammm kaybedimeyecegi diisiiniilmektedir.

Bunlara ek olarak, Diinya ticaretinde son yillarda yasanan ve biiyiik iilkeler ya da ticari
bloklar tarafindan karsiikli yiiriiriige koyulan serbest ticareti engeller nitelikteki korumaci
ticari bariyerler, arttwrilan glimriik vergileri, birbirlerine yiiksek oranda eklemlenmis
pazarlardaki belirsizlikleri tetiklemektedir. Bu global belirsizlk ortami, tiim ticari faahyetleri
zincirleme olarak kotii yonde etkilemekte, talep ve arzi baskilamaktadir.
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14. KARTAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraccmmin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap
donemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraccimin Kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden vars ayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine ilis kin bagimsiz giive nce raporu:

Y oktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirnlabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Y oktur.

14.5. Daha once yapilnms kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi
itibariyle hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Y oktur.
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15.

15.1. Thragcimin genel organizasyon semasi:

INSAN

CEO

GENEL MUDURVEKJLI}

IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

TED)\NK MALi‘isLER SAT\Is VE COMPOUND FILM UR‘GE [sTRATEIK P!.ANLAMA SATINALMA is GELI$TiRME
T T I T
TEKNIK TEKSTIL f P YARDIMCI HIZ. KALITE
sThuh | | CWlotg | MOooRs || wODRU | wOogRg || VEELITRK “igro | roneTiy
15.2. idari yap:
15.2.1. ihragcimin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son$ Yilda Gorev . Pavi?
Mewvcut . . Thraggida Siiresi/ EIHENE IFER
AT R Gorevi L5 i Tl Ustlendigi | Kalan Gorev
Gorevier™ Siiresi (TL) (%)
Cayrhisar
Yonetim MahallesiYer}i
NecatiKOKLU |  Kurulu | 12min Caddest i 3yl {3132/ yI6 | 1 62817546 | 1,29
Bagkam Altieylil/
BALIKESIR
Cayrrhisar
Vénetim Mahallesi,
AlIKANTUR |  Kuruly ngmm_ No:29 - 3yl/2yil8 | eraggo6a | 131
Bagkan Vekili | ~2C¢&Sh IMO- ay
Altieylil/
BALIKESIR
Cayrhisar
Mahallesi Yeni
Mustafa Yonetim | Izmir Caddesi i 3yil /2 yil6
OZPEHLIVAN |Kurulu Uyesi No:29 ay 1568231,59 | 124
Alteylil/
BALIKESIR

11 Gorevleri belirtilenlerin gérevleri devametmektedir.
2 Tlgili pay sahipligioranlari halka arzkapsaminda artirilan sermaye tutari dikkate alinmaks1zin hesaplanmustir.
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Son 5 Yilda Gorev S Pavi?
Mewvcut . . Ihracgida Siiresi/ ermaye F'ayl
ARy Gorevi [ £l Ustlendigi | Kalan Gorev
Gorevier!! Siiresi (TL) (%)
Cayrhisar
Mahallesi Yeni
Osman Atay Yonetim | Izmir Caddesi ) 3yil/2yil6
KUZUCUOGLU | Kurulu Uyesi No:29 ay 164805897 | 131
Alteylil/
BALIKESIR
Cayrhisar
Mahallesi Yeni
o Yonetim [zmir Caddesi 3yil/2yil6
Metin GULTEPE Kurulu Uyesi No:29 CEO ay 8.925,68 0,01
Altieylil/
BALIKESIR
15.2.2. Yonetimde s o6z s ahibi olan personel hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda | 1Rraccida Sermaye Pay1'®
Mevcut . Ihraccida ML
Adi Soyadi . Is Adresi .. eve Gorevini
Gorevi Ustlendigi Ustlendisi 0
Gorevler J (TL) (%)
Yil
Cayrrhisar
Mahallesi
Giirsel Genel Yeni [zmir
s . Midiir Caddesi - 2014 - -
OTEGENGIL |\ N0:29
Altieylil/
BALIKESIiR
Cayrrhisar
Mabhallesi,
- Yeni izmir
Ozer OKER | Mali Isler 1"~ e i 2014 i i
Direktorii .
No:29
Altieylil/
BALIKESIiR
Cayrrhisar
Mabhallesi,
Yeni izmir
Volkan .. .
SAVCIOZEN Miisavir Cad(_iesu - 2019 - -
No:29
Altieylil/
BALIKESIR

B {lgili pay sahipligi oranlarihalka arzkapsaminda artirilan sermaye tutari dikkate alinmaks iz hesaplannus tir.
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Ihraccida

Son 5 Yilda Vaa Sermaye Pay1®®
AdiSoyadi | Vet | s Adresi | TSR Ghreying
L CNAEL Y Ustlendigi | (TL) (%)
Gorevler il
Cayrrhisar .
' Mahallesi, | MaliIsler
o Insan Yeni [zmir Direktor
Altug EKINIL | Kaynaklar1 | Caddesi, Yardimcis 2020 - -
Direktori No:29 (Gérev Bitis
Altieylil | Tarihi: 2020)
BALIKESIR
Cayrrhisar
Mahallesi,
Yeni Izmir
Evren TEKOL ]?)211;331'1?? Caddesi, - 2014 - -
oru No:29
Altieylil/
BALIKESIR
Cayrrhisar
Stratejik Mabhallesi,
Murat Planlama ve | Yeni {zmir
HAI - Bilgi Caddesi, - 2014 - -
ICIOGLU Teknolojileri No:29
Direktorii Altieylil/
BALIKESIR
Cayrirhisar
Mahqllesi,
Doganay Is Gelistirme Yg;&éégﬁ i 2014 ) i
CERCI Direktorii N0:29
Altieylil/
BALIKESIiR
Planlama
Midiira
Cayrhisar | (Ggrev Bitis
_ Mahallesi, | Tarihi: 2017)
Siilevman Tedarik Yeni Izmir .
S A}\IRI Zinciri Caddesi, Tedarik 2020 - -
Direktorii No:29 Zinciri
Altieylil/ Direktort
BALIKESIR Vekili
(Gorev Bitig
Tarihi: 2020)
Cayrrhisar
Compound SI\(/Iaha}IIeS{,
Nurullah ve Film g;éldzgim ] 2014 ] ]
TENLILER Proje P
Direktorii No:29
Altieyliil/
BALIKESIR
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Son 5 Yilda Il&;:\fgb‘:a Sermaye Pay1®®
Adi Soyadr | MeVCUL | Adresi | lhrasada | ool
Gorevi Ustlendigi Ustlendisi 0
Gorevler 8 (TL) (%)
Yil
Cayrrhisar
Mahallesi,
Satis ve Yeni Izmir
Ersen CELIK | Pazarlama Caddesi, - 2014 - -
Direktorii No:29
Altieylil/
BALIKESIR

15.2.3. Thraccison 5 yil icerisinde kurulmus ise ihrac¢imin kuruculan hakkinda bilgi:
Sirket 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. ihraccimin mevcut yone tim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel

ile ihragci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.
Y oktur.

15.3. Thragcimin yonetim kurulu iiyeleriile yonetimde s 6z s ahibi olan personelin yone tim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Necati KOKLU

1961 yiinda Istanbul Teknik Universitesi insaat Miihendisligi Béliimii'nden mezun olan
Necati KOKLU, 1963 yilna kadar izmir Belediyesi Betonarme Biirosu’nda ¢ahsmustir. 1965-
1970 yillar1 arasmda serbest insaat miiteahhitligi yapmus, 1968 yilinda isbir Sentetik yonetim
kurulu iiyeligine ve sonrasmda yonetim kurulu bagkanhgma ve daha sonra Isbir Holding ve
Isbir Siinger yonetim kurulu iiyeliklerine segilmistir. 1968 yilindan beri Isbir Sentetik’te
calisan Kokli, yiiriittigii Isbir Siinger yonetim kurulu baskan vekilligi ve Isbir Holding
yonetim kurulu iiyeligi gorevlerinin yam swra Isbir Sentetik yonetim kurulu baskam olarak
gorevini stirdiirmektedir.

Ali KANTUR

1970 yinda Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi Bélimii’nden mezun olan
Ali KANTUR, 1972 yiinda ABD’de Syracuse Universitesinde Endiistri Miihendisligi ve Is
Idaresi alanlarmda yiiksek lisans egitimini tamamlamustr. Kantur, 1973—1977 yillar1 arasmda
Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi Béliimii'nde ve 19731978 yillart
arasinda Ankara Iktisadi ve Ticari ilimler Akademisi yiiksek lisans programlarmda Ogretim
liyeligi gorevi yiiriitmiistiir. 1974 yilinda miidiir olarak basladig1 ve sonrasmda murahhas liye
ve yonetim kurulu baskanhgi gorevlerini {istlendigi Tepe Grubu Sirketlerinden 2004 yilinda
ayrilmustr. Halen Kantur&Akdas A.S. yénetim kurulu baskanhgi, ITC Grup insaat Sanayi ve
Ticaret Ltd. Sti. yonetim kurulu baskanhgi, Akdas Dokiim San. ve Tic. A.S. yonetim kurulu
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baskan yardmcihg, isbir Holding yonetim kurulu baskan yardimcihg, Isbir Siinger yonetim
kurulu bagkanhg ile Isbir Sentetik yonetim kurulu baskan yardmciigi gérevierini
yiirtitmektedir.

Mustafa OZPEHLIVAN

1976 yiinda lse egitimni Realschule’den mezun olarak tamamlayan Mustafa
OZPEHLIVAN, Ford Motors, Koln fabrikasmda ayni yil sigorta personeli olarak ¢alismaya
baslanmis ve 2002 yilnda malulen emekli olmustur. Ozpehlivan, 2007 yilinda Isbir Holding,
2011 yiinda Isbir Siinger ve 2016 yiinda Isbir Sentetk yonetim kurulu iiyeligi gorevlerine
getirilmis ve halen bu gorevlerini yiiriitmektedir.

Osman Atay KUZUCUOGLU

Lise egitimini tamamladiktan sonra Balgat Amerikan Ussii'nde terciimanlk gorevine
baslayan Osman Atay KUZUCUOGLU, 1962 yilindan itibaren Hollanda’da serbest ticari
faaliyetlerde bulunmus ve terclimanlk hizmetleri vermisgtir. 1969 yinda yonetim kurulu
iiyesi olarak gorev aldiz1 Isbir Holding biinyesinde 1984 yilndan itibaren yonetim kurulu
baskanhf1 gorevini yiiriitmektedir. Ayni zamanda Isbir Siinger ydnetim kurulu {iyesi olarak
gbrev yapan Kuzucuoglu, halen Isbir Sentetik yonetim kurulu iiyesi olarak gorev
yapmaktadir.

Metin GULTEPE

1989 yiinda Orta Dogu Teknik Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimii’nden mezun olan
Metin GULTEPE, 1991 yiinda Isbir Siinger biinyesinde isletme miihendisi unvaniyla goreve
baslamstir. 1996 yiinda Isbir Siinger genel miidiirii olarak goreve getirilen Giiltepe, 2013
yiinda Isbir Siinger biinyesindeki mevcut gérevinin yam sira, Isbir Sentetik biinyesinde genel
miidiirlik gérevine getirimistir. 2014 yiinda Isbir Holding biinyesinde CEO gorevine
getirilen Giiltepe, 2014 yiindan beri Isbir Sentetik yonetim kurulu {iyeligi ve genel miidiirlik
gorevini stirdiirmektedir.

Giirsel OTEGENGIL

1983 yinda Hacettepe Universitesi Fen Fakiiltesi Matematik Boliimiinden mezun olan
Giirsel OTEGENGIL, 1984 yiinda Isbir Sentetik biinyesinde bilgisayar programcisi olarak
calsmaya baslanustr. 2001-2010 yillari arasmda Isbir Sentetik biinyesinde genel miidiir
yardimeis1 gorevini yiiriiten Otegengil, bu siire igerisinde iki dénem Balkesir Ticaret Odasi
Meclis iiyeligi gorevi yapmus ve 2010 yiinda emekli olarak Isbir Sentetik biinyesindeki
gérevlerinden ayrimustr. 2013 yiinda tekrar Isbir Sentetik biinyesinde ¢ahsmaya baslayan
Otegengil, tedarik zinciri direktdrii olarak géreve baslamis ve 2014 yilindan beri genel miidiir
vekili olarak gorevini icra etmektedir. Sirket biinyesindeki gorevlerinin yam sra Otegengil,
Balikesir Sanayi Odasi Meclis iiyesi, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Ambalaj Meclisi
iiyesi ve Ambalaj Sanayicileri Dernegi iiyesi olarak gorevlerini yiirtitmektedir.

Evren TEKOL
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1996 yiinda Ankara Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimii'nden mezun olan Evren
TEKOL, 2000 yiinda Hacettepe Universitesi Kimya Miihendisligi Bélimii'nde yiiksek lisans
egitimini tamamlamustir.  1998-2000 yillar1 arasmda Hacettepe Universitesi Kimya
Miihendisligi Boliimii’'nde arastrma gorevlisi, 2002-2003 yillar1 arasmda Ak-Kim Kimya
Sanayi A.S. biinyesinde mithendis olarak gérev alan Tekol, 2003 yiinda Isbir Sentetik
biinyesinde miithendis olarak goreve baslamustir. Halen Isbir Sentetik biinyesinde ¢alismakta
olan Tekol, satmalma direktorliigli gorevini siirdiirmektedir.

Ozer OKER

2000 yinda Afyon Kocatepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesinden mezun
olan Ozer OKER, 2002 yiinda Isbir Sentetik biinyesinde ¢alsmaya baslamustr. 2002-2012
yillar1 arasmda satm alma uzmani, finans uzmani, muhasebeden sorumlu miidiir yardimcisi,
muhasebeden sorumlu miidiir, finansman miidiirii gorevlerini ylirlitmiis, halen mali isler
direktorii olarak gorev yapmaktadir.

Altug EKINIL

2000 yiinda Marmara Universitesi Isletme Boliimii’nden mezun olan Altug EKINIL, 2002
yilinda Marmara Universitesi Muhasebe ve Finansman Boliimii’nde yiiksek lisans egitimini
tamamlamistr.  1999-2001 yillar1 arasmda Moore Global (eski unvamyla Yonet Moore
Stephens YMM A.S.) biinyesinde denetgi, 2003-2006 yillar1 arasmda Banvit A.S. biinyesinde
maliyet ve muhasebe yoneticisi olarak calsmustr. 2006 yiinda Isbir Sentetik biinyesinde
muhasebeden sorumlu miidiir yardimcisi olarak goreve baslayan Ekinil, srastyla muhasebe
miidiirii, mali igler direktor yardimcist gorevlerinde bulunmustur. 2020 yiinda bu yana ise
insan kaynaklar1 direktorii gérevini siirdiirmektedir.

Siileyman SARI

2002 yiinda Kocaeli Universitesi Miithendislik Fakiiltesi Endiistri Miihendisligi Béliimii’nden
mezun olan Siileyman SARI, 2006 yiinda isbir Sentetik biinyesinde ¢ahsmaya baslamis ve
2006-2017 wyillar1 arasmda planlama siireglerinde ¢esitli gorevler almistr. Halen tedarik
zinciri direktorii olarak Sirket’teki gorevine devam etmektedir.

Ersen CELIK

1999 yilnda Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat
Béliimii’nden mezun olan Ersen CELIK, 2001 yilinda Isbir Sentetik’te calismaya baslanis ve
2001-2014 yillar1 arasmda satiy ve pazarlama departmanmda ¢esitli gérevlerde bulunmustur.
2014 yihndan itibaren Sirket biinyesinde satis ve pazarlama direktorligli  gorevini
yiirtitmektedir.

Nurullah TENLILER

1989 yimnda Uludag Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Makine Miihendisligi Boliimii’nden
mezun olan Nurullah TENLILER, 1991 yinda Isbir Sentetik biinyesinde ¢ahsmaya
baslamistir. 1991-2013 yillar1 arasinda iiretim, pazarlama ve satm alma departmanlarinda iist
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diizey yonetici olarak gorev yapan Tenliler, halen Sirket’te Compound ve film proje direktorii
gorevini ylirlitmektedir.

Doganay CERCI

1986 yiinda Afyon Kocatepe Universitesi Makine Egitim Fakiiltesi'nden mezun olan
Doganay CERCI, 2006 yinda Isbir Sentetk biinyesinde calsmaya baslamis ve Sirket
biinyesinde cesitli st diizey yoneticilk gorevlerinde bulunmustur. Halen Sirket’te is
gelistirme direktorii olarak gorevini siirdiirmektedir.

Murat HALICIOGLU

2000 yiinda Selguk Universitesi Miihendislik ve Mimarhk Fakiiltesi Bilgisayar Miihendisligi
Bolimii’nden mezun olan Murat HALICIOGLU, 2003 yinda Isbir Sentetik biinyesinde
cahsmaya baglamis ve bilisim sistemleri miidiirkigli, planlama miidiirigli, msan kaynaklari
miidiirligi gibi ¢esitli yoneticilik gorevleri tstlenmistir. Halen Sirket’te stratejik planlama ve
bilgi teknolojileri direktorliigii gérevini yiirtitmektedir.

Volkan SAVCIOZEN

2001 yimda Orta Dogu Teknik Universitesi Istatistik Bélimii'nden mezun olan Volkan
SAVCIOZEN, Bilkent Universitesi Executive MBA programu ile yiiksek lisans derecesini
almig, ayni yil University of Michigan - Stephen M. Ross School of Business Global
Competitive Strategy sertifika programm tamamlamistir. 2001 yilindan itibaren HSBC Bank
A.S. ve Tirk Dis Ticaret Bankasi A.S. gibi sirketler bilinyesinde kurumsal bankacilik
yoneticisi olarak gdrev olan Savcidzen, 2016 yiinda Isbir Siinger biinyesinde strateji ve is
gelistirme Yyoneticisi olarak cahsmaya baslamstir. 2018 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde
Misavirlik gorevine baslayan Savciozen, bu gorevini halen siirdiirmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortag1 oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylarnn ve bu
yonetim ve denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Son 5 Yilda el Al Grup
: Grup Disinda Grup .
Mevcut Ealp LEINE Aldig o || RERAIELT
Adi Soyadi . Aldig1 Gorevler - . Hissedarl
Gorevi . Gorevler ve | Hissedarhk
ve Sirket . 1k
14 Sirket Durumu
Unvam 15 Durumu
Unvanm
. [sbir Holding .
o Yonetim — Yonetim Isbir
Necati KOKLU Kurulu Kurulu Uyesi - Sentetik -
Baskani . (%1,29)
Isbir Siinger —

14 Gorevler devametmektedir.
15 Gorev bitis tarihi bildirilenler haricindeki gorevler devametmektedir.
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Son 5 Yilda

Son 5.Y.11da Grup Disinda Grup Grup .
Mevcut |  CGrup Iginde Aldign igindeki | Dwmdaki
Adi Soyadi .. Aldig1 Gorevler . . Hissedarl
Gorevi ve Sirket Gorevler ve | Hissedarhk K
14 Sirket Durumu
Unvani Unvami's Durumu
Yonetim
Kurulu
Baskan Vekili
inter Tekstil -
Yo6netim
Kurulu
Baskani
Kantur &
isbir Holding Aksgi eﬁi -
~ Yonetim Kurulu
Kurulu Baskan Kantur &
Bagkan Akdas
Yardimeis1 | Akdas D_ékijm AS.
Yonetim [sbir Siinger — Tii?:%/x/g ) isbir (%40)
Ali KANTUR g;rlf'“ yonetim Yénetim Sentetik | Akdas
gKan urulu Kurulu Bagkan | (%1,31) Dokiim
Vek||| BaSkanl Yardimecist Sanay| Ve
Inter Tekstil - ITC invest Ticaret
Yonetim Tradi AS.
Kurulu rading & (%30)
Baskan Consulting
3 A.S.- Yonetim
Yardimcisi Kurulu
Baskani
Isbir Siinger —
Vonet Yonetim Kurulu fsh
Mustafa onetim Uyesi 301
" . Kurulu . i - Sentetik -
OZPEHLIVAN Uyesi inter Tekstil - (%1,24)
Yonetim Kurulu
Uyesi
Isbir Holding
— YOnetim
Kurulu
Baskani
Yonetim 1 Qn _ Isbir
Osman Atgy Kurulu Isblr..s Hneet - Sentetik -
KUZUCUOGLU Ovesi Yonetim (%1,31)
M Kurulu Uyesi ’
Inter Tekstil -
Yonetim
Kurulu Uyesi
Yonetim L . Isbir
Metin GULTEPE |  Kurulu Ibir g‘z’lgmg - Sentetik -
Uyesi (%0,01)
Giirsel Genel Isbir Siinger — GRS i GRS
OTEGENGIL Miidiir Miisavir Danigsmanhk Danisman
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Son 5 Yilda S IILD Grup
Grup icind Grup Disinda _Grup Disindaki
Mevcut rup since Aldig icindeki 1smcaxd
Adi Soyadi .. Aldig1 Gorevler . . Hissedarl
Gorevi . Gorevler ve | Hissedarhk
ve Sirket . 1k
14 Sirket Durumu
Unvani 15 Durumu
Unvani
Vekili Insaat lik Insaat
Otomasyon Otomasyo
Ambalaj San. n Ambalaj
Tic. Ltd. Sti. - San. Tic.
Miidiir Ltd. Sti. —
(%2100)
" Mali Isler Isbir Siinger — ) ) )
Ozer OKER Direktorii Miisavir
Isbir Stinger —
Mali Isler
Koordinatorii
Isbir Siinger —
Volkan . N
SAVCIOZEN | Musavir | Strateji ve Iy
Gelistirme
Yoneticisi
(Gorev Bitis
Tarihi: 2018)
Isbir Sentetik -
) Mali sler
o Insan Direktor
Altug EKINIL | Kaynaklar Yardimcist i i i
Direktori »
(Gorev Bitis
Tarihi: 2020)
Satmalma
Evren TEKOL Direktorii - - - -
Stratejik
T | ]
HALICIOGLU o
Teknolojile
ri Direktorii
. Is
Doganay CERCI | Gelistirme - - - -
Direktorii
Isbir Sentetik -
Planlama Miidiirii
(Gorev Bitis
Siileyman SARI Zinciri isbir Sentetik - -
Direktorii | Tedarik Zinciri
Direktorii Vekili
(Gorev Bitis
Tarihi: 2020)
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Son 5 Yilda S IILD Grup
. Grup Disinda Grup .
Grup Icinde 5 o o . Disindaki
Mevcut U, Aldig1 Icindeki .
Adi Soyadi .. Aldig1 Gorevler . . Hissedarl
Gorevi . Gorevler ve | Hissedarhk
ve Sirket . 1k
14 Sirket Durumu
Unvani 15 Durumu
Unvam
Compound
Nurullah ve Film ) _ . R
TENLILER Proje
Direktorii
Satig ve
Ersen CELIK Pazarlama - - - -
Direktorii

15.5. Son 5 yida, ihrag¢imin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih
Bankacihik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile ; kasten islenen bir suctan dolayr bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhk, dolandiricilik, sahte cilik, giive ni
kotitye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat kanstirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarimn kotiiye kullamlmasi, kacak¢ihk, vergi kacakciigi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alinmus cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki

uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Y oktur.

15.6. Son 5 y1lda, ihrag¢imin mevcut yone tim kurulu iiyeleriile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulann ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yone tim kurulu iiyeleriile yone timde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yone timde sz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair aynntih bilgi:

Y oktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde so6z sahibi personel ile ihrag¢1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise Kurucularin ihragciya karsi gorevleri ile sahsi c¢ikarlan
arasindaki ¢ikar ¢atismalarina iliskin bilgi:
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Sirket, 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.
Y oktur.

15.9.1. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlas malar hakkinda bilgi:

Sirket, 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.

Y oktur.

15.9.2. ihrac¢imin cikardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yone timde s 6z sahibi personel ile
ihragc¢1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclarimin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simrlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Sirket, 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.

Y oktur.
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16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap donemi itibariyle ihrac¢cinin yone tim kurulu iiyeleri ile yone timde
s0z sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
s0z konusu Kkisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’in {ist diizey yoneticilerine ve yonetim kurulu iiyelerine saglanan faydalar kapsammda
yapilan 6demeler 31 Aralk 2018 itibariyla 4.040.560 TL, 31 Aralk 2019 itibaryla 4.858.735
TL, 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla 6.873.672 TL ve 30 Haziran 2021 tarihi itibarryla
3.111.602 TL’dir.

16.2. Son yilik hesap donemi itibariyle ihra¢c¢cinin yonetim kurulu iiyeleri ile yone timde
soz sahibi personeline emeklilik ayhigi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihra¢ccinin veya bagh ortakhklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, Sirket’in yonetim kurulu {yeleri ile yonetimde soz sahibi personelinin emekli aylgi,
kidem tazminati veya benzeri menfaatlerini 6deyebilmek i¢in 31 Arahk 2018, 31 Aralk 2019
ve 31 Aralk 2020 tarihlerinde sona eren yillarda swrasiyla 257.009 TL, 335.951 TL ve
448.371 TL tutarmda karsikk aymrnustwr. 30 Haziran 2021 itibariyle bu amacla ayrilan
karsiliklar ise 495.403 TL olmustur.
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17.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thragcinn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi olan personelin gorev

siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu:

Son 5 Yilda
.. Ihraccida Gorev Siiresi / Kalan
GOl ovatl METE ] Ustlendigi Gorev Siiresi
Gorevler'®
e Yonetim Kurulu
Necati KOKLU Baskani - 3yl /2yl 6ay
. Yonetim Kurulu
Ali KANTUR Baskan Vekili - 3yil /2yl 6ay
Mustafa Yo6netim Kurulu
OZPEHLIVAN Uyesi - 3yil/ 2yl 6ay
Osman Atay Yonetim Kurulu
KUZUCUOGLU Uyesi - 3yl /2yl 63y
Metin GULTEPE |  Yonetim Kurulu CEO 3yil /2 yil 6ay
Uyesi
Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel:
Si(;ln > Yl(lida Thrag¢gida Meveut
Adi Soyadi Mevcut Gorevi aragea Gorevini Ustlendigi
Ustlendigi
.. Yil
Gorevler
Girsel . Genel Miidiir Vekili - 2014
OTEGENGIL
Ozer OKER Mali Isler Direktorii - 2014
Volkan ..
SAVCIOZEN Msavir 2019
Mali isler Direktor
.. i Yardimcis1
Altug EKINIL Insan Kaynaklari T 2020
Direktorii (Gérev Bitis Tarihi:
2020)
Evren TEKOL Satmalma Direktorii - 2014
Murat Stratejik Planlama ve
HALICIOGLU Bilgi Tekn.(.)IE)leerl - 2014
Direktorii
Doganay CERCI Is Gelistirme - 2014

Direktorii

16 Gorevleri belirtilenlerin gérevleri devametmektedir.
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Si(;ln R chllda ihraccida Mevcut
Ad1 Soyadi Mevcut Gorevi . rageca Gorevini Ustlendigi
Ustlendigi
.. Yil
Gorevler
Planlama Miidiirii
(Gorev Bitis Tarihi:
Tedarik Zinciri 2017)
. edarik Zinciri
Stileyman SARI Direktorii Tedarik Zinciri Direktorii 2020
Vekili
(Gorev Bitig Tarthi:
2020)
Nurullah Compound ve Film i 2014
TENLILER Proje Direktorii
. Satis ve Pazarlama
Ersen CELIK Direktorii - 2014

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihrac¢1 ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Y oktur.

17.3. Thraccimn denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirket’in Izahname tarihi itibarryla mevcut yonetim kurulu {iyelerine iliskin bilgi yukarida
temin edilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal yonetim
komitesi kurulacaktrr. S6z konusu komitelerin kurulmasma iliskin olarak 2 Mart 2021 tarihli
ve 851 sayih Yonetin Kurulu karart alnmis olup, s6z konusu Yonetim Kurulu karari
uyarmca bahsi gegen komiteler, Sirket paylarmm halka arzmi takiben yapilacak ik genel
kurul toplantisinn gergeklestirildigi tarih itibariyla faaliyete gececektir.

Anilan komitelerin biinyesinde yer almasi gereken bagmsiz yonetim kurulu iiyelerine iligkin
olarak, Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” bashkli 11°nci maddesi uyarmca, en
az 5 (bes) iiyeden olusan Yonetim Kuruli’na SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen
Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizligma iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz
Yonetim Kurulu iyesi Genel Kurul tarafindan secilir. Bagimsiz iiyelerin SPK’nin kurumsal
yonetimine iligkin diizenlemelerinde yer alan sartlar1 tagimasi sarttr. Bagmsiz yonetim
kurulu tyelerinin goérev siireleri ile ilgili olarak SPK’nmn kurumsal yoénetimine iliskin
diizenlemelerine uyulur.

Sirket’in bagmsiz yonetim kurulu iiyeleri isbu Izahname tarihi itibariyla heniiz segilmemis
olup en gec Sirket paylarmmn halka arzndan sonra yapilacak ik genel kurul toplantismda
secilmesi ongoriilmektedir.
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Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden sorumlu komite Yo6netim Kurulu’'nun 2 Mart 2021 tarihli ve 851 sayili karari ile
kurulmustur, tiiyeleri Sirket’n paylarmmn halka arzmi miiteakip yapilacak ik genel kurul
toplantisma kadar secilecektir.

Komite, en az iki iiyeden olusur. Komitenin biitiin tiyelerinin bagimsiz yonetim kurulu {iyesi
niteliginde olmas1 gerekir. Komitenin iki iiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla
ilyesinin bulunmasi halinde iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu
{iyelerinden olusmas1 zorunludur. Icra baskanyvgenel miidiir komitede gorev alamaz. Olagan
genel kurul toplantismda yeni yonetim kurulu goreve segildiginde, ilgili Yonetim Kurulu
gorev siiresi ile paralel olarak, denetimden sorumlu komite {iyelerini belirler.

Komite en az ilic ayda bir olmak iizere yilda en az dort kez toplanr ve toplanti sonuclar
tutanaga baglanarak alman kararlar Yonetim Kurulu’na sunulur. Komite, {iye sayismin
yaridan bir fazlasmmn katiimi ile toplanir ve toplantiya katilanlarin ¢ogunlugu ile karar ahr.

Komitenin faaliyetleri ve toplanti sonuglar1 hakkinda yilik faaliyet raporunda agiklama
yapihr. Komite, kendi goérev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin
degerlendirmelerini ve onerilerini derhal Yonetim Kurulu’na yazili olarak bildirir.

Denetimden sorumlu komitenin gorevleri, asagidakilerle smirh olmamak iizere su sekildedir:

o Sirket’m  muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya agiklanmasi, bagmsiz
denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin
gbzetiminin yapilmasi,

o Bagmsiz  denetim kurulusunun se¢imi, bagimsiz denetim  sézlesmelerinin
hazirlanarak bagimsiz denetim silirecinin  baglatiimasi1 ve bagmsiz denetim
kurulusunun her asamadaki g¢ahgmalarmm Komite gozetiminde gergeklestiriimesi.
Ayrica, her tiirli i¢ ve bagmsiz denetimin, yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi i¢in
gerekli tedbirlerin alnmast,

. Hizmet alnacak bagmsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetlerin
belirlenmesi ve Yo6netim Kurulu’nun onayma sunulmasi,

o Sirket’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak
Sirket’e ulasan sikdyetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, Sirket c¢aliganlarmmn,
Sirket’in muhasebe ve bagmsiz denetim konularmdaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
cercevesinde degerlendirilmesi konularmda uygulanacak yontem ve Olgiitlerin
belirlenmesi,

J Kamuya aciklanacak yilhk ve ara donem finansal tablolar ile dipnotlarmm, yasal
diizenlemelerin getirdigi kurallar ile uluslararasi muhasebe ike ve standartlarma,
Sirket’in izledigi muhasebe ikeleri ile gergege uygunluguna ve dogruluguna iligkin
olarak Sirket’n  sorumlu yoneticileri ve bagmsiz denetgilerinin - goriislerinin
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almmasi, kendi degerlendirmeleriyle birlikte YoOnetim Kurulu’na yazih olarak
bildirilmesi,

o Ilgii ceyrek yil finansal tablolarm yaymlanmasmi miiteakip gerceklestirecegi
toplantilarmda s6z konusu donemde yillik onayr almmus siirekli iligkili taraf islemi
uyarmca gerceklestirilen iligkili taraf islemlerinin incelenmesi ve iliskili taraf
islemlerine iliskin yillk incelemesinin ardndan Yonetim Kurulu’na bir rapor
sunulmasi,

. Yonetim Kurulu iyeleri, {ist yonetim veya diger iliskili taraflar arasmda ortaya
cikabilecek c¢ikar catismalarmi ve ticari sr kapsammda veya Sirket paylarmm
degerini etkileyebilecek nitelikteki bilginin kotiiye kullaniimasmi onlemeye yonelik
Sirket i¢i diizenlemelerine uyumun gozetilmesi ve

. Kurul diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile omiteye verilen/verilecek diger
gorevlerin yerine getiriimesi.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal yonetim komitesi, Yonetim Kurulu'nun 2 Mart 2021 tarihli ve 851 sayih karari ile
kurulmustur, iyeleri Sirket’in paylarmm halka arizmi miiteakip yapilacak ik genel kurul
toplantisma kadar segilecektir. Kurumsal yonetim komitesi, aday gosterme komitesi ve ticret
komitesinin gorevlerini de yerine getirir.

Kurumsal yonetim komitesi, bagskani bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmak kaydiyla en az iki
iiyeden olusur.

Kurumsal yonetim komitesinin iki {iyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesinin
bulunmas1 halinde {iyelerin g¢ofunlugunun, icrada goérevli olmayan yonetim kurulu
iiyelerinden olusmas1 zorunludur. Icra baskany/genel miidiir komitede gorev alamaz.

Sirket’in isleyisine katki saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve
deneyime sahip olan kisiler kurumsal yonetim komitesine secilebilirler. Gerek duyuldugunda
Yonetim Kurulu {iyesi olmayan, konusunda uzman kisilere de kurumsal yonetim komitesinde
gorev verilir.

Olagan genel kurul toplantismda yeni yonetim kurulu goéreve secildiginde, ilgili Yonetim
Kurulu gorev siiresi ile paralel olarak, kurumsal yonetim komitesi iiyelerini belirler.

Kurumsal yonetim komitesi kendisine verilen gorevin gerektirdigi siklikta toplanwr. Komite
toplantilar1 Sirket merkezinde veya komite tiyelerinin erisiminin kolay oldugu baska bir yerde
yapilabilir. Komite, iiye sayismmn yaridan bir fazlasmm katilimi ile toplanir ve toplantiya
katilanlarm ¢ogunlugu ile karar alr.

Kurumsal yonetim komitesi, diger gorevlerinin yani sira,

o Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanmp uygulanmadigmi ve bu prensiplere tam
olarak uymama dolayisiyla meydana gelebilecek ¢ikar catismalarmm tespit ediimesi,
Yonetim Kurulu’na uygulamalart iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi,
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J Kurumsal yonetim ilkelerine uyum kapsammda yilllk degerlendirme yapilmasi
kurumsal yonetim ilkelerine uygunluk raporunun hazrlanmast ve sonuglarm
Yonetim Kurulu'na gonderilmesi,

. Sirket’in organlari, birimleri, yoneticileri ve c¢aliganlar1 arasmdaki gorev ve yetki
daglimmm agik ve net bir sekilde belirlenip belirlenmediginin takip edilmesi,
uygulamada ortaya c¢ikabilecek c¢ikar catigmalarmmn Onlenmesine iliskin yapilacak
diizenlemeler ve belirlenecek politikalar hakkinda oOnerilerde bulunulmasi, bu
diizenlemelere ve politikalara uyumun gozetilmesi,

J Sirket’in bilgilendirme  politkasmm  belirlenmesine ~ yonelik  tavsiyelerde
bulunulmasi, belirlenen politikalarm uygulanmasmm gozetilmesi, Sirket internet
sitesinde ve faaliyet raporunda yapilacak aciklamalarm ve verilecek bilgilerin
kapsamimni, niteligini, tutarhhgmi ve dogrulugunun gbézden gecirilmesi,

o Sirket ile pay sahipleri ve diger paydaslar arasmda ¢ikar gatismalar ortaya ¢iktiginda
tarafsiz  ve dengeli bir yaklagimla ilgililerin haklarmm korunmasma yonelik
islemlerin  yapilmasmm takip edilmesi, gorev alanma giren konularda pay
sahiplerinden ve paydaslardan gelen talep ve sikdyetlerin incelenmesi, ¢dziim
Onerilernin Y o6netim Kurulu’na sunulmasi,

o Basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak lizere pay sahipligi haklarmm korunmasi
ve kullanilmasmm kolaylagtirilmasmin takip edilmesi,

o Sirket’te kurumsal yonetim kiiltiiriiniin yerlestirilmesine ve her seviyedeki yonetici
ve personel tarafindan benimsenmesine yonelik ¢ahsmalarda bulunulmas,

J Sirket’in etik kurallarmm belirlenmesine ve gelistiriimesine katkida bulunulmasi ve
Sirket faaliyetlerinin bu kurallar ¢er¢evesinde yiiriitiilmesinin gozetilmesi,

o Sirket’in kurumsal sosyal sorumluluklarma karsi duyarl olmasmi, ¢evreye ve kamu
saghgma iliskin diizenlemelere uyumunun takip edilmesi,

o Yatirimet iligkileri biriminin gozetilmesi,

. Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen kurumsal yonetim kapsammda
degerlendirilebilecek diger hususlarda ¢alismalarm yapiimasi, ve

. Kurul diizenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim ¢ergevesindeki gorev ve sorumluluklar
yaninda asagidaki gorev ve yetkilerden de sorumludur:

o Aday gosterme komitesi ve iicret komitesinin gorevlerinin yerine getirilmesi,

o Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilk pozisyonlar: i¢in uygun
adaylarm saptanmasi, degerlendiriimesi ve egitiimesi konularmda seffaf bir sistemin
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olusturulmas1 ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularnda ¢alsmalar
yapilmasi,

o Yonetim Kurulu'nun yapist ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler
yapmak ve bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim
kuruluna sunulmasi,

. Yonetim Kurulu diyelerinin  ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilerin
iicretlendiriimesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalar1 sirketin uzun vadeli
hedeflerini dikkate alarak belirlenmesi ve bunlarm g6zetiminin yapilmast,

. Ucretlendirmede kullanilan kriterlere ulasma derecesi dikkate almarak, Yonetim
Kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek ticretlere iliskin
onerilerini Yonetim Kurulu’'na sunulmasi.

Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi

Riskin erken saptanmasi komitesi, Yonetim Kurulu'nun 2 Mart 2021 tarihli ve 851 sayih
karar1 ile kurulmustur, iiyeleri Sirket’in paylarmm halka arzmi miiteakip yapilacak ik genel
kurul toplantisina kadar secilecektir.

Komite, bagkam bagmsiz Yonetim Kurulu iiyesi olmak kaydiyla en az iki iiyeden olusur.
Komitenin iki tiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesinin bulunmasi halinde
iyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olusmasi
zorunludur. Icra baskanvgenel miidiir komitede gorev alamaz. Sirket’in isleyisine katki
saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve deneyime sahip olan kisiler
komiteye segilebilirler. Gerek duyuldugunda Yonetim Kurulu iiyesi olmayan, konusunda
uzman kisilere de komitede goérev verilir.

Olagan genel kurul toplantismda yeni yonetim kurulu goéreve segildiginde, ilgili Y dnetim
Kurulu gorev siiresi ile paralel olarak, riskin erken saptanmasi komitesi tiyelerini belirler. Eski
komite iiyelerinin gorevleri yerlerine yenileri segilinceye kadar devam eder.

Riskin erken saptanmasi komitesi, liye sayisinmn yaridan bir fazlasmmn katiimi ile toplanr ve
toplanttya katilanlarm c¢ogunlugu ile karar alr. Komite, kendi gbrev ve sorumluluk alaniyla
ilgili olarak ulastig1 tespit ve Onerileri hazirlanacak bir rapor ile Yonetim Kurulu'na sunar.
Rapor denetgiye de gonderilir.

Komite kendisine verilen goérevin gerektirdigi siklkta toplanr. Komite toplantilar1 Sirket
merkezinde veya Komite liyelerinin erisiminin kolay oldugu baska bir yerde yapilabilir.

Riskin Erken Saptanmasi komitesi, diger gorevlerinin yani sira, asagidaki konulardan
sorumludur:

o Mevcut ve potansiyel operasyonel, stratejik ve diger risklerin belirlenmesi ve bu
risklerle baglantili olarak ilgili 6nemlerin almmasi i¢in Oneriler hazirlanmasi,
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J Risk yo6netim sistemlerinin kurulmas: ve Sirket icinde organizasyonel altyapilarm
kurulmasi ve islevselligin artwrilmasi ile ilgili sistemlerin gelistirilmesi icin Oneriler
hazirlanmasi,

° Yonetim Kurulu ve denetim komitesine yonelik risklere iliskin ¢6ziim Onerilerinde
bulunulmasi,

J Sirket hedeflerine ulagmay1 etkileyebilecek mevcut ve olast risk unsurlarmm
kurumsal risk yonetimi sistematigi cer¢evesinde tanimlanmasi, degerlendiriimesi,
izlenmesi ve Sirket’in risk alma profiline uygun olarak ilgili risklerin yonetiimesine
ilisgkin prensiplerin belirlenerek, karar mekanizmalarinda kullanilmasinmn saglanmasz,

J Olasiik ve etki hesaplarma gore, Sirket'te tutulacak ve yonetilecek, paylasilacak
veya tamamen ortadan kaldirilacak risklerin tespit edilmesi,

o Yonetim Kurulu’'na, basta pay sahipleri olmak iizere Sirket’in menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim ve bilgi
sistemlerinin, siireclerini de icerecek sekilde, i¢ kontrol sistemlerini olusturmasi icin
goriis sunulmast,

o Risk  yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin  Sirket’in  kurumsal yapisma
entegrasyonunun saglanmasi,

o Risk yonetim sistemlerinin en az yilda bir kez gbzden geciriimesi ve risklerin
yonetim  sorumlulugunu  istlenen ilgili  bolimlerdeki uygulamalarm, komite
kararlarma uygun gerceklestirilmesinin gozetilmesi,

o Teknik iflasm erken teshis edimesi ve Yonetin Kurulu'nun bu konuda
uyartimasmm  saglanmasi ve almmasit gereken Onlemlere iliskin - Onerilerin
gelistirilmesi,

. Sirket’n  varh@m, gelismesini ve devammi tehlikeye diistirebilecek risklerin erken

teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Onlemlerin almmasi ve riskin yonetilmesi
amaciyla calismalar yapiimasi ve

Sermaye Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve Tirk Ticaret Kanunu ile Komite’ye
verilen/verilecek diger gorevlerin yerine getirilmesi.

17.4. Thragemm Kurulun Kkurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Esas Soézlesme’nin 30’uncu maddesinde yer alan “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum”
bashkh maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan
Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
yonetim kurulu kararlar: gecersiz olup isbu Esas Sozlesmeye aykiri sayilir. Kurumsal Yonetim
[lkelerinin uygulanmasi bakimndan énemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in dnemli
nitelikteki iliskili taraf islemlerinde ve iigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
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verilmesine iliskin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gére
tespit edilir.”

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi uyarmca dahil oldugu grup Kurul tarafindan ilan edilinceye
kadar iiclincii grup i¢cinde yer alacaktwr. Kurumsal Yonetim Teblii kapsammdaki s6z konusu
yikiimliiliklere Sirket’in paylarmmn borsada islem gormeye baslamasi sonrasmnda yapilacak
ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
paylarmmn borsada islem goérmeye baslamasmndan sonra yapilacak ik genel kurul itibariyla
Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum silirecini tamamlamis olacaktr. Ayrica, Sirket, Kurumsal
Yonetim Tebligi hiikiimlerine titizlikle uymaya gayret edecektir.

Sirket tarafindan {icretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasy, kar dagitim politikasi,
bagis ve yardim politikas1 ve iligkili taraf islemlerine iliskin esaslarn belirlenmesine iligkin 2
Mart 2021 tarihli ve 850 sayih Yonetim Kurulu kararlart alnmis olup, politikalarm i¢erikleri
asagida belirtilmistir:

Ucretlendirme Politikas1

Sermaye piyasast mevzuati diizenlemeleri kapsammda Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin ve
idari sorumlulugu bulunan yoneticilerinin {icretlendirme usul ve esaslarmi diizenleyen iicret
politikas1 uyarmca, yonetim kurulu iyelerinin Sirket’e sagladigi katkilar dolayisiyla
katlandigi giderler (ulasim, konaklama, telefon, sigorta vb. giderleri) Sirket tarafindan
karsilanabilecektir ve iist diizey yonetici licretleri sabit (baz) iicret sistemine dayanmaktadir.
Kurumsal yonetim komitesi iicretlendirme politikasmi degerlendirmek ve Onerilerini Sirket’in
yonetim kurulu onayma sunmakla gorevl ve yetkilidir.

Bilgilendirme Politikas1

Bilgilendirme politkasmin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirmmcilar, ¢alisanlar ve miisteriler olmak {izere
tim menfaat sahipleri ile ticari sw nitelifi tasimayan her tiirlii bilglyi tam, adil, dogru,
zamaninda, anlagilabilir, diislik maliyetle ve kolay ulagilabilir bir sekilde eszamanh
paylasarak, aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir.

Sirket’in bilgilendirme politikas1 yonetim kurulunun yetkisi altmda olusturulur ve uygulanir.
Bu politika cercevesinde Sirket tarafindan kullanilan bilgilendirme yontem ve araglary,
periyodik olarak ¢ikarlan mali tablolar, bagimsiz denet¢i raporu ve beyanlar, yillik ve ara
donem faaliyet raporlar, Sirket internet sitesinde (www.isbirsentetik.com) o6zel durum
aciklamalari, ticaret sicil gazetesi aracih@r ile yapilan ilan ve duyurular, telekonferans, telefon,
e-posta, faks gibi iletisim araglartyla yapilan iletisim yontemleri, sosyal medya, yazih ve
gorsel medya, yatwmcilarla yiiz ylize veya telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme
toplantilaridir.

Ozel durum agiklamalari, yatrme iliskileri birimi tarafindan hazirlanr ve elektronik ortamda
imzalanp KAP’a iletilerek kamuya ag¢iklanr. Ozel durum agiklamalary, en ge¢ kamuya
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aciklama yapildiktan sonraki is giinii iginde Sirket internet sitesinde (www.isbirsentetik.com)
llan edilir. Bilgilendirme politikasmmn izlenmesi, goézetimi ve gelistirilmesi yonetim kurulunun
yetki ve sorumlulugu altmdadr. Yatrmei iligkileri birimi kamuyu aydmlatma ile ilgili her
tiirlii hususu gozetmek ve izlemek {izere gorevlendirilmistir.

Kar Dagitim Politikasi

Kar payr dagitim politikasmm amaci Sirket’in ilgii mevzuata uygun olarak yatrmmcilar ve
Sirket menfaatleri arasmda dengeli ve tutarh bir politikanin izlenmesini saglamak,
yatrimcilar: bilgilendirmek ve kar dagitmu anlammnda yatrmciara karsi seffaf bir politika
stirdiirmektir.

Kar dagitim politikas1 uyarmnca, kar payr dagitim kararma, karm dagitim seklne ve zamanma,
yonetim kurulunun oOnerisi lizerine, Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir. Sermaye
piyasast mevzuati hiikiimleri g¢ergevesinde, yillk olarak dagitilacak olan nakit kar miktar,
oncelikle ‘dagitilabilir karm’ hesaplanmasi ile bulunacaktir.

Sirket, esas sozlesme, TTK, SPKn, Kar Payir Tebligi ve vergi diizenlemeleri uyarmca
hesaplanan dagttilabilir net doénem karmm, genel kurul tarafindan onaylanmasi ve ilgih
mevzuat geregince kar dagtimmin kisitlanmamasi sartiyla, kar dagitin karari alabilir. Paylart
Borsa Istanbul’da islem goren sirketlerin herhangi bir pay dagitm karari alma zorunlulugu
buluinmamakla birlikte Sirket, sliregelen kar payr dagitmu gelenegi olusturma hedefindedir.
Stipheye mahal vermemek adma bu hedef bir taahhiit degildir ve taahhiit olarak
yorumlanamaz. Kar payr nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki
yontemin belirli oranlarda birlikte kullanimasi ile dagitilabilir. Bu politkann uygulamasi ve
dagtilacak olan kar paymmn oram, Sirket’in yatrm ve finansman stratejileri ile ihtiyaclari,
ilgii mevzuatta gerceklesen degisimler ve gelismeler, piyasa beklentileri, Sirket’in orta ve
uzun vadeli stratejileri, Sirket’in ve/veya istirakler ile bagh ortaklklarm sermaye ve yatirmm
gereksinimleri, karhlk, finansal durum, bor¢luluk ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel
eckonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla smirh olmamak iizere bir takim unsurlara
baghdrr. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir karm oraniy, her yil yonetim kurulunun oOnerisi
ve genel kurulun onaytyla azaltilabilir veya yukarida yer alan esaslar c¢ergevesinde herhangi
bir kar dagitim yapilmamasma karar verilebilir.

Kar paylar, dagitim tarithi itibartyla mevcut paylarm tamamma, bunlarm ihra¢ ve iktisap
tarihlerine bakilmaksizm esit olarak, yasal siireler icerisinde genel kurul onaymi takiben genel
kurulun tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktr. Kar payr dagitim tek bir seferde
yapilabilecegi gibi taksitler halinde de dagitilabilir.

Sirket, basta kredi sozlesmeleri olmak iizere taraf oldugu sozlesmelerden kaynaklanan
yikiimliiliklerini  yerine getirmemesi sebebiyle temerriide diismesi durumunda, ilgili
sozlesmelerdeki kisitlamalar sebebi ile kar dagitamayabilir.

Genel Kurul, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatmm ilgili hiikiimleri cergevesinde pay
sahiplerine kar pay1 avansi dagitilmasma karar verebilir.
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TTK’ya gore ayriimasi gereken yedek akceler ile esas sozlesmede pay sahipleri i¢in
belirlenen kar payi ayriimadikga; baska yedek akc¢e ayrimasma, ertesi yila kar aktarimasmna
ve Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarma ve pay sahibi disndaki kisilere kardan
pay dagitimasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢cin belirlenen kar payr nakden
O0denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz. Kar payi, dagitim tarihi itibarryla mevcut
paylarm tlimiine, bunlarm ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitilir.
Dagitiimasma karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulw’nun bu konudaki
teklifi lizerine Genel Kurul tarafindan kararlastirilir.

Esas Sozlesme hikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karary, ilgili
yasal diizenlemelerde miisaade edilmedigi siirece geri almamaz.

Bagis ve Yardim Politikasi

Bagis ve yardim politikas1 uyarmca Sirket, sermaye piyasast mevzuati hiikiimlerine ve bu
politikada belirtilen smirlamalara tabi olmak iizere, sayilanlarla smirh olmaksizm kurumsal
sosyal sorumluluk anlayst ile egitim, kiiltlir, sanat, cevre ve spor alanlarmda faaliyet gosteren
kisilere, sivil toplum kuruluslarma, dernek veya vakiflara, liniversitelere, kamu kurum ve
kuruluglarma yardim ve bagis yapabilir.

Sirket, Bagis ve Yardim Politikasi’ndaki ilkeler ve tabi oldugu mevzuat ile belirlenen esaslar
dogrultusunda, her bir hesap donemi iginde yapilmis tiim bagis ve yardmlar ilgili yilin
olagan genel kurul toplantisinda ayri bir giindem maddesi ile pay sahiplerinin bilgisine sunar.

Sermaye piyasasi mevzuatt cercevesinde Sirket tarafindan yapilan bagis ve yardimlarmn
kamuya aciklanan son bilango aktif toplammm en az %1 ve lizerinde olmasi veya %]1’in
altmdaki bagis ve yardimlarm toplammm kamuya aciklanan son bilango aktif toplammm en
az %1’me ulasmast durumunda gerekli 6zel durum agiklamalar1 yapilr.

Iliskili Taraf Islemlerine Iliskin Esaslar

Sirket, tiim iliskili taraf islemlerini, Iliskii Taraf Islemlerine Iliskin Esaslar, Tiirk sermaye
piyasalart ve vergi mevzuati ve diger ilgili mevzuatta belirtildigi gibi piyasa kosullarma
uygun olarak gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

Sirket’in iligkili taraflar1 ile gerceklestirecegi yaygm ve siireklilik arz eden islemleri dismdaki;

e Varlk ve hizmet almi benzeri islemler ile yikiimlilik transferi islemlerinde; islem
tutarmm, kamuya ag¢iklanan son finansal tablolara gére varlk toplamma veya kamuya
aciklanan son yillk finansal tablolara gore olusan hasiat tutarma ya da yonetim
kurulu karar tarihinden onceki alti ayhk giinlik diizeltilmis agirhkli ortalama fiyatlarm
aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanacak sirket degerine olan oranmin,

e Varlk ve hizmet satis1 benzeri islemlerde; islem tutarmm (varligm net defter degerinin
yiiksek olmasi durumunda net defter degerinin), kamuya ag¢iklanan son finansal
tablolara gore varlk toplamma veya kamuya agiklanan son yillik finansal tablolara
gore olusan hasilat tutarma (varligm devri, kiraya verimesi veya iizerinde ayni hak
tesis edilmesi durumunda, son yillk finansal tablolara gore s6z konusu varlktan elde
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edilen karm ortakhgm siirdiiriilen faaliyetler vergi 6ncesi karma) ya da yonetim kurulu
karar tarihinden Onceki alti ayhk gilinlik diizeltiimis agwrhkh ortalama fiyatlarm
aritmetik ortalamasi baz alnarak hesaplanacak sirket degerine olan oraninm

%5’ten fazla olarak gercekleseceginin Ongoriilmesi durumunda; islem Oncesinde isleme
iliskin Kurul tarafindan belirlenen bir kurulusa degerleme yaptrilmas: zorunlidur. Ayrica,
s0z konusu iglemlere baslamadan Once, yapilacak islemin esaslarmi belirleyen bir yonetim
kurulu kararmm da alnmas1 gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen islemlere iliskin oranlarm %10’dan fazla bir orana ulasilacagmm
ongoriilmesi durumunda, degerleme yaptiriimas: yikiimliliigine ek olarak isleme iligkin
yonetim kurulu kararlarmda bagmsiz iyelerin  ¢ogunlugunun onayr aranr. Konunun
goriistilecegi yonetim kurulu toplantilarinda, iliskili taraf niteliginde olan yonetim kurulu
iyeleri oy kullanamaz. Bagmsiz iiyelerin ¢ogunlugunun soéz konusu islemi onaylamamasi
halinde, bu durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde KAP’ta agiklanr ve islem
genel kurul onayma sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarnda, islemin taraflar1i ve
bunlarla iligkili kisilerin oy kullanamayacaklar1 bir oylamada karar alnr.

Iliskili taraf islemlerinin gergeklestirilmesine karar verilmesi durumunda; islemin taraflarmm
birbirleriyle olan dogrudan veya dolayl iligkileri, islemlerin niteligi, degerlemede kullamlan
varsaymmlar ve degerleme sonuglarmi iceren degerleme raporunun ozeti, islemler degerleme
raporunda ulasilan sonuglara uygun bir sekilde gergeklestirimemisse bu durumun gerekgesi
0zel durum agiklamasi yapilmasi suretiyle kamuya duyurulmaktadir.

Sirket’in iligkili taraflarla gergeklestirecegi yaygm ve stireklilik arz eden islemlerde Kurumsal
Yonetim Tebligi uyarmca asagidaki esaslara uyulmaktadir.

Sirket ile iligkili taraflar1 arasmdaki yaygm ve siirekliik arz eden islemlerin kapsami ve bu
islemlere iliskin sartlar yonetim kurulu tarafindan karara baglanrr. S6z konusu islemlerin
kapsammnda ve sartlarmda Onemli bir degisiklik olmasi durumunda, konu hakkinda yeniden
yonetim kurulu karari alinir.

Ayrica, Sirket ile iligkili taraflar1 arasmdaki yaygmn ve siireklilik arz eden iglemlerin bir hesap
donemi igerisindeki tutarmmn,

e als islemlerinde kamuya aciklanan son yillik finansal tablolara gore olusan satiglarm
maliyetine olan oranmin,

e satis islemlerinde kamuya agiklanan son yillik finansal tablolara gore olusan hasilat
tutarma olan oranmm,

%10’dan fazla birr orana ulasacagmnm Ongériilmesi durumunda, Yonetim Kurulu kararma
ilaveten, ortakhk yonetim kurulu tarafindan iglemlerin sartlarma ve piyasa kosullart ile
karsilagtirilmasma iligkin olarak bir rapor hazrlanrr ve bu raporun tamamu veya sonucu
KAP’ta agiklanir.

207



Oranlarm hesaplanmasinda, aym nitelikteki islemlerin toplu degerlendirilmesi esas olup,
aym ortaklk ile yapilan ve farkh nitelikteki islemlerin her birinin ayr1 birer islem olarak
degerlendirilmesi gerekir. Bagmsiz yonetim kurulu {yelerinin ¢ogunlugunun s6z konusu
islemleri onaylamamasi halinde, muhalefet gerekgesinin KAP’ta agiklanmasi1 zorunludur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢¢cinin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatinme Iliskileri Birimi Temel Faaliye tleri:
e Yatrmcilara iligkin kayitlarm saghkh, giivenli ve giincel olarak tutulmasmni saglamak.
e Yatrmcilarin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde karsilamak.
e Genel kurul toplantilarmda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak.
e Toplant1 tutanaklarmm usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli dnlemleri almak.

e Kamuyu aydmlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ger¢eklesmesini
gozetmek ve izlemek.

Bu birim tiim c¢ahsmalarmda elektronik haberlesme ortamlarmi ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya O6zen gosterir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla sermaye piyasasi lisanslarma sahip personel istihdam
edilmemigtir. Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsammda paylarmm ik defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gormeye baslamasi icin Kurul’a bagvuran ortaklhk olarak, yatrmci
ilisgkileri bolimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliliklerini, paylarmm borsada islem
gormeye baslamasmndan itibaren alti ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasmni
gerceklestirecektir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi icin ortalama olarak veya
donem sonlan itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen onemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlan ve cografi bolge itibariyle personelin
dagihm hakkinda aciklama:

31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019, 31 Aralhk 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihleri itibartyla
Sirket’in ve bagh ortakliklarmm calsan sayis1 Isbir Sentetik, Inter Tekstil, Isbir Mewar, Isbir
US, Isbir UK, Isbir Deutschland ve Isbir Israel dagihmma gore asagidaki tabloda
gosterimistir.

Sirket ve Bagh
Ll 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021

Calisan Sayilarn

(Kisi)

isbir Sentetik 235 243 248 257
inter Tekstil 204 201 189 198
Isbir Mewar 46 45 45 46
Isbir US 2 2 2 2
Isbir UK 2 2 3 2
Isbir Deutschland 2 2 2 2
Isbir Israel 3 3 3 3

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar:

18.2.1. Yonetim Kurulu iiyelerinin ihraccimin paylarina yoénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccimin paylarina yonelik sahip
olduklar opsiyonlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hak kinda
bilgi:
Yoktur.
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19. ANAPAY SAHIPLERI

19.1. Thragcinn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gercek ve tiizel kisiler ayrn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade :

26 Mart 2021 tarihli son genel kurul toplantis1 ve isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in pay
sahiplerinin bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine liskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ticaret Unvany/ 26/03/2021'". 01/10/2021'8

S (L) (%) (L) (%)
Isbir Holding 113.033.257,73 89,73 113.033.257,73 89,73
Isbir Siinger 3.027.973,48 2,40 3.027.973,48 2,40
Osman Atay
KUZUCUOGLU 1.648.058,97 1,31 1.648.058,97 1,31
Ali KANTUR 1.644.880,64 1,31 1.644.880,64 1,31
Necati KOKLU 1.628.175,46 1,29 1.628.175,46 1,29
Mustafa
OZPEHLIVAN 1.568.231,59 1,24 1.568.231,59 1,24
Ihsan OZDEMIR | 242.445,47 0,19 242.445,47 0,19
Diger 3.172.970,58 2,52 3.172.970,58 2,52
TOPLAM 125.965.993,92 100,00%° 125.965.993,92 100,002°

Sirket sermayesinin 113.033.257,73TL’sine sahip olan Isbir Holding’in ortakhk yapisina
gore, Isbir Ingaat Isbir Holding’in sermayesinin %7,78’ine, Isbir Siinger ise %9,54’{ine ve
diger ortaklar %82,68’ine sahiptir. Isbu Izahname tarihi itbariyla, Isbir Holding’in

17 Sozkonusutarih Sirket’in son genelkurultarihiniisaret etmektedir.

8 S6zkonusutarih, bu tarih itibartyla son durumu isaret etmektedir.

9 Bu oranlarda yeralan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonraikihane olacak

sekilde yazilmigtir. Bu sebeple oranlarm toplanm % 100 etmemektedir.

% Bu oranlarda yeralan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonraikihane olacak

sekilde yazilmigtir. Bu sebeple oranlarm toplanm %100 etmemektedir.
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sermayesinin %17,50’s1 halka agiktr. Bu ortaklk yapisma gore, Sirket’in dolayh ortaklik
yapisma iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakki
Ticaret Unvany/
26/03/202121. 01/10/202122
Ad Soyadi

(TL) (%) (L) (%)
Isbir Siinger 10.771.743,38 8,55 10.780.643,73 8,56
Isbir Ingaat 8.792.426,38 6,98 8.798.146,81 6,98
Diger 106.401.824,16 84,47 106.387.203,38 84,46
TOPLAM 125.965.993,92 100,00 125.965.993,92 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylarn %5 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Y oktur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

NarTh.’;\/ Imtiyazlarmn tiirii Bir P?ym Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline Nominal Oram
Oldugu (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) (TL) (%)
Yoktur Hamiline Yoktur 0,01 125.965.993,92 100
TOPLAM | 125.965.993,92 100

19.4. Thraccimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢inin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihra¢cciy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiye tinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasim engelle me k

icin alinan tedbirler:

[zahname’nin 19.1 numarall maddesinde belirtilen Sirket’in dogrudan ortag: Isbir Holding
yonetim hakimiyetine dogrudan sahiptir. Isbir Holding’in yonetim hakimiyetine dogrudan

sahip olmasmmn kaynag, isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in paylarma %89,73’ii
oranmnda sahip olmasidir.

2L S6zkonusutarih Sirket’in son genel kurultarihiniisaret etmektedir.
22 Sz konusutarih, bu tarih itibartyla son durumu isaret etmektedir.
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Esas Sozlesmenin 11’inci maddesi uyarinca, Sirket, en az 5 (bes) liyeden meydana gelen
yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan secilir.
Yonetim Kurului'na Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen
Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizhgma iliskin esaslar ¢er¢evesinde yeterli sayida bagmsiz
yonetim Kurulu tliyesi Genel Kurul tarafindan segilir

Yonetim Kurulu'nun sermayeyi kayith sermaye tavanma kadar arttwrma izni, 2021-2025
(2025 yili sonuna kadar) yillar1 arasmda olmak lizere 5 yil i¢in gegerlidir. Bu yillar igerisinde,
Yonetim Kurulu sermaye piyasast mevzuati ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak,
gerekli gordiigii zamanlarda kayith sermaye tavanma kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarimig
sermayeyi arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarmm smirlandirilmasi ile sermaye
piyasasit mevzuati hiikiimleri dahilinde primli olarak itibari degerinin iizerinde veya itibari
degerinin altmda pay c¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkmi
kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Hakimiyetin ~ kotiiye  kullanilmasmi  engellemek  adma, Esas Sozlesme’de  hiikiim
bulunmamaktadr. Ihragernn  ydnetim hakimiyetinin  kotiiye kullamimasmi engelleyici bir
tedbir almmamustr. Ancak, asagidaki esas sozlesme hiikiimlerinin Sirket kontroliiniin ve
hakimiyetin koétiiye kullanilmasini engelleyici nitelige sahip oldugu diisiiniilmektedir.

Esas Sozlesmenin;

e 11’inci maddesi uyarmca; Yonetim Kurulu {iyelerinin {icretleri Genel Kurul tarafindan
sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uyularak belirlenir.

e 11’mci maddesi uyarnca; Sirket’in yonetimi ve disartya karst temsili yOnetim
kuruluna aittir ve yonetim kurulu, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde diizenleyecegi bir i¢
yonergeye gore, yonetim, yetki ve sorumluluklarmi, kismen veya tamamen bir veya
birkag yonetim kurulu liyesine veya ti¢iincii kisiye devretmeye yetkilidir.

e 11’mci maddesi uyarmca; Yonetim Kurulu’nun gorev ve sorumluluklarmm saglikh bir
bicimde yerine getirilmesi igin Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatma
uygun olarak belirlenen komitelerin olusturulmasi, komitelerin gérev alanlari, ¢alisma
esaslarn1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kurulw’'nun kurumsal yonetime iliskin  diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gerceklestirilir.

e 30’uncu maddesi uyarinca; Sermaye Piyasast Kurulu'nun zorunlu kurumsal yonetim
ilkkelerine uyulmaksizn yapilan islemler ve alman Yonetim Kurulu kararlar1 gegersiz
olup, Esas Sozlesme’ye aykir1 sayilr.

Ayrica, paylar Borsa’da igslem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in halka acilmanmn getirecegi
denetimlere tabi olmasmmn da kontrol giiciiniin kétiiye kullammmi engelleyecek etkenler
arasinda oldugu diistiniilmektedir.
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19.5.1hra¢cimin yonetim hakimiye tinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diize nle meler hakkinda bilgi:

Y oktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylann %5 ve fazlas1 olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Y oktur.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cerce vesinde ayrintih aciklama:

Sirket, 2 Mart 2021 tarinli ve 850 sayih yonetim kurulu karari ile iliskili Taraf islemlerine
Iliskin Esaslar1 belirlemistir. S6z konusu esaslarm detayr isbu Izahnamenin 17.4 numaral
boliimiinde yer almaktadir.

Kurul, halka ag¢ik sirketlerin iligkili taraflariyla yaptiklari islemlerin piyasa kosullarma uygun
olmamas1 halinde ¢esitli yaptrmlar uygulamaya yetkilidir. Iliskili taraf islemleriyle ilgili
olarak Kurul’'un uygulayabilecegi yaptrmmlara ek olarak, vergi diizenlemeleri de iliskili taraf
islemleri hakkinda transfer fiyatlandrmasi ve ortiilii kar dagitim kurallar1 kapsammda baz
yaptrmlar getirmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsammnda, Sirket’in, tutari yiliksek
iligkili taraf iglemleri yapmasma iliskin olan kararlar i¢in yonetim kurulunun bagimsiz
iiyelerinin  ¢ogunlugunun kabul oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagmsiz iiyeleri, iliskili
taraf islemleri hakkinda oy vermekten imtina edebilir veya bu iglemler aleyhine oy
kullanabilirler.  Yonetim kurulunun bagmsiz iyelerinin  ¢ogunlugunun kabul oyunun
almamadigi hallerde, bu durumun KAP vasttasiyla kamuoyuna ag¢iklanmasi ve séz konusu
iligkili taraf iglemlerinin genel kurul onayma sunulmasi zorunludur. S6z konusu iliskili taraf
islemlerinin genel kurulda da onaylanmamas: halinde, Sirket bu iliskili taraf iglemlerini
gerceklestiremeyecektir. Iliskili taraf islemlerinin taraflar1 ve bu kisilerin iliskili taraflar1 sz
konusu genel kurullara katlamaz veya bu genel kurullarda oy kullanamaz. Bu genel
kurullarda toplanti nisabi aranmamaktadir ve katilanlar verdikleri oylarm salt ¢ogunluguyla
iliskili islemi kabul etmeye veya reddetmeye karar verebilirler.

20.2. Mliskili taraflarla yapilan islerin ihraccinin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

Konsolide finansal tablolarda, iligkili taraf islemleri, bir bedel karsihigi olup olmadigma
bakilmaksizin, kaynaklarm, hizmetlerin ve yiikiimliliklerin iliskili taraflar arasmda transfer
edildigi islemler olarak belirtilmis olup Sirket’in hissedarlari, onlarm sahibi oldugu sirketler,

bunlarm yoneticileri ve iligkili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak
tanimlanmus lardir.

31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019, 31 Aralk 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihleri itibartyla iliskili
taraflardan alacaklar ve iligkili taraflara borclar bakiyeleri ile donem icerisindeki iliskili
taraflarla yapilan 6nemli iglemlerin 6zeti asagida sunulmaktadir.

Iliskili taraf bakiyeleri

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli)

31 Arahk 2018 31 Arahk 2019 31 Arahk 2020 30 Haziran2021

214



Isbir Siinger (2) (*) 3.746.396 1.230.959 9.650.183 1.153.267
Isbir Holding A.S (1) - - - 4.521.330
IsbirInsaat(2) - - 8.850 10.049
Toplam 3.746.396 1.230.959 9.659.033 5.684.646

(*) Alacaklar donemleritibariyla gergeklestirilen tiriin satiglari yanisira AR-GE proje ve hizmetleri satiglarindan
kaynaklidirve agirhkh ortalama 3-4 ay vadeli ¢geklerden olusmaktadir.

b) iliskili taraflara ticari bor¢lar (kisa vadeli)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 | 31 Arahk 2020| 30 Haziran2021

Isbir Sigorta Araciligi A.S. (2) 507.233 507.233 507.233 -

isbir Mewar (3) 4.281.726 5.917.314 - -

fsbir Holding (1) 18.706 - - -

Toplam 4.807.665 6.424.547 507.233 507.231
c) Iliskili taraflardan diger alacaklar (kisavadeli)

31 Aralik 2018 31 Arahik 2019| 31 Arahk 2020 30 Haziran 2021
isbir Siinger (2) (*) - 16.748.722 - ]
isbir Holding (1) 415,000 - - -
Toplam 415.000 16.748.722 - -

(*) Niskili taraflardan digeralacaklar, ana ortak tarafindan kontrol edilen iliskili tarafigletmelere TL cinsinden
finansman amach saglanmis olup, kisa vade i¢inde tahsil edilmistir. S6z konusu diger alacaklara iliskin cari
donemde yillik %11 (31 Aralik 2019: %18, 31 Aralik 2018:%17 ) oraninda adat faiz isletilmis ve tahsil

edilmistir.

d) Iliskili taraflardan diger alacaklar (uzun vadeli)

31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 31 Arahk 2020| 30Haziran2021
fisbir Mewar (3) (*) 8.696.134 10.969.872 - -
Isbir Siinger (2) 1.508.677 - - -
fsbir Holding (1) 193133 - - -
Toplam 10.397.944 10.969.872 - -

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibartyla orijinal bakiyesi 1.692.394 Avro ve 158.529 Amerikan Dolar1 (31 Aralik
2018: 1.585.695 Avro ve 106.800 Amerikan Dolari) tutarlarmdan olusan finansman amach alacaklar 2020 ve
2019 donemleriicin adat faizi isletilmemistir.
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e) Iliskili taraflara diger borclar (kisa vadeli)

31 Arahk 2018 (31 Aralik 2019 | 31 Arahk 2020 30 Haziran 2021
Ortaklara borglar (*) - 82.865 195.845 4.747.874
Toplam - 82.865 195.845 4.747.874

(*) Donem sonu itibartyla ortaklara olan temettii borg¢larmdan olusmaktadir.
Iliskili taraflarla yapilan islemler
a) Mal ve hizmet alimlan
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Haziran 30 Haziran

2018 2019 2020 2020 2021
Isbir Mewar (3) (*) 25.385.697| 36.665.301| 36.930.155 182.430 -
Isbir Siinger (2) (**) 485.781 696.991 1.084.428 190.000 733.171
Isbir Holding (1) 210.000 345.000 690.000 22.500 50.937
Toplam 26.081.478| 37.707.292| 38.704.583 394,930 784.108

b) Mal ve hizmet satislan
1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik | 31 Arahk 31 Arahik 30 Haziran 30 Haziran
2018 2019 2020 2020 2021

Isbir Siinger (2) (***) 3.452.308 3.788.920 6.659.281 897.396| 4.570.497
Isbir Mewar (3) 1.430.047 1.467.504 685.694 244,193 -
Isbir Holding (1) - - 1.950 - -
Toplam 4.882.355 5.256.424 7.346.925 1.141.589| 4.570.497

(*) Donemler itibariyla gergeklestirilen mal alimlar1 big bag alimlarndan olugmaktadir.

(**) Donemler itibariyla gergeklestirilen hizmet alimlari, yénetimgiderlerinden olugmaktadir.
(***) Donemler itibartyla gerceklestirilen satiglar, PE film, perforeli torba, shrink, AR-GE proje ve
hizmetlerisatislarmdan olugsmaktadir.

c) Finansman Amach Diger Borclanmalara iliskin Faiz ve Kur Fark: Giderleri

1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak — 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Haziran 30 Haziran
2018 2019 2020 2020 2021
Isbir Mewar (3) 1.388.078 1.027.709 614.682 - -
Isbir Siinger (2) 63.515 - - - -
Isbir Holding (1) 65.695 - - - -
Toplam 1.517.288 1.027.709 614.682 0 0

d) Finansman Amach Diger Alacaklara iliskin Faiz ve Kur Farki Gelirleri

1 Ocak —

1 Ocak —

1 Ocak —

1 Ocak —

1 Ocak —
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31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Haziran 30 Haziran
2018 2019 2020 2020 2021
Isbir Mewar (3) 1.319.769 1.373.818 1.169.122 -
Isbir Siinger (2) 832.011 240.964 940.626 428.430
Toplam 2.151.780 1.614.782 2.109.748 428.430

(1) Anaortak

(2) Anaortak tarafindan kontrol edilen isletme
(3) Miisterek yonetime tabiis ortakligi

e) UstDiizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket’m 31 Arahk 2020 tarihinde sona eren donemde st diizey yoneticilerine sagladigi
faydalar kapsammda yapilan 6demeler 6.873.672 TL’dir (31 Arahk 2019: 4.858.735 TL ve 31
Arahk 2018: 4.040.560 TL). Sirket’n iist diizey yoneticilerine iliskin ¢ahsanlara saglanan
faydalar kapsammda ayrilan karsiliklar 31 Arahk 2020 tarihi itibartyla 448.371 TL’dir (31

Aralik 2019: 335951 TL ve 31 Aralk 2018: 257.009 TL).

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doénemde st diizey yoneticilerine sagladig
faydalar kapsammnda yapilan oOdemeler 3.111.602 TL, {ist diizey yoneticilerine iligkin

calisanlara saglanan faydalar kapsaminda ayrilan kargiiklar 495.403 TL dir.
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21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in sermayesi 11 Haziran 2019 tarihinde tescil edilen 23 Mayis 2019 tarihli genel kurul
karart ile 125.965.99392 TL’ye (yiiz yirmi bes milyon dokuz yiiz altmus bes bin dokuz yiiz
doksan 1i¢ Tirk Lirast1 doksan iki kurus) artwimis olup bu artrmm i¢ kaynaklardan
15.965.993,92 TL (on bes milyon dokuz yiiz altmis bes bin dokuz yiiz doksan {i¢ Tiirk Liras1
doksan iki kurus) olarak yapilmustwr. Sirket’in artrmm sonrasi gilincel ¢ikarilmig sermayesi
125.965.993,92 TL’dir (yiiz yirmi bes milyon dokuz yiiz altmig bes bin dokuz yiiz doksan {i¢
Tiirk Liras1 doksan iki kurusg). Sirket’in sermayesinin tamami 6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirketin kayith sermaye tavam 987.975.525 TL’dir (dokuz yiiz seksen yedi milyon dokuz yiiz
yetmis bes bin bes yliz yirmi bes Tiirk Lirasi).

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir.

Sirket ile Isbir Yatwrm arasmdaki birlesme islemi 11 Haziran 2019 tarihinde Balikesir Ticaret
Sicil Midirligii nezdinde tescil edilerek 19 Haziran 2019 tarih ve 9851 sayih TTSG’de ilan
edilmistir. 5 Nisan 2019 tarihli ve YMM-79-368-6/3846-36 sayih Ozel Amagh Yeminli Mali
Miivasirlik Tespit Raporu uyarinca devrolunan Isbir Yatrm’m tapu, gemi, fikri miilkiyet ve
benzeri sicillere kayith mal ve haklarmm, tasmmazlar ve istirak hisselerinden olustugu tespit
edilmistir. Sirket tarafindan Isbir Yatrim’m bilanco degerlerinin bir biitiin olarak devralnip
bilangoya gecirilmesi neticesinde Sirket nezdinde birlesme iglemi sebebi ile 15.965.993,92 TL
tutarmda sermaye artwmu yapimistr. Bu sermaye artrmmm tamamu birlesme sebebiyle
gerceklestiriimis olup sermaye artrmi neticesinde ulasilan Sirket sermayesinin %12,67’si
devrolunan Isbir Yatrm varhklarmdan Kkarsilanarak ayni olarak odenmistit. S6z konusu
birlesme islemi oncesinde Sirket’in 6denmis sermayesi 110.000.000 TL iken sermaye artirmmi
sonras1 Sirket sermayesi 125.965.993,92 TL olmustur. ilgili sermaye artis1 karar1 11 Haziran
2019 tarihinde Balikesir Ticaret Sicil Miidiirligii nezdinde tescil edilerek 19 Haziran 2019
tarihli ve 9851 sayih TTSG’de ilan edilmistir. Yapilan sermaye artis1 neticesinde ihrag edilen
paylar, sermaye artis1 yapilan donemdeki Sirket hissedarlarma paylari nisbetinde bedelsiz
olarak dagitilmistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisive niteligi
hakkinda bilgi:

Y oktur.
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21.5. Thrac¢inn paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarinmin sahip olduklan ihra¢¢i paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Sirket ile Isbir Yatrim arasmda gerceklesen birlesme islemi Balkesir Ticaret Sicili
Midirligii nezdinde 11 Haziran 2019 tarihinde tescil edilmis ve birlesme islemi 19 Haziran
2019 tarih ve 9851 sayih TTSG’de ilan edilmistir. Sirket’in 23 Mayis 2019 tarihli olagan
genel kurul toplanti tutanagi uyarmca birlesme isleminde zorunlu ayriik akgesi ddenmesine
yer verilmis ve birlesme isleminin ardndan Sirket tarafindan devralman Isbir Yatrm’m
%0,0367 oranindaki hisselerine sahip olan pay sahiplerine ayrilma akgesi ddenerek ortakhk
yapisindan ¢ikariimistir. Bu islem sonucunda Sirket, 46.063,34 TL nominal degerli 4.606.334
adet (%0,0367) Sirket hissesinin sahibi olmustur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclan, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarimin miktar1 ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna ilis kin bilgi:

Y oktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirllmis sermaye piyasasi araclar ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iliskili Kisileri de iceren bilgi:

Y oktur.

21.8. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo done mleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlan ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger isle mlere iliskin bilgi:

Sirket’in 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar

icerisinde yapilan sermaye artwrmlari ve kaynaklar1 ile sermaye azaltimlar1 asagida
agiklanmaktadir.

Sirket ile Isbir Yatrm arasmda birlesme islemi gergeklesmis olup Isbir Yatrm’m Sirket
biinyesine dahil olmasiyla sonuglanan bu islem 11 Haziran 2019 tarihinde Balkesir Ticaret
Sicil Miidiirligii nezdinde tescil edimis ve bu husus 19 Haziran 2019 tarihli ve 9851 sayih
TTSG’de ilan edilmistir. Sirket tarafindan Isbir Yatrm’m bilanco degerlerinin bir biitiin
olarak devralmip bilangoya gegirilmesi neticesinde Sirket nezdinde birlesme islemi sebebi ile
15.965.993,92 TL tutarmda sermaye artwrmu yapimstr. Bu sermaye artrmmm tamami
birlesme sebebiyle gergeklestiriimis olup sermaye artrmu neticesinde ulagilan Sirket
sermayesinin  %12,67’si devrolunan Isbir Yatrm varliklarmdan karsdanarak ayni olarak
O0denmistir. S6z konusu birlesme islemi 6ncesinde Sirket’in 6denmis sermayesi 110.000.000
TL iken sermaye artirmu sonrasi Sirket sermayesi 125.965.993,92 TL olmustur. ilgili sermaye
artist karart 11.06.2019 tarihinde Balkesir Ticaret Sicil Midiirkigii nezdinde tescil edilerek
19 Haziran 2019 tarihli ve 9851 sayih TTSG’de ilan edilmistir. Yapilan sermaye artisi
neticesinde ihra¢ edilen paylar, sermaye artis1 yapilan donemdeki Sirket hissedarlarma paylar
nisbetinde bedelsiz olarak dagitimistir.

219



Sirket, 2020 yiinda ayrica kismi bolinme islemine konu olmus ve Sirket bilangosundan bir
kisim aktifin ayriimasi ile tamamlanan kismi bolinme sonucu 125.965.993,92 TL olan Sirket
sermayesi 105.654.443 TL tutarma azaltimstr. Yapilan es zamanh sermaye artwmmu ile
Sirket sermayesi tekrar bolinme Oncesi tutar olan 125.965.993,92 TL tutarma yiikseltiimis ve
artrilan kisim  Sirket’in olaganiistii yedek akcelerinden karsilanmustr. Es zamanh sermaye
azaltmm ve artrmma iligkin islem 25 Ocak 2021 tarihli ve 10252 sayih TTSG’de ilan

edilmistir.

21.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis
suretiyle pay ihracimin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Y oktur.

21.10. Thragcimin mevcut durum itibariyle paylarimin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.

21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir 6nceki yilda eger ihrac¢1 halihazirda halka
acik bir ortakhk ise ihragcimin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclan
hakkinda bilgi:

Y oktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye ilis kin onemli bilgiler:

Tam metni Ek 1°de bulunan ve KAP’m internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak Esas
Sozlesme ile Sirket’in 6 Kasm 2014 tarih ve 2014/1 sayih Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi Ek
2’de yer almaktadir.

Esas Sozlesme’nin 11’inci ve 12’inci maddeleri uyarmnca, Sirket'in isleri ve idaresi, genel
kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak segilecek en az 5 (bes) iiyeden olusan yonetim kurulu tarafindan yiiritiiliir. Y 6netim
Kurulu {iye sayisi, genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kuruluna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen
yonetim kurulu {iyelerinin bagmsizhgma iliskin esaslar ¢ercevesinde yeterli sayida bagimsiz
yonetim kurulu {iyesi genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kurulu tyeleri en fazla 3 (ii¢) yillk siire i¢in segilirler. Gorev siiresi sona eren
yonetim kurulu {iyesi tekrar segilebilir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile
Esas Sozlesme uyarinca genel kurulca alnmasi gereken kararlar disnda kalan kararlar
almaya yetkilidir.
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Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunun hiikiimleri ¢ercevesinde diizenleyecegi bir i¢
yonergeye gore, yonetim yetki ve sorumluluklarmi kismen veya tamamen bir veya birkag
Yonetim Kurulu iiyesine veya tigiincii kisiye devretmeye yetkilidir.

Sirket, 6 Kasim 2014 tarih ve 746 sayili yonetim kurulu karari ile 6 Kasim 2014 tarih ve 1
numarah Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi'ni kabul etmistir. Sirket, s6z konusu i¢ yOnerge
uyarinca temsil ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 26 Mart 2021 tarih ve 858 sayili yonetim
kurulu karart ile T.C. Balkesir 1. Noterligi'nden 7 Nisan 2021 tarihinde 6935 yevmiye
numarast ile onaylanmis imza sirkiilerini kabul etmistir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrag¢inin amac
ve faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin 3’iincii maddesinde belirtildigi iizere Sirket amaclarmi gerceklestirebiimek
icin asagida belirtilen konularda faaliyet gosterir.

1. Dogal elyaflardan ve/veya sentetik ham maddelerden elyaf, bant ve ipliklerin imal,
ithal, ihrag ve ticaretini yapabilir.

2. Dogal ve/veya sentetik elyaf, bant ve ipliklerden her tiirlii dokuma ve 6rgii kumaglarm
imal ithal, ihrag¢ ve ticaretini yapabilir.

3. Dogal ve/veya sentetik kumaslardan mamul konfeksiyonlarm imal, ithal, ihra¢ ve
ticaretini yapabilir.

4. Sentetik elyaf, bant ve iplik liretmek i¢cin kullamlan her tiirli hammaddelerin imal,
ithal, ihrag¢ ve ticaretini yapabilir.

5. Kimya Sanayi ana ve ara maddeleri imal, ithal, ihrag ve ticaretini yapabilir.

6. Plastik veya mineralden mamul optik 6zellikli gozlik cami, imal, ithal, ve ticaretini
yapabilir. Poliiretan hammaddeleri (Polyol-TDI-Metilen Clorid) Ithalat, ihracati ve
ticareti, Kauguk plakalar ithalati ve ticareti yapabilir.

7. Plastik veya deriden mamul her nevi ayakkabi, bot, canta ve saraciye esyasmin imal,
ithal, ihrag¢ ve ticaretini yapabilir.

8. Yukarda tammlanan imalat i¢in gerekli makineleri imal edebilir, bunlarla ilgili her
tirlii sanayii kurabilir.

9. Toplu konut, is hani, carsy, depo, fabrika, turistik tesis, otel, yazhk evler ve sair
gayrimenkul mahaller ingsa edebilir ve ya insa ettirerek bunlari oldugu gibi veya kat,
daire veya boliimler halinde satabilir; icabmnda kiraya verebilir veya isletebilir, her
nevi i¢ ve dig turizm yatwrmm yapabilir. Sirket bu amagla oteller, moteller, apart oteller,
tatil koyleri, tatil konutlari, pansiyonlar, kamplar, kaplcalar, igmeler, yat limanlar1 ile
benzeri sair turistik amach her c¢esit tesisi kurabilir, kiralayabilir, isletebilir,
islettirebilir.
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10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

Her nevi makine elektrik, elektronik sanayi ile ilgili elektrikli aletler, araglar, gerecler
makineler ve diger techizat tiirleri jenerator, dizel motorlary, elektrik motorlar1 ve
benzeri mallarm imal, ithal, ithrag¢ ve ticaretinde bulunabilir.

Her ¢esit kara, deniz ve hava ulastrma araglari imal veya ithal edebilir, kiralayabilir,
satm alabilir, nakliye filolar1 kurabilir, bunlar1 isletebilir, kiraya verebilir ve satabilir.

Sirket amac ve konusunu gergeklestirmek i¢in yapabilecegi isler sunlardir:

Sirket kendisinin ve istirak¢ilerinin istigal sahasma giren konularla ilgili bilciimle ham

madde, yar1 mamul ve mamul maddeleri ve bunlarm tiirevlerini, artiklarmi aynen ,
veya tadil edilmis olarak imal, ithal ve ihra¢ edebilir.

Isletme faaliyetinin gerektirdigi her tiirli ham madde, yar1t mamul ve mamul maddeyi
iilke icinden ve digindan saglayabilir. Hammadde yar1 mamul ve mamul maddeleri i¢
ve dis pazarda daha iyi pazarlayabilmesini teminen her c¢esit organizasyonlar kurabilir
ve/veya kurulmus organizasyonlara katilabilir.

Istigal sahasindaki her tiirli miibayaa ve taahhiitlere girer ve icra edebilir. Konusu ile
ilgili glimriikleme islemleri, 6zel ve genel antrepo isletmeciligi yiikleme ve bosaltma
hizmetleri, serbest bolgelerde yer tutmak, depo ve/veya isletme agmak, kiralamak ve
satm almak gibi isleri yapabilir. Ama¢ ve konusuna giren bilciimle is ve faaliyetlerin
yiriitilmesi i¢in yurt icinde veya yurt disinda tesis ve fabrikalar kurabilir, mevcut
olanlar1 genisletebilir veya kurulu tesis veya fabrikalar1 kiralayabilir ve/veya satn
alabilir ve elindekileri satabilir ve/veya kiraya verebilir.

Sirket gercek ve tilizel kisilerle her tiirlii sekilde isbirliginde bulunabilir, kurulmus ve
kurulacak herhangi bir konuda faaliyet gosteren yerli veya yabanci her tiirden sirketin
sermayesine yatwrmm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ortak
olabilir, yonetimine katilabilir. ISBIR HOLDING A.S. topluluguna dahil sirketlerin
pay senetlerini yatrim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla alabilir
ve satabilir.

Sirket her tiirlii izin, imtiyaz, patent, ihtira berati, ruhsatname ve benzeri haklar1 satin
alabilecegi gibi bunlar1 kismen veya tamamen ahara devredebilir. Teknik bilgi (know-
how) ve Leasing anlagmalar1 akt edebilir; sirkete yerli ve yabanci ortak alabilir.

Sirket ama¢ ve konusu i¢indeki calisma sahasma giren islerle ilgili olarak amacm
gerceklesmesi icin  her tiirli gayrimenkul satm alabilir, satabilir, insa edebilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama yapabilir veya satn alma disinda sair
suretle iktisap edebilir, miilkiyetindeki gayrimenkulleri gerek sirketin gerek Isbir
Holding A.S. 'nin veya bu Holding ya da sirketin ortagi oldugu sirketlerin borglarmmn
teminatt olmak iizere ipotek verebilir. Bunlar {izerinde sair ayni haklar tesis edebilir.
Ipotek karsihginda teminatsiz Odiing alabilir. Keza iigiincii sahislarm miilkiyetindeki
gayrimenkuller iizerinde sirket lehine tesis edilecek ipotegi kabul edebilir, ipotek
alabilir.
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19. Sirket, SPKn'nun ortiilii kazan¢ aktarmma iliskin hiikiimleri sakh olmak iizere, Isbir
Holding A.S.'nin veya bu Holding ya da sirketin ortagi oldugu sirketlerin borglarma
kefil olabilir, gerek kendi borglarmm, gerek sermayesine istirak ettigi sirketlerin
borglarmin teminatmi teskil etmek tlizere menkul rehin sozlesmeleri akt edebilir.

20. Sirketin kendi adma ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakki tesis etmesi hususlarmda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ergcevesinde
belirlenen esaslara uyulur.

21. Sirket ama¢ ve konusu ile ilgili faaliyeti swasmda i¢ ve dig krediler alabilir,
bor¢lanabilir, bu borglar icin her tiirlii teminati verebilir, sézlesmeler ve kambiyo
senetleri imzalayabilir. Sermaye Piyasasmdan fon saglamak amaciyla yiiriirlikte
bulunan mevzuata gore belirlenecek limitler icinde ve sartlarla katima mtifa senedi,
tahvil, finansman bonosu, kar ve zarar ortakhgi belgesi ve sair bor¢lanma araglari
cikarabilir.

22. Sirket konusu ile ilgili miimessillk, acentelik, komisyonculuk, mutemetlik ve
danismanhk yapabilir, i ortakhgnda bulunabilir.

23. Sirket yukarida sayilanlar dismda verimli olacagma kani oldugu islere de yonetim
kurulunun karan ile girisebilir.

24. Sirketin ama¢ ve konusunda degisiklik yapimasi halinde Ticaret Bakanhgi ile
Sermaye Piyasas1t Kurulu'ndan gerekli izinlerin alnmas1 gerekmektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere ilis kin 6ne mli hiikiimlerin 6ze tleri:

Genel kurul tarafindan sermaye piyasast mevzuatt ve Tirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine
uygun olarak secilecek en az 5 (bes) liyeden olusan yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir.
Yonetim Kurulu iye sayisi, genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu iiyeleri en fazla 3 (ii¢) yillk siire icin segilirler. Gorev sliresi sona eren
yonetim kurulu tiyesi tekrar segilebilir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile
Esas Sozlesme uyarmnca genel kurulca ahnmasi gereken kararlar disimda kalan kararlari
almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu toplantilarnda toplanti ve karar yeter sayilari bakimmdan
Tiirk Ticaret Kanunu'nun hiikiimleri uygulanir.

Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunun hiikiimleri cergevesinde diizenleyecegi bir i¢
yonergeye gore, yonetim yetki ve sorumluluklarmi kismen veya tamamen bir veya birkag
Yonetim Kurulu {iyesine veya ligiincii kisiye devretmeye yetkilidir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu” baghkh 11’inci maddesi uyarmca Yonetim Kurulu,
Yonetim Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarmm saghkli bir bigimde yerine getirilmesi igin
Yonetim Kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu, gérev alanlari, ¢alisma
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esaslary, hangi liyelerden olusacagi ve Yonetim Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasalar1 Kurulw’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir
ve kamuya ac¢iklanr.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Y oktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullarnn hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 16’mc1 maddesine goére, genel kurul, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 mevzuati hiikiimlerine gére olagan veya olaganiistii toplanrr. Olagan genel kurul
toplantilar1 her faaliyet donemi sonundan itibaren {i¢ ay icinde ve senede en az bir defa
yapilr. Olaganiistii genel kurul, Sirket islermin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve Esas Sozlesme’de yazili hiikiimlere gore
toplanir ve gereken kararlar1 alr.

Genel kurul toplantiya, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri ile diizenlenen sekilde cagrilr.

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantlarmda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin, her bir pay i¢cin bir oy hakki vardr. Genel kurul toplantilarmda ortaklar
kendilerini, diger ortaklara veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahiplerinin paylarmi herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve bu c¢er¢evede c¢ikarilan ikincil mevzuat
cercevesinde genel kurulun ¢ahgma usul ve esaslarma iliskin kurallar1 igerenn bir i¢ yonerge
hazirlayarak genel kurulun onayma sunar. Genel kurulun onayladig1 i¢ yonerge tescil ve ilan
edilir.

Genel kurul toplanti ve karar nisaplart konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine,
Sermaye Piyasasi mevzuati hiikiimleri ile SPK’nin kurumsal yonetim ilkelerine iliskin
diizenlemelere uyulur.

Sirket’in genel kurul toplantilarma katidma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527’inci maddesi uyarnca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara liskin Y&netmelik
hiikiimleri uyarmca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda
katlmalarma, goriis ag¢iklamalarma, oOneride bulunmalarma ve oy kullanmalarma imkan
tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag¢ i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satmn alabilir.
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21.18. ihragcimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabile cek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek herhangi bir smirlama bulunmamaktadr. TTK ve SPKn basta
olmak iizere Sirket’in tabi oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.19. Paylarnin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme kapsammda Sirket paylarmm devrinde herhangi bir smirrlama yoktur. Sirket
paylarmm devri Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimlerine ve ilgil
diger mevzuata gore gergeklestirilir.

21.20. Sermayenin artirllmasmna ve azaltilmasina iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Y oktur.
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22.  ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in imzaladigi sézlesmeler disindaki 6nemli sozlesmeler; (i)
kira sozlesmeleri, (ii) hissedar kredisi sozlesmeleri, (iii) bireysel ve toplu is sozlesmeleri ve
(iv) diger sozlesmelerdir.

Kira Sozlesmeleri

Sirket’n merkezinin ve iiretim yerlerinin bulundugu fabrikalarm tamami, miikiyeti Sirket’e
ait olan gayrimenkuller olup herhangi bir kira iliskisi s6z konusu degildir.

Inter Tekstil ile kiraya veren sifatiyla Sirket arasmda Inter OSB Fabrikas’'nn bulundugu yere
lliskin olarak 1 Temmuz 2018 tarihinde ayhk net 84.000 TL bedelle kira sozlesmesi
imzalanmig ve sozlesmenin siiresi bir yil olup taraflardan herhangi birinin yazih bildirimi ile
sona erdirilmedikce her yil aym sartlarla yenilenecegi diizenlenmistir. S6z konusu kira
sOzlesmesi halen ylirlirliikte olup kira bedeli her yil tiiketici fiyat endeksi ve firetici fiyat
endeksi yillik ortalamasi iizerinden belirlenen oran kadar artirilarak ddenmektedir.

Kirac1 sifatiyla Isbir Elektrik Sanayi A.S. ile kiraya veren sifatiyla Sirket arasmda Sirket’in
Cayrhisar Mahallesi, Yeni Izmir Caddesi, No: 29, Alteyliil, Balkesir adresinde bulunan
fabrikasmdaki bir kisim alanm depo olarak kullandirimasi amaciyla 15 Subat 2020 tarihinde
aylk net 10.000 TL bedelle kira sozlesmesi imzalanmustr. Sozlesmenin siiresi bir yil olup
taraflardan herhangi birinin sozlesme siiresinin bitiminden iki ay evvel yapacagi bildirimle
sOzlesmeyi sona erdirmedigi siirece sozlesme kendiliginden bir yil uzayacaktr. S6z konusu
kira sozlesmesi halen yliriirlikte olup kira bedeli her yil tiiketici fiyat endeksi ve {iretici fiyat
endeksi yilhk ortalamasi lizerinden belirlenen oran kadar artirilarak 6denmektedir.

Hissedar Kredisi Sozlesmeleri

Sirket ile yurt dis1 bagh ortakliklarmdan olan Isbir Mewar arasmda 5 Temmuz 2017 tarihinde
2.500.000 Euro tutarmda ve 28 Temmuz 2020 tarihinde 2.500.000 Euro tutarmda olmak iizere
ki ayr1 kredi sozlesmesi imzalanmustr. Amnilan sozlesmeler uyarmca kredi veren sifatryla
Sirket srasiyla %3,5 ve %1,5 sabit faizli ve 60 ay vadeli krediyi kredi alan sifatyla isbir
Mewar’a kullandrrken isbir Mewar, ilgili vade tarihinde ana para ve faiz borcunu geri
odemekle ylikiimHidiir.

Her iki kredi sozlesmesi kapsammnda Sirket, sozlesmeler altinda taahhiit edilen tutarm
tamammi kredi olarak kullandirmistir.

32 Sayili Karar ile Sermaye Hareketleri Genelgesi uyarmnca, Tiirkiye’de yerlesik kisilerce yurt
dismda pay sahibi oldugu ortaklklara doviz cinsinden kredi agilabilir. Bu kredilerin bankalar
araciligiyla yurt disma transfer edilmesi zorunludur. Bu kredi bedellerinin transferi éncesinde
Tirkiye’de yerlesik sirketler tarafindan ilgili kredi s6zlesmesinin bir 6rnegi ve yurt digndaki
kredi lehtarmm, krediyi veren sirket istiraki olduguna iligkin ilgili ticaret sicil kayitlar1 araci
bankaya ibraz edilir. Bu krediler bor¢lisuna farkh tarihlerde kredi ¢ekme ve geri 6deme
olanag saglayan, belirli bir vadesi bulunmayan ve genellikle degisken faizli olan bor¢lu cari
hesap veya rotatif kredi seklinde kullandirilamaz.
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Sirket’in yurt diginda bulunan bagh ortakhgma belirli vadeli ve sabit faizli doviz cinsinden
kredi kullandrimugtr.  Sirket doviz cinsinden kredi kullandirilmasma iliskin - kambiyo
mevzuatma uygun hareket etmekte olup Isbir Mewar’a kullandirilan kredilerde araci bankalar
kullamlmistr. S6z konusu islemler dolayisiyla herhangi bir aykmrihk tespit edilmemis, bu
islemler dolayisiyla herhangi bir idari para cezast ya da diger idari yaptrmlar
uygunlanmamistr.

Buna ek olarak, sz konusu kredi sézlesmeleri kapsammda Isbir Mewar tarafindan kredi geri
O0demesi yapilmasi planlanmiyor olup yapilacak sermaye artislarmda kredi bedeli mukabilinde
hisse ihraci gerceklestirilerek Sirket’e kredi bedelinin yeni ihra¢ edilecek hisselerle 6denmesi
planlanmaktadir. Ayrica, Isbir Mewar ile hissedarlar1 arasinda varilan sozlii mutabakat geregi
ilgili sozlesmelerde kararlastirilan faizlerin taahhuk ettirilmemesine karar verilmistir.

Bireysel ve Toplu Is Sozlesmeleri

Sirket’in 22 Ocak 2020 tarihi itibartyla ¢alisan sayis1 248 olup bu is¢iler arasmdan 23 is¢i AR-
GE Kanunu kapsammda isthdam edilen kisilerdir. Sirket, TUTSIS iiyesidir ve TEKSIF ile
TUTSIS arasmda akdedilen ve 1 Nisan 2019 ile 31 Mart 2022 tarihleri arasmdaki donemde
yiiriirlikte olan Isbir Toplu Is Soézlesmesi kapsammda yer almaktadr. Cerceve sdzlesme
niteliginde olan Isbir Toplu Is Sozlesmesi ile bu cergeve sdzlesmeye uygun hazrlanan ve
mavi yaka ve beyaz yaka is¢ileri ile imzalanan standart is sOzlesmeleri altmda Sirket’in
faaliyetlerini  ve mali durumunu olumsuz etkileyebilecek herhangi bir  hiikiim
bulunmamaktadir.

Inter Tekstil'in 22 Ocak 2020 tarihi itbartyla ¢ahsan sayis1 189°dur. inter Tekstil ile TEKSIF
arasmnda 15 Kasmm 2018 tarihinde toplu is sdzlesmesi akdedilmis olup sozlesme 1 Eyliil 2018
ile 31 Agustos 2021 tarihleri arasinda yiiriirliikte kalacaktir. Cergeve sozlesme niteliginde
olan toplu is sdzlesmesi ve Inter Teksti’in mavi yaka ve beyaz yaka iscileri ile imzaladig:
standart bireysel is sdzlesmeleri altmda Inter Teksti’in faaliyetlerini ve mali durumunu
olumsuz etkileyebilecek herhangi bir hiikkiim bulunmamaktadir.

Insaat Yiiklenim Sizlesmesi

Sirket ile yiiklenici sifatiyla Cansan Prefbarik Yapi Elemanlari Sanayi ve Ticaret A.S.
arasmda 9 Temmuz 2021 tarihinde Balkesir OSB’de Sirket’e tahsis edilmis bulunan 189/11
ve 189/1 ada ve parsel numarah arsalar iizerinde prefabrik betonarme bina ingaati maksadiyla
sOzlesme imzalanmistrr. Sozlesme bedeli 5.756.040 TL (KDV dahil) olup sézlesmenin siiresi
ruhsat onay tarihinden itibaren 150 giindiir. Yiklenici tarafindan Sirket’e avans teminat
mektubunun  sunulmasmin ardindan Sirket tarafindan yiikleniciye 1.145.000 TL avans
ddemesi yapinustir. Isbu Izahname tarihiyle tarihi itibariyla séz konusu insaat calismalari
heniiz baslamis olup devam etmektedir.

Sozlesme altmda her bir taraf bakimmdan borclarm ifasmda gecikme yasanmasi halinde
gecikilen her takvim giinii i¢in %0,01 oraninda temerriit faizi uygulanacagi diizenlenmistir.

Diger Sozlesmeler

227



Satis Sozlesmeleri

Sirket {irtinlerini ulusal ve uluslararast pazarda dogrudan gerceklestirmekte olup Sirket’in
miinhasrr  distribiitorii  bulunmamaktadwr. Sirket siparis bazinda albcilarla  sézlesmeler
imzalamakta ve bunun yannda kiiciik Olgcekli satiglarnda teyitli siparis formlar1 ile satig
yapabilmektedir.

Fason Uretim Sézlesmeleri

Sirket, belirli iirlinlerin fason iiretimini saglamak {izere c¢esitl tedarikcilerle fason {iretim
sozlesmesi imzalamaktadr. Bu sozlesmelerde standart olarak fasoncunun isi bizzat gorme
yikiimhiligii ile Sirket’in {irin  kalitesine uygun imalat yiikiimliligi konular1 da
diizenlenmekte olup Sirket’e fasoncuyu denetleme ve muayene etme yetkileri tanmmustir.
Fason tiretim sozlesmeleri altnda sozlesme ticreti, haftalik periyotlarda yapilan fason iiretime
binaen kesilen sevk irsaliyeleri lizerinden fatura tanzim edilerek belirlenir.
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23. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BiLGILER

23.1. dhracemmin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlan:

TFRS’ye goére hazrrlanan ve Kurul'un bagmmsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 31 Aralk 2018, 31 Aralik 2019, 31
Aralk 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar ile 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara
donem i¢in hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara iliskin 6zel bagmsiz denetim raporlar
isbu Izahname’nin 3 numaral ekinde yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren Kkuruluslarin unvanlan, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 mali donemlerine iliskin bagimsiz
denetim kurulusu Giiney Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(member of Ernst & Young Global Limited)’dir. S6z konusu bagmmsiz denetim kurulusunun
adresi Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Orjin Maslak Is Merkezi, Site. No: 27/57,
Sariyer/Istanbul’dur. Sorumlu ortak bas denet¢i Mehmet Basol CENGEL’dir. Bagmsiz
denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak bas denetginin gorevden alnmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesi s6z konusu olmamistr.

Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara doneme iliskin bagimsiz denetim kurulusu
Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton International)’dir. S6z konusu
bagmsiz denetim kurulusunun adresi Kmzilrmak, Ufuk Universitesi Cad. No: 8, K: 11, 06510,
Cankaya/Ankara, Tirkiye’dir. Sorumlu ortak bas denet¢i Yasar Emin Taylan’dir. Bagimsiz
denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak bas denet¢inin goérevden almmasi, gorevden
cekilmesi ya da degismesi soz konusu olmanustir.

Denetimi yapan bagmsiz denetim sirketi, Sirket’in 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31

Aralk 2020 tarihli mali tablolar1 ile ilgili olarak asagidaki sekilde smirrh olumlu goriis

vermistir:
“Grup, “TFRS 9 Finansal Araglar” standardi uyarinca, gercege uygun deger degisimi
kdr veya zararve diger kapsamh gelir tablosuna yansitilarak ol¢iilmesi gereken ve 6
no’lu dipnotta detaylart agiklanan finansal yatirnmlarini, 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak
2018 tarihleri itibariyla maliyet bedelleri iizerinden muhasebelestirmistir. Bununla
birlikte Grup yonetimi tarafindan TFRS 9 kapsanminda séz konusu finansal varliklarin
gercege uygun deger tespitiyle ilgili 2019 yilsonu raporlamasimda bagimsiz bir
degerleme sirketinin hazirladigi degerleme calismast bulunmaktadwr. Grup 'un ilgili

finansal varliklarina dair yapilan gercege uygun deger olciimii sonucunda, 31 Aralik
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2019 tarihi itibaryla 67.735.515 TL tutarindaki finansal y atirimlarin gerg¢ege uygun
deger ol¢iimiinden kaynakli ertelenmis vergi etkisi sonrasi 47.930.138 TL tutarindaki
gercege uygun deger artisimin timii 2019 yilina ait konsolide diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmis olup; ilgili gercege uygun deger dlgiimiinden kaynakli
diizeltme tutarinin 31 Aralik 2018 ve oncesi dénemlere iliskin etkisi belirlenememistir.
Bu husus nedeniyle, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait konsolide diger kapsamli
gelir tablolart hakkinda tarafimizca siirl olumlu goriis verilmistir.

Ayrica Grup, 30 Aralik 2020 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda
aldigi karar neticesinde detaylari Dipnot 2.1 'de a¢iklandigi tizere toplam tasin an degeri
191.671.047 TL tutarindaki gayrimenkul ve 6zkaynak yatirimlarinin kismi boliinme
suretiyle ana ortak Isbir Holding A.S. tarafindan kontrol edilen Isbir Insaat ve
Gayrimenkul A.S.’ye devrine oy birligi ile karar vermis, soz konusu béliinme iglemi
Balikesir Ticaret Sicili Miidiirliigii'nce 31 Aralik 2020 tarihinde tescil edilmistir. Grup,
ozkaynak yatirimlarindan Isbir Siinger Sanayi A.S. ye iliskin cari donemde olusabilecek
gergege uygun deger farkumn tespitine iliskin kismi béliinme ¢ercevesinde ¢ikig tarihi
itibariyla bir degerleme ¢calismasi ger¢eklestirmemis olup; soz konusu finansal varligin
gercege uygun deger dlciimiinden kaynakli cari donem konsolide finansal tablolarinda
bir diizeltme gerekip gerekmedigi tarafimizca tespit edilememigtir. Bu husus nedeniyle,
31 Aralik 2020 tarihi itibarryla sona eren yila ait konsolide diger kapsamli gelir tablosu
hakkinda tarafimizca sinirl olumlu goriis verilmistir.

Yaptigimuiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir par¢asit olan
Bagimsiz  Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu
Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denet¢inin
konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: b6 liimiinde
ayrimtili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup’tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarmmn, sinirli olumlu goriigiimiiziin olusturulmasi i¢in yeterli ve uygun bir

’

dayanak olusturduguna inamyoruz.’

Denetimi yapan bagmsiz denetim sirketi, Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihli mali tablolar ile
ilgili olarak asagidaki sekilde smirh olumlu goériis vermistir:

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarmmn
(“Grup”) 30 Haziran 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli muhasebe
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politikalarinin ozeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo dipnotlarindan

olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore, “Simirlt Olumlu Goritigiin Dayanagi” béliimiinde belirtilen konunun
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 30 Haziran
2021 tarihi itibariyla konsolide finansal durumunu ve 30 Haziran 2021 tarihinde sona
eren hesap donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak tiim onemli
vonleriyle ger¢cege uygun bir bicimde sunmaktadir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢ccimin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s 6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade :

Y oktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Y oktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Y oktur.

23.6. Thragccinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimn konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in, 2 Mart 2021 tarih ve 850 sayih Yonetim Kurulu karar ile belirlemis oldugu kar
dagtim politikast ve Esas Sozlesme’nin “Karm Dagtimi” baslhkli 25’inci maddesi uyarmnca,
kar payr dagtim kararma, karm dagitin sekline ve zamanma, yonetim kurulunun onerisi
iizerine, Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir.

Sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri ¢ergevesinde, yillik olarak dagitilacak olan nakit kar
miktari, Oncelikle ‘dagitiabilir karm’ hesaplanmasi ile bulunacaktir. Sirket, esas sozlesme,
TTK, SPKn, Kar Pay1 Tebligi ve vergi diizenlemeleri uyarmca hesaplanan dagitilabilir net
donem karmm, Genel Kurul tarafindan onaylanmasi ve ilgili mevzuat geregince Kkar
dagitimmm kisitlanmamas: sartiyla, kar dagitim karar alabilir. Paylar1 Borsa Istanbul’da
islem goren sirketlerin herhangi bir pay dagitim karari alma zorunlulugu bulunmamakla
birlikte Sirket, siiregelen kar payr dagitmmi gelenei olusturma hedefindedir. Siipheye mahal
vermemek adma bu hedef bir taahhiit degildir ve taahhiit olarak yorumlanamaz. Kar payi
nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki yontemin belirli oranlarda
birlkte kullanilmas1 ile dagitilabilir. Dagitilabilir karm orani, her yil Yonetim Kurulunun
onerisi ve Genel Kurul'un onayiyla azaltilabilir veya kar dagitim politikasinda yer alan esaslar
cergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasma karar verilebilir.
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Kar paylary, dagiti tarihi itibartyla mevcut paylarm tamamma, bunlarm ihra¢ ve iktisap
tarihlerine bakilmaksizm esit olarak, yasal siireler icerisinde Genel Kurul onaymi takiben
Genel Kurul'un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktr. Kar payr dagitmu tek bir
seferde yapilabilecegi gibi taksitler halinde de dagitilabilir.

Esas Sozlesme’nin “Karm Dagitin” bashkli 25’inci maddesine gore kar dagitim esaslari
asagidaki gibidir.

"Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirket’¢ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan odenmesi gereken zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve
villik bilangoda gériilen donem kari, varsa gegmis yillar zararimin diisiilmesinden sonra kalan
miktar asagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

a) Genel Kanuni Yedek Ak¢e: Cikarilmg sermayenin %20 sine ulasincaya kadar, %5 i
kanuni yedek akceye ayrilir.

b) Birinci Kar Payi: Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile
bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kar dagitim politikas: ¢ercevesinde Tiirk
Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar payr ayrilir.

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payimin pay sahibi
disindaki kisi ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Ikinci Kar Payi: Net donem karindan (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistildiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi
olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 52 1. Maddesi uyarinca yedek akge

olarak ayiwrmaya yetkilidir.

e) Genel Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere
dagitilmast kararlastiridms olan kisimdan, sermayenin %J5°i oraninda kar payi
diistildiikten sonra bulunan tutarin %10°u Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 519. Maddesinin

2. fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu 'na gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme 'de veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar pay ayrilmadik¢a; baska yedek akge
ayriumasina, ertesi yila kar aktariimasina ve Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarma,
vakiflara ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi nakden 6denmedik¢e bu kisilere

kardanpay dagitilamaz.

Sirket karimin ne kadarinin ve nasiu dagitilacagina, Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya
iliskin diizenlemeleri ve Yonetim Kurulu 'nun onerisi de goz ontine alinarak, Genel Kurul’'ca
karar verilir. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve
iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Bu Esas Sozlegme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, ilgili
vasal diizenlemelerde miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.
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Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuata uymak garti ile ilgili faaliyet donemi ile sinirli kalmak iizere pay sahiplerine
kar payr avanst dagitilmasina karar verebilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu 'na
verilen kar pay1 avansi dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin verildigi faaliyet donemi ile sinirlidir.
Kar payr avansi tutarmin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine
uyulur.”

23 Mayis 2019 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi ile ortaklara 2018 yilt
dagitilabilir dénem karmdan briit 2.200.000 TL (stopaj dahil) tutarmda temettii Gdemesi
yapilmasma karar verilmistir. 23 Haziran 2020 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi
ille ortaklara 2019 yih dagitilabilir dénem karmdan briit 3.778.979,82 TL tutarmda temettii
O0demesi yapimasma karar verilmistir. 26 Mart 2021 tarihinde yapilan olagan genel kurul
toplantis1 ile ortaklara 2020 yih dagitilabilir dénem karmdan briit 5.038.639,75 TL (stopaj
dahil) tutarmda temettii 6demesi yapilmasma karar verilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihraccimin ve/veya grubun finansal durumu veya karlhih@ iizerinde
onemli etkisi olmus veyaizleyen donemlerde etkili olabile ce k davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s 6z konusu hususlarin bulunmadigr hakkinda ifade :

Son 12 ay i¢inde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyet sonuglar1 veya
mali durumu iizerinde tek basma veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadr. Sirket,
faaliyetlerin olagan akisi ¢er¢evesinde zaman zaman is hukukuna iliskin davalara taraf
olmaktadir. Faaliyetlerin olagan akis1 kapsammda Sirket’in yasal takiplere ve taleplere maruz
kalabilmesi s6z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve iddialar finansal ve idari
kaynaklarm kullanilmasma yol agabilmektedir. Sirket’in davaci sifatiyla taraf oldugu derdest
bir dava bulunmazken, Sirket aleyhine baslatimis ve isbu Izahname tarihi itibariyle devam
eden herhangi bir takip bulunmamaktadwr. Isbu izahname tarihi itibariyle Sirket aleyhine
acillmig bulunan ve ¢ogunlukla fason iireticilerin iscileri tarafindan iscilik alacaklarma iliskin
olarak acilmis toplam 75 derdest dava bulunmaktadr.

Ote yandan, Sirket tarafindan baslatinus ve konusu cogunlukla Sirket’in tahsil edilemeyen
ticari alacaklarma iliskin olan 88 (seksen sekiz) adet derdest icra takibi bulunmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Y oktur.
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24.

IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarn ISIN (uluslararas1 menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarna iliskin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda ek
satis dahil ve ek satis hari¢c durumlar i¢in sunulmaktadir.

Ek satig dahil oldugu durumda;

Nama/ Pay Sayisimin| Bir Payin Sermaveve
. Pay Sayisi Toplam yey!
Grubu | Hamiline | imtiyazlar ysm Grup Pay Nominal : Oram
(adet) Sayisina (TL) .
Oldugu Orani (%) | Degeri(TL) (%)
Yoktur | Hamiline Yoktur. 1.552.000.000 Yoktur 0,01 15.520.000 % 12.32
Ek Satig hari¢ oldugu durumda;
Nama/ Pay Sayisimin| Bir Payin Sermaveve
. Pay Sayisi Toplam yey
Grubu | Hamiline | imtiyazlar yomt Grup Pay Nominal B Oram
(adet) Sayisina (TL) o
Oldugu Oram (%) | Degeri(TL) (%)
Yoktur | Hamiline Yoktur. | 1.035.000.000 Yoktur 0,01 10.350.000 % 8.22

Sermaye artrmu yoluyla ¢ikarilarak halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Nama/ Pay Sayisimin| Bir Payin S rravara
. Pay Sayisi Toplam yey
Grubu | Hamiline | imtiyazlar o GrupPay |\ minal P Orami
(adet) Sayisina (TL) .
Oldugu Oram (%) | Degeri(TL) (%)
Yoktur | Hamiline Yoktur. 1.550.000.000 Yoktur 0,01 15.500.000 | % 12,30

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin ISIN kodu Kurul onaymm ardindan temin edilecektir.

Halka Arz Edilecek Paylara tanmmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

a) I¢kaynaklardan yapilan sermaye artinmunin kaynaklarn hakkinda bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirmu yapimayacaktir.

b) Ic¢kaynaklardan artinlarak bedelsizolarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirmmu yapiimayacaktrr.

c) Bedelsizolarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

I¢ kaynaklardan sermaye artirmmu yapimayacaktir.
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24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’m  merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadr ve Sirket Tirk hukukuna tabidir. Sirket’in
paylar1 sermaye piyasasit mevzuati kapsammda olusturulmustur.

24.3. Paylann kaydilestirilip kaydiles tirilme digi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylar1 heniiz kaydilestiriilmemis olup, halka arz ¢ahsmalar1 srasmnda kaydilestirme
esaslar1 cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine asagidaki haklar
saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkma sahiptir.

e Hak Kazamlan Tarih: Sermaye Piyasasi1 Kanunu madde 19 ve Kar Payir Tebligi
uyarmca, halka acik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin
tlimiine, bunlarm ihrac ve iktisap tarihleri dikkate almmaksizin esit olarak dagitihr.

e Zamanasimi: Kar Payr Tebligi uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar payr bedelleri 2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakknda Kanun”
hiikklimleri uyarmca dagitim tarihinden itibaren bes yida zaman asmma ugrar.
Bununla birlikte, 2308 sayih “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un zamanasimm diizenleyen
hikkiimleri Anayasa Mahkemesinin 20 Haziran 2019 tarih ve 30807 sayih Resmi
Gazete’de yaymmlanan, 10 Nisan 2019 T., 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayil karari ile

iptal edilmistir.

e Hakkin kullanimmna iliskin simirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullamm prosediirii: Yoktur.

e Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, 6demelerin donemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigr: Esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye
piyasast mevzuati ve genel kabul goren muhasebe ikelerine gore tespit edilir ve

dagitihr. Dagitilmasma karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, yonetim
kurulunun bu konudaki teklifi lizerine genel kurulca kararlastirilr.

e Kar payr avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat g¢ergevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasma karar verebilir. Kar payr avansi tutarmm
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hesaplanmasmnda ve dagitimmnda ilgii mevzuat hiikkiimlerine uyulur. Bu amacla, ilgil
hesap donemiyle smirh olmak iizere genel kurul karartyla yonetim kuruluna yetki
verilebilir

Yeni Pay Alma Hakkil (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortaklhiklar icin SPKn
md. 18): TTK’nin 461’inci maddesi uyarmnca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylar, mevcut
paylarmm sermayeye oranma gore, alma hakkmi haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn’nun 18’inci maddesi ve II-18.1 sayilh Kayith Sermaye Sistemi Tebligi
uyarinca, bu hak pay sahipleri arasmnda esitsizlife yol acacak sekilde kullanimadig: siirece,
yonetim kurulu tarafindan smrlandwriabilir. Yoénetim kurulu, gerekli gordiigii takdirde
sermaye artismda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmi smirlandirimasma dair
karar alma konusunda Esas Sozlesme’de yetkilendirilmistir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md. 19): Sirket’in sermaye
artirmlarmda, bedelsiz paylar artrmm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507): Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi,
esas soOzlesmede sona eren sirketin mal varhgmm kullaniimasma iliskin, bagka bir hiikiim
bulunmadig1 takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payr oraninda katilr.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK md. 414, 415, 425,436, SPKn md. 29, 30):
Genel kurula katlma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarmi herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartma baglanamaz. Paylar1 kayden izlenen halka acik ortakhklarm
genel kurul toplantilarma, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi
dikkate almarak olugturulan hazr bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir.
Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (TTK md. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436, SPKn md. 30): Her pay sahibi
sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkii haizdir. Pay sahipleri, oy haklarmi genel
kurulda, paylarmm toplam itibari degeriyle orantih olarak kullanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (TTK md. 437, SPKn md.14): Finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yonetim kurulunun yilhk faaliyet raporu, denetleme raporlar1 ve ydnetim
kurulunun kar dagitin oOnerisi, genel kurulun toplantismdan en az ii¢ hafta oOnce, sirketin
merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazr bulundurulur. Bunlardan finansal
tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi
edinmelerine ag¢ik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin
isleri; denetcilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yikiimii, sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve
diirtistlik ilkeleri bakimmdan 6zenli ve gercege uygun olmaldir.

Iptal Davas1 A¢cma Hakki (TTK md. 445- 451, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar
icin SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
cercevesinde aldigi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarmm iptaline iliskin hiikiimler
cercevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, kararm ilanndan
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itibaren otuz giin icinde ortaklk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi olgiide
yonetim kurulu tyeleri ve hazrladiklar1 raporlarla smirh olarak bagmsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarmmn gergegi diirlist bir sekilde yanstmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ike ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagiilan kar
payt avansmm dogru olmamasmdan dogan zararlar i¢in ortakh@a, pay sahiplerine, ortakhk
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar payr avansmin kararlastirildig
veya Odendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kigilere karsi sorumludurlar.
Hukuki sorumluluk doguran hallerin varhgr halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iyeleri
tarafindan kararm ilanndan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davasi agilabilir.

Genel kurul toplantismda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazrr bulunsun veya bulunmasm, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasm; c¢agrmmn usuline goére yapimadigmi, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini,
genel kurula katima yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katiip oy
kullandiklarmi, genel kurula katimasma ve oy kullanmasma haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarda sayilan aykmrihklarm genel kurul kararmm alnmasmda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve oOzellikle diiriistlik kuralma aykiri
olan genel kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davasi
acabilirler.

Azinhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek,
genel kurulu toplanttya c¢agrmasm veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasmi istedikleri konular1 giindeme koymasmi isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri
veya giindeme madde konulmasma iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi
veya isteme yedi is glinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin
basvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya c¢agriimasma sirket merkezinin bulundugu
yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 06zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarmm itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Liras1 olan
pay sahipleri {i¢ ay i¢cinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denet¢i atamasmi isteyebilir.

Hakl sebeplerin varhginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarm sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularm, yonetim kurulu iyelerinin, denetcilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artrmmndan dogan sorumluluklary, sirketin tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin ge¢mesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanwr. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranmn onaylanmasma karsi
iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.
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Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarmm
kullamlabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullamlmigsa, belirli olaylarm 6zel bir denetimle agikhga kavusturulmasmi, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
0zel denetci atanmasm isteyebilir.

Ortakhktan Ayrnlma Hakki (SPKn md.24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisma katip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagma isleten
pay sahipleri, paylarm sirkete satarak ayriima hakkma sahiptir.

Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alm teklifi sonucunda veya
birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarm sirketin oy
haklarmm Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler acismdan azmhkta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen siire iginde, azmnlkta kalan ortaklarm
paylarmm iptalini ve bunlar karsihi@1 ¢ikarilacak yeni paylarm kendilerine satimasmi
Sirket’ten talep edebilirler.

24.6. Paylann ihracina iliskin yetkili organ kararlan:

e Sirket’in 30 Eylil 2021 tarih ve 867 sayili Yonetim Kurulu karari kapsaminda 2 Mart
2021 tarih ve 848 sayili Yonetim Kurulu karari (18 Mart 2021 tarih ve 855 sayih
yonetim kurulu karar1 ve 6 Mayis 2021 tarth ve 860 sayih yonetim kurulu karari
uyarmca tadil edildigi haliyle) iptal edilerek Sirket ¢ikariimis Sermayesinin
125.965.993,92 TL’den 141.465.99392 TL’ye ¢ikarilmasma, artirilan 15.500.000
TL’ye tekabiil eden 1.550.000.000 adet paym, mevcut ortaklarm yeni pay alma haklar
tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasast Kurulu’'nun, ilgili teblig ve hiikiimleri
dogrultusunda tamamen halka arz edilmesine,

e Sirket ortaklarmdan Isbir Holding A.S.’nin portfdyiinde bulunan 7.590.000.000 TL
nominal degerli 759.000.000 adet, Ali KANTUR un portfoyiinde bulunan paylardan
880.000 TL nominal degerli 88.000.000 adet, Necati KOKLU’niin portfoyiinde
bulunan paylardan 880.000 TL nominal degerli 88.000.000 adet, Mustafa
OZPEHLIVAN’n portfdyiinde bulunan paylardan 880.000 TL nominal degerli
88.000.000 adet ve Thsan OZDEMIR’in portfdyiinde bulunan paylardan 120.000 TL
nominal degerli 12.000.000 adet paym halka arz edilmesi talebinin uygun goriilmesine
ve

e Sermaye artrmi kapsammda ihra¢ edilen 15.500.000 TL’ye tekabiil eden
1.550.000.000 adet paym, talep toplama g¢aligmalar1 sonucunda belirlenecek halka arz
fiyatindan, primli olarak c¢ikarlmasma ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve
T.C. Bagbakanlk Sermaye Piyasasi Kurulu'nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil
olmak tizere ilgili mevzuat kapsammda halka arz edilmesine

karar verilmistir.
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Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden Isbir Holding, 30 Eyliil 2021 tarih ve 738 sayili Y&6netim
Kurulu karar1 kapsaminda 2 Mart 2021 tarih ve 721 sayii Yo6netim Kurulu Karar1 (19 Mart
2021 tarih ve 725 sayil yonetim kurulu karari ve 6 Mayis 2021 tarih ve 731 sayih yonetim
kurulu karar1 uyarmca tadil edildigi sekliyle) iptal edilerek Isbir Holding’in istirak
portfoyiinde bulunan Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi paylarmdan 7.590.000 TL
nominal degerli kismmin halka arz edilmek suretiyle satilmasma karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya
pay sahibinin haklarinm kullanmasima engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklanna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka ac¢ik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarm veya oy haklarmmn iktisap
edimesi halinde s6z konusu paylarm veya oy haklarmmn iktisabmmn kamuya ag¢iklandig
tarihte pay sahibi olan diger ortaklarm paylarmi satm almak iizere teklif yapilmasi zorunlu
olup, halka ac¢ik anonim ortakliklarm pay sahiplerine yapilacak pay alm teklifine iligkin
esaslar Kurul’'un pay alm teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alm teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarm halka agik ortakhgm oy haklarmm Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasma ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azmlkta kalan ortaklarm paylarmm iptalini ve bunlar karsiigi ¢ikarilacak yeni
paylarm kendilerine satiimasmi ortakhktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 {incii
maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakhktan c¢ikarma hakkmm dogdugu durumlarda,
azmbkta kalan pay sahipleri agismdan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
sire i¢cinde, paylarmm adil bir bedel karsihginda satm alnmasmi oy haklarmm Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasma sahip olan ger¢ek veya tiizel kisilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nn 208’inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’iincii maddesinde yer alan Onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisma katillp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylarm halka agik ortakhga satarak ayrima hakkma sahiptir. Kurul, halka agik ortakhgm
niteligine gore, ayrilma hakkmni, ayrima hakkma konu Onemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandig1 tarihte sahip olunan paylar icin kullamlabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi lizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satm almakla yiikiimlidiir. Halka ag¢ik anonim
ortakhklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iliskin esaslar Kurul'un oOnemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkma iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.
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Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen Onemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisma katimasma veya oy kullanmasma haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, ¢agrmm usuliine goére yapiimamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, genel kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sartt aranmaksizm bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihrac¢cinin paylan iizerinde ii¢iincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonugclan

hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullan, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzm baglamasi oncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarmm borsada
islem gorebilmesi icin Borsa Istanbul'un uygun goriisiinin alnmas1 gerekmektedir. Sirket
paylarmm, halka arz sonrasmda, Borsa Istanbul’da islem goriip gdrmeyecegine iliskin Borsa
[stanbul’un goriisiine isbu izahname’nin I numaral béliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka Arz Edilecek Paylar’m toplam nominal degeri 25.850.000 TL olup, halka arz sonrasi
Sirket’in ¢ikariimis sermayesine orani %18,27 dir.

Ek Satisa Konu Paylar’m nominal degeri 5.170.000 TL olup, ek satism tamammimn
gerceklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar ve Ek Satisa Konu Paylar’m toplam
nominal degeri 31.020.000 TL ve halka arz sonrasi ¢ikarilmig sermayeye oram %21,93
olacaktr.

Halka Arz Edilecek Paylar’a iligkin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Bir
Nama/ Paym Halka Arz Sonrasi
L Pay Sayisi ) Toplam Cikarilmis Sermayeye
Grubu | Hamiline [Imtiyazlay Nominal @ w
(adet) (TL)
Oldugu Degeri (%)
()
Yoktur | Hamiline [ Yoktur [ 2.585.000.000| 0,01 | 25.850.000 %18,27

Ek Satiga Konu Paylar’a iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Bir
Nama/ Payin Halka Arz Sonrasi
. . Pay Sayis1 . Toplam Cikarilmis Sermayeye
Grubu | Hamiline (Imtiyazlar Nominal o
5 (adet) _ (TL)
Oldugu Degerli (%)
()
Yoktur | Hamiline Yoktur | 517.000.000 [ 0,01 | 5.170.000 %3,65

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in {i¢ is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzmn
2021 yihmn ikinci yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.
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25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemive basvuru sekli:
Satis Yonte mi:

Satis, Garanti Yatrmm liderliginde olusturulan bir konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile talep
toplama ve en iyl gayret aracih@l yontemiyle gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:
Halka arzda talepte bulunacak yatrmcilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir:
1. Sirket Cahsanlan:

Halka arza iligkin izahname ve tasarruf sahiplerine satiy duyurusu dokiimanmm
KAP’ta ilan edildigi tarih itibarryla Isbir Sentetik tarafindan Garanti Yatrm’a iletilen
liste esas almacak sekilde, Isbir Sentetik, Isbir Holding, isbir Siinger, Isbir Pazarlama
ve Inter Tekstil biinyesinde c¢ahsmakta olup, cahstigi pozisyona bakilmaksizin her
gercek kisi bu gruba dahildir. Bu gruba dahil edilecek yatrmcilarm belirlenmesinde,
tasarruf sahipleri satis duyurusunun ilan edilmesinin  ardmdan gerceklesecek
degisiklikler dikkate almmayacaktir.

2. Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar:

Azami 1.000 adet bagvuru yapmalari kosuluyla Sirket ¢alsanlari harig, yurt disimda
is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek
ve tiizel kigiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yih i¢inde Tiirkiye’de devamh olarak
altt aydan fazla oturanlarn ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarmi da
kapsamak iizere, burada tanmlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeiar, Yurtici Yiiksek
Basvurulu Yatwrmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatwrmcilar tanmmlar disinda kalan
tiim gergek ve tiizel kisilerdir.

3. Yurt Ici Yiiksek Bagvurulu Yatinmeilar

Asgari 1.001 adet basgvuru yapmalar1 kosuluyla, Sirket calsanlari hari¢, yurt dismda
i5¢1, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek
ve tiizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yih i¢inde Tiirkiye’de devamh olarak
altt aydan fazla oturanlart ve Kuzey Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaglarmi da
kapsamak iizere, burada tanmlanan Yurt I¢i Bireysel Yatrmeilar, Yurt Ici Kurumsal
Yatirmcilar ve Yurt Dist Kurumsal yatrmcilar tanimlart diginda kalan tiim gergek ve
tiizel kigilerdir.

4. Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilar:
Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Aract kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatwrmm kuruluglari,
emeklilik yatrmm fonlariy, sigorta sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, varhk
yonetim sirketleri;
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- Emekli ve yardm sandiklar, 17/7/1964 tarihi ve 506 sayih Sosyal Sigortalar
Kanunu’nun gecici 20. maddesi uyarmca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar,

- Aktif toplammm 50.000.000 TL, yillk net hasilatmmn 90.000.000 TL,
ozsermayesinin 5.000.000 TL {iizerinde olmasi kistaslarmdan en az ikisini tastyan
kuruluslar.

5. Yurt Dis1 Kurumsal Yatirnmeilar:

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih Karar’la tammlanan yurt disinda
yerlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatrm
kuruluglar,, emeklilik yatwrmm fonlar, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari,
varlk yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt dismda yerlesik kuruluglar, emekli ve
yardm sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Uluslararast Para Fonu gibi
uluslararasi kuruluslardr. Paylar, Tiirk mevzuati uyarmca Borsa Istanbul’da islem
gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatwrmcilar
paylart Tiirkiye’de satmn alacaklardr.

Sirket paylarmm halka arzma katimak isteyen Sirket Cabsanlar, Yurt I¢i Bireysel
Yatrmeilar, Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatwrmeiar, Yurt I¢i Kurumsal Yatrmeilar ve Yurt
Dist Kurumsal Yatrmcilar’m halka arz talep toplama siireci icinde ve isbu izahnamenin
25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin
merkez, sube ve acentelerine basvurarak talep formu doldurmalari gerekmektedir.
Yatrmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Sirket Calsanlar1 tahsisat grubundan talepte bulunan yatwrmmciarm, isbu Izahnamenin
25.1.3.2.c bolimiinde belirtilen, Garanti Yatrmm’a ait bagvuru noktalar1 araciigiyla taleplerini
iletmeleri gerekmektedir. Sirket Calisanlari, Garanti Yatrmm disindaki araci kurumlardan
basvuruda bulunamayacaklardir. Garanti Yatrm dismdaki araci kurumlar ile basvuru yapan
Sirket Calisanlar’nin talepleri degerlendirilmeye alnmayacak ve iptal edilecektir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarma ekleyeceklerdir:

- Gercek Kisi Yatinmeilar: Kimlk (niifus ciizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

- Tiizel Kisi Yatinmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciigi veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatrmcilarm,
internet subesi, telefon bankaciigi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet
ve telefon bankaciligi hesaplarmmn olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis
olmalar1 ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarmm olmasi) sarti aranacaktir.
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Yurt i¢ci Kurumsal Yatrmciar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatrmcilar sadece Garanti Yatrmm’a
basvuruda bulunabileceklerdir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayri1 ayr1 bir araya getirildikten sonra, Satig
Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey
Kibris Tirk Cumhuriyeti vatandaslari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular digmda kalan
bireysel yatrmcilarm T.C. kimlk numarasmi icermeyen kayitlar1 iptal edilerek dagitima
dahil edilmeyecektir.

Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikaridiktan ve talepler her bir
tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Kendi gruplar1 igerisinde “oransal dagmtim yontemi’ne gore dagitim yapilacak Sirket
Calbsanlar1 ile Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar gruplari igerisinde yer alan yatrmcilarmn
miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr yapilacaktir:

Sirket Cahsanlarina Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktr. Ik asamada
(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Sirket Calsanlar’ndan olusan yatrimciara (bir
defadan fazla talepte bulunan yatirimcilara yatwrmmci basma olmak iizere) birer adet pay
verilecek, daha sonra, Sirket Calsanlar’ndan olusan yatwmcilar igin geriye kalan tahsisat
miktarmm, kalan pay talep miktarma bolinmesi ile “Arzn Talebi Karsilama Orant”
bulunacaktr. Bulunan Arzm Talebi Karslama Orani her bir yatwmciya ait talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt Ici Bireysel Yatinmeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. ilk
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt i¢i Bireysel Yatrmecilara (bir defadan
fazla talepte bulunan yatrmmcilara yatrmmci basma olmak {izere) birer adet pay verilecek,
daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar i¢in geriye kalan tahsisat miktarmnm, kalan pay talep
miktarma bolinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oranr” bulunacaktr. Bulunan Arzn Talebi
Kargilama Oram her bir yatirmciya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt ici Yiiksek Basvurulu Yatinmecilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore
yapilacaktrr. ik asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu
Yatrmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatrmcilara yatwmei basma olmak iizere)
birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt i¢i Yiiksek Basvurulu i¢in geriye kalan tahsisat
miktarmm, kalan pay talep miktarma bolinmesi ile “Arzn Talebi Karsilama Orani”
bulunacaktr. Bulunan Arzmn Talebi Karsilama Oram her bir yatrimciya ait kisisel talep ile
carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatrmeiya verilecek
pay miktarma Konsorsiyum Lideri’nin Onerileri de dikkate almarak Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir. Garanti Yatrmm, Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar
kategorisindeki yatrmmcmin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmcilara Dagitim: Her brr Yurt Dis1 Kurumsal Yatirmmciya
verilecek pay miktarma Konsorsiyum Lideri’nin Onerileri de dikkate alnarak Sirket ve Halka
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Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir. Garanti Yatrm, Yurt Dis1 Kurumsal
Yatrmecilar kategorisindeki yatrmcmin talebini kabul edip etmemekte serbest olacaktr.

Tiim yatrme1 gruplarma dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt smir
koyan yatrimcilar agismdan gozden gecirilecek, ortaya ¢ikan miktarm bu alt smwrm altnda
kalmas1 halinde yatwrmmci istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktr.

Yatrmc: gruplarma belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasmdan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatrimcilar arasmda Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Garanti Yatrim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg¢ iKinci is giinii mesai bitimine
kadar dagitim listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirerek Sirket’e ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri'ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagitim
listelerini, en gec¢ kendilerine iletilmesini takip eden ikinci i§ gilinli mesai bitimine kadar
onaylayacak ve onay1 Garanti Yatrim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Sirket Cahsanlar, Yurtici Bireysel Yatinmcilar ve Yurt Ici Yiiksek Basvurulu
Yatirnimcilar

Sirket Calsanlary, isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c numarall béliimiinde belirtilen basvuru
yerlerinden, Garanti Yatrmm aracihgiyla talepte bulunacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatrmm hesaplarmda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha once farkh bir igleme teminat olarak gosterilmemis ve {izerinde
herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin brr veya birkagmi teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar asagidaki
odeme secencklerinden bir veya birden fazlasmi segerek talepte bulunabilirler. Yurt Ici
Bireysel Yatrmcilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay
fiyatt carpmu sonucu ortaya ¢ikacak tutarlardan en yiiksek olanidir.

Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu Yatrmciar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen
nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatwrim hesaplarmda mevcut olan ve
asagidaki tabloda belirtilen daha once farkh bir isleme teminat olarak gosterimemis ve
lizerinde herhangi bir blokaj olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkacmi
teminat gdstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu
Yatrmcilar asagidaki 6deme seceneklerinden bir veya birden fazlasm segerek talepte
bulunabilirler. Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatwrmcilar icin “Talep Bedeli, talep ettikleri pay
adetleri ile talep ettikleri pay fiyatt carpmu sonucu ortaya ¢ikacak tutarlardan en yiiksek
olanidrr.

A. Nakden Odeme
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Sirket Cahsanlar, Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatrmcilar
talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’'ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B. Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Sirket Cabsanlar, Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar ve Yurt I¢i Yiksek Basvurulu
Yatrmcilar’m Talep Bedeli karsiliginda teminata almacak kiymetler ve/veya dovizler,
teminat oranlar1 ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar ve teminat tutari

hesaplamasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmektedir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli /ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Alinacak Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin  i¢in _fon
Para Piyasasi Fonu | %97 sun 16 . kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan ahg fiyati .
aciklanan alig fiyati
Borc¢lanma Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin  i¢in ~fon
%90 . kurucusu tarafindan
Araglar1 Fonu tarafindan agiklanan alig fiyati .
aciklanan alis fiyati
Ozel Sektor Fonun o eiin icin fon kurucusy | FORUR 0 giin igin - fon
Borglanma %90 tarafin daﬁ a ﬂglanan alis fivatt kurucusu tarafindan
Araglar1 Fonu ¢ >y aciklanan alig fiyati
Kisa Vadeli . Fonun o gin i¢in fon
0 Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borglanma %97 carafind Kla s fivat kurucusu tarafindan
Araglar1 Fonu aratindan aglicianan afly yatl aciklanan alis fiyati
Doviz Femmatlnda her .,b.lr Doviz teminatmda her bir
Déviz Konsorsiyum Uyesi’nin . .
< . Konsorstyum Uyesi’nin
cahstig1 bankanmn s6z konusu alstisr  bankanm  anhk
(ABD DOla_r'l’ 0 yabanci para i¢in ik agikladig calshe .
Avro ingiliz | %090 v ; . doviz  ahg gise kuru
’ [ng doviz alis gise kuru (Kiisurath Kiisurath déviz tutarlart bi
Sterlini, Isvigre doviz tutarlar1 bir ve Kkatlari E]e Skl;rt?arl Ogll(zhngear 1rllka;r1
Frang) seklinde yukari uvarlanacalitlr) g
yuvarlanacaktir) y
. . DIBS’lerde her bir
Her bir Konsorsiyum . .
. Uvesi’nin il giinde konsorsiyum iiyesinin
TL DIBS %95 yestim " caligtigt  bankanmn ilgili
acikladigr ik gosterge ahg | ”. .. .o
: gilindeki iglem anmdaki cari
fiyati
alis fiyat1
Bloomberg elektronik ahm-
Eurobond  (T.C. satim  ekrannda  her  bir | Bloomberg elektronik alm-
Bagbakanhk Konsorsiyum Uyesi bankanm | satim  ekraninda  fiyat
Hazine %95 gordiigii en az ¢ islem [ saglayicillarm verdigi islem
Miistesarligi’ nin yapilabilir fiyat saglayicismin | yapilabilir cari piyasa fiyati
ihrag ettigi) ortalama fiyat1 dikkate | kullanilacaktr.
almacaktir.
OSBA Ozel  Sektér  Borglanma | Ozel Sektér Borglanma
(Her araci kurum Araglar’'nda  Borsa Istanbul | Araglar’'nda Borsa Istanbul
sadece  ihracma | %085 Tahvil Bono Piyasas1 Kesin | Tahvil ve Bono
kendi aracihk Alm Satim Pazarr’'nda olusan | Piyasasrnda olusan cari
ettigi ve BIAS’ta son isgiinii agrhkh ortalama | piyasa fiyati
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Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Alimacak Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
islem goren fiyati
OSBA’lar1
teminata konu
edebilir)

Hisse senedi Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin  i¢in ~fon
N %90 . kurucusu tarafindan
Yogun Fon tarafindan agiklanan alig fiyati .
aciklanan als fiyati

F in icin fon k Fonun o giin icin fon
Degisken Fon %90 OnURLO BURLIEIN 10N KUTUCUSU | 4,0y sy tarafindan

tarafindan agiklanan ahg fiyati .

aciklanan alis fiyati
Pay
(BIST 30°da vyer BIST Pay Piyasasr’nda olugan BIST Pay Piyasasrnda
alan paylar %90 son isgiinii agirlkll ortalama 0 . i
teminata Kont fiyats olusan cari piyasa fiyati
olabilir)
TL Vadeli
0 - -

Mevduat %100

Doviz cinsinden vadeli Déviz  cinsinden  vadeli

mevduatlarmn TL’ye me V.fiw.l.ﬂ.e.lrm . TL’y_e
Déviz  (Avro ve doniistiiriilmesinde, her bir %%I:ll;itrl;riullnrllesmd% heesrlr?lll;
ABD  Dolart  ve Konsorsiyum Uyesi’nin alistiB1 Y bankamny 67
Ingiliz Sterlini) | %90 calistigi bankanm s6z konusu galistig .

O g o .. | konusu yabanci para igin

Cinsinden  Vadeli yabanc1 para i¢in anhk doviz anlk doviz ahis eise kuru
Mevduat ahs gise kuru (Kiisurath doviz 8

tutarlar1 bir ve katlar1 seklinde
yukar1 yuvarlanacaktir.)

(Kiisurath doviz tutarlar1 bir
ve katlar1 geklinde yukari
yuvarlanacaktir)

Teminat tutarlarmm hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve

birim tutarlar1 dikkate almarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altmda

kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢cin belirtilen katlarm dismda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarmda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatrmcilar ve Yurt I¢i Yiksek Bagvurulu Yatrmcilar;

* Dagitim listelerinin ac¢iklandigi giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almay1
hak ettikleri paym bedelini nakden Odeyebilirler. Bu durumda, teminata alman
kiymetler ve/veya dovizler lizerindeki blokaj aym giin kaldirilir.

* Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gore almayi

hak ettikleri paym bedelini kismen nakden &deyebilirler.

O0denmeyen kismm tahsil edilebilmesi icin teminata alman kiymetler yatrmcmnm
belirtecegi swra ile bozdurulacaktw. Ancak, ilgili talep formunda belirtiimek suretiyle,
Konsorsiyum Uyesi aracit kurumlar ve emir iletimine araciik eden yetkili kuruluslar
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teminata alman kiymetleri kendi belirleyecekleri swra ile resen paraya cevirme ve
bedelleri tahsil yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrmcilar ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatrmcilar'm teminatlarmmn
nakde doniistimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglar birbirlerinden farkh kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili aract kuruluslarmn
teminata kabul edecekleri kiymetler izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan ilgili
tabloda belirtiimektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarm bedelinin teminatmi
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatrmcilar ve Yurt i¢i Yiksek Basvurulu Yatwrmcilar, talep formunu imzaladiklari anda,
taleplerini gergeklestirebilmeleri i¢in teminata alman kiymetler iizerinde, hesabm bulundugu
Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin
zamannda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya
dovizler, hicbir yazih ya da sozli ihbar veya ihtara gerek olmaksizn ve baska bir isleme
gerek kalmaksizm, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat
Bozumunda Uygulanacak Fiyat” {izerinden re’sen paraya cevirerek, almaya hak kazanian pay
bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci
kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasmdan dogabilecek her tiirli zararlardan ilgili
aract kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagmi gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit
etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’'un kredili menkul kiymet ahmma iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan
yatrmcilarm, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarthinde herhangi bir
teminatlandrma  yapimaksizn  kredili basvurularmm  kabul edebilirler. Kredi, dagitim
sonuclart belli olduktan sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyati ile carpilmasi
sonucu bulunan tutarm tahsil edildigi gilinden itibaren kullanilmig sayilacaktir.

Yurt ici Kurumsal Yatinmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar sadece Garanti Yatrim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatrmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarmm belirlenen nihai satis
fiyatt ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasmi takip
eden ikinci is giinii saat 12:00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal Yatrmeiar'm bu
sekilde yapacaklari 6demeler nakden yapilacaktr.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinnmcilar

Yurt Dis1 Kurumsal Yatrmcilar sadece Garanti Yatrmm’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Dis1t Kurumsal Yatrmceilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Disi
Kurumsal Yatirmmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarmm belirlenen nihai satig fiyat1 ile
carplmasit sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasmi takip eden ikinci
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i3 giinii saat 12.00’a kadar odeyeceklerdir. Yurt Dis1 Kurumsal Yatrmciar’m bu sekilde
yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

Halka arza katilan yatrmmcilarm 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatrm kuruluslari
tarafindan Garanti Yatrmm Menkul Kiymetler A.S.’ne ait Istanbul Takas ve Saklama Bankas1
A.S. hesabma aktarilacaktr. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza araciik eden yetkili
kurulus olan Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz i¢cin
acilmig olan asagida verilen banka hesabma yatirilacaktir:

Hesap Sahibi | : | Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

Banka : | T. Garanti Bankas1 A.S.
Sube . | Istanbul Kurumsal Sube
IBAN : | TRO3 0006 2000 3810 0006 2510 91

c) Basvuruyerleri:

Sirket paylarmm halka arzma Yurt I¢i Bireysel Yatwrmcilar, Yurt Ici Yiiksek Basvurulu
Yatrmcilar  ve  Yurt I¢i Kurumsal Yatmmcilar kategorilerinden katimak isteyen
yatrimeilarin taleplerini kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri (Konsorsiyum Lideri ayni
zamanda Konsorsiyum Uyesi’dir) ve basvuru yerleri asagida yer almaktadir.

KONSORSIYUM LIDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:l 34337 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S.’nin tim subeleri, Garanti BBVA Mobil ve
www.garantibbva.com.tr Internet Bankacihg, 444 0 630 Garanti BBVA Yatrmmci Destek
Merkezi

KONSORSIYUM UYELERI:

Al CAPIiTAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 istanbul
Tel: (0212) 371 18 00, Faks: (0212) 371 18 01

Al Capital Yatmim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik, Istanbul Goztepe, Atasehir,
Beylikdiizii, izmir, Ankara, Bursa, Mersin, Kadikdy, Zekeriyakdy, Antalya, Kurtkdy, Kayseri,
Denizli, Maltepe, Ankara-Cankaya, Eskisehir, Canakkale Subeleri, www.alcapital.com.tr ve
0212 371 18 00 no’lu telefon

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/ Istanbul
Tel: (0212) 213 08 00, Faks: (0212) 346 09 89

Genel Midiirliik, Merkez Sube Ve Tiim Irtibat Biirolarr, www.alnusyatirim.com adresi ile
(0212) 213 08 00 no’lu telefon

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sariyer — Istanbul
Tel: (0212) 315 58 00, Faks: (0212) 231 38 42

Alternatif Yatrim Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiirliigii ve www.alternatifyatirim.com.tr
adresi ile 444 00 54 no’lu telefon

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye / Istanbul
Tel: (0216) 649 77 00, Faks: (0216) 634 58 78

Anadolu Yatrm Menkul Kiymetler A.S. Genel Midiirligii ve Tiim Subeleri ile Anadolubank
A.S. Tiim Subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu Istanbul
Tel: (0212) 310 63 84, Faks: (0212) 310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu, Aktif Yatrm Bankasi A.S. Subeleri ve
www.atayatirim.com.tr adresi ile 0212 310 6060 no’lu telefon

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141 Kat:9 Esentepe Sishi / Istanbul
Tel: (0212) 348 91 91, Faks: (0212) 211 83 16

Deniz Yatrim Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ile DenizBank A.S.’nin tiim subeleri
ve Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankacihg (www.denizbank.com) ile 0 212 906 1000
ve 0212 348 9035 no’lu telefon

Deniz Yatrm Menkul Kiymetler A.S. asagidaki telefon numaralarmdan da halka arz talebi
alacaktr. S6z konusu telefon numaralar1 aracih@ ile yapilan halka arz basvurularinda
miisterilerden wslak imzah talep formu talep edilmeyecektir.

(242) 316 02 97 (Akdeniz OYM)
(216) 586 39 11 (Anadolu 2 OYM)

(312) 465 14 10 (Baskent 1 OYM)
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(312) 465 14 62 (Baskent 2 OYM)

(232) 355 94 44 (Ege OYM)

(412) 228 08 59 (Giineydogu Anadolu OYM
(362) 311 48 87 (Karadeniz OYM)

(352) 222 49 26 (Orta Anadolu OYM)

(282) 693 22 50 (Trakya OYM)

(322) 455 10 68 (Cukurova OYM)

(224) 800 10 38 (Marmara OYM)

(232) 355 94 21 (Bat1 Anadolu OYM)

(252) 319 56 60 (Bodrum OYM)

(212) 409 18 34 (Avrupa 2 OYM)

(216) 571 70 75 (Anadolu 1 OYM)

(212) 348 95 90 (Avrupa 1 OYM)

OYM: Ozel Yatirim Merkezi

DINAMIK MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No0:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas Istanbul
Tel: (0850) 450 36 65, Faks: (0212) 353 10 46

Dinamik Menkul Degerler A.S. Merkez Sube, Izmir irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat Biirosu
ve www.dinamikmenkul.com.tr adresi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Camh Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul
Tel: (0216) 453 00 00, Faks: (0216) 377 11 36

Gedik Yatrrm Menkul Degerler A.S. tim subeleri 444 0 435 no'lu telefon ve
www.gedik.com adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Yesilce Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 65 Kat: 1 34418 Kagithane Istanbul
Tel: (0212) 244 55 66, Faks: (0212) 244 55 67

Global Menkul Degerler A.S. Merkez Sube, Izmir ve Ankara Subeleri, 444 0 321 no’lu
telefon, www.global.com.tr adresi
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HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sk. WBC Is Merkezi, Blok No:9, I¢c Kap: No:21,
Atasehir / Istanbul

Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

T. Halk Bankasi A.S. tiim subeleri ille Halk Yatrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin
Adana, Ankara, Antalya, Bursa, Denizli, Izmir, Samsun subeleri, 444 42 55 nolu telefon ile
sube iletisim kanallar,, www.halkbank.com.tr ve www.halkyatirim.com.tr internet adresleri

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mah. Dereboyu/2 Cad. No:13 34398 Maslak Sariyer / Istanbul
Tel: (0212) 276 27 27, Faks: (0212) 276 29 00

ICBC Turkey Yatrm Menkul Degerler A.S. ve www.icbcyatirim.com.tr

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sartiyer ISTANBUL
Tel: (0212) 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatrm Menkul Degerler A.S. Ankara, Maslak, Antalya, Kadikdy ve Izmir irtibat
biirolar1 ve ING Ozel Bankacilik subeleri, www.ing.com.tr ve 0850 222 0 600 no’lu telefon

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Bok No: 126 Esentepe-Sisli/Istanbul
Tel: (0212) 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

InvestAZ Yatrmm Menkul Degerler A.S. Genel Merkezi ile Adana ve Ankara Irtibat Biirolari,
(0212) 238 88 88 no’lu telefon, ve www.investaz.com.tr adresi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kustepe Mah. Mecidiyekdy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekdy — Sisli /istanbul
Tel: (0212) 700 35 00, Faks: (0212) 324 84 26

Info Yatrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlik, ile Atasehir, Bakrkdy, Besiktas,
Beylikdiizii, Etiler, Goztepe, Goktirk, Levent, Mecidiyekdy, Tuzla, Ankara, Cankaya,
Sogiitdzii, Adana, Balkesir, Bodrum, Bursa, izmir, Kirikkale ve Samsun Irtibat Biirolar1 ve
www. infoyatirim.com adresi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak-Sariyer/Istanbul

Tel: (0212) 329 32 00, Faks: (0212) 328 30 81
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Integral Yatrim Menkul Degerler A.S., https//www.integralyatirim.com.tr adresi ve (0212)
329 33 10 no’lu telefon

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli/istanbul
Tel: (0212) 286 30 00, Faks: (0212) 286 30 50

Marbas Menkul Degerler A.S. ve www.marbasmenkul.com.tr

MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Sehit Tegmen Ali Yiimaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 BeykozZiISTANBUL
Tel: (0216) 681 34 00, Faks: (0216) 693 05 70-71

Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S. ve https//www.meksa.com.tr/

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer
Istanbul

Tel: (0212) 319 12 00, Faks: (0212) 351 05 99

OYAK Yatrm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. ve
tim subeleri, Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. ve tiim subeleri, www.oyakyatirim.com.tr;
www.fibabanka.com.tr; www.turkiyefinans.com.tr; adresleri ve 0850 222 0 414 no'lu telefon
le OYAK Yatrm mobil uygulamalar

PHILLiPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi-Esentepe Mah. Harman 1 Sokak K:3 No: 7-9 Sisli/istanbul
Tel: (0212) 982 25 00, Faks: (0212) 233 69 29

Phillip Capital Genel Miidiirligii ile Adana, Alsancak, Antakya, Ankara, Antalya, Ayvalk,
Bagdat Cad., Bayrakl, Bostanci ,Bursa, Denizli, Fethiye, Gaziantep, Gebze, Isparta, Izmir,
Izmit, Kalanmus, Karsiyaka, Kayseri, Malatya, Maltepe, Manisa, Mersin, Mugla, Nisantasi,
Ordu, Umraniye, Van irtbat biirolari, www.phillipcapital.com.tr adresi ve (0212) 982 25 00
no’lu telefon

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiissuyu Mah. Inénii Cad. Iskk Apt.No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksin BEYOGLU /
[STANBUL

Tel: (0212) 293 95 00, Faks: (0212) 293 95 60

Piramit Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiir ik ile Sishi Subesi,
https://online.piramitmenkul.com.tr/login adresi ve (0212) 293 95 00 no’lu telefon
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QNB FiNANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:2215 Kat:6-7 34394 Sisli / Istanbul
Tel: (0212) 336 70 00, (0212) 336 73 73 Faks: (0212) 282 22 55

QNB Finans Yatrim Menkul Degerler A.S. ve Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar,
Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya, Bodrum, Bursa, Denizli Eskisehir,
Gaziantep, Izmir, Kayseri subeleri, 0212 336 73 73 numarah telefon (Sadece Finans Yatirm),
www.gnbfi.com adresi (Sadece Finans Yatirim) ve mobil uygulama (Sadece Finans Yatirim)

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler / Istanbul
Tel: (0212) 355 46 46, Faks: (0212) 282 09 97

Tacirler Yatrm Genel Midiirligli, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkdy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, izmir, Izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri
ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, {zmit, Marmaris ve Trabzon irtibat biirolar:
ve Odea Bank A.S. subeleri, Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacirler.com.tr adresi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sariyer-istanbul
Tel: 0212 365 10 00, Fax: 0212 290 69 95

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliigii ve Antalya irtibat Biirosu (0 242 243
50 00), 0212 365 10 00 no’lu telefon numarasi ve www.terayatirim.com adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul, Tiirkiye
Tel: (0212) 367 36 36, Faks: (0212) 346 10 40

Unli  Menkul Degerler A.S.nin  Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi subeleri,
https://www.utrade.com.tr ve https://www.unlumenkul.com adresleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. No:18 Park Maya Sitesi F-2/A Blok 34335 Besiktas —
Istanbul

Tel: +90 212 352 35 77 Faks: + 90 212 352 36 20

Vakif Yatrm Menkul Degerler A.S Genel Midiirlik, Vakif Yatirm Menkul Degerler A.S.
tim subeleri, Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O. ve tiim subeleri, Tiirkiye Vakiflar Bankas1
T.A.O. 0850 222 07 24 no’lu Telefon, www.vakifbank.com.tr ve www.vakifyatirim.com.tr
internet adresleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacilik

YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
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Levent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 ISTANBUL
Tel: + 90 212 319 80 00 Faks: + 90 212 264 14 09

Yapi Kredi Yatrim Menkul Degerler A.S. tiim subeleri, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. subeleri
ve Miisteri Iletisim Merkezi, YKB Mobil Bankaciik uygulamasi, 444 0 444 No’lu telefon
numarasi, Www.yapikredi.com.tr www.yatirimdunyam.com.tr adresleri

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.
Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli, Beyoglu / Istanbul
Tel: (0212) 317 69 00, Faks: (0212) 282 15 50

Yatrm Finansman Menkul Degerler A.S. Genel Midirkigi ve tim subeleri ile
www.yf.com.tr adresi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1
Besiktas-ISTANBUL

Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankas1 A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay
Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, 0850 22 22 979 numarah telefon,
Www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri

Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecedi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

Garanti Yatrmm Menkul Kiymetler | o Para Piyasas1 Fonu (GPY Para piyasas1 fonu)

A5 . Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu (GPY Kisa
Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)
T. Garanti Bankas1 A.S. . TL DIBS

° Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
. Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Al Capital Yatrrm Menkul Degerler | o Para Piyasas1 Fonu
A5 o Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
e TLDIBS

. Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracmna kendi aracihk ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

o Hisse Senedi Fonu
. Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Doéviz (ABD Dolari, Avro)

Alnus Yatrmm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgrnm
ihrag ettigi)

Ozel Sektdér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracma kendi araciik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katima Hesab: Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Alternatif Yatrim Menkul Degerler
AS.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektdér Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracma kendi araciik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gdrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, )

TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katima Hesab:r Blokesi
(ABD Dolar1, Avro)

Anadolu Yatrim Menkul Kiymetler
AS.

Anadolubank A.S.

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ata Yatrm Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
TL DIBS
Ozel Sektdor Borclanma Araci (OSBA) (her araci
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da iglem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Deniz Yatrim Menkul Kiymetler
AS.

DenizBank A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Deniz
Yatrmm Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiirliik’ten
basvuru yapilabilir)

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhgi’'nmn
ihra¢ ettigi) (Sadece Deniz Yatrm Menkul Kiymetler
A.S. Genel Miidiirliikk’ten bagvuru yapilabilir)

Ozel Sektdér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece
ihraggist Denizbank A.S. olan borglanma araglari kabul
edilecektir, digerleri sadece Deniz Yatrmm Menkul
Kiymetler A.S. Genel Midiirlik’ten basvuru
yapilabilir)

Hisse Senedi Fonu (Sadece Deniz Yatrmm Menkul
Kiymetler A.S. Genel Midiirlik’ten basvuru
yapilabilir)

Bor¢lanma Araclar1 Fonu (Sadece Deniz Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. Genel Midirliik’ten bagvuru
yapilabilir)

Degisken Fon (Sadece Deniz Yatrim Menkul
Kiymetler A.S Genel Miidiirliik’ten bagvuru yapilabilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) (Sadece Deniz
Yatrim Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiirliik’ten
basvuru yapilabilir)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, )
TL Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, ingiliz
Sterlini)

Dinamik Yatrim Menkul Degerler
AS.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro)

Gedik Yatrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nm
ihrag ettigi)

Ozel Sektdor Borclanma Araci (OSBA) (her araci
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

kurum sadece ihracma kendi araciik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini, )
TL Vadeli Mevduat

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Global Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nm
ihrag ettigi)

Ozel Sektdér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracma kendi araciik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gdrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)

Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar teminata konu
olabilir)

Tiirkiye Halk Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL Vadeli Mevduat

ICBC Turkey Yatrim Menkul
Degerler A.S.

Para Piyasas1i Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlhgi’'nmn
ihrac ettigi)
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracmna kendi aracilk ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini,)
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

ING Yatrm Menkul Degerler A.S.

ING Bank A.S. Ozel Bankacilik
Subeleri

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Do6viz (ABD Dolari, Avro)

InvestAZ Yatwrim Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1i Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi'nm
ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, )
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi1 Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Info Yatrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)

Integral Yatrim Menkul Degerler
AS.

Déviz (ABD Dolar1, Avro, ingiliz Sterlini)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Marbas Menkul Degerler A.S.

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Meksa Yatrrm Menkul Degerler
A.S.

Teminat kabul etmeyecektir.

OYAK Yatrm Menkul Degerler
AS.

Fibabanka A.S.
Tiirkiye Finans Katihm Bankasi A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kira Sertifikalar1 Katihm Fonu

TL DIBS

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Phillipcapital Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’'nm

ihrag ettigi)

Ozel Sektdér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracmma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Piramit Menkul Kiymetler A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro)

QNB Finans
Degerler A.S.

Yatromm  Menkul

Para Piyasas1 Fonu (Degisken)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu (Degisken)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin,) (Degisken)
TL DIBS (Degisken)

Tacirler Yatrim Menkul Degerler
AS.

Odea Bank A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Tera Yatirrm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araclar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr’nm

ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini,)

TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katiima Hesab1 Blokesi

(ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Unlii Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr’nin

ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu
Borglanma Araglar1 Fonu
Degigsken Fon
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini, )
TL Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi1 Blokesi

Vadeli Mevduat Blokesi /Katima Hesab: Blokesi
(ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Vakif Yatrim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu ( Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

Doviz (ABD Dolari, Avro)
TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Para Piyasasi Fonu ( Ziraat Portfoy Vakifbank Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Ziraat Portfoy
Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)

Déviz (ABD Dolari, Avro) (Internet Bankacihigi ve
Mobil Bankacilik Harig)

TL DIBS

Vadeli Mevduat— TL (Internet Bankacih@ ve Mobil
Bankacilik Haric)

Vadeli Mevduat — Déviz (ABD Dolari, Avro)
(Internet Bankaciligi ve Mobil Bankacilik Haric)

Yap1 Kredi Yatirim Menkul Degerler
AS.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgr’'nin
ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her araci

kurum sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)

Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece Yapi Kredi Portfoy Para
Piyasas1 Fonu)
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1t Fonu (Sadece Yapi
Kredi Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (Yalnizca
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. bonolari)

o TL Vadeli Mevduat
e Vadeli Mevduat (ABD Dolar1, Avro, Ingiliz Sterlini)

Yatrim Finansman Menkul Degerler
AS.

. Para Piyasas1 Fonu
. Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

. Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) ve Kira
Sertifikas1 (her arac1 kurum sadece kendi ihrag ettigi ve
BIST’te islem goren borglanma araglari)

. Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
e  TLDIBS
° Doviz (ABD Dolari, Avro)

Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S.
T.C. Ziraat Bankas1 A.S.

Prim Menkul Degerler A.S.

Pay Menkul Degerler A.S.

. Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan
Kurulan)

. Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece Ziraat
Portfoy tarafindan Kurulan)

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatrmcilarm s6z konusu paylart sermaye piyasasi mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri baznda kayden izlenmeye baslanacaktr. Paylar,

Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasm takiben ve pay bedellerinin 6denmesi

sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatrmcilarm MKK nezdindeki hesaplarma

aktarilacaktrr.

Talebi karsilanan yatrmcilarm paylari, kaydi sistem esaslar1 gergevesinde, dagitim listesinin

Konsorsiyum Uyeleri'ne iletimesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay

bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Garanti Yatirmm ile Sirket arasmda imzalanan Aracilk Sozlesmesi'nde yer alan ve asagida
yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir

a) Yasama yahut yiiriitme organi veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sozlesmeden dogan
yiikiimliliklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak veya oneml Ol¢lide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapimasi,

b) Halka arz etkileyebilecek, savas hali, yangm, deprem, su baskmni gibi tabii afetlerin
ortaya ¢ikmasi,

¢) Kurul’dan ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin almamamast,

d) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarmdaki gelismelerin
Sirket’in Halka Arz Edilece Paylar’nin pazarlanmasma imkan vermeyecek durumda
olmasi, piyasalarm genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydann
gerceklesmeyeceginin - Garanti Yatrim ve/veya Halka Arz Edenler taraflarinca
ongoriilmesi,

e) Sirket’in yonetici ve ortaklart ile Sirket hakkinda paylarn pazarlanmasmi Snemli
derecede ectkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri aleyhine halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
herhangi bir sorusturma, dava veya icra takibi agilmasi.

f) Halka arz satis siirecinin baglamasmdan dagitim listesinin Halka Arz Edenler
tarafindan onaylanmasma kadar gecen siirede dnemli bir sebebin ortaya ¢ikmast,

g) Nihai halka arz fiyatmmn veya halka arzm yapismmn tespiti ile ilgili olarak (6zellikle
Garanti Yatrmm tarafindan Onerilen fiyat istikrar1 ve/veya  tesviklerinin) Garanti
Yatrim ve Halka Arz Edenler arasinda uzlasmaya varilamamasi.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlann iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli en ge¢ dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini izleyen isgiinii icerisinde, sati;1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri
tarafindan, isbu Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen basvuru yerlerinde Talep
Bedeli'ni nakden o6deyen Yurt i¢i Bireysel Yatrmcilar, Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu
Yatrimcilar ve Sirket Calisanlar’ndan olusan yatrmmcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemi ile basvuran yatrmcilarmda kiymetlerindeki blokajlar isbu Izahname’nin halka arza
basgvuru siireci baglkh 25.1.3.2 numarah bolimiinin (b) pay bedellerin 6denme yeri ve
sekline iligkin bilgi bashkh kisminda anlatildigi sekilde kaldirilacaktir.
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25.1.6. Talep edilebile cek asgari ve/veya azami pay miktarlann hakkinda bilgi:

Talep miktarmm 1 (bir) lot (1 TL nominal degerli 100 adet pay) ve katlar1 seklinde olmasi
sarttrr.

Yatrmeilar i¢in talep edilebilecek azami pay adedi konusunda herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir.

Tim yatrmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara ilisgkin bir alt
smir belirleyebilirler.

25.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazge ¢cme haklarina iliskin bilgi:

Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebliginin 24. ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca, Izahname ile
kamuya acgiklanan bilgilerde, satisa baslamadan once veya satig siiresi i¢inde yatrmmcilarm
yatrmm kararmi etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde durum
Ihragc1 veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme vasttasiyla derhal
Kurul'a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarm ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinli i¢inde
SPKn’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi yaymlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarm yaymlanmasmdan Once pay satm almak icin talepte
bulinmus olan yatwrmcilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yaymlanmasmdan
itibaren iki ig giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkma sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrmmcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkma sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yontemi ve siiresi:

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazmnda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapimayacaktr. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine bildirimini takip eden iki is giinii
icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasast araglarmm satigma iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden is giinii Kurul’un
0zel durumlarm kamuya ac¢iklanmasma ilisgkin diizenlemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgiler

Mevcut ortaklarm yeni pay alma hakki kisttlanmistir.
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin adi, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyat1 ile bu Kisilerin ihrag¢i ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Y oktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedelle rin ne malandirilip ne malandirilmayacagi,
nemalandirnlacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabile cek konumdaki kisilerin lis tesi:

Sirket’in, halka arza araciik edenlerin, paylarm degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilern, Sirket’n %5 ve lizerinde paya
sahip ortaklarmm ve halka arz nedeniyle hizmet aldigi diger kisvkurumlarm listesi asagida
yer almaktadir:

Ad-Soyad Kurum

Metin GULTEPE

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

Giirsel OTEGENGIL Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Ozer OKER Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Murat HALICIOGLU Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Altug EKINIL Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Oguz ONAR Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

Volkan SAVCIOZEN

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

Haluk TUNA sbir Holding A.S.
Osman Atay KUZUCUOGLU Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Ali KANTUR Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Necati KOKLU Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Mustafa OZPEHLIVAN Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Thsan OZDEMIR Isbir Holding A.S.

Utku ERGUDER Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S.

Yavuz Jankat BOZKURT Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

Anil Can IPEKCI Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

Armagan GUNER Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.

266




Ad-Soyad

Kurum

Mert HASANREISOGLU

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

Taylan Ozgiir TOPRAK

Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S.

Cagri1 Kaan YILDIZ

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.

Atacan COSKUN Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S.
Esra TEKINOZ Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S.
Zaferhan SOYLU Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S.

Av. Omer COLLAK

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Okkes SAHAN

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Merve KURDAK

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Biilent OZTURK

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Ceren TEZCAN

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Barkin DEMIRAY

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Ogulcan Halebak

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Isil Bozkurt

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Mehmet Basol CENGEL

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Ozge TEZCAN Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)
Merih BALCI Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)
. < Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Mira - .
y UGUR Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)
Yasar Emin TAYLAN Eren Baglmsm Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
International)
Emir TASAR Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton

International)

Bahadir Can CIMEN

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
International)

Melis Cagla MUTLUCAN

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
International)

Omer Cihan CAYMAZ

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
International)
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25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iillkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Y oktur.

25.2.2. ihraccinin bildigi 6l¢iide, ihrac¢cinin ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kkisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Y oktur.

25.2.3. Halka arzda yatinmcilara tahsis ve dagitim esaslar:

Sermaye Piyasasi Araglarmm Satis1 Tebligi'nin, 18’inci maddesinin dordiincii fikrasi hiikmii
uyarmca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmm nominal degerinin, en az yiizde
onunun yurt i¢i bireysel yatrmmcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatrmmcilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarmnm piyasa degerini,
piyasa kosullarm1 ve benzeri gerekceler ile ihragemm ve/veya halka arz edenin talebini de
dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarmi sifira kadar indirmeye veya bir kat
daha artrmaya yetkili kimmistur.

a) Yatinmci grubu bazinda tahsisat oranlar:
i.  517.000 TL nominal degerdeki %2’lik kismu Sirket Calisanlari’na
ii. 9.047.500 TL nominal degerdeki %35’lik kismu Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar’a

iii. 5.945500 TL nominal degerdeki %23’lik kismu Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu
Yatrimcilar’a

iv. 7.755.000 TL nominal degerdeki %30’luk kismu Yurt i¢i Kurumsal Yatirmcilar’a

V. 2.585.000 TL nominal degerdeki %10’luk kismu Yurt Dis1 Kurumsal Yatrmcilar’a
tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabile ce gi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat de gisikliginde
miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonucunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
miktarda talep gelmemis olmasi durumunda o gruba tahsis edilen tutarm karslanmayan kismi
Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin onay ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatwmmeci1 grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, Sirket’in ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin
onayl ile tahsis edilen tutarlarda, %20’den fazla olmamak {izere azaltma yapilarak diger
tahsisat gruplarma kaydrma yapilabilir.
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Talep toplama siiresinin sonunda, Halka Arz Edilen Paylar’a kismen ya da tamamen yeterli
talep gelmemesi halinde oOncelikle sermaye artrmm nedeniyle ihrag edilecek paylarm satist
gergeklestirilecektir. Halka arzda yeterli talep gelmemesi ve Halka Arz Edilen Paylar’m bir
kismmm satigmm iptalinin gerekmesi durumunda ilk olarak Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne
ait olan Mevcut Paylar’m satismm iptaline gidilecektir. Boyle bir durumda Halka Arz Eden
Pay Sahipleri'nden her bir ortak bakimmndan, ilgili ortagm Mevcut Paylar icindeki payi
nispetindeki paym satis1 iptal edilecektir. Talep toplama siiresinin sonunda, satismm iptali
gereken Halka Arz Edilen Paylar icin Mevcut Paylar'm satismm iptalinin yetersiz kalmasi
durumunda, Yeni Paylar'm iptaline gegilebilecektir.

Ek olarak talep toplama siiresinin sonunda her bir yatrimci grubuna tahsis edilen tutari
karsilayacak kadar talep gelmis olsun ya da olmasm, Satis Tebliginde Yurt Ici Bireysel ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatrmcilar icin belirtilen asgari %10’luk tahsisat oranlarmm altma
mnmemek kaydiyla, Halka Arz Eden’in onay1 ile tahsisat degisikligi yapilabilir. Ancak
herhangi bir yatrmci grubu i¢in azaltlacak tahsisat tutar1 25.2.3.a’da belirtilen tahsisat
oranlarmm %20’sinden daha fazla olmayacaktr.

Her haliikarda, Ek Satisa Konu Olan Paylar i¢in tahsisat oranlar1 serbestcge belirlenecektir.

C) Bireysel yatinmcilar ve ihra¢cimin cahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yonte mi/yonte mleri:

Sirket Calsanlari, Yurt i¢i Bireysel Yatrmcilar ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatrmcilar
tahsisat grubunda fazla talep olmast durumunda uygulanacak farkh bir yontem
bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatinmc1 gruplarina veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Halka arz siirecinde Sirket Calisanlar1 icin ayr1 bir tahsisat grubu belirlenmistir. Sirket
Calganlarr’na tanmabilecek ayricalk bulunmamaktadir.

e) Tek bir bireysel yatinmciya dagitilmasi1 ongoriilen asgari pay tutari:

Sirket Calsanlar, Yurt I¢i Bireysel Yatrmci ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatrmci
sayismin bu yatrimeci1 grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edimemis, o gruptaki tiim yatwrmcilara en az 1
(bir) lot (1 TL nominal degerli 100 adet pay) dagitilacaktr.

Sirket Cahsanlar,Yurt I¢i Bireysel Yatrmer ve Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatrmer grubu
icin toplam yatrimci sayismmn bu yatrmmci grubuna dagitilacak toplam lot adedinden fazla
oldugu durumlarda ise hangi yatirmmcilara birer lot dagitilacagma Garanti Yatwrm’m Onerileri
dikkate almarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan Kurul’'un Satis
Tebliginin 19. maddesinde yer alan esit ve adil davranimasi esas1 gozetilerek karar
verilecektir.
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f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i Bireysel Yatrime, Yurt I¢i Yiiksek Basvurulu Yatrme: ve Sirket Calsanlarr’ndan
olusan yatrmcilar gruplarinda, tek bir yatrmmciya asgari 1 adet pay dagitmm yapilirken,
miikerrer talep kontrolii islemi yapilarak bir defadan fazla talepte bulunan yatrmcilara her bir
yatrimciya 1 adet pay (bu gruba tahsis edilen miktarm yetmemesi durumunda kura ile
belirlenecektir) verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruptaki yatrmmcilara birer adet pay
dagitildiktan sonra kalan miktar icin oransal dagitim yontemi kullanilacagmdan yukarida
belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi yapimayacaktr. Yurt I¢i Kurumsal
Yatrimer ve Yurt Dist Kurumsal Yatrmmer gruplarmda oncelikle, Izahname’nin 25.1.3.2 (a)
maddesinde belirtildigi sekilde (her bir yurtici ve yurtdis1 kurumsal yatrimciya verilecek pay
miktarma Garanti Yatrm’m Onerilerini de dikkate almarak satan ortak tarafindan karar
verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurt Igi Kurumsal Yatrimer veya Yurt Dis1 Kurumsal
Yatrmc1 grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak miktarda talep gelmemis ise miikerrer
talepte bulunan yatrmcilarm en yiksek miktarh ikinci talep tutarlart da dikkate
almabilecektir. Ilgili yatrmci grubuna tahsis edilen tutarm tamamm karsilayacak talep
belirleninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullan ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Y oktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadigr hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma aracilik eden yetkili kurulus bazmnda
belirlenmesi miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmcilara, halka arzdan aldiklar kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatwmmcilar, dagitim listelerinin onaylandifi giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklari
kesinlesmis pay miktarlarm1 G6grenebilirler

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde toplamda
5.170.000 TL nominal degere kadar paym dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarma
eklenmesi planlanmaktadir.
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b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal de geri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Ek satiga konu olabilecek paylarm azami nominal tutar1 5.170.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilen paylarm toplammm nominal tutarmm %20’sine denk gelmektedir. Toplanan kesin
talebin satiga sunulan pay miktarmdan fazla olmasi halinde ek satis hakki kullanilabilecek ve
ek satisa konu edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarma eklenerek dagitima tabi
tutulacaktr. Ek satisa konu paylarm yatwrmei gruplart arasmdaki dagilmm tahsisat oranlarma
bagh kalmadan Konsorsiyum Lideri’nin onerileri de dikkate alnarak, Satan Ortak tarafindan
belirlenerek kesinlestirilecektir.

c) Ek satisin araci kurumca ortaklardan 6diin¢ ahinacak paylarin satis1 yoluyla
gerc¢eklestirilmesinin planlandig1 kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
25.3. Paylann fiyatimin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli 100 adet payin satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag@1 maliye tler hakkinda bilgi

Bir paym nominal degeri 0,01 TL olup, 1 TL nominal degerdeki 100 adet paym satig fiyati
11,85 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatwrmcilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

ls’ieyr;z:ie Yatirnmcinin
Hesap Aracinin Baska Araci ) et
Kurum A¢ma Kurulustaki EFT Ucreti °°  |Diger
= .. |IMKK’ya Vergisi
Ucreti* | . Hesabina
Virman . .. .
e . Virman Ucreti
Ucreti
Al Capital
Yatirmm
Menkul ) i i i i
Degerler A.S.
Alnus Yatirim
Menkul - - Alnacaktir 530TL - -
Degerler A.S.
Alternatif
Yatirmm
Menkul - 4TL 4TL 4TL - -
Degerler A.S.
Anadolu MK_K - 1.25 TL+BSMV |Kurum . -
Yatirim Tarifesi , skalas1
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Sermaye

Piyasas: Yatirnmcinin
Hesap Aracinin Baska Araci ) Damga
Kurum Ac¢cma Kurulustaki EFT Ucreti >, |Diger
.. . MKK’ya Vergisi
Ucreti* | . Hesabina
Virman . - .
& . Virman Ucreti
Ucreti
Menkul uygulanacakt
Kiymetler A.S. Ir.
0-100.000 TL
aras114 TL,
100.000 TL-
1.000.000 TL
arasi
0.00015,
1.000.000 TL Halka arz siirecine
ve lizeri 165 ngIkm diger gider
Ata Yatirmm TL ulunmuyor,
Menkul l\grlﬁ‘l:si l\;lr?(e(si MKK tarifesi - yatirime1 kurum
Kiymetler A.S. BSMV (0.05) iliskisinin
eklenir. devamimnda s6z
konusu olabilir
Internet 6.33
TL sabit
licret+
BSMV (0.05)
Deniz Yatrm (1,50 MKK 8 TL+BSMV ilk
Menkul TL+BSM tarifesi MKK tarifesi - - kez MKK sicil
Kiymetler A.S. |V almmnda.
Dinamik Hisse
Menkul Yoktur |basma Skalaya Gore Skalaya Gore |Yoktur  [Yoktur
Degerler A.S. 1,32TL
Garanti Yatrim
Menkul {\;'r’;’;i l\:r*é*;i MKK tarifesi | . MKK tarifesi
Kiymetler A.S.
Getillk Menkul o+ i 158 TL ) ) )
Degerler A.S.
Takasbank
MKK  [MKK . |Taifesi
. . MKK tarifesi Yiizbinde 5 +
Global Menkul |tarifesi [tarifesi BSMV . -
Degerler A.S.
Min 6,33
TL+BSMV
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Sermaye

Pivasasi Yatirimcinin
Hesap Ay Baska Araca Damaa
Kurum Ac¢cma racinin Kurulustaki EFT Ucreti g . |Diger
.. .. IMKK’ya Vergisi
Ucreti * | . Hesabina
Virman . . .
o R Virman Ucreti
Ucreti
Maks
63,25
TL+BSMV
MKK .
. MKK Tarifesi Takasbank . )
Tl Vel g
Menkul A P 0.25 TL Menkul Virman  |Yiizbinde Yoktur wural Y a
Degerler A.S. 2%22"3”_ A Transferi 1,88 TL [5+BSMV al‘f;“m‘;itr::{‘lira art
B,SMV + BSMV )
ICBC Turkey
Yatirmm Beher islem
Menkul 0.21TL icin 5,25 TL
Degerler A.S.
ING Yatirmim MKK
Menkul tarifesi ) ) ) )
Degerler A.S.
InvestAZ
Yatrm i i ) ) ) )
Menkul
Degerler A.S.
Info Yatirim
Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
Takasbank
tarafindan
alinan
ucretler :
Tutar
tizerinden %
0,005
integral g:uimeSdlS/[V) Komisyon orani;
Vatrm Yok Yok 1,25 TL + BSMV (136 o7 |YOK %0,1 (Binde 1) +
Menkul /1,262,723.- BSMV
Degerler A.S. TL
arasindaki
tutarlar)
Asgari:6.33
TL + BSMV
(126,272.-
TL'den az
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Sermaye

Pivasasi Yatirnmcinin
Hesap Ay Bagka Araa Damaa
Kurum Acma racumn Kurulustaki EFT Ucreti g . |Diger
.. .. IMKK’ya Vergisi
Ucreti* | . Hesabina
Virman . o q
.. . Virman Ucreti
Ucreti
olan tutarlar
icin) Azami:
63.25 TL+
BSMV
(1,262,723.-
TL'yiasan
tutarlar i¢in)
Marbas Menkul|_ ) ) ) ) )
Degerler A.S.
Meksa Yatirim e 2 .
Menkul - - MKK Tarifesi Egl_uf#zl:&zlgll - -
Degerler A.S.
OYAK Yatirim
Menkul 255TL |- - - - -
Degerler A.S.
PhillipCapital
Menkul 3,47TL |- 2,64TL 9TL - -
Degerler A.S.
Piramit Menkul |_ 3TL (Pay ) )
Kiymetler A.S. Basma) 3 TL (Pay Basma) |6,41 TL
QNB Finans MKK tarafindan
Yatirim i ) ) ) alman tcretler
Menkul miisterilerden
Degerler A.S. tahsil edilmektedir
1TL -
15,000 TL ye
. kadar 10 TL,
Tacirler
o : : 15,001-50,000 : :
D efl Llj A TL’ye kadar 18
egerler A.S. TL,
50,001 TL tizeri
50TL
Tera Yatrim
Menkul - - - - - -
Degerler A.S.
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Sermaye

Pivasasi Yatirnmcinin
Hesap Ary i Baska Araci Damaa
Kurum Acma acini Kurulustaki EFT Ucreti g . |Diger
.. .. IMKK’ya Vergisi
Ucreti* | . Hesabina
Virman . - .
.. . Virman Ucreti
Ucreti
Unlii Menkul i ) ) ) )
Degerler A.S.
Sakdayter sadsce yssel
Vakif' Yatirm Kurum Saklayict Kurum Takasbank olarak alinmasi
2,55 TL +|Virman . . |Tarifesi
Menkul . Virman tarifesi I - gereken
- BSMV  |tarifesi Yiizbinde
Degerler A.S. uygulanacaktir. masraflar
uygulanac 10+BSMV
almacaktir.
aktir.
Miisteride
n sadece
Tiirkiye gf;sgk Yfﬁriirliljkteki Mﬁs:erlidert( sadece
Vakaflr - alnmast LSTL+BSMY iy acaia|  |abmmas gereken
Bankasi T.A.O.|gereken Y9 o1 BeTC
r masraflar
masraflar alnacaktir
alinacakti ’
r
Yap1 Kredi
Yatrim ) ) ) _ )
Menkul
Degerler A.S.
Miisterilerd
USTETTEREEn 191,000 TL
almmaiyor.
Vatrm arasi. 2,5
. TL+BSMV
Finansman
Yatirm “:uste“sl‘ G [L00001TL-
Finansman i i 12 mlfyin ar aln, 50.000TL | i
Menkul hés a urlg,n A arast 5 TL+
Degerler A.S. !Sse Senedi BSMV
virmanlarinda
MKK tarifesi 50.000 01
uygulanir fizeri: 50 TL
+ BSMV

Ziraat Yatrmm
Menkul
Degerler A.S.

Islem basma 1,25
TL+BSMV

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yontemler ile

satis fiyatimin belirli

olmamasi1 durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
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fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:
Halkka arz fiyat1 1 TL nominal degerli pay icin 11,51 TL olarak belirlenmistir.

Halka arz fiyati belirlenitken pazarlama c¢aligmalari sonucunda gelen bildirimler dikkate
almmustr.

Halka arz fiyatmm belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarak Garanti Yatrmm
tarafindan hazrlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi i¢inde, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatmn belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan
dolay1 menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarmm yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmistr. Yeni pay alma
hakkmm kisitlanmasindan dogrudan sadece Ihragg1 menfaat saglayacaktr. Halka arz edilen
paylar karsiiginda Thragcifon elde edecektir.

Mevcut ortaklarm yeni pay alma haklari, halka arz kapsammda yeni pay ihracinn halka arzn
kisith siiresi icinde hizh ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca,
Sirket'e yeni yatrmmcilarm yatrm yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirmmci
tabanma ulagma, bu genis yatwrmmei tabaniyla Sirket’in ihtiya¢ duyacagi fonlamaya daha kolay
erisme imkanlarma sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen kisitlanmistir.

25.3.4. Thraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde so6z sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkima sahip
olduklan ihragcipaylan icin ddedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilas tirllmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza araciik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgler Izahname’nin 25.1.3.2.c
maddesinde yer almaktadir.

Sirket Calisanlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatrmeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatrimeiar’a satis
yalnizca Garanti Yatrim aracihgiyla yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarinmin
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
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Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Aracih@” yoluyla satisa araciik edecektir. Bu nedenle
satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozle smesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve araci kuruslar arasmdaki Aracilik ve Konsorsiyum
Sozlesmesi 11 Mayis 2021 tarihinde imzalanmistr. S6z konusu sozlesme taraflari taniici
bilgiler, sozlesmenin konusu Halka Arz Edilecek Paylar ile ilgili bilgiler, araciigm tiirii satis
yapilacak yatrimci gruplari, Halka Arz Edenler ve konsorsiyumun karsilikli hak, yiikiimlilik
ve taahhiitleri, aracilk komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler,
satis, tahsisat ve dagitima iliskin hiikkiimler ile isbu izahnamenin 25.1.4 boliimiinde belirtilen
araciik ve halka arz iptal kosullarma iligkin hiikiimler igermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin me nfaatleri:

Sirket, 15.500.000 TL nominal degerde 1.550.000.000 adet pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfdylerinde bulundurduklari Sirket paylarmm halka arzi
stirecinde toplam 10.350.000 TL nominal degerde 1.035.000.000 adet pay (ek satis hakkinmn
kullaniimas1 ve Ek Satiga Konu Paylarn tlimiiniin satiimasi durumunda toplam 15.520.000
TL nominal degerde ve 1.552.000.000 adet pay) satarak, pay satisi geliri elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfoylerinde bulundurduklar1 Sirket paylarmmn halka arzi
stirecinde toplam 13.900.000 TL nominal degerde 1.390.000.000 adet pay satarak, pay satisi
geliri elde edecektir

Halka arz swrasinda, halka arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracihik komisyonu
elde etmesi sdz konusu olacaktr. Soz konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarah
boliimiinde ayrmtili bir sekilde agiklanacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Garanti Yatwrmm arasmda ¢ikar
catismasi veya herhangi bir menfaat catigmasi bulunmamaktadir. Garanti Yatrm ve Sirket
arasmda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Halka arza aracilik eden kurumlarm halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi araciik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzn basarisma baglanmis bir ekonomik c¢ikari bulunmamaktadr. Sirket ile diger
Konsorsiyum Uyeleri arasmda c¢ikar c¢atismasi veya herhangi bir menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir.

Sirket ile bagmsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Paksoy Ortak Avukat Biirosu arasnda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu ve
Sirket arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayl olarak halka arzm basarisma baglanmis bir ekonomik c¢ikari
bulunmamaktadr. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasma
sahip pay sahipleriyle arasmnda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigsmanbk hizmetleri
dismda bir hukuki danismanlik iliskisi bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu halka
arza iliskin sunulan hukuki damgmanhk hizmetleri icin danigmanhk {icreti elde etmektedir.
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Sirket ile ge¢miste mali tablolarmm bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited) ile
arasmda c¢ikar c¢atigmasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadr. Giiney
Bagmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlk A.S. (member of Ernst & Young
Global Limited) ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giliney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global
Limited) dogrudan ya da dolayl olarak halka arzn basarisma baglanmis bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlk A.S.
(member of Ernst & Young Global Limited), Sirket ile arasmda bagimsiz denetim
cabsmalarmm ylriitilmesine iliskin yapmis oldugu anlasmalar haricinde, herhangi bir
anlasma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited), Sirket’e sundugu bagmmsiz denetim
hizmetleri kapsammnda tiicret elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarmm bagmsiz denetimini yapan Eren Bagmmsiz Denetim A.S. (Member
Firm of Grant Thornton International) ile arasmnda ¢ikar catigmasi veya herhangi bir menfaat
catigmast bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
International) ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim
A.S. (Member Firm of Grant Thornton International) dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzm basarisma baglanmig bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadwr. Eren Bagmsiz Denetim
A.S. (Member Firm of Grant Thornton International), Sirket ile arasmda bagimsiz denetim
cahsmalarmm yiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlagsmalar haricinde, herhangi bir
anlasma bulunmamaktadr. Eren Bagmsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
International), Sirket’e sundugu bagmsiz denetim hizmetleri kapsammnda iicret elde
etmektedir.

Bunlarm disinda halka arzdan énemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.

278



26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin bagvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erkenislem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasmda paylarm Borsa Istanbul nezdinde ilgili pazarda islem gormesi icin
basvuru yapilmistir.

Halka arz bu paylarm Borsa Istanbul’da islem gorecegi anlamma gelmemekte olup, Halka Arz
Edilecek Paylar'm satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatmm ilgili hiikiimleri cergevesinde Borsa Istanbul’'un verecegi olumlu karara
baghdr.

Borsa’nmn gériisiine isbu Izahnamenin | numarah béliimiinde yer verilmistir.

26.2. ihragcimin aym grup paylarimin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsadaislem gormesi amacglanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla aym grupta yer alanlarnn tahsisli/nitelikli yatinmcilara
satisa konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesiveya,

- Ihragcimn  bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araclarimn
tahsisli/nitelikli yatinmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin
sayis1, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicihigin esaslarn:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamip planlanmadigi:
Fiyat istikrar1 iglemlerinin gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Konsorsiyum Lideri Garanti Yatrmm, Isbir Sentetkk paylarma yonelik olarak fiyat istikrari
islemlerinde bulunmayi planlamaktadir. Ancak, Garanti Yatwrm fiyat istikrari iglemlerini
kesin olarak yerine getirecegine iliskin bir taahhiit vermemektedir. Garanti Yatwrm, fiyat
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istikrar1 iglemlerine hi¢ baslamayabilecegi gibi fiyat istikrari islemlerinde bulunmasi halinde
de, gerekcesini aciklamak suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:

Paylarm borsada igslem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikranna iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebile ce ine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarmi saglayict islemler en fazla 26.5.2. numarah maddede belirtilen siireyle
smirhdir. Pay fiyati, fiyat istikrarmi saglayict islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu
siirenin bitiminden sonra tekrar diisebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici isle mlerin amaci:

Fiyat istikrarmi saglayici islemlerde amag, pay fiyatnn halka arz fiyatmmn altma diismesi
halinde almda bulunarak fiyat istikrarma belli bir siireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu
islem, herhangi bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin
gerceklestirildigi donemde paym piyasa fiyatt piyasa kosullarma gore olmasi gereken fiyata
gore yiiksek olabilmektedir. Fiyat istikrarmi saglayici iglemlerde halka arz fiyatnm iizerinde
emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Fiyat istikrar1 islemlerine iliskin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren yetkili kurulug
olan Konsorsiyum Lideri Garanti Yatrim’a aittir. Garanti Yatwrm, fiyat istikrar1 islemlerinde
yabanci kaynak kullanacaktir.

Fiyat istikrar1 iglemlerinde Garanti Yatrmm; ek satis gergceklesmesi halinde Halka Arz Eden
Pay Sahipleri'ne ait olan ve ortak satis1 yoluyla arz edilen ek satig dahil 15.510.000 TL
nominal degerli paylarm, ek satiy gerceklesmemesi halinde ise Halka Arz Eden Pay
Sahipleri'ne ait olan ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylardan 10.350.000 TL ve
sermaye artis1 yoluyla halka arz edilen paylardan 2.575.000 TL nominal degerli paylardan
olmak tizere toplam 12.925.000 TL nominal degerli paylarm, halka arz i¢in belirlenen pay
fiyatiyla ¢arpilmasiyla olusan tutara esdeger bir fon kullanacaktr. Bununla beraber, 25.2.3.
(b) numarall maddede belirtildigi iizere, halka arzda yeterli talep toplanamamasi durumunda
oncelikle Halka Arz Eden Pay Sahiplerine ait olan Mevcut Paylar’m satigmmn iptaline
gidilecekti. Bu durumda fiyat istikrarmi saglayacak islemlerde kullanlacak fonun
planlanandan daha az olmasi ihtimali bulunmaktadir. Siipheye mahal vermemek fizere, halka
arz siirecinde uygulanacak fiyat istikrari islemlerinde kullanilacak fonda oncelikle Halka Arz
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Eden Pay Sahipleri'ne ait olan Mevcut Paylar’m satismdan elde edilen kaynaklar
kullamlacak, ancak bu kaynaklarm yeterli olmamasi halinde sermaye artis1 yoluyla arz edilen
paylarm satisindan elde edilen kaynaklar kullanilabilecektir.

26.5.7. Yatinmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Y oktur.
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27.  MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

06680, Ankara

Yonetim Kurulu Uyesi

Son Uc¢ Y1l i¢inde Pay Sahipligi
Halka Arz Eden Is Adresi Grup i¢cinde Aldig Haricinde Onemli
Gorevler® Mahiyette iliski
Atatiirk Bulvari,
Isbir Holding 169/54, Bakanliklar, - -
06680, Ankara
Isbir Holding —
Yonetim Kurulu
Baskani
] . Isbir Siinger — Yonetim
%‘Ylﬂ}ls ar l\éalcliilues'l, Kurulu Bagkani
. eni Izmir Caddesi, . .
All KANTUR No: 29, Altieyliil, Isbir Sentetik - )
Balikesir Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi
Inter Tekstil - Yonetim
Kurulu Bagkan
Yardimcisi
Isbir Holding —
Yonetim Kurulu Uyesi
) _ Isbir Siinger — Yonetim
%1}’11.'}%1831‘. héa}:izﬂes.l’ Kurulu Bagkan Vekili
AT T eni [zmir Caddesi, . . )
Necatl KOKLU No: 29, Altieyliil, Isbir Sentetik -
Balikesir Yonetim Kurulu
Baskani
Inter Tekstil - Yonetim
Kurulu Baskani
Isbir Holding —
Yoénetim Kurulu Uyesi
Cayrrhisar Mahallesi, Isbir Stinger - Yépetim
Mustafa Yeni Izmir Caddesi, Kurulu Uyesi ]
OZPEHLIVAN No: 29, Altieyliil, isbir Sentetik —
Balikesir Yonetim Kurulu Uyesi
Inter Tekstil - Yonetim
Kurulu Uyesi
Atatiirk Bulvari, isbir Holdine —
ihsan OZDEMIR 169/54, Bakanliklar, 3 & -

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

3 Gorevleri devametmektedir.
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Halkka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu Mevcut Paylar’dan ek satis olmasi halinde
15.520.000 TL, ek satis olmadigi durumda ise 10.350.000 TL nominal degerli paylarm halka
arz edilmesi planlanmaktadir.

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapismmn asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arzdan Sonra Halka Arzdan Sonra
(ek satis haric) (ek satis dahil)

Halk a Arzdan Once

Ortagin Unvani
TL %024 TL %24 TL %24

Isbir Holding A.S. |113.033.257,73 | 89,73% | 105.443.257,73| 74,54% | 100.273.257,73 | 70,88%

Ali KANTUR 1.644.880,64 | 1,31% 764.880,64| 0,54% 764.880,64 | 0,54%
Necati KOKLU 1.628.175,46 | 1,29% 748.175,46| 0,53% 748.175,46( 0,53%
Mustafa

.. . 0 0 0
OZPEHLIVAN 1.568.231,59 | 1,24% 688.231,59( 0,49% 688.231,59 | 0,49%

fhsan OZDEMIR 242.445,47 0,19% 122.445,47| 0,09% 122.445,47| 0,09%

Diger 7.849.003,03 | 6,23% | 7.849.003,03| 5,55% | 7.849.003,03| 5,55%

Halka Acik Kisim -- 0,00% | 25.850.000,00(18,27% | 31.020.000,00 | 21,93%

g‘;ﬂzg?k”“m‘s 125.965.993.92 | 1009% | 141.465.993,92| 100% |141.465.993.92| 100%

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artinlmamasina iliskin
taahhiitler:

a) Thragc tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 30 Eylil 2021 tarih ve 869 sayil Yonetin Kurulu kararma dayanarak verilen 1 EKim
2021 tarinli beyan ile halka arz edilen paylarm Borsa Istanbul nezdinde islem gormeye
baslamasindan itibaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye artirmm yapmayacagmi Sirket
paylarmm borsada islem gérmeye baslamasmdan sonra s6z konusu olabilecek olasi pay geri
almlar1 neticesinde maliki oldugu Sirket paylarmi, paya donistiiriilebilir menkul kiymetleri,
pay alma haklarmi veya paya dayah diger menkul kiymetleri (borsa iizerinden ya da borsa

24 By oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonra iki hane olacak sekilde
yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmemektedir.
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dismda) halka arz fiyatmm altinda bir fiyattan satmayacagmi, satma taahhiidiinde
bulunmayacagmi, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar lizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagmi, bedelsiz sermaye artrmu harig olmak iizere yukarida sayilan
islemler sonucu dolasimdaki pay miktarmm artmasma sebep olmayacagmi, bu sonuclari
dogurabilecek baskaca herhangi bir igslem yapmayacagm ve yonetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik veya bunlar adma hareket eden kisiler tarafindan da bu
snirlamalara uyulmasmi saglayacagm kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden Ali KANTUR, Necati KOKLU, Mustafa OZPEHLIVAN
ve Ihsan OZDEMIR, ayr1 ayr verdikleri 1 Ekim 2021 tarihli yazili beyanlarmda
portfoylerinde bulunan ve maliki olduklar1 halka arza konu olmayan Sirket paylarm, Halka
Arz Edilecek Paylarm Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladigi tarihten itibaren bir yil
boyunca halka arz fiyatmm altimdaki bir fiyattan borsada satmayacaklarmi ve bu paylarm
halka arz fiyatmm altinda borsada satiimasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme
tabi tutmayacaklarmi kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden
Isbir Holding, 30 Eyliil 2021 tarih ve 739 sayih Yé&netim Kurulu kararma dayanilarak verilen
1 Ekim 2021 tarihli beyan ile Sirket nezdindeki halka arz edilecek paylarmmn Borsa Istanbul
nezdinde islem gormeye baslamasmdan itibaren bir yil siire ile halka arz fiyatmm altinda bir
fiyattan borsada satmayacagm ve bu paylar halka arz fiyatmmn altmda borsada satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagmn ve borsa disinda
yapilacak satislarda satisa konu paylarm da burada yer alan kisttlamalara tabi oldugunu
alcilara bildirecegmni beyan ve taahhiit etmis, buna ek olarak ayni tarihli ikinci bir beyan ile
Sirket nezdindeki halka arz edilecek paylarmm Borsa Istanbul nezdinde islem gérmeye
baslamasindan itibaren 180 giin boyunca, Sirket’in bedelli sermaye artrmmi yapmasi yoniinde
hareket etmeyecegini, maliki oldugu Sirket paylarm, paya donistirtlebilir menkul
kiymetleri, pay alma haklarmi veya paya dayah diger menkul kiymetleri (borsa iizerinden ya
da borsa disinda) halka arz fiyatmm altnda bir fiyattan satmayacagmi, satma taahhiidiinde
bulunmayacagmi, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar lizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagm, Sirket tarafindan yapilabilecek bedelsiz sermaye artirimlar: harig
olmak iizere yukarida sayian islemler sonucu dolasimdaki pay miktarmmn artmasma sebep
olmayacagmi, bu sonuglari dogurabilecek baskaca herhangi bir islem yapmayacagmi ve
yonetim kontroline sahip oldugumuz herhangi bir istirak ya da bagh ortaklk veya bunlar
adma hareket eden kisiler tarafindan da bu smirlamalara uyulmasmi saglayacagm kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

C) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Izahname’nin 27.3 (b) numarah bolimiinde belirtildigi iizere, Pay Tebliginin 8’inci
maddesine uygun olarak, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, portfdylerinde bulundurduklar
Sirket paylarmi, Halka Arz Edilecek Paylarm Borsa Istanbul’da islem gormeye basladiklari
tarinten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatmn altnda bir fiyattan borsada

284



satmayacaklarmi, bu paylarm halka arz fiyatmmn altmda borsada satimasi sonucu doguracak
herhangi bir islem gerceklestirmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Y oktur.
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28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacagi tahmini toplam
ve pay basina maliye t:

Halka arz; Sirket’in sermaye artwrmm ve Sirket ortaklarmm mevcut pay satis1 yoluyla
gerceklesecektir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin mevcut paylarmm halka arz
kapsaminda satilmasi bakimindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Bunun yaninda Sirket,
sermaye artis1 usuliiyle 15.500.000 TL nominal degerli 1.550.000.00 O adet paym halka arz
kapsaminda satimasi ile  183.675.000TL bir briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Halka Arz
Eden Pay Sahipleri halka arzdan, ek satis olmasi halinde 15.520.000 TL nominal bedelli
paylarm satismdan 183.912.000 TL , ek satis olmadigi durumda ise 10.350.000 TL nominal
degerli paylarm satisimdan 122.647.500,00 TL briit gelir elde etmeyi beklemektedir. Ek satis
olmasi durumunda toplam maliyetin 9.554.649 TL ve pay basma maliyetin 0,31 TL; ek satis
olmamasi durumunda ise toplam maliyetin 8.148.150 TL ve pay basma maliyetin 0,32 TL
seviyesinde olacagi tahmin edilmektedir. Halka arzm mevcut ortaklarm sahip oldugu paylarn
satisgt ve sermaye artist usulleriyle gergeklestiriimesinden dolayr araciik ve damigmanhk
maliyetleri ile Halka Arz Edilecek Paylar’m nominal degeri ile ihra¢ degeri arasmdaki fark
tizerinden almacak Kurul tcreti, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan birlikte
karsilanacaktr. Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin 540.000 TL, MKK iiyelik
tcretinin 103.592 TL, reklam, pazarlama ve halkla iliskiler maliyetinin 312.600 TL, , hukuki
damsmanhk maliyetinin 550.000 TL ve Borsa Istanbul islem gérme basvuru icretinin 18.000
TL olmasi beklenmektedir. Sirket tarafindan karsilanacak Kurul iicretinin 225.553 TL, Halka
Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karsilanacak Kurul {icretinin, ek satis olmasi durumunda
84.196 TL ek satis olmamasi durumunda 56.149 TL olmasi beklenmektedir. Aracilik
komisyonunun ise halka arz fiyati ilizerinden hesaplanacak sekilde, ek satis olmasi durumunda
7.720.708 TL, ek satis olmamasi durumunda 6.342.256 TL olmasi beklenmektedir. Tiim
bedeller vergiler hari¢ olarak belirtilmistir.

Halka arz maliyetlerinin (vergiler hari¢) kiriim1 asagidaki tabloda yer almaktadir:

_— . Karsilayan Ek Satissiz| Ek Satish Tutar
VELTIRID ber2 s Taraf Tutar (TL) (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket 540.000 540.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla liskiler Sirket 312.600 312.600
MKK Uyelik Ucreti Sirket 103.592 103.592
%orsa'Istanbul Islem Gorme Bagvuru Sirket 10.793 10.793

creti

]?orsa.lstanbul Islem Gérme Basvuru Halka ArZ Ed(?n 7207 7207
Ucreti ) Pay Sahipleri

SPK Kurul Ucreti (Nominal deger Sirket 141 466 141 466
lizerinden)

SPK Kurul Ucreti (Ihrag degeri Sirket 84088 84088
iizerinden)

SPK Kurul Ucreti (Ihrag degeri Halka ArZ Ede_n 56.149 84196
tizerinden) Pay Sahipleri

Aracihik Komisyonu Sirket 3.802.900 3.857.865
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Aracilik Komisyonu Halka Arz Eden 2.539.356 3.862.843
Pay Sahipleri

Hukuki Danigsmanhk Sirket 329.787 274.823

. Halka Arz Eden

Hukuki Danigmanlik L 220.213 275.177
Pay Sahipleri

Toplam Maliyet 8.148.150 9.554.649

Halka Arz Edilecek Pay Adeti 25.850.000 31.020.000

Pay Basina Maliyet 0,32 0,31

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Isbu izahname’de 6 numaral ekte yer alan Sirket’in 6 Mayis 2021 tarih ve 862 sayih Y &netim
Kurulu karar1 ile belirlendigi tizere, Sirket paylarmmn halka arzi ile kaynak elde edimesi,
kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlk ve tanmrligm pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ikelerinin daha giicli bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kurumsal kimliginin  giiclendirmesi  hedeflenmektedir. Sirket, Halkka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin mevcut paylarmm halka arz kapsammnda satimasi sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artis1 yoluyla ihra¢ edilecek Yeni Paylar’m halka arz edilmesi
kapsammda gelir elde edecektir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda elde edecegi halka arz
gelirlerimi makul bir ekonomik veya fmansal gerekgeye dayanmak kosuluyla asagidaki
tabloda verilen araliklar igerisinde kalmmasma Ozen gosterilerek kullanacaktir:

Kullanim Alam Kullanim Tutari (%)
Isletme sermayesi ihtiyaclarinm karsilanmasi 27,5-37,5
Mevcut kredi bor¢larinin bir kismmin geri 6denmesi 47,5-52,5
Devam eden yatirnmlarin finansmaninda ve potansiyel organik

. 9 . . . 15-20
ve/veya satin alim yoluyla biiyiime firsatlarinin degerlendirilmesi
Toplam 100

Tahmini halka arz masraflarmmn ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin
178.349.774 TL olmas1 beklenmektedir.

Yukaridaki tabloda da belirtidigi tizere Sirket, halka arz gelirlermin en biiylik kismm
(vaklasik %475-%52,5 orannda), kisa ve uzun vadeli finansal yikiimliliklerinin bir
kismmmm geri 6denmesinde kullanmayr planlamaktadr. Bu kapsamda kapatiimasi planlanan
farkli para birimlerinden olusan kredi yikiiniin toplam 90 milyon TL’yi asmayacagt
diisiiniilmekte olup, geri 6demesi gerceklestirilecek kredilerin segiminde Sirket’in menfaatleri
dikkate almacaktr. Sirket, halk arz gelirlerinin %27,5-%375 kadarlk kismmi Sirket’in yeni
yatrimlarmm  devreye girmesi ile ilerleyen donemde faaliyetlerinin gerektirdigi isletme
sermayesi ihtiyaglarmm karsilanmasinda, %15-%20’lik kismm ise Sirket’in gerek yurt ici
gerekse yurt disi tesislerinde kapasite, verimlilik, ve {iretim kabiliyetlerinin artiriimasi amacgh
yatrmmlarm gergeklestirilmesi i¢in kullanmayr planlamaktadwr. Sirket bu amagla Tiirkiye’de
ve Hindistan’da yer alan tesisleri ozelinde farkh yatwrmm planlar i¢in fizibilite ¢ahsmalari
stirdiirmekte olup, ekonomik konjoktiir, pazar egilimleri ve miisteri talepleri dogrultusunda
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yatrmmlarmi nihai hale getirecektir. Sartlarm ve yatrmm planlarmmn uygun olmamasi veya
Sirket ¢ikarlar ile ¢elistigi diisiiniilmesi halinde Sirket yatrmm kararlarmdan vazgecebilir.
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29. SULANMA ETKISI

Sermaye artrmu ve ortak satis1 seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirmi
tarafinda yapilacak 1.550.000.000 adet pay ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye artisma
katilmayan mevcut ortaklar i¢cin mevcut hisse pay oranlarmda sulanma etkisi olacaktir.

Halka Arz Oncesi Durum Sabit Fiyat
Defter Degeri (milyon TL)* 263,2
Toplam Pay Sayis1 (milyon nominal) 126,0
Pay Basina Defter Degeri (TL) 2,09
Halka Arz Sonrasi Durum - Ek Satissiz

Halka Arz Fiyat1 (TL) 11,85
Sermaye Artirimi (milyon nominal) 15,5
Sirkete Girecek Nakit (milyon TL) 183,7
Halka Arz Masraflar1 (milyon TL)** 5,3
Sirkete Girecek Net Nakit (milyon TL) 178,4
Halka Arz Sonras1 Defter Degeri (milyon TL) 441,6
Halka Arz SonrasiPay Sayisi (milyon nominal) 141
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri (TL) 3,12
Mevcut Ortaklar I¢cin (pozitif) sulanma etkisi (TL) 1,03
Mevcut Ortaklar I¢cin (pozitif) sulanma etkisi (%) 49%
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) -8,73
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) -74%

* Anaortakhiga ait 6zkaynak degeri
** Sadece Sirket'in katlanacagi masraflar ahnnus tir.

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basma sulanma etkisinin -8,73 TL ve %-74
seviyesinde olacagi hesaplanmaktadr.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalart durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalann durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar icin pay basma sulanma etkisinin 1,03 TL ve %49
oraninda olacag1 hesaplanmaktadir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Thrag¢r'ya damsmanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Damismanhk Hizmeti
Garanti Yatrm Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri
Paksoy Ortak Avukat Biirosu Hukuki Danigmanhk Hizmetleri

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Global Limited)

Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant

Thornton International) Bagmsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz dene tim raporlan ile ii¢iincii kisile rde n alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarmi hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen almarak, Sirket’in bildigi veya hazrlayan tarafin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadartyla yanhs veya yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadr. Bu raporlarm yaymlanmasmnda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket’in 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihli mali tablolarmi denetleyen
bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvan: Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlk A.S.
(member of Ernst & Young Global Limited)

Adresi: Maslak Mabhallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Orjin Maslak Is Merkezi, Site. No:
27/54-57-59, Sariyer/Istanbul

Telefon: +90 (212) 315 30 00
Faks: +90 (212) 230 82 91
Ilgili Doneme Iliskin Sorumlu Ortak Bas Denetci: Mehmet Basol CENGEL

Bagmsz denetim sirketinin bagmsiz denetim goriisiiniin, izahname kapsammnda kamuya
aciklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadr. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31
Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihinde sona eren mali donem finansal

tablolar1 ile ilgili olarak asagidaki sekilde smirh olumlu goriis vermistir:
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“Grup, “TFRS 9 Finansal Ara¢lar” standardi uyarinca, gercege uygun deger degisimi
kdr veya zararve diger kapsamh gelir tablosuna yansitilarak ol¢iilmesi gereken ve 6
no’lu dipnotta detaylar: agiklanan finansal yatirimlarmmi, 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak
2018 tarihleri itibarwyla maliyet bedelleri iizerinden muhasebelestirmistir. Bununla
birlikte Grup yonetimi tarafindan TFRS 9 kapsaninda soz konusu finansal varliklarin
gercege uygun deger tespitiyle ilgili 2019 yiusonu raporlamasinda bagimsiz bir
degerleme sirketinin hazirladigi degerleme ¢alismast bulunmaktadwr. Grup 'un ilgili
finansal varliklarima dair yapilan ger¢ege uygun deger 6l¢iimii sonucunda, 31 Aralik
2019 tarihi itibaryla 67.735.515 TL tutarindaki finansal yatirimlarin gergege uygun
deger olciimiinden kaynakli ertelenmis vergi etkisi sonras1 47.930.138 TL tutarindaki
gercege uygun deger artisimin timii 2019 yilina ait konsolide diger kapsamli gelir
tablosunda muhasebelestirilmis olup; ilgili ger¢ege uygun deger olgiimiinden kaynakl
diizeltme tutarinin 31 Aralik 2018 ve oncesi donemlere iliskin etkisi belirlenememistir.
Bu husus nedeniyle, 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile 31
Aralik 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait konsolide diger kapsamli
gelir tablolart hakkinda tarafinizca sl olumlu gériis verilmistir.

Ayrica Grup, 30 Aralik 2020 tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda
aldigi karar neticesinde detaylari Dipnot 2.1 'de a¢iklandigi tizere toplam tasinan degeri
191.671.047 TL tutarindaki gayrimenkul ve ozkaynak yatrimlarmn kismi boliinme
suretivle ana ortak Isbir Holding A.S. tarafindan kontrol edilen Isbir Insaat ve
Gayrimenkul A.S.’ye devrine oy birligi ile karar vermis, soz konusu boliinme islemi
Balikesir Ticaret Sicili Miidiirligii'nce 31 Aralik 2020 tarihinde tescil edilmistir. Grup,

ozkaynak yatirimlarindan Isbir Siinger Sanayi A.S. ye iliskin cari dénemde olusabilecek
gercege uygun deger farkimn tespitine iligkin kismi boliinme ¢ergevesinde ¢ikis tarihi
itibarwla bir degerleme ¢calismasi gerceklestirmemis olup, soz konusu finansal varligin

gercege uygun deger dlciimiinden kaynakli cari donem konsolide finansal tablolarinda
bir diizeltme gerekip gerekmedigi tarafinizca tespit edilememistir. Bu husus nedeniyle,
31 Aralik 2020 tarihi itibarryla sona eren yila ait konsolide diger kapsamli gelir tablosu
hakkinda tarafimizca sinirlt olumlu goriis verilmistir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz
denetimstandartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu
(“KGK”) tarafindan yaymmlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz  Denetim Standartlari’'na (“BDS”) uygun olarak yiiriitiilmiistiiv. Bu
Standartlar kapsanmindaki sorumluluklarumz, raporumuzun Bagimsiz Denetginin
konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Iliskin Sorumluluklar: béliimiinde
ayrmtili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetciler igin
Etik Kurallar (“Etik Kurallar”) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle
ilgili mevzuatta yer alan etik hiikiimlere uygun olarak Grup 'tan bagimsiz oldugumuzu
beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsanundaki etige iliskin diger sorumluluklar
da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, sinirl olumlu gériistimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir

dayanak olusturduguna inamyoruz.”
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Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihli mali tablolarmi1 denetleyen bagimsiz denetim kurulugunun:
Ticaret Unvani: Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member firm of Grant Thornton International)
Adresi: Kiziirmak, Ufuk Universitesi Cad. No: 8, K: 11, 06510, Cankaya/Ankara, Tiirkiye
Telefon: +90 (312) 219 16 50

Faks: +90 (312) 219 16 60

[lgili Déneme Iliskin Sorumlu Ortak Bas Denetci: Yasar Emin TAYLAN

Bagimsiz denetim sirketinin bagmsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsammda kamuya
aciklanmast konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagmsiz denetim sirketi, Sirket’in 30
Haziran 2021 tarihinde sona eren ara donem finansal tablolar1 ile ilgili olarak asagidaki
sekilde smirh olumlu goriis vermistir:

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin
(“Grup”) 30 Haziran 2021 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
Sona eren hesap dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile 6nemli
muhasebe politikalarmin o6zeti de dahil olmak iizere konsolide finansal tablo
dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, “Sinirlt Olumlu Goriisiin Dayanag” boliimiinde belirtilen konunun
etkileri hari¢ olmak iizere, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’'un 30 Haziran
2021 tarihiitibariyla konsolide finansal durumunuve 30 Haziran 2021 tarihinde sona
eren hesap dénemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit
akiglarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak tiim
onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bi¢cimde sunmaktadir.

Hukuk¢u Raporu

Izahname’nin 5 numaral ekinde yatrmcilarm incelemesine sunulan bagmsiz hukuk¢u
raporu ve bu rapora ilaveten hazrlanmis ek hukukc¢u raporu Paksoy Ortak Avukat Biirosu
tarafindan hazirlanmistrr.

Adresi: Orjin Maslak, Eski Biiyiikdere Caddesi No: 27 K:11 Maslak, 34485 Sariyer/Istanbul
Telefon: +90 (212) 366 47 00
Faks: +90 (212) 290 23 55

Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi iizere, Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun
hukukgu raporunun, Izahname kapsammnda kamuya aciklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e araciik hizmetleri, hukuki damgmanlk hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, halka arz eden tarafindan ihra¢ edilen ya da
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Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’m menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ya da s6z konusu menkul kiymetlerin ihrag
edilmesinde gorev alan yetkili kuruluglar, danigman ya da bagmsiz denetim kuruluslari
degildir. Ayni taraflarm Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye
baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar arastrmalarmdan ve halka acik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alndigi, Sirket’in bildigi veya ilgili liclinci sahsn yaymladig1 bilgilerden kanaat getirebildigi
kadartyla, acgiklanan bilgileri yanhs veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alman séz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tim iigiincii
kisilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirimemistir.

Sirket, ticlincli kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan
bilgileri yanhs veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigmi ve so6z
konusu bilgilerin aynen alndigini beyan eder.
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cinin finansal yatinmlan
hakkinda bilgi:

31 Aralk 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak {izere
herhangi bir finansal yatrmu bulunmamaktadir.
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32. PAYLARILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsadaigslem gérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ctkarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati
dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimellarin vergi danismanlarina
danismasi gerektigi onemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi
mevzuatl ve vergi mevzuatinin yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degisebileceginin goz éniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Kisilerin Vergile ndirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef’) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve dismda elde ettikleri kazang ve iratlarm
tamam lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”)
kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden
vergilendirilirler.

GVK uyarmca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim
yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmast veya (i) bir
takvim yili icerisinde Tiirkiye’de devamh olarak alti aydan fazla oturmasi gerekmektedir.
Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (i) merkezi Tirkiye’de
bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gecen daire, miiessese, tesekkiil ve
tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci lilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam Miikellef
yani smisiz vergi yikiimlileri olarak degerlendiriimektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef
olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tirkiye icinde ve disnda elde ettikleri kazang ve
ratlarm tamamu tlizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati c¢ercevesinde belirtilen bu
sartlar1 saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu paylarm Borsa Istanbul’da elden g¢ikarimasmdan
kaynaklanan deger artis kazanglari ve paylar ile ilgili dagitilan kar paylarmdan elde ettikleri
menkul sermaye iratlary, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yiinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanr.

Gelir Arahig: Gelir Vergisi Oran (%)
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL’nin 24.000 TL’sii¢in 3.600 TL, fazlas1 20
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Gelir Arahig: Gelir Vergisi Orani (%)
130.000 TL'nin 53.000 TL’s1i¢in 9.400 TL, fazlas: 27
650.000 TL’nin 130.000 TL’s1i¢in 30.190 TL, fazlas1 35
650.000 TL’den fazlasmm 650.000 TL’sii¢in 212.190 TL, fazlas1 40

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK’ya gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslary, dernek veya
vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklary, kurum kazanglari {izerinden kurumlar vergisine
tabidirler. Kurumlarm karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarma gore
belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi uyarnca kurum kazanci lizerinden %20 olarak
belirlenen kurumlar vergisi orani aym kanunun 10. gegici maddesi uyarmca 2018, 2019 ve
2020 yii vergilendirme donemlerine ait kazanglar icin %22 olarak belirlenmis olup,
Cumhurbagkam %22’lik orani, %20’ye kadar indirmeye yetkili kilmmugstrr. 17 Kasm 2020’de
Resmi Gazete’de yaymlanarak yiiriirliige giren 7256 sayilli Bazi Alacaklarm Yeniden
Yapilandiriimas1 ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapiimasi Hakkinda Kanun ie KVK’da
degisiklik yapilarak, Paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere en az
%20 orannda halka arz edilen kurumlarm (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, Odeme ve elektronik para kuruluslary, yetkili doviz
miiesseseleri, varlk yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik sirketleri haric) paylarmm ik defa halka arz edildigi hesap doneminden
baslamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarma kurumlar vergisi oram 2 (iki)
puan indirimli olarak uygulanmasina hiikkmedilmistir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistr. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢cin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye’de bulunmasi veya (i) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasma ragmen is
bakimmndan iglemlerin filen toplandigt ve yonetildii merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas1 gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam mikellef kurumlar gerek Tirkiye icinde gerekse Tiirkiye dismda elde ettikleri
kazanglarmm tamamu {izerinden Tirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglar1 lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimmdan menkul sermaye iratlarmm Tirkiye’de elde
edilmis  olarak kabul edilebilmesi i¢cin sermayenin Tiirkiye’de  yatmilmis  olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimmdan deger artis kazanglarmm
Tiirkiye’de elde edimis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancmi
doguran igin veya muamelenin Tirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendiriimesi
gerekmektedir. “Tirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi
veya Odeme yabanci bir iilkede yapimis ise, Tiirkiye’de O6deyenin veya nam ve hesabma
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yapillanin O0deme hesaplarma intikal ettirilmesi veya karmdan ayrilmasi gerektigi seklinde
anlasiimas1 gerekir.

32.2 Paylann elden ¢ikarilmasi karsih@inda saglanan kazan¢larin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillar1 arasmda Borsa Istanbul’da islem goren paylarm elden ¢ikarimasi sonucu
saglanan deger artis kazanclarmm vergilendiriimesi GVK’nn Gegici 67. maddesi
cercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK’nn Gegici 67. maddesi kapsammnda deger artis
kazanglar1 islemlere araciik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nn Gegici 67. Maddesinin
yiiriirkik stiresinin 2020 yilindan sonraya uzatiimamasi veya herhangi bir sekilde kapsammm
vergi mevzuatma dahil edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida ac¢iklandigi iizere
(Bakiniz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmin Vergilendirilmesi) (Yatrmm
Ortakhgr Paylar1 Harig), Borsa Istanbul’da islem goren paylarm elden ¢ikarimasmdan
saglanacak deger artis kazanglar1 genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam swa, Borsa Istanbul’da islem goren paylarm alm satimma aracilk ettikleri
yatrimcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendiriimesinden yiikiimlii olan ve dolaysiyla
vergi tevkifatm yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardr. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yikiimliilikleri tahtmdaki ilgili vergi beyanlarmi, {icer aylk donemler itibartyla beyan
edeceklerdir. Takasbank - MKK disinda saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan
yatrmceiarm iglemlerinde vergi tevkifatmmn yapiimasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

Borsa Istanbul’da islem géren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli
ve als tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahmm tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylarm bir bagka kisi veya kurum adma
nakledilmesi halinde ahs bedelinin ve als tarthinin Maliye Bakanhgrna bildirimesi
gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve aracit kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarm alm satimma aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarmm als ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) ahmma aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmm itfasi
halinde ahs bedeli ile itfa bedeli arasmndaki fark,

€) bankalar ve araci kurumlarm araciik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast araclarmm Odiing iglemlerinden saglanan gelirler,
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d) araciik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmmn 6diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat
orant: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem géren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatrm ortaklk paylar1 harig) ve pay yogun fonlarmm katima
belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0; (i) KVK’nn 2/1 maddesi kapsammdaki
milkellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artig1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
milkelleflerden SPKn’a gore kurulan yatrm fonlar1 ve yatwrmm ortaklklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in %0; ve (iii) (i) numaral alt kirlimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarahl alt kirihmda belirtilen digmda kalan
kazanglar i¢cin %10 olarak uygulanr.

Yatrmcilar yukarida belirtilen oranlarn ileride degisiklie ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurma lidir.

Paylar degisik tarihlerde alndiktan sonra bir kismmm elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahmm tespitinde dikkate almacak ahs bedelinin belirlenmesinde ik giren ik c¢ikar
metodu esas almacaktr. Paylarm almmdan Once elden c¢ikariimasi durumunda, elden
cikariima tarihinden sonra yapilan ik alm islemi esas almarak s6z konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alim satim yapimasi halinde
o gin i¢cindeki alis maliyetinin tespitinde agwlhkh ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak
tevkifat matrahi ik giren ik ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahmin
tespitinde dikkate alnir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarmca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (i) diger sermaye piyasast araclari ve (iv) yatwrim fonlar1 katilma belgeleri ve
yatrim ortaklklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal
olarak yapilan vadeli igslem ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smif
icinde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sozlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem goren pay ve pay endekslerine dayall olarak
thra¢ edilen aract kurulus varantlar1 paylarmm da dahil oldugu degisken getirili menkul
kiymetler smifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk donem icerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alm satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestiriimesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate ahnr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alm
satimmndan dogan zararlar takvim yih asimamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhk doneme devredilir
ve takip eden donemlerin tevkifat matrahmdan mahsup edilir. Takvim yilnm son ii¢ aylk
doneminde olugan zarar tutarmmn izleyen déneme aktariimasi miimkiin degildir.
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Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle,
Tam Miikellef ve Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarm elden
cikarlmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan Borsa Istanbul’da islem goéren paylara iliskin alm satim kazanglari icin
gercek kigilerce yillk veya miinferit beyanname verimez. S6z konusu bu gelirler, diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda
elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri
kazanglar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri g¢ergevesinde kazancin tespitinde
dikkate almir. Ticari kazancin elde edimesi srasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler,
GVK’nn ilgili hikkiimleri kapsammda tevkif edilen vergierin tabi oldugu hiikiimler
cergevesinde, tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsammda tevkifata tibi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce
yilik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolaysiyla verilecek yilhk
beyannameye bu gelirler dahil edimez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarnca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasm dar mikellef gercek kisi veya kurumlarca Maliye Bakanhg, Kamu
Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlk
kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt dismda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmm iicer ayhk donemler itibaryla tevkifata tabi
tutulacak alm satim kazanglarmm tespitinde ahm satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi iizere) aym tlirden olmasma dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gére ayr1 ayri
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nmn Gegici 67/5 maddesi uyarmca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrmtilar: verilen
vergilendirme uygulamasmi etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibartyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte soz
konusu oranmn artrilmasi durumunda Dar Miikellefler agismdan cifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. GVK’nn Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapiimis
ve yiiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri 6nem arz etme ktedir.
S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarmdan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarm, GVK’nn Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye’deki finansal araglara kendileri veya yurt dismdaki portfoy yonetim sirketleri
vasttastyla yatrim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlk numarasi almabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarmm noter
onayl bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini, (ii)
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Dar Miikellef kurumlarm ise kendi lilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye’nin o
iilkede bulunan temsilciligince onayh Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulus
belgesinin terclime biirolarmca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgih vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar1 icin niifus clizdaninm
ibraz1 yeterl olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Onleme anlagsmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢cin ise ilgili
likkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslnin ve
terciime bilirolarmca terciime edilmis orneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dordiincii ayma kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasmdan o©nce mukimlik belgesinin ibraz edimemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas:  hilkiimleri dikkate almmadan %15 (halihazirda
2012/3141 sayih BKK uyarmca %0 orannda uygulanmaktadr) oram uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan séz konusu mukimlik belgesinin ibrazi
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alnan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanh@i gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalari
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimmi yaptiklar1 veya getirisini
tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimmdan, uygulanacak anlagsma hiikiimlerine gore
gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanligi'nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya
bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimmndan
zamaninda tahakkuk ve tahsil ediimeyen vergiler icin vergi ziyar dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagsmalar ve anlagmalarm Tiirkce metinleri
Gelir Idaresi Baskanhgnm www.gib.gov.tr web sayfasmda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin dignda kalan durumlara iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

Pay alm satim kazanglar, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarmca gelir vergisine tabi
olacaktr. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yidan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
cikarlmasi1 durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktr. Hisse senetlerinin
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elden c¢ikartimasmda da kamu menkul kiymetlerinin satisnda oldugu gibi, GVK’nun
Miikerrer 81’inci maddesi uyarnca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay harig olmak iizere
Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis orannda artirilarak
dikkate alnabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarmca mal ve haklarm elden
cikarlmasinda iktisap bedeli, elden c¢ikarilan mal ve haklarm, elden ¢ikaridigi ay hari¢ olmak
iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oranmnda
artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi i¢in artis oranmin %10 veya iizerinde
olmas1 sarttir.

GVK’nun Madde 86/1 (c) uyarmca tam mikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendiriimis menkul sermaye iratlart GVK’nun 103’ilinci  maddesinin  ikinci gelir
dilimindeki tutari agiyor ise (bu tutar 2021 yili i¢in53.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) cer¢evesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan T{cretler, serbest meslek kazanglar, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilllk beyannameye
tabi degildir. Dar mikellef ger¢ek Kkisilerin tevkif sureti ile vergilendiriimemis gelirleri
mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarm ve haklarm elden ¢ikarilmasmdan
dogan kazang ve iratlarmi mal ve haklarm Tiirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanlmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarmca kurumlarm aktiflerinde en az iki tam yil
stireyle yer alan istirak hisselerinin satisimdan dogan kazancn %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satiy kazancmnmn
satism yapildig1 yii izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabmnda
tutulmasiy; satis bedelinin satism yapidigt yih izleyen ikinci takvim yii sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satig1 yapan ve dolaywsi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet
ticareti ile ugrasmamas1 gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml menkul kiymet alm satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldugu sekilde
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gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarmdan %75’lik kurumlar vergisi istisnasmdan faydalanmalart miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alm satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler acismdan da ilgili kazancn Tiirkiye’de vergilendirilmesi
s6z konusu olabilir. Dar mikellef kurumlarm vergilendirilmesi acisindan Tirkiye’ nin
imzalamis oldugu yiiriirlikte bulunan c¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarmm hiikiimleri
onem arz etmektedir. SO0z konusu anlagsma hiikiimleri, Tirk vergi kanunlarmdan &nce
uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci1 Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardr. KVK’ya 6322
saylh Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirlige girmek
iizere, “Yabanci fon kazanglarmm vergilendirilmesi” bashkh 5/A maddesi eklenmistir. Bu
maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarm aracilik islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin  vergisel durumlar
diizenlenmistir.

KVK’nn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfdy yoneticisi sirketler aracihigryla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasast aract, (i) vadeli islem ve opsiyon sOzlesmesi; (i) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya
dayal vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi, (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarmda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 i¢in
KVK’nn 5/A maddesinde saylan sartlarm saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarm daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarm is yerleri de bu fonlarm is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayssiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglar1 i¢in beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanm, yabanci fonlarm Tirkiye kaynakh gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51’inden fazlasi tasmmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklk paylar1 veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsammda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarinin ve kar payr avanslarimin vergilendirilmesi

GVK’nn 94/1-6-b maddesine 4842 sayih Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karm
dagitilmas1 asamasma brrakimistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayii Kanunla degisik 94/1-
6-b maddesi uyarmca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef ger¢ek kisilere; (i) gelir
ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri
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veya daimi temsilci aracih@iyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Mikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden 2009/14592 sayih
BKK uyarmca %15 orannda tevkifat yapilacaktr (girisinm sermayesi yatwrmm fonlar1 ve
ortakhklar1 i¢in bu oran %0 oraninda uygulanrr). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (i) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar1 tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gerc¢ek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazih kar paylarmm
yarist gelir vergisinden miistesnadr. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar paymm tamamu (% 100°1)
iizermden %15 orannda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymm yillk vergi
beyannamesinde beyan edimesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yilhk vergi
beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarmdan mahsup edilir. GVK’nun 86/1-c maddesi
uyarmca, tevkif yoluyla vergilendiriimis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2021 yii gelirleri igin
53.000 TL’yi asan ve tam mikellef kurumlardan elde edilen kar paylar1 i¢in beyanname
verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karm sermayeye eklenmesi kar dagitmm sayilmaz.

Beyan edilen tutar ilizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karm dagitmm
asamasmda yapilan %15 oranndaki vergi kesintisinin tamanu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler g¢er¢evesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslar1 da kar paylar1 ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergcek kisilere
dagtilan kar paylar1 iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktr. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Onleme
anlagsmalarmda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmekte dir.

Dar miikellef gercek kisiler acismdan kar paylarmm tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gergcek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alnmamis menkul sermaye iratlarmi, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar
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32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagl olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak so6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan ediecektr. KVK’nmn 6.
maddesinde kapsammdaki “safi kurum kazanci, GVK’nmn ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde
elde ettikleri safi kurum kazanci tlizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarmca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, yatrm fonlarmm katihm belgeleri ile yatwrmm ortakhklarmm hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef kurumlara
dagitilan kar paylar lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktw. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Snleme
anlasmalarmda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarm, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciigi olmaksizin elde
ettikleri kar paylar1 igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
milkelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BIiLGI

33.1. ihraca veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmayr kabul ettiklerine
dair beyanlan:

Y oktur.

33.2. izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.4. Paylanin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatinnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyar1 notu:

Y oktur.

33A iZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIiRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

33A.1 izahname kullamm izni verilen yetkili kuruluslarn listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlan ve adresleri):

Y oktur.

33A.2 izahname, arz programm izahnamesi veya arz programm sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulasilabile ce gi hakkinda a¢iklama:

Y oktur.
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33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNiN TUM YETKIiLI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve Kkosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyan:

Y oktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cayirhisar Mahallesi, Yeni Izmir Caddesi, No: 29, Altieyliil,
Balikesir adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihrag¢imin internetsite si
(Wwww.isbirsentetik.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incele mesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlan ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) TIhrac¢imn izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
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35. EKLER
Ek-1: Sirket Esas Sozlesmesi
Ek-2: Sirket yonetim kurulu i¢ yonergesi

Ek-3: 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara ve
30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme iligkin finansal tablolar ve ozel bagimsiz
denetim raporu

Ek-4: 31 Aralk 2018, 31 Aralk 2019 ve 31 Aralk 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara ve

30 Haziran 2021 tarihinde sona eren doneme iligkin ilgili bagimsiz denetim kurulusundan
alman sorumluluk beyam

Ek-5: Paksoy Ortak Avukat Biirosu tarafindan hazrlanan bagmsiz hukuk¢u raporu ve bu
rapora ilaveten hazirlanmis ek hukukc¢u raporu

Ek-6: Fon kullanim yeri raporunu da eckinde igeren fon kullamm yerine raporuna iliskin
Yonetim Kurulu karari
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