22 A -1632 o5 11202\

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi

Pay Halka Arz [zahnamesi




2D MDA — 1622 oS N.202\

ISBIR SENTETIK DOKUMA SANAYI A.S.

izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea QL../..])...7/2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmizm c¢ikarilmis sermayesinin 125.965.993,92 TL’den 141.465.993,92
TL’ye ¢cikarilmasi nedeniyle artirilacak 15.500.000 TL mominal degerli 1.550.000.000
adet paylar ile Sirket’in mevcut ortaklarindan Isbir Holding A.S.’nin sahip oldugu
7.590.000 TL nominal degerli 759.000.000 adet, Ali KANTUR’un sahip oldugu 880.000
TL nominal degerli 88.000.000 adet, Necati KOKLU{’niin sahip oldugu 880.000 TL
nominal degerli 88.000.000 adet, Mustafa OZPEHLIVAN’n sahip 880.000 TL nominal
degerli 88.000.000 adet ve ihsan OZDEMIR’in sahip eldugu 120.000 TL nominal degerli
12.000.000 adet paylar olmak iizere, toplam 25.850.000 TL nominal degerli
2.585.000.000 adet hamiline yazihi Sirket paylarmm halka arzina iliskin izahnamedir.
Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Sirket’in
mevcut ortaklarindan Isbir Holding A.S.’nin sahip oldugun ve toplamda halka arz edilen
paylarin nominal degerinin %20’sine tekabiil eden 5.170.000 TL nominal degerli
517.000.000 adet hamiline yazih paylarin dagitima tabi tatulacak toplam pay miktarina
eklenmesi planlanmaktadur.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulea tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirom kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimmzin www.isbirsentetili.com ve halka arzda satisa aracihik
edecek Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmnca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden kaynaklanan
Mﬂ?@a a{arlardan ihrager sorumludur. Zararm ihracgidan tazmin edilememesi veya

O it
’,é’/ :; f{“ edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
5’( i _,f;;, \I‘idergjetklh kurulus, varsa garantor ve ihraceimin yénetim kurulu ityeleri kusurlarma ve
- if {.\" fdg:ruxhun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.
‘lt;a{;e :]‘”n h?z&ncak. izahnamenin_diger Ikisimlar: ile birlikte okundugu takdirde ozetin yamltiel,

RN ’?glall veya tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece §zete bagh olarak ilgililere

enetim, derecelendirme v s
L @n‘lanan

= herhangi_bir_hukuki sorumluluk_viiklenemez. Bagims




raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklarn raporlarda yer alan yanls,
yamltiaa ve eksik Dbilgilerden SPKn  hiikiimleri c¢ercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yaymn tarihindeki éngériileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktir,
ihrageimn  gelecege yonelik agiklamalarimn  dngoriilenden ¢ok daha farkh

sonu¢lanmasia yol a¢abilecektir.”

brsiz No: D437 0071 0820 8510
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM A R
T 11 Agustos 1989 tarihli 20249 sayili Resmi Gazete’de
32 sayili Karar yaymmlanan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili
Karar
28 Subat 2008 tarth ve 26801 sayili Resmi Gazete’de
32/34 sayih Teblig yvayimlanan Tirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karara liskin 2008-32/34 sayih Teblig
1044 sayth Karar ;gynlz/lﬂzilasn 12(())413 s:;:lllhgulﬁluiijs?(gms;}:rl;n o Qe
ABD Amerika Birlesik Devletleri
Akbank Akbank T.A.S.
Aktifbank Aktif Yatinm Bankast A.S.
Albaraka Albaraka Tiirk Katilim Bankas1 A.S.
Ambalaj Atiklan 27 Aralk 2017 tarihli ve 30283 sayilh Resmi Gazete’de
Yonetmeligi yayimlanan Ambalaj Atiklarmin Kontrolii Yénetmeligi
Anadolubank Anadolubank A.S.
AR-GE Aragtirma ve Gelistirme

AR-GE Kanunu

12 Mart 2008 tarihli ve 26814 sayili Resmi Gazete’de
yaymmlanan 5746 sayih Arastirma, Gelistirme ve Tasarm
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun

Atik Yonetimi 2 Nisan 2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yayimlanan Atik Yonetimi Yonetmeligi

A.S. Anonim Sirketi

BAM Almanya’da UN sertifikas: diizenleme yetkisi bulunan bir kurum
olan The Bundesanstalt fiir Materialforschung and -priifung

BKK Bakanlar Kurulu karari

BT Bilgi Teknolojileri

500 kilogramdan 2000 kilograma kadar yiik tasima kapasitesine
sahip, en fazla {i¢ metrekiip hacimdeki esnek endiistriyel ambalaj
urtinii

Borsa Istanbul A.S.

Burgan Bank A.S.

Kalsiyum karbonat (Ingilizcesi: Calcium Carbonat) igerikli
polietilen ve polipropilen tastyicili katki maddesi

mia Gazete'de

s{urtcfemﬁ Y0, 41 (1()? 9»‘39
Mersis No: 84817 0071 0050 0913

TicBulver No £b/EM
06§80 Bakanhiglar / A -"\- g
Kava 481 OfJ7 V968
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yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin
Yionetmeligi

10 Eyliil 2014 tarih ve 29115 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

11 Agustos 1983 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

Ek Satisa Konu

Paylar

Sirket’in mevcut ortaklarindan Isbir Holding A.S.’nin sahip
oldugu toplam 5.170.000 TL nominal degerli 517.000.000 adet

pay

Elektrik  Piyasasi
Kanunu

[4 Mart 2013 tarihli ve 28603 sayilh Resmi Gazete’de
yaymlanan 6446 sayili Elektrik Piyasas: Kanunu

Emlak Katihm Tiirkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.
Enerji Bakanhg Tiirkiye Cumbhuriyeti Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlif
EY Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)
ERP Kurumsal Kaynak Planlamas: (Enterprise Resource Planning)
Esas Sozlesme Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.’nin Esas Sozlesmesi
EUR/Avroe/€ Euro (Avrupa Birligi Para Birimi)
Eurostat Avrupa Komisy.ong [statistik Masas1 (Statistic Division for
European Commission}
Ingilizcesi Flexible Intermediate Bulk Container olan en fazla iki
FIBC tona kadar tasima kapasiteli esnek orta boy endiistriyel dokme
ambalaj
Fibabank Fibabanka A.S.

Finans Katilim

Tirkiye Finans Katilim Bankas: A.S.

Garanti Bankasi

Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Leasing

Garanti Finansal Kiralama A.S.

Garanti Yatirim

Garanti Yatuim Menkul Kiymetler A.S.

Gayri Sihhi
Miiesseseler

Yonetmeligi

26 Eyliil 1995 tarihli ve 22416 sayith Resmi Gazete’de
yayimlanan miilga Gayri Sihhi Miiesseseler Yonetmeligi

-GEBP

Ingiliz sterlini (Birlesik Krallik Para Birimi)

T
.r"':', i
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G ’-\ Giines Enerjisi Santrali
B - ‘,'1 13.06.2010 tarihli ve 27610 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
! @ldgjﬁ(anunu 5996 sayih Veteriner Hizmetleri, Bitki Saghgi, Gida ve Yem

Kanunu

Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu
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yayimlanan 4458 sayih Giimriik Kanunu

GVK 6 Ocak 1961 tarih ve 10700 sayihh Resmi Gazete’de yayimlanan
193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halitabant Duvardan duvara hal, banyo tekstili driinleri ve suni ¢im
halilarin tiretiminde kullamlan teknik kumaslar

Halk Bankas Ttirkiye Halk Bankas1 A.S.

Halka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Halka Arz Eden Isbir Holding A.S., Ali KANTUR, Necati KOKLU, Mustafa

Pay Sahipleri OZPEHLIVAN ve Thsan OZDEMIR

Halka Arz Edilecek Yeni Paylar ve Mevcut Paylar olmak {izere toplam 25.850.000

Paylar TL nominal degerli 2.585.000.000 adet pay

INR Hindistan rupisi (Hindistan Para Birimi)

1S0 Uluslararasi Standardizasyon Kurulusu (International
Organization for Standardization)

Inter Tekstil Inter Tekstil Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.

Is Bankas: Tiirkiye [s Bankast A.S.

Is Leasing Is Finansal Kiralama A.S.

Isbir Deutschland Isbir Bulk Bag Deutschland Gmbh.

Isbir Holding Isbir Holding A.S.

Isbir Israel Isbir Bulk Bag Israel Ltd.

Isbir Insaat Isbir Ingaat ve Gayrimenkul A.S.

Isbir Mewar Isbir Mewar Bulk Bag Private Ltd.

Isbir Pazarlama Isbir Pazarlama ve Thracat A.S.

Isbir Siinger Isbir Stinger Sanayi A.S.

isbir Topht i TEKSIF ile T['-JTSIlS arasinda .akctedilen ve 0 1 N"isan 2019 ile 31

Stzlesmesi Mfu't 2022 tarihleri lara?mdakl d'()nemde ylirtirliikte olan XXj\.
Dénem Grup Toplu Is Sézlesmesi

Isbir UK Isbir Bulk Bag UK Ltd. /

Isbir US Isbir Bulk Bag USA LLC, /

Isbir Yatirim Isbir Yatirim A.S. /

\

10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete’de
vayimlanan Isyeri Ac¢ma ve Calisma Ruhsatlarna iliskin
Y6netmelik

B2t

D ygu]amalarl

03.08.2012 tarihli ve 28373 sayili Resmi Gazete’de yayimianan

Gida ile Temas Eden Madde ve Malzeme Ut

A
AN

TAE

eten_Isletmelerin |
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Yﬁ.netmeligi Kayit Islemleri ile Iyi Uretim Uygulamalarina Dair Yonetmelik

Izahname ve Ihrac 22 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayils Resmi Gazete'de
Belgesi Tebligi yayimlanan I1-5.1 sayih Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi

K Fi .
amu - Finansmant ve 28 Mart 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Bor Yénetiminin . o
¢ 4749 sayilh Kamu Finansmani ve Borg Yénetiminin

Di i Hallnd
izenlenmesi Hakkinda Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Kanun

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Pay: Tebligi 12;:12_0131;&??;;( tg;i;?iiiilg isaylh Resmi Gazete’de yayimlanan

KDV Katma Deger Vergisi

Kg/kg Kilogram

Km/km Kilometre

E{:;lsr(;mly“m Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Konsorsiynm Garanti Yatirm} M-enkul Kiymetler A.S. liderliginde o'Iust.ufuIa'n

Uyeleri ve halka arz siiresince talep toplama konusunda yetkiledirilmis
olan aract kurumlar

Kurumsal Yonetim 3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili1 Resmi Gazete’de yayimlanan

Tebligi [1-17.1 sayih Kurumsal Yénetim Tebligi

Kuveyt Tiirk Kuveyt Tiirk Katihim Bankas1 A.S.

KVK 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 7 Nisan 2016 tarih ve 29677 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan .
6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

kw Kilovat

12 Mayis 2019 tarihli ve 30772 sayilh Resmi Gazete’de

Lisanss Uretim . R
PSANSSRE yayimlanan Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elekirik Uretim

Yonetmeligi Yonetmeligi
Ltd. Sti. Limited Sirketi
mvﬁ__ﬂMah. Mabhalle - /
; ,/»;/:‘ %‘ ) 'f“ ,m‘akye Bakanh@ Ttirkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanlig1 \
5}? P ﬁftw 2 \ Siﬂ‘(et’in me\fcut ortaklarindan Halka Arz Eden Pay 'Sahipleri:nir?
11‘1 . ,;; -‘.l\t\“,ﬂ--:)l\g‘fws‘t Paylar sahip oldugu toplam 10.350.000 TL nominal degerli
\ e NI e 1.035.000.000 adet pay
\%;\ . \qylﬂ( Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
0 S‘IHSW‘%% X \ !,, o gggavat )
G Er R
Nk

Ho1ks AioyiALIESE
38Y oo bod 253 9000 T.¢eil 2:387
Hurtdoghii v.3. 481 607 10 09
Kifrsis No: 0459 4071 0830 Gote

10
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OF CD | Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiiti (Organization for
Economic Co-operation and Development)

OSB Organize Sanayi Bolgesi

OSB Kanunu )lfzylrlr\llllas.?&lm (%?ggnizfr El‘al;na‘;i Bi?g:}iri ;?_z:lll.llnuResml e

PAGEV Tiirk Plastik Sanayicileri Arastirma Geligtirme ve Egitim Vakfi

Pay Tebligi 22 Haziran 2013 tarih ve 28685wt°,ay111 Resmi Gazete’de
yayimlanan VII-128.1 sayili Pay Tebligi

PE Polietilen

Polietilen Film / PE Polietilen hammaddesi ve diger katki maddeleri kullamlarak

Film Uretilmis ¢ok amach film ve ambalaj malzemesi

Polipropilen PP

Saghk Bakanhgi Tiirkiye Cumhuriyeti Saghk Bakanlig:

Sanayi Sicil 24 Nisan 1957 tarihli ve 9593 sayili Resmi Gazete’de

Kanunu yayimlanan 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu
28 Haziran 2013 tarih ve 28691 sayili Resmi Gazete’de

Satis Tebligi yaymmlanan II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Aracglarimin Satigi
Tebligi

Sekerbank Sekerbank T.A.S.

fl::l?:tieri 2 Mayis 2018 tarihinde Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Genelgesi tarafindan yayimlanan Sermaye Hareketleri Genelgesi

SGK Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Sigortalar Kurumu

Shekel Israil sekeli (Israil Para Birimi)

SPK / Kurul Sermaye Piyasas: Kurulu

SPKn 30 Arahik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu

Sok. Sokak

Sirket/Ihracgy/ . ) i

isbir Sentetik Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

[sbir Holding A.S., Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S., Isbir

Siinger Sanayi A.S., Isbir Pazarlama ve Ihracat A.S. ve Inter
Tekstil Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S. ¢alisanlan

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

Tiirkiye Cumhuriyeti

Sirket’in tiretmis oldugu atki ve ¢dzgii ipligine verdigi isim
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Tarmm Bakanhgl

Tiirkiyve Cumhuuye‘a Tarim ve Orrnan Bakanhgl

Ticaret Kanunu

TEB Tiirkiye Ekonomi Bankast A.S.

Teknololii Ttirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi

Bakanhg

TEKSIF Tiirkiye Tekstil, Orme, Giyim ve Deri Sanayii Is¢ileri Sendikast
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart

Ticaret Bakanhg Tirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanhg1

IT,,iIrJ'am veya  Tirk Tiirk Liras:

TTK veya Tirk 14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayii Resmi Gazete’de

yayunlanan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG

Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi

Dolar: veya ABDS
veya §

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

igg;lég( TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari Baskanlig
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirk Eximbank Tiirkiye Ihracat Kredi Bankas1 A.S.

TURKAK Tiirk Akreditasyon Kurumu

TUTSIS Tirkiye Tekstil Sanayi [sverenleri Sendikast

USD veya ABD

Amerika Birlesik Devletleri resmi para birimi

UN Ingilizcesi United Nations olan Birlesmis Milletler
uv Ultraviyole (morttesi) 1sinlar

Valaf Katihm Valaf Katilim Bankas1 A.S.

Vakaflar Bankasi Tiirkiye Vakiflar Bankas: T. A.O.

vb. Ve benzeri

Vergi Usul Kanunu

10 Ocak 1961, 11 Ocak 1961 ve 12 Ocak 1961 tarihli ve
sirastyla 10703, 10704 ve 10705 sayilh Resmi Gazeteler’de
yayimlanan 213 sayili Vergi Usul Kanunu

/ ft £~ WBBO Yillik Bilesik Biiytime Oram
£ x,
| Y Kredi .
Joe g ap‘\i\ ve redt Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S.
S Ao
“\\\ ARG N ;/ Sirket’in  gikanlmis sermayesinin  125.965.993,92 TL'den
\‘g" N ;:' Y‘c};ﬁ Paylar 141.465.993,92 TL’vye arttirilimasi yoluyla ihra¢ edilecek toplam
ES“"*%%% e 15.500.000 TL nominal degerli 1.550.000.000 adet pay
ﬁm}}ueysfgl §1rket (alisanlar harig, y slnda 1$(;1 serbest meslek ve
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Yatirnmailar miistakil ig sahipleri dahil Tirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve
tizel kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde
Tiirkiye’de devaml olarak alti aydan fazla oturanlart ve Kuzey
Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarin da kapsamak {izere, Yurt
I¢i Kurumsal Yatmmeilar, Yurt I¢i Yiiksek Bagvurulu
Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal yatirimeilar tamimilar
disinda kalan tlim gergek ve tlizel kisiler

Asgari 1.001 adet basvuru yapmalari kosuluyla, Sirket ¢alisanlari
hari¢, yurt diginda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri
déhil Turkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tlizel kisiler ile

Yurt I¢i Yiiksek yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tirkiye’de devamh
Basvurulu olarak alti aydan fazla oturanlari ve Kuzey Xibms Tiirk
Yatirimceilar Cumbhuriyeti vatandaglanmi  da kapsamak {izere, burada

tammlanan Yurt I¢i Bireysel Yatwmeilar, Yurt Ici Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurt Disn Kurumsal yatrimcilar tamimlan
disinda kalan tiim gergek ve tiizel kisiler

Merkezi Tirkiye’de bulunan, araci kurumlar, bankalar, portfoy
yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatirim
fonlar1, sigorta sirketleri, ipotek finansmami kuruluglari, varlik
yonetim sirketleri, emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli
ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gecici 20. maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar, kamu kurum ve kuruluslar,
Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, nitelikleri itibanyla bu
kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluglar, aktif toplaminin 50.000.000 TL, yillik net hasilatinin
90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde olmas1
kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglar

Yurt i¢i Kurumsal
Yatirmmceilar

32 Sayili Karar’la tamimlanan yurt disinda yerlesik olan, arac
kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatinm
Yurt Dist kuruluglar1, emeklilik yatinnm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek

Kurumsal finansman kuruluslar), varlik yo6netim sirketleri ile bunlara
Yatirimeilar muadil yurt diginda yerlesik kuruluslar, emekli ve yardim
sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para

Fonu gibi uluslararas1 kuruluglar

Katihm Ziraat Katilim Bankas1 A.S.
QNB Finansbank A.S.
N/ QNB Finans Finansal Kiralama A.S.
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I. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin 20 Ekim 2021 tarihli yazisinda;

1) “Koiasyon Yonergesi'nin 8. maddesinin 1. fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin pivasa degeri” ve “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye oram” sartlarmi halka arzdan sonra saglamas
kosuluyla Sirket paylarimin Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket haklinda hazwrlanan hukukeu raporunun izahnamenin ekinde yer almas,

3) Borsa goriiginde “Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriisi, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK’min goriis talebine cevap vermek amaciyla svurlt olmak iizere mevcut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigime
dayamilarak almacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul
A.S. 'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almasi,

hususlarimn  Sirket'in  halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olavak
Kurulunuza iletilmesine karar verilmigtir.”

denilmistir.

Hurtferol
Mersis Mo: 0431 0071 0850 G012




II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarim halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek yoktur.




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlaminx degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

. isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Ad, Soyad: Giirsel OTEGENGIL

i Sorﬁmiﬁ Oldugﬁ:K:lS_iI'l_l:._'__t: T

Unvan: Genel Miidiir Vekili
imza:
Tarih:
Ad, Soyad:
Unvan: i ]
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih:
HalkaArz E&eﬁ Pay Séliinieri o S
T R e R Sorumlu Oldugu Kasim: -
coonss U Isbir Holding ALS. : ST
Ad, Soyad: Metin GULTEPE
Unvan: CEO ) )
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza; -

Tarih: @)0/ // 0292/

Ad, Soyad: Ali KANTUR

Yionetim Kfirylu

Unvan: Basl . )
— askam > iZAHNAMENIN TAMAMI

P N, .

L A B I :
////.f Jh -{-.a!, y \:' mza u]
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i Hzilka Arz Edeh

LT Sorumlu Oldugﬁ Kisim: !
- Ali KANTUR ST
Ad: Ali
Soyad: KANTU ) .
_ Jo [ZAHNAMENIN TAMAMI
Imza: \
Tarih: a3/ k(ﬂ.ﬂ{
Halka Arz E Eden T T
: Sorumlu Oldugu Kisim: -
Necatl KOKLU R
Ad: Necati
Soyad: KOKLU . .
. IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 1{ /7 20&/
Halka Arz Eden T R
- Sorumlu Oldugu Kisim: -
Mustafa OZPEHLIVAN : ’ :
Ad: Mustafa
Soyad ] )
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza
Tarih
HalkaAerZden SRR
Sorumlu Oldugu Kisim:
Ihsan OZDEMIR ' R
Ad: Ihsan
Soyad

1ZAHNAMENIN TAMAMI




._?:Halka Arza Aracnhk Eden Yetklll Kurlu

Sorumlu Oldugu Klsn;i: o

" Garanti Yatinm Menkul Klymetlel AS.
Yavuz Jankat
Ad,Soyad: g URT
Unvan: Gemmyl Miidiir Yardimceisi iZAHNAMENIN TAMAMI

Imza:

Tarih: C&/}\{// Doy

Ad, Soyad: Aml Can IPEKCI

Unvan: Birim Mijgiirii . )
. {%ﬂ“ [ZAHNAMENIN TAMAMI
Imza: - y

-
Tarih: @j I 202/

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tiim bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasy i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

31 Arallk 2020 2019 ve 2018 Tarihleri
Itlbarlyla Konsohde Finansal Tablolar ve
Ozel Baglmsm Denetlm R-lporunu Haz1rlayan o

s Kurulug S ' ‘Sorumlu Oldugu Kisim:

i .:'Guney Baglmsm Denetim ve Serbest o EIE Lt

'-:Muhasebeu Mali Mu§av1r11k AS. (member
" of Ernst & Young Global lelted)

Ad: Mehmet Basol 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 Tarihleri
Soyad: CENGEL Itibariyla Konsolide Finansal Tablolar
ve Ozel Bagimsiz Denetci Raporu

Girev: Basdenetci

30 Haznran 2021 Tarlhl Itlbarlyla Konsolide
Fmansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim
Gl Raporuuu Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:
ErenBagnmsteneﬁmAS o R R

Emir 30 Haziran 2021 Tarihi Itibariyla

TASAR Konsolide Finansal Tablolar ve
Ozel Bagimsiz Denetci Raporu

Sorumlu Denetci




31 Arallk 2020 2019 ve 2018 Tarihleri
Itxbarzyla Sona Eren Mali Donemler ve 30
Hazxran 2021 Tarihi itibarryla Sona Eren Ara . e

* Dénem Konsolide Finansal Tablolar | ' §orumiu Oldugu Kisim;
'Kapsammda Yer Alan Gayrimenkul Ekspertiz ' L R
: Raporlarmx Hamrlayan Ku1 ulug

Area Gayrlmenkul Degerleme A. $

31 Arahk 2020, 2019 ve 2018
Ad: Emre Tarihleri Itibartyla Sona Eren Mali
) Doénemler ve 30 Haziran 2021 Tarihi
Soyad: AKAR Itibariyla Sona Eren Ara Dénem
Konsolide Finansal Tablolar
Kapsammnda Yer Alan Gayrimenkul
Ekspertiz Raporlar

Girev: Sorumlu Degerleme Uzmani

i{urtz.a.m‘i "JEE fér:% ‘G/ sG 9
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2. OZET

N L A—GIRIS VE UYARILAR
- Bagko i Agklama Yikimliligi

A.l | Giris ve uyariar ¢ Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasas! araglarina iligkin yatirun kararlan izahnamenin bir
biitiin olarak deferlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e |zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye tagmmas;
durumunda, davac: yatirime, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢er¢evesinde, izahnamenin gevirisine iligkin maliyetlere
vasal siirecler baglatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak &zetin izahnamenin diger kisimlan ile birlikte
okundugu takdirde yamitic,, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatmmectlarin  yatirnm  kararim vermesine yardimci olacak 6nemii
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir,
sonraki
kollammina iliskin 7
bilgi é
B.1 | Thraggimin ticaret | Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi / '
unvam ve isletme /
adi
B.2 | Ihraggimin  hukuki | Hukuki Statii: Anonim Sirket
statiisii, tabi | Tapi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar

oldugu  mevzuat,
kuruldugu iilke ve
adresi

Kuruldegu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Adresi: Cayrrhisar Mahallesi Yeni Izmir Caddesi No: 29, Alteyliil,
Baiikesir

B3 | Ama iiriin/hizmet | Sirket 53 yildir Tiirkiye’de faaliyet gostermektedir. Kurulusundan beri
kategorilerini  de | endistriyel amagla kullamlan ambalaj tiretiminde faal olan Sirket’in ana
icerecek  sekilde | faaliyet konusu, esnek, ortaboy, dékme yiik konteynerleri iiriinlerinin iiretim
ihraccimin - meveut | ve satigint gergeklestirmektir. Bu iiriin diginda Halitaban iiretimi yapmakta
faaliyetlerinin  ve | olup farkli yan driinlerle de hitap ettifi miisteri ve pazar sayisimi
faaliyetlerine etki | gesitlendirmistir. Temelde sentetik hammaddeler (polipropilen ve polietilen)

eden onemli | kullanilarak gergeklestirilen tiretimi ile Sirket’in ambalaj sektdril ve teknik

faktérlerin tammm | tekstil sektdriinde yer aldifi sdylenebilir. Sirket’in merkezi Cayirhisar

ile faaliyet | Mahallesi Yeni [zmir Caddesi No:29 Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan

iy | gosterilen Cayrrhisar Fabrikasr’dir. Bunun yaninda Sirket’e ait ikisi Balikesir OSB’de

j,;f' K:“{:"‘ “\.\ sektorler/pazarlar | farkh konumlarda, iiclinclisii ise Caywrhisar Fabrikasi’na yaklagik 5 km

J o] 5 hakkimda bilgi mesafede Atkdy, Altieyliil, Balikesir’de olmak iizere ti¢ farkli lokasyonda

{j 2 f?;w! % . :s‘ fabrika binalart bulunmaktadir. Sirket kendisine ait olan bu tesisler disinda

':!‘\. . -i;- \:\fa"z y I ;‘! Hindistan’da bulunan %99 istiraki Isbir Mewar tesisinde yaptig: iiretim ile
LA [y . / yerel fason iireticilerle galismaktadir.

Sirket’in Bigbag ve Halitaban1 olmak iizere iki ana iirlin grubu
bulunmaktadir. Bunun yani sira Sirket, entegre tesislerinde, ic tiiketimde

kullanmak i¢in kurmus oldug i PE Kilm ve Compopnd

T g " pranpe i i = "
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driinlerinin {iretim fazlasini da miisterilerine satmaktadir. Sirket 2020
yilinda COVID-19 pandemisi nedeniyle ihtiya¢ duyulan ii¢ katli cerrahi
maske iiretimi de yapmaktadir. Bu riinlere iligkin bilgilere asagida yer
verilmektedir.

e Bigbag: Bigbag’ler, igerisine doldurulan iirtinii, yabanci madde, UV
ve neme kargi koruyan, iriiniin naklini ve stoklanmasmi kolaylagtiran,
doldurma ve bosaltma kolaylimin yan: sira yiiksek seviyede kullanim
giivenligi saglayan esnek ambalajlardir. Misteri taleplerine gore i¢
torbali veya torbasiz, tek tagima sapli, iki sapli veya dort saph, farkli
ebat, renk, model ve &zelliklerde iiretilebilmektedir. Sirket, 2020
yilsonu itibariyle satiglarmin %82,6°sim1 olusturan Bigbag {iretimine
1993  yilinda baslamistir.  130.000 metrekare kapalt  alaniyla
Ttirkiye’nin ve Avrupa’nmn en biiyiik iiretim tesislerinden birine sahip
olan Sirket, Bigbag satiglarmin 2018-2019 willarinda ortalama %
72,4°tni 42 iilkeye, 2020 yilinda ise %76,9’unu 40 iilkeye, 2021
yilimin ilk 6 aymda ise %74.4°inii 32 {ilkeye ihrag etmistir. ihrag
etmistir. 2000 kg’a kadar iiriin depolama ve tagima kapasitesine sahip
esnek ambalgj {liriinli olan Bigbagler, ISO 21898 Ambalajlama -
Tehlikeli Olmayan Malzemeler icin Esnek, Orta Boy, Dékme Yiik
Konteynerleri standardina uygun tiretilmektedir.

o Hualitabane: Sirket’in 2020 yili sonu satiglarinin %10,3°iinii olusturan
tirlinii Haltabant kumagidir. Bu oran 2021 yilmn ilk 6 ayinda
satiglarinin %14.6°sum olugturacak sekilde artmigtir. Sirket Tiirkiye’de
Halitaban: kumagin iiretip pazara sunan ilk iireticidir. Tirkiye, hal
liretiminde Avrupa ve Amerika pazarinda ihracatgr konumundadir.
Sirket duvardan duvara tiifte hali iiretimi yapan, tiifte banyo hals
lireten ve suni ¢im halr lireten girketlere “1. taban™ Halitabani kumasgi
firetip satmaktadir. Ttifte hali tiretimi yapan sirketler Sirket’ten tedarik
etmis olduklari 1. taban hali tabami kumag: iizerine tafting makinesi ile
hali iplerini iglemektedir. Duvardan duvara halinin arka yiiziine ise
RAM makinesi ve lateks ile 2. taban kumag: yapistirilmaktadir, 2.
taban kumasi, hali tiretiminde Sirket’in iiretmis oldugu 2. taban
Halitaban: kumas: olabilecegi gibi kege tiiri bagka bir iiriin de

. olabilmektedir.

e PE Film: Sirket sahip oldugu ii¢ katli blown film makinelerindeki
blown film iiretimini, oncelikli olarak iirettigi Bigbaglerde i¢ torba
olarak kullanmaktadir, ¢ tiiketimde kullanilmayan kapasite fazlasi
iiretim ise Ozellikle Tirkiye pazarinda PE hortum/diiz film (Rulo
halinde), PE Film sheet (PE filmden kesilerek parga halinde diiz film,

hortum film), shrink hood (palet ambalaji iizerine, 6’11 sivi cam/pet
siseler lizerine film olarak kaplanip 1styla biiziilmeleri sonucu olugan
ambalaj) veya stretch hood (6zellikle palet ambalaji {izerine agilarak
giydirilen ve iistii kaynatilarak ambalaj lizerinde esneme dzelliginden
dolay1 sarmasi sonucu olugan ambalaj) haline getirilerek satilmaktadr.
Bu iiriin Sirket’in ana firlinleri arasinda yer almamakta, Sirket yalnizca
kapasite fazlasii degerlendirip satmaktadir.

o Compound: Sirket, makul diizeyde kullanildiginda icinde bulundugu
firitniin mekanik dayanimint arttiran, filmin yarilmasini engelleyen ve
sertlestiren, fazla miktarda kullamldlgmda dolgu malzemesi gorevi
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tagtyrcill kalsiyum karbonat Compound iiretmekte ve bu iiretimi
oncelikle ic  tiiketimde  kullanmaktadir. Kapasite fazlasim
degerlendirmek i¢in dig miisterilere satis gergeklestirilmektedir.

o U¢ Kath Cerrahi Maske: Sirket 2020 yilinda COVID-19
pandemisinin baglamasi sonrast ii¢ kath cerrahi maske iiretimi i¢in
makine yatirimi yapmis ve tretime baglamistir. Kendi ihtiyaci, grup
sirketlerinin ihtiyac1 ve diger miisterileri i¢in Saghk Bakanhgi kayith,
melt blown filtre kullamlan ii¢ katli cerrahi maske liretmektedir.

Sirket hali hazirda ii¢ satig kanali iizerinden faaliyetlerini yiiriitmekte olup
bunlar direkt satislar, ihale ile satiglar ve yurt disi igtirakler ile satiglardir.
Satis kanallarmin cesitliligi, ana pazarlarda kurulu Sirket istiraklerinin
varhg, hedef misterilere yakinhk ve potansiyel miisteri gruplarina
dogrudan niifuz edebilme yetenedi de Sirket’e &nemli rekabet avantajlan
yaratmaktadir.

B.4a

Thrageiyr ve
faaliyet gosterdigi
sektorii  etkileyen
onemli en son

egilimler hakkinda
bilgi

Ihraggiyr ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli egilimler soyle
siralanabilir:
e Gida sektdrii bulunduu her pazarda biiyiime egilimi gdstermeye
devam etmekte, bu durum da beraberinde gida iiriinlerinin ambalajina
yonelik nitelikli talebi arttirmaktadir.

¢ Artan ¢evre bilinci ve paralelindeki plastik ambalaj iiriinlerine karsi
ozellikle Avrupa iilkelerinde gelisen negatif refleks bir belirsizlik
olarak Sirket’in ve bulundugu sektériin karsisinda yer almaktadir.

e Yurt i¢i pazardaki emek yoZun sektérii yakindan ilgilendiren asgari
iicretlerdeki artis ile yurt dist pazardaki hammadde fiyatlarindaki artis,

uluslararast deniz ve kara navlun fiyatlarindaki artiglar gibi
belirsizlikler Sirket’i etkilemektedir.

e Diinya’da ve  Tirkiye’de  yaganabilecek  makroekonomik,
sosyoekonomik  ve  politik  gelismelerden  Sirket  dogrudan
etkilenmektedir,

e COVID-19 pandemisi, Sirket’in faaliyetlerinde dalgalanmalara neden
olmustur. Uretimde 2020 yilinda plansiz duruslar yaganmis olsa da
2020 yilinda toplam Halitabani iirtin grubunda bir &nceki yila kiyasla
satis tutar1 bazinda diisiis yasanmis olsa da diger iiriin gruplarinda
yaganan pozitif biiylime neticesinde toplam ciroda 2020 yilh
faaliyetleri sonucunda %19 artig kaydedilmistir. Bu kapsamda COVID
19 pandemisinin etkisinin sinirlt oldugu diisiiniilmektedir.
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Ihracqimn dahil
oldugu grup ve
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Isbu Izahname tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesini temsil eden paylarina
Isbir Holding (%89,73), isbir Siinger (%2,40), Isbir Pazarlama (%0,13) ve
Isbir Sentetik (%0,04) sahiptir. Buna ek olarak, Sirket’in paylarina sahip
olan diger kisiler ise Isbir Holding digindaki Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nden ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri disinda kalan kisilerden
(%2,35) olugmaktadir. Sirket’in ana hissedart Isbir Holding’tir ve Sirket’in
sermayesinin %89,73’{ine sahiptir.

Isbir ingaat, Isbir Holding’in sermayesinin %7,78"ine, Isbir Siinger
%9,54%1ine ve diger gercek kisi ortaklar %82,68’ine sahiptir. Isbu Izahname
tarihi itibariyla, Isbir Holding’in sermayesinin %17,50°si halka agiktir.

Sirket’in konsolidasyona tabi alti adet bagl ortakligi bulunmakta olup
Sirket’in bu bagh ortakliklar Slrket’m seunaye51n1n %100°iine sahip
Q G el ekstil,

leury Sirket’in

dugu Tirkiye’'de




sermayesinin %99°una sahip oldugu Hindistan’da kurulu bir sirket olan
Isbir Mewar, Sirket’in sermayesinin %100%iine sahip oldugu Almanya’da
kurulu bir sirket olan Isbir Deutschiand, Sirket’in sermayesinin %100’iine
sahip oldugu ABD’de kurulu bir sirket olan Isbir US, Sirket’in sermayesinin
%100iine sahip oldugu Ingiltere’de kurulu bir sirket olan Isbir UK ve
Sirket’in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Israil’de kurulu bir sirket
olan Isbir Israel’dir. Sirket, konsolidasyona tabi bu bagh ortakliklariyla
birlikte bir grup olusturmaktadir. Sirket’in konsolidasyona tabi bagh
ortakliklart genel itibariyla Sirket ile aymi sektdrde faaliyet géstermektedir.
Hindistan’da bulunan ve tiretim yapan tesisleri diginda kurulmug olan diger
sirketler Sirket’in tiriinlerinin dagitimi, pazarlanmas: ve satigi faaliyetlerini
gerceklestirmektedir, Satis, pazarlama ve dagitim amagh kurulan Sirket’in
dort istirakinin, Sirket’in toplam ihracati icindeki pay: 31.12.2020 itibariyla
%39, 2021 ydmn ilk 6 ay sonu itibariyla ise %34.1°dir.

Sirket'in yurt igi satiglar1 2018, 2019, 2020 yillarinda sirastyla 175.363.309
TL, 211.309.652 TL ve 209.102.411 TL olarak gerceklesmistir. 2020 yili
ilk 6 ay sonu itibariyle 90.478.540 TL olan yurtigi satiglar 2021 yili ilk 6 ay
sonu itibartyle 166.096.317 TL’ye yiikselmistir. Sirket’in yurt dis1 satislari
ise 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 253.010.333 TL, 287.861.769
TL ve 386.983.337 olarak gerceklesmistir. 2020 yil1 ilk 6 ay sonu itibariyle
177.013.977 TL olan yurtchgt satiglar 2021 yihi ilk 6 ay sonu itibariyle
304.311.860 TL’ye yiikselmistir. Yurtdig1 satiglarin toplam satislar i¢indeki
payt 2018, 2019 ve 2020 willarinda sirasiyla %59,1, %57,7, %64,9
olmustur. Bu oran 2020 yili ilk 6 ay sonu itibariyle %66,2, 2021 yili ilk 6 ay
sonu itibariyle %64,7 olarak gergeklesmistir.

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylar
dogrudan veya
dolaylh olarak %35
ve fazlasi olan
kigilerin
isimleri/unvanlari
ile her birinin pay
sahipligi haklanda
bilgi

Ihracomn  hakim
ortaklarimin farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklan
haklanda bilgi

Varsa  dogrudan
veya dolayh olarak

ihracoomin yénetim
thakimiyetine sahip
olanlarmm

7| ihrageiyr

ya da
kontrol
edenlerin
isimleri/unvanlan

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesindeki ve oy haklarindaki
payt %5’in iizerinde olan pay sahibi Isbir Holding’tir (%89,73).

Sirket’in hi¢bir ortag: farkl: oy haklarina sahip degildir ve paylari izerinde
bir imtiyaz bulunmamaictadir.

Yukarida agiklandify tizere Sirket’in dogrudan ortag: isbir Holding yonetim
hakimiyetine doZrudan sahiptir. Isbir Holding’in yonetim hakimiyetine
dogrudan sahip olmasinin kaynagi, isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in
paylarma %89,73 oraninda sahip olmasidir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla isbir Holding sermayesinini temsil eden
paylara ibir Ingaat %7,78 oraninda, Isbir Siinger %9,54 oraninda ve diger
ortaklar %82,68 oraninda sahiptir. Isbir Holding gercek kisi ortaklarn
arasinda paylari Isbir Holding sermayesinin %5 ve iizerini teskil eden
herhangi bir ortak bulunmamaktadir.
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kaynag hakkinda
bilgi

B.7 | Se¢ilmis  finansal | Satis Hasilatr: Sirket’in satilar yurt iginde ve yurt disinda yaptig1 Bigbag,
bilgiler ile | Halitabant, PE Film, Compound ve diger iiriinlerin satisindan olusmaktadir.
ihrageimin finansal | 2020 yilinda Bigbag satigindan elde edilen gelirler toplam gelirlerin
durumunda ve | %82,6’sm1, Hahtabani satisindan elde edilen gelirler toplam satislarin
faaliyet %10,3’iinli, Compound satigindan elde edilen gelirler toplam satiglarin.
sonuclarinda %1,2°sini, PE Film satigindan elde edilen gelirler toplam satislarin
meydana gelen | %3,2°sini ve diger iirlinlerin satigindan elde edilen gelirler toplam gelirlerin
dnemli %2, 7’sini olusturmustur.
degisiklikler 2021 yili ilk aln ayda Bigbag satisindan elde edilen gelirler toplam

gelirlerin %79,6’sin1, Halitabani satigindan elde edilen gelirler toplam
satiglarn %14,6°s1m1, Compound satisindan elde edilen gelirler toplam
satiglarin %0,7°sini, PE Film satisgindan elde edilen gelirler toplam satiglarin
%3,1%ini ve diger iirtinlerin satigmdan elde edilen gelirler toplam gelirlerin
%2,1’ini olusturmustur.

Sirket’in satislart 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2020 mali
yillarinda sirasiyla 428.373.642 TIL., 499.171.421 TL ve 596.085.748 TL
olmustur. 2020 yiliun ilk 6 ayinda 267.492.517 TL olan satiglar 2021
yilmn ilk 6 ayinda 470.408.177 TL olmustur. Satiglardaki artig 2018’den
2019°a %17, 2019’dan 2020°ye %19 olarak gergeklesirken, 2021 yilnm ilk
6 ayinda 2020 yiluun ilk 6 aymna gore %76 artis yasanmigtir. 2020 ve 2021
ytllarindaki satig biiyiimesi, dzellikle Avrupa’ya yapilan Bigbag satiglar1 ve
déviz kurunun/kurlarinin artigindan kaynaklanmaktadir.

Satiglarmm Maliyeti ve Briit Kar: Satislarm maliyeti 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019, 31 Arahk 2020 ile biten mali yillarda swasiyla 302.073.237
TL, 383.542.211 TL ve 401.139.133 TL olmustur. 2020 yilinm ilk 6 ayinda
201.522.655 TL olan satis maliyetleri 2021 yilinn ilk 6 ayinda 345.363.800
TL’ye yiikselmistir. Satiglarin maliyeti 2018°den 2019°a %27, 2019°dan
2020°ye %5 artis gostermigtir. 2021 yithmn ilk 6 ayinda ise 2020 yihnm ilk
6 ayina gore %71 bilylime yasanmustir. Satiglarin maliyeti; direkt ilk madde
malzeme, satilan ticari mal maliyeti, fason hizmet giderleri, enerji giderleri,
personel giderleri, amortisman giderleri ve itfa payi, bakim onarm
giderleri, sigorta giderleri ile diger giderlerden olusmaktadir.

Sirket’in briit kar1 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2020 ile biten
mali yillarida smasiyla 126.300.405 TL, 115.629.210 TL, ve 194.946.615
TL olmustur. 2020 yilinin ilk 6 aymda 65.939.862 TL olan briit kar 2021
yilmm ilk 6 ayinda 125.044.377 TL'ye yiikselmistir.Buna bagli olarak
Sirket’in briit kar marji 2018, 2019 ve 2020 yil sonlarinda %29, %23 ve
%33 olmustur. 2020 yilinin ilk 6 ay: igin %25 olan kar marji 2021 yih ilk
alti ayinda 27%’e yiikselmistir.

Faaliyet Giderleri: Sirket’in kar zarar tablosunda takip edilen AR-GE
giderleri 2018°de 830.347 TL iken, 2019 yilinda %95 azalarak 37.544 TL
olarak gerceklesmistir. 2020 yilinda ise bir énceki yila gire %4577 artarak
1.755.982 TL olarak ger¢eklegmigtir. 2021 yili ilk alt1 ayda AR-GE giderleri
2020 wyilv ilk altr ayma gbre % 354 artarak 2.583.063 TL olarak
gerceklesmistir. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yilinda aktiflestirdigi AR-GE
projelerinin artmasi sonucu, bu projelere dair amortisman ve itfa giderleri
de artls gostermistir. 2020 y1lmdak1 AR-GE giderlerinin artiginin ana sebebi




31 Aralik 2018°de sona eren mali yilda 12.221.779 TL olan satig pazarlama
dagitim giderleri 31 Aralik 2019°de sona eren mali yilda %2 artarak
12.466.785 TL olmustur. 2020 yiiinda ise satig ve pazarlama giderleri bir
dneeki yila gore %20 artis gostererek 14.906.005 TL olarak gergeklesmistir.
2021 yilt ilk alt1 ayda satis pazarlama dagitim giderleri 2020 yili ilk alt
ayma gore %132 artarak 7.999.152 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in genel ydnetim giderleri 2018 yilinda 16.335.520 TL. olmustur.
2019 yilinda 2018’e gore %41 artig gostererek 23.035.771 TL ye ulasmistir.
Sirket’in genel yonetim giderleri 2020 yilinda bir dnceki yila gére %12 arti
gostererek 25.789.892 TL’ye ulagmugtir. 2021 yili ilk alti ayda ise Sirket’in
genel y&netim giderleri, 2020 ilk alt1 aya gore % 136 artarak 26.149.959 TL
olarak gerceklesmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden difer gelirleri; kur farki gelirleri, konusu
kalmayan kargiliklar, vade farki geliri ve diger gelirlerden olusmaktadir.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 31 Arahk 2018, 31 Arahk 2019,
31 Aralik 2020 ile biten mali yillar igin sirasiyla 78.139.469 TL, 44,576.132
TL, ve 71.881.139 TL olmustur. 2020 yilinm ilk 6 ayinda 48.388.051 TL
olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 2021 yili ilk 6 ay: itibariyle ise
66.422.727 TL olarak gergeklesmistir. Esas faaliyetlerden diger gelirler
2019 yilinda 2018’e gore %43 diisiis gbstermis, 2020 yilinda ise 2019°a
gbre %61 artis gostermistir. Bu gelir kalemi 2021 ilk alti ayinda ise, 2020
yilinmn ilk altr ayma gore %37 artig gOstermistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri, kur farki giderleri ve diger
giderlerden olugmaktadir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 31
Arahk 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020°de biten mali yillar 1 i¢in
sirastyla 73.313.242 TL, 46.160.966 TL, ve 38.459.274 TL olmustur. 2020
yilinm ilk 6 ayinda 14.864.051 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler,
2021 yalv ilk 6 ay itibariyle ise 29.436.313 TL olarak gerceklesmistir, Esas
faaliyetlerden diger giderler 2019 yilinda 2018’e gére %37, 2020 yilinda ise
2019°a gore %17 diisiis gostermistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri 2021 ilk alt: ayinda, 2020 yihmn ilk alti ayma gére %98 artis
gbstermistir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri: $irket’in finansman gelirleri; kur fark:
gelirleri, tiirev islemlerden kaynaklanan gelirler ve faiz gelitlerinden
* olusmaktadir. 31 Aralik 2018, 31 Arahik 2019, 31 Aralik 2020°de biten mali
yillarda Sirket’in finansman gelirleri sirasiyla 53.743.218 TL, 42.606.812
TL ve 99.796.379 TL olmustur. 2020 yilinn ilk 6 ayinda 8.610.725 TL olan
finansman gelirleri, 2021 yili ilk 6 ay1 itibariyle ise 34.409.316 TL olarak
gergeklesmistir. Sirket’in finansman gelirleri 2019 yilinda bir 6nceki yila
gore %21 diiserken, 2020 yilinda 2019°a gére kur degisimi kaynakli olarak
%134 artmigtir. Sirket’in finansman gelirleri 2021 ilk alti aymda, 2020
ythnm ilk alt1 ayma gore yine kurlardaki yiikselis sebebiyle %300 arti
gstermistir.

Sirket’in finansman giderleri; kur farki giderleri, tiirev islemlerden
kaynaklanan giderler, faiz ve komisyon giderleri ile kidem tazminat
karsilig faiz maliyetinden olugmaktadir. 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31
Aralik 2020 tarihlerinde biten mali yillarda finansman giderleri sirasiyla
115.050.832 TL, 77.616.900 TL ve179.869.717 TL olmustur. 2020 yilinmn
ilk 6 ayinda 60.851.800 TL olan finansman gelirleri, 2021 yil: ilk 6 ay
itibariyle ise 85.497.960 TL ak gerceklesmigtiv, Sjrket’in finansman
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giderleri 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %33 diiserken, 2020 yilinda
2019°a gore %132 artig gstermistir. Sirket’in finansman giderleri 2021 ilk
alti aymnda ise, 2020 yilinin ilk alti aymna gore %41 artig gostermistir. Kur
farki giderlerinin, finansman giderlerindeki en onemli kalem oldugu
goriinmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda TL’nin yabanci para birimleri
kargisinda izl deZer kaybi sonucu, Sirket’in doviz cinsli borglarindan
kaynaklanan kur fark: giderlerinde artig goriilmiigtiir,

Net Dinem Kar: Satiglarda ve maliyetlerde vaganan degisimlere paralel
olarak Sirket’in net dénem kari, 31 Aralik 2018’de biten mali yil igin
34.586.274 TL olmustur. 2019 yilinda Sirket net karim %4 artirarak
36.004.904 TL’ye gikarmistir. 2020 yilinda ise net kar bir dnceki yila gore
%122 artarak 79.844.695 TL seviyesine ulagmistir. 2020 yilmimn ilk 6 ayinda
29.567.461 TL olan net kar, 2021 yili ilk alti ayinda sirketin net kari
54.081.770 TL olarak gerceklesmistir. Net kar marji 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 ile biten mali yillarda sirasiyla %8, %7 ve
%13 olmustur. 2021 yih ilk alti ay sirketin net kar marji %11 olarak
gercekiesmistir.

Aktifler Toplami: Sirket’in aktifleri, temel olarak dénen varliklar ve duran
varliklar kalemlerinden olugmaktadir. 2018, 2019, 2020 yillarina ait ve 30
Haziran 2021 tarihli mali tablolar incelendiginde Sirket’in aktiflerinin
swastyla  472.683.273 TL, 604.683.097 TL, 832.578.818 TL ve
1.018.980.012 TL oldugu gorillmektedir. Aktifler 2018 yilindan 2019 yilina
%28, 2019 yilindan 2020 y1ilina ise %3 8bilylime géstermistir.

Déanen Varhklar: Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Arahik 2019, 31 Aralik
2020°de biten yiliardaki mali tablolar1 ve 30.06.2021 tarihli mali tablosu
incelendifinde dénen varliklarinin sirastyla 290.384.173 TL, 368.338.657
TL, 604.441.670 TL ve 766.742.587 TL oldugu goriilmektedir. Ddnen
varliklar 2018 yilindan 2019 yilina %27, 2019 vilindan 2020 yilina %64
oraninda artis gdstermistir. Dénen varliklarin toplam aktifler igindeki pay:
2018, 2019, 2020 yillarinda ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle sirasiyla
%61, %61, %73 ve %75 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinda dénen
varliklarin aktifler i¢indeki payinm artigi, Sirket’in daha fazla stokla ¢calisma
kararindan dolay: stok miktarinmn artisi ve faaliyetlerin bityiimesi nedeniyle
artan ticari alacak ile nakit ve nakit benzerlerinin artisindan
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhlklar: Duran varliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31
Aralik 2020 tarihlerinde biten mali yillar ve 30 Haziran 2021 tarihi
itibariyle, sirastyla 182.299.100 TL, 236.344.440 TL, 228.137.148 TL ve
252.237.425 TL olarak gergeklesmistir. Duran varhklarin toplam varliklar
icindeki pay1 ayn1 dénemde strasiyla %39, %39, %27, %25°dir. 2018’den
2019°a duran varhiklar %30 artig gosterirken 2019°dan 2020°ye %3 diisiis
gostermigtir. 2020 yilinda, finansal yatinmlar kalemi altinda bulunan
Sirket’in  sahip oldugu paylar ile yatrim amagh gayrimenkuller
gerceklestirilen kismi  béliinme dolayisiyla, iliskili taraf konumunda
bulunan Isbir Siinger'e TL cinsinden finansman amagh saglanan diger
alacaklar ise tahsil edilmesi sebebiyle bilangodan gikardmistir,

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler: 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik

2020 tarihli mali yili ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle finansal tablolar
incelendiginde  Sirket’in  kisa vadeli  yikiimliiliklerinin  sirasiyla

297.343.072 TL, 318.289.251 TL 475 311 373 TL ve 574. 897 242 TL

é\ﬁgLNKT W ool Jy
P ay rmw FAly, Vi zs zt’( =
h ik 075 A 26
emirkept . No: fi 3433 ¢ g posd : 8387

Besiktag - iSTAYBU .
Morzis \\.o 0~3 GJTi

- ‘Ql\dugu gorulmektedn Kisa,

L..._;.) G.;




aynl dénemde sirastyla %63, %53 %57 ve % 57 olarak gerceklesmistir,
Kisa vadeli yiikiimliilitkler 2018 yilindan 2019°a %7, 2019 yilinda 2020°ye
%49 oraminda artig gostermistir. Kisa vadeli yiikiimliiliikler icindeki en
bliyiik paya sahip kalem kisa vadeli bor¢lanmalardir, 2020 ve 2021 yilinda
déviz kurlarinm artisiyla Sirket’in yabanct para cinsinden olan bor¢larinin
TL degerinde artis yasanmistir. Bunun yani sira Sirket Tiirk Eximbank’tan
ihracat kredileri kullanmistir. Ayrica kapasite artinmi ve yenileme
yatirimlar1 nedeniyle kullanitlan finansal kiralama islemlerinden borglar ve
uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kistimlarinda yasanan artiglar 2020 ve
2021 yilmda kisa vadeli yiikiimliliiklerde gerceklesen artisin temel
sebepleridir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Arahk
2020 ve 30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolari incelendiginde Sirket’e ait
uzun vadeli yiikimliliiklerin swrasiyla 35.921.956 TL, 67.402.122 TL,
139.299.020 TL ve 180.957.989 TL oldugu gériilmektedir. Uzun vadeli
yiikiimliiliiklerin toplam aktiflere oram 2018, 2019, 2020 ve 30 Haziran
2021 tarihinde smrastyla %8, %11 %17 ve % 18 olarak gerceklesmistir.
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 2018 wilindan 2019’a %88, 2019 yilinda
2020’ye %107 oraninda artig gdstermistir. Uzun vadeli yiikiimliiliiklerin
artigt, Sirket’in 2020 yilinda saglanan Kredi Garanti Fonu garantili diisiik
faizli krediler-den yararlanarak vadesi gelen ya da yakinda gelecek olan
yilksek faizli kredileri vadelerinde kapatmay: ve Sirket’in faiz yiikiini
hafifletmeyi hedeflemesinden kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar: Sirket’in dzkaynaklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31
Aralik 2020 ile biten mali yillarda ve 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle
sirastyla 139.418.245 TL, 218.991.724 TL, 217.968.425 TL ve 263.124.781
TL olmustur. Ozkaynaklarm toplam aktiflere orant aym yillar igin sirasiyla
%29, %36, %26 ve %26 olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklar 2018°den
2019’a %57 artis gosterirken 2019°dan 2020°ye ciddi bir degisiklige
ugramamistir. Yukaridakilere ek olarak, her bir mali tablo déneminde ve
sonrasinda Sirket’in finansal durum ve faaliyet sonuclarinda &nemli
degisiklikler gergeklesmemistir.

Secilmis dnemli | Yoktur.
proforma finansal

bilgiler

Kar tahmini ve | Yoktur.

beklentileri

Izahnamede  yer

alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlarmdaki
olumlu goriig
disindaki

hususlarin icerigi

Sirket’in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri
itibartyla hazirlanan finansal tablolarina iliskin ©zel bagumsiz denetci
raporlarinda simirly olumlu gérils verilmistir. 30 Haziran 2021 tarihleri
itibariyla hazirlanan 6 aylik finansal tablolarna iligkin 8zel bagimsiz
denetei raporunda da sinurl olumlu gdriis verilmistir.

31 Aralik 2018 itibariyla hazirlanan finansal tablolarda, TFRS 9 Finansal
Araglar standard: uyarinca gergege uygun deger degisimi kir veya zarar ve
diger kapsamli gelir tablosuna yansitilarak &lgiilmesi gereken finansal
yatirnmlarin, Sirket  tarafindan  maliyet  bedelleri  {izerinden
muhasebelestirilmesi nedeniyle simrh olumlu gériis verilmistir. S6z konusu
sOz konusu finansal varliklarin gergege uygun deger tespitiyle ilgili 2019
yilsonu raporlamasinda bagimsiz bir degerleme girketinin hazirladif:
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degerleme caligmas: bulunmaktadir. Gergege uygun deger artisimn tiimii
2019  wyima ait konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmis olup; ilgili gercege uygun deger dlgiimiinden kaynakli
diizeltme tutarmmin 31 Aralik 2018 ve oncesi dénemlere iligkin etkisi
belirlenememistir,

31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda, Sirket’in kismi béliinme sirasinda
dzkaynak yatirimlarindan Isbir Siinger Sanayi A.S.’ve iliskin cari donemde
olusabilecek gergege uygun defer farkinin tespitine iliskin kismi bdliinme
cercevesinde  ¢ikig  tarihi  itibariyle  bir  deferleme  c¢alismasi
gerceklestirmemis olmasi sonucu séz konusu finansal varhifin gergege
uygun deger Oolgiimiinden kaynakli cari ddnem konsolide finansal
tablolarinda bir diizeltme gerekip gerekmediginin bagimsiz denetim firmasi
tarafindan tespit edilememesi ve bu durumun bilgilerin karsilastirilabilicligi
tizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle sinirli olumlu goriis verilmistir.

30 Haziran 2021 tarihli finansal tablolarda gorimen 215.879.451 TL
tutarmdaki stok kalemlerinin  saymmina denetginin  fiziki olarak
katilamamasinin ve yiiksek islem hacmine sahip olunan bu kalemin geriye
doniik  alternatif yontemlerle stok miktarlarinin  denetlenememesinin,
stoklara ve diger hesaplara olabilecek muhtemel etkileri sebebiyle simirli
olumlu gériig verilmistir.

B.11 | Ihraggimin isletme | Sirket’in 31 Arahk 2018, 31 Aralik 2019,31 Arahk 2020 ve 30 Haziran
sermayesinin 2021 tarihlerinde sona erenmali dénemlerine ait “uyarlanmis™ net isletme
mevcut sermayesi sirastyla 132.116.262 TL, 142.311.654 TL, 280.472.024 TL ve
yiikiimliiliiklerini | 410.388.153 olarak gerceklesmistir. Ayni done, ticari alacak tahsil siiresi
karstlayamamasi strastyla 117 giin, 100 giin, 116 giin ve 124 giin olarak; stok giin siiresi 115
giin, 87 giin, 149 giin ve 145 giin olarak; ticari bor¢ 6deme giin siiresi 121
giin, 82 giin, 66 glin ve 52 giin olarak gergeklesmistir. Meveut kredi
imkanlar1 ve kullamma hazir nakit kaynaklan dikkate alindiginda,
fhraggi'nin  isletme sermayesi mevcut vyiikiimliliiklerini kargilamada

yeterlidir.
R _ C—SERMAYE PIYASASI ARACI S
C.1 | Inrag edilecek | Ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi araci
ve/veya  borsada | Sirket’in sermayesini temsil eden paylardir. S6z konusu paylar arasinda
islem girecek | herhangi bir grup ayrimi bulunmamakta olup, dolayisiyla bu paylarin

sermaye  piyasasi | herhangi bir imtiyazi da bulunmamaktadir.

aracinin - menkul | S5z konusu paylarm ISIN numaras: isbu izahname tarihi itibariylf
kiymet tammlama | pelirlenmemigtir.
numarast  (ISIN)

dahil tiir ve

gruplarima  iliskin

bilgi

Sermaye piyasas1 | Paylar TL olarak ihrag edilecektir. )

aracimn ihrag (
edilecegi para .

birimi

# | ihrag edilmig ve | Isbu Izahname tarihi itibarryla Sirket’in kayith sermaye tavan: 987.975.525
bedeleri tamamen | TL (dokuz yiiz seksen yedi milyon dokuz yiiz yetmis bes bin bes yiiz yirmi
ddenmis pay saymis1 | bes Tirk Lirast) olup, ¢ikarlmis sermayesi 125.965.993,92 TL (yiiz yirmi
ile varsa bedeli tam | bes milyon dokuz yiiz altmis bes bin dokuz yuz doksan ug: Turk LllaSI
ddenmemis _pay doksan iki kurus) olup, : artbar
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say181

Her bir payin
nominal degeri

12.596.599.392 (oniki milyar bes yiiz doksan alti1 milyon bes yiiz doksan
dokuz bin ii¢ yiiz doksan iki) adet paya boliinmiistiir.

S6z konusu ¢ikarilmig sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde
Gdenmigtir,

Her bir Sirket payinin nominal degeri 1 (bir) Kurus olup bedeli tamamen
Odenmemis pay bulunmamaktadir.

Sirket 30 Eyliil 2021 tarih ve 867 sayili Yonetim Kurulu karar kapsaminda
2 Mart 2021 tarih ve 848 sayill Yonetim Kurulu kararmi (18 Mart 2021
tarih ve 855 sayil yonetim kurulu karari ve 6 Mayis 2021 tarih ve 860 sayih
yonetim kurulu karart uyarinca tadil edildigi haliyle) iptal etmis, aym karar
kapsaminda sermaye artig1 karari almig ve sermaye artisina karar verilen bu
karar 1 Ekim 2021 tarihinde tescil edilip 1 Ekim 2021 tarih ve 10421 sayih
TTSG’de ilan edilmistir. 1lgili sermaye artirim karart kapsaminda Sirket
¢ikarilmig sermayesinin  125.965.993,92 TL’den 141.465.993,92 TL’'ye
¢ikarilmasina, artirtlan 15.500.000 TL ye tekabiil eden 1.550.000.000 adet
payn, mevcut ortaklarn yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak halka
arz edilmesine karar verilmistir.

CA4

Sermaye piyasasi
aracimn  sagladig
haklar hakkinda
bilgi

od

Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki
haklart saglamaktadir:

e Kardan Pay Alma Hakk: (TTIK md. 507, SPKn md. 19)

* Yeni Pay Alma Hakkr (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki
ortakhklar icin SPKn md. 18)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md. 19)
o Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)

o Genel Kurula Davet ve Katilima Hakk: (TTK md. 414, 415, 425, 436,
SPKn md. 29, 30)

o Oy Hakki (TTK md. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436, SPKn md. 30)
o Bilgi Alma ve [nceleme Hakki (TTK md. 437, SPKn md. 14)

o iptal Davast Agma Hakki (TTK md. 445- 451, kayith sermaye
sistemindeki ortakltklar igin SPKn md. 18/6, 20/2)

o Azmnhk Haklan (TTK md. 411, 412, 420, 439)

e (Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438, 439)

o Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

e Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)

Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
tanimamaktadir.

Sermaye piyasasi
aracinin  devir ve
tedaviiliinii
kasitlayicr hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek ve Borsa istanbul’da islem gorecek paylar iizerinde
paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarm:
kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir,

Halka arz edilen

sermaye  piyasasi
ara¢larinin
borsada islem

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gormes$t]
igin I Ekim 2021 tarihinde basvuru yapilimistir,

Borsa Istanbul’un halka arza iligkin 20 Ekim 2021 ve BiAS-4-4070 sayih
goriigiine isbu izahnamenin | numarali béliimiinde yer verilmistir,

gormesi icin
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basvuru
yapilmadiz
yapilip
yapilmayacag)
hususu ile
giriilecek
iliskin bilgi

yapihp
veya

islem
pazara

Kar dagitim
politikas1 hakkimda
bilgi

é
2 ol
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Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin Karin Dagitimi baslikli
25%inci maddesinde diizenlenmistir,

Kar Dagitim Politikast 2 Mart 2021 tarih ve 850 sayili Yonetim Kurulu
karar ile belirlenmistir. Buna gore, sermaye piyasasi mevzuat1 hiikiimleri
¢ercevesinde, yilhk olarak dagitilacak olan nakit kar miktari, oncelikle
‘dagitilabilir karin® hesaplanmas: ile bulunacaktir. Sirket, esas sozlesme,
TTK, SPKn, Kar Pay: Tebligi ve vergi diizenlemeleri uyarinca hesaplanan
dagrtilabilir net dénem karmn, genel kurul tarafindan onaylanmas: ve ilgili
mevzuat gerefince kar dafitimmmn kisitlanmamasi sartiyla, kar dagitim
karart alabilir. Paylar: Borsa Istanbul’da islem géren sirketlerin herhangi bir
pay dagitim karart alma zorunluluu bulunmamakla birlikte Sirket,
siregelen kar payr dagituni gelenegi olusturma hedefindedir. Siipheye
mahal vermemek adina bu hedef bir taahhiit degildir ve taahhiit olarak
yorumlanamaz. Kar pay! nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi seklinde
ve/lveya bu iki ydntemin belirli oranlarda birlikte kullamilmast ile
dagitilabilir. Bu politikanm uygulamasi ve dagitilacak olan kar payinm
orani, Sirket’in yatrim ve finansman stratejileri ile ihtiyacglan, ilgili
mevzuatta gerceklesen degisimler ve gelismeler, piyasa beklentileri,
Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri, Sirket’in ve/veya igtirakler ile bagh
ortakitklarin sermaye ve yatiim gereksinimleri, karhlik, finansal durum,
borgluluk ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil
olmak ve bunlarla smurlt olmamak tizere bir takim unsurlara baghdir. Bu
sartlar dogrultusunda dagitilabilir karin orant, her yil yénetim kurulunun
dnerisi ve genel kurulun onaytyla azaltilabilir veya yukarida yer alan esaslar

gergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapslmamasma karar verilebilir.
I)—RISKLER ' :

Thracaiya,
faaliyetlerine
icinde bulundugu
selctére iliskin
dnemli risk
faktorleri
haklkinda bilgi

ve

Ihragclya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

* Sozlesmeler, yiikiimliliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
Sirket’in hizmetlerinin siirekliligini etkileyebilir.

o Miisterilerden alinacak Odemelerin ve hak edislerin tam ve/veya
zamaninda yapilamamas: faaliyetleri ve karlihdi olumsuz etkileyebilir.

o Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diisiis yasanabilir.

e Sirket’in kullandigi hammaddelerin arzinda ve fiyatinda yasanacak
olas1 degisiklikler Sirket’in iiretimini ve karlihigmi olumsuz
etkileyebilir,

e Sirket ithal hammadde kullanimi sebebiyle kur dalgalanmalarina ve
yabanci para agik pozisyonuna maruz kalabilir,

o Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksaklikiar,
is kazalari Sirket faaliyetinde gegici is durmalarina yol agabilir,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

° Nakllye ve navlun ﬁ atlapindaki arts, i\ilrket’m
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Sirket’in kargilagacagi tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan
hasar $irket’in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir,
Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.

Sirket’in bilgi iglem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Kilit yoneticilerin Sirket’ten ayrilmasi faaliyetlerin stirdiiriilebilirligini
olumsuz yonde etkileyebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava agilabilir ve dava sonuglarinin
olumsuz olmasi durumunda Sirket i¢in yaptirim riski dogabilir.

Gergeklestirilecek yatinmlara iligkin riskler mevcuttur.

Sirket, faaliyet gosterdigi iilkelerin tabi oldugu yasal diizenlemelerine
uymakla yiikiimliidiir. S6z konusu yasal diizenlemelerde veya bunlarm
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da s6z konusu
yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
yonde ekileyebilir.

Sirket, c¢alisanlarmm, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger
iictincit kisilerin olasi etik olmayan davramiglar veya hukuka aykiri
davraniglar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Yetigmis nitelikli personel yetersizligi veya yetismis personelin gesitli
sebeplerle isi birakmasi Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket’in saglamig oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi
sozlesmeleri velveya diger kredi sodzlesmeleri tahtinda temerriit
olugmas: durumunda Sirket’in malvarlig: ve finansal durumu ile buna
bagh olarak faaliyetleri ve karlihg olumsuz etkilenebilir.

Sirket fabrikalar: ve faaliyetleri ile alakal gerekli izin ve ruhsatlan
muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

Ihraceimn icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

Polietilen ve polipropilenin petrol bazli triinler olmasi sebebiyle,
petrol iireticisi ilkelerde bas gosterebilecek olumsuz gelismeler
sektorlin ve Sirket’'in faaliyetlerini ve finansal performansi olumsuz
etkileyebilir.

Uretimde Sirket’in uyum saglayamadigi teknolojik gelismeler olmast
Sirket iirlinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir,

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler sektore ve Sirket’e etki
edebilir.

Sektorde yeni yatirimlarin hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer
almasi Sirket’in finansal performansini olumsuz etkileyebilir,

D.3

Sermaye piyasasi °

aracina iliskin
dnemli risk o
faktorleri

haklanda bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara
maruz kalabilir.

Ileride Sirket paylarmin énemli kismimnmn satis1 veya bdyle bir satisin
gergeklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa
degeri lizerinde esash olumsuz etki olusturabilir.

Sirket, pay sahiplerine kar pay: $dememeye karar verebilir ya da
gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

Halka Arz Edllecek Paylal igin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir
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o Sirket’in sermayesinin &nemli miktarina sahip olan ve halka arzdan
sonra da Sirket lizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan Isbir
Holding’in ¢ikarlan, $irket’in diger pay sahiplerinin menfaatlerinden
farkli olabilir veya pay sahipleri arasinda ¢ikar ¢atismasi yasanabilir.

e Gelecekte gergeklestirilebilecek bedelli sermaye artmimlan sonucu
sermayenin sulanma riski olusabilir.

Diger Riskler

e COVID-19 pandemisinin veya bagka bir salgin hastaligin gesitli
etkileri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

o Kiiresel, yerel ve/veva boigesel ekonomide mevcut ve olasi olumsuz
gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektdriin ve
Sirket’in finansal performansin olumsuz etkileyebilir.

o Tiirkiye’nin bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler
ve/veya yakin cografyasindaki iilkelerde yasanabilecek sorunlar
sonucunda olumsuz ekonomik siire¢ler yasanabilir.

o Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.
E—HALKA ARZ. ' .

E.1
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Halka arza iliskin
ithrac¢eimn/haltka
arz edenin elde
edecegi net gelir ile
katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatinmeallardan
talep edilecek
tahmini maliyetler

) {\Takkmda bilgi

Halka arz, Sirket’in sermaye artirnm ve Sirket ortaklarinin meveut pay
satig1 yoluyla gerceklesecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halk arz sonucunda ek satis olmasi halinde
15.520.000 TL nominal degerli paylarin satigindan 183.912.000 TL, ek satis
olmadigt durumda ise 10.350.000 TL nominal degerli paylarin satisindan
122.647.500 TL briit gelir elde edecektir.

Sirket, halka arz sonucunda 15.500.000 TL nominal degerli paylarn
satigindan 183.675.000 TL briit gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin 400.000 TL, MKK iiyelik
ticretinin 103.592 TL, reklam, pazarlama ve halkla iligkiler maliyetinin
312.600 TL, hukuki damigmanhk maliyetinin 550.000 TL ve Borsa Istanbul
islem gbrme bagvuru ficretinin 18.000 TL olmasi beklenmektedir. Sirket
tarafindan karsilanacak Kurul ticretinin 225.553 TL, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan karsilanacak Kurul deretinin, ek satis olmasi
durumunda 84.196 TL, ek satis olmamasi durumunda 56.149 TL olmasi
beklenmektedir. Aracilik komisyonunun ise halka arz fiyati iizerinden
hesaplanacak sekilde, ek satig olmas: durumunda 7.720.708 TL, ek satis
olmamas1 durumunda 6.342.256 TL olmast beklenmektedir. Tiim bedeller
vergiler hari¢ olarak belirtilmistir.

Bu ¢ergevede, halka arza iliskin toplam maliyet ve pay bagma maliyet
tutarlarmin ek satis olmasi halinde 9.414.649 TL ve 0,30 TL, ek satis
olmadigi takdirde 8.008.150 TL ve 0,31 TL seviyesinde olacag:
hesaplanmaktadir.

Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak ig¢in 6zel bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatummeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylan bagka yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
kuruluglar arasinda farklihk gosteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

Sirket paylarmin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket
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arz gelirlerinin | hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in
kullamm yerleri ve | kurumsal kimliginin giliclendirmesi hedeflenmektedir, Sirket, Halka Arz

elde edilecek | Eden Pay Sahipleri’nin mevcut paylarinin halka arzi kapsaminda satilmas:
tahmini net gelir | sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artist yoluyla
hakkinda bilgi ihra¢ edilecek Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde

edecektir, Sermaye artirigt yoluyla gerceklesecek halka arz ile yakiagik
178.489.774 TL briit gelir elde edilmesi planlanmaktadir. Sirket, halka arz
gelirlerinin en bilylik kismint (yaklasik %47,5-%52,5 oraninda), kisa ve
uzun vadeli finansal yiikiimlillitklerinin bir kismmmn geri &denmesinde
kullanmay1 planlamaktadir. Bu kapsamda kapatilmas: planlanan farkh para
birimlerinden olugan kredi yiikiiniéin toplam 90 milyon TL’yi asmayacag
diigtiniilmekte olup, geri 6demesi gerceklestirilecek kredilerin se¢iminde
Sirket’in menfaatleri dikkate aliacaktir. Sirket, halk arz gelirlerinin %27,5-
%37,5 kadarhk kismim Sirket’in yeni yatwrnmiarimin devreye girmesi ile
ilerleyen donemde faaliyetlerinin  gerektirdigi igletme sermayesi
ihtivaglarinin kargilanmasinda, %15-%20°lik kismiu ise Sirket’in gerek
yurt igi gerekse yurt dist tesislerinde kapasite, verimlilik ve iiretim
kabiliyetlerinin artirilmasi1 amach yatirimlarin - gergeklestirilmesi  igin
kullanmay1 planlamaktadir. Sirket bu amagla Tiirkiye’de ve Hindistan’da
yer alan tesisleri dzelinde farkli yatirim planlart i¢in fizibilite galigmalar
siirdiirmekte olup, ekonomik konjoktiir, pazar egilimleri ve miigteri talepleri
dogrultusunda yatirnmlarint nihai hale getirecektir. Sartlarm ve yatinm
planlarinm uygun olmamas) veya Sirket ¢ikarlani ile celistii diisiiniilmesi
halinde Sirket yatirim kararlarindan vazgecebilir.

E.3 | Halka arza iliskin | Halka arzin baslamas: oncesinde, Kurul haricinde, ihrag edilen Sirket
bilgiler ve kosullar1 | paylarmin borsada islem gorebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun
goriligiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar’in nominal degeri 0,01 TL olup sermaye artirim
yéntemiyle 15.500.000 TL nominal degerli 1.550.000.000 adet yeni pay ile
ortak satis1 yéntemiyle ek satis olmamasi durumunda 10.350.000 TL
nominal deferli 1.035.000.000 adet, ek satiy olmast durumunda ise
15.520.000 TL nominal degerli 1.552.000.000 adet pay halka arz
edilecektir. Sirket’in halka arz oncesi gikarilmis sermayesi 125.965.993,92
TL iken halka arz sonrasinda ¢ikarilmis sermayesi 141.465.993,92 TL
olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar’in halka arz sonrasi gikarilmis
sermayeye oran1 %18,27°dir. Ek satis kapsaminda halka arz edilecek olan
Ek Satiga Konu Paylar'n nominal degeri 5.170.000 TL olup halka arz
sonrasl c¢ikarilmig sermayeye orami %3,65°tir. Ek satigin tamaminin
gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar ve Ek Satisa Konu
Paylar’in nominal degeri toplam 31.020.000 TL, halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayeye orant %21,93 olmaktadir.

Halka arz, Garanti Yatirim liderliginde kurulacak konsorsiyum aracilifiyla,
sabit fiyat ile talep toplama ydntemiyle gerceklestirilecektir.

Ek satts hari¢ halka arz edilecek toplam 25.850.000 TL nominal degerli
paylarm 517.000 TL nominal degerli %2°lik kisminin Sirket Calisanlari’na,
9.047.500 TL nominal degerli %35’lik kisminin Yurt i¢i Bireysel
Yatirunctlar’a, 5.945.500 TL nominal degerli %23’lik kisminin Yurt I¢i

@‘ Yiiksek Basvurulu Yatirimecilar’a, 7.755.000 TL nominal degerli %30°luk

kisminin Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’a, 2.585.000 TL degerli %10°luk
kismupin - ise  Yurt Disi Kurumsal Yatinmerlar’a  tahsis  edilmesi
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planlanmaktadir.

Ek satis olmasi durumunda, halka arz edilebilecek 31.020.000 TL nominal
degerli paylarin 620.400 TL nominal degerli %2°lik kisminin Sirket
Calisanlar’na, 10.857.000 TL nominal degerli %35’lik kismimin Yurt I¢i
Bireysel Yatmrimeilar’a, 7.134.600 TL nominal degerli %23’liik kisminin
Yurt I¢i Yiksek Bagvurulu Yatmeilar’a, 9.306.000 TL nominal degerli
%30’luk kisminin Yurt {¢i Kurumsal Yatirimeilar’a, 3.102.000 TL degerli
%10°luk kisminin ise Yurt Dist Kurumsal Yatrimcilar’a tahsis edilmesi
planlanmaktadar.

Halka Arz Edilecek Paylar icin 3 is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
stirenin baglangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gercevesinde MKK. tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagmtum listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is giinii ierisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglars, Kurul’un sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden is giinii Kurul’un &zel durumlarm kamuya
agtklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

de dahil

iliskin
kisilerin
menfaatleri

Catisan menfaatler

olmak

tizere halka arza

ilgili
onemli

Ihraggr’nin meveut paylarmin halka arzindan pay satist yapacak Sirket
ortaklar: pay satis geliri elde edecektir.

Ihraggr’nin  paylarmin halka arzindan, halka arza aracilik eden araci
kurulugun halka arza aracilik komisyonu elde etmesi s6z konusu olacaktir,

Sirket ile Garanti Yatirim arasinda g¢ikar catismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Garanti Yatinm ve Sirket arasmda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Garanti Yatirim’m halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayls
olarak halka arzmn baganisina baglanmis  bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir, Garanti Yatirim’in, Sirket’in %3 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza Aracilik Sozlesmesi ve ekleri disinda,
herhangi bir anlagmas: yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Paksoy Ortak Avukat
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iliskisi yoktur. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun dogrudan ya
da dolayl olarak halka arzin bagarisma baglanmis bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5
ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligskin sunulan
hukuki danigmanlik hizmetleri disinda bir hukuki danigmanlik iliskisi
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu halka arza iliskin sunulan
hukuki damigmanlik hizmetleri igin damsmanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ile 31.12.2020 tarihine kadar mali tablolarimin bagimsiz denetimini
yvapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited) ile arasinda ¢ikar
catigmast veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member
of Ernst & Young Global Limited) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
1z Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
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da dolaylt olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited), Sirket ile
arasinda bagimsiz denetim calismalarinun yiirlitilmesine iliskin yapmus
oldugu anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir.
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(member of Ernst & Young Global Limited), Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Sirket ile mevcutta mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Eren
Bagimsiz Denetim A.S. (member of Grant Thornton LLP) ile arasinda ¢ikar
catismas1 veya herhangi bir menfaat catismas:t bulunmamaktadir, Eren
Bagmmsiz Denetim A.§ (member of Grant Thormton LLP) ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim A.S
(member of Grant Thornton LLP) dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz
Denetim A.§ (member of Grant Thornton LLP) Sirket ile arasida bagimsiz
denetim caligmalarmm yiiriitilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar
haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim
A.$ (member of Grant Thornton LLP), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir,
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Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak Isbir Holding A.S., Ali KANTUR,
Necati KOKLU, Mustafa OZPEHLIVAN ve fhsan OZDEMIR ile ihrago
olarak Isbir Sentetik Dokuma Sanmayi A.S. Sirket paylarmi halka arz
edecektir.

Sirket, 30 Eylil 2021 tarih ve 869 sayih Yonetim Kurulu kararina
dayanarak verilen 1 Ekim 2021 tarihli beyan ile halka arz edilen paylarin
Borsa I[stanbul nezdinde islem gdrmeye baglamasindan itibaren 180 giin
boyunca, bedelli sermaye artirimt yapmayacagmu, Sirket paylarinin borsada
islem gdrmeye baslamasindan sonra s6z konusu olabilecek olasi pay geri
alimlan neticesinde maliki oldugu Sirket paylarini, paya déniistiiriilebilir
menkul kiymetleri, pay alma haklarim veya paya dayali diger menkul
kiymetleri (borsa tiizerinden ya da borsa diginda) halka arz fivatinin
altindaki bir fiyattan satmayaca@mi, satma taahhiidiinde bulunmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagini, bedelsiz sermaye artirimlari hari¢ olmak iizere
yukarida sayilan iglemler sonucu dolasimdaki pay miktarinin artmasina
sebep olimayacagini, bu sonuglar dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacagimi ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya
da bagli ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasim saglayacagini kabul, beyan ve taahhiit etmistir,

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden Ali KANTUR, Necati KOKLU,
Mustafa OZPEHLIVAN ve lhsan OZDEMIR ayn ayri verdikleri 1 Ekim
2021 tarihli yazili beyanlarinda portfylerinde bulunan ve maliki olduklart
halka arza konu olmayan Sirket paylarini, Halka Arz Edilecek Paylarin
Borsa Istanbul’da islem gormeye basladign tarihten itibaren bir yil boyunca
halka arz fiyatinin altindaki bir fivattan borsada satmayacaklarimi ve bu
paylarm halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarint kabul, beyan ve taahhiit
etmiglerdir. Halka Arz Eden Pay Sahlpleu nden Isbir Holding, 30 Eylul
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Ekim 2021 tarihli beyan ile Sirket nezdindeki halka arz edilecek paylarinn
Borsa Istanbul nezdinde islem gérmeye baslamasmdan itibaren bir yil siire
ile halka arz fiyatimin altinda bir fiyattan borsada satmayacagini ve bu
paylari halka arz fiyatimin altinda borsada satilmast sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagmn ve borsa diginda yapilacak
satislarda satiga konu paylarin da burada yer alan kisitlamalara tabi
oldugunu alicilara bildirecegini beyan ve taahhiit etmis, buna ek olarak ayni
tarihli ikinci bir beyan ile Sirket nezdindeki halka arz edilecek paylarinin
Borsa Istanbul nezdinde islem gormeye baglamasindan itibaren 180 giin
boyunca, Sirket’in bedelli sermaye artirumi yapmasi yboniinde hareket
etmeyecefini, maliki oldugu Sirket paylarini, paya doniistiiriilebilir menkul
kiymetleri, pay alma haklarim1 veya paya dayali difer menkul kiymetleri
(borsa iizerinden ya da borsa disinda) halka arz fiyatimin altindaki bir
fiyattan  satmayacagini, satma  taahhlidinde  bulunmayacagin,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagini, Sirket tarafindan yapilabilecek bedelsiz
sermaye artinimlar hari¢ olmak {izere yukarida sayilan iglemler sonucu
dolagimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuclar
doBurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacafim ve yonetim
kontroliine sahip oldugumuz herhangi bir istirak ya da bagli ortakhk veya
bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu simirlamalara uyulmasim
saglayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arz, mevcut ortaklarin yeni pay alma haklan kisitlanarak sermaye
kaynaklanan artirimt ve ortak safig1 suretiyle gerceklesecektir.

sulanma  etkisinin | fja|ka arzdan pay alacak yeni ortaklar icin pay bagina sulanma etkisinin -
miktari ve yiizdesi | g 73 TI, ve %-74 seviyesinde olacag hesaplanmaktadir.

Yeni pay alma | q1ka arza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin

hakki kallamminm | 103 TL ve %49 oraninda olacag hesaplanmaktadir.
§6z konusu olmasi

durumunda,
meveut
hissedarlarim halka
arzdan pay
Y almamalar

P L O “\'\ durumunda
/ . t | sulanma etkisinin

i 7 {{”}1 4 “: miktar ve yiizdesi
" :ﬂ "Lhk};';:/ 55:.&.7 ':’,f Talepte  bulunan | Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak igin &zel bir {icret
‘\\‘\‘\ o Preayt? a7 | yatrimerlardan almmayacaktir. Ancak yatimmeilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
o s ‘ﬂm«? talep edilecek | paylan bagka yetkili kurulugun hesabina virmanlamak veya para iadesine
ﬁlﬁ:“’g‘aﬂ& tahmini maliyetler | iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, yetkili kuruluglar arasinda

hakkinda bilgi farklilik gosteren gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ithra¢¢imin bagimsiz denetim
kuruluslarmmin ticaret unvanlarn ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek

kuruluglar: ile birlikte):

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst &
Young Global Limited), sermaye piyasasinda bagimsiz denetime yetkili kuruluslardan olup,
izahname igerisinde yer alan bir kisim finansal bilgilerin kaynagi olan Sirket’in 31 Aralik
2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetimini yapmustir.

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

i Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

:Sm umlu Ortak Basdenetcller

Mehmet Bagol CENGEL

§Uyes: Oldugu Meslek R

fzmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

Klll u]uslarl o

Maslak Mabhallesi, Eski Bilyiikdere Caddesi, Orjin Maslak s
Merkezi, No: 27/54-57-59, Sariyer/istanbul

Ilaveten, Eren Bafimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton International),
sermaye piyasasinda bagimsiz denetime yetkili kuruluglardan olup, izahname igerisinde yer

alan bir kisim finansal bilgilerin kaynag: olan Sirket’in 30 Haziran 2021 tarihinde sona eren ara

mali donem bagimsiz denetimini yapmistir,

Unvam -~

. .'ﬁ Eren Bagimsiz Denetim A.S. (Member Firm of Grant Thornton
| International)

'Sorumlu Denetc;l

Emir TASAR

.:Uyesn OIdugu Meslek

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi

;Kuruluslau

Kizilirmak, Ufuk Universitesi Cad. No: 8, K: 11, 06510,

Cankaya/Ankara, Tiirkiye
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bilango
TL / Konsolide 31122018 | 31122019 | 31122020 | 30062021
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
VARLIKLAR Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Gecinis Gegmis Gecmis
Dinen varhiklar 290.384.173 368.338.657 604.441.670 766.742.587
Nakit ve nakit benzerleri 23.218.110 39.833.058 135.977.617 144.236.590
Finansal yatirimlar 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.955.985
- Kullanim kusith banka 11.198.624 |  61.763.566 |  70.814.632 82.953.985
bakiyeleri
Ticari alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731 271.897.617
- ligkili taraflardan ticari 3.746.396 1.230.959 9.659.033 5.684.646
alacaklar
- ligkili olmayan taraflardan 133.623.100 | 135.683.209 | 179211698 |  266.212.971
ticari alacaklar
Diger alacaklar 4.604.346 19.372.786 14.808.510 12.057.576
-Iligkili taraftardan diger 415.000 16.748.722 ; }
alacaklar
-lliskili olmayan taraflardan 4189346 | 2.624.064 |  14.808.510 12.057.576
diger alacaklar
Stoklar 04.905.286 91.335.661 163.808.068 215.879.451
Pesin ddenmis giderler 1.756.972 3.891.152 2.817.600 9.406.031
Cari dénem vergisiyle ilgili ) 488.271 7425 A
varliklar
Diger dénen varliklar 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311,337
Duran varhklar 182.299.100 236.344.440 228.137.148 252.237.425
Finansal yatirimlar 17.419.619 67.735.515 - -
Diger alacaklar 10.397.944 10,969.872 - -
-Iligkili taraflardan diger 10.397.944 10.969.872 3 i
alacaklar
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 3.004.794 3.004.794 - -
Maddi duran varliklar 149,410,347 141.667.451 186.266.086 188.596.068
Kullanim hakki varhiklan - 5.572.959 20.057.754 40.107.479
.. Maddi Olmayan Duran Varhklar 1.922.123 7.210.198 20.868.063 22.872.430
N‘r -
-Diger Maddi olmayan duran 1922123 | 7210198 | 13.279.568 15.283.935
~~.. . varlil Iar
¥ jil i- érqﬁye - - 7.588.495 7.588.495
Dlgér duran varliklar 144.273 183.651 945.245 661.448
T6PLAM VARLIKLAR 472.683.273 604.683.097 832.578.818 1.018.980.012
Wi
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KAYNAKLAR

Oleiim kazanglari/kayiplar

Kisa vadeli ylikiimliilikler 297.343.072 318.289.251 475.311.373 574.897.242
Kisa vadeli bor¢lanmalar 142,137,918 183.638.858 285.781.610 350.171.628
Dzun vadeli borglanmalann lasa vadeli | 59 541058 | 34.545.603 | 85602320 | 104.949.785
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
Ticari borelar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
- Tigkili taraflara ticari borglar 4.807.665 6.424.547 507.233 507.231
- ligkili olmayan taraflara ticari borclar 95.350.856 79.513.718 71.699.542 76.881.684
Tiirev araglar 9.679.613 320.172 2.503.313 919.940
E:;j:‘;ﬁ?a borcf:rgla”a” faydalar | 4 e51000 | 3636313 | 6303.871 4.535.470
Diger borglar 123.540 213.938 343.003 4.763.334
- 1ligkili taraflara diger borclar - $2.865 195.845 4.747.874
- 1ligkili olmayan taraflara diger borglar 123,540 131.073 147.158 15.460
el paeemelerinden Dogan | 557 ogg 825697 | 1101472 4.635.608
Dénem kar1 vergi vitkitmliiliigii 3.442.065 224.187 10.467.173 14.548.108
Kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293 2.748.103
- Diger kisa vadeli kargihiklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293 2.748.103
Diger kisa vadeli yitkiimliiliikler 553.360 675.021 954.601 1.265.545
Uzun vadeli yitkiimliiliikler 35.921.956 67.402.122 139.299.020 180.957.989
Uzun vadeli bor¢clanmalar 27.753.112 54.684.577 119.018.461 142.493.183
mralama Islemlerinden Borglar 4.346.185 3.604.503 12.667.389 26.667.097
: a vadell karsihikiar 3.026.416 4.995.120 6.124.268 8.074.639
g‘ % j:g;?f?{;fgfﬁiﬁ faydalara iliskin | 3 456416 | 4995020 | 6.124.268 8.074.639
Epf€lenmis vergi vitkiimlilltigii 796.243 4.117.922 1.488.902 3.723.070
\TOPLAM YUKUMLULUKLER 333.265.028 | 385.691.373 | 614.610.393 755.855.231
‘ Ozkaynaklar 139.418.245 | 218.991.724 | 217.968.425 263.124.781
(Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 125.965.994 125.965.994
» Sermaye diizeltme farklar 3.613.416 3.613.416 3.613.416 3.613.416
Paylara iligkin primler 32.009.155 32.009.155 32.009.155 32.009.155
D Konile Tl Teebn 2| oarosso - - -
Kar veya zararda yeniden
simflandiridmayacak  birikmis  diger 39.457.734 86.864.864 31.986.883 33.192.906
kapsaml; gelirler ve giderler
- Maddi duran varlik deger artis fonu 42.468.210 42.468.210 35.708.516 37.708.516
- Tanmlanmig fayda planlan yeniden | 5 o) 476 (3.533.484) | (3.721.633) (3.965.425)
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- Gergege uygun deger farki diger
kapsamli gelire yansitilan finansal - 47.930.138 - -
varliklardan kazane (kaviplar)
Kar veya zararda yeniden
siniflandinlacak birikmig diger | (12.806.748) | (14.341.647) ; (18.259.715) (21.902.697)
kapsamh gelirler ve giderler
- Yabanci para gevrim farki (13.029.428) | (14.712.978) | (18.259.715) (21.902.697)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarin diger kapsamli 222.680 171.331 - -
gelirlerinden smiflandirtlacak paylar
Kardan ayrilan kisitlanmis vedekler 5.927.389 6.300.434 7.484.844 11.445,096
Geemis yillar karlari (80.055.103) | (57.225.396) | (44.556.003) 24.839.985
Net donem kan 34.586.274 36.004.904 79.844.693 54.055.597
K.ontrol giicti olmayan paylar (120.844) (94.671)
TOPLAM KAYNAKLAR 472.683.273 | 604.683.097 | 832.578.818 1.018.980.012
Kar veya Zarar Tablosu
W 31122018 | 31.12.2019 | 31122020 | 30.06.2020 | 30.06.2021
Hasilat 428.373.642 | 499.171.421 596.085.748 | 267.492.517 470.408.177
Satiglarin maliveti (-) (302.073.237) | (383.542.211) | (401.139.133) | (201.552.655) | (345.363.800)
Briit kar 126.300.405 | 115.629.210 | 194.946.615 65.939.862 125,044.377
Aragtirma ve gelistirme n "
| g1 iderleri () (830.347) (37.544) (1.755.982) (569.327) (2.583.063)
PR G"x"\e‘ yonetim giderleri | 16 335500y | (23.035.771) | (25.780.892) | (11.081.990) |  (26.149.959)
N \\
' 1| Pazatjama, satis ve
- ‘dagltﬁ% aiderleri (-) (12.221.779) | (12.466.785) | (14.906.005) (3.452.112) (7.999.152)
p
e 'Ejﬁlgahyeﬂerde“ dger | 95130469 | 44.576.132 | 71.881.130 |  48.388.051 |  66.422.727
L Esas faaliyetlerden diger | (73 313242 | (46.160.966) | (38.459.274) | (14.864.633) | (29.436313
aiderler (-) 313, .160.966) 38.459.274) | (14.864.633) (29.436.313) ¢
Esas faaliyet kan 101.738.986 78.504.276 | 185.916.601 84.359.851 125.298.617
Yaurim faaliyetlerinden 517.540 312.791 155.639 - 411.142
Deelirler
Ozkaynak  yontemiyle
degerlenen yatimlarin A
Karlarmdan {3.506.851) (1.698.389) (4.925.437) (1.451.950) -
{zararlarindan) paylar
Finansman
gelirleri/(giderleri) 98.749.675 77.118.678 | 181.146.803 82.907.901 125.709.759
dncesi faalivet karn
Finansman gelirleri 53.743.218 42.606.812 99.796.379 8.610.725 34.409.316 .
Finansman giderleri (-) | (115.050.832) | (77.616.900) | (179.869.717) | (60.851.800) (85.497.960)
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi Sncesi kan 37.442.061 42.108.590 | 101.073.465 30.666.826 74.621.115
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30.06.2020

30062021

TL 31022008 | 31122019 | 31.12.2020

Stirdiiriilen faaliyetler

verst pelivider (2.855.788) |  (6.103.687) | (21.348.770) | (1.099.365) |  (20.539.345)
- Donem vergi gideri (6.424.448) | (5.173.896) | (20.537.037) .| (18244228)
- Ertelenmis versi gideri 3.568.661 (929.790) (691.733) | (1.099.365) | (2.295.117)
Dénem Kari 34586274 | 36.004.904 | 79.844.695 | 29.567.461 54.081.770

Yatirimet, yatirim kararim vermeden 8nce ihrageinin finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayrintili bilgilerin yer aldig: isbu Izahname’nin 10 ve 23 numarali béliimlerini de

dikkate almalidir.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak gegsitli riskler barindwmaktadir. Bu nedenle,
yatwimer ve yatwwmer adaylarinn, herhangi bir yatirim karart almadan once, asagida ele
aliman  risk faktovlerinin ve ekleri ile birlikte Izahname 'nin biitiniinin  dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmektediv. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname nin
tarihi itibarryla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar'a yapilacak herhangi bir
yatirim esaslt bicimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Séz konusu risklerin herhangi
birinin gerceklesmesi halinde, Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri diisebilir ve yatirvnin
tamammun veya bir kisnunin kaybedilmesi soz konusu olabilir ve Sirkei’in faaliyetleri,
finansal durumu, faaliyet sonuclart veya finansal sonuglart bu dwrumdan esashi olarak
olumsuz yonde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsiasiabilecek tim riskleri kapsamamaktady. Halihazirda
bilinmeyen veya Sirket yonetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde
Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet somuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege
vonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorieri mevcut olabilir. Risk faktérlerinin
asagidaki sunulus swralamas: Sirket yonetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasilig

e Vv onemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diistiniilmemelidir.
VAR
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cilar, bu lzahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini

. Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmann kendileri igin uygun olup olmadigina

‘aﬁggu}w&'f'ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
Sdzlesmeler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirvket’in hizmetlerinin
sirekliligini ethileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin stirdtiriilebilirlii, misteriler ile diizenlenen sozlesmelerde yer alan
=8 yiikiimliilikler ve hizmetlerin gerceklestirilebilmesine bagli olup, alinan miisteri taleplerinin

teknik, altyapisal vb. sebeplerle ger¢eklestirilememesi durumunda Sirket’in rekabet edememe,
bekledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar kaybina uframa riski bulunmaktadir. Sirket
imzaladig) sézlesmelerde yer alan yitkiimliiliikleri ¢esitli sebeplerle tam ve zamaninda yerine
& getiremeyebilir. Bu durumda Sirket’in sozlesmelerden kaynaklanan cezai miieyyideler ile
';E,}' karsi karsiya kalmas: sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faalivetlerinin olumsuz
etkilenmesi sz konusu olabilir.

Miisterilerden alinacak ddemelerin ve hak edislerin tam ve/veya zamaninda yapilamamast
Saaliyetleri ve karlih@r olumsuz etkileyebilir.

Miisterilerin yasayabilecegi mali sikintilar nedeniyle 6deme ve/veya hak edislerin zamaninda
vaprlamamasi bu miisterilerden yapilacak tahsilatlar1 geciktirebilir veya ekonomik
durumlardaki olumsuzluklar, firmalarin yasayabilecekleri nakit sikisikligi  dénemlerd,
konkordato, iflas gibi durumlar Sdemelerin tahsil edilmesini etkileyebilir. Sirket’in
miisterileri, i
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faaliyetleri durdurma veya kapama cezasi alabilir veya Sirket’ten kaynaklanmayan ve
Sirket’in énleyemeyecegi sebeplerle alacaklarin tahsilatinda giigliik yasanabilir, Miisteriler ile
sOzlesmelerden kaynaklanan islerde anlagmazhik yasanabilir ve bunun sonucu olarak, is
bedelleri tam ve zamaninda olarak tahsil edilemeyebilir. [sbu Izahname tarihi itibartyla, Sirket
faaliyetlerini ve karliliini olumsuz etkileyebilecek bu ve benzeri durumlarla karsilasmamis
olup Sirket’in aleyhine icra midiirliikleri nezdinde takibi devam eden bir ticari alacak
bulunmamakla beraber $irket tarafindan tahsil edilemeyen ticari alacaklarina iliskin olarak
baglatilmis toplam 88 adet derdest icra takibi bulunmaktadir. Bu ve benzeri durumlar
Sirket’in kendi ytikiimliiliiklerini yerine getirmesinde sorunlara yol acarak finansal durumun
olumsuz etkilenmesine sebep olabilir.

Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diigiis yasanabilir.

2018, 2019 ve 2020 yillar1 ile 2021 yihmn ilk 6 ay1 igin icin Sirket’in alacak tahsilat siiresi
sirastyla ortalama 117, 100, 116 ve 124 giin olarak gergeklesmistir. Sirket miisterilerinin
yasayabilecegi maddi sikintilar nedeniyle bazi alacaklarinin tahsilatlari uzayabilir. Sektdrde
artan rekabet kosullar nedeniyle, yeni miisteriler kazanmak ve/veya mevcut miisterileri
muhafaza etmek amaciyla Sirket alacak tahsilatlarim daha uzun vadeye yayabilir. 2018, 2019
ve 2020 yillar ile 2021 yilmm ilk 6 ay: igin igin Sirket’in ticari borg 6deme siiresi sirasiyla
ortalama 121, 866 ve 52 giin olarak ger¢eklesmistir. Benzer sekilde ekonomik sebepler, pazar
dinamiklerindeki degisimler veya farkli sebepler nedeniyle Sirket’in ticari borc &deme
siiresinde diistisler yasanabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket’in nakit yaratma kabiliyeti azalabilir
ve/veya isletme sermayesi yetersiz kalabilir.

Sirket’in kullandigr hammaddelerin arunda ve fivatnda yasanacak olasi degisiklikler
Sirket’in diretimini ve karlthiginy olumsuz etkileyebilir.

Sirket tiretim siirecinde kullanilan polipropilen ve polietilen hammaddelerini ithal etmektedir.
Bu hammaddelerin arzi ve fiyat: ham petrol fiyatlarina, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin
kar marjlarina, biiylik uluslararasi iireticilerin fabrikalanndaki tiretimde yasanabilen gecici
duraklamalara ve diinya ¢apindaki geligmelere bagli olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.
e ikOnOmik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Sirket yerine baska
# \ satly yapmaya karar verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini cesitli
\ alardaki satic1 ve aracilardan tedarik ediyor (2020 yilinda 1153 tedarik¢iden mal ve

: i‘émf satmahml yapmistir) ve az sayida tedarik¢iye/hizmet saglayiciya bagimli kalmiyorsa
& dngveut ¢esitlilii koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye, maliyet ve ticari
4 ":ﬁ“?(o‘sa sahip alternatif tedarikgileri bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep olmadan
avaliedkitlice bulmakta zotlanabilir. Tedarik sorunlan ve yetersizlikleri, Sirket’in biiylimesini

sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artis yaratabilir veya tirlin kalitesini etkileyebilir, bu durum

Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karliligmi olumsuz yonde
etkileyebilir. "

rhet ithal hammadde kullaninu sebebiyle kur dalgalanmalarina ve yabanct para acik



Sirket’in briit satiglarimin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali dénem itibariyla %59.1°4,
31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali dénem itiban ile %57,7°si ve 31 Arahk 2020
tarihinde sona eren mali dénem itiban ile ise %64,9°i yurt digmna yapilan satislardan
olugsmaktadir. Yurtdis: satiglarin pay: 2020 yilimn ilk 6 ayinda %66,2 iken 2021 yilinin ilk 6
ayinda ise %64,7 olmugtur. Ayrica yurt i¢indeki satislarinin da 31 Aralik 2018 tarihinde sona
eren mali donem itibariyle %34,9"u, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali dénem itibariyle
%52’si ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren mali donem itibari ile %59,2’si yabanci para
cinsinden olugmaktadir. Ayrica 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihlerinde sona eren
mali ddnemler itibariyle yurt i¢i satislarin igerisindeki yabanci para cinsinden satislar sirasiyla
%50,26 ve % 66,00’dir. Bununla birlikte Sirket’in hammadde alimlarinin tamamma yakini
yabanci para cinsindendir. §irket’in finansal bor¢larimin 31 Aralik 2020 itibariyle %77,6°s1 30
Haziran 2021 itibariyle ise %82,6’s1 dviz cinsindendir. Ayrica yurt igindeki satislarda fatura
tarihi ile tahsilat tarihi arasinda kur farklan olusabilmektedir. Déviz kurlarindaki
dalgalanmalar Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim ve mali durumunu etkileyebilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalart Sirket
Jaaliyetinde gecici is durmalarma yol acabilir, Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullamilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza tiretimin durmasina
sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarimi kendi imkanlan ile saglayabilse de,
bakim ve onarimda bagarili olamayabilir, herhangi bir anza 6nlenemeyebilir, tiretim hatti ve
makinalardaki bir anzamin giderilmesi, gerekli yedek pargamin temini, tamir ve teknik
miidahale imkanimn bulunmasi miimkiin olmayabilir veya gecikebilir. Bu durum Sirket’in
liretiminin aksamasina, mal teslimat1 yapamamasina veya zamaninda yapamamasina sebep
olabilir ve $irket’in faaliyetlerini, cirosunu, karhlifmi ve mali durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir. Sirket’in {retim yaptign makineler ve iretim siireci dikkate alindiginda, is
kazalari, iggilerin zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yasanabilir, Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir

Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artiy Sirket’in ihvacat hacmini etkileyebilir.

Sirket’in satiglarimin bityiik bir kismi yurtdigindaki miisterilerine yapiimaktadir. Sirket cesitli
sebeplerle {iriinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlan ile kars1 karsiya kalabilir.
Bu durumda Sirket’in karlihig olumsuz etkilenebilir.

her ne kadar yaptirdifn sigortalan sektdr standardlarina uygun tutmaya cabalasa da,
#in malvarhi: ve faaliyetleri icin yaptirdig yangin, dogal afet, tertr, {iriin mali
gimluluk, nakliyat sigortalari, kar kaybi, ferdi kaza, mali mesuliyet, yurt dis1 ve yurt igi
R Iacak sigortalar: gibi sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlar: veya Sirket’in
faaliyetlerinin deprem, pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kar kaybim
kargilamayabilir, sigorta teminat miktar yetersiz olabilir. Sirket’in meveut sigorta teminat: ile

tazmin edilemeyen risklerin gergeklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla
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halinde, bu durum S$irket’in faaliyetlerini, cirosunu, karlilifini ve mali durumunu olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmast Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iretim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve benzeri
alanlarda kullandigi bilgi islem sistemierinde yasanabilecek g¢esitli arizalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligim
ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir,

Kilit yoneticilerin Sirket’ten ayrilmast faalivetlerin siirdiiviilebililigini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde, yoneticilerinin yarattign katma deger énemli bir yer tutmaktadir. Bu
kigiler, Sirket’in yeni misteri kazammlarina ve mevcut misterilerle olan iliskilerin
yOnetilmesine, mali politikalarin yonlendirilmesinde énemli katk: saglamaktadir. Herhangi bir
sebeple bu kisilerin Sirket’teki gérevlerinden ayrilmalari durumunda yerlerine ayn: bilgi ve
deneyime sahip uygun yoéneticilerin bulunamamasi veya ge¢ bulunmas: durumunda Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yénde etkilenebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava acdlabilir ve dava sonuclarvun olumsuz olmasi
durumunda Sirket icin yaptirum riski dogabilir.

Sirket taraf oldugu ve kurum disi kisi ve/veya kurumlarla imzalanan sozlesmelerdeki
ylkiimliiliklerini ¢esitli nedenlerle yerine getiremeyebilir. Bu durumlar karsisinda Sirket y
aleyhinde hukuki takip baslatilabilir, davalar agilabilir. Ayrica istifa eden veya cikarilan

personel tarafindan Sirket ile ¢alisan arasinda yaganabilecek uyusmazliklar gibi konularda
Sirket aleyhine davalar agilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmas: halinde Sirket tazminat
6demek yiikiimliiliglinde kalabilir ve/veya farkli cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz
sonuglar Sirket’in gelirini, karlihgim ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

yatirmmlar yapilmadan once fizibilite calismalari yapilmakta, Sirket’e katk: saglayacag:
diigiinilen yatmim firsatlar1  degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, gerceklestirilen
, v rf‘\ ,{”“f y‘aﬁrlmiann beklenen getirisinde beklenmeyen degisiklikler olabilir ve/veya yatirimlardan
/ : ,, beklé?en kar/fayda elde edilemeyebilir.
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1, faaliyet gosterdigi iilkelerin yasal diizenlemelerine uymakla yiikimliidiiv. Sog

§ L . Zn :’ :j komﬁs'u yasal diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek

N v isiklikler ya da soz konusu yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini
Q“E, NS sz yonde ekileyebilir.

Gergeklestirilecek yatirimlara iliskin riskler meveuttur.
Sirket hem yurt i¢inde hem de yurt diginda gesitli sebeplerle (iiretim kapasitesini artirmal,
dagitim kanallari: gelistirmek, yeni pazarlara agilmak, vb) yatirrmlar yapabilmektedir. Bu

)




Sirket, Tiirkiye'de ve yurt disinda faaliyette bulundugu iilkelerde uygulanan ¢evre hukuku,
fikri miilkiyet, kisisel verilerin korunmasi, rekabet, igyeri sagligi ve giivenligi, giimrik
vergileri ve dier diizenlemelere uymakla yiikiimliidiir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar
ya da ikincil diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya
bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da séz konusu kanuni ve
diger diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar
iizerinde 6nemli Sl¢lide olumsuz etkiye neden olabilir,

Urtinlerin ihrag edilmesi Sirket’in faaliyetleri arasinda Snemli bir hacme sahiptir. Bu sebeple
Tiirkiye'deki ithalat ve ihracat rejimi ve ilgili iilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri, Sirket'in
faaliyetleri lizerinde dnemli bir etkiye sahiptir. Ithalat ve ihracata iliskin diizenlemelerin,
Sirket'in faaliyetlerini kisitlayict yonde degistirilmesi va da Sirket’in agirlikli olarak ihracat
yapti§1 pazar olan Avrupa Birligi’ndeki veya diger ihracat pazarlarindaki devletlerin tirtinlerin
ithal edildigi tilkelere ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamas: Sirket'in faaliyetleri
tizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir,

Sirket, calisanlariun, tedarikcilerinin, yiiklenicilerinin veya diger ficiincii kisilerin olast
etik olmayan davranslart veya hukuka aykwr davramglare dolayisla risklere maruz
kalabilir.

Sirket, ¢aliganlarnim, tedarik¢ilerinin, yiiklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev
alan diger Uclincti kigilerin, Sirket’in i¢ politikalarina veya gegerli kanunlara aykir
davraniglarda bulunmayacaklar: konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in
calisanlari, tedarikgileri, yliklenicileri veya diger iiclineti kisilerin etik olmayan davranislar
veya yolsuzlukla miicadele kurallarmnin, uluslararast yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara
para aklamanin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve y&netmeliklerin ihlali, Sirket’in énemli
para cezalarina c¢arptirilmasina neden olabilir, Sirket’in belirli ihalelere katilmasim
engelleyebilir veya mevcut s6zlesmelerin feshi gibi bir¢ok diger sonuca yol agabilir, Her ne
kadar Sirket gelecekte yurlirlitkteki kanun ve mevzuat ile i¢ prosediirlerine uygun faaliyet
gosterecek olsa da yukarida belirtilen diger taraflarin gegerli kanun, kural veya prosediirlere
uymamasi veya uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi
itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir. Calisanlarm, tedarik¢ilerin, yiiklenicilerin veya tgiincii
kigilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarimi 6nemli lgiide
olumsuz etkileyebilir.

Yetismis nitelikli personel yetersizligi veya yetismis personelin cesitli sebeplerle isi
birakmasi Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

t emek yogun bir sektSrde yer almasindan dolay: iiretimde yetismis ve nitelikli
yulara ihtiyag duymaktadir. Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi dolayisiyla, gelecekte
lecek talep artlslarml kar$1lamak ig:in gerekli nitelikli elemaniarm bulunmas: veya
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Sirket’in saglanus oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi sizlesmeleri ve/veya
diger kredi sizlesmeleri tahtinda temerriit olusmas: durumunda Sirket’in malvarligs ve
Jinansal durumu ile buna bagh olarak faaliyetleri ve karliligt olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in halihazirda kullannug oldugu kredilerle ilgili iiretim tesisleri tizerinde finans
kurumlarina saglamig oldugu ipotekler mevcuttur. S6z konusu kredilerin geri &demelerinde
problemle karsilasilmas: halinde ilgili ipoteklerin paraya gevrilmesi riski bulunmaktadir. S6z
konusu ipoteklere iligkin bilgiler Izahname’nin 9.1.3 numarali béliimlerinde yer almaktadr.
Buna ek olarak, Sirket, kredilerin geri 6demesindeki gecikmeler neticesinde temerriide
disebilir. Bu kapsamda ilgili finans kuruluglari ve/veya diger alacaklilar tarafindan yasal
takibe maruz kalabilir.

Bu ve buna bagli finansman s¢zlesmelerinde yaganan temerriit halleri, Sirket’in faaliyetlerini
ve karlihgini olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket fabrikalar: ve faaliyetleri ile alakal gerekli izin ve rulisatlar muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

Fabrikalar, igyeri agma ve ¢aligtirma ruhsatlari, igletme ruhsatlari, yapr kullamim izinleri, cevre
izinleri, is¢i saglifma iliskin izinler, gidaya temas eden madde iiretimi ile ilgili isletme kay1t
belgesi, tehlikeli maddelerin tagima sertifikalarina sahip Bigbag tiretim izinleri ile OSB atik su
baglant1 izinleri gibi cesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini stirdiirebilmektedir.
Sirket’in ve Inter Tekstil’in her ne kadar faaliyet gosterdigi lokasyonlarda izin ve ruhsatlarda
bir soruna bagh olarak tiretimde aksama yaganmanusg olsa da, bu lokasyonlarda tiretimi i¢in
gerekli izin ve ruhsatlar muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, OSB kurallarina ve mevzuata
uygun olarak muhafaza edemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyetlerinde, tiretimde ve
sipariglerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu,
karhhigini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

5.2. ihracemm iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Polietilen ve polipropilenin petrol bazl iiviinler olmast sebebiyle, petrol iireticisi iilkelerde
bas gosterebilecek olumsuz gelismeler sektoriin ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
performanst olumsuz etkileyebilir.

Sektorde hammadde olarak kullamlan polietilen ve polipropilenin petrol bazl iriinler olmas:
sebebiyle sektér hammadde temininde yurtdigina bagh durumdadir. Tiirkiye’nin petrol ya da
Sirket’in hammadde ithalati yaptig1 tilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep
dengesini olumsuz etkileyebileceginden piyasa Uzerinde c¢iddi bir baski unsuru olarak
p I ™ ﬁumnaktadlr Petrol lireticisi tilkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaslar, petrol \
/ x-S ure&ttP nakliyesi veya pazarlamasina iligkin hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, petrol { ()
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; ;3’ /i ( 4 \‘ul;eum?f kapasitesindeki degisiklikler ve éngérillemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik |
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N < ArZ &(élkhklenne neden olabilir ve petrol fiyatlari, dolayisi ile hammadde fiyatlar degiskenlik
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A ;; Fryant g@steﬁeblhr Polietilen ve polipropilen fiyatlarindaki beklenmedik artis ve azalislar, Sirket’in
BW: %\i&z\faﬁhyetleri ve mall durumu lizerinde hammadde fivatlarindaki degisiklik satis ﬁyatlarma
yansitilana kadar olumsuz etkilere sahip olabilir. ]
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Uretimde Sirket’in uyum saglayamadigs teknolojik gelismeler olmast Sirket iiriinlerinin
rekabet giiciinii azaltabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektorlerde, global bazda malzeme teknolojisi hizli bir gelisim
gosterebilir ve bu baglamada piyasaya alternatif tiriinler sunulabilir. Yurt iginde sektor, {iretim
stireglerinde yeni teknoloji, know-how ve her ne kadar Sirket AR-GE ¢alismalarina 6nem
atfetse de, halen biiyiik 6l¢lide yurt dis1 gelismelere bagmmlidir. Bu durum, sektériin karlihig,
bilylimesi ve pazar pay1 konusunda olumsuz etkilere sebep olabilecektir. Sirket’in yart mamul
vefveya mamul olarak yurt i¢i ve yurt disindaki isletmelere sattif1 {irtinlere yénelik talebi
azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve bunun sonucunda veni {irinler olabilir. Sirket’in
mamullerini girdi olarak kullanan sektorlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosullar gibi etkenler
neticesinde Sirket’in tirettigi tirlinlerin yerine gegebilecek alternatif malzemelerin kullanilmas:
volunda bir egilim gelisebilir. Ayrica, Sirket’in teknolojik gelismeleri takip edememesi ve
gerekli yatiimlari zamamnda yapamamasi séz konusu olabilir. Bu durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligin ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler sektore ve Sirket’e ethi edebilir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlann yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yo¢netiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilir, Sirket ve sektordeki diger sirketler uygulamaya
konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Ornegin, AR-
GE merkezinden kaynakli tegvik ve vergilerdeki degisiklikler veya yatirmm tesvik belgesi
kapsaminda yatirim ve tesviklerde gerceklegebilecek degisiklikler de Sirket’i etkileyebilir.

Sektirde yeni yatirvmlarin hayata gegirilmesi ve yeni oyuncularin yer almast Sirket’in
Sinansal performansint olumsuz etkileyebilir.

Sirketin iirettigi {irlinlerde global talebin dniimiizdeki yillarda biiyiimesi ihtimal dahilindedir.
Biliylime oranlan yeni yatirimlar ve yeni oyuncular beraberinde getirebilmektedir. Yatirimlar
genellikle meveut firmalarm ilave kapasite getirmesiyle olmaktadir. Yeni yatimmlar ve yeni
oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasindan dolay: Sirket’in ileriye déniik .
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglar1 olumsuz etkilenebilir.

«3.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler: /

ha Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

o
3

a arz fiyati mevcut piyasada Sirket’in Halka Arz Edilecek Paylari’min piyasa degerini
9/ gelecekteki performansmi yansitmayabilir. Ayrica Sirket’in faaliyet sonuglari veya
sal performansi, risk faktdrlerinde agiklanan durumlar nedeniyle veya baska herhangi bir
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ﬂ 98\ nedenle analistlerin ve yatirimellann beklentisini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasa fiyat: Sirket’in ve rakiplerinin finansal performansina ve faaliyetlerine,
global piyasalara veya sair etkenlere bagh olarak énemli dalgalanmalar yasayabilir. Sirket’in
faaliyet sonuglarindaki dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimeiarm beklentilerini
karsilamamas: Halka Arz Edilecek Paylar'm fiyatinin diigmesine yol agabilir ve yatirmeilar
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yiksek bir fiyattan veya hi¢ satamayabilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylar’:
satin alan yatinmeilar yatinmlarimin tamamint veya bir kismint kaybedebilirler.

Aynca Halka Arz Edilecek Paylar sadece, islem goren sirketlerin faaliyet performanslarina
bagl veya bununla orantili olmayan fiyat ve iglem hacmi dalgalanmalarina gegmiste zaman
zaman maruz kalmig olan Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Bu durum kismen de olsa
finansal piyasalar: gelismis diger tilkelerden farkli olarak Tiirkiye’deki kurumsal ve bireysel
yatirimer tabaninin kiigiik Slgekli olmasiyla iligkilendirilebilir. Birgok gelismekte olan piyasa
ihragcisinin menkul kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri
Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu
dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinde
daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diigiis veya Sirket’inkine
benzer menkul kiymetlerin iglem gordiigii piyasadaki distisler Halka Arz Edilecek Paylar’m
alim satim piyasasinda ve likiditesinde esaslt olumsuz etkiler gésterebilir. Bunun sonucunda
Halka Arz Edilecek Paylari halka arz stirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimeilar
yatirimlarinin tamamin: veya bir kismu kaybedebilirler,

Hleride Sirket paylarmmn onemli kisnunin satist veya bdyle bir satisin gerceklesecegi
Yioniinde algi, Halka Arz Edilecelc Paylar'in piyasa degeri lizerinde esasl olumsuz etki
olusturabilir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, portféylerinde bulunan ve maliki olduklart halka arza konu
olmayan Sirket paylarmm, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
bagladiffy tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacaklarimi ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satilmas) sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit
etmiglerdir. Buna ek olarak, Sirket, Sirket’in paylariun ilk halka arzim takiben, paylarin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye
artirimu ger¢eklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket tarafindan sahip olunan
ya da daha sonra herhangi bir sekilde sahip olunabilecek Sirket paylarini, Halka Arz Eilecek
Paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz
fiyatmum altmdaki bir fiyattan borsada satilmamasini ve bu paylarm halka arz fiyatiun altinda
borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Ancak bu siireg sona erdiginde Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin pay satis1 giindeme
gelebilir. 86z konusu islemler veya s6z konusu iglemiere yonelik olusabilecek algi nedeniyle

R pay fiyatlari olumsuz etkilenebilir.
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i »Slrkﬁif pay sahiplerine kar payt ddememeye karar verebilir ya da gelecekte har pay
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‘(\\ 'f 4"/ 'Haljl acgtk sirketler ilgili mevzuat, esas sdzlesmeleri ve genel kurulun kabul ettigi ve
e I%;ﬁrul un belirleyebilecegi esaslar uyarinca kar dagitim politikalart uyarinca kar dagrtimi
) *’\‘tﬁ%‘m’z? abilir. Halka a(;1k sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz
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paylar geklinde kar pay1 dagitabilecekleri gibi, kan sirket biinyesinde tutmaya da karar
verebilirler.

Halka Arzin tamamlanmasindan sonra pay sahibi olanlar, beyan edilen ve 6denecek olan kar
payim alma hakkma sahip olacaktir. 86z konusu kar payim almak igin ilgili pay sahibinin
ilgili dagitim tarihinde pay sahibi olmasi gereklidir. Sirket’in gelecekteki kar pay: odeme
kabiliyeti $irket’in gelecekteki kazanglarina, ge¢mis yil karlarina, mali durumuna, nakit
akisina, net igletme sermayesi ihtiyacina, yatirim harcamalarina, sdzlesmesel gereksinimlerine
ve diger faktorlere baglidir. Bu nedenle Sirket yakin gelecekte kar dagitamayabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yaptlan bir pivasa gelismeyebilir,

Halka arz Oncesinde Sirket paylar: icin herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir.
Halka arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya boyle
bir piyasa geligse dahi stirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagimn bir garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilecek Paylara iligkin herhangi bir piyasanmn
likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olanlarin sayisina, yatirimcilarin Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktérlere bagh
olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin aktif bir islem piyasasi gelismeyebilir veya
geligse dahi kalic1 olmayabilir ve bu da yatirnimeilarin halka arz siirecinde satin aldiklar: Halka
Arz Edilecek Paylar’s satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilecek
Paylar’in piyasasinmn smirh olmas: bu pay sahiplerinin bunlari istedikleri miktarda, fiyatta ve
zamanda satma kabiliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve paylann fiyatlarindaki degiskenligi
arttirabilir.

Sirket’in sermayesinin onemli miktarina sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket
lizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan Isbir Holding’in cikarlari, Sirket’in diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkll olabilir veya pay sahipleri arasinda cikar cafismast
yasanabilir.

Isbir Holding, Sirket’in hakim pay sahibi konumundadir. Halka arzin tamamlanmasindan
sonra da Sirket’in sermayesinde Omemli bir paya sahip olmaya devam edecektir. Isbir
Holding, Sirket’in yeni satinalmalar ve malvarliklar {izerinde tasarruf edilmesi de dahil
olmak {izere ticari stratejisi, kurumsal faaliyetleri, yonetimi ve politikalar hususlarinda
dnemli bir niifuza sahip olmaya devam edecektir. Ancak, Isbir Holding’in ¢ikarlarmmn diger
pay sahiplerinin ¢ikarlariyla drtiigeceginin herhangi bir garantisi yoktur ve Isbir Holding diger
pay sahiplerinin ¢ikarlariyla Srtiigmeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar
..., almasini saglayabilir.

= -A;f;ga, Isbir Holding ve Isbir Holding’in grup sirketleri ile yapilan islemler kanu
foT kapséj,}rmnda iligkili taraf islemleri olarak nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati
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- bulurimayan y6netim kurulu iiyelerinin”, “bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu
. iéy'qlérinin” veya duruma gore “menfaati bulunmayan pay sahiplerinin® ¢ogunluk oyuyla
‘..  + kebul edilmesi gerekli olacaktir. Sirket genellikle iligkili taraf iglemleri igin gerekli onaylar
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islemlere gegerli bir bicimde itiraz edilmesi stz konusu islemleri gecersiz kilabilir ve bu da
Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglar ve beklentileri {izerinde esash &lciide
olumsuz etki gésterebilir.

Ayrica, Igbir Holding’in Sirket’in paylan iizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin planlari
hakkindaki beyanlari, agiklamalar, kararlari veya bu yoéndeki soylentilerin  Sirket’in
paylarimin piyasa fiyatinda gergekei veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket’in
performansini, Sirket’in yatirimei, kamuoyu veya ozel sektér nezdindeki imajini, Sirket’in
paylarini veya paylarin degerini olumsuz yénde etkileyebilir.

Gelecekte gerceklegtirilebilecek bedelli sermaye artirnmlan sonucu sermayenin sulanma
riski olusabilir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portféylerinde bulunan ve maliki olduklari halka arza konu
olmayan Sirket paylanni, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye
bagladig; tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacaklarinr ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satimasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarim kabul, beyan ve taahhiit
etmiglerdir. Buna ek olarak, Sirket, Sirket’in paylarimn ilk halka arzim takiben, paylarin
Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye
artirtmi gergeklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket tarafindan sahip olunan
ya da daha sonra herhangi bir sekilde sahip olunabilecek Sirket paylarini, Halka Arz Eilecek
Paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig; tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz
fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada satilmamasini ve bu paylarin halka arz fiyatinm altinda
borsada satilmas1 sonucunu doguracak gekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Bu siire¢ sona erdiginde, Sirket Esas Sézlesmesi’nin altinci maddesi uyarinca, yonetim kurulu @
Sirket’in sermayesini gerektiginde artirilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli
sermaye artinmlarinda, yatmmeilarin yeni pay alma haklarmm tamamen veya kismen
kisitlanmasi veya bu haklarin kullaniimamasi durumunda, Thrager’nin sermayesi artarken
vatirimeilarin sahip olduklarn pay adedi artmayacagindan yatirimcilarin payinin toplam
sermayeye orani azalabilecektir. Ayrica hakim ortain paylarimi satmak istemesi durumunda

piyasada pay arzi fazlasi olabilecek ve bu durum sirket degeri ile pay fiyatim asagn yénlii

etkileyebilecektir.
S.4. Diger riskler:
COVID-19 pandemisinin veya baska bir salgin hastaligin cesitli ethileri Sirket’in

Jaaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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tiretim, satig, dagitim, hammadde tedariki faaliyetlerinin aksamasina ya da plansiz duruslar
yasanmasina sebep olabilir. Tedarikgilerin, lojistik firmalarinin, diger hizmet saglayicilarin,
bayilerin, miisterilerin faaliyetleri, glimritk islemleri, mavi ve beyaz yaka ¢alisanlarin saglig
virtisten etkilenebilir. Sirket faaliyetieri, cirosu, karhlifi ve mali durumu bunlardan ve
COVID-19 pandemisinin veya bagka salgin hastaliklarin yarattifi ekonomik krizlerden,
tiretim ve nakliye gliglitklerinden, talep daralmasindan olumsuz yénde etkilenebilir.

Kiiresel, yerel ve/veya bélgesel ekonomide mevcut ve olast olumsuz gelismeler talep
diisiiglerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektoviin ve Sirket’in finansal performansim
olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, mevcut COVID-19 pandemisi yamsira baska pandemiler, salgin hastaliklar, deprem,
terdr saldirilari, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in tiretim
tesislerini, sektorii, Sirket’in musgterilerinin bulundugu piyasalari, tiretimi ve tiikketimi olumsuz
sekilde etkileyebilir ve dolayisiyla $irket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yénde
etkileyebilir. Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢i ve yurt dis1 makroekonomik kosullara
bagli olmasi nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagli olarak
Sirket’in {iretim ve operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir.
Sirket’in agmlikh olarak ihracat yaptigi pazar olan Avrupa Birligi’ndeki veya diger ihracat
pazarlarmdaki bolgesel ekonomik krizler ve Tirkiye’deki meveut veya gelecekte gesitli
nedenlerle ortaya ¢ikabilecek ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalarina, talep azalmasina ve tiriin
fiyatlarinda beklenmedik diigiiglere neden olabilir. Boyle bir durumda Sirket’in mamullerinin
satis1 ve bu satislardan elde edecegi gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve mali durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.

Tiirkiye’nin  bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler ve/veya yakin
cografyasindaki iilkelerde yasanabilecek sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik siirecler
yasanabilir.

Sirket’in faaliyet gosterdigi Ttirkiye, diinya iizerinde nemli siyasi ve ekonomik gelismelerin
yasandifi bolgelerden birinde yer almaktadir. Tirkiye'nin gerek kendi sinwrdasi olan
tlkelerde, gerekse yakin cografyasinda bulunan bolgelerde yasanabilecek olasi siyasi ve
ekonomik gelismeler, tilke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini ve karhiligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

,ﬂ,.«.-v.v.-wm,§11ket in fabrikalarimn bilytik kismi, 6nemli bir deprem kugagi olan Marmara bélgesinde yer
/"5 ;f}, et -al’ﬁ:\aktadu Olas1 deprem, yangin, COVID-19 veya COVID-19 dis1 salgin hastaliklar vb dogal
fr <o detler sebebiyle Sirket’in faaliyetine ara vermesi veya faaliyetlerini tamamen durdurmas:

\k ,‘v‘ 1@1@1{ bilir ve bu durum $irket’in finansal sonuglarinmi olumsuz yénde etkileyebilir.
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6.  IHRACCIHAKKINDA BILGILER
6.1. Ihracer haklanda genel bilgi:

6.1.1. ihraqgmm ticaret unvam ve isletme ada:
Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

6.1.2. Thragemm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Trcaret smllme tescll _
‘edilen’ merlcez adresn IR

' Cayrrhisar Mahallesi, Yeni [zmir Caddesi, No: 29, Altieyliil,

Balikesir

:Bagh bulundugu tlcaret
'Sl(:ll mudurlugu SRR

| Balikesir Ticaret Sicil Mitdiirlugi

.'Tlcaret sicil numaras:

| 5387

6.1.3. Thragcimm kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket, Balikesir Ticaret Sicili’ne 5 Ekim 1968 tarihinde tescil edilmis ve Sirket siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. Thracomm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcmm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

.Hukukl statusu Anonim Sirket

T.C. Kanunlari

-Tabl oldugu mevzuat B

°| Turkiye Cumhuriyeti

Cayirhisar Mahallesi Yeni [zmir Caddesi No: 29, Alteyliil,

':Kayltll merkezmm
S Balikesir -

:ad res:

i www.isbirsentetik.com
0266283 00 00
026628300 01

.-Internet adres:
'Telefon e
..FalcS- :

Sirket’in tabi oldugn mevzuat hakkinda genel bilgi:

_ Sirket Tuirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup buna gére faaliyetleri cercevesinde esaslt
o) *-'ﬁ;;}‘arak tabi oldugu mevzuata iliskin bilgi asagida yer almaktadir.

- '--ki"::j.;yég'i Acma ve Calismna Ruhsatt

RN i .
Ry ,“I‘syﬁi'i Ag¢ma ve Caligma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik, bir istisna s6z konusu olmadig:

ijﬁ_ﬁﬁdetge isletmelerin, isyerinde faaliyete baslamadan once, ofisler, magazalar, sirket
; vlar gibi isyerleri igin bir isyeri agma ve cahisma ruhsati almasim zorunlu
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kilmaktadir. Usuliine uygun olarak isyeri agma ve galisma ruhsati almadan isyeri agilamaz ve
cahstirlamaz. Igyeri agma ve calisma ruhsati alinmadan acilan isyerleri yetkili idareler
tarafindan kapatilir.

Ilgili yénetmelik uyarinca isyeri agma ve galiyma ruhsatmn verilebilmesi isyerlerinin bir
takim fiziki sartlar1 tagimasma ve kira sbzlesmesi ve itfaiye raporu gibi bazi evraklarm
basvuru sirasinda ilgili merciye sunulmasina baghdir.

Belediyelerin yetki alaninda bulunan yerlerde igyeri agma ve ¢alisma ruhsati ilgili belediyeler
tarafindan verilir, OSB Kanunu uyarinca OSB biinyesinde bulunan isyerleri icin ilgili ruhsat
OSB miitegebbis heyeti tarafindan verilir. Bu kapsamda Sirket Balikesir OSB, 1. Sokak, No:
18-20-22-24-26-28-30-32 ve Balikesir OSB 2. Cadde, No: 2-4-6-8-10-12, Altieyliil, Balikesir
adresinde bulunan fabrikas: igin 21 Arahk 2019 tarihinde isyeri agma ve calisma ruhsatlarin
temin etmistir;

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik uyarinca, bu yonetmeligin ylrtirliige
girmesinden &nce usuliine ve mevzuata uygun sekilde ruhsatlandirilmig isletmeler yeniden
ruhsatlandirilmaz. Sirket, Cayirhisar Mahallesi, Yeni izmir Caddesi, No: 29, Alteyliil,
Balikesir adresinde bulunan fabrikas: icin Gayri Sihhi Miiesseseler Yonetmeligi uyarinca
ruhsatlandirilmig ve 23 Aralik 2003 tarihli birinei siuf gayri sihhi mitesseselere ait agilma
ruhsati almistir.

Inter Tekstil’in faaliyet gésterdigi Balikesir OSB, Gazi Osman Pasa OSB Mah. 8. Cadde, No:
2, Alnieylil, Balikesir adresinde bulunan fabrika i¢in Sirket unvan: altinda isyeri acma ve
¢aligma ruhsati 5 Mart 2021 tarihinde alinmstar.

OSB Kanunu -

OSB Kanunu uyannca arsa tahsisleri OSB yonetim kurulu tarafindan yapilir. OSB
katihmeilarina yapilan tahsis belirli bir amaca &zgiilenerek gerceklestirilir ve OSB
buinyesindeki arsalar tahsis amaci diginda kullanilamaz. Bu husus tapuya serh edilir.

Tahsis edilen arsalann tapulari, katilime: tarafindan tahsis bedelinin tiimiiyle 6denmesi veya
tahsis bedelinden kalan borg igin teminat mektubu verilmesi sartiyla ve katilimetya ait tesisin
liretime gecmesi ilizerine verilir.

Balikesir OSB miitesebbis heyetinin 15 Eyliil 2015 tarih ve 2015/4 sayili kararina istinadenf

Sirket ile Balikesir OSB arasinda OSB biinyesinde bulunan 184/1, 184/2, 184/3, 184/4, 184/5,

184/6, 184/7, 184/8, 190/1, 190/2, 190/3, 190/4, 190/5 ile 190/6 parsel numaral: taginmazlara

iligkin olarak arsa tahsis sozlesmesi imzalanmis ve ilgili arazilerde Sirket’in tiretim tesislerini

e KUrMas1 izerine s6z konusu arazilerinin miilkiyeti Sirket adina tapuda tescil edilmistir. Bunun

e fgy @ g Byda aym tarih ve sayili Bahke51r OSB miitesebbis heyeti kararina istinaden Sirket ile
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tescil edilmemistir. Ilgili arazilerde proje gelistirme galismalar devam ediyor olup
tamamlanmasimi miiteakiben miilkiyetin tesciline iligkin iglemler de gergeklestirilecektir.

Cevre Mevzuati

Tirkiye’de cevreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsaminda yaymmlanan CED Ydnetmeligi ile Cevre Izin Yonetmeligi gibi bir dizi
yonetmelikten olugmaktadir. Cevre Kanunu, gevrenin korunmasina iliskin sartlarin genel
gergevesini ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. CED Yénetmeligi ise,
¢evresel etki deferlendirme ¢aligmalanimn tiirlerini (CED raporu veya proje agiklama raporu)
ve igeriklerini (bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri)
diizenlemektedir. Sirket ve Inter Tekstil, sz konusu diizenlemelerde ongoriilen tiim
yikiimltiltklerini yerine getirmektedir.

Cevresel etki degerlendirme sartlarna tabi olan tesisler, CED Yonetmeligi’nde sayilmaktadir.
Sirket’in fabrikalar1 CED Yonetmeligindeki listeler kapsaminda degildir. Sirket’in fabrikalar:
ozelinde T.C. Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik Il Midiirliigii'nden alinmus CED
Yonetmelifi Kapsam Digi goriisti bulunmaktadir. Buna ek olarak, Sirket fabrikalari, Cevre
Izin Yonetmeligi kapsamma giren hava emisyonu, ¢evre giirliltiisii, derin deniz suyu tahliyesi
faaliyetlerinde bulunmamaktadir. Buna iligkin olarak T.C. Balikesir Valiligi Cevre ve
Sehircilik I1 Midiirliigi’ nden almmus ilgili fabrikalara iliskin olarak Atiksu izni Kapsam Dist
ve Emisyon Izni Kapsam Dig1 gériisleri bulunmaktadir. Ek olarak, Balikesir OSB tarafindan
verilen 25 Ocak 2021 tarihli ve 2021/03 sayili Baglanti Kalite Kontrol Izin Belgesi uyarinca
Sirket, Sentetik OSB Fabrikas: biinyesinde iiretilen atiksulari Balikesir OSB atiksu aritma
tesisine desarj etmektedir.

Inter Tekstil'in faaliyet gosterdigi fabrika, CED Yonetmeligindeki listeler kapsaminda
degildir. S6z konusu fabrika ile ilgili olarak T.C. Balikesir Valilizgi Cevre ve Sehircilik Il
Mudirltigt tarafindan 10.02.2021 tarihinde verilen CED Yonetmeligi Kapsam Dis1 goriisii
bulunmaktadir. Aym zamanda séz konusu yazida bu fabrika icin Cevre Izin ve Lisans
Yonetmeligi kapsaminda diizenlenen lisans ve gegici faaliyet belgesi alma yiikiimliiliigii
bulunmad:igina dair gériis bulunmaktadir.

Cevre Kanunu ve Ambalaj Atiklari Yonetmeligi uyarmca Sirket, ambalaj atiklarin?

kontroliini Ambalaj Atiklart Yénetmeligi'ne uygun sekilde yerine getirmek ve bu kapsamda
ambalgj atiklarmin kontroliinii saglamak ve ¢evreye zararmi en aza indirgemekle yiikimliidiir.
Yonetmelik uyarinca belirli Ozelliklere sahip ambalajlarin tiretimi, ambalaj atiklarinin
olusumunun &nlenmesi, olugan ambalaj atiklarimin bertaraf edilecek kadar olan miktarmin
tekrar kullammi, ambalaj atiklarinin geri déniigiim yoluyla azaltilmasi, kaynaginda ayri

,,;,*’”f: o emnmam taginmasy ve aynstirimasina iligkin  hukuki, teknik ve idari standartlar
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degildir. Ancak, $irket’in atik y6netimi faaliyetleri kapsaminda Sirket ile Vertisa Cevre
Teknolojileri Ingaat Reklam Danismanlik Ithalat Thracat Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. arasinda tibbi
atiklar ve ambalaj atiklarini toplama, tasima ve bertaraf etme hizmetlerinin alimina iliskin
sozlesme imzalanmustir. Bu sebeple, endtistriyel atiklarm Sirket tarafindan depolanmasi,
ayrigtirilmasi, tagmmasi ya da bertarafi s6z konusu degildir. Sirket, ambalaj atiklarinin
¢evreye zararinl en aza indirgemek amaciyla gerekli tedbirleri almms ve bu kapsamda
mevzuata tam uyum iginde hareket etmektedir.

AR-GE Kanunu

AR-GE Kanunu uyarinca Teknoloji Bakanligi tarafindan 47081487-040.05/10 sayili ve 19
Subat 2020 tarihli yazi ile Sirket’e AR-GE Merkezi Belgesi verilmesine karar verilmistir. AR-
GE merkezi belgesine sahip olan isletmeler AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan kurumlar
vergisi tegviki, gelir vergisi stopaji tegviki, sigorta primi destedi ve damga vergisi
muafiyetinden yararlamr. [Igili yaz: ile Sirket’in 22 Subat 2018 tarihi itibariyla ilgili tesvik ve
indirimlerden yararlanmasina karar verilmistir.

AR-GE Kanunu tegvik ve indirimlerin devam etmesini saglamak i¢in Sirket tarafindan
Teknoloji Bakanlifi'na yillik faaliyet raporlari sunulmalidir.  Sirket, raporlama
yiikiimliiliigtine uygun olarak 2019 yilina iligkin faaliyet raporunu 9 Temmuz 2020 tarihinde,
2020 yilina iliskin faaliyet raporunu ise 31 Mayis 2021 tarihinde sunmustur.

AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan tesvik ve indirimlerin yam sira Sirket, TUBITAK 1n

1501 — TUBITAK Sanayi AR-GE Projeleri Destekleme Program: kapsaminda proje destegi

almis olup TUBITAK TEYDEB tarafindan kendisine destek 6demeleri yapumusgtir.
TUBITAK TEYDEB ile Sirket arasinda proje destek programina kabul gbren projelere iligkin

olarak proje destek sozlesmeleri imzalanmistir. Sirket’e bu kapsamda finansman destegi -
saglanan ve tegvik alinarak tamamlanmisg projeler asagidaki gibidir:

e 11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayili proje destek yazisiyla kabul géren 3181119
kodlu proje, ve

e 17 Ekim 2019 tarihli ve 93794 sayili proje destek yazisiyla kabul géren 3190663
kodlu proje.

Sanayi Sicil Kanunu

Sanayi Sicil Kanunu uyarinca tiim sanayi isletmelerinin ilgili sicile kayd: ve sanayi isletme
belgesi almasi zorunludur. Sanayi sicil belgesi bulunmaksizin faaliyet gdsteren sanayi
tesislerine idari para cezasi uygulanmaktadir. Sirket, faaliyet gosterdigi fabrikalara iliskin

Balikesir OSB’de bulunan fabrikasina iligkin olarak 15 Agustos 2008 tarihli ve
4568467 numarali sanayi sicil belgest,

Balikesir, Cayirhisar’da bulunan fabrikasma iliskin olarak 15 Agustos 2008 tarihli ve

568401@&1,_}1:;1@@11 sangyi-gicil belgesi ve
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Inter Teksil, Balikesir OSB’de bulunan fabrikasmna iliskin olarak sanayi siciline kayit
yiktimliiliglini yerine getirmis ve 30 Temmuz 2020 tarihli ve 757181 numarali sanayi sicil
belgesini almigtir.

Kigisel Verilerin Korunmast Kanunu

KVKK, kisisel verilerin islenmesinde bagta 6zel hayatin gizliligi olmak lizere kisilerin temel
hak ve oOzgiirliklerini korumak ve kisisel verileri igleyen gergek ve tiizel kisilerin
yukiimlilikleri diizenlemek tizere ¢ikarilmis ve 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirliige girmistir,

KVKK, 95/46/EC sayili Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi dogrultusunda hazirlanmistir
ve kigisel verilerin hukuka aykiri sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale
getirilmesi ve aktarilmasina iligkin idari yaptirimlar éngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel
veriler KVKK’daki istisnalar sakli kalmak tizere, ilgili kisinin agik rizasi olmaksizin
islenemez ve aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas: halinde kisisel
veriler resen veya ilgili kiginin talebi tizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya
anonim héle getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen gergek veya tiizel kisilerin, kisisel
verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliiligt bulunmaktadir.

Verisi islenen ilgili kisilerin veri sorumlusuna bagvuru hakk: bulunmaktadir. Veri sorumlusu
bagvuruda yer alan talepleri, talebin niteligine gore en kisa siirede ve en geg otuz giin i¢inde
licretsiz olarak sonuglandirmak zorundadir. Kigisel verileri isleyen gercek ve tiizel kisiler, veri
islemeye baglamadan 6nce Veri Sorumlulari Siciline kaydolmak zorundadir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda misteri, potansiyel miigteri, ¢aligan, galisan aday1 gercek ve
tlizel kisilere ait verileri islemektedir. Sirket, faaliyetlerini KVKK’ya uygun hale getirmek
i¢in, veri yedekleme ve veri imha politikas: olusturmus, KVKX bilgilendirme metni
olusturmug, www.isbirsentetik.com web sitesini mevzuata uygun hale getirmek igin

¢aligmalar yapnus, veri envanteri hazirlamigtir. Bunun yam sira, kisisel verilerin elde edilmesi
esnasinda kullamlmak iizere, ¢aligan, ¢aligan aday), miisteri ve potansiyel miisteri kisisel
verileri igin ayn ayri aydinlatma ve riza metinleri hazirfanmustir. Sirket VERBIS sistemine
kay1tlidir.

Giimriik Vergileri

Taraflar arasindaki giimriik iliskilerine etkisi olabilecek sekilde Tiirkiye ve diger iilkeler
arasinda glimriik birligi anlagmasi, serbest ticaret anlagmasi ve glimriik tarifesi dis: engeller
gibi ¢esitli kanunlar ve yonetmelikler bulunmaktadir. Bir {ilkeye ihracat veya ithalat
yapilmasina karar verilmesi asamasinda, ilgili iilke ile herhangi bir anlasma veya giimriik
AT tau\fea dis1 engel olup olmadigi kapsaminda bu giimriik vergisi diizenlemeleri dikkate
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ispatlayan bir dolagim belgesine sahipse, herhangi bir vergi sinirlamasma tabi olmadan ithal
ve ihrag edilebilir.

Tirkiye, Giimriik Birligine dahil oldugu i¢in, Avrupa Birligi iirlinlerinin teknik mevzuatina
uyum saglamay1 hedeflemis, bu kapsamda Giimritk Kanunu yiirtirliige girmistir.

Gumriik Kanunu kapsaminda Sirket, tirtinlerin ihracatina iliskin olarak Ticaret Bakanlig
tarafindan TR/AEQF18160001 numaras: ile diizenlenen Yetkilendirilmis Yiikiimlii Sertifikas:
temin etmistir. Bu kapsamda Sirket, kolaylastirilmig emniyet ve giivenlikle ilgili giimriik
kontrollerinden veya glimrik mevzuatinin Ongdrdigli basitlestirilmis uygulamalardan
faydalanir.

Gida Kanunu ile Iyi Uretim Uygulamalary Yonetmeligi

Gida Kanunu ile Iyi Uretim Uygulamalar Yoénetmeligi uyarinca mevzuat kapsamina giren
igletmeler tretimlerini iyi tiretim uygulamalarina tam uyum igerisinde gerceklestirmek
zorundadir. Bunun yaninda, anilan mevzuat kapsaminda yer alan isletmeler Tarim Bakanlig
nezdinde kayit islemlerini tamamlamak ve isletme kayit belgesi almak zorundadir.

Mevzuat kapsamina dahil olan isletmeler etkin ve kayitlan tutulan bir kalite glivence sistemi
kurmak, gerekli tesis ve ekipmamn kurulumunu saglamak, calistirilmas: zorunlu personeli
istihdam etmek ve iyi liretim uygulamasim tatbik etmek zorundadir.

Gida ile temas eden tekstil tirtini ile plastik esasli malzeme ya da madde fireten isletmeler de
anilan mevzuat kapsaminda kapsam dahilinde sayilmis olup Sirket ve Sirket adina iiretim
yapan Sirket’in bagh ortakli1 Inter Tekstil’in yukarida sayilan yiikimliliklere uymasi ve bu
kapsamda isletme kayit belgesi almig olmast gerekir. Sirket ilgili mevzuata tam uyum
icerisinde hareket etmekte olup herhangi bir idari yaptirima maruz kalmamistir. Isletme kayit
yuktmliligii kapsaminda $irket tarafindan 19.12.2013 tarih ve TR-10-K-006226 kayit
numarali isletme kayit belgesi alinmigtir. Buna ek olarak, Inter Tekstil gida ile temas eden
madde tireten bir isletme olup isletme kayit belgesi alma yiikiimliiligii altindadir. Inter
Tekstil’e ait igyeri agma ve ¢aligma ruhsatinin Inter Tekstil unvamina goére alinmas

islemlerinin tamamlanmasim miiteakiben isletme kayit belgesi alinmasi yitkiimliiltigii yerine
getirilecek olup siirece iligkin bagvuru islemleri devam etmektedir.

Lisanssiz GES Izinleri

Elektrik Piyasas: Kanunu ve 12 Lisanssiz Uretim Yonetmeligi uyarinca, kurulu glicti 1 MW
veya Cumhurbagkant tarafindan belirlenmis kurulu gii¢ {ist simrmna kadar olan yenilenebilir
enerji kaynaklarmma dayah iiretim tesisleri 6n lisans ve lisans alma ile sirket kurma
yiiktimliliiklerinden muaftir. 1044 sayil Karar ile kurulu giic fist sinir1 S MW’a ¢ikarilmgtir.
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Sirket, Balikesir OSB’de bulunan fabrika binalatimn ¢atilarna, Sirket’in {iretiminde
kullanilmak iizere lisanssiz elektrik firetimi i¢in baglanti bagvurusu yapmis ve Balikesir
OSB’de bulunan Sirket’in iki fabrika binasinin ¢atilart bakimindan 15 Nisan 2020 tarih ve
2020/78 sayili yazisit ile 15 Nisan 2020 tarih ve 2020/79 sayili yazist ve Inter Tekstil’in
faaliyet gosterdigi Balikesir OSB’deki fabrikasinin c¢atisinda bulunan tesis bakimindan
Balikesir OSB’nin 12 Mart 2020 tarih ve 2020/465 sayili yazisi uyarinca olumlu baglant:
goriisii verilmesi sonucu ¢agri mektubu diizenlenmistir. Cagri mektuplarnim almmas: {izerine
Sirket ile Balikesir OSB arasinda Sirket’in Balikesir OSB’de bulunan fabrikalarinin
catismdaki tesislere iligkin olarak 09 Temmuz 2020 tarihli ve 120 ile 121 sayih baglanti
sdzlesmeleri ve Inter Tekstil’in faaliyet gésterdigi Balikesir OSB°deki fabrikasmin catisinda
bulunan tesis bakimindan 15 May1s 2020 tarihli baglant: sézlesmesi imzalanmugtir.

Kurulu ve elektriksel kapasiteleri 2601,1 kWp / 2235,6 kWe ve 3556,8 kWp / 2980,8 kWe
olan Balikesir OSB’deki $irket’in iki fabrika binasimin ¢atisindaki GES’lere iliskin kabul
tutanaklart 28 Aralik 2020 tarihinde, kurulu ve elektriksel kapasitesi 3580,2 kWp / 3063,6
kWe olan Inter Tekstil’in faaliyet gosterdigi Balikesir OSB’deki fabrikanin ¢atisindaki GES’e
iliskin kabul tutanag1 20 Agustos 2020 tarihinde tanzim edilmis olup santraller kabul tarihleri
itibariyle operasyoneldir.

6.1.5.1hracei faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sirket, 1968 yilinda kurulmugtur. Sirket ile Ankara Ticaret Sicil Midiirligii nezdinde 355210
sicil numarasi ile kayith Igbir Yatirim arasindaki birlesme islemi 11 Haziran 2019 tarihinde
Balikesir Ticaret Sicil Miidiirltigii nezdinde tescil edilmis ve bu husus 19 Haziran 2019 tarihli
9851 sayili TTSG’de ilan edilmisgtir.

Sirket ile Balikesir Ticaret Sicil Mudiirliigit nezdinde 21076 sicil numaras: ile kayith Isbir
Insaat arasindaki boliinme islemi 31 Aralik 2020 tarihinde Balikesir Ticaret Sicil Miudiirliigt
nezdinde tescil edilmis ve bu husus 25 Ocak 2021 tarihli 10252 sayili TTSG’de ilan
edilmistir.

Sirket, yurt disindaki etkinligi arttirmak {iretim, satis ve pazarlama kanallarini desteklemek
amaciyla yurt disinda sirketler kurmustur. Bu kapsamda Ishir UK 1 Temmuz 2004 tarihinde
Ingiltere’de, Isbir US 5 Hagziran 2007 tarihinde Amerika’da, Isbir Israel 21 Subat 2007
tarihinde Israil’de, Isbir Deutschland 2 Nisan 2009 tarihinde Almanya’da ve Isbir Mewar 4
Temmuz 2017 tarihinde Hindistan’da kurulmustur.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler %
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31 Arabk 2018, 31 Aralik 2019, 31 Arahik 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihleri itibariyla
Sirket’in nemli yatirimlar: ve bunlara iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadur.

' G e | Yatm i : ieqivs .| Finansman .-
Yatu ;m Nevu yir Bedeli _l?unumu_ Konym leellg: : Sekli.
11 Adet Duz Dokuma . | Kapasite -
Makinesi 2018| 6.342.683 TL | Tamamlandr. | Balikesir Arttirimi Leasing
AR-GE binas1 2018 | 1.628492TL | Tamamlandi. |Balikesir Yeni Ozkaynak
Konferans Salonu 2018 367.724 TL Tamamlandi. ] Balikesir Eapasne Ozkaynak
ritirimi
4 Adet CF bobinvar 2019 1.353.679 TL | Tamamlandi. |Balikesir Kz'ipasne Leasing
Arttirimi
.. . . | Kapasite 5
1 Adet Textiire Makinasi | 2019| 744,494 TL Tamamlandi. | Balikesir Arm Ozkaynak
- .| Kapasite .
2 Adet Hava Kompresorlt | 2019 284448 TL Tamamland:. | Bahkesir Arttirim Leasing
BOSB Gilnes Enerjisi 5 5 . . Uzun Vadeli
Yatiimt 6, 16 MWp 2020 23.646.173 TL | Tamamlandi, | Balikesir Yeni Kredi
BOSB Giines Enerjisi aal 19 . . Uzun Vadeli
Yatirimi 3,58 MWp 2020 12.412.867 TL | Tamamlandi. | Balikesir Yeni Kredi
. . Kapasite .
1 Adet Iplik Hatt: 20201 7.791.063 TL | Tamamlandi. |Bahkesir A Leasing
rttirimi
5 Adet Diiz Dokuma . | Kapasite .
202 X
Makinesi 20200 3.651.187 TL | Tamamlandi. |Bahkesir AFUrIm Leasing
5 A det Kalnlik Olgme 2020 2.096.338 TL | Tamamlandi. | Balikesir Kapa.sue Leasing
Cihazi Arttirimi
1 Adet Maske Makinasi 2020 1.120.929 TL | Tamamlandi. | Balkesir Yeni Leasing
1 Adet Sise Tipi Laynr Ny .| Kapasite .
Kesim Makinast 2021] 4591550 TL, | Tamamlandi. |Balikesir Artarmm Leasing
12 A‘det Tubaler Dokuma 2021 8.272.002 TL. | Tamamlandi. | Balikesir Kapasite Leasing
Makinast Arttirimi
. . | Kapasite .
120 Adet Bobinvar 2021 2.649.238 TL | Tamamlandi. | Balikesir Leasing
Arthirimi
13 Adet Diiz Dokuma 15051 | 9 157044 TL | Tamamlandi |Balikesir| <2P2Site Leasing
Makinasi Arttirim

6.2.2. Thrager tarafindan yapilmakta olan yatirimlarimin niteligi, tamamlanma derecesi,

cografi dagihmi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

30 Haziran 2021 tarihi itibariyla Sirket’in devam etmekte olan yatiimlarima iliskin bilgiler |

agagidaki tabloda yer almaktadir.
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Bobinvar 20 46.000,00 € 2021 Leasing Kapasite Arttirim
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imzalanmustir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Izahname’nin 6.2.2 numarali maddesinde yer
alan bobinvar yatirim tamamlanmuistir.

Son olarak, Balikesir OSB’de Sirket’e tahsis edilmis 189/1 ve 189/11 ada ve parsel numarali
taginmazlar iizerinde toplam alan1 5.505,24 m” olan bina insaat: icin 9 Temmuz 2021 tarihinde
5.756.040 TL (KDV dahil) bedel karsihgi prefabrik bina yapim sézlesmesi imzalanmistir.
Sozlesme kapsaminda isin 8 ay igerisinde bitirilmesi planlanmaktadir. S6z konusu bina blown
film ve laynr tiretim tesislerinin tagmmasi ve kapasitesinin arttirilmas: igin kullanilacaktir,
Sézlesme kapsaminda yiiklenici firmaya isbu Izahname tarihi itiban ile 1.145.000 TL
tutarinda avans 6demesi yapilmistir.

6.2.4. Thrageryla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket, AR-GE merkezi oldugu igin AR-GE Kanunu kapsaminda kurumlar vergisi matrah
indirimi, SGK primi, gelir vergisi, damga vergisi ve iicretlere iliskin bir kisim tesviklerden
faydalanmaktadir. TUBITAK TEYDEB kapsamindaki projelerde, laboratuvar ve makine
ekipman, malzeme tiiketimi ve galigan personel igin nakit tesvikinden yararlamlmaktadir.

AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan tesvik ve indirimlerin yaru sira, Sirket ¢esitli projelerde
TUBITAK 1501 — TUBITAK Sanayi AR-GE Projeleri Destekleme Programi kapsaminda
proje destegi almis olup TUBITAK TEYDEB tarafindan kendisine destek &demeleri
yapiimstir. TUBITAK TEYDEB ile Sirket arasinda proje destek programma kabul goren
projelere iliskin olarak proje destek sozlesmeleri imzalanmistir. Sirket’e bu kapsamda
finansman destegi saglanan ve tegvik alinarak tamamlanmis projeler agagidaki gibidir:

e 11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayili proje destek yazisiyla kabul géren 3181119
kodlu proje ve

o 17 Ekim 2019 tarihli ve 93794 sayili proje destek vazisiyla kabul goren 3190663
kodlu proje.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla 22 Ekim 2020 tarth ve 516195 numaral yatirim tesvik

belgesine bagli makine techizat ile ilgili sigorta primi igveren hissesi destegi, kurumlar vergisi

md;rmu, geln vergisi tesvigi ve katma de@er vergisi istisnasi ile makine ve techizatin
4 ﬁlignsmamﬁd\a kullanilmak {izere faiz 6demesi destegi bulunmaktadr.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragei faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakss

1968 yilinda Balikesir’de kurulan Sirket, 53 yildir Tiirkiye’de faaliyet gbstermektedir.
Kurulusundan beri endiistriyel amagla kullanilan ambalaj tiretiminde faal olan Sirket’in ana
faaliyet konusu, esnek, ortaboy, dékme yiik konteynerleri iriinlerinin tiretim ve satisini
gerceklestirmektir. Bu tirtin diginda Halitabam {iretimi yapmakta olup farklr yan {riinlerle de
hitap ettifi mtsteri ve pazar sayisim c¢esitlendirmistir. Temelde sentetik hammaddeler
(polipropilen ve polietilen) kullanilarak gerceklestirilen iiretimi ile Sirket’in ambalaj sektorii
ve teknik tekstil sektériinde yer aldigi s6ylenebilir. Sirket’in merkezi Cayirhisar Mahallesi
Yeni Izmir Caddesi No:29 Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan Cayirhisar Fabrikast’dir.
Bunun yaninda Sirket’e ait, ikisi Balikesir OSB’de iki farkli konumda aktif olarak kullandig,
birisi ise Cayirhisar Fabrikasi’na yaklagik 5 km mesafede Atkéy, Altieyliil, Balikesir’de ve su
an i¢in kullanmadif: binasi olmak iizere li¢ farkh lokasyonda fabrika binalart bulunmaktadir.
Sirket kendisine ait olan bu tesisler diginda Hindistan’da bulunan %99 istiraki Isbir Mewar
tesisinde yaptig1 Uretim ile yerel fason tireticilerle ¢alismaktadir.

Sirket’in Bigbag ve Halrtabam olmak iizere iki ana irlin grubu bulunmaktadir. Bunun yam
sira Sirket, entegre tesislerinde, i¢ tiiketimde kullanmak igin kurmus oldufu makinelerde
trettigi PE Film ve Compound tirinlerinin tretim fazlasim ve gesitli ara {riinleri de
misterilerine satmaktadir. $irket 2020 yihnda COVID-19 pandemisi nedeniyle ihtiyac

duyulan ti¢ katl1 cerrahi maske tiretimin de yapmaktadir.
Uriinler _ é

Bighag

Sirket, 2020 yilsonu itibariyle satislarmin %82,6 *sinit olusturan, 30 Haziran 2021 itibariyle
satiglarm % 79,6 sim olusturan Bigbag tiretimine 1993 yilinda baglanustir. 130.000 metrekare
kapal alamyla Tiirkiye'nin ve Avrupa’mn en biiyiik {retim tesislerinden birine sahip olan
Sirket, Bigbag satislarinm 2018-2019 yillarinda ortalama % 72,4’tinii 42 iilkeye, 2020 yilinda
ise %76,9’unu 40 tlkeye, 2021 yilinda %74,4’iinii 32 tilkeye ihrac etmistir.

Bigbag’ler, igerisine doldurulan triinii, yabanci madde, UV ve neme karsi koruyan, iirtiniin
.. naklini ve stoklanmasim kolaylastiran, doldurma ve bosaltma kolayliginin yam sira yiiksek

\\ ede kullanim glivenligi saglayan esnek ambalajlardir. Miisteri taleplerine gére ic torbali
M\ torbasiz, tek tasima sapli, iki sapli veya dort sapli, farkli ebat, renk, model ve
klerde tretilebilmektedir. Bigbag’ler aym zamanda tizerlerine vapilan yiiksek kaliteli

file miigterilerinin ve igerisinde bulunan Uriinlerin tanitimini yapmaya da yardimei
gktadir. Kullanim sahasina gore tirliniin madencilik, kimya, gida ve petrokimyevi Y

b addeler gibi birden zla kullanim alam bulunmaktadir.
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Bigbag Icerisine Konulabilen Uriinler

e Cegitli gida Uriinleri (seker, nisasta, siit tozu, tahillar, bakliyat, kuruyemis, kahve,
kakao, ¢ay, tuz, un, baharat, sifir jelatini, kan proteini, fruktoz, maya, glikoz, patates
vb.)

o Cesitli maden {iriinleri (bor, quartz, felspat, silis kumu, demir, demir oksit,
magnezyum, manyezit, kaolin, bentonit, barit, perlit, kireg, kalsiyum karbonat,
aliiminyum oksit, bakur, ¢inko, kiikiirt, seliiloz, krom, nikel vb.)

e Cesitli Kimyasallar (deterjan, karbon siyahi, agir soda, hafif soda, zirai ilaglar,
kaplama kimyasallar1, performans kimyasallari, sodyum siilfat, sodyum klorit, sodyum
bikarbonat, cam elyaf, amonyum nitrat vb.)

e Cesitli petrokimya iriinleri (PE, PP, polietilen tereftalat (PET), PVC, poliamid,
polistren vb.)

o  Cesitli ziraat tirtinleri (giibre, hayvan yemi, balik yemi vb.)

Bigbag Uretiminde Kullandan Ara Uriinler

Sirket’in bir gogunu entegre tesislerinde kendi lirettigi ana gévde kumasi, kapak kumas:, taban
kumagi, doldurma bacasi kumasi, bosaltma bacasi kumagi, monofilament drme net panel,
tagima kolonu (tasima saplari), baca baglama kordoneti, baca baglama block ipi, block kilidi,
Bigbag’in farkli kisimlarimin dikiminde kullanilan biikiimli fibrilize/profilli dikis ipleri, S-Z
bilkiim multifilament dikig ipleri, bikiimlii multifilament dikis ipi, srzdumazlik fitili, toz
sizdirmaz kordoneti, PE sise tipi / diiz i¢ torba, film halinde tedarik edilip dért kenar
kaynatilarak ve sige tipi formu verilen kompozit malzemeden (bir kat1 aliminyum) mamiil ic
torba, dis tedarik fix lock kilidi (baca kapatma baglama igin) vb. trtinler Bigbag dikimi
asamasinda muisteri taleplerine bagh olarak kullanilabilmektedir.

Ozelliklerine Gére Bighagler

Sirket, asagida Modellerine Gore Bigbagler bashgi altinda tammlandigi model tiplerinde
Bigbag tiretimini TYPE-C, TYPE-D 6zellikli ve/veya UN sertifikali yapabilmektedir. TYPE-
C, TYPE-D 6zelligi ve UN sertifikasi asagida aciklanmaktadir.

e TYPE-C ozelligi: Doldurma veya bosaltma sirasinda olusabilecek elektrostatik
bogalmalardan kaynaklanabilecek kazalarin onlenmesini saglayan ve statik yiikii
topraga desarj edebilen iletken 6zellikli Bigbag.

T @ TYPE-D dzelligi: Doldurma veya bosaltma sirasinda olusabilecek elektrostatik
‘ // o N \“\ bosalmalar, statik korumaya sahip kumaslar yardimiyla herhangi bir topraklama
P L RN %, \\ ihtiyac1 olmadan havaya desarj edebilen Bigbag.
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yetkilendirdigi kuruluslar tarafindan diizenlenebilir. Sirket, Almanya’nin UN belgesi
diizenleme konusunda yetkilendirilmis kurulusu BAM tarafindan iiretim ve kalite
taninma belgesi sahibidir. Sirketin kalite kontrol laboratuvar: TURKAK tarafindan TS
EN/ISO 17025 standartina gore akredite edilmistir. Sirket kendi UN Bigbag
dizaynlarii yapabilmekte ve bu iriinleri kendi laboratuvarlarinda test edip, test
sonuclarimi BAM’a gondererek tiriinleri igin UN sertifikas: diizenletebilmektedir.

Modellerine Gore Bigbagler

Sirket tirettigi dort kulplu tiim Bigbag modellerinde miisterilerine, tek tarafli ve ¢ift tarafl
dikis alternatifi, Type C, Type D ve UN ozellikli iriin alternatifi, renkli kumas ve alti renge
kadar baski alternatifi ile taban kapali, bosaltma bacali, doldurma bacali, etekli model gibi
{iretim alternatifleri sunmaktadir.

DORT KULPLU BIGBAGLER
.:"'-".Garne.t ' C Pearl . Q.ua'r:tz. 1 _Gambd:: o
4 yan-+taban,
Tubular kumas , |Kenarlarda dikey [U body, 4 yan+ taban,
Ana Gdvde U Body, 4 Yan + | yanlarda dikigsiz, | dikisler, ig PP |Yanlarda: PP dokuma
Konstritksiyonu Taban tabana kare dokuma panel + panel kumas, net
seklinde dikim net panel panel kumag
kumaglari
.. 4 Kosede Dikisli
4 késede capraz "
. 1 4 Kdsede Dikigli | kolon, 8 noktadan . Kolon .veya 4 kdsede
Kaldirma Sekli 4 Késede Kolon capraz kolon, 8
IKolon cross corner kolon
. noktadan cross corner
montaji K .
olon montaji
Diiz Kumas, Siklik bolgeli Diiz Kumas, N
Kumag Hortum Kumag tubular kumag Hortum Kumag Diiz Kumag
&
Teknik Kaplama : Digta, | Kaplama : Dista, | Kaplama : Dista, . :
Ozellikler fcte Igte Icte Kaplama : Dista, Igte
Sinif Tek Kullanim, Tek Kullanim, Tek Kullanim, | Tek Kullanim, Coklu
Coklu Kullamm | Coklu Kullanim | Coklu Kullanim Kullamim
2000 Kg’ye kadar | 2000 Kg’ye kadar | 2000 Kg’ye kadar | 2000 Kg’ve kadar




DORT KULPLU BIGBAGLER
- Garnet  Pearl Quartz | ..:Gambo R
i torbasiz veya PE, l¢ torbasiz veya Gambo mc?dei cfhknhms
; . PE, Tletken, PP kumas i¢ torba veya
lletken, Aliiminyum|, ..~ L
: Aliiminyum (Taban sise tipi gambo model
[g Torba (Taban kapali/ A¢ik 1 N - . e
- UL 0 kapall/ Agik diiz sekillendirilmis PE,
diiz laynr, gige tipi R ; . .
laynir) laynur, sige tipi lletken, Alliminyum ig
laynir) torba
- Dolumdan - Dolumdan sonra
sonra  Bigbag Bigbag seklini
seklini korumaktadir.
korumaktadir,
o . - Sismeyi
gflﬁii:{te dir Gnlemektedir.
- %25 daha fazla - %16 - %23 dahg
iiriin dolumu fazla {iriin dolumu
- Daha azl = Daha az nakliye,
15 nakliye, stoklama,
Diger - " stoklama, ellegleme maliyeti
ellecleme
maliyeti
- Gelismis - Gelismis stabilite
stabilite
-
- Geligmis, - Gelismis, giivenli
glivenli istifleme
2N istifleme
yﬁg. SN
o s PR
: e~ o
ff @ ((’(7" byl i":} c\ - Miisteri ve| - Milsteri ve gevre
ii\\ ; .\;:.._\__:_7"},\/ *x o }} cevre dostu dostu ambalaj
\ ;‘__iﬂ oo H ambalaj

Gambo Bigbag o&zellikle neme, toza, statik elektirife ve kontaminasyona karsi koruma
gerektiren irlinler igin geligtirilmigtir. Gambo Bigbagler ¢ok ince taneli tiriinlerin
ambalajlanmast igin de kullanilmaktadir. Gambo Bigbag modeli {irlintin  tasmmast,
ylklenmesi, bogaltilmas: ve stoklanmasi esnasindaki maliyetleri azaltarak ekonomik ¢éziimler
saglamaktadir. Standart Bigbag’ler dolumdan sonra silindirik sekil aldiklari halde Gambo ¥
Bigbag dolumdan gonra kare veya dikdortgen seklini korur. Gambo Bigbag’ler konteyner v
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tir yliklemelerinde optimum yeri kaplamakta, dolayisiyla nakliye ve stoklama esnasinda
standart big baglere gtire %16 ila %23 daha fazla {iriin tasinmasini saglamaktadir.

GARNET
QUARTZ

wéanmtil\ '

PEARL GARNET

GAMBO

TYPE-D

Sirket’in Urettigi tek ve ¢ift kulplu Bigbagler, ilag sektérii, gida sektdrii ve sanayiciler
tarafindan kullanilmakta ve iriinlerin toz gecirmez dikisleri bulunmaktadir. Uriinler farkli
tipte doldurma ve bogaltma opsiyonlari, renkli kumag tiretimi opsiyonu ve 2 X 4 renge kadar
baski opsiyonuyla co-ekstriize koriikli ya da sise tipi olarak tiretilebilmektedir. Uriinler ayn
zamanda UN &zellikli olarak da tiretilebilmektedir.

TEK KULPLU VE CIFT KULPLU BIGBAGLER

JADE OPAL
Ana Gévde Hortum ana g&vde, tabanda kare dikim,| Hortum ana gdvde, tabanda kare dikim,
Konstritksiyonu | y1ldiz taban ve tepsi taban opsiyonu yildiz taban ve tepsi taban opsiyonu
Kaldirma kolonu ana gévde kumagindan Kaldirma kolonu ana gévde kumasindan
Kaldirma Sekli olugsmaktadir. 1-2 kolon alternatifi stz olusmaktadir. 1-2 kolon alternatifi séz
konusu olup, 4 kisede kolon dikimi de| konusu olup, 4 kdsede kolon dikimi de
miimkiindiir. miimkiindiir.
Kumas Hortum Kumag Hortum Kumasg

Teknik Ozellikler

Kaplama : Digta

Kaplama : Digta

Tek Kullanim, Coklu Kullanim

Tek Kullanim, Coklu Kullanim

I¢ torbasiz veya PE Film, diiz taban
kapali/acik, atlet tipi i¢ torbali

I¢ torbasiz veya PE Film, diiz taban
kapali/actk, atlet tipi i¢ torbali




TEK KULPLU VE CIFT KULPLU BIGBAGLER
JADE - . OPAL_
Giivenli Tagima , . )
Kapasitesi 1500 Kg'ye kadar 1500 Kg’ye kadat
Glivenlik Carpam | 5:1, 6:1 5:1, 6:1

OPAL JADE

Halitabant Kumagt

Sirket’in 2020 yili satiglarinm %10,3’{inii 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle satislarinin
%14,6’sint olugturan {iriinii Halitabami kumagidir. Sirket Tiirkiye’de Halitabam kumagim
Uretip pazara sunan ilk {ireticidir. Tirkiye, halt iiretiminde Avrupa ve Amerika pazarinda
ihracatgr konumundadir. Sirket duvardan duvara tiifte hali iiretimi yapan, tiifte banyo halis:
tireten ve suni ¢im hali Uireten sirketlere “1. taban” Halitabami kumasi tretip satmaktadir.
Tiifte hah {iretimi yapan sirketler Sirket’ten tedarik etmis olduklar: 1. taban hali taban kumas:
lizerine tafting makinesi ile hali iplerini iglemektedir. Duvardan duvara halinmn arka yiiziine ¥
ise RAM makinesi ve lateks ile 2. taban kumag: yapistirilmaktadir. 2. taban kumasi, hali
liretiminde Sirket’in iiretmis oldufu 2. taban Halitabam kumagi olabilecedi gibi kege tiirii
baska bir tirlin de olabilmektedir.

PE Film

Sirket sahip oldugu ti¢ katli blown film makinelerindeki blown film tiretimini, ncelikli olarak
lirettigi Bigbag’lerde i¢ torba olarak kullanmaktadir. Ig titketimde kullamlmayan kapasite
=={gzlas1 Uretim ise Ozellikle Ttirkiye pazarinda PE hortum/diiz film (Rulo halinde), PE Film
* shdyt (PE filmden kesilerek parca halinde diiz film, hortum film), shrink hood (palet ambalaji
‘Lgme 6’11 s1vi cam/pet sigeleri tizerine film olarak kaplamp 1siyla biiziilmeleri sonucu




Shrink Hood Uriinii

Stretch Hood Uriinii

Compound

Sirket, makul diizeyde kullanidiginda i¢inde bulundugu {iriiniin mekanik dayammin arttiran,
filmin yarilmasim engelleyen ve sertlestiren, fazla miktarda kullamldiginda dolgu malzemesi

gorevi goren ve {iretim maliyetlerinin diistiriilmesi igin kullamlan PP ve PE tasiyicili kalsiyum

karbonat Compound iiretmekte ve bu iiretimi dncelikle i¢ tiiketimde kullanmaktadir. Kapasite

fazlasini degerlendirmek i¢in dig misterilere satis da gerceklestirilmektedir. Bireysel ’
tilketimde kullanilan poget ambalajm 2019 yilindan itibaren ticretli hale gelmesi ve bu {iriine \
olan talebin diismesinin ardindan PE tasiyicili kalsiyum karbonat Compound tiretimi de
azalmgtir. Uretim béltimiiniin bir diger hattinda Sirket’in kendi tiretiminde kullanilmak tizere

tiretilen tirlintin dis ortam sartlarina belirli siire dayanmasim saglayan UV katki maddesi, AR-

GE faaliyeti sonucu gelistirdigi filme kayganlik 6zelligi saglayan slip, islem esnasinda sicak

v g "“"ﬁe\l’imerin daha kolay islem gorebilmesini saglamak igin yardimei, film tabaklanmn daha

Ve ®

4 e ?:kof'}a;y a¢ilmasin: saglayan antiblok islem katki maddeleri tiretilmektedir.
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ihtiyac1, grup sirketlerinin ihtiyaci ve diger miisterileri i¢in Saghk Bakanhif kayith, melt
blown filtre kullanilan ii¢ katli cerrahi maske' tiretmektedir.

Uriin Kalitesi, Sertifikalar ve Kontrol Laboratuvari

2000 kg’a kadar firlin depolama ve tasima kapasitene sahip esnek ambalaj iiriinii olan
Bigbagler, ISO 21898 Ambalajlama - Tehlikeli Olmayan Malzemeler icin Esnek, Orta Boy,
Dékme Yiik Konteynerleri standardina uygun tiretilmektedir. Bu standartlar geregi {irtinlerin,
tekrarli yukari kaldirma testi ve sikistirma/istifleme testindeki mukavemet gereksinimlerini
saflama yiikimliiliigti bulunmaktadir. Bu adimlardan herhangi birisinde Bigbag’in patlamas:
veya sizdirmast standartlara uygun olmadigi anlamum tasimaktadir. Sirket, bu standartlara
uygunlugun saglanip saglanmadigim kendi test laboratuvarinda test etmektedir ve kendi kalite
sertifikalarmi diizenleyebilme yetkisine sahiptir. Bu kapsamda, Sirket’in kalite konirol
laboratuvar: 2019 yilinda TURKAK tarafindan akredite edilmig ve Sirket TS EN ISO/IEC
17025 laboratuvar akreditasyon belgesini almistir ve bagka firmalara da bu konuda sertifika
diizenleyebilme yetkisine sahiptir.

Sirketin Kalite Kontrol Laboratuvarlarinda yapabildigi testler asagida belirtildigi sekildedir;

Déﬁéyii’_épiléh M#lzemélerfﬁrﬁnlel' Deney Adi o Dehey M.etm_i'u'. ST

* Esnck Orta Boy Dokme Yik Tekrarh Yukar: Kaldirma] TS EN 1SO 21898 Ambalajlama

R Deneyi - Tehlikeli Olmayan Malzemeler
Konteynir: (BigBag) igin Esnek, Orta Boy, Dékme
(FIBC) (Cyctic Top Lift Test) Yiik Konteynerleri

Sikigtrma  /  [stifleme
* Esnek Orta Boy Dkme Yiik|Deneyi
Konteyniri (BigBag)

TS EN ISO 21898 Ambalajlama
- Tehlikeli Olmayan Malzemeler
igin Esnek, Orta Boy, Dokme
(Compression/Stacking | Yitk Konteynerleri

Test)

# 4Esnek Orta Boy Dokme Yik

(FIBC)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
taginmasina  iligkin  Birlegimis
Milletler tavsiveleri — Model
Diizenlemeleri - Béliim 6 (ADR
(Top Lift Test) & RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

Yulkar: Kaldirma Deneyi

Karayolu & Demiryolu & Deniz

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik istifleme Denevi Yolu & Tehlikeli Maddeleri
3(onteyn11| (BigBag) 4 taginmasma iligkin  Birlesmis
(Stacking Test) Milletler tavsiyeleri — Model

FIBC
ﬂ )

Diizenlemeleri - Béliim 6 (ADR

' Melt blown filtreli maske, melt blown geleneksel bir mikro ve nano elyaf fabrikasyon yontemi olup bu
yontemle iretilen filtreli maskeler burnun st kismindan genenin altima kadar uzanan, yanaklarin da bityiik
kismini kapatmaktadir, Ug kath bir yapiya sahiptir ve igindeki bu filtre sayesmde havadakl damlacikiar
yoluyla bulagan viriislerin sg asmi engeller, Yy A&

-~




DeneyYapnIan Malzéméierfﬁ riinler

Denecy Adx

. Deney Metodu P

& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik

Konteynirt (BigBag)
(FIBC)

Diigiirme Deneyi
(Drop Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
taginmasina  iligkin Birlegmis
Milletler tavsiyeleri — Model
Diizenlemeleri - Béliim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik

Konteynir (BigBag)
(FIBC)

Yirtma Deneyi
(Tear Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasma iliskin Birlesmis
Milletler tavsiyeleri - Model
Diizenlemeleri - B&liim 6 {ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

#

Esnek Orta Boy Dékme Yiik

Konteynirt {BigBag)
(FIBC) -Merkez Lab.

Devirme Deneyi

{Topple Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasina  iliskin  Birlegmis
Milletler tavsiyeleri — Model
Diizenlemeleri - Boliim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Tfsnek Orta

»

Boy D&kme Yiik

\ I;goxgtqynm (BigBag)
R B
/| FIBg)

Dogrultma Deneyi
(Righting Test)

Karayolu & Demiryoln & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
taginmastna  iligkin ~ Birlesmis
Milletler tavsiyeleri — Model
Diizenlemeleri - B§liim 6 (ADR
& RID & IMDG & UN
Recommendations on  the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

En Biyitk Kuvvet ve
Boyca Uzama

(Tensile  Strength &

elongation at break)

TS EN ISO 13934-1 Tekstil -
Kumaglarm Gerilme Ozellikleri
- Boliim 1: En biiyiik kuvvetin
ve en biiyitk kuvvet altinda
boyca uzamanin serit
yontemiyle tayini

Kumasg

Fabri
(Fabric) . ﬂ/\

Mor Otesi (UV) Isinlara
Direng Deneyi

(UV Resistance Test)

TS EN ISO 21898 Ambalajlama
- Tehlikeli Olmayan Malzemeler
icin Esnek, Orta Boy, Dokme

y - A5 607 10 Ag
Ylorsic No: 0451 6977 0853 051

Yiik Konteynerleri
HOLDING/AS.
&
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:i_l.)éhgyf._j{zipilhh Malzemeler/Uriinler Deney Adl " Deney Metodu

Birim Uzunluk ve Birim
Alan Gramaj TS 251 Tekstiller - Dokunmusg
Kumaglar - Birim uzunluk
gramajimn - ve  birim  alan
gramajinin belirlenmesi

Kumas (Determination of Mass

(Fabric) Per Unit Length and
Mass Per Unit Area of
Woven Fabrics)

TS EN 2062 Tekstil -
Paketlerden alnan Iplikler - Tek

Kopma  Kuvveti  ve|. ... .
ipligin kopma kuvvetinin ve

Iplik Kopma Anmdaki Uzama |, .
opma anmmdaki uzamasinm
(Tape) (Tensile  Strength  &/|sabit hizli uzama cihazi (CRE)
elongation at break) kullantlarak tayini (ISO
2062:2009)

* S8z konusu testler TS EN ISO/IEC 17025:2017 Deney ve kalibrasyon laboratuvarlarinin yetkinligi icin genel
gereklilikler akreditasyonu kapsamindadir.

Uretim Yapilan Tesisler
Cayrhisar Fabrikasi

Sirket’in ilk kurulan tiretim tesisi olan Cayirhisar Fabrikas: entegre bir tesistir. Tesiste “Tape™
ekstruderleri ile atki ve ¢cozgli ipi iretimi ve ¢ozgii makineleri ile ¢6zgii leventleri iiretilmekte,
tiretilen bu ara triinler diiz dokuma makinelerinde dokunarak 1. taban Halitabam kumasi ve 2.
taban Halitabami kumagi tiretimi yapilmaktadir. Cayirhisar Fabrikasi’nda gegmis yillarda
farkl: kumas ve ¢uval tiretimi yapilmis olsa da bugiin fabrikada yalmzea Halitabani kumas:
{iretimi yapilmaktadir.

Balikesir OSB Tesisleri

Sirket Balikesir OSB’de 2005 yilinda 50.202 metrekare arazi tizerine 25.000 metrekare kapali
alanli fabrika binasi inga etmistir. Sirket’in %100 bagh ortaklifn konumundaki Inter Tekstil
tamamin Jirket adina yaptifi iiretim faaliyetlerini bu fabrikada siirdiirmektedir. Bu tesiste ‘
Inter Tekstil tarafindan tape/iplik {iretilmekte, tiretilen bu firtinler hortum dokuma
makinelerinde farkli agirlik, renk ve 6zelliklerde dokunarak hortum kumas haline getirilmekte
ve hortum kumasin ultrasonik kenar kesiciler kullantlarak kesilmesiyle diiz kumas iiretimi
yapilmaktadir. Kumas tiretiminde ana hammadde olarak polipropilen kullanilmaktadir. Uretim
sirasmda ¢esitli iletken ipler kullanilarak Type C ve Type D Bigbag’lerde kullanilan
kumaslarin iiretilmesi miimkiindiir. Bunun yani sira miigterilerden gelen talebe bagl olarak,

* _Urgfilen kumaglarin tizerine kaplama makinelerinde film seklinde eriyik polipropilen akitilarak
kum lar kaplamali kumas haline getirilebilmekte ve kumasa gecirmezlik ézelligi (sivi/toz / { 4

{{ ) zandirilabilmektedir. Tesiste kumag iiretiminin yam sira tape/iplik ve monofilament |

7927 1;5113; ullanilarak kolon ve gesitli dzelliklerde baglama kordonetleri {iretilmektedir. Bu tesiste

% 'E en kumaslar ve diger iiriinler agirlikli olarak Bigbag iiretiminde kullanilsa da bir kismi

aofy befrekt olarak disariya satilmaktadir.
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Sirket 2007 ve 2008 yillarinda, yan yana L seklinde iki farkli binadan olusan, ii¢ kath ve iki
katl: boltimleri bulunan yaklagik 78.000 metrekare kapali alana sahip bir diger iiretim tesisini
de yine Balikesir OSB’nin i¢inde farkli bir konumda insa etmistir. Bu tesiste Sirket’in fason
tiretim anlagmalarimin oldugu bazi yerel firmalar faaliyet gostermektedir. Fason anlasma
yapilan sirketler, Sirket’in sahip oldugu fabrikada, yine Sirket’in sahip oldufu makinelerle,
firetimin tamami Sirket i¢in olacak sekilde is¢ilik hizmeti sunmaktadir. Bu tesiste polietilenin
3 kath blown film makineleri ile islenmesiyle, Bigbag tiretiminde i¢ torba olarak kullanilmak
lizere, miisteri talebine bagl olarak taban kapali, taban ac¢ik, doldurma bacali, bosaltma bacal
gibi ¢esitli 6zelliklerde PE Film tiretimi gergeklestirilmektedir. Kose bélgelerine PE Film
kaynatilarak Bigbag’in dikdortgenler prizmasi seklinde durabilmesini saglayan Gambo
modelinin i¢ torba tiretimi de bu tesiste yapilmaktadir. PE Film {iretim hattinin kapasitesi, i¢
tilketim ihtiyacinin {izerinde olup, Sirket tarafindan, miisterilerinden alms oldugu siparislere
gore shrink hood, stretch hood, hortum veya diiz PE Film {iretimi ve satis1 yapilmaktadir.

PE film {iretimi yapilan tesiste, Bigbag tiretimi sirasinda kullamlan monofilament iplik,
multifilament iplik, tekstlre iplik, iletken — Type C iplik, iletken — Type D iplik, kumas icin
tape/iplik, hafif gramajli hortum/diiz kumas, Raschel 6rme kumas, PP ve PE tasiyicili
kalsiyum karbonat Compound, UV masterbatch, slip, antislip, antiblok vb. katk: maddeleri,
Bigbag dikiminde kullanilan sizdirmazhk fitili, baglama ipi, enjeksiyon makinelerinde b-lock
kiliti, kumas takozu ve ip kovam iiretimi de yapilabilmektedir. Ayrica Sirket’in firesini
degerlendirmek, ekonomiye tekrar kazandirmak ve gevre kirliligini ¢énlemek igin atik ve fire,
geri doniisiim ekstriizyon hatlarinda graniil haline getirilmektedir. Uretilen graniillerin bir
kism1 hammadde olarak tekrar kullamlmakta bir kismi da satilmaktadir. Bu tesiste Sirket’in
AR-GE sonucu gelistirdigi 6zel makinelerde, Bigbag'in bazi bdliimlerinin dikimi otomatik
olarak yapilmaktadir.

Sirket, Balikesir OSB’de bulunan fabrika binalarmin gatilarina, Sirket’in tiretimde duydugu
enerji ihtiyacini kargifamak {izere GES kurmustur. Bunlardan ilki Inter Tekstil’in faaliyet
gosterdigi Balikesir OSB’de bulunan fabrikanin catisinda bulunmakta olup 3,580.2 kWp
kapasitelidir ve Temmuz 2020’de devreye alinmistir. Ikinci ve tigiinciisit ise Balikesir OSB’de
bulunan diger fabrika binalarinin ¢atilarinda bulunmakta olup 3,556.8 kWp ve 2,601.1 kWp
kapasitelidir ve Aralik 2020°de devreye alinmigtir. Toplam ii¢ GES’in kapasitesi 9,738.1 kWp
dir. Uretilen elektrik enerjisi, tesisin kullammu ile mahsuplagilarak, tesisin elektrik tiiketim
maliyetinin diistirlilmesi hedeflenmistir.

Atkdy Fabrikast

o Hm\Bahkesu Atkdy’de, binasi ve makine parki Sirket’e ait olan 1994 yilinda insa edilmis tesiste,
Y i..; xﬁazxis 2021 tarihi itibariyle iiretim faaliyetleri sonlandirilmistir. Tesisteki baz1 makine ve

donamm sirketin Balikesir OSB deki diger tesisine taginnmis ve aym tesis i¢in yapilan yeni

" 3mak11 jalar ile birlikte artan kapasiteyle tiretim yeni yerinde stirdiiriilmektedir. Atkdy fabrika
EEA a’J + '?e

blnaﬁjnln tamir ve bakimlar1 yapilarak yeniden iiretim planiamasi yapilacaktr.
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Hindistan Tesisleri

Sirket’in bagh ortakliklarindan Isbir Mewar Hindistan’mn Rajastan eyaleti, Udaipur sehrinde
bulunan tesislerinde 2017 yilindan itibaren Bigbag f{iretimi yapmaktadir. Sirket bu tesiste
iiretilen Bigbag'leri transit ticaret yolu ile Avrupa ve Amerika’daki miisterilerine satmaktadir.

Uretime iliskin siparisler Isbir Sentetik satis ekipleri araciligs ile Sirket merkezinde alinmakta,
siparigin ardindan Hindistan’da tiretilen triinler miisterilere dogrudan sevk edilmektedir. Bu
tesiste gergeklestirilen Uretim ardindan yapilan satiglar, Sirket tarafindan “Dig Tedarik
Bigbag™ olarak takip edilmektedir.

Disarida Yapilan Fason Uretimler

Sirket, yukarida bahsedilen {iretim tesislerinin yan: sira, Balikesir’in merkezinde ve merkeze
vakin ilgelerinde bulunan gesitli sirketlerle yaptigi fason iiretim anlagmalariyla kumas kesim,
kolon kesim, bask: ve dikim isleri i¢in digaridan hizmet satin almaktadir. Bigbag {iriinlerinde
kullanilacak tiim komponentler fason tiretim sirketlerine sevk edilmekte ve anlagmali sirketler
tarafindan dikilmesi suretiyle fason big bag iiretimi gergeklestirilmektedir. Sonrasinda ise
Bigbag’ler belirli adetlerde palet lizerine palet ambalaji veya balya yapilarak miisteriye sevk
edilebilecek hale getirilmektedir. Uretilen tiriinlerin faturalanmasi ve sevkiyati Isbir Sentetik
tarafindan yapilmaktadir.

Bilisim Teknolojileri

Sirket, bilisim teknolojileri konusunda 1980°li yillarin bagindan itibaren siirekli yatim
yapmis ve en yeni teknolojileri biinyesine katmig siirekli gelisme ve gelistirme odakli
olmugtur. $irket ISO 27001 Bilgi Giivenligi Standart belgesini almig ve gereklerini yerine
getirmistir.

Sirket, bilisim teknolojileri sistemleri ve ag giivenligi hususlarinda altyapr yatirimlarini en
glincel seviyede yapmig ve tiim is streclerinde dijital déniisiimii gergeklestirmeyi dncelikli
hedefleri arasina almustir. Bu baglamda Sirket Endiistri 4.0 projeleri gelistirerek iiretim
sahasinda bulunan makineleri bilisim sistemlerine baglamis olup dijital doniisiim yolunda
adim atmaya devam etmektedir.

Sirket’in ERP sistemi Microsoft Dynamics Axapta’dir. Sirket biinyesinde bulunan yazilim
ekibi ve damigman firma ekipleri ile ERP sistemi lizerinde gerekli dzellestirmeler yillar
icerisinde tamamlanmis ve sistemlerin etkin bicimde c¢alismas: saglanmistir. Sirket

. Hindistan’da bulunan bagh sirketi Isbir Mewar’da da ERP sistemi basta olmak tizere ayni
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Uretim Kapasiteleri (Ton)

AnaUriin | i | 31 Aralik 31 Aralik | 31 Arallk| 30 I_-Iziiirah
R 2018 2019 2020 S 2021
Bigbag 24.331 24.540 24,246 12.123
Halitabam 4.700 5.050 5.851 3.180
PE Film - Shrink - Stretch Hood 7.344 7.344 7.344 3.672
Compound 9.000 9.000 9.000 4.500
Uretim miktarlart (Ton)
i Oeie 31 Aralik | 31 Aralk | 31 Arahk | 30 Haziran | ~30 Haziran
e 2018 2019 2020 22020 2021
Bigbag 19.286 17.898 19.586 9.330 11.362
Halitabam 5.004 5.467 4.676 1.920 2.946
PE Film - Shrink - Stretch Hood 5.113 4.697 5.104 2.639 3.096
Compound 6.114 3.882 3.681 1.839 1.728
Sirket’in iiriin bazli satig miktarlart asagidaki tabloda yer almaktadir.
Satis Miktarlar (Ton)
Ana Urim E-.': ' 3:1 Aralik :31 Arahk_ 31 Al.‘.alll.(.. 39 Haziran : 30Haz1ran
SRR 2018 2009 |o2020 | 2020 | 2021
Toplam Satiglar (Ton} 33.063 33417 33.502 15.571 18.364
Bigbag 18.813 18.630 19.690 9.646 11.376
Halitabam 4.807 5.556 4.630 1.785 2.776
PE Film - Shrink - Stretch Hood 1.544 1.640 1.648 804 824
Compound 4.319 2.16% 1.914 1.061 660
s Tedarik Bigbag 1.430 2.870 2.357 954 1.578
Diger 2.150 2.553 3.263 1.321 1.150
Yurtici Satislar (Ton) 17.826 17.332 15.933 7.291 8.435
Bigbag 5.554 6.702 5.620 2.598 3.800
Halitabam 4.432 4.476 3.684 1.572 2.055
PE Film - Shrink - Stretch Hood 1.489 [.563 1.599 788 799
"ﬁ_yﬁ.’:“:"‘:fff%ggmpound 4319 2.169 1.914 1.061 660
4 ¥ &5 Diger 2.033 2423 3.115 1.273 1121
/ . N ‘Xuri%lsl Satislar (Ton) 15.237 16.085|  17.569 8.280 9.929
< “f;_‘kjf};_;é,f Bigbfj'_'g 13.259 11.927 14.070 7.048 7.576
‘\:‘ N € 0,:’; Lo E{a’lllgﬁbam 375 1.080 946 214 722
S oy LR Filim - Shrink - Stretch Hood 55 77 49 17 25
1h ‘i@ﬁﬂ%w " Dis Tedarik Bigbag X 1.430 2.870 2.357 954 1.578
130w MOLDINGSAS, 28
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Yukandaki tabloda goriildiigti tizere Sirket’in ana iirlinii olan Bigbag satiglart yillara gére ton
bazinda degiskenlik gostermektedir. 2019 yilinda yurt digina yapilan satislar bir énceki yila
gore azalirken, yurt igine yapilan satislar artig gstermistir. 2020 yilnda ise yurt i¢i satiglar:
azalirken, yurt dig1 satiglarr artig gdstermistir. 2020 yihinda toplam Bigbag satislarinda bir
dnceki yila gore tonaj bazinda % 5,7 artis saglamstir. 2021 yili ilk 6 ay sonu itibariyla toplam
Bigbag satislari, bir 6nceki yilin ayni donemine gdre tonaj bazinda % 17,9 artis gdstererek
toplam satis i¢indeki payim % 61,9’a yiikseltmistir.

COVID-19 pandemisinin tedarik zincirlerinde bozulmaya neden olmasi ve Uzakdogu/Giiney
Asya’da uzun stireli kapanmalar yasanmas: nedeniyle 2020 yilinda Tiirkiye'de iiretilen
Bigbag’lere olan talep ve talebe bagli olarak Sirket’in satiglari artis gdstermistir. Pandemi
stirecinin  baglarinda COVID-19 pandemisinin zellikle Avrupa’da yayilmas: ile talebin
diigmesi sonucu siparisler azalmig, bununla beraber Tirkiye’de yayilmas: ile iiretimde de
aksamalar yasanmistir. Yilin ikinci yarisinda ise artan talebe Sirket cevap verebilmis, bunun
sonucu Bigbag liretim ve satis miktarlarim arttirmastir.

Sirket, 2018 yillinda 11 diiz dokuma makinas: yatirinu yaparak Halitabani tiretim kapasitesini
%14 oranmnda arttirmugtir. Jirket 2019 yilinda Halitabam satiglarini yurt diginda arttirmayi
hedeflemistir. Sirket’in bu dogrultuda yapmig oldugu yeni miisteri bulma ¢alhismalar1 sonucu
yurt dist miisteri portfoyli geniglemis ve Sirket Halitabani’ndaki ihracatim miktarsal olarak
%188 oramnda arttirmustir. Bu iiriin grubundaki satiglarin ihracattaki pay: 2018°de %7,80
seviyesindeyken 2019 yilinda %19,44’e yiikselmistir. Sirket, 2020 yilmda COVID-19
pandemisinin halr firetim sektodriinde yarattifi olumsuz kosullardan etkilenmistir. Hali
Ureticilerinin pazardaki daralmaya bagh olarak tretimlerini durdurmalari sonucu Sirket, hali
taban {iretimini, 2020 yilinin Nisan ve Mays aylarinda 60 giin siireyle durdurmustur. Haziran
2020’den itibaren hali treticileri Tlirkiye ve Avrupa’da tekrar {iretime baslanus ve béylece __
Sirket tiretim ve satislarina yilsonuna kadar tam kapasite devam edebilmistir. 2020 yili icinde ¥ ..
gergeklesen bu plansiz durus sebebi ile tiretim kaybinin yaklastk 900 - 1000 ton seviyesinde
oldugu digtiniilmektedir. 2020 yilinda hali tabani satiglarinin toplam satig igindeki pay: %13.8

iken bu oran 2021 yili ilk 6 ay sonu itibariyla % 15.1°e ulasmistir.

2019 yili baginda yirirliige giren Cevre Kanunu’ndaki degisiklik sonucu poset ambalaj
kullaniminun {icretli hale gelmesi sonrasi yurt i¢i poget ambalaj firetiminin diismesine bagl
olarak, sektorde girdi olarak kullamlan Compound talebinin azalmasi ile Sirket’in Compound
satiglar1 miktarsal olarak 2019 yilinda bir dnceki yila gére yaklasik %49 oraninda azalmstir.
2020 yilinda ise Compound satiglarinda ciddi bir degisiklik yasanmamustir. Sirket bu {iriiniin
satigtna devam ettigi gibi kendi biinyesinde trettigi diger {irlinlerin tiretiminde kullanmis
oldugu Compound iiretimine devam etmektedir.

Satry Tutarlar: (TL)

TN

Yplam Satiglar . . . S

| Uritn gesidi - S 2018 2019 2020 2020/06 2021/06

j};jg‘g;g 330.278.397| 377.502.570| 492.095.094 | 222.013.792| 374.480.720

" KHgfitabam A ] 63.341.709| 84.136.502| 61.382.157| 23.300.526| 68.536.068
s - 7é HOLDING
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Compound 11.340.666 7.358.979|  7.356.544 3.862.766 |  3.310.572
PE Film 14.357.094 |  18.036.950 |  19.369.575 8.968.702|  14.390.901
Diger* 9.055.776 | 12.136.420| 15.882.378|  9.346.731 9.689.916
Net satislar 428.373.642 | 499.171.421| 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177
Yurt Ici Satiglar - ' R
Uriin gesidi ' 2018 2019 2020 2020/06 2021/06
Bigbag 83.986.035| 112.324.641| 113.822364] 52.217.201| 95.713.959
Halitabani 57.802.728 |  64.782.089| 52.671.550| 20.664.447| 52.504.383
Compound 11.340.666 7.358.979|  7.356.544 3.862.766|  3.310.572
PE Film 14.294.133 | 16.375.907| 19.369.575 8.968.702|  14.390.901
Diger* 7.939.748 | 10.468.036| 15.882.378|  4.765.424|  6.808.206
Net satiglar 175.363.310 | 211.309.652| 209.102.411| 90.478.539| 172.728.020
Yurt Disi Satislar | L
Uriin cegidi - 2018 2019 2020 - 2020/06 2021/06
Bigbag 246.292.362 | 265.177.929| 378.272.730| 169.796.591| 278.766.762
Halitabani 5.538.981| 19.354.413 8.710.607|  2.636.080| 16.031.686
Compound - - - - -
PE Film 62.961 1.661.043 - - .
Diger* 1.116.028 1.668.384 .| 4581307  2.881.710
Net satiglar 253.010.332 | 287.861.769 | 386.983.337| 177.013.977| 297.680.157
TL o, 2018 2019 2020 2020/06| : 2021/06
TL Satiglar 114.207.413 [ 101.189.365| 85.610.039| 47.099.879| 71.773.715 07
Diviz ve Divize Endeksli Satilar | 314.166.229 | 397.982.056 | 510.475.709 | 220.392.638| 398.634.462 \‘
Net Satislar 428.373.642 | 499.171.421 | 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177

*Diger Mamuller: Sirketin Bighag, Halitabam, PE Film, dis tedarik Bigbag Satislart diginda kalan, cesitli
kumasg, bb tasuma sapi, grantil, 2.kalite iiriin, maske vb. satislar:

Sirket’in satiglart 2018 yilindan 2020 yilina kadar tutar bazinda %39,1 oraminda artig
gostermistir. Artis 2018 yilindan 2019 yila %16,5, 2019 yihndan 2020 yilma %19,4 olarak
gergeklesmistir. Sirketin satiglar, 2021 yihiin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine
gore %75,9 artis gostermistir.

Yurt i¢i satiglar incelendifinde Sirket’in ana {iriin gurubu olan Bigbag satislarimin toplam yurt ¢

ici satig gelirleri igindeki payi, 2018’den 2019 yilma ve 2019 yilindan 2020 yilina gecerken

artig gOstermigtir. 2021 yihin ilk 6 ayinda, bir onceki yilin aym ddnemine gdre Bigbag

satiglarimin toplam yurt i¢i satig gelirleri i¢indeki pay % 4,1 azalnustir. Sirket’in ikinei biiyiik

/y”"ﬁ "f triln grubu olan Halitabani satiglarimn yurt i¢i hasilat igindeki oram 2018 yilinda %33,0 iken
PR - i020§\ylhnda %25,2°ye diigmiisttir. 2020 ve 2021 yillarinin ilk 6 aylarinda ise hah tabamimn

;yurtlgiﬁhasﬂat icerisindeki payr swasiyla %22,8 ve%30,3 olmustur. PE Filmlerin yurt ici

rfoplam}satzslar icindeki agurlign %8,2’den %9,3%e ¢ikarak bu siire zarfinda artis gdstermistir,

:Comrgound tiriinlerde ise Cevre Kanunu'nun plastik pogetler ile ilgili hitkkiimlerinin devreye
5&&’@“\'7—%%11me31 ile yurt i¢t hasilat i¢indeki oransal agirlig1 yillar i¢inde azalmustir.
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Yurt dis1 satislar incelendiginde ise Sirket’in ana (riinii olan Bigbag satiglarimn yurt disi
hasilat i¢indeki blyUkligh dalgali bir seyir izlemistir. Hindistan’daki {iretim de dahil
edildiginde 2020 yilinda yurt disina yapilan toplam satiglarin %95’inden fazlasi bu iiriin
grubundan elde edilmistir. 2021 yilimin ilk 6 ayinda Bigbag satiglarimin yurt disi hasilat
icindeki payi, bir Snceki yilin aym donemine gore %2,4 azalis gOstererek %93,6’va
gerilemistir. Halitaban: tirlin grubunda ise Sirket’in yurtdisina odaklanma stratejisi sayesinde
2019 yilinda Sirket’in halitabami ihracatindan elde ettigi gelirin toplam ihracat gelirleri
icindeki pay: artig gostermis ancak 2020 yilinda pandeminin de etkisiyle bu oranda diisiis
yasanmustir. Bu iirlin grubu igin 2020 yilimin son ¢eyreginden itibaren talebin yeniden
canlanmasiyla birlikte 2021 yilmun ilk 6 ayinda Halitabam ihracatindan elde edilen gelirin
toplam ihracat gelirleri i¢indeki payi, bir 6nceki yilim ayn: dénemine gére %358 artis
gostererek, %5,3 seviyesine ulagsmistir.

L BT R _ . Uriin Cesidine Gore Satislar (TL) P Ry
Grup . [ o208 % | 2019 % 2020| % | 2020/06| % | 2021006 %
Bigbag 330.278.397} 77,1 ] 377.502.569 | 75,6 | 492.095.093 | 82,6 | 222.013.792 | 83,0 | 374.480.720 | 79,6
Halitabam | 63.341.709| 14,8 | 84.136.503 |16,9] 61.382.15810,3| 23.300.526 8,7 68.536.068 14,6
Compound | 11.340.666 2,6 7.358.9791 1,5 7.356.544( 1,2 3.862.766 1,4 3.310.5727 0,7
PE Film 14.357.093 3,47 18.036.95071 3,6| 19.369.575( 3.2 8.968.702| 34| 14390901 3,1
Diger 9.055.777 2,1 121364207 24| 15882378 2,7 9.346.731 3,5 9.689.9161{ 2,1
Toplam 428.373.642 | 100| 499.171.421 | 100 596.085.748 | 100 | 267.492.517 | 100| 470.408.177{ 100
Miisteriler

Sirket 2020 yilinda 350°den fazla miisteriye {irlin satig1 gergeklestirmistir. 2020 vilinda ilk 10
miisteriye yapilan satiglar, toplam satiglarin %42,5’ini olustururken, satislarin yaklasik %70’
ik 34 miusteriye yapilmistir. Sirket, 2020 yilinda satis yaptig1 ilk 34 miisterisiyle ortalama 10
yilt askin siliredir caligmakta olup, 2020 yili toplam satislarimin %50°sini 10 yildan uzun
stiredir miigterisi konumundaki sirketlere gergeklestirmistir.

Sirket’in 2021 yilinin ilk 6 ay sonu itibariyla toplam satiginin % 70,50°sini ger¢eklestirdigi ilk
30 misterisine yaptif1 satiglara iliskin tablo asagida yer almaktadir;

Ik 30 Miistériye Dair Bilgiler (01.01.2021-30.06.2021) R _
Gatima Sarsri | Mistri Sy Yapian Savgiar 1z | YoPian Saslarm Toplam

15+ Yil 15 156.214.120 36,17%
), 1 0-15 Y1 3 70.256.175 16,27%
12 78.017.658 18,06%

30 304.487.952 70,50%




Mﬁstenye Gire Satlslar (TL)

» . T 30 T

35wl [, | 31 Arak 31 Aralik 31 Aralik : o iran 1 %
MUSTERI TOPLAM % ST I R T I O B vl R v B

Miigteri 1 142.804.777 | 17,8 | 30.884.112 [ 184 | 38124691 | 18,8 | 42434270 17,8 | 17.143.181 | 17,8 | 31.361.704 | 16,3
Miigteri 2 130,107,663 | 16,2 | 28.649.792 | 17,0 | 32.628.305) 16,1 | 39.085.597 | 16,4 | 18.183.606 | 18,8 | 29.743.969 [ 15,5
Miigteri 3 935422751 11,7 16501615 9,8 22.997.533 11,3 | 30.680276| 12,9 11.915417| 12,3 | 23.362.850 | 12,1
Miisteri 4 80,366.136 | 10,0 5.909.859 | 3,5 15.024.076) 74| 30.724267 | 12,9 9.696.481 | 10,0 28.707.934 (14,9
Milsteri 5 78.138.904 | 9,771 17.650.003 | 10,5 20.850.431 103 21.453.080] 9,0| 10.554.872| 10,9 | 18.185390( 9,5
Miigteri 6 66.158.336 | 83| 15149256 9,01 15164715 75| 16315394 | 6,8 5.616439| 58| 19.528.970 | 10,2
Miigteri 7 59.724.004 7 74| 14942867 | 89| 16.927.840 | 84| 17.923.827| 7,57 7.812339| 8,1 99294711 5.2
Miisteri 8 36.066.876 | 7,0 [7.996.266) 10,7 | [4.198.7k1: 7,0| 15328010 64| 8.061.172| 84 8.543.889 | 44
Miigteri 9 50437488 63| 10.574.763| 6,3 12380371 6,2 15329951 64| 5741451 | 59| 10.952403( 6.2
Miigteri 10 44.322.656 | 3,5 9.910.631| 59| 14.129.260| 7.0 $.255.122| 39| 1.788.003| 1,9 11.027.644; 5.7
Toplam 801.669.116 | 42,1 | 168.169.165 | 40,2 | 202.625.933 | 42,4 | 238.529.794 | 41,4 | 96.512.961 | 39,5 | 192.344.225 | 44,5

Tedarikciler

Sirket tiretiminde kullandigi hammaddelerin tedarikini yurt iginde ve yurt disinda bulunan
farkl: tedarik¢ilerden yaptig1 alimlarla gergeklestirmektedir. Yillik tutarlar dikkate alindiginda
Sirket’in en ¢ok alim yaptig1 10 tedarikei ve islem hacmi tutarlan asagida verilmektedir:

Tedar:kgzye Giire Al:slar (TL)

30 - 30

by |, [ s1Avank | L | st Aratc | L, |31 Arac | o, [ 30 o d 30 0L
'TQ_P_LAM A’_ 2018 | | 2010 | % | T z0p0 | % | Hamiran | % Hazlran | %

Tedarikgi 1 | 314.245,714 1 38,1 | 80.487.587 [ 41,6 | 86.911.361 | 38,4 ] 85.345.042 | 37,2 36.074.693 | 38,0 | 61.301.724 | 34,3
Tedarikei 2 126,374,139 [ 15,3 | 18.512.003| 9,6 36.641.045§16,2| 36.619.736 | 16,0 | 12.723.288 | 13,4 | 34.601.3535
Tedarikei 3 674804411 82| 15377016 7.9 20336423} 9,0 20.110.172| 88| 8.793.541| 93| 11.656.829
Tedarikei 4 66208388 | 8,0 19.532.314]10,1] 19.471.585| 86| 17.971.755| 7.8| 7.969.621 | 84| 9.232.733
Tedarikei 5 51.284.267| 62| 19.813.660]102 4458991 02| 17.418.084| 7.6 736.0061 0.8} 13.606.624
Tedarikei 6 50.828.841( 62| 6.322.940) 3,37 11453720 5,1 16.287.730( 7.1 12.266.498 | 129 16.764.451
Tedarikei 7 50.539.363 | 6,1 9.370.877| 4,87 159063541 7,0} 12.894.732| 56| 5.845448{ 62| 12.367.401
Tedarilkei 8 35.643.552| 43| 19884971 1103 10719553 4,7 2.679.635{ 1.2 660.957{ 0,7 2.359.393
Tedarikei & 23377.062| 2,81 4317609} 22| 9754826 43| 3.553.362| 1,6] 2.821.551] 3,0] 5.751.265
Tedartkei 10 | 39847610} 4.8 0| 0,0 14612617 65| 6264424 7,1 7.108.681 | 75| 11.650.177
Toplam 825.829.377 | 50,8 | 193.618.975 | 55,0 | 226.253.383 | 57,5 | 229.144.674 | 45,6 | 95.000.375 | 45,1 | 179.491.952

Satis Kanallar:

Sirket hali hazirda {i¢ satis kanali iizerinden faaliyetlerini yiiriitmektedir. Satis kanallarimn
gesitliligi ana pazarlarda kurulu Sirket istiraklerinin varligi, hedef miisterilere yakinlik ve
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Sirketin toplam satiglan i¢inde ¢ok kiigiik bir paya sahip olan ihale ile satiglarin 2020 yilinda
toplam satiglar i¢indeki pay1 %1°in altinda gerceklesmistir

Yurt digt Istirakler

Sirket yurt dist satiglarimin bir kismum istirakleri olan Isbir Deutschland, Isbir USA, Isbir UK,
[sbir Israel sirketleri {izerinden yiiriitmektedir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, endiistriyel ambalaj ve teknik tekstil sektoriinde kaliteli, yenilik¢i ve giivenilir
liriinleriyle migterilerinin  kiiresel ¢oztim ortagi olmak amaciyla ¢egitli stratejiler
benimsemektedir. Sirket’in faaliyetlerine yénelik stratejik dncelikler asagida belirtilmektedir.

e  Marka Hedefi: Global pazann taleplerini iyi analiz eden, miisteri memnuniyetine
odakli, sosyal sorumluluk bilincine sahip, kalitesiyle, fiyatiyla, istikraryla gilven veren
bir marka olmak.

o Biiylime Hedefi: Degisen diinya dinamiklerini géz o6niinde bulundurarak ticari
mitkemmeliyetciligi ile katma deger yaratan ve bu deferi paydaslariyla paylasan,
sektoriinde global bir marka olmak.

o  Tedarik Zinciri Hedefi: Satin alirken kazanan, iiretitken katma deger yaratan,
stirdiirtilebilir kalitede, ihtiyaglara zamaninda cevap veren bir tedarik zinciri kurmak.

o  Uriin Hedefi: Pazar1 yakindan takip ederek ihtiyaglart énceden belirleyen, genis iiriin
velpazesiyle, yenilikei, kaliteyi ve gliveni rekabetgi fivat ile bulusturan iiriinler
sunmak.

o Insan Kaynaklar Hedefi: Calisamm en énemli deger olarak géren, yetenegi bularak
elinde tutan, motivasyonun ve aidiyet duygusunun en iist seviyede tutuldugu,
gelecegin yonetici kadrolarmi yetistiren adil bir sirket olmak.

Globallesme Hedefi: $irketin hedefi, diinyada kurmus oldupgu satis pazarlama .
sirketleri ve Uretim tesisleri ile global bir sirket olma yolunda ilerlemektir. Bu
{ kapsamda sirket, Ingiltere, Israil, Amerika ve Almanya’da kurdugu satis ve pazarlama
} sirketleri ve Hindistan’da kurdugu firetim tesisi ile hedefi dogrultusunda

ilerlemektedir,
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4 77.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile

soz konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama

hakkinda ticari sum aci3a ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in AR-GE projelerine iliskin isbu Izahname’nin 12 numaral: béliimiinde anlatilanlar
haricinde AR-GE siireci devam eden 6énemli nitelikte iiriin ve hizmeti bulunmamaktadir.

7.2. Baghca sektorler/pazarlar:
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7.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ithragemin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket'in sektordeki/pazardaki yeri
Tiirkiye'de Plastik ve Baslhica Kullanim Alanlart

Giniimiizde plastik ve plastik malzemelerden imal edilen mamuller Diinya’da farkl
alanlarlarda kullanilmaktadir. PAGEV tarafindan Haziran 2021 verileri dikkate alinarak
yaymlanan “Tiirkiye Plastik Sektér Izleme Raporu™na® gore Tiirkiye plastik mamul iiretim,
plastik mamul ihracati ve plastik mamul ithalat: verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Plastik Mamul Uretim 2018 2019 2020 2021/6| - 2021/T.
Hacim (milyon Ton) 8.6 3,9 9.8 5,4 10,8
Deger (milyar USD) 32,4 31,6 35,1 20,6 41,1
Plastik Mamul ihracat: -~ 2018 2019 2020 2021/6] " 2021/T
Hacim (bin Ton) 1.864 1.959 2.384 1.320 2.641
Deger (milyon USD) 4.823 4.862 5.483 3.438 6.875
Plastik Mamul ithalati 2018 2019 2020 2021/6| . 2021/T
Hacim (bin Ton) 569 559 584 333 666
Deger (milyon USD) 2.796 2.568 2.840 1.675 3.350

Plastik mamul {iretimi Tiirkiye’de deger olarak 2018 — 2021 yillari arasinda artis gdsterirken
ihracat hacmi ve degeri de aym sekilde artis gostermistir. 2018 yilinda iiretilen {iriinlerin
miktar olarak %21,6’s1 ihrac edilirken, 2021 yilinda bu oranin %24,5’e c¢ikmasi
beklenmektedir. Deger bazinda bakildiginda ise 2018’de ihracat orami %14,9 iken 2021
yilinda bu oranmin %16,7 olarak gerceklesmesi beklenmektedir. Plastik mamuller konusunda
Tiirkiye’nin ihracati miktar bazinda artarken, ithalat: sabit seyretmekte ve Tiirkiye bu alandaki
net ihracatgr konumunu gliclendirmektedir.

Plastigin kullanim yerleri dikkate alindiginda 2021 y1li Ocak - Haziran déneminde 5.4 milyon
tonluk toplam plastik mamul tretimi iginde yaklagik 2,3 milyon ton ile plastik ambalaj

s :'%E x{‘fﬁﬁﬁfzemelerlnm basi ¢ektigi gériilmektedir. Ambalaj malzemelerim
# e

Eandek;t{‘ pay1 yaklasik %42°dir.




Digerleri

Otomotiv |
Tekstil
Tarim

E/E

insaat

Ambalaj : 2.263

Alt Sektdrler Bazinda Plastik Mamul Uretimi ~ {1000 Ton) - 2021/6 Ay

Isbir Sentetik, plastik sektértiniin alt sektérlerinden biri olan endiistriyel ambalaj ve teknik
tekstil alaninda faaliyet géstermektedir.

Sirket, endiistrivel ambalaj altinda siniflanan esnek, orta boy, dokme yiik konteynerleri (FIBC
veya Bigbag) Urlinlerinin {iretim ve satisini yapmaktadir. Cirosunun 6nemli bir kismm
olusturan Bigbag iiretimi yamnda 2021 yih itibariyla teknik tekstil alaninda da faaliyet
gostermektedir.

Sirket, teknik tekstil alaninda, hali dokumaciliginda kullamlan Halitaban {iretimi yapmaktadir
em=—e, Ve bu alanda yurt iginde firetim yapan az sayida firmadan bir tanesidir. Uretilen tiriinler
// ;Q.Q} aBylikli olarak (2020 yili sonu itibariyle %85,8’i, 30 Haziran 2021 sonu itibariyle %76,67s1)

: Exxon firmalarindan saglanirken, pohetllenm tedarigi yurt iginde Petkim, yurt dlslnda ise
agirlikl olarak Sabic, Dow, Carmel, Repsol firmalarindan saglanmaktadir. Hammadde olarak

Bigbag ve Halitabam {irlin gruplar, Sirket’in 2020 yili sonu satiglarinin yaklagik %93’ {inii,
2021 yili ilk 6 ay satiglarinin ise yaklasik %94°{inii olusturmaktadir. Bu iki alan disinda PE
Film ve Compound &ne ¢ikan diger iki {iriin olup sektérel ayrim géz 6niine alindiginda bashca
bir sektdr olarak ele alinmamaktadir. Iki tirlinde de Tiirkiye’de ve Diinya’da ¢ok sayida tiretici
bulunmaktadir.
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Ambalaj sektorii, imalatta kullamlan farkli malzemeler dikkate alindiginda, oldukga genis bir
alana yayilmistir. Plastigin yaninda, ahsap, kagit, karton gibi malzemelerin de kullanildigz
sektdrde, plastik hem sert/kat1 hali ile hem de esnek hali ile kullanim yeri bulmaktadir.

Ambalaj sektorii, genis kitlelerin bireysel kullanumlarimin yaninda, ticari faaliyetler ve {iretim
faaliyetlerinde de sirketler tarafindan kullanilmaktadir,

Bireysel kullanicilarin yaninda, ticari faaliyet géisteren kurum ve kuruluslarm trettikleri
mamullerin nakliyesi sirasinda genis hacimli paketlere ihtiyag duymalari, genis hacimli
ambalaj iiretimini 6ne ¢ikarmigtir.

Genis hacimli paketleme sektériiniin alt dallar: asagidaki gibi siniflanabilir®:

o

2%
£S5

Se],gt'ii}}{in biiytikliigi ile ilgili farkli kaynaklarda, cesitli veriler bulunmaktadir. Bu raporlarda,

b

Ko Qrta‘k*ft)lan gOriig, hacimli ambalaj sektériiniin bilyiime trendinin devam edecegi seklindedir.

ABD merkezli arastrma ve damsmanlik sirketi Grand View Research’iin hazirladip:
“Flexible Intermediate Bulk Container Market Size, Share & Trends Analysis Report By
Product (Type A, Type B, Type C, Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And
Segment Forecasts, 2019 — 2026 raporuna gére 2018 yilinda global FIBC sekttriiniin 4
milyar ABDS$ biiytikligtinde oldugu tahmin edilmekte ve 2019 — 2026 yillar1 arasinda %5,9
bilesik bilyiime orani kaydetmesi beklenmektedir. 3

Bir diger ABD’li aragtirma sirketi Zion Market Research’iin hazirladigi “Global Bulk Bags
Market Size, By Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025”
£ aporunda ise 2018 yili global FIBC pazan biiyiikligiiniin 4,1 milyar ABD$ seviyesinde _
'g oldugu ifade edilmistir. 2019 — 2025 yillar arasinda bilesik biiytime oranmm %7,1 olmasi ve ©

World Bulk Packaging Industry Report, The Freedonia Group

I\ iewreseieh.cm/
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2025 yidt sonunda pazar biylkliginiin 6,6 milyar ABDS seviyesine ulasmas:
beklenmektedir.®

FIBC Uriinleri - Global Ithalat Verileri

Trademap tarafindan derlenen Diinya ticareti verilerinde, Diinya tizerindeki toplam ithalata
bakildiinda, 2015 yilindan 2020 yili sonuna kadar tilkelerin FIBC ithalatinda tutar bazinda
diizenli olarak bir artis yagandig1 gériilmektedir. Bu dénemde global ticaretin bilesik biiylime
orani %2,6 olarak gergeklesmistir.

SRR - Kitalara Gore FIBC ithalat Veriler

fthalat o o T R B
2018 . 2016 . 2017 2018| - 2019|2020
(Milyon ABDS) B R R e I P
Avrupa 878 851 930 179 1089 1055
Asya 674 652 685 745 784 738
K.Amerika 416 369 425 509 483 449
G.Amerika 29 23 29 38 39 37
Avustralya 56 47 51 60 57 55
Afrika 24 19 24 39 41 32
Diinya 2.077 1.960 2.194 2.569 2.493 2.366

2020 yilx verilerine goére Avrupa, Bigbag ithalatinda, toplam ithalatin %44,6’s: ile Diinya
ticaretinde en 6nde gelen bolgedir. Avrupa’yl, Japonya ve Giiney Kore’nin de bulundugu
Asya ve ABD ve Kanada gibi yine iki gelismig ekonominin bulundugu Kuzey Amerika takip
etmektedir.

Avrupa’da yer alan iilkeler tarafindan yapilan ithalatin global toplam ithalata oram 2015
y111nda %42,3 iken, bu oran 2020 yili itibariyla %44,6’ya yiikselmis ve Avrupa en biyiik

._
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Grafikteki veriler incelendiginde Japonya ve ABD’nin ithalati miktar bazinda aynmi olmasina
ragmen tutar olarak ABD’nin daha 6nde oldugu gézitkkmektedir, Yine benzer sekilde Giiney
Kore’nin ithalat: ise mikiar bazinda Almanya’nin ¢ok daha tlizerindeyken, tutar olarak
Almanya’mn 6nde oldugu gézitkmektedir,

Yukarida yer alan tablo ve grafikten de anlagilacag: iizere, Kuzey Amerika pazarm: ABD’nin,
Asya pazanm ise Giiney Kore ve Japonya’'nmn yaptifi ithalatlar biiyiik &lgiide
etkilemekteyken, Avrupa pazarinda dagilun daha esittir. 2020 y1li verilerine gére ABD’nin
Kuzey Amerika’da yapilan toplam ithalat i¢indeki pay: %86,9 iken Japonya ve Giiney
Kore’nin Asya’da yapilan toplam ithalat i¢indeki pay1 ise %76,4’tiir. Buna karsin Avrupa’nin
en biiytik ithalatgis1 konumundaki Almanya’nin, Avrupa’min toplam ithalati igindeki pay:
%20,9 seviyesindedir.

FIBC Uriinleri - Global Ihracat Verileri

Veriler incelendiginde tiretimin Snemli maliyet kalemlerinden olan is¢ilik maliyetlerinin
gorece diigtik oldugu cografyalar ihracatta 6ne ¢ikmustir. Thracat yapan iilkeler arasinda 2020
y111 verilerine gore ilk {i¢ siray1r Hindistan (asgari tcret bilgeye ve vasfa gore aylik 89,2
: “ABD$ - 115,4 ABDS arasinda degismekte), Cin (asgari iicret ayhk 385 ABD$) ve Vietnam
M (asgam ticret aylik 192,4 ABDS) almaktadir. Tiwkiye ise ddrdiineti siradadir. Cin ve Hindistan
Dunya}:la 2020 yilinda yapilan ihracat toplamimin yaklagik %45’ini gerceklestirmektedir.
N "Turkly nin global thracattaki payr 2020 yili verilerine gére %9,1 iken ilk do i tilkenin
R toplam1 %67,5 olarak gergeklesmistir. '
s st
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AR Ulkelere Gore FIBC Ihracat Verileri ;

“hracat ' 2015| 2006] 2017] 2018| 2019| 2020 —FX
(Milyon ABDS) - e : Y%
Hindistan 477 429 548 728 703 628 27,2
Cin 620 552 499 558 501 412 17,8
Vietnam &8s 173 204 241 262 308 13,3
Tiirkiye 215 197 204 213 185 210 9,1
Belgika 25 26 30 37 35 31 1.4
Hollanda 55 36 48 49 70 75 3,3
Almanya 63 58 66 77 66 67 2.9
Banglades 37 40 48 66 60 56 2,4
Meksika 45 40 37 40 40 60 2.6
Cek Cumhuriyeti 42 48 45 45 39 40 1,7
Diger 320 306 368 430 407 421 18,2
Diinya 1.984 1.925 2.098 2485 2.367 2,310 100

Cin’de artan iscilik maliyetlerinin sonucu olarak Bigbag tretiminin azalmasi ve gelisen
sanayinin i¢ tiiketimi artimasi ile ijhracat ve global pazar paymda diislis yasanmis ve
sonucunda yakin cografyada bulunan daha ucuz isgiictine sahip Hindistan ve Vietnam global
ticarette &ne cikmustir. Hindistan’m ve Vietnam’in ihracati ve global ticaretteki pay1 yillar
i¢inde ciddi artig gosterirken, Tiirkiye’nin ihracat1 yillar i¢inde degisiklik gdsterse de stabil bir
goriintii ¢izmekte ancak global ticaret hacminin biiytimesiyle pazar paymda bir miktar
gerileme goziikmektedir. 2015 yilindan 2020 yilina kadar global ihracatta, Hindistan’in pazar
pay1 %24,0°dan %27,2’ye, Vietnam’in pazar pay1 %4.,3’ten, %13,3’a ¢ikarken Cin’in pazar
pay1 %31,2’den %17,8’¢, Tiirkiye nin pazar pay1 ise %10,8"den %9,1°ye gerilemistir.

FIBC Sektor Trendleri

Bigbag’ler sanayi sirketleri tarafindan, kolay kullamlabilir olmasi, kolay istiflenebilir olmasi
dolayisiyla nakliye masraflarinin ve maliyetinin diigiik olmasi, ¢esitli sektdrlerde tekrar
kullanilabilmesi ve geri doniistim yapilabilmesi dolayisiyla ¢evreci olmasi gibi sebeplerle
tercih edilmektedir.

ABD’li aragtirma sirketi Zion Market Research’iin hazirladigi “Global Bulk Bags Marke
Size, By Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 — 2025” raporuna
gore sektdrde bilylimeyi etkileyecek faktérler cografyalara gore degisiklik gdstermektedir.
- *u%ey Amerika pazarindaki bitytimenin kimya ve gida sektériindeki stabil biiyiimelere bagh
rak geligmesi beklenmektedir. Asya Pasifik pazarinda, 6zellikle Cin ve Hindistan’in kimya .
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pa pazarinda ise paketleme ve tasimacilik sektdriinde uygulanacak yasalarin pazarin

rch.com/industry-analysis/flexible-intermediate-bulk-container-fibc-market
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danigmanlik sirkett Grand View Research’in hazirladipi “Flexible Intermediate Bulk
Container Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type
C, Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 — 2026
raporunda, artan yash popiilasyon ve kronik hastalar dolayisiyla ilag sektoriinde yasanacak
talep artiginin, liretim hammaddeleri ticaretinin artmasina ve dolayisiyla FIBC sektériiniin
hizl1 biiytimesine katkida bulunacag: éngériisiine yer verilmektedir.’

Asya lilkelerindeki FIBC tireticilerinin global ticaretteki pay: yillar gegtikce hizla artmaktadir,
Uretim hatlarmun gelecek yillarda, geemis yillarda oldugu gibi isglictiniin ucuz oldugu
gelismekte olan cografyalara kaymasi beklenmektedir. Sirket bu éngoriiyle Hindistan’da bir
tiretim tesisi agmig ve Uriinlerinin bir kismin1 Hindistan’da tiretmeye baglamstir.

Global Bigbag ithalati 2015-2020 yillar arasinda miktarsal olarak %22,0, tutar olarak %13,9
oraninda artmugtir. Tutarsal olarak alti yillik siiregte yillik bilesik biiyiime oram %2,6
olmugstur. Aym dénemde Tiirkiye'nin toplam ihracati yillik %0,5 (YBBO) azalirken; Isbir
Sentetik tarafindan yapilan yurtdisi satiglan yillik %35,3 (YBBO) artarak 2020 yilinda 48
milyon ABD dolar1 seviyesine yiikselmistir. Sirket’in 2015’te yaptig1 ihracatin Tiirkiye’ nin
toplam FIBC iirtinleri ihracat: i¢indeki pay: %17,2 seviyesindeyken 2020 yilinda bu oran
%22,8 olarak gerceklesmistir.

T . Diinya Tiirkiye isbir ' I I
R Tthalafi * Thracat fhracat _ Diinyada Tlir!(:y.e _(_1e_
i s PR s Turiuye nin - dshirtin
whi (Milyon (Milyon (Milyon Pavi T Paw
S ABDS) “ABDS) ABDS) - Pay ey
2015 2.077 215 37 10,3% 17,2%
2 2 2016 1.960 197 34 10,0% 17,2%
,f"‘,;{:-" -: v =
/"f’ AR WA PYIEY 2.194 204 39 9,3% 19,1%
I N[ 208 2.569 213 48 8,3% 22,5%
AN 291D ) 2.493 185 44 7,4% 23,8%
.-— T \3__"5; [ o i
W e 2020/ 2.366 210 48 8,8% 22,8%
.. < [2029
Vg, L ¥EBO 2,6% -0,5% 5,3% -3,0% 5,8%
ys B

Sirket’in en 6nemli ihracat rotalarindan olan Avrupa’da en Snemli ithalatgilar Almanya,
Fransa ve Hollanda’dir. 2015 yih ile 2020 yili degerlendirildiginde, Avrupa tilkeleri

42,6 oranlarina sahiptir. Titrkiye ve Cin Avrupa pazarinda pay kaybederken Hindistan pazar
pay1 kazanmugtir. Tutar olarak bakildiginda ise Hindistan 2015 ve 2020 yillarinda sirasiyla
Avrupa ithalatinin %45,8’1 ve %46,7°ini olusturmaktadir. Tiirkiye %28,7°1 ve %27,7’1, Cin ise
%5,4°1 ve %3,2’linil karsilamaktadir. Buradan da anlagilacagi {izere Tiitkiye’den Avrupa’ya
satitlan FIBC firtinlerin birim fiyati Hindistan’dakinden daha yiiksektir. Bunun sebebi
Tirkiye’de iiretilen Uriinlerin kalitelerinin ve katma degerlerinin Hindistan’a nazaran daha |

yiiksek olmasidir.
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%rl:‘;gf;“‘“ - TOPLAM_ iSBIR TURKIYE HINDISTAN | ~ CIN.
Gore | BIN [(Milyon | BIN |(Milyon | BIN | (Milyon | BIN | (Milyon | BIN | (Milyon
Ithalah - | TON | = €) TON €) TON €) TON €) TON | €

2015 169,8| 431,0] 83 26,1 3641 1239| 889! 1974| 83 23,2
2016 1864| 4350 77|  239| 360 1229| 104,01 2062| 72 19,5
2017 2060 501,6] 9, 274| 385| 137,0| 1186] 2474| 7, 20,3
2018 249,1]  606,1| 102]  30,5| 40,6| 1506 151,0{ 318,6| 6,7 19,2
2019 24511 5936 9, 264! 351] 1324 1495] 3151 62 19,5
2020 2262 5284 109 30,3]  41,8]  146,5| 1254| 2469| 58 16,7

Teknik Tekstil Sektorii (Haltitabant)

Jirket teknik tekstil sektdriinde sentetik Halitabam liretimi yapmaktadir, Duvardan duvara
hali, halifleks ve banyo tekstil {ireticisi firmalar tarafindan iizerine dikim gergeklestirilen hal
tabani {rlinfiniin tretiminde hammadde olarak Polipropilen ve c¢esitli katki maddeleri
kullanmlmaktadir. Polipropilen hammaddesi Bigbag tiretimine benzer sekilde islenerek iplik
haline getirilmekte sonrasinda da dokuma gergeklestirilerek Halitabani liretimi yapilmaktadar.
Uretilen trtinler agirhikh olarak yurt igindeki miisterilere satilmaktadir.

Halitabam sektériintin geligimi Diinya’da tiifte haliya olan talebe bagh olarak degismektedir.
Halitaban: tiretimi ve ticaretine ait dogrudan veriler bulunmadigindan, tiifte hal sektdrimiin
dinamiklerini incelemenin yol gdsterici olacag: diigtiniilmektedir. Tiifte hali sektdriindeki
ticaret biiylikliigiinii inceledigimizde bireylerin alim giicliniin yiiksek oldugu gelismis OECD
tilkelerinin ithalatgr konumda oldugu gériilmektedir. 2020 yilinda en fazla ithalat yapan 10
tilkenin global ithalat igindeki payr 2015 yilinda %64,8 iken 2020 yilimda %60,6 olarak
gergeklegmistir. 2015 yilina gére bu titkelerden Ingiltere, Kanada, Avustralya ve Hollanda’nin
global ithalattaki paylarn azalirken ABD, Almanya, Japonya, Fransa ve Cekya’nin paylar1 artig

gostermistir.
Ihalat |- oos|  a2016]  2017| 2018 2019 20200 Pay %
(Milyon ABDS$) | ool co | e ey
ABD 903 892 905 980 857 832 14,3
Ingiltere 897 842 820 813 773 611 10,5
Almanya 512 546 565 391 552 517 8.9
Kanada 601 574 580 574 530 443 7,6
Japonya 249 257 259 264 262 242 4,2
Avusiralya 270 280 280 285 251 233 4,0
Fransa 199 210 208 220 215 200 34
Hollanda 217 202 234 222 197 177 3,0
FSyudi Arabistan 164 96 110 123 148 150 2,6
126 127 142 144 143 120 2,1
2.244 2.287 2.500 2.676 2.663 2.296 394
6.383 6.312 6.603 6.894 6.590 5.822 100,0

j trkiye %5,3 pay ile Diinya’nn en biiyiik altinc: ihracat¢ist konumundadir. 2020 yilinda en
fazla ihracat yapan 10 iilke toplam ihracatin %80,0 nini
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s "; fa PE*Fllmlenn tretiminde hammadde olarak Polietilen kullanilmaktadir. Sirket, shrink hood ve
L hood olmak tizere iki tip PE Film {iretimi yapmaktadir. Shrink hood isitilarak biiziisen
VE: geﬂelde maden suyu, gazh igecek vb. paketlemesinde kullanilan bir tirlin tiirliyken, stretch
Ry hood ;,blr biitiin halinde koruma saglayan ve sanayi sirketlerinde ¢imento, seramik vb. paletle

O
M,/?f“ ™

l

ﬁﬁyﬂh*ﬂ.

Vietnam ihracatlarimi ve global ihracat igindeki paylarimi 2015 -~ 2020 yillar1 arasinda
artirirken, ABD ve Belgika’nm toplam ihracat igindeki pay: diisiis gostermistir. Sektdrde
global ihracatin 2015 — 2020 yillar1 arasindaki bilegik biiyiime hiz1 %-0,8 iken, Tiirkiye’nin

ayni yillar arasindaki bilesik bliytime hizi %10,5°dir. Buna bagli olarak Tiirkiye’nin global

ihracat igindeki pay1 2015°te %3,1 iken 2020 yilinda %5,3’e ulagnustir.

Thraca | Go1s |- 2016 | 2007 | 2018 | 2009 200

(Milyon ABDS) ; . : R S IS %
Cin 1.274 1.280 1.357 1.536 1.417 1.346 20,7
Belgika 1.044 1.012 1.024 1.013 950 780 12,0
Hollanda 796 834 902 992 921 859 13,2
ABD 835 785 788 754 6835 529 8,2
Hindistan 522 558 555 563 534 549 85
Tiirkiye 208 225 261 300 354 343 5.3
Almanya 309 321 345 352 324 280 4,3
ingiltere 170 169 174 199 192 156 2.4
Danimarka 111 120 131 150 145 108 1,7
Vietnam 24 24 31 60 144 243 3,7
Diger 1.472 1.521 1.572 1.601 1.498 1.300 20,0
Diinya 6.765 6.849 7.139 7.520 7.165 6.493 100

Tiirkiye’de hali sektdriiniin bliylimesiyle beraber hali tabanina olan talebin de artis g&stermesi
beklenmektedir. Sirketin ya da rakiplerinin Tiirkiye pazarindaki paylari ile ilgili net bir
arastirma bulunmamaktadir. Sirket’in halitabam dirtin grubunda yurt disi satislar toplam

satiglan iginde kiiglik bir yer kaplamaktadir. Bu alanda Diinya’min énde gelen iireticileri ise
Mattex Carpet Backing System, Eastern Textile Company Ltd., Propex GeoSolutions,

Beaulieu Technical Textiles firmalardir.

Diger Uriinler

Sirket entegre tesislerinde, ic titketimi karsilamak igin kurmus oldugu makinelerde PE Film ve

Compound iiretimi yapmakta ve bu ara Urlinlerin i¢ tiiketimde kullamilmayan kismim
migterilerine satmaktadir. Sirket’in ana faaliyetleri diginda kalan PE film, Compound ve diger
ara Urlinlerin toplam satislar igindeki pay1 2020 yilinda %7,1, 2021 yilinin ilk 6 ayindaysa

%35,8 olarak gergeklesmistir.

PE filmler Bigbag iirlinlerde i¢ torba olarak kullanilmak iizere {iretilmekte, iiretimin fazlas: ise
satilmaktadir. Bigbag satislart arttikea, i¢ tiiketimde kullanilan PE Film miktart arttig icin
disariya yapilan satiglarda azalma meydana gelmektedir.

stret

o 1‘«3 Lxstiﬂenen maddeler icin kullanilan bir tirlin tiirtidiir.
B

Compound adi verilen tirlin ise piasnk katkl maddesidir. Polietilen ve Polipropilene kalsiyum
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sektdriinde birgok Urtinde girdi olarak kullanilmaktadir. Bu iiriinler kullanildigi malzemelere
sertlik katmakta ve liretim maliyetlerinde avantaj saglamaktadir.

Tiirkiye Dig Ticaret Verileri

Sirket, iretimini ve satisim yaptif1 Bigbag, Halitabani, PE Film ve Compound mamullerinin
TUIK tarafindan yaymlanan 2018-2020 yillar: arasindaki ihracat ve ithalat verileri asagidaki
tablolarda verilmistir.

G Tiu kive Ihracatt KG Cinsinden ' : .
GTiP " | GTIP A ' Isbir Ad 2018 2019 2020
Dokme Maddeler igin
63053219 Polictilen/Polipropilen seritlerden esnek Bigbag 50.434.611| 48372736 | $58.770.891
mafzalar, Srme veya krose harig
54072019 Polictilen Polipropilen gerit vb.den Halitabant 1077773 | 1773355  2.339.545
mensucat, en egit bityitk 3mt.
39211900 Diger plastiklerden gozenekli levha, yaprak, | pp ) 10.470.269 | 10.648.353| 11.819.507
pelikitl, levhalar
38122090 ﬁ?;‘sﬁi‘]‘e‘r’e plastikler igin plastifiyan diger | o oo ng 246,562 473471 146.718
62.229.215| 61.267.915| 73.076.661
TS T Tiirkive ltlnhtl Kg Cinsinden o Rt
GTIP 0 |GTIPAdY 7 5. : Ishir Ad 2018 2019 . [2020
Dékme Maddeler Igin
63053219 Polietilen/Polipropilen seritlerden esnek Bigbag 172.618 91.723 122,270
mafzalar, Srme veya krose harig
Polietilen Polipropilen serit vb.den qnz
o A
54072019 mensucat, e et biiyth 3mt Halitaban 1.932.003 | 2.225335]  4.274.740
39211900 Diger plastiklerden gozenekli levha, yaprak, | o o) 4.970.880 | 4.991.978|  6.707.300
pelikitl, levhalar
38122090 E?:iilfe:e plastikler igin plastifiyan diger | o o0 g 8.964.068| 8.896.017|  8.134.842
16.039.569 | 16.205.053 | 19.239.152

Sirket’in gii¢lit yanlar: ve sektordeki/pazardaki avantajlan
Sirket’in giiclil yonleri agagida belirtilmektedir.
Avrupa Pazarina Yakinlk

Sirket, global ticarette en biiyiik ithalatgr konumundaki Avrupa’ya yakinligi ile basta
Hindistan olmak tizere tiim Giineydogu Asya’daki rakiplerine karsi avantajli bir konumdadir.
Sirketin baslica avantajlar1 arasinda hizli teslimat sans: (karayolu ile 4-6 giin arasinda),
karayolu teslimati sayesinde diigtik tonajlardaki sipariglerle galisabilme ve giimriik birligi
bulunmaktadir,

g.@ﬁ R

kil sturabﬂmekte ve farkh cografyalardaki miisterilerine farkl tiretim merkezlerinden hizmet
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sunabilmektedir. Ayrica Almanya, ABD, Israil ve Ingiltere’de bulunan satis ofisleri sayesinde
miisterilerine daha hizli hizmet sunabilmektedir.

Esnek Uretim Kabiliyeti

Sirket sahip oldugu entegre tesisleri sayesinde iiriinlerin hammaddeden son mamul haline
gelene kadar iiretimdeki tlim siiregleri kendisi yénetmekte boylece miisterilere gore tirtinleri
sekillendirebilmekte ve miigterilerin ihtiyacina cevap verebilmektedir. Ayrica Tirkiye’deki
operasyonu daha az emek giicli ve daha ¢ok makine gilicii ile faaliyet gosterirken,
Hindistan’da daha emek yogun bir operasyon siirdiirtilmekte boylece farkli miisteri kitlelerine
yonelik iirlinler tiretilebilmektedir.

irket’in Sektordeki Tecriibesi, Bilinirligi ve Miisteri Portfoyii
g

Sirket 1986 yilindan beri hali tabam, 1993 yilindan beri Bigbag tirlinlerinin {iretimini
yapmaktadir. Sirket genis ve gesitli sektdrlerden olugan bir miisteri tabaniyla ¢aligmaktadir.
2020 yilinda yurt iginde 275, yurt disinda ise 129 miisteri ile ¢alismus, bugiine kadar toplam
1500°tin tlizerinde miisteriye hizmet vermistir. 30°un tzerinde fimma ile 20 yili, 50’nin
tizerinde firma ile 10 yil agkin stiredir diizenli olarak galisilmaktadir.

Sirket’in sektordeki/pazardaki dezavantajlar
Sirket’in dezavantajlari asagida belirtilmektedir.
Yiiksek Iscilik M. aliyetleri

Ulkemizde, Giineydogu Asya iilkelerine gore nispeten yiiksek kalan isgilik maliyetleri iiretim
maliyetlerinin artmasina neden olmakta ve her ne kadar Sirket, is¢iligin ucuz oldugu
Hindistan’da {iretim tesisi agmis olsa da global rekabetteki giiciinii etkilemektedir. Gegmis
yillarda oldugu gibi gelecekte de global ticarette is¢ilik maliyetlerinin disiik oldugu
cografyalarin 6ne ¢ikacag: diisiintilmektedir.

Hammaddede Disa Bagimhilik i

Sirket hammadde olarak petrol bazli Polietilen ve Polipropilen kullanmaktadir. Tiirkiye
petrolde disa bagiml oldugundan Sirket de hammadde konusunda dolayl olarak disa bagrml
durumdadir. Sirket, global ihracatgr iilkelerden Hindistan ve Cin’in petrol ¢ikarp
isleyebilmesi dolayisiyla bu iilkelerde bulunan sirketlere kars: dezavantajli konumdadir.

7.2.2. izahnamede yer almas gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihra¢cimn net

/x’ff{;{f‘?ﬂt@ tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina giore dagilumi hakkinda bilgi:
o Ve A o,

 Cografi biliimlere Gire Satislar (TL)

\"_‘ O 2018 | % 2019 % 2020 % | 202006 | % | 202106 | %"
Noa T '
"k-,_.% ig\ m J],Qigglﬂéiye 175.363.309 [ 40,9 | 211.309.652 | 42,3 [ 209.102.411 | 35,1 | 90.478.540| 33.8| 166.096.317| 353
“ a‘%‘-.d‘*"'
Avrupa Birligi | 182.403.380 | 42,6 | 212.956,306 | 42,7 | 307.176.966 | 51,5 | 143.568.732 | 53,7| 261.630.827| 556
Amerika 18.263.747 | 43| 29.392.606 | 59| 36.226.594 738| 21.854.065| 4.65
Birlesik Bopowl iR o
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Devletleri

Diger Ulkeler

52.343.206

12,2

45.512.857

i

9:

43.579.777

7.3

13.699.002

20.826.968

443

428.373.642

100

499.171.421

100

596.085.748

100

267.492.517

470.408.177

100

Toplam

Sirket’in mamul satiglar1 icerisindeki Avrupa Birligi iilkelerine yaprms oldugu satiglar
yukaridaki tabloda goriilecegi lizere 2018 yilindan 2020 yilina kadar %42,6°den %51,5
oranina ulagsmustir. Bu oran, 2021 yilinn ilk 6 ayinda, bir dnceki yilin ayni dénemine gore
artarak %55,6 seviyesine ulagmustir. Aym sekilde ABD’ve yapmis oldu@u satis tutarlar1 da
ayni dénem i¢in %4,3’ten %6,1°e yiikselmistir. 2021 yiliun ilk 6 ayinda ABD’ve yapilan
satig tutar1 bir 6nceki yilm ayni donemine gore azalarak %4,6 seviyesine gerilemistir.

Yurt i¢i pazardaki satis oramt da bu dogrultuda ayni dénem icin %40,9°ten %35,17e
gerilemigtir. $irket’in bu donemde daha fazla ihracata yoneldigi gériilmektedir. 2021 yilinn
ilk 6 aymda Sirket’in yurt i¢i pazardaki satis orani, bir Snceki yilin aym dénemine gore artis
gostererek %35,3 seviyesine yiikselmigtir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkmda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5 numarali béliimiinde yer alan risk faktérleri disinda herhangi bir husus
bulunmamaktadr.

7.4. Thracemn ticari faaliyetleri ve karhhigi acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihrageimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlgiide bu anlagmalara bagh elduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Markalar

Sirket’in Ttrkiye’de alt1 adet tescilli markasi ve bir adet devam eden marka tescil basvurusu
bulunmaktadir. Bu markalarnn higbiri {izerinde takyidat bulunmamaktadir ve bu markalar
herhangi bir derdest davaya konu olmamigtir. Asagida ulusal markalar bagli altinda detaylarn
verilen alti marka Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde Sirket adina tescil edilmistir.
Markalarin her biri, tescil tarihinden baslamak iizere 10 yillik bir yasal koruma siiresine
tabidir. Bu koruma stiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilir. Sirket’in baslica kullandig
markalar “Isbir”, “Isbir Sentetik” ve “Bulk Bag”dir.

Buna ek olarak, Sirket’in satiglarmin gergeklestigi ¢esitli Avrupa tilkeleri dahil olmak tizere
markas: tescil edilmigtir ve ilgili iilkelerin ulusal
Sirket in yurt d1$11‘1da tescil korumasi bulunan

yurt disinda cesitli iilkelerde ‘“isbir”

eyzuatlar: kapsammda korunmaktadir.

" Marka Gérseli.




 Marka | Teseil No. Koruma Tarihi Durum Marka Gérseli
isbir 2003/05428 12.03.2013 Tescilli
ishir 2002/29433 14.11.2012 Tescilli Ugﬂm
isbir 191729 05.02.2018 Tescilli {]@@ﬂm
isbir sentetik 192215 05.02.2018 Tescilli
isbir sentetik 164510 16.11.2015 Tescilli
dokuma
bulk bag 2011/67938 19.08.2011 Tescilli Bulk Bag
Basvuru
isbir mask - 27'“‘2029 . degerlendirme
{Bagvuru Tarihi)
asamasinda
Ulusiararast Markalar
e B R ) Basvurn .Ba urn | PV Marka
‘Marka | - Ulke Siniflar 3 SV Som - arka.
B O F S SR B : No Tarthi = .+ Logosu
R S Ozeti R
Avusturya, Avustralya,
LT Ty Beneliiks, Almanya
P . > A/ Manya, .
LY 4 Sy Danimarka, Ispanya, Tescil ﬂgﬂm
/ W ,:M / rsgér  Finlandiya, Fransa, 22 795317 | 29.12.2002 Edildi
Lo ‘,AL?}"‘ ;!-‘, \k Ingiltere, ;talya, Norveg,
ﬂ_ ‘\'L, ’;’; ? f 13
e 10 902067 | 19.07.2006




SR e oo ' , ' Duru | =~ o o000
‘Marka :| - Ulke Siniflar Basvuru Basv!lr.u Marka '
Sl PR : - . . o No Tarihi T
Ozeti
Isbir Avrupa Birligi 22,23,27 | 13018049 | 21.06.2014 | L&l
Edildi
. Amerika Birlegik Tescil
Isbir Deslatlort 22 4882410 | 20.062014 | Lo
Isbi israil 22 902067 | 19.07.2006 | Leseil
oI i Edildi

Alan adlan

Sirket’in 28 alan adi vardir. Sirket’in baghica kullandig alan ad1 “isbirsentetik.com” dur.

Patent ve Faydali Modeller

Sirket’in Tirkiye'de tescil edilmis ve korumasi devam eden bir faydali model ve bir patent

haklk:s wvardir,
bulunmaktadir.

Ayrica,

Sirket’in devam eden patent ve faydali model basvurulan

Buna ek olarak, Sirket’in yurt disinda tescil edilmis ve korumasi devam dort faydali model

hakki bulunurken bir faydali model hakkma iliskin bagvurusu devam etmektedir.

Tescil korumasi devam eden ve bagvuru agamasinda olan patent ve faydali modellere iliskin
detaylar ulusal ve uluslararasi olarak ayri tablolarda asagida belirtilmistir.

Ulusal Patent ve Faydali Model

BulusBashgl Basvuru No | Bagvaru Tarihi Bésvuru Sekli K(,?[I.‘;;Iina- 1 '].)urzl'::m'u__'fz
Panc‘all:‘Biiyi'ak 2013/14618 12.12.2013 Ulusal Basvuru Patent Tescilli
Hacimli Cuval

Dilimleme . Faydali -
Mekanizmas 2018/20209 24.12,2018 Ulusal Bagvuru Model Tescilli
lletken Ozellige Encev:? me}c"il"alebi
Sahip Tagima | 2014/03300 | 21.03.2014 |Ulusal Bagvuru| Patent | . . 2pudl
[nceleme raporu
Cuvali .
bekleniyor.
Esnek Hacimli Favdal Arastlrm;i talebi
Ara Uriin 2017/15968 | 17.10.2017 | Ulusal Bagvuru aycatl Yaprict.
T Model Aragtiima raporu
agly1cI .
beklenivor,
Ry Stinger .
Oﬁret Yontemi Aragtiarmlzzi talebi
2017/15962 | 17.10.2017 | Ulusal Basvuru|  Patent Yaplicl.
Arastirma raporu
bekleniyor.
22.03.2018 Aragtirma talebi

Ulusal Bagvuru

Faydali




B“I“§Ba§llgl Ba§Yui'u No | Basvurn Tarihi | Bagvuru Sekli K(,’;,;';?a [ Dl:ll.;lll_nl_l.';':: :
Torba Model yapildL
Arastirma raporu
bekleniyor.
Arastirma talebi
BirBsneme | 541050205 | 24.122018 | Ulusal Bagvuru |  Patent yapildt,
Aparatl Arastirma raporu
bekleniyor.
Aragtirma talebi
Esnek Ara Yigin ) Faydah yapild.
Kab 2019/02895 26.02.2019 | Ulusal Bagvuru Model Aragtirma rapotu
bekleniyor.
Aragtirma talebi
Kolon Ask1 Faydah yapudi.
Mekanizmas 2019/22718 31.12.2019 | Ulusal Bagvuru Model Arastirma raporu
bekleniyor.
Bir UV Favdal AraSt:l?li} falebl
Sterilizasyon | 2020/12767 13.08.2020 | Ulusal Bagvuru aycalt yaplial.
P Model Arastirma raporu
Tiineli .
bekleniyor
Uluslararas: Favdali Model
Koruma ‘Koruma S | “Teseil | 1 s
o BulusAdi ] Umipi | Saglanan Olle | TeseINo iy pg | Durum

Esnek arayigin | Faydal Almanya | 20.2020.100.940 |'02.03.2020 | Tescilli

kabi Model
Bir tiir esnek Faydal ; 20201900000090 -

torba Model ftalya 3 08.01.2012 Tescilli ‘
Birtir esnek | Faydah Fransa 3079218 27.09.2019 | Tescill

torba Model
Bir tiir esnek Faydali -

torba Model Almanya 20.2019.101.643 | 02.05.2019 Tescilli

Tescil karart
bekleniyor

Esnek ara y18m Faydali

kabi Model ltalya - -

Finansal Sozlesmeler

Finansal s6zlesmelere iliskin detayh bilgiler isbu Izahname’nin 11.5 numarali béliimiinde

....... at;lklanmaktadlr Belirtilen béliimde ve isbu Izahname’nin 9.1.3 numarali bsliimiinde

/’% ;“‘: aqstklandlgI tizere, Sirket’in halihazirda kullanmus oldugu kredilerle ilgili {iretim tesisleri

o . uzerihde finans kurumlarina saglamis oldugu ipotekler bulunmakta olup séz konusu kredilerin
N, )

- ( 7 e ggrl odemelermde problemle karsilasilmasi halinde ilgili ipoteklerin paraya cevrilmesi riski

AN 7 ,,z«a, S0z konusu olabilir ve Sirket, kredilerin geri 6demesindeki gecikmeler neticesinde temerriide

f Biyns Lug‘crée olast bir yasal takip durumu Sirket’in faaliyetlerini ve karhilifim olumsuz yonde
\ﬁgﬂb\‘“ ‘h‘}atkﬂeyeblhr




7.5. Thraceinim rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 agiklamalarin dayanag:
Thrageimin 7.2.1.°de yer alan agiklamalarinin kaynaklar asagida listelenmektedir.

o TUIK,

e PAGEV,

e Grand View Research tarafindan hazirlanan “Flexible Intermediate Bulk Container
Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type C,
Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 —
2026” raporu,

¢  The Freedonia Group tarafindan hazirlanan World Bulk Packaging Industry Repott,

¢ Zion Market Research tarafindan hazirlanan “Global Bulk Bags Market Size, By
Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025 raporu,

o Trademap ve
e Furostat.

7.6. Personelin ihrag¢iya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Sirket, COVID-19 pandemisi ile hali tireticilerinin pazardaki daralmaya bagh iiretimlerini
durdurmalart sonucu Halitabam firetimini durdurmustur. Ozellikle Ingiltere, Hollanda,
Almanya ve Belgika {ilkelerindeki sokaga c¢ikma yasaklari ve smurlandirilmus ticari
hareketlilik, perakende magazaciliini kesintiye ugratmistir. Bu gelismeler neticesinde
Halrtaban tiretimi, 2020 yihnin Nisan ve Mayis aylarinda 60 giinliik siireyle zorunlu olarak

_durduruimus olup Haziran ayinda tekrar iretim faaliyetlerine baglanmistur.




8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihracemm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihrac¢ciyla olan iliskileri ve ihra¢gimin grup icindeki yeri:

Sirket’in sermayesini temsil eden paylarina Isbir Holding (%89,73), Isbir Siinger (%2,40),
Isbir Pazarlama (%0,13) ve Isbir Sentetik (%0,04) sahiptir. Buna ek olarak, Sirket’in
paylarina sahip olan diger kisiler ise Isbir Holding disindaki Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nden ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri disinda kalan diger kisilerden (%3,66)
olusmaktadir. Sirket’in bu ortaklarina asagidaki tabloda yer verilmistir.

. U Pissedar Lo ' Pay Oram (%) A
isbir Holding 89,73
Isbir Siinger 2,40
Isbir Pazarlama 0,13
Isbir Sentetik 0,04
Ali KANTUR 1,31
Necati KOKLU 1,29
Mustafa OZPEHLIVAN 1,24
Ihsan OZDEMIR 0,19
Diger 3,66

Toplam 100,00

Sirket’in ana hissedar1 Isbir Holding’tir ve Sirket’in sermayesinin %89,73{ine sahiptir.

Isbir Ingaat Isbir Holding’in sermayesinin %7,78’ine, Isbir Siinger ise %9,54%iine ve diger
ortaklar %82,68’ine sahiptir. Isbu Izahname tarihi itibariyla, Isbir Holding’in sermayesinin
%17,50%si halka agiktir. .

Sirket’in konsolidasyona tabi alti adet bagl ortaklifi bulunmakta olup Sirket’in bu bagh

ortakliklar1 Sirket’in sermayesinin %100’line sahip oldugu Tiirkiye’de kurulu bir sirket olan

Inter Tekstil, Sirket’in sermayesinin %99 una sahip oldugu Hindistan’da kurulu bir sirket olan

Isbir Mewar, Sirket’in sermayesinin %100°{ine sahip oldugu Almanya’da kurulu bir sirket

olan Igbir Deutschland, Sirket’in sermayesinin %100°iine sahip oldugu ABD’de kurulu bir

sirket olan Isbir US, Sirket’in sermayesinin %100’tine sahip oldugu Ingiltere’de kurulu bir

~ - $itket olan Isbir UK ve Sirket’in sermayesinin %100’{ine sahip oldugu Israil’de kurulu bir

. / w slrket\oian Isbir Israel’dir. Sirket, konsolidasyona tabi bu bagh ortakliklar ile birlikte bir grup
; f,»-~ "Q]u5tu1'maktad1r

__ " **1 G
o ._m * e i $1fket in konsolidasyona tabi bagl ortakliklar: genel itibariyla Sirket ile aym sektorde faaliyet
i\} 5 s\é\as\ga&élmektedlr Hindistan’da bulunan ve iiretim yapan tesisleri disinda kurulmus olan diger

u—-....«.
ittty

1 Bu oranlarda yer alan kiiglratlar en yakm rakama yuvarlanmig olup oranlar v1rgu1den sonra iki hane olacak
Y,




sitketler ~ Sirket’in  Urlinlerinin  dagitimi, pazarlanmasi ve satist faaliyetlerini
gerceklestirmektedir. Satis, pazarlama ve dagitim amaclh kurulan Sirket’in doért istirakinin,
Sirket’in toplam thracati i¢indeki payr 31.12.2020 itibariyla %34°diir. 30 Haziran 2021
itibariyle bu oran %36°dur.

Sirket'in yurt igi satiglar1 2018, 2019, 2020 yillan ile 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021
tarihlerinde biten 6 aylik dénemiler icin sirasiyla 175.363.310 TL, 211.309.652 TL,
209.102.411 TL, 90.478.539 TL ve 172.728.020 TL iken, yurt dis1 satiglar1 aym ddnemde
253.010.332 TL, 287.861.769 TL, 386.983.337 TL, 177.013.977 TL ve 297.680.157 TL
olarak gerceklesmistir. Yurtdisi satiglarin toplam satiglar igindeki payr 2018, 2019, 2020
yillar ile 30 Haziran 2020 ve 30 Haziran 2021 tarihlerinde biten 6 ayhk dénemler i¢in
sirasiyla %59,1, %57,7, %64,9 %66,2 ve %63,3 olmustur,

8.2. Thracoimin dogrudan veya dolayh tnemli bagh ortakhklarmmn dékiimii:

EE R Istirak . :
con L enralduBa - I Istiral/ ' ' WS
. Tiearet - K%';;led‘?fu -, Faaliyet PS?!:;[’)E Sermaye Sermaye Yedek ‘2{1 ‘:i ?2::2::1
Unvam  “Morkesi _ -.Kom_:s.u Olunan Oy Bagh Tutar: Taakhiidii Alkgeleri | 30.062021 ¢

Lo ek | Ortakhik ' ' .
Sentetik
. es] Dokuma/
inter Tekstil Pﬁi‘lﬁ;g Koot 100% | o8 1 150000 TL LIT29595 1 21300495 TL
0 at‘n
Kumas Uretim
Bigbag ve
R Udaipur, Sentetik 5 Bagl 89,274,000.00 40,000,000.00 | -11,382,679.13
Isbir Mewar | oo icinn Dokuma 9% | onakiik INR - INR INR
Kumag Uretim
Sirket girinleri
fsbir US | Itinois, ABD | satis ve 100% Bagle | 14.793.37 ; - 6.041.96 USD
pazarlamast Ortaklik usD
Sirket Ortinleri
: ; Bagl
[sbir UK Fife, Iskogya salig ve 100% > 1,000 GBP - - 26,948.12 GBP
Ortaklik
pazarlamast
fsbir | Herzogenrath, | $tKLUert | magy | 25,000.00 ) ) 276,558.31
Deutschiand Almanya pazarlsamam ¢ Ortaklik EUR EUR
. Yukan Celile, | 3/"et Urinleri , Bagh 100,00 263.968,72
Isbir Isracl istail paszitr‘lil‘]’faﬂ 100% | Orakik | SHEKEL - - SHEKEL

urigdors,
Mersis Mo: 0439 vor s




9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN

BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

VARLIKLAR HAKKINDA

9.1.1. Izahnamede yer almas gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢cinin

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve

yonetim kurulu karar1 uyarmeca ihracg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in maddi duran varhiklarnim olusturan kiymetlerinin listesi asafidaki tabloda yer

almaktadir.

Isbir Sentetik Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi Duran Varhklar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Arazi ve arsalar 47.616.745 47.616.745 40.078.745 40.078.745
Yeralt: ve yeriistii dizenleri 1.728.671 1.968.171 2.046.671 2.046.671
Binalar 54.383.880 55.516.446 55.516.446 57.130.844
Makine, tesis ve cihazlar 553.374.938| 550.171.654| 611.318.635 619.598.136
Tasitlar 6.217.164 7.576.778 9.060.226 9.223.481
Demirbaglar 12.065.152 12.667.753 16.082.731 18.250.982
Yapilmakta olan yatinimlar 1.420.122 328.955 328.955 2.694.292
Diger duran varliklar 360.208 385.211 402.831 409.199
Maddi Duran Varhklar Toplami 677.166.880 [ 676.231.713| 734.835.240 749.432.350
Maddl Duran Varlll(Biul(mts LA i B
Amo rtlsmanlar @ : ;_31..12_.201.8 31122019 - 31122{)20 g 30062021
Yeraltr ve veriistii diizenleri (135.597) (282.355) {451.018) (532.910)
Binalar (1.653.180) (3.234.598)| (5.142.115) (6.097.480)
Makine, tesis ve cihazlar (511.735.917)1 (515.805.285) | (525.738.753)| (535.943.196)
Tasitiar (4.783.989) | (5.269.644)1 (5.993.402) (6.379.144)
Demirbaglar (9.095.203) (9.610.077)| (10.869.915)| (11.502.453)
KuHanim Hakki Varliklari
Birikmis Amortisman (-) (352.647) (362.303) (373.951) (381.099)
Maddi Duran Varhk Birikmis | 557 756 533)| (534.564.262) | (548.569.154) | (560.836.282)
Amortisman Toplam
o] Maddi Duran Varhiklar Net
,,f:;é ’:k * B efter Degeri 149.410.347| 141.667.451( 186.266.086 188.596.068
A
T {/(? - “? ‘Tems]ere Dair Bilgiler
t\éﬁ @ﬂ | Faaliyet Gost Fabrika Al ol
aaliyet Gosteren | Fabrika Alam | » .0 o 00
'“% %’éaﬁ‘a nkalar Konum Sirketler (m2) Uretilen Ur qpl_er
w“““‘"“*n"f"‘"ﬁ Caylrhlsat Fabrikast Balikesir Isbir Sentetik 29.288 Halitabant kumas1
Inter Tekstil

Bahkesu' OSBI E‘abrﬂ'&; -Badtkesir
ATIE E ST R ET R,




komponentleri
isbir Sentetik ve PE Film,
Balikesir OSRB 1. Fabrika Balikesir Cesitli Fason 78.000 - compound, difer
Ureticiler iiriinler
Isbir Mewar Fabrikasi Hindistan isbir Mewar 10.000 Bigbag

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Dair Bilgiler

'zC-m-Sl R Adet Tutar: Tarthi : Amag S
Bobinvar 20 | 000001 2001 BOSB Kapasite Arttrimi

9.1.2. ihragemn maddi duran varliklarmm kullammmm etkileyecek gevre ile ilgili tiimn
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iligkin temel diizenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’'na
ilave olarak CED Ydonetmeligi, Cevre Izin Yonetmeligi ve Atik Yonetimi Yonetmeligi dahil
olmak iizere c¢esitli ikincil mevzuatlar da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda g¢evrenin
korunmasina iliskin ytkiimlilikler ve yiikiimliiliiklere aykiriliklarin sonuglarina iliskin genel
hiikiimler yer almaktadir. CED Yénetmeligi’nde ise CED siireci kapsaminda hazirlanan CED
raporlar1 veya proje tamtim dosyalar1 gibi belgelerin igerigi ve raporlarin yani sira bu siirecte
tabi olunacak idari ve teknik konularda usul ve esaslar diizenlenmistir.

Sirket’in faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili Balikesir Valiligi 11 Cevre ve Orman Miidiirliigi’ne
yaptif1 bagvurulara istinaden, stz konusu kurum’un Sirket’e ilettii yazilarda, séz konusu
tesislerin yapilan incelemeler neticesinde CED Yonetmeligi Ek-I ve Ek-II listesi kapsaminda
ver almadigindan CED Yénetmeligi hiikiimlerine tabi olmadifi, Cevre Kanunu ve bu Kanuna
istinaden ¢ikarilan yonetmeliklere uyulmas: gerektigi bildirilmistir. Ancak tesislerin
isletilmesi esnasinda Cevre Kanunu ve ilgili yonetmelik hiikiimlerine uyulmasi mer’i mevzuat
uyarinca gerekli izinlerin alinmasi, ¢cevrenin korunmas: ve gelistirilmesine yénelik tedbirlerin
alinmasi gerektigi bildirilmistir.

Sirket, aynica saghk ve giivenlikle ilgili birgok kanun ve yonetmelige tabidir. Sirket’in
operasyonlar1 hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerini, is saglig1 ve

glivenlii egitimi diizenlemelerini ve is saghgi ve giivenlidi yonetimi diizenlemelerini
kapsamaktadir. Sirket’in operasyonlann hakkindaki temel saghk ve giivenlik mevzuati Is

gSaghg ve Guvenligi Kanunu ile basta Isyeri Tehlike Simflart Tebligi ve Is Sagh@ ve
‘Glivenlig Risk Degerlendirmesi olmak tizere, Is Saglig: ve Giivenligi Kanunu kapsamnda

# @
¥ 2, fr}:?l%n iger baz1 diizenlemelerdir.
- 2
[ Al e . L , i -
"-\ RN L ?.Sang ve Giivenligi Kanunu, igverenler icin saflik ve gilivenlik sartlarmin genel
FiypS

s

\” ypsarse Sini gizmekte ve bu gartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. Is Saglig1 ve
15 ‘{\3%’“’&% enligi Kanunu ve gegerli diger diizenlemeler uyaninca, ilgili makamlar denetim yapabilir

ve Giivenlifi Kanunu uyarinca,




igverenler calisanlar1 arasindan bir veya birden fazla “calisan temsileisi” secilmesini
saglamakla (veya seg¢im miimkiin degilse atamakla) ve calisanlar arasindan is giivenligi
isyeri  doktoru/doktorlari diger saglik personelini

yiikitmliidiirler. Denetci firmalar tarafindan diizenli arahiklarda yapilan denetimlerde Sirket’in

uzmani/uzmanlari, ve atamalkla
is glivenlifi ve sagligr mevzuatina uygun faaliyet gosterdigi tespit edilmektedir. Sirket, gegerli
is saghg, is glivenligi ve ¢evre kurallari ve diizenlemelerine nemli tiim agilardan uyum

gostermektedir

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Sirket’in gayrimenkulleri {izerinde asagidaki tabloda goriilecegi iizere dért bankanmn ipotegi
bulunmaktadir. Bu gayrimenkul ipotekleri Sirket’in kullanmms oldugu veya kullanacag orta
ve uzun vadeli kredilerin teminati olarak verilmistir.

I,sblr Sentet:k Dokuma Sanayi A.S. Gayr:menkul Ipotek Bllgllen - 30.06. 2021 Itlbarlyle :
S Ada/ | Ipotek Verilen ' : Veﬂll$
Adres L _Nev-l_ Parsel Banka Amacl Tutar : Derece Tarihi -
Ballkes1r Caylrhisar Arsa- Turkive Garanti Kredi
Fabrika Bina 898272 Bankast A.S. | Kullannm 12.000.000 € ! 21.10.2019
. , (ONB Finansbank | Kredi 2.500.000
Balikesir Cayirhisar | Arsa | 8982/1 AS. Kullanim TL ] 13.11.2014
. . QNB Finansbank | Kredi 5.000.000
Balikesir Cayirhisar | Arsa | 8982/1 AS. Kullanumt TL 2 21.01.2021
Balikesir OSB Arsa- Yap1 Ve Kredi Kredi 51.000.000
2
Fabrika Bina | 13/l Bankas1 A.S. | Kullanuni TL l 18.12.2020
Balikesir OSB Arsa- ;930_/;_- QNB Finansbank Kredi 30.000.000 1 57032014
Fabrika 1 nolu bina Bina 56 AS. Kullanim TL B
Balikesir OSB Arsa- | 707" | QNB Finansbank | Kredi | 15000000 | | 26 01 2001
Fabrika 1 nolu bina Bina 5.6 AS. Kullanimi TL DR
. Albaraka Tiirk ;
Balikesir OSB Arsa- Kredi 10.000.000
Fabrika 2 nolu bina Bina 184/1-2 Katmﬁ gankasz Kullanum TL E 3.102016
Balikesir OSB Arsa- | 184/3- | QNB Finansbank | Kredi 15.000.000 1 19.06.0214
Fabrika 2 nolu bina | Bina | 4-3-6-7 A.S. Kullanimi TL T
Balikesir OSB Arsa- | 184/3- | QNB Finansbank Kredi 10.000.000 1 21.01.2021
Fabrika 2 nolu bina Bina | 4-5-6-7 ALS. Kullanimi TL T

9.1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayie
deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

)

. - L | Yer Alu R e
Rapor Degerleme . ve Yer RIS
ks " ‘Tarihi Raporu Malik | Arsa TL | et : Bma = TQP!?W
» * . : S . D]‘jzeni . K
3 T D e
oA (ff{" '“éa%rliisﬁ;r 76107 | 8982/ | 5 ) isbir
+ - Ay )
Bom \\"F?‘i-leah!cesi’r 1 22122017 | 2017_0ZL 97 | o SO 123062615 | 475,000 | 7.462.385 | 31.000.000
) T el 2 i :
R e Caylrhisar 7610/ | 8982/ . isbir _
\“\:.::“% P i Balltesir 2 22.12.2017 | 2017_OZL_97 Sentetik 8.000.000 - 8.000.000
.,";:;_ %\ _”}-'_::; :
43 s 213/ | 213/ . isbir ) ] ]
BOSB 22.12.2017 | 2017_OZL_102 : 223.538 | 12.005.205 | 17.500.000
1 L1y Sentetik

G RANT!=~
Bemirken

Besik -

>§%

%\o



| AdasfAdar) - | veram e

vt Pargel | Parsel [ Rapor Degerleme . ve Yer T o sl

Lokasyon | (weki | (Yeni | Tarihi |  Raporu Malik | ArsaTL | o | Bina ) Toplam

S imar) | Tman) DR ' Diizeni | |

BOSB 1907119071 95 12,2017 | 2017 621,103 | T | 412103 | 121.807 | 2.666.000 | 3.200.000
! 1 — Sentetik

BOSB 1907119074 9 12,2017 | 2017_6ZL 103 | ST | 390001 | 121.807 | 2.619.500 | 3.140.398
2 2 - Sentetik

BOSB 19071 19071 99 122017 | 2017 Oz, 103 | 1 | 390048 | 121.807 | 1.982.000 | 2.502.855
3 3 - - Sentetik

BOSE 190711901 1 55 12,2017 | 2017 0z 103 | 7 | 399107 | 121.807 | 2.364.500 | 2.885.414
4 4 Sentetik

BOSB 1071 19071 95 12,2017 | 2017 OzL_103 | O | 300041 | 121.807 | 2.619.500 | 3.140.348
5 5 Sentetik
190/ | 190/ . isbir

BOSB ; o | 22122017 | 20176271 103 | (P | 399041 | 121.808 | 2.619.500 | 3.140.349

BOSB 18471 1847 5y 122017 | 2017 Oz 104 | O | 3g38a6 | 95000 | 2.521.500 | 3.000.346
i 1 Sentetik

BOSB 1847 | 1847 55 122017 | 2017 071104 | O | 383871 | 95.000 | 2.521.500 | 3.000371
2 2 - Sentetik

BOSB 18471 18471 55 12,2017 | 2017 0z1_104 | T | 383880 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
3 3 - Sentetik

BOSB 18471 18471 35 122017 | 2017_0zL_to4 | ST | 383828 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.328
4 4 Sentetik

BOSB B4/ 184/ 95 122017 | 2007 Oz 104 | T | 383828 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.328
5 5 - - Sentetik

BOSB 1847\ 18471 9 122017 | 2017_6zL_104 | T 1 383880 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
6 6 - Sentetik

BOSB 18471 1847 1 5y 122017 | 2017 071 104 | 9O | 383871 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900371
7 7 Sentetik

BOSB 1847 18371 99 122017 | 2017_Oz1_104 | 0" | 383889 | 103.000 | 1.413.500 | 1.900.389
8 8 Sentetik

AtBY/ | 3999 | 3779 | 22.12.2017 | 2007_0z1_106 | T | 534635 | 109290 | 1.606.075 | 2.250.000 .

Balikesir Sentetik

Cayirhisar | 6912/ | 6912/ - Isbir i )

Gayhisar | 691 v 222017 | 2017 021 107 | 1 35.000 35.000

Toplam | 42.381.939 | 2.346.671 | 49.468.665 | 94.197.275

Sirket maddi duran varhiklari, Kurul tarafindan yetkilendirilmis Area Gayrimenkul Degerleme
ve Danismanlik A.S. tarafindan 22 Aralik 2017 tarihinde hazirlanmis olan degerleme raporu
ile degerlenmis ve farklar 31 Aralik 2017 mali tablolarma yansitilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

/,,./,ﬁQ,Z 1. Thrage bilgi dokiimammnda yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

@ Cinry
2}

min sahip olduge maddi olmayan duran varhklarmm kompozisyonu hakkmda

ilgi:
{ n % o H
5
i‘\ - % g ,D}I'r(ldi (;ﬁlmayan PDuran Varliklar 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020| 30.06.2021
L < e 2 1yold P@k[éj 1.886.466 1.914.893 3.098.267 3.098.267
y “'h'ﬂxs\“\n }}wﬁestm]en gelis fr:ngmallyeth 810.099 1.066.576 7.254.614 7.895.552




Devam eden geligtirme maliyetleri 1.133.407 6.145.744 6.322.479 8.530.054
Serefiye - - 7.588.495 7.588.495
Maddi Olmayan Duran Varhldar Toplam: 3.829.972 9.127.213| 24.263.855| 27.112.368
Maddi Olmayan Duran Varlik Birlkmis | 31.122018| 31122019 31.12.2020] 30.06.2021
Amortisman (-) - » : . R T i

Haklar (1.886.466) | (1.886.466)| (1.909.412)| (1.940.000)
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri (21.383) (30.549) | (1.486.380)| (2.299.938)
Maddi Olmayan Duran Varlik Birikmis

Amortisman () Toplam (1.907.849) | (1.917.015)| (3.395.792)| (4.239.938)
Maddi Olmayan Duran Varlhiklar Net defter

degeri 1.922.123 7.210.198 | 20.868.063| 22.872.430

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihragemmin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagunhhik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde, ihrace
bilgi dokiimaminda yer almas1 gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
icin yapilan gelistirme harcamalarimin detay: hakkinda bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihinde biten mali yillar ile 30
Haziran 2021 tarihinde biten ara dénem itibariyle, dénem i¢inde isletme iginde yaratilan
maddi olmayan duran varliklara ait gelistirme harcamalart asafida yer alan tabloda

gosterilmistir.

TL 2018 2019 2020 2021/06

Devam Eden Geligtirme 1.560.336 5.268.814 7.264.827 2.207.575

Maliyetleri

Giderlestirilen itfa Paylar {21.383) (9.166) {1.455.831) (813.55%8) "

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandig: deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yolktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler
veya diger kasitlayicl hiikiimler hakkinda bilgi:

A
VoS
7

i
Vs “‘ 9 2, 6‘ Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,

ngtur

’;f:fi} ;lhraqcl bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
\: A Tri-%‘L,,@e,l'efiye edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:
N 3 y\{,a ,/

%‘Q .,,w:_.r,-,,ffOQO ylinda Hindistan’da kurulu Isbir Mewar’in, Sirket’e ait olmayan %49 oramndaki




Demirkent I
Begiktag

10. FAALIYETLERE

DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thragamn izabnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

FINANSAL

DURUMA

ILISKIN

L Kongatide |

30.06.2021

™~
N, &

_ Ti A,
Wp‘.-.t\ K!Y _/;j . g

31.12.2018 | 31122019 |  31.12.2020
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
VARLIKLAR Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Geemis Geegmis Gegmis Gecmig
Donen varhklar 290.384.173 | 368.338.657 | 604.441.670 766.742.587
Nakit ve nakit benzerleri 23.218.110 39.833.058 135.977.617 144.236.590
Finansal yatirimlar 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
- Kullanim kisitl banka bakiyeleri 11.198.624 61.763.566 70.814.632 82.953.985
Ticari alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731 271.897.617
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 3.746.396 1.230.959 9,659,033 5.684.646
;lgliﬁ};rolmaya“ taraflardan ticari 133.623.100 | 135.683.299 | 179.211.698 | 266.212.971
Diger alacaklar 4.604.346 19.372.786 14.808.510 12.057.576
-1liskili taraflardan diger alacaklar 415.000 16.748.722 - -
“ai]gg];il!iafimaya“ taraflardan diger 4189346 |  2.624.064 | 14.808.510 |  12.057.576
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068 215.879.451
Pesin ddenmis giderler 1.756.972 3.891.152 2.817.600 9.406.031
\(?:rrli] lgl]f;rr]em vergisiyle ilgili ) 488271 7495 )
Diger dénen varliklar 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311.337
Duran varhllar 182.299.100 | 236.344.440 | 228.137.148 252.237.425
Finansal yatinimlar 17.419.619 67.735.513 - -
Diger alacaklar 10.397.944 | 10.969.872 - -
-1ligkili taraflardan diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 - -
Yatim Amach Gayrimenkuller 3.004.794 3.004.794 - -
Maddi duran varliklar 149.410.347 141.667.451 186.266.086 188.596.068
Kullanim haklka varhklar: - 5.572.959 20.057.754 40.107.479
Maddi Qlmayan Duran Varliklar 1.922.123 7.210.198 20.868.063 22.872.430
ﬁﬁ;‘{gaddi olmayan duran 1922123 | 7210198 |  13.279.568 |  15.283.935
eretlye - | 7588495 | 7.588.495
[ﬁger ran varliklar 144.273 183.651 945.245 661.448
5 AM VARLIKLAR 472.683.273 | 604.683.097 | 832.578.818 | 1.018.980.012

oh



©30.06.2021

e DG Im kazanclan/kayiplari )

VO 31122018 | 31122019 | 31.12.2020
KAYNAKLAR
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 297.343.072 | 318.289.251 | 475.311.373 574.897.242
Kisa vadeli bor¢lanmalar 142.137.918 183.638.858 285.781.610 350.171.628
Joun vadeli borglanmalarin kusa vadeli | 59 541 058 | 34.545.603 | 85602320 |  104.949.785
Kiralama Islemlerinden Borclar 1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
Ticari borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
- 1liskili taraflara ticari borglar 4.807.663 6.424.547 507.233 507.231
- 1liskili olmayan taraflara ticari borclar 95.350.856 79.513.718 71.699.542 76.881.684
Tilrev araclar 9.679.613 320,172 2.503.313 819.940
ggﬁgg’;lm saglanan faydalar kapsammda | o0} 000 3636313 | 6.303.871 4,535.470
 Diger borglar 123.540 213.938 343.003 4.763.334
- {liskili taraflara diger borclar - 82.865 195.845 4.747.874
- 1liskili olmayan taraflara diger borglar 123.540 131.073 147.158 15.460
e oo esmeterinden - Dogan | 557 059 825607 | 1.101.472 4.635.698
Dénem kan vergi vitkiimliliigi 3.442.065 224,187 10.467.173 14.548.108
Kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.263 2.748.103
- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4,656.293 2.748.103
Diger kisa vadeli vitkiimliilitkler 553.360 675.021 954,601 1.265.545
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 35.921.956 67.402.122 |  139.299.020 180.957.989
Uzun vadeli borglanmalar 27.753.112 54.684.577 119.018.461 142,493,183
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.346.185 3.604.503 12.667.389 26.667.097
Uzun vadeli karsiliklar 3.026.416 4.995.120 6.124.268 8.074.639
;foléizzlljr;ar‘;?ﬁlﬁgf“ faydalara liskin | 3 o5 416 | 4995020 | 6.124.268 8.074.639
Ertelenmis vergi yiikiimliilitgii 796.243 4,117,922 1.488.902 3.723.070
TOPLAM YUKUMLULUKLER 333.265.028 | 385.691.373 | 614.610.393 | 755.855.231
Ozkaynaklar 139.418.245 | 218,991,724 | 217.968.425 263.124.781
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 125.965.994 125.965,694
Sermaye diizeltme farklan 3.613.416 3613416 3.613.416 3.613416
Paylara iliskin primler 32.009.155 32.009.155 32.009.155 32.009.155
|k el e Tt v | samaso ~ - -
K\z;‘if\ veya zararda yeniden
wsmiffandirilmayacak  birikmis  diger 39.457.734 86.864.864 31.986.883 33.192.906
?ca‘iss%inh gelirler ve giderler
o - Mﬁﬁdi duran varhik deger artis fonu 42.468.210 42.468.210 35.708.516 37.708.516
: '.ﬁm:f\ﬁammianmm fayda planlari yeniden (3.010.476) (3.721.633) (3.965.425)
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- Gergefe uygun defer farki diger

kapsamh  gelire yansitilan  finansal 47.930.138 -

varliklardan kazanc (kaymplar)

Kar veya zararda yeniden suniflandimlacak

birikmis difer kapsamli gelirler ve | (12.806.748) | (14.541.647) | (18.259.715) (21.902.697)

giderler

- Yabanci para cevrim farks {13.029.428) | (14.712.978) | (18.259.715) (21.902.697)

- Ozkaynak yontemiyle degerlenen

yatirimlarin diger kapsamli gelirlerinden 222.680 171.331 - -

siniflandirilacak paylar

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.927.389 6.300.434 7.484.844 11.445.096

Gegmis yillar karlar (80.055.103) | (57.225.396) | (44.556.003) 24.835.985

Net donem kar1 34.586.274 36.004.904 79.844.695 54.055.597

Kontrol giicil olmayan paylar (120.844) (94.671)

TOPLAM KAYNAKLAR 472,683.273 604.683.097 §32.578.818 | 1.018.980.012
Aktifler:

Sirket’in aktifleri, temel olarak dénen varliklar ve duran varliklar kalemlerinden olusmaktadir.
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait mali tablolar incelendiginde Sirket’in aktiflerinin sirasiyla
472.683.273 TI, 604.683.097 TL ve 832.578.818 TL oldugu goriilmektedir, Aktifler 2018
yilindan 2019 yilina %28, 2019 yilindan 2020 yilina ise %38 bliylime gdstermistir.
30.06.2021 mali tablosu incelendiginde Sirket’in aktiflerinin 1.018.980.012 TL’ye ulastign
goriilmektedir.

Dénen Varliklar:

Sirket’in dnen varliklar: nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar ile diger
varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 2018, 2019, 2020 yili ve 30 Haziran 2021 tarihli mali
tablolar incelendifinde dénen varliklann sirasiyla 290.384.174 TL, 368.338.657 TL
604.441.670 TL ve 766.742.587 TL oldugu goriilmektedir. Dénen varliklar 2018 yilindan
2019 yilma %27, 2019 yilindan 2020 yilina %64 oraminda artis gostermistir. Donen
varliklarin aktif biiytikliigi icindeki pay1 ise 2018, 2019 ve 2020 yillarinda swrastyla %61,
%61 ve %73 olarak gergeklesmis, 30.06.2021 itibariyle ise 75%’e yiikselmistir. 2020 ve 2021
yilinda dénen varliklarin aktifler icindeki paymin artisi, Sirket’in daha fazla stokia ¢alisma
kararindan dolay: stok miktarlarinin artis1 ve faalivetierin biiyiimesi nedeniyle artan ticari
alacak ile nakit ve nakit benzerlerinin artisindan kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar, dénen varliklar i¢inde en ¢ok paya sahip olan kalem olup iliskili taraflardan
ﬁ” igari alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar olmak tizere iki temel kalemden
olufypaktadir, Ticari alacaklarm buytukligii 2018, 2019 ve 2020 yillannda sirasiyla
@i;{‘ %§L3§9 496 TL, 136.914.258 TL ve 188.870.731 TL olmustur. Ticari alacak biiytkliigii

BG"2021 itibariyle ise 271 897 617 TL’ye ulasmustir. 2018-2020 donemmde ticari
r\,
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ticari alacaklarinda ciddi bir degigim yasanmazken, 2019 yilindan 2020 yilina %38’lik bir
artis gerceklesmigtir. Sirket’in alacak tahsilat siiresi 2018 yilinda 117 giin iken 2019 yilinda
100 giine diismiis, 2020 yilinda ise 116 giine gikmugtir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12
ay i¢in alacak tahsilat siliresi ise 124 giin olmustur. Operasyonel anlamda alacak tahsil
stirelerinde dnemli bir degisiklik olmamasina ragmen déviz kurundaki artislar Sirket’in doviz
cinsi ticari alacaklarimn artmasina ve dolayli olarak ticari alacaklar tutan ile alacak tahsil
stiresinin siirekli degismesine sebep olmaktadir. Bununla beraber iliskili taraflardan ticari
alacaklar, Sirket’in bagl ortakliklarindan Isbir Mewar’a isletme sermayesi desteginde
bulunmasindan dolay: artmistir. Bu durum da hem Sirket’in ticari alacaklarinin artmasina hem

de alacak tahsilat siiresinin uzamasina sebep olmustur.

Nakit ve nakit benzerleri kasa, banka ve diger hazir degerlerden olusmaktadir. Banka kalemi
altinda hem TL hem d&viz cinsinden vadeli ve vadesiz mevduatlar bulunmaktadir. Sirket’in
nakit ve nakit benzerleri gectigimiz li¢ yilda sirasiyla 23.218.110 TL, 39.833.058 TL ve
135.977.617 TL olarak gergceklesmis, 30.06.2021 itibariyle ise 144.236.590 TL ’ye ulagmustir.
Aym yillar siiresince, nakit ve nakit benzerlerinin toplam varliklar igindeki pay: sirasiyla %35,
%7 ve %16 olmustur. Bu oran 30.06.2021 i¢in ise %14 olarak gerceklesmistir. Sirket daha
likit bir hale gelmek ve 2021 yilinda hammadde fiyatlarmda yasanabilecek olasi firsatlar
degerlendirebilmek igin nakit ve benzeri varliklarimi artirmistir. Burada Sirket’in daha dnceki
yillarda faktoring yapmis oldugu alacak cekleri 2020 yilmda tamamen Sirket’te tutulmaya
baglanmasinm etkisi bulunmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri 2018’den 2019°a %72,
2019°dan 2020°ye %241 oraninda artis gostermistir, Nakit ve nakit benzerlerine dair kirihim
asagidaki tabloda verilmistir.

TL o 31122018 - 31.12.2019] - . 31.12.2020 - :30.06.2021
Kasa 3.611 4,848 21.502 20.379
Banka 23.133.016 39.825.163 135.891.133 144.140.942
- Yabanct para cinsinden vadesiz 5.545.766|  18.758.679 82.665281]  110.438.056
mevduatiar
- Tiirk lirasi cinsinden vadeli mevduatlar 13.517.672 10.440.211 43.093.236 30.417.788
- Tiirk lirasi cinsinden vadesiz
mevduatlar 3.477.374 9.080.933 6.165.647 3.285.098
- Yabanci para cinsinden vadeli 592,904 1.545.340 3.966.969 _
mevduatlar
Diger hazir degerler 81.483 3.047 64.982 75.269
Toplam 23.218.110 39.833.058 135.977.617 144.236.590

Finansal yatirimlar kalemi altinda kullanim lkisith banka bakiyeleri bulunmaktadir ve
_Sn‘ket in, 2018, 2019, 2020 ve 2021 yihinda Tiirk Eximbank’a hitaben alinmis teminat
“_ mektuplarlna iligkin bankalarda bulunan bloke mevduatlarim ifade etmektedir. Bu tutarlar TL,

{( o ,s:f’ ;A\B‘D$ Ye Euro cinsindendir. Finansal yatirimlar kalemi 2018, 2019 ve 2020 yillart igin ve
\ - ”'z, T 2021 “ik’mCl yariyll sonu itibariyle sirastyla 11.198.624 TI,, 61.763.566 TL, 70.814.632 TL ve
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%2, %10, %9 ve %8 olarak gerceklesmistir. Finansal yatirimlarin biiyiikliigiinde 2018’ den
2019’a %452°lik, 2019°dan 2020°ye %15°lik bir artis yasanmuistir.

Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan diger
alacaklar olacak sekilde iki kalemde incelenmektedir ve dagilimlart asafidaki tabloda
verilmektedir.

TL: 00 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020| . 30.06.2021
Isbir Stinger Sanayi A.S. - 16.748.722 -
Isbir Holding A.S. 415.000 - -

[liskili taraflardan diger alacaklar, ana ortak tarafindan kontrol edilen iligkili taraf isletmelere
TL cinsinden finansman olarak saglanmis olup, kisa vade iginde tahsil ediimistir. S6z konusu
diger alacaklara iliskin cari démemde yillik %11 (31 Aralik 2019: %18, 31 Aralik 2018: %17)
oraninda adat faizi isletilmis ve tahsil edilmistir. 2020 yilsonu itibariyle iliskili taraflardan

diger alacaklar bulunmamaktadir.

TL- 31.12.2018 31.12.2019 -31.12.2020 30.06.2021
Vergi iadesi alacaklan 4.189.346 2.624.064 8.753.354 12.057.576
Sigortadan alacaklar - - 6.055.156 --

Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar, vergi iadesi alacaklar ve sigortadan alacaklar
olmak iizere iki alt kalemden olugmaktadir. Vergi iadesi alacaklari 2018, 2019 ve 2020
yillarinda sirasiyla 4.189.346 TL, 2.624.064 TL ve 8.753.354 TL olarak gerceklesmistir.
Sigortadan alacaklar kalemi ise 2018 ve 2019 yihinda 0 iken 2020 yilinda 6.055.156 TL dir.

Stoklar kalemi hammaddeler, yari mamuller, mamuller ve stok deger distklugi
kalemlerinden olugmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda stoklar, sirasiyla 94.905.286 TL,
91.335.661 TL ve 163.808.068 TL olarak gerceklesmistir. Sirket’in stoklar1 30.06.2021
itibariyle ise 215.879.451 TL’ye ulagmustir. Stoklarin toplam varliklar icindeki payi ise 2018,
2019 ve 2020 yillar i¢in sirasiyla %20, %15 ve tekrar %20 olurken, 30.06.2021 déneminde
%26’ya ylikselmistir.. 2018°den 201%°a stoklarda %4 diisiis, 2019°dan 2020°ye %79 artig
yasannustir. Sirket’in stok glin stiresi 2018 yilindal15 giin iken 2019 yilinda 87 giine diismiis,
2020 yilinda ise 149 giline gikmigtir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12 ay i¢in stok giin
stiresi ise 145 giin olmustur Sirket 2020 yili sonu ve 2021 yili baginda hammadde fiyatlarinda
15 olacag: &ngoriisiiyle bu donemi alun firsati olarak degerlendirmistir. Sirketin yari mamul




Pesin Gdenmis giderler kalemi verilen siparis avanslar ve gelecek aylara ait giderler
kalemlerinden olusmaktadir. Gelecek aylara ait giderler ise pesin 6denen sigorta giderleri ile
bilgi islem, teknik ve danigmanlik giderlerinden olusmaktadir. Pesin 6denmis giderler kalemi
2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 1.756.972 TL, 3.891.152 TL ve 2.817.600 TL iken
30.06.2021 itibariyle 9.406.031 TL’ye yiikselmistir. Bunun sebebi 2020 yili sonu itibariyle
1.629.518 TL olan verilen siparig avanslarinin, 2021 yilinda hammadde tedariki i¢cin verilen
siparis avanslarmm artmasi sonucunda 30 Haziran 2021 tarihinde 6.470.094 TL’ye
yiikselmesidir. Bu tutarlar Sirket’in bilango biiyitikliigiine kiyasla kiiciiktiir ve operasyonlarin
olagan akis1 igerisinde bu tip tutar degisiklikleri olagandir. Pesin 6denmis giderlerde 2018’den
2019°a %121 artis yaganirken, 2019°dan 2020°ye %28’lik bir diisils gergeklesmistir.

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 0, 488.271 TL ve
7425 TL olarak gergeklesmistir. 30 Haziran 2021 itibariyle bu kalemde bakiye
bulunmamaktadar.

Diger donen varhiklar, devreden KDV, verilen depozito ve teminatlar ile personele verilen
avanslar kalemlerinden olugmaktadir. Diger dénen varliklar 2018, 2019 ve 2020 yilsonlarinda
sirastyla 17.331.339 TL, 14.739.905 TL ve 27.337.087 TL olup, toplam varliklar i¢indeki
paylar1 %4, %2 ve %3’tiir. 30 Haziran 2021 itibariyle ise dier donen varhklar 30.311.337
TL’ye ulagirken, toplam varhiklar igindeki pay1 ise 3% olarak gergeklesmistir. Diger dénen
varliklarin kirilimi agagidaki tablodaki gibidir.

TR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021
Devreden KDV 16.567.952 13.396.542 26.399.,297 28.872.806
Verilen depozito ve teminatlar 747.785 1.286.348 903.14% 1.341.306
Personele verilen avanslar 15.602 57.015 34.641 97.225
Toplam 17.331.339 14.739.905 27.337.087 30.311.337

Yukaridaki tabloda goriildiigii izere devreden KDV, diger dénen varliklar igindeki en biyiik
paya sahiptir. Devreden KDV’nin 2020 yilinda ve 2021 ilk 6 ayinda, nceki déneme nazaran
daha yiiksek olmasmm sebebi 2020 yili icerisinde devreye ahinan ¢ati GES projelerinden
yapilan elektrik tGretimidir.

Duran Varhiklar:

Duran varliklar finansal yatirimlar, serefiye, diger alacaklar, pesin ddenmis giderler, yatirmm
amagli gayrimenkuller, maddi duran varliklar, kullamm hakki varliklar, maddi olmayan
duran varliklar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatmmlar, ertelenmis vergi varhklart ile
diger duran varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda duran
' va;hkiar sirasiyla  182.299.100 TL, 236.344.440 TI. ve 228.137.148 TL olarak

o
fﬁ ;‘; 2 gergel@lesm@tlr Duran varliklarin toplam varliklar igindeki pay1 aym dénemde sirastyla %39,
i ((’ “‘%39 vg: %27°dir. 2018den 2019’a duran varliklar %30 artig gosteritken 2019°dan 2020°ye
A ’;; Mo %}dugm gOstermistir.

\ « 5 ‘@SM%E@I duran varliklar, arsa ve araziler, yeralti ve yemstu duzenler1 bmalar ve birikmis~ .
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kalemdir. Gectigimiz ti¢ yilda Sirket’in maddi duran varliklar1 149.410.347 TL, 141.667.451
TL ve 186.266.086 TL olarak gerceklesmistir. Maddi duran varliklarin toplam varliklar
icindeki pay1 aym donemde sirastyla %32, %23 ve %22 olmustur. 2018°den 2019°a Sirket’in
maddi duran varliklar %35 diiserken, 2019°dan 2020°ye %31 oraninda artis gostermistir, 2020
yilindaki artigta Sirket’in gatt GES yatirimi ve Sirket’in diger makine yatirimlart 6nemli 1ol
oynamistir. Sirket’in maddi duran varliklar kaleminin 2018, 2019 ve 2020 yil sonlar ile
30.06.2021 itibariyle bakiyeleri ve kirihmlari Izahname'nin 9 numarali béliimiinde tablo
formatinda verilmigtir.

Finansal yatirnmlar kalemi altinda $irket’in elinde paylarini bulundurdugu ortakliklar yer
almaktadir. Bu kaleme dair kirilim agagidaki tabloda verildigi sekildedir.

S AN T Finansal Yatirimlar B T R
TL 0 o % 31122018 % | 31122019 % | 31.12.2020| %] 30.06.2021
Isbir Stinger 181 16.676.585| 18| 46.321.600 - -1 - -
Isbir Holding 9,8 692343 7,9| 21.362.589 - -l - -
Isbir Elektrik A.S. <] 21.843| <1 22.478 - - - -
isbir Sigorta Aracihigi A.S. <1 19.331] <1 19331} - - - -
Isbir Pazarlama ve Ihracat A.S. <l 9.038| <1 9.038| - -l - .
T.Kalkinma Bankasi <l 479 | <l 479 - - - -

2020 yilinda gerceklestirilen kismi bolinme sonrasi Sirket’in sahip oldugu paylar aktiflerden
cikarilmisgtir.

Diger alacaklar kalemi altinda yalmzca iligkili taraflardan diger alacaklar bulunmaktadir ve
kirtlimt agagidaki tabloda gosterildigi sekildedir. Bu borglara adat faizi uygulannus ve tahsil

edilmistir,
_ - Diger Alacaklar _ _ _ S
TL i) U3a22018| 3L122019| 0 3L12.2020] 0 30.06.2021
- ‘
Isbir Mewar (3) 8.696.134 10.969.872 -
Isbir Stinger (2) 1.508.677 - -
Isbir Holding (1) 193.133 - - -

Yatinm amagli gayrimenkuller altinda 2018 ve 2019 yilinda Sirket’e ait arsa ve araziler
bulunmaktadir. 2020 yilinda gergeklesen kismi béliinme ile bu varliklar Sirket’in aktifleri
arasindan ¢ikarilmistir.

im hakk: varliklart makine tesis ve cihazlardan olusmaktadir. 2019 ve 2020
rmda bu kalemln tutarn swrastyla 5.572.959 TL ve 20 057 754 TL? d1r 30. 06 2021

da takip edlimeye baslanmus olup kullamm hakk: varliklarinda 2019°dan 2020°ye %260 [ ’ }\
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oraninda artis gergeklesmistir. Kullamm hakki varliklarmm toplam varliklar i¢indeki pay:
2019 yilmda %1 ve 2020 yilinda %2 iken, 30.06.2021 itibariyle %4’e yiikselmistir.

Maddi olmayan duran variiklar serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar olmak iizere
iki kalemden olusmaktadir. Finansal tablolar incelendiginde maddi olmayan duran varliklarin
2018, 2019 ve 2020 yillar: bilangolarinda sirasiyla 1.922.123 TL, 7.210.198 TL ve 20.868.063
TL oldugu goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in maddi olmayan duran varliklan
22.872.430 TL’dir. Maddi olmayan duran varliklarm toplam varliklar i¢indeki payr aym
dénemler igin sirasiyla %0, %1, %3 ve %2 olarak gerceklesmistir. 2018°den 2019’2 maddi
olmayan duran varhiklar %275 artarken 2019°dan 2020°ye %189 artis gerceklesmistir.
Serefiye 2020 yilinda yapilan Isbir Mewar sirketinin hisselerinin satin alinmasi sonrasi
olusturulmus olup gecici tutarlar tizerinden hesaplanmistir. Hesaplama 12 ay iginde
tamamlanacak olup gerektigi takdirde gegmise déniik diizeltme yapilacaktir. Sirket’in maddi
olmayan duran varliklar kaleminin 2018, 2019 ve 2020 yil sonlan ile 30.06.2021 itibariyle
bakiyeleri ve kirtlimlar1 Izahname’nin 9 numarali bshimiinde tablo formatinda verilmistir.

Diger duran varliklar verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020
yillarinda diger duran varliklar sirastyla 144.273 TL, 183.651 TL ve 945.245 TL olmustur.
30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in diger duran varhklar 661.448 TL dir. 2018°den 2019%a bu
tutar %27 artig gsterirken, 2019°dan 2020°ye %4135 artis gdstermistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli yiikiimliilikler; kisa vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden borglanmalar
uzun vadeli bor¢lanmalarn kisa vadeli kisimlari, ticari bor¢lanmalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, diger bor¢lar, miisteri sézlesmelerinden dogan yiikiimliilikler
tirev araclar, dénem kar1 vergi yiiktimluligti, kisa vadeli karsiliklar ile diger kisa vadeli
yiktimliiliiklerden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yih finansal tablolar1 incelendiginde
kisa vadeli yiikiimliiliiklerin sirasiyla 297.343.072 TL, 318.289.251 TL ve 475.311.373 TL
oldugu goriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri
574.897.242 TL.’ye ylikselmistir. Kisa vadeli yiikiimliliiklerin toplam yiikiimliilikler ve
dzkaynaklar igindeki pay1 ayni dénemlerde sirasiyla %63, %53, %57 ve %56 olmustur, Kisa
vadeli yukiimliilikler 2018 yilindan 2019’a %7, 2019 yilinda 2020°ye ise %49 oraninda artis
gOstermigtir.

Kisa vadeli yiikimliiliikler igerisindeki en bilylik paya sahip kalem kisa vadeli
bor¢lanmalardir. Sirket hem sabit faizle TL, hem sabit ve degisken faizli déviz ile borglanma
gergeklestirmektedir. 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in finansal tablolar incelendiginde kisa
vadeli borg¢lanmalarin sirasiyla 142.137.918 TL, 183.638.858TL ve 285.781.610 TL oldugu

o ,gorulmektedu 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in kisa vadeli borglanmalan 350.171.628
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Vadeh er(;,lanmalal %29 oraninda, 2019°dan 2020°ye %56 oraminda artis gdstermistir. 2020
V,e 2021, yﬂlarinda doviz kurlarimn artisiyla $irket’in yabanci para cinsinden olan borg¢larinin
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Sirket’in, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla kiralama iglemlerinden borglar
finansal kiralama hizmeti veren ¢esitli kuruluslara olup, kullanim amacl makine ve ekipman
ahmlarindan kaynaklanmaktadir. Kiralama islemlerinden borglar bu yillarda sirasiyla
1.409.374 TL, 1.518.997 TL ve 5.390.942 TL olarak gergeklesmistir. 30.06.2021 itibariyle ise
Sirket’in kiralama islemlerinden borglari 8.970.716 TL olmustur. Kiralama islemlerinden
borglar 2018’den 2019°a %8, 2019’dan 2020°ye %255 artig gdstermistir. 2020 yih ve 2021
yilmmn ilk 6 ayindaki artiglar Sirket’in kapasite artinm: ve yenileme yatirimlarindan
kaynaklanmaktadur.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlann TL, Euro ve ABDS$ cinsi banka
kredilerinden olusup, tamamu sabit faizlidir. Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlari
2018, 2019 ve 2020 y1llarinda sirasiyla 29.541.058 TL, 34.545.603 TL, 85.602.320 TL olmus,
toplam ytiktimliiliikler ve ozkaynaklar igindeki pay1 sirasiyla %6, %6 ve %10 oraninda
gerceklesmistir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisumlar1 104.949.785 TL olurken bu kalemin toplam yiikiimliliikler ve 6zkaynaklar
igerisindeki pay1 10% seviyesinde gerceklesmistic. Bu kalemde 2018’den 2019°a %17,
2019°dan 2020’ye %148 oraninda artis gozlenmektedir. 2020 yilinda faizlerin diismesiyle
beraber Sirket, vadesi gelmis veya yakinda gelecek olan yiiksek faizli kredilerini vadelerinde
kapatmak ve finansman giderlerini diigirmek amaciyla uzun vadeli kredi garanti fonu
garantili kredi kullanmustir. Bu durumun, uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin
artiginda 6nemli etkisi olmugtur. 2021 yil1 ilk alti aymnda ise kur kaynakl artislar ve leasing ile
yapilan makine yatirimlarinin etkisi olmustur.

Ticari borglar, iligkili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan taraflara ticari borglar olmak
tizere iki temel kalemden olugmaktadir. Ticari bor¢lann biiyiikligi 2018, 2019 ve 2020
yillarmda sirastyla 100.158.521 TL, 85.938.265 TL ve 72.206.775 TL olmustur ve aym
yillarda toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar igindeki pay1 sirasiyla %21, %14 ve %9 olarak
gergeklegmistir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in ticari bor¢lar1 77.388.915 TL olurken, bu
kalemin toplam ytikUimliliikler ve Ozkaynaklar igerisindeki payr 9% seviyesindewf
gergeklesmistir. 2018 yili ile 2019 yih kargilastirildiginda Sirket’in ticari borclarn %14

oraninda, 2019 yili ile 2020 yili karsilastirildiginda %16 oraminda azalmistir. Sirket’in borg

6deme giin stiresi 2018 yilinda 121 giin iken 2019 yilinda 82 giine, 2020 yilinda ise 66 giine N

dugmustiir. 30.06.2021 ile tarihi itibariyle son 12 ay igin borg ddeme siiresi ise 52 giin
olmustur $irket bankalardan sagladigi ucuz maliyetli krediler ile hammadde alimlarmi pesin
veya daha kisa vadelerde gerceklestirmeye baglamig, bdylece tedarikgilerden hammadde
temininde déviz bazinda 6dedigi yiiksek vade fark: yiikiinii azaltmay1 hedeflemistir.

2018, 2019 ve 2020 yilsonu finansal tablolar: incelendiginde ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsammda borglarm sirasiyla 4.821.920 TL, 3.636.313 TL ve 6.303.871 TL oldugu

. /:“'.“”-"‘""-‘4 priilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in ¢alisanlara saglanan faydalar kapsaminda
F ‘%,%f" borgjar kalemi 4.535.470 TL’dir Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2018°den {

%25 dislis, 2019°dan 2020°ye %73 artis gostermistir. Bu kaleme ait detaylar \
aki tabloda gosterilmektedir.
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TL oo 31.12.2018 31.12.2019|  31.12.2020 30.06.2021
Personele borclar 3.648.408 2.256.281 4.369.714 3.107.391
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 790.382 854.604 1.220.572 1.109.329
Odenecek vergi ve fonlar 383.130 525428 713.585 318.750

Diger borglar kalemi iligkili taraflara diger borglar ve iliskili olmayan taraflara diger borglar
kalemlerinden olugmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yilinda Sirket’in diger borglari sirasiyla
123.540 TL, 213.938 TL ve 343.003 TL olmustur. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in diger
borglar kalemi 4.763.334 TL’dir. Sirket’in diger bor¢lan 2018°den 2019’a %73, 2019°dan
2020’ye %60 artig gostermistir. 1ligkili taraflara olan borglar Sirket’'in dénem sonu itibariyle
sahis ortaklarina olan temetti borglarini gésterirken, iligkili olmayan taraflara diger borclar ise
resmi kurumlara olan borglar: gostermektedir.

Miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliilitkler alinan siparis avanslarim géstermektedir.
2018, 2019 ve 2020 yilsonu finansal tablolart incelendiginde bu kalemin sirasiyla 1.357.989
TL, 825.697 TL ve 1.101.472 TL oldugu gériilmekte olup bu kalemde 2018°den 2019°a %39
diistis, 2019°dan 2020°ye %33 artis gergeklesmistir. 30 Haziran 2021 itibariyle miisteri
stzlesmelerinden dogan yikiimlilikler kalemi 4.635.698 TL olmustur. 2021 yili ilk alt:
ayinda termin sikisiklig nedeniyle miisterilerden alinan avanslar artnmstir.

Tirev ara¢ yilikiimiiiliikler: Sirket’in kur riskinden korunmak amagh yaptii yabanci para
forward islemlerinin dénem sonu itibariyle degerlerini gbstermektedir. Gegtigimiz tic yilin
finansal tablolar incelendiginde tirev araglarin sirasiyla 9.679.613 TL, 320.172 TL ve _
2.503.313 TL oldugu goriilmektedir. 2018°den 2019°a tiirev arac yikiimliililkleri %97 |
azalirken, 2019’dan 2020’ye %682 artnmgtir. 30.06.2021 itibariyle tiirev arag yitkiimliiliikleri

kalemi 919.940 TL olmustur.

Dénem kar vergi yiikiimliligd kurumlar vergisine iliskin bir kalemdir. 2018, 2019 ve 2020
yilinda dénem kar1 vergi yiitkiimliliigi sirasiyla 3.442.065 TL, 224.187 TL ve 10.467.173 TL
olarak gerceklesmistir. 30.06.2021 itibariyle dénem kar1 vergi yikiimliiliigi 14.548.108 TL
olmugtur.

Kisa vadeli karsiliklar dava karsihiklarindan olugmaktadir. Dava karsiliklary agirlikli olarak
Sirket’in fason hizmet aldig: alt yiiklenicilerinden kaynakl is¢ilik alacaklarinm tazmini icin
Sirket’e acilan is¢i davalarmdan olugmakta olup, karsiligin tutarinin belirlenmesinde Sirket
yonetimi hukuk miigavirlerinin goriisleri ve yerel mahkemelerde sonuglanmis davalar emsal
alarak 6nemli seviyede muhakeme kullanmaktadir. Kisa vadeli kargiliklar gectigimiz {i¢ yilda
i 31ras1yia 4.117.714 TL, 6.752.200 TL ve 4.656.293 TL olmus, 2018°den 2019’a %64 artis
rd ,;"%» ot gosterlrken 2019°dan 2020°ye %31 disiis gdstermistir. 30.06.2021 itibariyle kisa vadeli
/ . /r; gkalg;ﬂiklar 2.748.103 TL olmustur.

& f.‘) W L ;Dlgeﬁ‘ iqsa vadeli yiikiimliilikler vergi dairesine bor¢lar, hesaplanan KDV ve diger

'»\ A’f o {,,,Jcaie}n ermden olusmaktadir. Son ti¢ yilin finansal tablolan incelendiginde diger kisa vadeli

gg %S\'\\ m%&d&umlulukler ka}emmma rastyla 553. 360 TL, 675022%{%TL ve 954 601 TL oldugu
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goriilmektedir. Diger kisa vadeli yikiimliliikler 30.06.2021 itibariyle 1.265.545 TL olmustur.

Diger kisa vadeli ytikiimliiliiklere ait detaylar asagidaki tabloda gdsterilmektedir.

: Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler e

™o | srazzo1s| 31122009 31122020 30.06.2021
Vergi dairesine borglar 346.930 348.254 562.366 740.950
Hesaplanan KDV 101.398 96.312 243.595 330.003
Diger 105,032 230.455 148.640 194,592

Uzun Vadeli Yiikiimliliikler:

Uzun vadeli yitkimHiliikler; uzun vadeli borglanmalar, kiralama iglemlerinden borglanmalar,
uzun vadeli karsiliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve
2020 yil1 finansal tablolan incelendiginde uzun vadeli yiikiimliiliiklerin sirastyla 35.921.956
TL, 67.402.122 TL ve 139.299.020 TL oldugu gériilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise
Sirket’in  180.957.989 TL wuzun vadeli yikimliligii bulunmaktadir. Uzun vadeli
yiikktimliiliklerin toplam yiiktimliiliikler ve ézkaynaklar icindeki pay: 2018, 2019 ve 2020
villart igin smasiyla %8, %11 ve %17 seviyesindeyken, 30.06.2021 itibarivle %18’e
yitkselmistir. Uzun vadeli yitkiimliliikler 2018 yihindan 2019°a %88, 2019 yilinda 2020°ye ise
%107 oramnda artis géstermistir.

Uzun vadeli ylkiimliliikler icerisindeki en buyilik paya sahip kalem uzun vadeli
bor¢lanmalardir. Sirket sabit faizle hem TL hem de déviz bor¢lanma gergeklestirmektedir,
Gegtigimiz li¢ yila ait finansal tablolar incelendifinde uzun vadeli borglanmalarin sirasiyla
27.753.112 TL, 54.684.577 TL ve 119.018.461 TL oldugu gorillmektedir. 30.06.2021
itibariyle ise uzun vadeli bor¢lanmalar 142.493.183 TL’ye cikmistiz. Uzun vadeli
bor¢lanmalann toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar icindeki payr 2018,2019 ve 2020
yillaninda ve 30.06.2021 itibariyle sirasiyla %6, %9, %14 ve %14 olarak gerceklesmistir,
2018’den 2019°a uzun vadeli bor¢lanmalar %97 oraninda, 2019°dan 2020°ye %118 oraninda
artts gostermistir. Kisa vadeli borglanmalarin uzun vadeli kisimlarina dair yapilan
agtklamalarda bahsedildigi gibi Sirket 2020 ve 2021 yillarinda diistik faizli uzun vadeli kredi
garanti fonu garantili krediler kullanmis ve faiz yikiinii hafifletmeyi amaclamgtir. 2020 ve
2021 yillarmda uzun vadeli bor¢lanmalarda yasanan artigin ana sebebi bu tiir kredilerdir.

Kiralama iglemlerinden borglar, Sirket’in finansal kiralama hizmeti aldig1 gesitli kuruluslara
olan borcu olup, kullamim amach makine ve ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir.
Kiralama islemlerinden borglar 2018, 2019 ve 2020 ylllarmda sirastyla 4,346. 185 TL

13! mdﬂ apmls oldugu yatzrlmx ﬁnansal kiralama yolu 1le uzun vadell olarak ﬁnanse etmigtir.
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kiralama yoluyla gergeklesmigtir. Bu makine yatinmlariyla ilgili detayli bilgi isbu
Jzahname’nin 6.2.1 numaral: bslitmiinde verilmistir.

Caliganlara iligkin uzun vadeli karsiliklar, kidem tazminati karsiligi ve kullamlmarms izin
karsihgindan olusmakta olup 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 3.026.416 TL, 4.995.120
TL ve 6.124.268 TL’dir. 30.06.2021 itibariyle ise ¢aliganlara iliskin uzun vadeli karsiliklar
8.074.639 TL olmustur. Bu kaleme iliskin kirilim asagida yer alan tablodaki gibidir.

S g j:-_Cﬁ:il§anlara Saglanan Faydalara fliskin Uzun Vadeli Karsilklar - _ i i
TLE i | 31122018  31.122019]  31.12.2020|  30.06.2021
[K1dem tazminati kargiligi 2.444.740 4.003.406 4.892.455 5.860.369
Kullanilmamuig izin karsilif 581.676 991.714 1.231.813 2.214.270

Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliligii 2018, 2019 ve 2020 yili finansal tablolarinda sirasiyla
796.243 TL, 4.117.922 TL ve 1.488.902 TL olarak gdsterilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise
bu kalem 3.723.070 TL’ye yiikselmigtir. Bu tutar 2018°den 2019°a %417 artarken, 2019°dan
2020’ye %64 dismiigtiir.

Ozkaynaklar:

Sirket’in 6zkaynaklar1 édenmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, paylara iliskin primler,
ortak kontrole tabii tesebbils veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi, kar veya zararda
yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli gelirler (giderler), kar veya zararda yeniden
siniflandirilabilecek diger kapsaml gelirler (giderler), kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler,
geemis yillar karlar1 (zararlart), net ddnem kan ile kontrol giicii olmayan paylardan
olugmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklarmin bilyiikliigiinin 2018, 2019 ve 2020 yilsonu mali
tablolarinda swasiyla 139.418.245 TL, 218.991.724 TL ve 217.968.425 TL oldugu
gbriilmektedir. 30.06.2021 itibariyle ise Sirket’in ¢zkaynaklar1 263.124.781 TL seviyesine
yiikselmistir. Ozkaynaklarm toplam ytikiimliliikler ve &zkaynaklar icindeki payt aymi
donemler igin sirasiyla %29, %36, %26 ve %26 olarak gergeklesmistir. Ozkaynaklar
2018°den 2019°a %57 artig gosterirken 2019°dan 2020°ye 6nemli bir degisiklige
ugramamistir.

Sirket’in 6denmis sermayesi 2018, 2019, 2020 yilsonu ile 30.06.2021 6 ayhk finansal
tablolarinda sabit olup 125.965.994 TL’dir. Ay sekilde sermaye diizeltme farklan ve paylara
iliskin primler kalemleri de sabit olup swrasiyla 3.613.416 TL ve 32.009.155 TL dir. Sirketin

T donem kari 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve

;’/ f‘i;.{ ¥ 79844 695 TL olmusg ve artis gdstermistir. Sirket’in 30.06.2021 itibariyle 6 aylik dénem kar
7ou

! ’ISG 4 055.597 TL’dir. Dénem kari 2018’den 2019’a %4, 2019°dan 2020°ye %122 artis

"i !(\ )goste,'rm1§t1r ve 2021 yimn ilk 6 ay1 itibariyle ise 2020 yilinin dénem karnin %68’ine
2 lg Iﬁl§t1r

31.12.2018

31122019 | 31.12.2020|  30.06.2021
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LIKIDITE ORANLARI

Cari Oran

0,98 1,16 1,27 1,33
Dénen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliliikler

Asit Test Oram

(Donen Varlklar-Stoklar)/Kisa Vadeli
Ykiimliilitkler

Nakit Oran

{Nakit ve Nakit Benzerleri)/Kisa Vadeli
Yiik_ﬁmlﬁlﬁkler

BORCLULUK ORANLARI

0,66 0,87 0,93 0,96

0,12 0,32 0,44 0,40

Kaldirag QOram

0,71 0,64 0,74 0,74
Toplam Borglar /Toplam Varhkiar

Toplam Borglar/Ozkaynaklar 2,39 1,76 2,82 2,87

Finansman Gider Orani*

1,13 0,99 0,97 0,%0
Finansman Giderleri / Faaliyet kan

DEVIR ORANLARI

Aktif Devir Hiz*

0,91 0,83 0,72 0,78
Net Satiglar/Toplam Varliklar

Ticari Alacak Devir Hizi*

3,12 3,65 3,16 4,16
Net Satiglar/Ticari Alacaklar

Stok Devir Hizi*

3,18 4.20 2,45 2,52
Satilan Malin Maliyeti/Stoklar .

Ticari Bor¢ Devir Hizi*

3,02 4,46 5,56 7,04
Satilan Malin Maliyeti/Ticari Borglar

7

Ilgili oranlar hesaplanmasm Sirket’in 30.06.2021 itibariyle bilango kalemleri ile 30.06.2020
ve 30.12.2021 arasindaki son 12 aylik gelir tablosu kalemleri kullaniimstir.
10.2. Faaliyet sonu¢lan:
.,"'—.“" .
mz.l. Thrageimin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
¥ faé {et sonuclarma iliskin bilgi:
el | 3t122008 | 31122019 | 31122020 | 30.062020 | 30.06.2021
B h

428.373.642 | 499.171.421] 596.085.748 | 267.492.5317 | 470.408.177
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woo 31122018 | 31122019 | 31.12.2020 | 30.06.2020 | 30.06.2021
Satiglarin maliveti (-) (302.073.237) | (383.542.211) | (401.139.133) | (201.552.655) | (345.363.800)
Briit kar 126.300.405 115.629.210 194.946.615 05.939.862 125.044.377
Arastirma ve gelistirme - -
siderleri (<) (830.347) (37.544) {1.755.982) (569.327) (2.583.063)
?ene‘ ybnetim giderleri (- | 1 335 50 | (23.035.771) | (25.789.892) | (11.081.990) | (26.149.959)
Pazarlama, satis ve a
dagitm giderleri (-) (12.221.779) | (12.466.785) | (14.906.005) (3.452.112) (7.999.152)
ggﬁigﬁl‘yeﬂerde" diger | 78139469 |  44.576.132 | 71.881.139 | 48388051 | 66422727
Esas faaliyetlerden diger n
oiderler () (73.313.242) | (46.160.966) | (38.459.274) | (14.864.633) | (29.436.313)
Esas faaliyet kan 101.738.986 78.504.276 185.916.601 84.359.851 125.298.617
Yatirim faaliyetlerinden 517.540 312.791 155.639 - 411.142
gelirler
Ozkaynak ybntemiyle
degerlenen yatirimlarin ”
o (3.506.851) |  (1.698.389) | (4.925.437) | (1.451.950) -
(zararlarindan) paylar
Finansman
gelirleri/(giderleri) 08.749.675 77.118.678 181.146.803 82.907.901 125.709,759
$ncesi faalivet kan
Finansman gelirleri 53.743.218 42.606.812 99.796.379 8.610.725 34.409.316
Finansman giderleri (-) (115.050.832) | (77.616.900) | (179.869.717) | (60.851.800) | (85.497.960)
Sirdirilen faaliyetler 37.442.061 | 42108590 | 101.073.465 | 30.666.826 | 74.621.115
vergi dncesi kari
Siirdiiriilen faaliyetler
vergi gelir/gideri (2.855.788) |  (6.103.687) | (21.348.770) | (1.099.365) | (20.539.345)
- Dénem vergi gideri (6.424.448) (5.173.896) | (20.537.037) -1 (18.244.228)
-Ertelenmis vergi gideri 3.568.661 (929.790) (691.733) (1.099.365) (2.295.117)
Dénem kari 34.586.274 36.004,904 79.844.6953 29.567.461 54,081,770
MRLILIKORANLARI : 31.12.2018}  31.12.2019 | - 31.12.2020 |- (Son 12 AY)
*(Ozsermaye Karlilik Orani (%)
. 24,81 16,44 36,63 39,66
Net Kar/Oz kaynaklar x 100
Aktif Getiri Oram
7,32 5,95 9,59 10,24
jfﬁﬂi?ﬁﬁw,NetKaﬁAkﬂﬂeerOO
w0 [
/ fi‘ﬁ,ﬁ-«:'- * *Brut Kar Oran: (%)
/ ¥ /ﬁ\ I — 29,48 23,16 32,70 31,80
*«T\Qerm atigiar x {
nfa’:. ( '!_l:. 4 o B
= &:w ) 1‘*Faalj‘yet Kar Orani (%) \
AN 23,75 15,73 31,19 2839 /ANA
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Net kar/Satislar x 100

Hasilat:

Sirket’in hasilati yurt i¢inde ve yurt diginda yaptig1 Bigbag, Hahtabani, PE film, Compound
ve diger tiriinlerin satigindan olusmaktadir. Sirket hasilatimn biiyiik cogunlugunu Bigbag tiriin
grubundan saglamaktadir. Sirket’in son #g¢ yildaki ihracat gelirleri yurt ici satislarindan
yiiksektir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda Sirket’in hasilat sirasiyla 428.373.642 TL,
499.171.421 TL ve 596.085.748 TL olmustur. Sirketin hasilat: 2020 yilinin ilk yarisinda
267.492.517 TL iken 2021 yilmin ilk yarisinda ise 470.408.177 TL olmustur. Hasilattaki artis
2018’den 2019°a %17, 2019°dan 2020’ye %19 olarak gergeklesmistir. Hasilattaki artis 2021
yilinmn ilk yarisinda ise 2020 yilinin ilk yarisina kiyasla %76 olarak gergeklesmistir, Sirket’in

tirlin gruplarina ve cofrafyaya gore satiglar asagida yer alan tablolarda gésterilmektedir.

_ U1 iin Cesldme Gire Sat|§lar (TL) R
Grap 2018 2019 2020 202006 - 2021/06
Bigbag 330.278.397| 377.502.569| 492.095.003| 222.013.792| 374.480.720
Halitabant 63.341.709|  84.136.503|  61.382.158| 23300526  68.536.068
Compound 11340.666|  7.358979|  7.356.544|  3.862.766|  3310.572
PE Film 14357.003|  18.036.950| 19.369.575|  8.968.702|  14.390.901
Diger 9.055.777|  12.136420|  15.882378| 9346731  9.689.916
Toplam 428373642 499.171.421| 596.085.748| 267.492.517| 470.408.177

: Cqéraﬁ Bolitmlere Gore Satiglar (TL) Sy
Grup | 2018 | 2019 2020 | 202006 | 202106
Tarkiye 175363309 211309.652| 209.102411|  90.478.540| 166.096.317
Avrupa Birligi 182403380 | 212.956306| 307.176.966| 143.568.732| 261.630.827
fmerika Birlesik 18263.747|  29.392.606| 36226504 19746243 |  21.854.065
Diger Ulkeler 52343206 45.512.857|  43.579.777|  13.699.002|  20.826.968
Toplam 428.373.642|  499.171.421| 596.085.748| 267.492.517| 470.408.177

115.629.210 TL wve

et’in son {i¢ yilik finansal tablolari incelendiginde, satiglarin maliyetinin sirasiyla
073.237 TL, 383.542.211 TL ve 401.139.133 TL; buna bagh olarak briit karin da aym
emde swasiyla 126.300.405 TL,

194.946.615 TL oldugu
" tilmektedir. Satiglarin maliyetinin 2020 yilinin ilk yarisinda 201.552.655 TL iken 2021

lmin itk yarlsmda 345.363.800 TL oldugu; buna bagh oiarak briit karin da ayn! dénemde




sirasiyla 65.939.862 TL ve 125.044.377 TL oldugu goriilmektedir. Sirket’in briit kar marj:
2018, 2019 ve 2020 yillarinda %29, %23 ve %33 olmustur. Sirketin briit kar marj1 2020
yilmn ilk yaris1 ve 2021 yilinn ilk yarisinda ise sirasiyla %25 ve %27 olmustur. Satislarin
maliyeti direkt ilk madde malzeme, satilan ticari mal maliyeti, fason hizmet giderleri, enerji
giderleri, personel giderleri, amortisman giderleri ve itfa pay1, bakim onarim giderleri, sigorta
giderleri ile diger giderlerden olusmakta olup, giderlerin larilim asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

. 7 Satislarn Maliyeti R Cosp
31.12.2018 '31.12.2019 31.12.2020 30.06.2020 |  30.06.2021

TL

Direktilk maddemalzeme |\ 4 199 57| 224402.546| 228.672.538| 113.780.500| 192738356
giderleri
Satilan ticari mal maliyeti 11.984.500 42.028.343 38.028.279 23.513.651 64.801.779
Fason hizmet giderleri 58.478.813 69.972.635 §2.198.572 40,574,142 55.385.509
Enerji giderleri 15.625.805 19.302.449 20.562.611 9.818.097 10.792.299
Personel giderleri 10.351.781 13.426.796 15.949.265 6.143.012 9.270.221
Amortisman giderleri ve 5139439  6.714.143|  7.122.880|  3.874270| 7385472
itfa paylan
Bakim ve onarum giderleri 2.342.857 2.637.365 3.303.367 1.602.551 2.080.363
Sigorta giderleri 1.379.629 1.761.135 1.861.396 912.944 1.539.516
Diger 2.641.256 3.296.799 3.440.217 1.333.488 1.370.285
Faaliyet Giderleri:

Sirket’in faaliyet giderleri, aragtirma ve gelistirme giderleri, genel yonetim giderleri ile
pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden olugmaktadir. Bu giderlerin igerisinde en yiiksek
pay genel yonetim giderlerine aitken, en diigiik pay arastirma ve gelistirme giderlerine aittir.
Faaliyet giderlerine ait kiritlim agagidaki tabloda yer almaktadir.

TL ey 31.12.2018 |  31.12.2019| 31.12.2020| 30.06.2020| - 30.06.2021 .
Arastima Gelistirme 830.347 37.544|  1.755.982 569.327|  2.583.063
iderleri
Amortisman giderleri ve itfa 21.383 9.166|  1478.777 389.069 1.765.225
paylart
ilk madde ve malzeme giderleri 129.418 10.092 200.365 136.253 618.184
Persenel giderleri 620.828 14.412 76.840 44.005 199.654
) /’:"""!"“«\ Diger 58.718 3.874 - - -
P U SN
IV S
7ol §}?t~'§’ Pazarlama ve Dagitim 12.221.779 ] 12.466.785| 14.906.005|  3.452.112 7.999.152
T %) Glﬁ&rlerl
v (4 27 Enakliye giderleri 7.046.122 | 6494.599|  9.145.309 974.886 1.723.540
TN i JPérspnel giderleri 2.438.155|  2.887.490|  2.489.492 1.293.086 3.920.121
\\4, “n 1 ~Sigorta giderleri i 923.569 |  1.109.606 1.258.370 564.040 794.723
g YN S R umune giderteri . /. 349.058 387.026 659.785 204.375 217.201
s A a7t ECQmpisyn giderlerf 1|/ 256.709 28| ... 235.396]  294.666
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Amortisman giderleri ve itfa

paylar, 310.688 379.221 412.791 - -
Reklam ve tanitim giderleri 85.945 186.197 186.384 16.805 673,792
Diger 821.487 765,937 247.846 163.524 366.109
Genel Yonetim Giderleri 16.335.520 | 23.035.771| 25.789.892{ 11.081.990 26.149.959
Personel giderleri 5.145.725 6.269.221 10.619.360 5.910.304 20.885.860
poancan saglanan fayda ve 1753205  2.191453| 2478462| 1.013.047| 1313762
Dava ve avukatlik giderleri 1.784.019 6.092.414 2.227.641 1.848.362 694.062
Danigmanlik giderleri 1.307.817 1.565.670 2.216.956 854.159 1.274.145
Tasit giderleri 495.955 5331.308 1.343.193 46.197 78.400
Bilgi iglem giderleri 849.724 1.037.727 1.330.717 541.803 658.631
I’j‘a*;;ffsma“ giderleri ve itfa 677.636 552,987 753.310 49.952 64.759
Temsil ve agirlama giderleri 961.629 502.98% 622.986 148.177 264.446
Aidat ve abonelik giderleri 375.548 451.139 479.510 169.173 191.324
Sigorta giderleri 148.381 246.445 445.208 154.725 149.178
Seyahat giderleri 549.798 958.554 301.491

Vergi, resim ve harg giderleri 143.164 159.734 259.678 112.062 144.429
Kargo giderleri 118.440 101.049 119.239 53.685 91.883
Stipheli alacak karsilig: 109.811 652.173 588.631 - -
Diger 1.914.668 [.722.908 2.003.510 180.344 339.080

Sirket’in AR-GE giderleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 830.347 TL, 37.544 TL ve
1.755.982 TL olmustur. Sirketin AR-GE giderleri 2020 yilinin ilk yarisi ve 2021 yilmin ilk
yarisinda sirastyla 569.327 TL ve 2.583.063 TL olmugtur. Arastirma ve gelistirme giderleri
2018’den 2019 yilina %95 azalmis, 2019°dan 2020°ye %4577 artmustir. Arastirma ve
geligtirme giderleri 2021 yilimn ilk yarisinda 2020 yilinin ilk yarisina gére %354 artmistir.

Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yilinda aktiflestirdigi AR-GE projelerinin artmas1 sonucu, bu *

projelere dair amortisman ve itfa giderleri de artis gostermistir. 2020 yilindaki AR-GE

giderlerinin artismin ana sebebi amortisman ve itfa giderlerindeki artistir.

Sitket’e ait genel yonetim giderleri, gegtigimiz ii¢ yilda sirastyla 16.335.520 TL, 23.035.771
TL ve 25.789.892 TL, bu kalemin hasilat i¢indeki pay1 ise sirasiyla %4, %5 ve %4 olmustur.
Sirket’e ait genel yonetim giderleri 2020 yilinin ilk yarisi ve 2021 yilinm ilk yarisinda ise bu
tutarlar sirasiyla 11.081.990 TL ve 26.149.959 TL olmustur. Genel yonetim giderleri
2018’den 2019’a %41, 2019°dan 2020°ye %12 arti gostermistir. Genel yonetim giderleri
2021 yihmn ilk yansinda ise 2020 yilimn ilk yarisina gore %136 artmistir. Genel yonetim
giderleri igerisindeki en biiyiik pay personel maliyetine aittir. Personel giderlerinin genel

R, onetlm glderlerl icindeki pay: 2018, 2019 ve 2020 yﬂlarmda strastyla %32, %27 ve %41 dir.

2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla
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pazarlama ve dagitim giderlerinin hasilat i¢indeki pay1 %3, %2 ve %3 olarak gergeklesmistir.
Sirketin satig, pazarlama ve dagitim giderleri 2020 yilmm ilk yans1 ve 2021 yilmn ilk
yarisinda ise sirastyla 3.452.112 TL ve 7.999.152 TL olmustur. Ayn1 dénemler igin satis
pazarlama ve dafitim giderlerinin hasilat igindeki pay1 swrasiyla %1 ve %2 olarak
gergeklesmistir. 2018°den 2019°a satis pazarlama ve dagitim giderleri %2 artis gdsterirken, bu
oran 2019 - 2020 yillar: arasinda %20°dir. 2021 yilimin ilk yamsinda ise 2020 yilmin ilk
yarisina gore %132 artis gdstermistir. 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle satis pazarlama ve
dagitim giderleri igindeki en biiyiik pay personel giderlerine aittir. Personel giderlerinin
toplam satig, pazarlama ve dagitim giderleri igindeki pay1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
sirastyla %20, %23 ve %17; 2020 yil1 ilk alt1 ay ve 2021 yil1 ilk alts ay itibariyle ise sirasiyla
%37 ve %49’dur. 2021 yilinda Sirket’in personeline yaptig1 ikramiye ve prim ddemeleri
sebebiyle personel giderlerinde artig yasanmistir,

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler:

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi kur farki gelirleri, konusu kalmayan
kargiliklar, vade fark: geliri ve diger gelirlerden, esas faaliyetlerden diger giderler ise kur fark:
giderleri ve diger giderlerden olusmaktadir. Her iki kalemde de en bityiik pay kur farkina
aittir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillan igin sirastyla
78.139.469 TL, 44.576.132 TL, 71.881.139 TL olarak ger¢eklesmistir. Esas faaliyetlerden
gelirlerin toplam hasilat igindeki pay1r aym yillar igin sirasiyla %18, %9 ve %12 olmustur.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2020 yilnin ilk yarisinda ve 2021 yilnm ilk
yarisinda swrasiyla 48.388.051 TL ve 66.422.727 TL olarak gerceklesmistir. Esas
faaliyetlerden gelirlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 aym donemler igin sirasiyla %18 ve %14
olmustur. Esas faaliyetlerden diger gelirler 2019 yilinda 2018’e gére %43 diistis gdstermis,
2020 yihinda ise 2019°a gére %61 artig gbstermistir. 2021 yilinin ilk yarisinda ise 2020 yilimn
ilk yarisina gore %37 artig gostermigtir. 2018 yilinda yasanan kur krizi sonrasi 2019 yilinda
TL’nin yabanci paralar karsismda defer kazanmasi nedeniyle 2019 kur farki gelirleri
2018’den daha dugtiktir. 2020 ve 2021 yillarinda TL’nin yilksek volatilitesi ve yabanci P\,

paralar kargisindaki deger kayb: sonucu Sirket’in kur fark: gelirleri artmistir.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillar icin sirasiyla

73.313.242 TL, 46.160.966 TL ve 38.459.274 TL olarak gerceklesmistir. Esas faaliyetlerden

giderlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 aym yillar i¢in sirasiyla %17, %9 ve %6 olmustur.

Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 2020 yilinin ilk yaris1 ve 2021 yilimn ilk yans:

itibariyle swrasiyla 14.864.633 TL ve 29.436.313 TL olarak gerceklesmistir. Esas
faaliyetlerden giderlerin toplam hasilat igindeki pay1 aym doénemler icin sirasiyla %6 ve %6

__,f_::-"“ﬁf;'“" *wqlmustur. Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 yilinda 2018’ gére %37, 2020 yilinda ise
7 b ?bi? a gére %17 diiglis gostermistir. Esas faaliyetlerden diger giderler 2021 yihnm ilk

RS
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w 7 \ yar;simda ise 2020 yilmm ilk yarisma gore %98 artmistir. Bunun sebebi yil igerisindeki
% ’\:‘f‘; -/ yuksf&k gozlenen kur volatilitesi sonucu aylik kur gegislerinin de yiiksek olmasidir.
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Sirket’in yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi, temettii gelirleri, sabit kiymet satis karlan ve
diger gelirlerden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 mali yillar itibariyle Sirket’in yatinm
faaliyetlerinden gelirleri sirasiyla 517.540 TL, 312.791 TL ve 155.639 TL olmustur. Sirket’in
yatirim faaliyetlerinden gelirleri 2020 yilinin ilk yans1 ve 2021 yilinmn ilk yarisi itibariyle ise
sirastyla 0 TL ve 411.142 TL olmustur. Yatirim faaliyetlerinden gelirler 2018°den 2019°a
%40, 2019’ dan 2020°ye %50 diismiistiir.

Finansman Gelirleri ve Giderleri:

Sirketin finansman gelirleri kur farki gelirleri, tiirev islemlerden kaynaklanan gelitler ve faiz
gelirlerinden olugmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 mali yillarinda Sirket’in finansman gelirleri
sirastyla 53.743.218 TL, 42.606.812 TL ve 99.796.379 TL olarak gerceklesmistir. Finansman
gelirlerinin hasilat i¢indeki pay1 aymi yillarda sirasiyla %13, %9 ve %17 olmustur. Sirketin
finansman gelirleri 2020 yilnin ilk yarist ve 2021 yilin ilk yars itibariyle ise sirasiyla
8.610.725 TL ve 34.409.316 TL olarak gergeklesmistir. Finansman gelirlerinin hasilat
icindeki payr aym donemlerde sirasiyla %3 ve %7 olmustur. Sirket’in finansman gelirleri
2019 yilinda bir &nceki yila gore %21 duserken, 2020 yilinda 2019°a gére %134 artmistir.
Sirket’in finansman gelirleri 2021 yiliin ilk yarisinda 2020 yilimin ilk yarisina gore %300
artmigtir. Finansman gelirlerine dair kirthm asafidaki tabioda ver almaktadir. Kur fark:
gelirleri, toplam finansal gelirler igerisinde en $nemli paya sahip kalemdir.

S .- -Finansal Gelirler _ R S _
TL.. 31.12.2018| 31.12.2019| 31.12.2020| :30.06.2020 | - 30,06.2021
Kur farka gelirleri 49.997.046| 37.394.362| 89.246.054|  6.327.432{ 31.302.239
g:l‘;il‘; j’**lem]erde“ kaynaklanan \ 3 7u6 12| 4.886.123]  7.124.100 - -
Faiz gelirleri 326.327| 3426225 2283293|  3.107.077

ve 2020 mali yillarinda Sirket’in finansman giderleri sirasiyla 115.050.832 TL, 77.616.900
TL ve 179.869.717 TL olarak gergeklesmistir. Finansman giderlerinin hasilat igindeki pay:
ayni yillarda sirasiyla %27, %16 ve %30 olmustur. Sirket’in finansman giderleri 2020 yilinn
ilk yaris1 ve 2021 yilinin ilk yaris: itibariyle sirasiyla 60.851.800 TL ve 85.497.960 TL olarak
gerceklesmigtir. Finansman giderlerinin hasilat i¢indeki pay1 ayni dénemlerde sirasiyla % 23
ve %18 olmustur. Sirket’in finansman giderleri 2019 yilinda bir 6nceki yila gére %33
diiserken, 2020 yilinda 2019°a gére %132 artmustir. Sirket’in finansman giderleri 2021 yilmm
ilk yarisinda 2020 yilmm ilk yarisina gore %41 artmigtir, Finansman giderlerine dair kirilim
asagidaki tabloda yer almaktadir. Kur farki giderleri, finansman giderlerindeki en tnemli |,
“kalemdir. 2018°de yasanan kur krizi ve 2020°de TL’nin yabanei para birimleri karsisinda hizls

deger kaybi sonucu, Sirket’in doviz cinsli borglarindan kaynaklanan kur farki giderlerinde

2
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Sirketin finansman giderleri kur fark: giderleri, tiirev islemlerden kaynaklanan giderler, faiz
ve komisyon giderleri ile kidem tazminat karsihigi faiz maliyetinden olusmaktadir. 2018, 2019

Finansal Giderler

WﬁLm \' ] 3umaos] 31122009] 31122020 30.06.2020] 30.06.2021
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Kur fark: giderleri 97.295.880 | 56.357.520 158.038.891 52.320.658] 73.866.661
Faiz ve komisyon giderleri 16.410.350 19.054.457; 21.015.284 8.409.038 11.298.612
T'ﬁrev islemlerden kaynaklanan 489 134 366.711 488.416 i )
giderler
Kidem tazminat: kargthig1 faiz 855.468|  1.838.203 327.126 122.104 332.687
maliyeti

Vergi Gideri

Sirket’in vergi gideri dénem vergi giderleri ile ertelenmis vergi geliri (gideri) kalemlerinden
olugmaktadir. Son ti¢ mali yillik dénemde Sirket’in vergi giderleri sirasiyla 2.855.787 TL,
6.103.686 TL ve 21.228.770 TL olmustur. Sirket’in vergi giderleri 2020 yilinin ilk yarisi ve
2021 yihinin ilk yaris: itibariyle sirasiyla 1.099.365 TL ve 20.539.345 TL olmustur,

Donem Kari:

Yukarida agiklanan sebeplere paralel olarak Sirket’in net dénem kari, 2018, 2019 ve 2020
mali yilann igin swrastyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve 79.844.695 TL olarak
gergeklesmistir. Net kar matj1 ayn: dénemler icin sirastyla %8, %7 ve %13 olmustur. Sirket’in
net donem kar1 2020 yiliun ilk yarist ve 2021 yilimin ilk yarisi itibariyle sirasiyla 29.567.461
TL ve 54.081.770 TL olarak gergeklesmigtir. Net kar marji ayni donemler igin sirasiyla %11
ve %11 olmustur. Sirket dénem karim 2019 yilinda bir énceki mali yila gére %4, 2020 yilinda
ise 2019°a gore %122 artirmustir. Sirket dénem karimi 2021 yilnn ilk yansinda ise 2020
yilinin ilk yarisina gore %83 artirmugtir.

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in satislarmin tirlin gruplarina gore dagilimi asafida yer alan tablodaki gibidir.

p
I

o Uriin Cesidine Gore Satislar (TL) RPN
Grap ' o - 2018 2019 ©2020| 202006 . 2021/06
Bighag 330.278.397| 377.502.569 | 492.095.093 | 222.013.792| 374.480.720
Halitabant 63341709 84.136.503| 61.382.158| 23.300.526|  68.536.068
Compound 11.340.666 |  7.358.979|  7.356.544| 3.862766| 3310572
PE Film 14.357.003 | 18.036.950| 19.369.575| 8.968.702|  14.390.901
Diger 9.055.777| 12.136.420| 15.882378|  9.346.731 9.689.916
Toplam 428.373.642| 499.171.421 | 596.085.748 | 267.492.517| 470.408.177

el ‘\:"“
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(: ey ~2019 }hlmda bir dnceki yila gére %14, 2020 yilinda ise 2019°a gore %30 artig gdstermistir.
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Sirket’in satiglarinin 2020 yilinda ve 2021 yilimn ilk 6 ayinda olagandan daha hizli artmasina
neden olmustur.

Sirket’in ikinci faaliyet alani olan Halitabani satiglar: ise 2019°da 2018’e gére %33 artmus,
2020 yilinda ise 2019’a gore %27 azalmustir. 2019 yilinda Sirket Halitabani kumas: {iretim
kapasitesini artirmak i¢in yeni makine yatirimi yaprus, bdylece liretimini ve satiglarini
artirmugtir, 2020 yilinda COVID-19 pandemisi nedeniyle halt iireticilerinin i{iretimlerinde
duraksamalarm yaganmasi sonucunda S$irket 2 ay ftretimi durdurmugtur, Halitabam
satiglarinda diisiise yol agsa da 2021 yilinda pandemi etkilerinin azalmasiyla bu faaliyet
alamindaki satiglar toparlanma emaresi gdstermistir. Ayrica 2021 yilinda devreye alinan yeni
diiz dokuma makineleri de {iretim ve satislarin artmasinda etkili olmustur. Halitaban satislar
2021 yilinin itk yanisinda ise 2020 yilinin ilk yarisina gore %194 artmistir.

Sirket’in Compound {irtin satiglar 2019°da %35 diigmiistiir. 2020 yilinda ise Compound {iriin
satiglarinda ciddi bir degisiklik yasanmamigtir. Compound tirlin satiglart 2021 yilimn ilk
varisinda ise 2020 yilinm ilk yansina gére %14 azalmustir. 2019 vili basinda devreye giren
Gevre Kanunu neticesinde poset ambalajin {icretli olmas: sonucu, poset ambalaj kullanim:
diismiistiir. Buna bagl olarak Sirket’in poset ambalgj iiretiminde yogun olarak kullanilan
Compound satiglan diigils gdstermistir.

Sirket’in PE Film satiglar1 2019 yilinda bir dnceki yila gore %26, 2020 yilinda ise 2019°a gére
%7 artig gdstermigtir. Sirket’in PE Film satiglan 2021 yilinin ilk yarisinda ise 2020 yilimn ilk
yanisina gore %60 artis géstermistir. Sirket’in pazarlama faaliyetlerindeki basarist, satislarin
artiginda dnemli rol oynamaktadr.

Urlin gruplarina gore saﬁslarm dagilm agafida yer alan tabloda gosterilmektedir. Sirket’in
ana faaliyet alani olan Bigbag satiglarimn toplam satiglar igindeki pay1 2020 yilinda bir énceki
yila gore artis gOsterirken, Halitabanimin toplam satiglar icindeki payr ayni dénemde diisiis
gostermigtir. 2021 yiliun ilk yansinda ise Bigbag satiglarinin toplam satislar igindeki payi
2020 yihmin ilk yansina gore diistis gosterirken, Hahtabaninin toplam satislar igindeki pay
ayni dénemde artig gdstermistir.

' '-i}’l_‘iin Cesidine Gore Satislar (%)

Demer

Besik

Grp 31122018| 31122019| 31.122020| 30.06.2020| 30.06.2021

Bighag 77,1 75,6 82,6 83,0 79,6

Halitabam 14,8 16,9 10,3 8,7 14,6

" Compouna 2,6 1,5 1,2 1,4 0,7
K"g?’ Film 34 3,6 32 34 5,1
' 2,1

100




10.2.3. Thrag¢einin, izahnamede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkmda
bilgiler:

Kur Riski:

Sirket faaliyetleri geregi, Avro, ABD Dolan, Hindistan Rupisi, Sterlin para birimlerine kars
kur dalgalanmalar riskine maruz kalmaktadir. TL’nin diger para birimleri karsisinda deger
kazanmasi Sirket’in ihracat gelirlerinde TL cinsinden diistise sebep olmaktadir. Ayrica TL nin
deger kazanmast is¢ilik maliyetlerinin déviz cinsinden artmasina neden olmakta ve Sirket’in
ihracattaki rekabet glictinii azaltmaktadir. Bununla beraber sirket petrole dayali hammadde
ithalat: yapmakta olup, TL’nin deger kazanmas: ithalat giderlerini diisiirmektedir. TL’nin
diger para birimleri karsisinda deger kaybetmesi ise hem ihracat gelirlerini hem ithalat
giderlerini artirmaktadir.

Sirket ayni zamanda yabanci para cinsinden bor¢lanmaya sahiptir. Bu nedenle TL nin yabanc1
para birimleri kargisinda deger kaybetmesi Sirket’in bor¢lulugunu ve finansman giderlerini
artirirken, TL’nin defer kazanmas: tam tersi etki yapmaktadir. Sirket gerek biinyesinde doviz
cinsi mevduat bulundurarak, gerekse tiirev araglar kullanarak kur riskini yénetmektedir.

Faiz Oran Riski:

Faiz oram riski esasen, degisken faiz oranlarina sahip bor¢lanma araclar ve rotatif krediler ile
baglantili olarak giindeme gelmektedir. Bu tip bor¢lanma araglarma iliskin faiz oranlari,
piyasa oranlan dogrultusunda zaman igerisinde degismektedir. Sonug olarak, piyasadaki faiz
oranlarinda meydana gelen artiglar, bor¢lanma araglarinin faiz oranin yiikseltmekte ve borg
alan tarafin finansman giderlerini arttirmaktadir. Bu sebeple, Sirket’in faiz oram riskine maruz

kalmas: bir risk tegkil etmektedir. Sirket’in degisken faizli kredi veya senetleri daha fazla
tercih etmesi ya da daha fazla rotatif kredi kullanmast halinde gelecekte bu risk artabilir.

Ithalat ve Ihracat Politikalar: %
Sirket satin aldig1 hammaddelerin 6nemli bir kismuini yurt disindan ithal etmektedir. Sirket’in \
yurt iginden aldig: hammaddeler de petrol bazli oldugundan, yurt ici satin almalar da dolayl:

olarak ithalata bagimhdir. Ttrkiye ithalat politikasinda yapilacak olasi1 degisiklikler Sirket’in
hammadde temininde sikint1 yagsamasina sebep olabilir.

2020 yili Sirket gelirlerinin yaklagik %65°1 ihracat gelirlerinden olusmaktadir. Ulkelerin
korumact ticaret politikalarim artirmalar ve/veya ek gilimritk vergisi benzeri olast

,;aj_f,s' o uggu lamalan $irket’in ihracat hasilatini olumsuz yonde etkileyebilir,
=‘L L E
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Sirket faaliyetleri geregi, Avro, ABD Dolari, Hindistan Rupisi, Sterlin para birimlerine karsi
kur dalgalanmalar riskine maruz kalmaktadir. TL nin diger para birimleri kargisinda deger
kazanmas: Sirket’in ihracat gelirlerinde TL cinsinden diisiise sebep olmaktadir. Ayrica TL nin
deger kazanmas: is¢ilik maliyetlerinin déviz cinsinden artmasina neden olmakta ve Sirket’in
ihracattaki rekabet giiclinii azaltmaktadir. Bununla beraber sirket petrole dayali hammadde
ithalatt yapmakta olup, TL’nin de@er kazanmasi ithalat giderlerini diistirmektedir. TL’ nin
diger para birimleri karsisinda defer kaybetmesi ise hem ihracat gelirlerini hem ithalat
giderlerini artirmaktadir.

Sirket aym zamanda yabanci para cinsinden borglanmaya sahiptir. Bu nedenle TL’nin yabanct
para birimleri kargisinda deger kaybetmesi Sirket’in borglulugunu ve finansman giderlerini
artirirken, TL nin deger kazanmasi tam tersi etki yapmaktadir. Sirket gerek biinyesinde d6viz
cinsi mevduat bulundurarak, gerekse tiirev araglar kullanarak kur riskini yénetmektedir.

Faiz Oram Riski:

Faiz orani riski esasen, degigken faiz oranlarina sahip borglanma araclar: ve rotatif krediler ile
baglantili olarak giindeme gelmektedir. Bu tip borglanma araglarina iliskin faiz oranlari,
piyasa oranlari dogrultusunda zaman igerisinde defismektedir. Sonug olarak, piyasadaki faiz
oranlarmda meydana gelen artislar, bor¢lanma araglarinin faiz oramm yiikseltmekte ve borg
alan tarafin finansman giderlerini arttirmaktadir. Bu sebeple, Sirket’in faiz orani riskine maruz
kalmas1 bir risk teskil etmektedir. Sirket’in degisken faizli kredi veya senetleri daha fazla
tercih etmesi ya da daha fazla rotatif kredi kullanmasi halinde gelecekte bu risk artabilir,

Ithalat ve Ihracat Politikalart

Sirket satin aldig1 hammaddelerin nemli bir kismini yurt digindan ithal etmektedir. Sirket’in
yurt i¢inden aldigr hammaddeler de petrol bazli oldugundan, yurt igi satin almalar da dolayl
olarak ithalata bagimhdir. Tiirkiye ithalat politikasinda yapilacak olas1 degisiklikler Sirket’in
hammadde temininde sikinti yagsamasina sebep olabilir.

2020 y1l1 gelirlerinin yaklasik %65°1, 2021 yilinin ilk 6 aymdaki gelirlerin ise yaklasik %56 st
ihracat gelirlerinden olugmaktadir. Ulkelerin korumaci ticaret politikalarim artirmalari
ve/veya ek glimriik vergisi benzeri olasi uygulamalari Sirket’in ihracat hasilatiny olumsuz
yonde etkileyebilir.

10.3. Thracainn bor¢luluk durumu
Thrageinin 30.06.2021 itibariyle borgluluk durumu asagidadir. /

Bor¢luluk Durumu - T P U TR | Tutar (TL)

i) . 180.957.989

ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 755.855.231
1 Pkaynaklar ) 263.124.781
Odenmis sermaye 125.965.994
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Sermaye diizeltme farklart

3.613.416

Paylara iliskin primler 32.009.155
Ortak Kontrole Tabi Tesebbtis veya Isletmeleri igeren Birlesmelerin Etkisi --
Kar veya zararda yeniden siniflandirilmayacak birikmig dier kapsaml gelirler 33.192.906

ve giderler

Kar veya zararda yeniden smiflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler ve
giderler

(21.902.697)

Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 11.445.096
Gegmis yillar karlar 24.839.985
Net dénem kan 54.055.597
Kontrol giicii olmayan paylar (94.671)
TOPLAM KAYNAKILAR 1.018.980.012
Net Borc¢luluk Durumu

A. Nakit 144.236.590
B. Nakit Benzerleri -
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -
D. Likidite (A+B+C) 144.236.590
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 82.953.985
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 350.171.628
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismm 104.949.785
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 8.970.716
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 464.092.129
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 236.901.554
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 142.493.183
L. Tahviller -
M. Diger Uzun Vadeli Finansal Borg¢lar 26.667.097
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 169.160.280
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) 406.061.834
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11. THRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihra(;gmln kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkimnda bilgi:

Sirket, net isletme sermayesi finansmani, vergi 6demeleri, sosyal giivenlik 6demeleri veya
tedarik¢i ddemeleri sebebiyle farkli zamanlarda kredi kullammlari yapmaktadir. Ek olarak,
iretim kapasitesini artumaya yonelik yaptifi yatinmlart da banka kredileri ile finanse
etmektedir. 2020 ve 2021 yillarinda déviz kurlarindaki artisa bagli olarak Sirket’in déviz cinsi
kredilerinin TL cinsinden degeri artis gOstermistir, Bunun yam sira Sirket hammadde
fiyatlarimin artacagl 6ngortisiyle daha yiiksek stokla galigarak fiyat artislarina kars: maliyet
yonetimi gerceklestirmis ve bu sebeple Sirket’in daha fazla kredi ihtiyac1 dogmustur.

Banka Kredileri (TL) = - | 31.12.2018| 31.12.2019] 31.12.2020] 30.06.2021
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858 | 175.151.294| 285.781.610| 350.171.628

Uzun vadeli banka kredilerinin kisa

. 29.541.058| 34.545.603 1 85.602.3201 104.949.785
vadeli kism

Uzun vadeli banka kredileri 27.753.112| 54.684.577} 119.018.461| 142.493.183
Toplam 188.023.028 | 264.381.474 | 490.402.391 | 597.614.596

Sirket’in ilgili bankalardan almus oldugu kredilerin 2020 yihi sonu itibariyle kirilimi ve
detaylar1 asagida listelenmektedir.

Voo L Kredi . .| Kredi | M
o AN | Odeme | Kullamm | JKredi f Kredi o0 ooag| o Kredi
Y A 2 O | Kuliamm | denen ordl 3 0 12, 2020_
oo |7 Tarili | Vadesi | - Tutan Tutan TL | Tutar Bakiyesi Balu e51
L o | (Doviz) " 1 (Dbviz) st
Albaraka
400.000 1.206.400 388.889 11,111 81.561
, . .
Tirk Katithm 1 11.01.2016 | 11.01.2021 $ TL 5 $ TL

1 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Tiirk Katithm § 1.09.2016 | 1.09.2021
2 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Titrk Katihm | 11,10.2016 | 30.10.2021
3 {Bankas: A.S.
Albaraka
Turk Katilim | 27.01.2017 : 27.01.2022

835.670 | 2.466.062 | 557.113 | 278.557 2.044.745
8 TL b b TL

1.435.000 | 4.419.513 | 1.116.111| 318.889 2.340.804
3 TL ) $ TL

1.945.000 | 8.075.835 |1.296.667 | 648333 | 5.840.122

4 | Bankas1 A.S. € L € € TL
Turkiye
2
Garanti 29052018 | 28.05.2021 1.002.000 5.3%91.‘700 851é87i 148élu9 1.33;1[;330
Bankast A.S.
Mercedes I n
PRenz Fin.  [29.052018(31.052021| - 433,169 1 3T 1 ; 60,058
Tigk A.S.
yaaf
| Kahtim 7022019 | 2.02.2021 280;]00 1.4?[;492 255é150 24.$850 ]8%512
Bfnkasi A.S.
uveyt Tirk
Kattlim 18.03.2019 | 20.12.2021 400.000 2.191.092 | 247.289 152.711 1.120.977

Bankast A.S§.




- denln i Kredi - Kredi | 0.0 oo
SR ' Kredi Kredi o Kredi o
" Banka Ad1’ | "Ail.s, ' 0demt'3 Kullamm | poiamim | Odenen | 211220201 34 15 2020
S| Tarihi Vadesi Tutar Tutart TL | Tutar . Bakiyesi “Bakivesi -
S ' (Diviz) (Disviz) yest
Kuveyt Tiirk
Kot 2.05.2019 | 22.02.2021 257$907 1.55Ts];401 219{182 38.;25 28%.357
9 |Bankasi A.S.
QNB
Sinansbank | 10072019 | 8072022 | 2:000:000 | 12.799.600 | 802.090 | 1.197.910 | 10.790.653
€ TL € € TL
10| AS.
Kuveyt Ttrk
Katilom 17072019 | 16.04.2021 524;00 2.9%21;207 370;)45 154$655 1.13&243
11 | Bankast A.S.
Tirkiye A 112
Garanti 2.082019 | 2.08.2022 ; 2000000 11886243 MRTT
12 | Bankas1 A.S.
Tlrkiye a
Garanti 13.002019|13.002022 | - 2500000 | 880.326 - Lenere
13 | Bankas1 A.S.
Turkiye Halk , 750.000 | 4.256.325 | 375.000 | 375.000 | 2.752.688
14 | Bankas1 A.S. 27.09.2019 | 14.09.2021 5 TL 3 $ TL
Turkiye 6.890.000 | 44.235.178 | 1.627.770 | 5.262.230 | 47.401.638
Garanti 21.10.2019|20.102023 | 70 o e e i
15 | Bankas1 A.S.
Kuveyt Titrk 496.714 | 2.855.062 | 395.677 | 101.037 | 741.663
Katilim 9.12.2019 | 9.03.2021 5 L 2 ; é’ oy
16 | Bankas1 A.S.
Kuveyt Tark S14.455 | 3.048.250 | 409.940 | 104516 | 767.197
Katilim 20.12.2019 | 22.03.2021 5 L s s I
17 | Bankas1 A.S.
QNB
Pinansbank | 14.01.2000 | 14.012025 | 4:400.000 | 28.642240 | 0,00 | 4.400.000 | 39.634.760
€ TL € € TL
18| A.S.
Kuveyt Titrk - N
Kot 4022020 | 4062021 sosézsl 3.63,T4[;661 40.35;869 2045;391 1.50T0[;333
19 | Bankas: A.S.
Kuveyt Tiirk 316.575 | 1.890.398 | 156.868 | 159.707 | 1.172.330
Katihim 5022020 | 4.08.2021 S ’ T; s § T
20 | Bankasi1 A.S.
Turkiye
Garas 25.02.2020 | 25.02.2005 1.7og.ooo 10.4%3.110 E703.5000 1.532_000 11.213_2.965
21 | Bankas1 A.S.
Kuveyt Tirk 299.970 | 1.834.347 | 148569 | 151401 | 1111357
Katilim 11.03.2020 | 13.09.2021 |~ Ay . s T
22 | Bankas1 A.S.
Tiirkiye Is 450.000 | 3.125.475 450.000 | 4.053.555
23| Bankas: A, | 11:03-2020| 11.03.2021 A o 0€ ¢ 0
Kuveyt Tiwk "
Katlom 20.04.2020 | 18.10.2021 !'54é'307 ]0.6%?.056 5035696 1.03;.6]1 7.61T61;585
24 | Bankas1 A.S.
el | Titrkiye Halk 4.000.000 | 242.943 3.757.057
7 > b - -

z‘/‘-’A::-‘«" ¢ 23 'Bgnkast AS. 24.04.2020 | 20.04.2023 TL g L

g.-ﬁf v ) Tilrklye

/ N LVak 15.000.000 | 1.319.520 13.680.480

[ ff‘\k R EBemb._ 25.04.2020 | 27.04.2023 TL L L

%ﬁ}\ - .«n‘x“m% THAL.

AN EY }Q:féyﬂurk 457380 | 3.188.808 | 149.783 | 307.597 | 2257916
NI 1lim 4,05.2020 | 4.11.2021 $ TL g $ TL
“*fj--‘{\a%ﬁ‘glzlgﬂg ankasi A.S.

Tiirkiye Halk . 2.500.000 2.424.329
28 | Bankas1 A.S. 4'05%‘0“0 3'?,?.2-2-9'23\ T, TL Coreh o AL
ANTI VAR 4
KU RIXMGHPER/D-%. AB
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o oo o Kredi Kredi - SRS
RIS CRTEI R IR g Kredi Kredi - Kredi
BankaAdi | A o Odeme | Kullamm | b | Sdenen |31122020) 500 5020
TR ;'_I‘arll_u Vadesi Tutan Tutari TL Tutar Bakiyesi Bakivesi -
SRR : (Dbviz) ~ (Diviz) Hlyest -
Kuveyt Tiirk - a a0 83
et 6052020 | 8.112001 168;00 1.1'8T7L357 55g15 11:$185 33%335
29 | Bankas1 A.S.
Anadolubank 3.500.000 3.500.000
2 - - -
s0las 6.05.2020 | 6.052021 o o
Kuveyt Tork 304440 | 2.151.660 | 99.698 | 204.742 | 1.502.908
Katilim 12.05.2020 | 12.11.2021 . Bl ] : S0
31 | Bankas1 A.S.
Tiirkiye
Garanti 15.05.2020 | 15.05.2025 ] 22'0%000 "87;2509 ; 20'1%491
32 | Bankas1 A.S.
Anadolubank 7.000.000 7.000.000
5las 22.05.2020 | 11.05.2021 . ~ } ; TL
Albaraka -
Tirk Katthm | 16.06.2020 | 9.02.2021 500é°°° 3'8%950 0€ 500(;:000 4'5%:7’1;950
34 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Tiirk Katthm | 23.06.2020 | 17.02.2021 sooéooo 3'8‘;71;000 0€ 50°é000 4'50T3L'950
35 | Bankasi A.S.
Ttirkiye " -
ihracat Kredi | 25.06.2020 | 25.06.2021 364é80° 2'8?;[;202 06 | 364.800€ 3'2§[,6L°82
36 | Bankas1 A.S.
Tiirkiye Halk 750.000 | 5.132.250 5.505.375
17| Banas As. | 1072020 | 25.02.2021 : 2 08 | 750.000% o
Tiirkiye
Emlak 1.000.000 | 7.719.100 1.000.000 | 9.007.900
Emiak 2.07.2020 | 26.02.2021 : ey o€ s o
38 | Bankast A.S.
Albaraka
Tiirk Katihm | 3.07.2020 |26.02.2021 | 450.000 € 3'4?];‘50 0€ | 450.000€ 4'0%555
39 | Bankas1 A.S.
Yapi ve
Kredi 3.07.2020 | 1.07.2021 ) 15'6%i'°°° 3'0%799 . ‘2'5%20]
40 | Bankas: A.S.
Kuveyt Tiirk
et 6072020 | 4102021 282$150 ZOSTSLQOS 1683.;868 1;3;82 83}[:249
41 | Bankasi A.S,
Tirkiye Halk 750.000 | 5130975 5.505.375
12| Bankoe A's. | 607:2020 | 2.03.2021 : w 0S8 | 750.0008 o
Tiirkiye
Emlak 1.000.000 | 7.768.900 1.000.000 | .007.900 .
e 9.07.2020 | 4.03.2021 0 o 0€ o "
43 | Bankast A.S.
Albaraka
Tirk Katihm | 9.07.2020 | 7.07.2025 - 5'09[9];000 . ] 5'09&000
Bankasi A.S.
5.000.000 5.000.000
9.07:2020 | 7.07.2025 . o ; ] o
750.000 | 5.139.075 750,000 | 5.505.375
14.07.2020 | 5.03.2021 s o 08 p o
750.000 | 5.132.775 750.000 | 5.505.375
17.07.2020 | 12.03.2021 s > 08 p o
K |baraka -
Tiirk Katthm | 20.07.2020 | 16.03.2021 | 500.000¢€ | 2929900 | g¢ | 300000 1 4.503.950
TL ¢ TL
Bankast A.S.




T R RO N | : Kredi Kredi | _
BankaAar | Abs | Odeme | Kullanm | gonn | denen |S1122020| 3 0000
St Tarihi Vade_s: Tutar: Tutart TL Tutar Bakiyesi “Bakivesi-
L | (Ddviz) : | (avizy | TS
Albaraka
Tirk Katilm | 24.07.2020 | 19.03.2021 | 300.000 € 2'38&830 0€ | 300000€ 2'79131;370
49 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Titrk Katthm | 27.07.2020 | 23.03.2021 | 500.000 € 3'9?;];650 0€ | 500.000€ 4'5(?1;950
50 | Bankasi A.S.
Vakaf 1.000.000 | 8.158.300 1.000.000 | 9.007.900
Katilim 29.07.202025.03.2021 | 7 . TLJ 0€ e e
51 | Bankas1 A.S,
Albaraka "
Tirk Katihm | 13.08.2020 | 9.042021 | 500.000 € 4"%100 0€ | 500.000€ 4'5°T3L950
52 | Bankast A.S.
Valaf 1.000.000 | 8.664.000 1.000.000 | 9.007.900
Katilim 14.08.2020 | 9.042021 | 0% 00 0€ 00 or
53 | Bankast A.S.
Albaraka
Turk Katthm | 17.08.2020 | 13.04.2021 | 500.000 € 4‘3?[,‘5];400 0€ | 500.000€ 4'5(%950
54 | Bankas1 A.S.
Tirkive
e 19.082020 | 15.04 2021 1.50g.ooo 11.0;3.000 03 1.502.000 H.O%g.750
55 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Turk Katihm | 21.08.2020 | 16.04.2021 | 500.000 € 4'2%850 0€ sooéooo 4'59&950
56 | Bankas1 A.S.
Albaraka
Turk Katihm | 27.08.2020 | 18.05.2023 | 467.339 € 4'0%5” 41.6137 426(;:202 3'8%183
57 | Bankas1 A.S.
Yapi ve
Kredi 1.09.2020 | 12.08.2021 ] 750.000 TL| - ; 752’300
58 | Bankas1 A.S.
Yap1 ve
Kredi 1.09.2020 | 17.08.2021 ; 5'09&000 . ] 5'09&000
59 | Bankast A.S.
Yapt ve
Kredi 1.09.2020 |23.08.2021 ] 5'09&'000 ] ; 5'09&000
60 | Bankas1 A.S.
Yap1 ve
Kredi 1.09.2020 |31.08.2021 . 5'09191;000 } ] 5‘09&000
61 | Bankas1 A.S.
Valaf 1.400.000 | 12.272.400 1.400.000 | 12.611.060
Katilim 4092020 | 30042021 | 492 T 0e 400 o
62 | Bankasi A.S.
Tiirk
Ekonomi 9.09.2020 | 9.03.2021 ] 2'09&000 ) . 2'0%,0{;000
63 | Bankasi A.S.
QNB 3.960.585 4.053.555
Finansbank ~ | 11.09.2020| 7.05.2021 | 450.000€ | >°%- oe | aso000€ | +02-
FITIYIY 64 AS
i ] CNQNB 3.987.855 4.053,555
A Fipansbank | 17.09.2020 | 11.05.2021 | 450.000€ | > o o€ | 4s0000€ | *O3
N Tk ?ytmk 2.458.599 1.869.3
b s ) Fatgim 1102020 | 4.102021 | 3171498 | #4559 | 62805 | 2546685 | S0P
\i.t_ RO '£ 2166 | Bankasi A.S.
3 f”%‘f{ QKB 1.000.000 | 9.016.500 1.000.000 | 9.007.900
o 381V _LE o . . . . - . . . .
“ng“'l; _Finansbank | 1.10.2020 | 28.05.2021 ¢ T 0€ ¢ I

- Kredi

Kredi -

Kredl 3




; : . : Kredi Kredi AR
RN A NI Kredi Kredi Kredi -
 BankaAay | Al | Odeme | Kullamum | b Ghenen 31122020\ 5 15 5600

Ciaivienocooo| cTarihi Vadesi Tutart | o TE | T tar Bakiyesi Bakivesi -
S L (Diviz) " (Disviz) | SrYest o

QNB

Finansbank | 2.10.2020 |28.05.2001 | 1:000:000 | 9.061.600 ve 1.000.000 | 9.007.900

€ TL € TL
68| A.S.

Tairkiye I 4.000.000 4.000.000
69 | Bankas, A.s, | 3102020 | 5.102021 - L : - L

QNB 3.456.225 3.377.963

Finansbank | 22.10.2020 | 18.06.2021 | 375.000€ | =% 0e | 375000€]| 7'

TL TL
70| AS.

Kuveyt Tiirk

Katilim 23.10.2020 | 25.04.2022 | 469.475 ¢ | 3-063.077 08 | 4694758 | >:446.180

TL TL
71 | Bankas1 A.S.

Albaraka 150.000 | 1.482.855 150.000 | 1.351.185

Tirk Katthm | 4.11.2020 | 1.07.2021 e i 0€ A JTI;
72 | Bankast A.S.

Anadolubank 800.000 | 7.389.200 800.000 | 7.206.320
7 |As 12.11.2020 | 5.11.2021 A ’y 0€ ¢ L

Aktif Yatirim 400.000 | 3.657.040 400.000 | 3.603.160
74| Bankast A8, | 17112020 14.07.2021 A g 0€ . T

Tiirkive " "

Garant 20.11.2020 16.07.2021 1.308000 11.6};1.420 0e 1.302.000 11.711%270
75 | Bankas1 A.S.

Akbank 1.500.000 1.500.000
76| TAS, 20.11.2020 | 19.11.2021 . TL - - TL

Ziraat

Katilim 20.11.2020 | 8.01.2021 ] 5°9%8£106 2'8%439 . 3'1%667
77 | Bankas1 A.S,

Tiirkiye

Garans 26.11.2020 | 16.07.2021 1.302.000 12.2%.920 o€ 1.303.000 11.711%270
78 | Bankas1 A.S.

Turkiye

Garand 27 112020 16.07.2021 1.5og.ooo 11.6%550 0s 1.502.000 11'0%8'750
79 | Bankast A.S.

Tiirkiye

fhracat Kredi | 8.12.2020 | 17.01.2021 179é013 ]'6?&466 0€ | 179013¢€ 1'611?];527
80 | Bankas1 A.S.

Tiirkiye

ihracat Kredi | 8.12.2020 | 10.01.2021 133('_:467 ]‘2§F4L'041 0€ | 133.467¢€ 1'2%2];257
§1 | Bankas1 A.S.

Tiirkiye

thracat Kredi | 8.12.2020 | 7.02.2021 125é130 “lfgrsf% 0e | 125.130€ 1'1?&160
82 | Bankas1 A.S.

Tiirkiye

ihracat Kredi | 9.12.2020 | 8.01.2021 35'248 336877TL| o€ 35'548 322‘508
83 | Bankas1 A.S.

Tiirkive

ihracat Kredi | 11.12.2020 | 8.01.2021 69'6781 67;:629 0€ 69'281 62*%277
84 | Bankasi A.S.

Tiirkive

N fhracat Kredi | 11.12.2020 | 6.01.2021 952”5 91?‘387 0€ 95'\;“5 852;292
85 %,ankamA.S.




R PR Kredi . . | Kredi | TR
D e T Kredi Kredi o Kredi -
“‘Banka Adi. | A-il.§ . (’)demt.a Kullanim Kulamm | Odenen 31'”.'-202.0 31.12.2020
oo | Tarihi Vadesi | Tutan TutanTL | Tutar Bakiyesi Bakivesi’
ST R e _ (Ddviz) : | Dovigy | B yesi
State Bank of 14.128.566
India TL
Lloyd’s Bank 4.968.880
(Ingiltere) TL
Faiz 3.681.849
Tahzakkuku TL
I¢ Verimlilik
Oran1 Tutan 563.826 TL
Toplam 490.402.391
TL
Sirket’in 30.06.2021 itibariyle kredilerinin dokiimii asagida verilmektedir.
Sreclensnl o Kredio | 0o 0] Kalan Kredi - | Kalan Kredi
|0 Abs | o o Tutam | Kredi Alm | Faiz | - Bakiyesi . | . Bakiyesi
i Tarihi [T wres | TL Karsihig | Orvamy 7 .~ T
. B EEREE R Y 712 § ) BN BT a T IS - ($/€/TL) (TL)
Yapi ve Kredi .
Bankasi AS. | 01.07.2021 | 02072020 | 15625000 TL| 15.625.000| o0 | 84529586 TL| 184529586
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankast Euribor 150.000,00 € 1.554.675,60
A.S. 01.07.2021 | 04.11.2020 150.000 TL 1.482.855 | +0,70
Turkive ihracat
Kredi Bankasi Euribor 400.000,00 € 4.145.800,00
A8, 14.07.2021 [ 12.11.2020 400.000 TL 3.657.040 | +0.,70
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankasi Euribor 1.300.000,00 €| 13.473.830,00
A.S. 16.07.2021 | 20.11.2020 1.300.000 TL 11.691.420 | +0,70
Titrkiye fhracat
Kredi Bankasi Euribor 1.300.000,00 €| 13.473.850,00
A.S. 16.07.2021 | 26.11.2020 1.300.000 TL 12.269.920 [ +0,70
Tarkiye Ihracat
Kredi Bankasi Libor 1.500.000,00 $ | 13.057.800,00
A.S. 16.07.2021 | 27.11.2020 1.500.000 TL [1.657.550 | -+0,70
Fibabanka A.S. | 30.07.2021 | 30.04.2021 |  9.950.000 TL|  9.950.000 | 23.50 | 9-950-000,00 TL |  9.950.000,00
Kuveyt Tirk
Katiiim 53.554,29 8% 466.200,81
Bankas1 A.S. 04.08.2021 | 05.02.2020 316.5375 TL 1.890.398 1 2,28 *
Yapi ve Kredi - .
Bankas: AS. | 12.082021 ] 01.09.2020 750.000 TL 750.000 | 1550 | 7°0-000.00TL | 750.000,00
Yapt ve Kredi -
Bakas AS.  [17.082021]01.09.2020| 5.000.000TL|  5.000.000 | 1550 | >-000-000.00TL | 5.000.000.00
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankas Euribor 500.000,00 € 3.182.250,00
A.S, 19.08.2021 | 22.04.2021 500.000 TL 5.000.850 | +0,70

Yapi ve Kredi

Bankasi A.S. | 23.08.2021 | 01.09.2020 |  5.000.000TL|  5.000.000| 15.50 | 209000000 TL | 5.000.000,00

Anadolubank
A.S. 24082021 25022021 | 6.110.860TL| _ 6.110.860 | 16,00 | &110-860.00TL | 6.110.860.00
LR ve Kredi
Pt W | Betlost AS. | 31082021 |01.09:2020 | 5.000000TL|  5.000.000] 15,50 | $000000.00TL | 5.000.000,00
4 77 [ Albardka Turk
i . o2 [ Katiimy 139278358 |  1.212.445,89
iooi{({ 4 BdnkasiA.S. | 01.09.0021)01.09.20i6|  835670TL|  2.466.062| 395
:f\ e, ;‘Ti'ffkiyej hracat
B o Ve DD Kredi Rankast Buribor 500.000,00 €| 5.182.250,00
S o 03.09.2021 | 08.01.2021 500.000 TL 4.509.250 | +0,70

i
Kuveyt Tiirk

Aatim 13.09:2021 50.784,84 % 442.092,19
&

:1V.I.Q3MT"\,.2‘99.970TL . 1.834.347




Bankast A.S.

Tiirkiye Ihracat

KKredi Bankas: Libor 187.500,00 § 1.632.225,00
AS. 14.09.2021 | 27.09.2019 750.000 TL 4.256.325 | +3,00
Tiirkiye [hracat
Kredi Bankass Euribor 500,000,00 € 5.182.250,00
AS. 17.09.2021 [ 21.01.2021 500.000 TL 4.478.300 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 300.000,00 € 5.182.250,00
A.S. 17.09.2021 | 21.01.2021 500.000 TL 4.467.750 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 01.10.2021 | 04.02.2021 500.000 TL 4.290.100 | +0,70
Kuveyt Turk
Katilim 57.086,55 % 496,949,84
Bankasi A.§. (04,10.2021 ! 06.07.2020 141.075 TL 997.062 | 3,00
Kuveyt Tiirk
Katilim 12833545 8% 1.117.185,76
Bankasi A.S, 04.10,2021 | 06.07.2020 317.149 TL 2.169.994 | 3.00
Tirkiye Ig
Bankas1 A.S. 05.10.2021 | 05.10.2020 4.000.000 TL 4.000.000 [ 15,55 2.000.000,00 TL 2.000.000,00
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 08.10.2021 ] 12.02.2021 500.000 TL 4,252,500 | +0,70
Tuarkiye Ihracat
Kredi Bankas: Libor 159.444.48 1.387.996,09
A.S. 11.14.2021 [ 11.10.2016 956.607 TL 2.946.342 | +2.60
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Furibor 500.000,00 € 5.182.230,00
A.S. 14.10.2021 | 17.02.2021 500.000 TL 4.240.750 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 15.10.2021 1 19.02.2021 500.000 TL 4.216.350 | +0.70
Ruveyt Tirk
Katilim 524.02535% 4.561.745,48
Bankas1 A.S. 18.10.2021 [ 20.04.2020 1.541.307 TL 10.655.056 | 3.84
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankas Euribor 500.000,00 €| 5.182.250,00
A.S. 22.10.2021 | 26.02.2021 500.000 TL 4.457.650 | +0,70
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankasi Euribor [.000.000,00 €| 10.364.500,00
ALS. 27.10.2021 ] 05.03.2021 1.000.000 TL 8.978.900 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 1.000.000,00 €| 10.364.500,00
AS. 03.11.2021 [ 09.03.2021 1.000.000 TL 9.093.900| +0,70
Kuveyt Tiirk
Katilim 155.152,78 § 1.350.635,98
Bankast A.S. 04.11.2021 | 04.05.2020 457.380 TL 3.188.808 | 3.36
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankasi Libor 750.000,00 § 6.528.900,00
ALS. 04.11.2021 | 12.03.2021 750.000 TL 5.655.150 | +0,70
Anadolubank
A8, 05.11.2021 | 12.11.2020 800.000 TL 7.385.2001 1,50 800.000,00€ 8.291.600,00
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankasi Euribor 450.000,00 € 4.664.025,00
A5, 05.11.2021 1 11.03.2021 450.000 TL 3.995.910 | +0,70
i Tlrkive Ihracat
Nankaﬂ Libor 750.000,00 § 6.528.900,00
1‘A.S. 05.11.2021] 12.03,2021 750.000 TL 5.655.150 | +0,70
57.090,92 % 496.987,88
08.11.2021 | 06.05.2020 168.300 TL. 1.187.357| 3.36
103.272,38 % 899.006,72
12.11.2021 [ 12.05.2020 304.440 TL 2.151.660 [ 3.36
Libor
12.11.2021 | 19.03.202L—~750.000 TL | 5.455.650 | +0.70 750,000,008 6.528.900,00
" jstit) S ;,{
Atatlr 4
- ) 06€80 Bakanyllar / A
& Kavaldiders 0966




A
Tirkiye Thracat
Kredi Bankasi Libor 750.000,00 6.528.900,00
A.S. 12.11.2021 | 19.03.2021 750.000 TL 5.455.650| +0,70
Turkiye [hracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
A.S. 23.11.2021 ] 29,03.2021 500.000 TL 4.765.550 1 +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankasi Euribor 500.000,00 € 5.182.250,00
A8, 25.11.2021 ] 31.03.2021 500.000 TL 4.,883.0001 +0,70
Tirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euribor 300.000,00 € 3.109.350,00
AS. 26.11.2021 | 02.04.2021 300.000 TL 2.835.330 | +0.,70
Tiirkiye 1hracat
Kredi Bankasi Euribor 1.000.000,00 €| 10.364.500,00
AS, 03,12.2021 ; 08.04.2021 1.000.000 TL 9.692.400 | +0.70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euribor 1.000.000,00 €| 10.364.500,00
AS. 15.12.2021 | 20.04.2021 1.000.000 TL, $.,765.300 | +0,70
Kuveyt Tiirk
Katihm 77.451,61% 674.231,76
Bankas1 A.S. 20.12.2021 [ 18.03.2019 400.000 TL 991.092 | 576
Tiirkiye {hracat
Kredi Bankast Libor 1.500.000,00 8§ 13.057.800,00
A.S. 22.12.2021 | 27.04.2021 1.500.000 TL 12.366.300 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euwribor 500.000,00 € 5.182.250,00
A8, 29,12.2021 ; 04.05.2021 300.000 TL 4,988.650 | +0,70
Tiirkiye Thracat
Kredi Bankas Eurtbor 500.000,00 € 5.182.250,00
AS. 05.01.2022 | 11.05.2021 500.000 TL 5.034.750 | +0,70
Yapi ve Kredi
Bankasi A.S. | 11.01.2022 | 11.01.2021 |  1.000.000TL|  1.000.000| 19,00 | '-000-000.00TL ] 1.000.000,00
Tirkiye [hracat
Kredi Bankasi Euribor 450.000,00 € 4.664.025,00
AS. 14,01,2022 | 20.05.2021 450.000 TL 4.593.105 | +0,70
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankas: Euribor 450.000,00 € 4.664.025,00
A.S. 20.01,2022 | 03.06.2021 450.000 TL 4,726.440 | +0,70
Tiirkiye Ihracat
Kredi Bankast Euribor 1.400.000,00 € 14.510.300,00
AS. 26.01.2022 ] 01.06.2021 1.400.000 TL 14.545.020 | +0,70
Tiirkiye ihracat
Kredi Bankasi Euribor 43222223 €|  4.479.767,30
A8, 27.01.2022 | 27.01.2017 1,512,778 TL 6.281.205¢ +2.35
Tarkiye Thracat
Kredi Bankast Euribor 1.000.000,00 € 10.364.500,00
A.S. 28.01.2022 | 04.06.2021 1.000.000 TL 10.503.2001 +0,70
Tirkiye fhracat
Kredi Bankas: Euribor 1.000.000,00 € | 10.364.500,00 .
A.S. 28.01.2022 | 04.06.2021 1.000.000 TL 10.503.200 | +0,70
Sekerbank
TAO 04.03.2022 | 04.03.2021 | 1.000.000 TL |  8.867.900| 2,90 | !:000000.00€1 10.364.500,00
Tiirkiye Garanti 10.000.000,00
Bankasi A.S. 15.04,2022 | 15.04.2021 { 10.000.000 TL 10.000.000 | 20,75 TL 10.000.000,00
Tirkiye Garanti
Bankas1 A.S. 15.04.2022 | 15.04.2021 1.000.000 TL 9.655.800] 2.60 1.000.000,00€ | 10.364.500,00
ey xl“{uveyt Tiirk
gt F v Kh?}l!m 315.633,35% 2,747.651,44
' Bankasl A.S. 25.04.2022 1 23.10.2020 469.475 TL 3.663.077| 3,24
| Albarak‘? Tiirk
o Kaulym} 482.094,108 |  4.196.725,56
- Bankasu{A S, 13.05.2022 | 17.02.2021 600.000 TL 4,149.000 | 3,36
> Albaraka Tirk
atilu;n 802.891,17 % 6.989,328.21
Bankhst A.S. 20.05.2022 | 24.02.2021 1.000.000 TL 7.025.300| 3.12
ol Trkive Is
23.06.2022 =23 06 202], N :-;Kﬁ_l.O.GO.OGO TL 10.374.200 ] L 000 009 OO €| 10 364 500,00

Bankasi A. S




Albaraka Titrk
Katilim
Bankas1 A.S.

08.07.2022

14.04.2021

221.760 TL

1.804.749

3,00

221.760,00 $

1.930.465,15

Albaraka Tiirk
Katihm
Bankasi A.S.

08.07.2022

14.04.2021

1.262.315TL

10.273.102

3,00

126231542 %

10.988.708,19

QNB
Finansbank

AS.

08.07.2022

10.07.2019

2.000.000 TL

12.799.600

4.20

864.654,89 €

8.961.715,61

Tiirkiye Finans
Katilim
Bankasi A.S.

27.07.2022

27.01.2021

3435.000 TL

4.880.475

2,04

453.404,57 €

4.720.040,67

Tirkiye Garanti
Bankasi A.S.

02.08.2022

02.08.2019

5.000.000 TL

5.000.000

19,72

2.278.050,01 TL

2.278.050,01

Ttirkiye Garanti
Bankast A.S.

13.09.2022

13.09.2019

2.500.000 TL

2.500.000

19,01

1.209.304,02 TL

1.209.304,02

Kuveyt Tiirk
Katilim
Bankasi A.S.

16.09.2022

16.03.2021

856.680 TL

7.702.581

2.40

716.198,33 €

7.423.037,59

Kuveyt Tiirk
Katilim
Bankasi A.S.

28.12.2022

29.06.2021

279518 TL

2.437.932

27951840 %

2.433.263,58

Tirkiye Halk
Bankast A.S.

20.04.2023

24.04.2020

4.000.000 TL

4.000.000

3.008.863,43TL

3.008.863,43

Tiirkive
Vakiflar
Bankasi TAQ

27.04.2023

27.04.2026

15.000.000 TL

15.000.000

10.956.102,20
TL

10.956.102,20

Tiirkiye Halk
Bankasi A.S.

03.05.2023

04.05.2020

2.500.000 TL

2.500.000

1.959.756,46 TL

1.959.756,46

Albaraka Tirk
Katilim
Bankasi A.S.

18.05.2023

27.08.2020

467.339TL

4.063.511

2,88

343.505,98 €

3.560.267,73

Titrkiye Garanti
Bankas1 A.S.

20.10.2023

21.10.2019

6.890.000 TL

44.235.178

3.30

4.424.93035 €

45.862.190,61

Tiirkiye thracat
Kredi Bankas:
A.S.

14.01.2025

14.01.2020

4.400.000 TL

28.642.240

Euribor
+3.30

391111112 €

40.536.711,20

Tiirkiye Garanti
Bankasi A.S.

25.02.2025

25.02.2020

1.700.900 TL.

10.435.110

4.75

£.360.000,00 §

11.839.072,00

Tarkiye Garanti
Bankast A.S.

15.05.2025

15.05.2020

22.000.000 TL

22.000.000

12,50

18.387.861,00
TL

18.387.861,00

Albaraka Tiirk
Katilim
Bankasi A.S.

07.07.2025

09.07.2020

5.000.000 TL

5.000.000

9.00

4.600.915,60 TL

4.600.915,60

Albaraka Tiirk
Katilim
Bankas1 A.S.

07.07.2625

09.07.2020

5.000.000 TL

5.000.000

9.00

4.600.915,60 TL

4.600.915,60

Isbir Mewar
Private Lid.

44.531.986,00

Isbir Bulk Bag
UK Ltd.

0,00

Faiz
Tahakkuku

2.585.587.59

.Genel Toplam 597.614.596,00

(};’X rﬁa@h rnaklne ve ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir. Gegmis yillarda faktoring
-@ 7922 1@1‘61‘11 rini de bir fon kaynag: olarak kulianan Slrket in, 2020 yili itibariyle faktoring borcu




g;:;;:,:&\:)paktormg _iﬂem'e““‘_’e“ | suzzes| siaens| 3ii22000) 30062021
Kisa vadeli kiralama borglar: 1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
- Briit kiralama borglart 1.611.980 1.799.938 6.598.300|  10.986.659
- Faizleri (-) -202.606 -280.941]  -1.207.358|  -2.015.943
Uzun vadeli kiralama borglar:: 4,346,185 3.604.503| 12.667.389| 26.667.097
- Briit kiralama borglart 4.729.330 3.843.224| 14.062.380| 32.338.213
- Faizieri (-) -383.145 2238721 -1.394.991|  -5.671.116
Kisa vadeli faktoring borg¢lar: 11.409.060 8.487.564 - -
Briit faktoring borglar: 11.960.126 8.973.721 - -
Faizleri (-) -551.066 -486.157 - -

Sirket’in ilgili finansal kiramalama bor¢larina iligkin detaylar asagida listelenmektedir.

Kullanmm 30062021 | . Kredi -

Al | Odeme |- Tutar: | Kullamm' = | Anapara | 30.06.2021 "

Banka Ady | Makine Adt | oni | Vadesi _ Tutart TL | "Bakiyesi || ~Anapara: -
T R oo T e | Bk
Garanti

Finansal JadetKalnlk |50 000018 | 18012023 | 161.232€] 751228 TL|  32.326€| 335.041 7L
. Olgme Cihazi

Kiralama A.S.

Is Finansal 2 Adet Dokuma
Kiralama A.S. | Makinesi

Is Finansal 120 Adet
Kiralama A.$. | Bobinvar

23.03.2018 | 9.11.2022 163.001 € 786.400 TL 32.752€( 339461 TL

18.05.2018 | 5.03.2023 201.764 € 1.057.486 TL 60.988¢€| 632113 TL

G_arami 9 Adet Dokuma

Finansal Makines: 19.12.2018 | 23.08.2023 | 694763 €| 4.226.868 TL| 278.933 € 2.891.005 TL

Kiralama A.S.

Garanti

Finansal ZAdetHava |4 000019 | 5112021 | 36309€| 240186 TL 361€|  3.741TL
. Kompresori

Kiralama A.S.

Garanti .

Finansal 3 Adet Ralnlik | 5 0000101 3122021 | 161.083€]  1.065.581 TL 22.894€| 237283 TL
. Olgme Cihaz

Kiralama A.S.

Kuveyt Tiirk 4 Adet CF

Katilim Bobi 6.01.2020 | 25.082025 | 165.409€| 1.099372TL| 109.372€| 1.133.590 TL

Fin.KirA§. [-oomvar

QNB Finansal | 2 Adet Dokuma
Kiralama A.S. | Makinesi

QNB Finansal | 3 Adet Dokuma
Kiralama A.S. | Makinesi

28.01.2020 | 31.10.2024 154978 € 1.014.656 TL 98.910€; 1.025.157 TL

30.01.2020 | 31.10.2024 | 230,048 € 1.503.844 TL 146.749 € 1.520.983 TL

Garanti 2 Adet Kalinltk

Finansal “ . 28.02.2020 | 21.11,2024 104540 € 704.012 TL 62.839€| 651.296 TL
\ Olgme Cihazi

Kiralama A.S.

Lo | Garanti

ﬁ:;-;’_? e Rigansal 1 Adet Kalmhk

19.01.2021 | 29.09.2023 49.588 € 448,555 TL 32903 € 341.025TL

v £, * R ‘* N ) i
:’fv ¥ B Kn\'?ixlama AS. Olgme Cihazs
. 77 TKuvéyt Turk
S ke D AdSt LYII |\ 57052021 | 6.07.2026 | 479397€| 4.948672TL| 479.397 €| 4.968.710 TL

:f’in_.l‘(f}r. AS. Kesim Mak.

13 Adet Diiz

10.06.2021 | 9.01.2026 950.825 € 9.937.544 TL

950.825 €| 9.854.822 TL/




Garanti 1 Adet iplik

Finansal 30.11.2020 | 8.07.2025 - ©.374.445 TL - | 6.596.946 TL
. Hattr

Kiralama A.S.

QNB Finansal | 1 Adet Maske | 5 15 5000 | 99 122023 | rastonaTL - 1047770 TL

Kiralama A.S. | Makinesi

Ziraat Katilim | 12 Adet 11.745.930

Finansal Yuvarlak Dok, | 27.04.2021 | 27.10,2025 -1 11745930 TL e TL

Kiralama A.S. | Mak.

Top! 43.324.872
oplam TL

Ayrica, Sirket’in iligkili taraflara ticari olmayan borglar1 bulunmaktadir. Bu borglarn tamanu
ortakalara borglardan olugmaktadir. Asagida, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik
2020 yillann ve 30 Haziran 2021 ig¢in iligkili taraflara ticari olmayan bor¢ tutarlart yer
almaktadir. Bu tutarlar, dénem sonu itibarryla Sirket’in ortaklarina olan temettii borglarim

belirtmektedir.

Aliskili Taraflara Ticari | o BT R e I s L
i B R
Ortaklara borglar - 82.865 195.845 4.747.874
Toplam - 82.865 195,845 4.747.874

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

31122018 |  31.12.2019|  31.12.2020| - 30.06.2021

A. Dénem basi nakit ve nakit benzeri

13.111.279 19.169.139 36.316.391] 132.224.559
deferler

B. Isletme sermayesindeki degisikliklerden

2
snce yaratilan nakit 111.114.097 82.155.778| 196.915.258 76.496.371

C. Isletme sermayesi kaynakl: elde edilen/

(kullanilan) nakit (60.868.833) 1 (15.022.568) | (154.652.312) | (130.749.730)

D. Yatirim faaliyetlerinden

kaynaklanan/(kullanilan) net nakit (25.202.668) | (11.010.750)| (46.329.490)| (27.293.857)

E. Finansman faaliyetlerinden

kaynaklanan/(kullantlan) net nakit (15.105.690) | (37.240.309)| 103.813.624 73.090.114

F. Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve

nakit benzerleri tizerindeki etkisi (3.879.046) | (1.734.899)| (3.838.912) (9.948.655)

G. Nakit ve nakit benzerlerindeki net
artig/{azalig) (B+C+D+E+F)

e
“Ponem sonu nakit ve nakit benzeri
/f .gf? @. degobler (A+G) 19.169.139 36,316,391 132.224.559| 113.818.802

6.057.860 17.147.252 95.908.168: (18.405.757)

sermayesindeki gerceklesen degisimler ncesi, isletme faaliyetlerinden yaratilan

rket’in isletme sermayesindeki gergeklesen degisimler Oncesi, isletme faaliyetlerinden
| ylllarlnda(sn'aszyla 111.114.097 TL, 82.155.778 TL ve A
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196.915.258 TL iken 2021 yilmm ilk 6 ay1 itibariyle 76.496.371 TL olmustur. Sirket
stirdiiriilen faaliyetlerden 2018, 2019 ve 2020 yillarinda ve 2021 yiluun itk 6 ayi itibariyle
sirastyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TIL, 79.844.695 TL ve net kar etmistir. Isletme
sermayesindeki gergeklesen degisimler oncesi igletme faaliyetlerinden yaratilan nakit,
faaliyetlerden elde edilen net kar tutarina; donem net kar (zarar)) mutabakati ile ilgili
diizeltmeler ile ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar kapsammda yapilan 8demeler,
dava karsiliklan kapsaminda yapilan ddemeler ve Vergi (ladeleri) / demeleri eklenerek
hesaplanmaktadir. Dénem net kar1 (zarar1) mutabakats ile ilgili diizeltmeler altinda en biiyiik
kalem” gerceklesmemis yabanci para gevrim farklan ile ilgili diizeltmeler” kalemidir. Bu
kalem 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 67.189.485 TL, 12.205.698 TL ve 78.171.317
TL olmustur. 2021 yilimmn ilk 6 ay: itibariyle mutabakat kalemleri arasinda en yiiksek tutarlist
ise 20.539.345 TL ile vergi gideri ile diizeltmeler kalemi olmustur.

Isletme sermayesi kaynakh elde edilen/ (kullamilan) nakit

Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillaninda sirasiyla 60.868.833 TL, 15.022.568 ve 154.652.312
TL’yi isletme sermayesi ihtiyaglart igin kullanmigtir. 2021 yilimin ilk 6 ayindaysa isletme
sermayesi igin kullamilan tutar 130.749.730 TL'dir. Isletme sermayesinde gerceklesen
degisimler bilyiik oranda ticari alacak, ticari borg ve stok kalemlerinde yasanan artis ve
azahglar kaynaklidir. 2018 yilinda bir 6nceki yila gore Sirket’in ticari alacaklar 47.493.564
TL ve stoklar1 35.753.545 TL artarken, ticari borglar: 32.392.187 TL artmistir. 2019 yilinda
bir 6nceki yila gére Sirket’in ticari alacaklar1 455.238 TL ve stoklart 3.569.625 TL azalirken,
ticari borglan 14.220.256 TL azalmustir. 2020 yilinda bir énceki yila gére Sirket’in ticari
alacaklar1 50.153.406 TL ve stoklart 55.114.784 TL artarken, ticari bor¢lan 37.514.942 TL
azalmigtir. Son olarak 2021 yilinin ilk 6 ayindaysa sirketin ticari alacaklari 82.811.583 TL,
stoklar1 ise 53.339.136 TL, ticari borglari ise 9.983.863 TL artmustir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit

Sirket faaliyetlerinin akisi igerisinde hem maddi hem de maddi olmayan duran varlik yatirim:
yapmaktadir. Maddi duran varliklar Sirket’in sahip oldugu arazi ve arsalar, yeralt: ve yeriistli
diizenleri, binalar, tiretim siirecinde kullanilan makine, tesis, cihazlar, tasitlar, demirbaslar,
yapilmakta olan yatirimlar ve diger duran varliklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar ise biiylik oranda gelistirme harcamalarinin aktiflestirilmesi ile elde edilmektedir.
Ilaveten Sirket’in kullandigi ve kullamm hakk: varliklari olarak simiflandirilan makine, tesis
ve cihazlar mevcuttur. Sonug olarak Sirket’in yatirim faaliyetlerinde kullandig: net nakit tutar
2018 yilinda 25.202.668 TL, 2019 yilinda 11.010.750 TL ve 2020 yilinda 46.329.490 TL
olmugtur 2021 yilmin ilk 6 ayindaysa yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit miktan

AT,

%l
Py Y27%93.857 TLdir
I:i Y f/'{% \Fman sm an faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit
(e
. \
5 e

. \ ‘}: 5 Suket 11jn finansman faaliyetleri kapsaminda olugan nakit giris ve gikislan biiyiik oranda kredi
\‘\_::\‘? T ««% ullammlarl ve geri 6demeleri kaynaklidir. Sirket 2018, 2019 ve 2020 yillar ile 2021 yilinin
“%%%\\\1 16 ayimda sirasiyla 470 812.007 TL, 418. 319 739 TL 538 911 003 TL ve 323.183.335 TL
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i¢in sirasiyla 468.307.758 TL, 371.365.029 TL,438.670.508 TL ve 234.490.238 TL olmustur.
Buna ek olarak, Sirket 2019 yilinda 2.020.791 TL ve 2020 yilinda 3.583.135 TL, 2021 yilinin
ilk 6 ayindaysa 5.038.640 TL tutarinda temettii 6demesi yapmstir. Sirket 2018, 2019, 2020
yillar1 ile 2021 yilinin ilk 6 ayinda sirasiyla 15.277.343 TL, 20.122.063 TL, 18.398.970 TL ve
1.532.066 TL faiz &demesi gerceklestirmis ve sirasiyla 3.746.172 TL, 4.886.123 TL,
7.124.100 TL ve 3.107.077 TL faiz kazanci elde etmistir. Sirket’in kullanim kisith
bakiyelerindeki degisim 2018, 2019 ve 2020 yili i¢in sirasiyla 2.121.522 TL, 50.032.637 TL
ve 9.287.458 TL olarak gerceklesirken, 2021 yilimn ilk 6 ay:1 itibariyle kullanim kisith
bakiyelerdeki degisim 12.139.354 TL olmustur. iliskili taraflardan diger alacaklar 2018 ve
2019°da sirasiyla 3.957.246 TL ve 16.905.651 TL artis gosterirken, 2020 yilinda 27.718.592
TL azalmusgtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi igerisinde veya ilave yatirimlart i¢in banka kredisi
kullanabilmektedir. Bunun disinda kullamilan bir kisim makine ve techizat icin finansal
kiralama iglemlerinden kaynaklanan kiralama bor¢lari meveuttur, Sirket donemsel ihtiyaglan
dogrultusunda faktoring islemleri aracih@iyla kaynak yaratma yoluna da gitmektedir, bununla
birlikte 31 Aralik 2020 itibariyla faktoring borcu bulunmaktadir. Kisa vadeli finansal
nitelikteki borglarin detay1 agagidaki gibidir:

Kisa VadeliFon

Koo bt (0 3122018 31122019| 31122020 30062021
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858|  175.151.204| 285.781.610|  350.171.628
Uzun vadeli banka 20.541.058|  34.545603|  85.602320|  104.949.785 | Y

kredilerinin kisa vadeli kismi

Kisa vadeli kiralama

1.409.374 1.518.997 5.390.942 8.970.716
borglari:
Kisa vadeli faktoring borglar 11.409.060 8.487.564 - -
Toplam 173.088.350 219.703.458 376.774.872 464.092.129

Kisa Vadeli Kredi ve Kiralama Borclar:

Sirket’in kisa vadeli kredi bor¢lanmalar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020°de
sona eren yillar i¢in swrasiyla 173.088.350 TL, 219.703.458 TL ve 376.774.872 TL
tutanindadir. Sirket, hammadde alimlarinin tamamini yabanci para cinsinden yapmaktadur.
laveten, Sirket’in Hindistan’daki istiraki olan Isbir Mewar’dan mal ve hizmet alimlan da
vagilmaktadir. Kur hareketleri sonrasi yasanabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda
'tuta' mek adma Slrket yabanm para Odemelerini, aym kur iizerinden yaptug kredi




s B | bk | Oriam i | poar
Kisa vadeli banka kredileri
Tiirk Liras: Sabit 12,54 49.476.868 49.476.868
Avro Sabit 0,42 19.087.796 171.940.960
Avro Degisken 1,9 450.000 4.053.555
Amerikan Dolan Sabit 0,53 6.000.000 44.043.000
Ingiliz Sterlini Sabit 4,5 499.696 4.968.880
Hindistan Rupisi Sabit 3,5 111.456.601 11.298.347
Kisa vadeli kiralama borc¢lan
Avro Sabit 5.7 373.177 3.361.537
Tiirk Lirasi Sabit 15,5 1.447.392 1.447.392
Hindistan Rupisi Sabit 9,62 5.741.481 582.013
Toplam 291.172.552
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kiszmlari
Tiirk Lirast Sabit 9,85 18.668.380 18.668.380
Avro Sabit 3,39 3.506.891 31.589.722
Amerikan Dolar1 Sabit 3,79 4.814.961 35.344.218
Toplam 85.602.320
oo e | ARy | orimpans | g gy,
Kisa vadeli banka kredileri
Tiirk Lirast Sabit 13,13 49.476.868 49.476.868
Avro Sabit 2.9 22.500.000 | 233.201.250
Amerikan Dolar Sabit 0,53 7.902.872 68.796.083
Hindistan Rupisi Sabit 3,5 12.176.393 1.428.047
Kisa vadeli kiralama borg¢lar
Avro Sabit 8,23 641.263 6.646.370
Tiirk Liras: Sabit 19.3 2.324.346 2.324.346
Toplam 361.872.964
/ﬁ;ﬁ‘ﬁ:ﬂqhﬁpzun vadeli kredilerin kisa vadeli
Ff/ lumé ?\ , j . ‘k!ilmlarl
o TN Tf.i'rk\ Lirast Sabit 10,67 20.150.847 20.150.847
) {:i ) {Avrd Sabit 32| 5.183.668|  53.726.126
%422 ] Aryrikan Dolan /| Sabit 4| 3.569454| 31072813
{ﬁ& \{;:g\:\\‘rff:s:\,jl‘ép]am m 104.949.78;{
{

G




Sirket, gerekli olan durumlarda bankalarla yaptigi kredi anlagmalannda teminat
géstermektedir. Bu teminatlar, Sirket’in finansal bor¢lanmalarina iligkin arsalan iizerindeki
ipoteklerden, Sirket’in finansal borglanmalarina iligkin verilen kefaletlerden ve teminat

gruplarindan olugmaktadir. Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31 Aralik 2020 ve 30

Haziran 2021 itibariyle verdigi ipotekler, kredi kefaletleri ve teminat mektuplar: asagidadir.

ipotckler, Kredi kefaletleri ve iy S ERItyes
Te_m'i_l;lﬂ t Mektuplar (TL) | 3}.12.20_18 31.12.2019 _3:1.12.2020 30062021
Verilen teminat mektuplar 84.430.902 148.287.711 280.909.492 333.937.919
Verilen ipotekler 785.337.552 878.431.173 216.594.800 294.734.000
Verilen kredi kefaletleri 67.341.880 101.580.758 141.713.784 292.641,940
TOPLAM 937.110.334 | 1.128.299.642 639.218.076 921.313.859

Yatirim Harcamalar:

Sirket’in, yatim harcamalart (yil iginde ilgili varhk tiirline yapilan eklemeler olarak
tammlanmistir) ana olarak maddi duran varlik yatirnmlarindan ve maddi olmayan duran varlik
altmda smniflandinlan haklardan ve arastirma-gelistirme yatinmlarindan olusmaktadir.
llaveten kullamm amaghh makine ve ekipman alimlarmdan kaynaklanan ve TFRS 16
diizenlemelerine istinaden kullamm hakk: varliklari olarak siniflandirilan yatirimlar da
mevcuttur.

Sirket, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 yillarinda sirastyla 13.368.579 TL,
4.348.657 TL ve 38.408.796 TL maddi duran varlik yatirimu yapmistir. 2021 yilinn ilk 6
ayindaysa 3.491.134 TL maddi duran varlik yatirimi yapilmigtir. Sirket 2020 yilinda cati
GES, diiz dokuma makinas1 ve diger makine yatirimlari gergeklestirmis, bu sebeple 2020 yili
maddi duran varliklar: 6nceki iki seneye nazaran daha fazla artmistir. Bununla beraber 2018
yilinda Balikesir OSB’de bulanan fabrikada yer alan makinalarin bir kismumn satilmasi
sebebiyle 26.754.241 TL maddi duran varlik ¢ikist olmustur. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020
yullart ile 2021 yilin ilk 6 ay: i¢in maddi duran varhik yatirrmlarimin dékiimii asagidadr.

4

‘Maddi Doran Varhik Yatinmlar: (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020 30.06.2021 \

ilaveler 13.368.579 4.348.567 38.408.796 3.491.134
Arazi ve arsalar - - - - '

Yeralt: ve yeriistii diizenleri - 239.500 78.500 -
Binalar - 907.390 - --
el Makine, tesis ve cihazlar 10.240,588 786.632 36.788.350 33.696
"Q-gjj 1.291.428 1.359.614 1.026.539 --
Demirtaslar 951.064 372,944 497.787 1.065.733
'Y Apikmika olan yatirmlar 882.429 657.482 - 2.365.337
3.069 25.003 17.620 6.368
(26.754.241) - - (188.743)
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Yeralt1 ve yeriistii diizenleri -- - - -

Binalar - e - —
(25.281.054) - - -
Tasgitlar (92.829) - -
Demirbaglar (1.380.358) - - -
Yapilmakta olan yatirimlar - - - --

Makine, tesis ve cihazlar

Diger duran varhklar -- — - -

Sirket, tiretim siirecinde verimliligi artirmak ve iiriin kalitesini yiikseltmek amaciyla AR-GE
harcamalar1 yapmaktadir. Gelistirme siiregleri tamamlanan ve kullamima hazir hale gelen
yatinmlar aktiflestirilmekte, digerleri ise gider olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket, 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 ile biten yillarinda sirasiyla 2.058.858 TL,
5.297.241 TL ve 7.787.946 TL, 2021 yilmn ilk 6 ayinda ise 2.848.513 TL maddi olmayan
duran varhik yatirnmu yapmugtir. Bununla birlikte 2020 yilinda Sirket’in iliskili taraflarindan
Isbir Stinger’e siparise dayali olarak tretilen proje dolayisiyla aktiflestirilen gelistirme
maliyetlerinden 900.054 TL ¢ikis olmugtur. Maddi olmayan duran varlik yatirimlarinm 2018,
2019 ve 2020 yillari ile 2021 yilimin ilk 6 ay: itibariyle igerisindeki gelisimi asagidadir.

Maddi Olmayan Duran Varhk Yatrmlari(TL) | 31122018 | 31.12.2019] 31.12.2020| 30.06.2021
ilaveler 2.058.858| 5.297.241 7.787.946 | 2.848.513
Haklar 115.352 28.427 523.119 --
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 383.170 - - 640.938
Devam eden gelistirme maliyetleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827| 2.207.575
Cikaslar - - (900.054) —
Haklar -- -- - --
Aktiflestirilen gelistirme maliyetlieri -- -- (900.054) -~
Devam eden gelistirme maliyetleri - -~ - --

Belirtildigi tizere, Sirket’in kullamim amagli makine ve ekipman alimlarindan kaynakianan ve

TFRS 16 diizenlemelerine istinaden kullanum hakki varliklar olarak simfiandinlan yatirimlan

da mevcuttur. Kullanim hakk: varliklarmin 2018, 2019 ve 2020 yillar ile 2021 yilin ilk 6

ay1 itibariyle igerisindeki gelisimi agsagidaki tabloda verilmistir. S6z konusu kalem TFRS 16 .
cergevesinde, 2019 yilinda itibaren kullanim hakk: varliklan olarak degerlendirilmeye
baglandigindan, 2018 yilinda tutar goriilmemektedir.

Kullanim Hakki Varlk Yatwmlart (TL) 31122018 31122019 31.12.2020| 30.06.2021
Haveler
| Makine, tesis ve cihazlar -- 1.127.847| 13.199.696| 21.040.983

¥ m1L4. I‘sletme sermayesi beyani:
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142.311.654 TL ve 280.472.024 TL olarak gerceklesmistir. 30 Haziran 2021 tarihinde biten 6
ayllk dénem iginse Sirket’in “uyarlanmig” net igletme sermayesi 410.388.153 TL’ye
ylikselmigtir. Sirket’in“uyarlanmis” net isletme sermayesi ticari alacaklar tutan ile stoklar
tutarinin toplanip ticari borglar tutarinin toplamdan diistilmesi yoluyla hesaplanmaktadir,
2018, 2019 ve 2020 yillan ile 2021 yiliin ilk 6 ayi itibariyle net isletme sermayesi hesabinda
kullamlan finansal tablo kalemleri, faaliyet giin siireleri ve nakit dongtistine ait bilgiler
agsagidaki tabloda yer almaktadir. 2021 yilindaki giin sayilarindaki defisimin karsilastirilabilir
olmasi agisindan, hesaplamada 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle son 12 aylik hasilat ve satis
maliyetleri ve 30 Haziran 2021 itibariyle ticari alacak, ticari bor¢ ve stok tutarlar

kallantlmugtir.
TLo iy 31.12.2018]{ 31.12.2019 31.12.2020 | - 30.06.2021%
Ticari Alacaklar 137.369.496 1  136.914.258 188.870.731 271.897.617
Alacak Tahsil Siiresi 117 100 116 124
Stoklar 94.905.286| 91.335.661 163.808.068 |  215.879.451
Stok Giin Siiresi 115 87 149 145
Ticari Borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775 77.388.915
Ticari Bor¢ Odeme Giin Stiresi 121 872 66 52
Net [sletme Sermayesi 132.116.261| 142.311.654 280.472.024 410.388.153
Net Isletme Sermayesi / Net Satiglar 31% 2004 47%, 51%
Nakit Cevirme Siiresi 111 105 199 217

Sirket’in satiglarmin biiylimesi, 2019’a gére daha uzun siire stok tutmasi ve ticari bor¢larim
2019°a gore daha erken Odemesi sebebiyle isletme sermayesi kullanimi 2020°de bir dnceki
yila gére %97 artig gostermistir. 2020°de net isletme sermayesinin hasilata orami %47,1
olmustur. 30 Haziran 2021 tarihinde biten 12 aylik dénemdeyse net isletme sermayesinin
hasilata orant %51 olmustur.

Mevcut kredi imkanlart ve kullanima hazir nakit kaynaklari dikkate alindiginda Sirket
operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmin kullammmina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarina iliskin detayl: bilgiler asagida yer almaktadir.

Finansman Sozlesmeleri

Sirket, faaliyetlerini sﬁrdiirmek ve yat1r1m1ar1m ﬁnanse etmek amactyla (;e$itli ﬁnansai
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ve/veya Sirket sozlesmeler tahtinda temerriide diismiis sayilabilecektir. Isbu Izahname tarihi
itibariyle stz konusu finansman s6zlesmeleri kapsaminda herhangi bir bor¢lanma tutarmm
agilmamis ve Sirket’in mali durumunu énemli dlgtide etkileyecek sekilde bor¢lanilmams ve
s6z konusu finansman sdzlesmeleri kapsaminda herhangi bir borglanma tutar1 asilmis olsa
veya ilgili sdzlesmeler muaccel kilinsa dahi bu durum Sirket’in mali durumunu veya
faaliyetlerini dnemli Sl¢tide olumsuz etkilemeyecektir.

Genel Kredi Sézlesmeleri

Sirket’in gesitli bankalar ile Tirk Lirast veya déviz cinsinden akdetmis oldugu genel kredi
sozlesmeleri bulunmaktadir. Genel kredi sozlesmeleri kapsaminda agagida ayri ayri deginilen
pay devri simrlamalan haricinde, genellikle mutat hiiktimler olarak, Sirket’in malvarhigiu ve
mali durumunu olumsuz yonde etkileyecek sekilde devretmesi ve simirlamasi ile malvarhiklar
ile miitenasip olmayacak &l¢iide borglanmasi, 6demeleri zamanminda yapmamasi, sézlesmeye
aykirthk halleri ya da bankamin izni olmaksizin birlesme, boliinme islemi yapmasi
muacceliyet sebebi olarak 6ngériilmektedir.

Déviz cinsinden kullamlan kredilere iliskin olarak Sirket’ten alinan yazili bilgi uyarinca,
11.08.1989 tarihili ve 20249 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Parast Kiymetini
Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar ve sair mevzuat kapsaminda Sirket’in déviz cinsinden
kredi kullanimina iligkin diizenlemelerle tam uyum igerisinde oldugu Sirket tarafindan teyit
edilmigtir. Buna gore verilen bilgi kapsaminda Sirket’in déviz kredisi kullanilmasina iliskin
istisnalardan faydalandi§1, déviz cinsi kredi bakiyesi limitleri dahilinde islem yaptigi, 2020 yil
sonu itibariyle herhangi bir idari yaptirim ya da cezai islem uygulanmadigi, bu gerekgeyle
herhangi bir kredinin geri ¢agirilmasi durumunun olusmadig belirtilmistir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla nemli olan genel kredi sézlesmeleri asagida belirtilmektedir.
1. Aktifbank ile Imzalanan Genel Kredi Sézlegmesi

Aktitbank ile 9 Ocak 2020 tarihinde 5.000.000 ABD Dolan tutarimda genel kredi sdzlesmesi
imzalanmstir. Isbir Stinger ve Isbir Holding sézlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

S6z konusu genel kredi sdzlesmesi tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma
imkanina sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi
bakiye borcu bulunmamaktadir.

Halka arz ya da herhangi bir pay devri dolayisiyla Sirket’in hissedar yapisinda meydana
gelecek deglslkhklerm helhangl bir temerriit hali olalak duzenlenmed1g1 sozlesmede
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e Sirket’in bu sézlesme veya banka ile arasinda akdedilen diger her tiirlii sézlesme,
protokol, taahhiitname vesair akide aykir1 davranmasi, bankaya olan taahhiit ve
yuktmliilitklerini hi¢ veya zamaninda yerine getirmemesi,

e DBankamin talebine ragmen istenilen teminatlarin zamamnda ve istenilen kosullarda
temin edilememesi,

e Sirket’in veya Sirket’in hissedan olan veya istirak ettigi sirketlerin veya kefillerin
ddeme aczine diismesi, mali yiikiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi,
iflas etmesi, iflas koruma tedbirine miiracaat etmesi veya bu sézlesmeden kaynaklanan
yiikiimliiltiklerini yerine getirmeye engel olusturacak diizeyde, haklarinda alacaklilari
tarafindan dava veya icra takibine baglanmasi.

2. Albaraka ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Albaraka ile 28 Eylil 2016 tarihinde 2.000.000 ABD Dolar, 10 Ocak 2017 tarihinde
6.000.000 Euro, 11 Eyliil 2015 tarihinde 5.000.000 TL ve 6 Mayis 2016 tarihinde 3.000.000
TL tutarinda genel kredi sozlesmeleri imzalanmustir, Isbir Siinger ve Isbir Holding
s6zlesmeler tahtmda ilgili kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Buna ek olarak, $Sirket’in Balikesir OSB’de bulunan fabrikasimnin {izerinde yer aldig: 184/1 ve
184/2 ada ve parsel numarali ve Sirket’in miilkiyetinde olan gayrimenkuller {izerinde,
yukarida belirtilen sézlesmeler altinda dogabilecek borglarin teminatim teskil etmek iizere 3
Ekim 2016 tarihinde azami 10.000.000 TL tutarinda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye
kadar ipotek tesis edilmigtir. Ayrica Isbir Insaat tarafindan malik sifatiyla, yukarida belirtilen
kredi sozlesmelerinin teminatim teskil etmek tizere, 3 ayri gayrimenkul {izerinde toplamda
azami 6.000.000 TL tutarinda birinei dereceden ve fekki bildirilinceye kadar Sirket
menfaatine ve Albaraka lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 itibari ile Sirket’in geri Gdemesi gereken kredi bakiyesi
343.505,98 Euro, 2.908.339,04 ABD Dolart ve 9.201.831,20 TL tutarlarimin toplamdir.

Sirket’in banka nezdinde tutulan cari ve katilim hesaplar1 bakimindan Euro hesab: {izerinde

azami 8.000.000 Euro tutarmnda, ABD Dolar1 hesab: iizerinde azami 2.100.000 ABD Dolar .

tutarinda ve TL hesabi {izerinde azami 2.750.000 TL tutarinda yukarnda anilan genel kredi

s6zlesmelerindeki bor¢larinin teminati olarak hesap rehni mevcuttur.
Albaraka ile imzalanan genel kredi stzlesmelerinde bankanin onayi olmaksizin birlesme,
bsltinme ya da hisse devri nedeniyle Sirket ya da Sirket’in hakim hissedarinin hissedarhk >\
vapisinda %25 ve iizerindeki degisiklikler ile bu oranm altinda olsa bile hukuki ve fiili

+ msgjtelikli pay ve hakim ortaklik degisikligi ve yonetim kadrolarmda ciddi degisiklikler

ya{ masi halleri temerriit nedeni olarak kabul edilmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak !
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Hissedarhk yapisindaki degisikliklere ek olarak, sdzlesmede asagida sayilan haller, bunlarla
siirlt olmaksizin, muacceliyet sebebi olarak belirlenmis olup bu hallerde Albaraka’nm
sozlesmeyi feshetme yetkisi s6z konusu olacaktir:

¢ Bor¢larin vadesinden édenmemesi,

e Sozlesme veya bagka sozlesme, taahhiit ve sair belgelerde yer alan yiikiimliilitklerin
Sirket tarafindan tamamen veya kismen hi¢ veya siiresinde veya da geregi gibi yerine
getirmemesi, bunlara uyulmamas, ihlal edilmesi,

e  Sirket, kefil ve sair bor¢lularin gerek bankaya ve gerekse diger banka, finans kurulusu,
piyasa ve kamu kurumlarina olan muaccel borglarim 6deyememesi, taahhiitlerini
yerine getirememesi, 6demelerin tatili, §deme giicliigii icerisine ditsmeleri, alacaklan
ile temdit anlagmasi yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi baglatilmasi,
hacizlere muhatap olmasi, ticari faaliyetini durdurmasi veya son vermesi, konkordato,
iflasin ertelenmesini talep etmeleri, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri
anlagmalar igin girisimde bulunmalari, bunlara iliskin sdylentiler yayilmast,

e Bor¢ ve yiikimliiliklerin yerine getirilmemesi i¢in anlagmalar ve sair islemlere
girisilmis olmast,

¢ Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iligkin banka talebinin karsilanmamasi,

e Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri bor¢larn kismen dahi olsun 6denmeleri gereken
tarihte/vadesinde 6denmemesi,

o Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, ve sair garanti taahhiit
bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin tiim fer’ileri ile
birlikte derhal bankaya 6denmemesi,

o llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler ile malvarliklari ve mali durum ve sair
hugulara iligkin olarak banka tarafindan talep edilecekler bagta olmak iizere bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik, yanlis, yamltic1 hukuka aykiri olmass,

o  Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarim, mali durumlarii olumsuz
yonde etkileyecek dl¢lide devir etmeleri veya simirlamalari, malvarliklari ile miitenasip
olmayan o&lciide borclanmalari, mali-ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;
aleyhlerinde haciz veya iflas yolu ile takip yapilmasi veya ihtiyati haciz veya ihtiyati
tedbir karar1 alinmas: ve benzeri hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

3 irket, Kefil, rehin veren veya avalistin fiil ehliyetini kaybetmesi, izin, onay, ruhsat ve
i "‘.; sair yetkilerinin iptali veya ticari faaliyetinin durdurulmasi, yine bankadan onay
almmadan birlesme, devir, bolinme nedeni ile hissedarhk yapilarinda %25 ve
u;er1ndek1 deglslkhkler ve yine yonetlm kadrolarlnda c1dd1 deglsxkhkler yapilmasi




e Herhangi bir sebeple Sirket hesaplarimin agik vermesi halinde, acik kismuin derhal
kapatilmamasi/8denmemesi,

o  Ozel amag veya sartlarla kullandirilan kredilerdeki sart ve amaca aykirt kullammlar,
Kredi ile iligkiler veya krediyi etkileyebilecek izin, onay ve sair yetkilerin iptal
edilmesi veya geri alinmasi, 6nemli sekilde degistirilmesi,

e  Gerekli sigortalarin hi¢ veya gecgerli olarak yapilmamasi, geg¢ veya eksik yapilmasi,
sliresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa ddenmemesi,

¢  Mevzuatin ve S6zlesme’nin ilgili hitkiimlerinin 6ngérdiigii diger sebeplerin olusmast.
3. Anadolubank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Anadolubank ile 21 Eyliil 2017 tarihinde 6.000.000 TL, 13 Eyliil 2018 tarihinde 1.000.000
Euro ve 6 Kasim 2020 tarihinde 800.000 Euro tutarinda genel kredi sézlesmeleri
imzalanmigtir. Isbir Stinger ve Isbir Holding, sézlesmeler tahtinda ilgili kredi limitine kadar
miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkl: para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 8demesi gereken kredi bakiyesi 800.000
Euro ve 6.110.860 TL tutarlarinin toplamidir.

Sirket ile Anadolubank arasinda imzalanan kredi sézlesmeleri tahtinda bankanm izni
olmaksizin bankanm aleyhine olacak sekilde Sirket’in bir bagka girkete devrolmas:, Sirket
paylarimn el degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen ya da tamamen béliinmesi veya

Sirket’in hissedarlik yapisindaki %10 ve iizerindeki degisiklikler temerriit nedeni olarak kabul ./ |

edilmistir. Halka arz iglemlerine iliskin olarak Anadolubank’tan séz konusu sézlesmeler
kapsaminda 17 Subat 2021 tarihinde imzalanan muvafakat yazist ile gereken izin almmistir.

Sirket’in hissedarlik yapisindaki degisime ek olarak, asagidaki haller sézlesmede temerriit
sebebi olarak sayilmis olup Anadolubank’a sézlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:

e Soziegsmede veya eklerinde kararlastirilan taahhiit ve yiikiimliiliiklerinden herhangi
birisinin uygun bir sekilde yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarin
zamaninda ve istenilen kosullarda temin edilememesi,

o Bankaya yapilan beyan, sunulan belgelerde, aciklamalarinda énemli bir yanlishk veya
gercege aykinlik bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna aykin islem ve fiilde
bulunmasi,

Gerek bankaya, gerekse diger finans kurumlarmma borglarini 6demede temerriide
diigmesi veya taahhlitlerini yerine getirmemesi yahut bu borglann igin verdigi
teminatlara bagvurulmast,

Kredi ile iligkili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir




o Keside ettifi senetlerin protesto olmasi veya ceklerinin karsiliksiz ¢ikmasi, mali
yukiimliiliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larni 8demede acze
diismesi, alacaklilarina ddeme plani yapmay teklif etmesi yahut yapmasi, iflas, iflas
erteleme talebinde bulunmas veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir
aktifi iizerinde haciz veya benzeri bir iglem yapilmasi; tasfiyeye gitmesi, herhangi bir
yetkili mahkemede tasfiyesine yonelik dava agilmasi, yahut bir rapor sunulmast,

e Hakim sirketin borglarini ddeyemeyecegini ilan etmesi veya yukarida sayili hallerin
hakim sirket bakimindan da gergeklesmesi,

¢  Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri alinmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi veya Snemli bir tarzda
degistirilmesi, ticari faaliyetlerini durdurmas,

o Aktiflerinin énemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin
ortaya ¢ikmasi yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

e Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye
sokacag: agikca anlagilan herhangi bir olayin vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasi.

4. Burgan Bank ile Imzalanan Genel Kredi Sizlesmesi

Burgan Bank ile 1 Aralik 2020 tarihinde 100.000 TL tutarinda genel kredi sodzlesmesi
imzalanmigtir. Isbir Stinger sozlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak
hareket etmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyle Burgan Bank ile imzalanan genel kredi sézlesmesi kapsaminda
nakdi ya da gayri nakdi herhangi bir kredi kullanimu sz konusu degildir ve sézlesme altinda
dogabilecek her tiirlii masraflar dahil bakiye bor¢ bulunmamaktadir.

Sirket ile Burgan Bank arasinda imzalanan kredi s6zlesmesi altinda meveut pay sahiplerinin

sahip oldugu paylarda %10°dan fazla bir degisiklik olmasi ve Sirket ydnetim kadrosunda
bankanin takdirine gére 6nemii bir degisim olmasi ile 6nemli varlik devri ve Sirket varliklarn

lizerinde kredi sbzlesmesi kapsamindaki yikiimiiilikleri yerine getirmesini etkileyecek bir :
degisiklik olmasi halleri temerriit hali olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin

olarak Burgan Bank’tan séz konusu sézlesme kapsaminda 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazisi ile gereken izin alinmugtir.

e A ésﬁ)zle‘émcde temerriit sebebi olarak sayilmis olup Burgan Bank’a soziesmelerl feshetme yetkisi
‘/ - vermekteﬂlr
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e Sirket ve/veya kefillerinin keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ceklerin
karsihksiz ¢ikmasi, mali yiikiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi,
herhangi bir kimseye karsi olan herhangi bir borcunu zamaninda 6dememesi veya
herhangi bir s6zlesmesini ya da yiiklenimini yerine getirmemesi,

e Gayri nakdi kredi tutarlarimin tazminden 6nce depo edilmemesi veya tazminden sonra
nakde doniigen tutarinin banka talebi lizerine 6denmemesi, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sdzlesmeler kapsaminda yapilan islemlerden dogan
risklerin bankanin ilk talebine ragmen miigteri tarafindan ddenememesi,

e  Sirketin veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin mali durumunda olumsuz
degismeler olmasi, mal ve varliklarinin degerinin pasifleri ve borglarindan (sarta bagh
ve gelecekte dogacak bor¢ ve pasifler de dahil) daha az olmasi, acze diistiigiiniin
tespiti, herhangi bir kimseye karsi olan borcunu zamaninda ddememesi, varliginin
onemli bir bolimiintiin kamulagtirilmas: ya da millilestirilmesi veya bunlara el
konulmas: veya 6deme giigliigii icinde oldugunun banka tarafindan tespiti ve/ veya
ozellikle bankanin istiraklerince kullandirilan kredilerde Sirket’in gecikmeye diismesi,

e Sirket’e veya grubuna dahil bir sirket ve/veya kefillerinden herhangi birine kars: fesih,
infisah veya tasfiye igin yasal igleme baslanmis olmasi, iflas islemlerinin baslanmasi,
kayymm veya tasfiye memuru gibi kisilerin atanmasi va da haciz, ihtivati haciz ve
ihtiyati tedbir, konkordato gibi yasal islemlerin baglanmas1 veya 6nemli olumsuz etki
yapabilecek nitelikte bir davanin, tahkimin veya idari sorusturma veya kovusturmanin
baglatilmasi; Sirket’in sermayesinin %25 ve fazlasina sahip olan veya temsil eden
kisilerin haklarinda yiiriitiilen cezai kovusturmalar v.b. nedenlerle medeni haklarnm
gecici / daimi olarak kaybetmeleri,

e  Sirket’in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin iflas erteleme talep etmis
olmasi ve/veya herhangi bir sebeple ticari islemlerini durdurmasi, Sirket’in alacaklilari
ile anlagmak i¢in herhangi bir girisimde bulunmasi, iflasin talep etmesi, konkordato
ilani, tasfiyeye girmesi,

o Sirket’in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin herhangi bir beyan ve \
teyidinin ya da vermis oldugu herhangi bir belge veya bilginin herhangi bir sekilde
dogru olmadifimin bankaca anlagilmis bulunmasi, taraf oldugu teminat
dokiimanlarmdan dogan edim ve yitkiimliiliikklerinin herhangi birisini ifa etmesinin

yasal olarak talep edilememesi veya miisterinin teminat yiikiimliiliigiinii (depo talebi
veya teminat tamamlama veya ek teminat talebinin yerine getirilmemesi dahil olmak
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ve/veya varliklar: tizerinde, bankanin makul gériigiine gore Sirket ve/veya ilgili kefilin
bu sbozlesme cgercevesindeki yiiktimliiliklerine riayet etmesini olumsuz yoénde
etkileyecek herhangi bir degisiklik olmasi1 veya olma ihtimali bulunmas:,

¢  Yukarnda belirtilen durumlardan herhangi birinin Sirket’in en az %10'una sahip oldugu
ya da Sirket’in en az %10'una sahip olan kuruluslarda meydana gelmesi.

5. ONB ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

QNB ile 16 Eyliil 2020 tarihinde 5.000.000 Euro ve 10 Ocak 2020 tarihinde 12.500.000 Euro
tutarinda genel kredi stzlesmeleri imzalanmugtir. Isbir Siinger ve Isbir Holding stzlesmeler
tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Miiteselsil kefalete ek olarak, ilgili kredi sézlesmeleri altinda dogmus ve dogacak borglarin
teminatim tegkil etmek tzere, (i) Sirket’in Balikesir OSB’de bulunan fabrikasimn iizerinde
bulundugu 184/3, 184/4, 184/5, 184/6 ve 184/7 ada ve parsel numarali ve Sirket’in maliki
oldugu gayrimenkullerin tizerinde 19 Haziran 2014 tarihinde azami 25.000.000 TL tutarinda
birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar; (ii) Sirket’in Balikesir OSB’de bulunan
fabrikasinin {izerinde bulundugu 190/1, 190/2, 190/3, 190/4, 190/5 ve 190/6 ada ve parsel
numaral ve $irket’in maliki oldugu gayrimenkullerin tizerinde 27 Mart 2014 tarihinde azami
45.000.000 TL tutarinda birini dereceden ve fekki bildirilinceye kadar, ve (iii) Sirket’in
Cayirhisar’da bulunan fabrikasinn tizerinde bulundugu 8982/1 ada ve parsel numarali ve
Sirket’in maliki oldugu gayrimenkuliin tizerinde 13 Kasim 2014 tarihinde azami 2.500.000
TL tutarinda birinci dereceden ve 21 Ocak 2021 tarihinde azami 5.000.000 TL tutarinda ikinci
dereceden olmak lizere fekki bildirilinceye kadar QNB lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkh para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi
864.654,89 Euro tutanindadir.

Bankanin 6n yazili muvafakati olmaksizin Sirket’in bir bagka sirketle birlesmesi, bélinmesi
veya hissedarlik yapisinda degisiklik olmasi, esas sozlesmesinde degisiklik yapilmasi, esas
sOzlesmede yapilacak degisikliklerin sdzlesme altindaki yikiimliiliikleri hafifletmesi ve
yonetim kadrosunda bankanm onemli olarak degerlendirecegi degisikliklerin yapilmasi kredi
sdzlesmesi kapsaminda temerriit nedenleri olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin
olarak QNB’den stz konusu sézlesme kapsaminda 17 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazisi ile gereken izin alinmustir.,

Sirket’in hissedarlik yapisindaki ve esas s6zlesme degisikliklere ek olarak, asagidaki haller
___sozlesmelerde temerriit sebebi olarak sayilmis olup bankaya stzlesmeyi feshetme yetkisi
;“‘verm*aktedn

$,1‘rket in bahkaya Gdemesi gereken anapara, faiz, fon ve gider vergisinden olusan
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e Sézlesmede bulunan ilgili teminat dokiimanlarinda ve/veya sair kredi belgelerinde yer
alan yiikiimliliklerinden herhangi birini veyahut stzlesme kapsaminda
diizenlenmemis olmakla birlikte, bankaya karsi herhangi diger bir yikiimliligiini
yerine getirmemesi,

e Sozlesme veya eklerindeki veya teminat dokiimanlarindaki beyan ya da
tekeffiillerinden herhangi birinin imza aninda gergege aykin olmasi veya bunlara
iligkin bir sonradan aykirilik oldugunun ortaya ¢ikmas,

e DBanka nezdindeki herhangi bir borcun ya da kredinin 6demesinde gecikilmesi, banka
nezdindeki diger kredilerinden birinin geri ¢agrilmasi ve/veya kat edilmesi,

e Diger kisi ve kurumlar nezdindeki herhangi bir borcunu 6demede gecikmesi veya
temerriide diigmesi,

e Sirket hakkida icra takibi yapilmasi veya iflasa iligkin prosediirlerin baslatiimis
olmasi,

e Krediye iliskin ve krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya &nemli bir tarzda degistirilmesi, Sirket’in
malvarliklar:, aktifleri veya gelirlerini kredilerinin geri 6denmesini tehlikeye
diiglirecek sekilde veya teminatlarin degerini olumsuz etkileyecek sekilde herhangi bir
dava, takip, sorusturma, tahkim siireci ve sair yargisal siireglerin baglamas: halinde

e  Aktiflerinin 6nemli bir kismu {izerinde tasarrufta bulunmast yahut bulunacak olmasi
yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

o Yukanda sayilan herhangi bir halin Sirket’in igtirakleri, bagli ortakhiklar1 ve/veya
hakim sirketi veya kefiller agisindan gergeklesmesi veya

e Sayilan bu hususlardan herhangi birinin vuku bulacagina iliskin emarelerin mevcut
olmasi.

6. Garanti Bankast ile Imzalanan Genel Kredi Sozlegmeleri

Garanti Bankas1 ile 16 Ekim 2019 tarihinde 7.200.000 Euro, 28 Subat 2019 tarihinde
6.000.000 Euro, 21 Agustos 2019 tarihinde 5.000.000 Euro, 20 Haziran 2017 tarihinde
4.000.000 Euro ve 23 Mart 2017 tarihinde 10.000.000 ABD Dolan tutarinda genel kredi
s6zlesmeleri imzalanmistir.

Isbir Stinger Sanayi, Isbir Holding ve Inter Tekstil sézlesmeler tahtinda kredi limitinin %25
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olarak ipotek senedinde belirtilmis ve rehnin kapsamina alinmustir. 25 Subat 2021 tarihinde
eklentilerin ipotek kapsamindan g¢tkartilmasi i¢in Sirket tarafinda tapu nezdinde talepte
bulunulmus olup bu talep Garanti Bankas: tarafindan aym tarihte kabul edilerek tapu kiitiigii
nezdinde terkin iglemi yapilmis ve eklentiler ipotek kapsamindan ¢ikartilmistir. Ayrica Isbir
Ingaat tarafindan amlan kredi sézlesmeleri kapsaminda Sirket’in dogmus ya da dogacak
Borglarlnm teminatim tegkil etmek lizere Isbir Insaat’mn maliki oldugu 8 ayn gayrimenkul
lizerinde toplamda azami 12.860.000 TL tutarinda birinci dereceden ve toplamda azami
32.470.000 TL tutarinda ikinci dereceden olmak tizere fekki bildirilene kadar Sirket
menfaatine ve Garanti Bankasi lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi sozlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirketin geri tdemesi gereken kredi bakiyesi
5.424.930,35 Euro, 1.360.000 ABD Dolar: ve 31.875.215,03 TL tutarlarinin toplarmdir .

Garanti Bankasi ile imzalanan s6z konusu kredi sézlesmeleri tahtinda, Garanti Bankasi’nin
vazili onay1 olmaksizin Sirket ya da kefiller nezdinde kontrol/kilit hissedar degisikligi
yaratacak nitelikte ortaklik yapisi degisikligi temerriit nedeni olarak kabul edilmistir. Halka
arz islemlerine iliskin olarak Garanti Bankasi’ndan soz konusu sdzlesmeler igin 24 Subat
2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmstir.

Ek olarak, Sirket’in bu sézlesmeler tahtinda borglu oldugu siire boyunca edindipi bir
gayrimenkuliin bedelinin 6denmesi amaci ile bu gayrimenkul {izerinde verecegi teminatlar
hari¢ olmak tlizere mevcut veya miistakbel gayrimenkulleri, aktifleri {izerinde Garanti
Bankas’nin onay: alinmadan herhangi bir takyidat kurulmasi da temerriit sebebi olarak
sayilmaktadir.

Yukarida belirtilenler haricinde sézlesmelerde hiikiim altina alinan temerriit ve muacceliyet
halleri agagida belirtilmektedir:

e  Sirket’in sozlegmelerdeki taahhiitlerini yerine getirmemesi,
e  Sirket’in krediyi beyan ettigi amacin disinda kullanmasi,

o Sirket’in bankaya yaptifi beyan ve aciklamalarin gercefe uygun olmadifinin
anlasilmasi,

e  Sirket’in s6zlesme kapsamindaki taahhiitlerine uymasi i¢in gerekli olan izin, onay ve {
yetkilerin herhangi bir zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya &nemli bir tarzda

degistirilmesi,
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etmesi veya yapmasl, iflasmin istenmesi veya tasfiyesinin istenmesi, baslanmasi yahut
herhangi bir aktifi tizerinde haciz veya benzeri bir islem yapilmasi, kayyum, zorunly
miidiir, sayman idari sayman veya benzerlerinin atanmasi, hacir altina alinmasi,

e Sirket’in ya da grup sirketlerinin, ticari faaliyetlerini durdurmas: yahut durdurma riski
altina girmesi, net varlik degerinde diisiise yol agacak sekilde aktiflerinin énemli bir
kismi tizerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin ortaya ¢ikmas: veya
bunlann zapt ve miisadere edilmesi, tasfiyeye gitmesi, herhangi bir yetkili mahkemede
tasfiyeye yonelik dava agilmas,

e Sirket’in halihazirda ytiriirliikte olan kredi stzlesmeleri disinda baska bir banka
ve/veya finansal kurulustan Garanti Bankasi’nm yazili izni olmaksizin mali durumunu
onemli dlgiide etkileyecek sekilde bor¢lanmasi ve ortaklarina ve/veya grup sirketlerine
borg¢ vermesi, Sirket malvarlig1 izerinde teminat tesis etmesi,

e Garanti Bankasi’nmin makul goriisti dahilinde Sirket’in sdzlesmelerden dogan
taahhttlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye sokacafi diisiiniilen
herhangi bir olayin meydana gelmesi veya sartlarda degisiklik olmasi,

e Sirket ve grup sirketlerinin bankanm itibarini olumsuz etkileyecek faaliyetlerde
bulunmasi veya bundan stiphe edilmesi,

o  Sirket veya grup sirketlerinin faaliyetlerini tabi oldugu mevzuata uygun yiiriitmemesi,
e Diger hakl sebepler.

7. Halk Bankas: ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

Halk Bankasi ile 8 Subat 2019 tarihinde 6.000.000 ABD Dolan ve 17 Kasim 2016 tarihinde
1.000.000 TL tutarinda genel kredi s6zlesmeleri imzalanmustir. Isbir Stinger, Isbir Holding ve
Isbir Yatinm yalnizca 08 Subat 2019 tarihli ve 6.000.000 ABD Dolar: kredi limitli genel kredi
s6zlesmesi tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile $irket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi
4.968.619,89 TL tutarindadir.

Halk Bankast ile imzalanan séz konusu kredi sozlegmeleri tahtinda, Sirket paylarinin el
degistirmesi, birlesmesi, boliinmesi, isletmenin ya da menkullerinin banka alacaklarinin
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tahsilini zorlagtiracak derecede devir, ferag ya da'temlik edilmesi ve Sirket aktifleri {izerinde

bir takyidat meydana getirilmesi temerriit nedenleri olarak kabul edilmistir. Halka arz
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e Sirket’in stzlesme kapsaminda yapmas: gereken ddemeleri zamanmda Sdememesi,
tistlenilen yuiktimliiliiklerin yerine getirilmemesi, sézlesmeye aykir1 hareket edilmesi,

e  Sirket’in tahsis edilen krediyi kredinin amacina uygun olarak kullanmamasi, kredi ile
satin alinmasi gereken makine ve teghizatin alinmamasi veya elden ¢ikarildiginin
tespit edilmesi, igyerinin devir veya elden ¢ikarilmasi, isyerinin devir ve terk edilerek
faaliyetlerin durmasi,

e  Sirket’in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi
bir zamanda geri alinmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi veya énemli bir tarzda
degistirilmesi,

o Halk Bankasi'nin onay: olmaksizin Sirket’in devredilmesi, birlegsmesi, tiir
degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi, iflas erteleme veya konkordato talep
edilmesi, bor¢ ddemede acze diistiigiiniin tespit edilmesi,

e Sirket’in keside ettii senetlerin veya ¢eklerin karsiliksiz ¢ikmasi, isletmesini veya
rehin altna alinmis menkulleri, fikri ve siai haklari veya miinferit unsurlan alacagin
tahsilini zorlagtiracak sekilde veya 6nemli bir bgliimiinii baskalarina devir, ferag veya
temlik etmesi, bir ayni hak ile takyit etmesi veya bankanin onaym almaksizin baska
bir mahale nakietmesi, bagkalar ile degistirmesi, tgiincli sahislara rehin, kira veya
ariyet olarak vermesi, herhangi bir aktifi lizerinde haciz veya alacagin tahsilini
zorlagtiracak sekilde benzeri herhangi bir islem yapilmasi, bu durumlanin hakim sirket
bakiminda da gerceklesmest,

e  Diger finans kurumlar: ve alacaklilar tarafindan Sirket hakkinda yasal takip yapilmasi
ya da risklerinin finansal kurumlarca katedilerek takip hesaplarina intikal ettiginin '
dgrenilmesi. |

8. Is Bankasi ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Is Bankas: ile 2 Temmuz 2012 tarihinde 10.000.000 ABD Dolar1 tutarnda genel kredi
stzlesmesi imzalanmigtir. Isbir Stinger sozlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil
olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 100.000
Euro ve 200.000 TL tutarlarimin toplamidir.

Sozlesme uyarinca, Sirket, ticari varliklam ile cari borglarn arasindaki orami bankanin

- hblldlrecegl kabul edilebilir bir oranda muhafaza etmeyi ve yine toplam borglar ile 6zvarliklar

/ *‘i 5’ a;a?ﬁggakl oram bankaca kabul edilebilir bir oranda tutmakla yiikiimlii olup Sirket’in bu
i oranlari olumsuz etkileyecek sekilde kar pay: dagitamayacag: hitkiim altina almmis ve bu
( { f taahhutlfne aykirt davramlmas: temerriit nedeni olarak diizenlenmistir. Buna ek olarak,
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ortaklik yapist degisiklikleri veya bu sonuca yonelik islemler muaccelivet kaydi olarak
diizenlenmistir. Bu hallerden birinin gergeklesmesi iizerine Is Bankas: krediyi derhal geri
cagirabilecektir, Halka arz islemlerine iligkin olarak Is Bankasi’ndan séz konusu stzlesme
icin 25 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmustir.

Belirtilenler diginda, asagida sayilan hallerde de Is Bankasi’nm sézlesmeleri fesih yetkisi
bulunmaktadir:

e  Miisteri basvuru formu ve ekindeki bilgilerden herhangi birinin dogru olmadiimn
anlagilmasi,

e Sirket’in ddeme giiclinti kismen veya tamamen kaybetmesi,

e Uglincli gahislarca Sirket hakkinda ihtiyati haciz, haciz veya ihtiyati tedbir karari
alinmig olmas,

e  Sirket’ten ilave teminat talep edilmesine karsin ilave teminat vermemesi,

o Sirket’in iflasi, konkordato mehli talep etmesi, iflasin ertelenmesi talebinde
bulunmasi, kayyim tayini,

o Sirket’in vergi borcundan veya baska alacaklardan dolay: teminata alinmus hak,
alacak, menkul veya gayrimenkullin tamaminin veya belirli bir payimin takyidata konu
edilmesi veya satiga ¢ikarilmasi,

e Teminata alinmis gayrimenkulde veya difer teminatlarda kismi veya tam hasar
meydana gelmesi, teminata alinmig gayrimenkuliin istimlaki,

e Sirket’in bu sozlesme ile yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliilikklerinden herhangi birini

yerine getirmemesi nedenleri ve bunlarla siirli olmamak tizere diger hakli sebepler.
9. Kuveyt Tiirk ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Sirket ile Kuveyt Tiirk arasinda 7 Subat 2020 tarihinde 50.000.000 TL tutarimda genel kredi
sbzlesmesi imzalanmistir. Isbir Stinger ve Isbir Holding s6zlesme tahtinda kredi limitine
kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

~

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi
716.198,33 Euro ve 1.801.905,92 ABD Dolan tutarlarimn toplamidir.

eez==leqyeyt Tirk ile Imzalanan s6z konusu kredi sdzlesmesi tahtinda, Sirket’in Kuveyt Tirk
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Sozlesme uyarinca, agafida sayilan temerriit hallerinden birinin ger¢eklesmesi durumunda
Sirket temerriide diismiis sayilacak olup Kuveyt Tiirk her tiirlii yola bagvurarak alacagim
tahsil etmeye yetkili hale gelmektedir. Banka geciken borca gecikme cezasi ekleme, hesaba
bloke koyma, krediyi kat etme ve stzlesmeyi feshetme haklarina sahiptir:

e Borglarin ddenmesinin temini i¢in bankaya verilmis sézlesme, taksit listesi, geri
odeme tablosu, gerek kegideci ve gerekge ciranta sifatiyla verilen ¢ek, bono ve sair
belgelerde yer alan borglarin herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde
Sdenmemesi,

e DBanka ile Sirket arasindaki s¢zlesme veya baska bir séziesme hiikiimlerinin
tamaminin veya bir kismumn Sirket tarafindan hi¢ veya eksik veya siiresince yerine
getirilmemesti, bunlara uyulmamasa, ihlal edilmesi,

e  Sirket, kefiller ve sair imza sahiplerinin &demelerinin tatili, 6deme giigliigli icine
diismeleri, alacakhlari ile temdir anlagmalan yapmalari, iflas, konkordato, iflasin
ertelenmesi, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igin
girisimde bulunmalari, bunlara iligkin sdylenti yayilmasi,

o Bankaya olan bor¢ ve ytkiimliliiklerin yerine getirilmemesi igin anlasmalar ve sair
islemlere girisilmis olmas,

e Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iliskin talebin, nedeni ne olursa olsun
karsilanmamast,

+ DBankaya verilen belge/bilgilerin, eksik, yanlig/yamltici oldugunun anlasilmasi,

¢ Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve gek
kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin
tiim ferileri ile birlikte derhal Banka’ya 6denmemesi,

¢  Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tirli vergi,
harg, resim, fon, masraf ve sair feri borglarin kismen dahi olsun ddenmeleri gereken
tarihte/vadesinde ddenmemesi,

e [llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak tizere banka tarafindan
malvarhklari ve mali durum ve sair hususlara iligkin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik veya yanlis verilmesi,

yonde etkileyecek &lgiide devir etmeleri, sinirlamalari, malvarliklart ile miitenasip
P e T oimayan Ol¢tide borclanmalari, mali- ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;

o  Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarim, mali durumlarim olumsuz (&\

/Ff"f o "” ’ ‘aleyhlerlne haciz veya iflas yolu ile takip yapilmas1 veya ihtiyati haciz veya ihtiyati
{f/ o T ’{:‘-;: tedblr karar1 alinmasi ve benzer, hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,
fos \Maw i§~ ;

\\\ Ve i’;f-’i—r* girket kefil, rehin veren veya avalistin hissedarlik yapilarinda ve y&netim
\ KR :'\

ws%%"“"

f’f(adrolarmdakl Banka tarafindan 6nemli nitelendirilecek deglslkllkler lf 9\

KavaRsra Woae 1 o 966




¢ Herhangi bir sebeple Sirket hesaplariin agik vermesi halinde, agik kismin derhal
kapatilmamasi/6denmemesi,

o  Ozel amag veya sartlarda kullandinlan kredilerdeki sart ve amaca aykirt kullanimlar,

e  Gerekli sigortalarin hi¢ veya gecerli yapilmamasi, ge¢ veya eksik yapilmamas,
stresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa 6dememesi.

10. Vakif Katilim ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Vakif Katilim ile 24 Mayis 2018 tarihinde 30.000.000 TL tutarinda genel kredi stzlesmesi
imzalanmugtir (zaman zaman tadil edildigi sekliyle). Isbir Siinger ve Isbir Holding kredi
limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sdzlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

Vakif Katihm ile imzalanan sz konusu kredi sézlesmesi tahtinda, Sirket’in Vakif Katihim
tarafindan 6nemli addedilecek olan ve Sirket’in yénetim yapisi ile hissedarlik yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizin temerriide diigmiis sayilmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Vakif
Katilim’dan s6z konusu sdzlesme igin 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Hissedarlik yapisindaki degisikliklere ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller de
muacceliyet nedeni olarak belirlenmis olup Sirket temerriide diismiis sayilmaktadir. Bu
durumda Vakif Katilim geciken borca gecikme cezast ekleme, hesaba bloke koyma, krediyi 1
kat etme, s6zlesmeyi feshetme haklarina sahiptir:

e Borglarin bankaya vadesinde 6denmemesi,

e Sirket’in sozlesme kapsamindaki yiikiimlilikklerini kismen veya tamamen yerine
getirmemesi,

g

o Sirket’in ve kefillerin ddeme giicliigli igerisine diismeleri, alacaklilan ile temdit
anlagmas1 yapmalar, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlagmalar igerisine girilmesi,

o Bankaya olan borglarm yerine getirilmemesi igin anlagmalar yapilmasi,

@, Bankanin teminat taleplerinin yerine getirilmemesi,

Bankaya verilen bilgi ve belgelerin eksik yanlis, yaniltict oldugunun anlasilmast,

Banka tarafindan miisteri lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve gek
7 kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmininin talep edilmesi,




e Banka tarafindan mali duruma iliskin talep edilecek bilgi ve belgelerin zamaninda
verilmemesi,

o Sirket ve kefillerin malvarliklarmi, mali durumlarim olumsuz 6lgiide etkileyecek
bicimde devretmeleri, sinirlamalari, malvarliklart ile uygun olmayan &lglide
borglanmalari, aleyhlerine haciz veya iflas yolu ile takip yapilmasi, ihtiyati haciz veya
ihtiyati tedbir karar1 alinmasi ve benzer haller,

e  Sirket hesaplarinin agik vermesi ve agik kismin derhal kapatilmamasi,
e  Ozel amaglarla kullandirilan kredilerin amaca aykirt kullanim,

e Sirket’in bankanin izni olmaksizin béliinmesi, tiir degistirmesi, birlesmesi veya bu
islemlere tesebbiis etmesi,

e Mevzuatin gerektirdifi veya borcun §denmesini tehlikeye diistiren diger haller.
1. Vakiflar Bankast ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Valaflar Bankas: ile 16 Eyliil 2020 tarihinde 50.000.000 TL ve 16 Eylill 2020 tarihinde
5.000.000 ABD Dolari tutarinda genel kredi sdzlesmeleri imzalanmustir. Isbir Stinger ve Isbir
Holding isbu s6zlesmeler tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket
etmektedir.

Mgili kredi stzlesmeleri kapsaminda Sirket’in dogmus ve dogacak borclarmm teminatint
teskil etmek iizere Isbir Insaat tarafindan isbir Insaat’in maliki oldugu 43 ayr gayrimenkul
varlik tizerinde toplamda azami 18.000.000 TL tutarina kadar Sirket menfaatine ve Vakiflar
Bankas: lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi s6zlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri ddemesi gereken kredi bakiyesi
10.956.102,20 TL tutarindadir.

Sirket sozlesmeler kapsamundaki herhangi bir borcunu vadesinde veya Vakiflar Bankas:
tarafindan yapilan bildirim {izerine yerine getirmezse Vakiflar Bankasi’na olan tiim borglar
muaccel hale gelecektir. Ek olarak, Sirket aleyhine icra takibi baglatilmasi veya iiglincii
kigilere olan borglarindan dolay: icra takibine girisilmesi, ticari faaliyetine son verilmesi,
aktiflerinin 6nemli bir kismu iizerinde banka aleyhine tasarrufta bulunmasi, bankanin talebine
ragmen istenilen teminatlar1 zamaninda ve istenilen kosullarda temin etmemesi, bu
sozlesmeyle yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliiliiklerinden herhangi birini yerine getirmemesi
veya yerine getiremeyeceginin agik¢a belli olmast durumunda Vakiflar Bankas: sézlesmeyi

AP

" fes”h\edebilecegl, krediyi geri ¢agrilabilecegi ve kredi stzlesmesi tahtindaki tiim tutarlarin

f/’”// ¥ m,uac\bgl hale gelecegi hiikiim altina alinmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Vakiflar
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Ziraat Katilim ile 29 Temmuz 2020 tarihinde 25.000.000 TL tutarinda genel kredi sézlesmesi
imzalanmigtir, Isbir Siinger ve Isbir Holding s6zlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri édemesi gereken kredi bakiye borcu
bulunmamaktadir.

Ziraat Katilim ile imzalanan stz konusu kredi sézlesmesi tahtinda, Sirket’in Ziraat Katilim
tarafindan ©nemli addedilecek olan ve Sirket’in yonetim yapisi ile hissedarlik yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizm temerriide diigmiis sayilmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Ziraat
Katilim’dan sdz konusu sézlesme igin 22 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Hissedarlik yapisi degisimine ek olarak, sézlesmede asagida sayilan haller muacceliyet sebebi
olarak sayillmis olup Sirket’in temerriidiine yol agmakta ve bankaya stzlesmeyi feshetme
yetkisi vermektedir:

e  Sirket bor¢larindan herhangi birisinin kismen veya tamamen vadesinde 6denmemesi.

e Sirket’in bankaya verdigi ¢ek, bono ve sair belgelerde yer alan borglarindan herhangi
birisinin kismen veya tamamen vadesinde ddenmemesi,

e Banka ile Jirket arasindaki sézlesme veya baska bir sézlesme, taabhiit ve benzeri
belgelerde yer alan yiiktimliiliiklerinin tamamimn veya bir kisminin Sirket tarafindan
kismen veya tamamen yerine getirilmemesi veya ihlal edilmest,

o  Sirket ve kefillerin Ziraat Katilim’a ve diger bankalara, finans kuruluslarina, piyasa ve
kamu kurumlarina olan bor¢larim ddeyememeleri, taahhiitlerini yerine getirememeleri,
ddeme giicligii igerisine diismeleri, banka hesaplanmn herhangi bir sebeple agik
vermesl, alacaklilarr ile temdit anlagmas1 yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi
baslatilmasi, ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz ve hacze muhatap olmalar, ticari faaliyetini
durdurmalar1 veya son vermeleri, konkordato, iflasin ertelenmesini talep etmeleri,
yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in girisimde bulunmalar:
ve benzeri diger durumlarin olugmasi,

e Teminat/ek teminat verilmesine iligkin talebin Sirket tarafindan karsilanmamas,

e, Ziraat Katilin tarafindan $irket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve




e Ilgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak tizere banka tarafindan mal
varliklari ve mali durum ve sair hususlara iliskin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik, yanlis veya hukuka aykir: verilmesi,

o Sirket ve kefillerin mal varliklarini, mali durumlarini olumsuz yénde etkileyecek
olglide devir etmeleri, sinrlamalari, mal varliklar: ile miitenasip olmayan olgiide
borglanmalari, ekonomik durumlarinin olumsuz degismesi,

e Sirket ve kefillerin fiil ehliyetini kaybetmesi, dliimleri, onay, ruhsat ve sair yetkilerinin
iptali veya fticari faaliyetin durdurulmasi, hissedarlik yapilarinda ve yonetim
kadrolarindaki banka tarafindan Snemli olarak nitelendirilecek degisikliklerin olmasi,

e Kredinin kullanim sartlarina ve amacina aykin gekilde kullamlmasy, kredi ile ilgili
izin, onay ve sair yetkilerin iptal edilmesi,

o Kredi konusu mallara ve teminatlara iligkin sigortalarin yapilmamasi, ge¢ veya eksik
yapimasi, gegersiz sekilde yapilmasi, stiresinde yenilenmemesi, primlerinin eksik
Odenmesi veya hi¢c 6denmemesi,

o Soézlesme’de, mevzuatta ve tzellikle yukarida yer alan ve kesinlikle bunlarla simirls
olmayan diger sartlarin gergeklesmesi,

o Bor¢ ve ylikiimliliiklerin yerine getirilmemesi i¢cin anlagmalar ve sair islemlere
girigilmis olmasi.

13. Yap ve Kredi Bankas: ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Yap1 ve Kredi Bankas: ile 28 Agustos 2012 tarihinde 17.000.000 Euro ve 6 Mayis 2014
tarihinde 10.000.000 Euro tutarinda genel kredi sézlesmeleri imzalanmustir. Isbir Siinger ve
Isbir Holding s6zlesmeler tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket
etmektedir.

Buna ek olarak, ilgili kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket’in dogmus ya da dogacak
borglarinin teminatim teskil etmek f{izere Inter Tekstil’in Balikesir OSB’de bulunan
fabrikasinin {izerinde bulundugu 213/1 ada ve parsel numarali ve Sirket’in maliki oldugu
gayrimenkul tizerinde 18 Aralik 2020 tarihinde azami 51.000.000 TL tutarina kadar birince
dereceden ve fekki bildirilene kadar Yapi ve Kredi Bankast lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi stzlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimletinde kredi kullanma imkanina
sahip olup 30 Haziran 2021 tarihi itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi

wm.,lﬁ; 595.295,86 TL tutarindadir.
f ‘& 3. - Y

Ya:l}h ve Kredi Bankas: ile imzalanan sz konusu kredi sdzlesmeleri tahtinda, Sirket’in

:«" ( 'y ;oﬁakhk yapistmin bankamn izni olmaksizin degismesi temerriit nedeni olarak kabul edilmis
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Sirket’in ortaklik yapisindaki degisiklige ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller
temerriit nedeni olarak kabul edilmis olup Yap1 ve Kredi Bankasi’na sézlesmeyi feshetme
yetkisi vermektedir:

o Sirket ve teminat verenlerin sozlesmede yer alan taahhiitlerini zamaninda yerine
getirmemesi,

o  Sirket ve teminat verenlerin iflasinin istenmesi ya da konkordato ilan etmesi,

e Sirket ve teminat verenlerin bankanin alacaklarinin édenmesini tehlikeye diisiirecek
miktarda hacze veya icra takibine maruz kalmasi,

e  Sirket ve miiteselsil kefillerin normal igletme faaliyeti diginda borg altina girmesi,

e Yap1 ve Kredi Bankasi’'ndan veya baska bankadan kullandiklart kredilerden herhangi
birinin kat edilmesi,

e Bankanin izni olmaksizin Sirket veya miiteselsil kefillere ait menkul veya
gayrimenkuller tizerine herhangi bir ayni hak, ipotek tesis edilmesi, bunlarin
devredilmesi veya paraya ¢evrilmesi,

e  Bankanin yazih izni olmaksizin Sirket ve miiteselsil kefillerin mali durumlarini énemli
6lgtide etkileyecek olaylarin meydana gelmesi,

e Sirket’in hakim ortagimin Sirket sermayesinde ve ynetimde hakimiyeti kaybetmesi,

e  Sirket’in bankanin izni olmaksizin béliinmesi, devrolmasi, birlesmesi,

veya yetkinin iptal edilmesi, durdurulmas: veya dnemli 6l¢iide degistirilmest,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin TTK maddelerinde diizenlendigi sekilde aym sirketler
toplulugunda bulunmalar1 halinde, Sirket ve/veya miiteselsil kefiller tarafindan,
sozlesme kapsamindaki borglar ve kefalet sorumlulugu ile ilgili olarak, TTK ilgili
maddesi geregince, yasal siiresi igerisinde ve her hélikdrda en gec ilgili faaliyet yila

e Sirket’in sozlesme yiikiimltHiklerini yerine getirmesini saflayacak izin, muvafakat 2
&

sona ermeden fiilen yasaya uygun olarak denklestirme yapilmamasi,

e Teminat degerinde bir azalma olmasi ve sair bir sebeple teminat aqifi olusmasi,
kredilerin teminat1 olarak verilen stireli kefaletin sona ermesi ve miiteselsil kefiller
tarafindan siiresi igerisinde yenilenmemesi halinde, bankamn Sirket’e géndermis
oldugu ihbara ragmen, talep edilen teminatlarin siiresi igerisinde tahsisi edilmemesi,
teminat agig: kadar nakdin banka tarafindan belirlenen hesaplara rehinli olarak banka

Y talebinden itibaren iki is giinii igerisinde aktarilmamasi,

_ anka tarafindan bildirilen yeni komisyon, faiz oranimin Sirket tarafindan kabul
yedilmemesi halinde, degisiklie iligkin bildirimi izleyen Ug i giinii igerisinde kredi
" borcunun tiim ferileri ile birlikte kapatilmamast.
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