isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi

Pay Halka Arz izahnamesi

Taslak izahname halihazirda Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan incelenmektedir ve
heniiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmamistir. Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun
onayini miiteakip kesinlesen izahname ayrica ilan edilecektir. Halka arz kapsaminda
herhangi bir yatirim karari Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onayini miiteakip verilmeli ve
yatirimcilar bu kararlarini nihai izahname’de yaptiklari incelemelere dayandirmaldir.



ISBIR SENTETiK DOKUMA SANAYI A.S.

Taslak izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'nca ...../[....../......... tarihinde
onaylanmistir.

Ortakligimizin ¢ikarilmis sermayesinin 125.965.993,92 TL'den 156.197.832,46
TL'ye c¢ikarllmast nedeniyle artirillacak 30.231.838,54 TL nominal degerli
3.023.183.854,08 pay ve mevcut ortaklardan isbir Holding A.$.'ye ait 14.863.987,28 TL
nominal degerli toplam 1.486.398.728,26 adet pay, Osman Atay KUZUCUOGLU’na ait
1.259.659,94 TL nominal degerli toplam 125.965.993,92 adet pay, Ali KANTUR’a ait
1.259.659,94 TL nominal degerli toplam 125.965.993,92 adet pay, Necati KOKLU’ye ait
1.259.659,94 TL nominal degerli toplam 125.965.993,92 adet pay, Mustafa OZPEHLiVAN’a
ait 1.259.659,94 TL nominal degerli toplam 125.965.993,92 adet pay ve ihsan OZDEMiR’e
ait 242.445,47 TL nominal degerli toplam 24.244.547 adet pay olmak iizere toplam
50.376.911,05 TL nominal degerli 5.037.691.105,02 adet paymn halka arzina iliskin
izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’'un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakligimizin www.isbirsentetik.com ve halka arzda satisa aracilik
edecek Garanti Yatirom Menkul Kiymetler A.S.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli
internet siteleri ile [Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)'nda (www.kap.org.tr)]
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10’'uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlis, yaniltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihragc¢i sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine goére zararlar kendilerine yiikletilebildigi o6lciide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger Kisimlari ile birlikte okundugu takdirde ézetin yaniltici, hatah

veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslari gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlarn hazirlayan Kkisi ve kurumlar da hazirladiklar1 raporlarda yer alan yanls,
yaniltic1 ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.


http://www.isbirsentetik.com/
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/
http://www.kap.org.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yoénelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoériileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihraccinin  gelecege yoénelik aciklamalarinin 6ngoriilenden c¢ok daha farkh
sonuc¢lanmasina yol acabilecektir.”



ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR .....overuserusresssssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssessasssssassssssssssssssssssssssssssssssesssasssssssessasess 6
I BORSA GORUSU: ..oouurerueesserssesssesssssssssssssessssssssssssssssssessssssssessssessssssssssssssssssessssssssssssssssssesssssssssssasens 12
II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR: ....vverureersmessssssssssesssssssssssssssssssasssssns 13
1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER ....ccouereerureessmsessssesssssessssssssssssssssesses 14
2 0 4 PP 17
3. BAGIMSIZ DENETGCILER .....ovvcuusneesusesssssssssssssssssssssssssssssssssssssesssssessssssssssssssasssssssessassessasssssasssssasesssas 29
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER ....coeserrmesessssessssesssssssessssessssesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssessssesss 30
5. RISK FAKTORLERI .....ccuommrurerssessesssessssessssssssssssessssessssssssesssssssssssssssssssssssssssesssssssssessssssssssssssssssesasees 33
6. THRACCI HAKKINDA BILGILER....ccciserresssesssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssses 43
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER......ceseummereesssssssesssessssssssessssssssessssssssssssssssssssasess 52
8. GRUP HAKKINDA BILGILER ....oveurrtuemsresssesssssssesssssssssesssssssssssssessssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssaess 83
9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER .....cccceverureraens 85
10.  FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKiN DEGERLENDIRMELER........ccccovtruunne. 90
11.  THRACGININ FON KAYNAKLARL.....cocossmeersressssessssessssssssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssasesss 109
12.  ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR .....ceeecrumeersmsssssesssssssssssssssssssaseess 116
13.  EGILIM BILGILERI ..couvverureessssesssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssessasssssassssssssssasssssasssssaseess 118
14.  KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI ....coovtunetnesssesssesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssesas 121
15.  IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER .....coceveerrernrersnenns 122
16.  UCRET VE BENZERI MENFAATLER ....ccccssmetusessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassssssssssssssssasssssaseess 132
17.  YONETIM KURULU UYGULAMALARLI ..c.ooummeermmneesssssessssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssasens 133
18.  PERSONEL HAKKINDA BILGILER ......cocsssersessesssesssessssssssssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssesas 144
19.  ANA PAY SAHIPLERI......coeuerereserseessesssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessassssssssssssssssssssssssssssssesas 145
20.  ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA

21.

22,

23.

24.

133 0 106 0 0 00 3 148
DIGER BILGILER.......ecueueeeeeesessessessessensessessensessessessensensessensensessessessensessessessensessessensensesssnssssesssssssns 152
ONEMLI SOZLESMELER .....counvtuueesssessssesssssssssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssanes 159

IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER




25.

26.

27.

28.

29,

30.

31.

32.

33.

34.

35.

HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR ......correurersresssesssssssessssesssssssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssens 196

BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER .......ovcvererreuerssesssessssesssessssessssessssessessens 215
MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER........cccuseeuumeerann. 218
HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI ..cuvvetrcrsseesssessssesssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssssssanes 221
SULANMA ETKISI.couvruurersssessmsessssssssssssssssssssesssssesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssanes 223
UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER .....cccoverenerseesseesens 224
ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER......ostseruresssesssssessssessssssssssssessssesssssssssssssesssssssssssssssens 227
PAYLAR ILE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI.......cousemmmersmmessmssssssssssssesssssssssssssssssssanes 228

IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA BiLGi.237

INCELEMEYE ACIK BELGELER........covtemessessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssases 239




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA

TANIM

32 sayili Karar

11 Agustos 1989 tarihli 20249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar

28 Subat 2008 tarih ve 26801 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

32/34 sayili Teblig Tiirk Parasinin Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karara liskin
2008-32/34 sayili Teblig

1044 sayih Karar 10 Mayis 2019 tarihli ve 30770 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
1044 sayili Cumhurbaskani Karari

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Aktifbank Aktif Yatirim Bankasi A.S.

Albaraka Albaraka Tiirk Katilim Bankasi1 A.S.

Ambalaj Atiklan 27 Aralik 2017 tarihli ve 30283 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Ambalaj Atiklarinin Kontrolii Yonetmeligi

Anadolubank Anadolubank A.S.

AR-GE Arastirma ve Gelistirme

AR-GE Kanunu

12 Mart 2008 tarihli ve 26814 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5746 sayili Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin
Desteklenmesi Hakkinda Kanun

Atk Yonetimi 2 Nisan 2015 tarihli ve 29314 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Atik Yonetimi Yonetmeligi

A.S. Anonim Sirketi

BAM Almanya’da UN sertifikasi diizenleme yetkisi bulunan bir kurum
olan The Bundesanstalt fiir Materialforschung and -priifung

BKK Bakanlar Kurulu karari

BT Bilgi Teknolojileri
500 kilogramdan 2000 kilograma kadar yiik tasima kapasitesine

Bigbag sahip, en fazla li¢ metrekiip hacimdeki esnek endiistriyel ambalaj
Urini

Borsa Istanbul Borsa istanbul A.S.

Burgan Bank Burgan Bank A.S.

Compound Kaljc,iy'um karb'onat' (Ingilizcesi: Calcium .Carbonat) icerikli
polietilen ve polipropilen tasiyicili katki maddesi

CED Yénetmeligi 25 Kasim 2914 ‘Earih ve. 29 18.6 faylh R(??ni Gazete’de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre izin 10 Eylil 2014 tarih ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

11 Agustos 1983 tarihli ve 29115 sayili Gazete'de

yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

Resmi
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Elektrik Piyasasi
Kanunu

14 Mart 2013 tarihli ve 28603 sayii Resmi Gazete’de yayimlanan
6446 sayili Elektrik Piyasas1 Kanunu

Emlak Katilim

Tlrkiye Emlak Katilim Bankas1 A.S.

Enerji Bakanhg

Tlrkiye Cumhuriyeti Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanligi

EY

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

ERP

Kurumsal Kaynak Planlamasi (Enterprise Resource Planning)

Esas Sozlesme

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.’nin Esas S6zlesmesi

EUR / Avro / € Euro (Avrupa Birligi Para Birimi)

Avrupa Komisyonu Istatistik Masas1 (Statistic Division for
Eurostat o

European Commission)

Ingilizcesi Flexible Intermediate Bulk Container olan en fazla iki
FIBC tona kadar tasima kapasiteli esnek orta boy endiistriyel dokme

ambalaj

Garanti Bankasi

Turkiye Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Leasing

Garanti Finansal Kiralama A.S.

Garanti Yatirnm

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Gayri Sihhi ; - : )

Mi 1 26 Eylil 1995 tarihli ve 22416 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
ilesseseler
. . miilga Gayri Sihhi Miiesseseler Yonetmeligi

Yonetmeligi

GBP Ingiliz sterlini (Birlesik Krallik Para Birimi)

GES Glines Enerjisi Santrali

Gida Kanunu

13.06.2010 tarihli ve 27610 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5996 sayili Veteriner Hizmetleri, Bitki Sagligi, Gida ve Yem Kanunu

GTIP Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonu
. . 4 Kasim 1999 tarihli ve 23866 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Giimriik Kanunu I
4458 sayili Glimriik Kanunu
GVK 6 Ocak 1961 tarih ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 193
sayil1 Gelir Vergisi Kanunu
Duvardan duvara hali, banyo tekstili iirtinleri ve suni ¢im halilarin
Halitabam e :
tiretiminde kullanilan teknik kumaslar
Halk Bankasi Tiirkiye Halk Bankasi A.S.
Halka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
Halka Arz Eden isbir Holding, Osman Atay KUZUCUOGLU, Ali KANTUR, Necati
Pay Sahipleri KOKLU, Mustafa OZPEHLIVAN ve Ihsan OZDEMIR
Halka Arz Edilecek Yeni Paylar ve Mevcut Paylar olmak tizere toplam 50.376.911,05 TL
Paylar nominal degerli 5.037.691.105,02 adet pay
INR Hindistan rupisi (Hindistan Para Birimi)
ISO Uluslararasi Standardizasyon Kurulusu (International Organization
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for Standardization)

inter Tekstil Inter Tekstil Ambalaj Sanayi ve Ticaret A.S.
is Bankas Tiirkiye Is Bankasi A.S.

is Leasing Is Finansal Kiralama A.S.

isbir Deutschland Isbir Bulk Bag Deutschland Gmbh.

isbir Holding Isbir Holding A.S.

isbir Israel

Isbir Bulk Bag Israel Ltd.

isbir insaat

Isbir insaat ve Gayrimenkul A.S.

isbir Mewar

Isbir Mewar Bulk Bag Private Ltd.

isbir Pazarlama

Isbir Pazarlama ve Thracat A.S.

isbir Siinger

Isbir Siinger Sanayi A.S.

isbir Toplu s

TEKSIF ile TUTSIS arasinda akdedilen ve 01 Nisan 2019 ile 31 Mart
2022 tarihleri arasindaki dénemde yuriirlilkte olan XXV. Dénem

Sozlesmesi Grup Toplu Is Sézlesmesi
isbir UK Isbir Bulk Bag UK Ltd.
isbir US Isbir Bulk Bag USA LLC.
isbir Yatirim Isbir Yatirim A.S.

isyeri Ag¢ma ve

Calisma 10 Agustos 2005 tarih ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Ruhsatlarina Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yénetmelik

iliskin Yoénetmelik

Iyi Uretim 03.08.2012 tarihli ve 28373 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Uygulamalari Gida ile Temas Eden Madde ve Malzeme Ureten Isletmelerin Kayit
Yonetmeligi Islemleri ile Iyi Uretim Uygulamalarina Dair Yonetmelik

izahname ve ihrag
Belgesi Tebligill

22 Haziran 2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
11-5.1 say1l Izahname ve Thrag Belgesi TebligiPl

Kamu Finansmani

ve Borg¢ 28 Mart 2002 tarih ve 24721 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetiminin 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi

Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Hakkinda Kanun

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Kar Pay1 Tebligi 23 Ocak 2014 tarih Ve2§§91 say1lli Resmi Gazete’de yayimlanan II-
19.1 sayili Kar Pay1 Tebligi

KDV Katma Deger Vergisi

Kg/kg Kilogram

Km/km Kilometre

Kurumsal Yonetim
Tebligi

3 Ocak 2014 tarih ve 28871 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan II-
17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi
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Kuveyt Tiirk Kuveyt Tiirk Katilim Bankasi A.S.

KVK 21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

KVKK 7 Nisan 2016 tarih ve 29677 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

kw Kilovat

Lisanssiz  Uretim

12 Mayis 2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Yonetmeligi Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
Ltd. Sti. Limited Sirketi
Maliye Bakanlhigi Tlrkiye Cumhuriyeti Hazine ve Maliye Bakanhigi

Mevcut Paylar

Sirket'in mevcut ortaklarindan Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin
sahip oldugu toplam 20.145.072,51 TL nominal degerli
2.014.507.250,94 adet pay

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MW Megavat

OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii (Organization for Economic
Co-operation and Development)

0SB Organize Sanayi Bolgesi

0SB Kanunu 15 Nis.an 2000.taﬁih ve .24021 saylli Resmi Gazete’de yayimlanan
Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu

PAGEV Tiirk Plastik Sanayicileri Arastirma Gelistirme ve Egitim Vakfi

Pay Tebligi 22 Haziran 2013 tarih V.eu?8685 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
VII-128.1 sayili Pay Tebligi

PE Polietilen

Polietilen Film / PE Polietilen hammaddesi ve diger katki maddeleri kullanilarak

Film tiretilmis cok amacl film ve ambalaj malzemesi

Polipropilen PP

Saglhik Bakanhgi Tiirkiye Cumhuriyeti Saglik Bakanligi

Sanayi Sicil 24 Nisan 1957 tarihli ve 9593 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Kanunu 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu

Satis Tebligi 28 Haziran 2013 tarih.ve 28691 sayili Resmi Gazetej'u c.le yayimlanan
[1-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi

:I(:;‘I::Ztieri 2 Mayis 2018 tarihinde Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Genelgesi tarafindan yayimlanan Sermaye Hareketleri Genelgesi

SGK Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Sigortalar Kurumu

Shekel Israil sekeli (Israil Para Birimi)

SPK / Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn 30 Aralik 2012 tarih ve 28513 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan




KISALTMA TANIM
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
?;;?:;C:;i;?/ Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Isbir Holding A.S., isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S., isbir Siinger
Sirket Calisanlan Sanayi A.S., Isbir Pazarlama ve Thracat A.S. ve Inter Tekstil Ambalaj
Sanayi ve Ticaret A.S. calisanlari
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
T.C. Tlrkiye Cumhuriyeti
Tape Sirket'in liretmis oldugu atki ve ¢6zgii ipligine verdigi isim

Tarim Bakanligi

Tiirkiye Cumhuriyeti Tarim ve Orman Bakanligi

TEB

Tirkiye Ekonomi Bankas1 A.S.

Teknoloji

exno ovll Tiirkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanligi
Bakanligi
TEKSIF Tiirkiye Tekstil, Orme, Giyim ve Deri Sanayii Iscileri Sendikasi
TFRS Turkiye Finansal Raporlama Standartlari

Ticaret Bakanlhigi

Turkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanligi

TL veya Tirk
Lirasi

Tiurk Lirasi

TTK veya Tirk
Ticaret Kanunu

14 Subat 2011 tarih ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
TUBITAK TEYDEB TUBITAK Teknoloji ve Yenilik Destek Programlar1 Bagkanlig
TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Tiirk Eximbank Tiirkiye ihracat Kredi Bankas1 A.S.

TURKAK Tiirk Akreditasyon Kurumu

TUTSIS Tiirkiye Tekstil Sanayi Isverenleri Sendikasi
gf)]l)arl \:’:;’:ABII::D Amerika Birlesik Devletleri para birimi

UN Ingilizcesi United Nations olan Birlesmis Milletler
uv Ultraviyole (mordtesi) 1sinlar

Vakiaf Katilim Vakif Katilim Bankasi1 A.S.

Vakiflar Bankasi Tiirkiye Vakiflar Bankasi T. A.O.

vb. Ve benzeri

Vergi Usul Kanunu

10 Ocak 1961, 11 Ocak 1961 ve 12 Ocak 1961 tarihli ve sirasiyla
10703, 10704 ve 10705 sayili Resmi Gazeteler'de yayimlanan 213
sayili Vergi Usul Kanunu

YBBO

Yillik Bilesik Biiytime Orani

10
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Yapt ve Kredi
Bankasi

Yapi ve Kredi Bankasi A.S.

Yeni Paylar

Sirket'in  ¢ikarilmis  sermayesinin = 125.965.993,92 TL’'den
156.197.832,46 TL'ye arttirilmasi yoluyla ihra¢ edilecek toplam
30.231.838,54 TL nominal degerli 3.023.183.854,08 adet pay

Ziraat Katilim

Ziraat Katilim Bankasi A.S.

QNB

QNB Finansbank A.S.

QNB Leasing

QNB Finans Finansal Kiralama A.S.

11
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BORSA GORUSU:

12



1. DiGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket'in paylarin halka arz etmesi icin Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir kurumdan
goris veya onay alinmasina gerek yoktur.

13



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini1 degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihraca
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Ad, Soyad: Giirsel OTEGENGIL
Unvan: Genel Miidiir Vekili ] ]
] IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
Ad, Soyad: Ozer OKER
Unvan: Mali isler Direktérii _ _
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
Halka Arz Eden
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Isbir Holding A.S.
Ad, Soyad: Metin GULTEPE
Unvan: CEO ] ]
] IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
Ad, Soyad: Ali KANTUR
Yoénetim Kurulu Baskan
Unvan: Yardimcisi : ;
a IZAHNAMENIN TAMAMI
imza:
Tarih: 03/03/2021
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Halka Arz Eden

Sorumlu Oldugu Kisim:

Osman Atay KUZUCUOGLU
Ad: Osman Atay
Soyad: KUZUCUOGLU _ _
] IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
Halka Arz Eden
Sorumlu Oldugu Kisim:
Ali KANTUR
Ad: Ali
Soyad: KANTUR ) ]
] IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
Halka Arz Eden
. Sorumlu Oldugu Kisim:
Necati KOKLU
Ad: Necati
Soyad: KOKLU _ _
] IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
Halka Arz Eden
. . Sorumlu Oldugu Kisim:
Mustafa OZPEHLIVAN
Ad: Mustafa
Soyad: OZPEHLIVAN _ _
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
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Halka Arz Eden
. . . Sorumlu Oldugu Kisim:
Thsan OZDEMIR
Ad: fhsan

Soyad: OZDEMIR _ _

] IZAHNAMENIN TAMAMI

Imza:

Tarih: 03/03/2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ad, Soyad: Yavuz Jankat BOZKURT
Unvan: Genel Midiir Yardimcisi ) ]
] IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021
Ad, Soyad: Metin OZHAN
Unvan: Birim Miidiiri ) ]
) IZAHNAMENIN TAMAMI
Imza:
Tarih: 03/03/2021

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini1 degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

ilgili Ozel Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.
(member of Ernst & Young Global

Sorumlu Oldugu Kisim:

Limited)
Ad: Mehmet Basol L.
ILGILI RAPOR
Soyad: CENGEL
Gorev: Basdenetci

16




2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yukiimliilugii
A.1 | Giris ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iliskin yatirinm kararlar1 izahnamenin
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin mahkemeye
tasinmast durumunda, davaci yatirimci, halka arzin gergeklestigi
tilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin maliyetlere yasal siire¢ler baslatilmadan 6nce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak tizere) ilgililerin hukuki
sorumluluguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlari ile birlikte
okundugu takdirde yaniltici, hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimcilarin yatirim kararini vermesine yardimci olacak onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
sonraki
kullanimina
iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 | fhragcimin Isbir Sentetik Dokuma Sanayi Anonim Sirketi
ticaret unvani ve
isletme ad1

B.2 | fhragcimin Hukuki Statii: Anonim Sirket
hukuki statiisi, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
tabi oldugu Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
mevzuat, )
kuruldugu iilke Adresi: Cayirhisar Mah. Yeni Izmir Cad. No: 29, Altieyliil, Balikesir
ve adresi

B.3 | Ana Sirket, 53 yillik kurumsal yapisiyla Tiirkiye’de ve Diinya’da sektoriin
uriin/hizmet bilinen firmalar1 arasinda yer almaktadir. Sirket'in merkezi Cayirhisar
kategorilerini Mabhallesi Yeni izmir Caddesi No:29 Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan
de icerecek | Cayirhisar Fabrikasr’dir. Bunun yaninda Sirket’e ait ikisi Balikesir OSB’de
sekilde farkli konumlarda, iigiinciisii ise Cayirhisar Fabrikasi’'na yaklasik 5 km
ihragginin mesafede Atkoy, Altieyliil, Balikesir'de olmak tizere ti¢ farkli lokasyonda
mevcut fabrika binalar1 bulunmaktadir. Sirket'in Bigbag ve Halitabani olmak
faaliyetlerinin iizere iki ana iriin grubu bulunmaktadir. Bunun yani sira Sirket, entegre

ve faaliyetlerine
etki eden 6nemli

faktorlerin
tanimi ile
faaliyet
gosterilen
sektorler/pazarl

ar hakkinda
bilgi

tesislerinde, i¢ tiiketimde kullanmak i¢in kurmus oldugu makinelerde
trettizi PE Film ve Compound irinlerinin iretim fazlasin1 da
misterilerine satmaktadir. Sirket 2020 yilinda COVID-19 pandemisi
nedeniyle ihtiya¢ duyulan ti¢ katli cerrahi maske iiretimi de yapmaktadir.
Bu iirtinlere iliskin bilgilere asagida yer verilmektedir.

e Bigbag: Bigbag'ler, icerisine doldurulan iiriinii, yabanct madde, UV
ve neme Kkarst koruyan, {Uriiniin naklini ve stoklanmasin
kolaylastiran, doldurma ve bosaltma kolayliginin yam sira ytiksek
seviyede kullanim giivenligi saglayan esnek ambalajlardir. Miisteri
taleplerine gore i¢ torbali veya torbasiz, tek tasima saply, iki saph
veya dort saply, farkli ebat, renk, model ve o6zelliklerde
tiretilebilmektedir. Sirket, 2020 yilsonu itibariyle satislarinin
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%82,6’s1n1 olusturan Bigbag liretimine 1993 yilinda baslamistir.
130.000 metrekare kapali alaniyla Tiirkiye'nin ve Avrupa’nin en
biiyiik iiretim tesislerinden birine sahip olan Sirket, Bigbag
satislarinin 2018-2019 yillarinda ortalama % 70,4 iini 42 iilkeye,
2020 yilinda ise %74,4’linii 40 tilkeye ihra¢ etmistir. 2000 kg’a kadar
iriin depolama ve tasima kapasitesine sahip esnek ambalaj triini
olan Bigbagler, ISO 21898 Ambalajlama - Tehlikeli Olmayan
Malzemeler i¢in Esnek, Orta Boy, Dokme Yiik Konteynerleri
standardina uygun uretilmektedir.

e Halitabani: Sirket'in 2020 yii sonu satislarinin  %10,3'tint
olusturan iiriinii Halitaban1 kumasidir. Sirket Tiirkiye’de Halitabani
kumasini liretip pazara sunan ilk treticidir. Turkiye, hal tiretiminde
Avrupa ve Amerika pazarinda ihracat¢i konumundadir. Sirket
duvardan duvara tiifte hal iiretimi yapan, tiifte banyo halisi iireten
ve suni ¢im hali Uireten sirketlere “1. taban” Halitaban1 kumasi liretip
satmaktadir. Tiifte hali Gretimi yapan sirketler Sirket'ten tedarik
etmis olduklar: 1. taban hali taban1 kumasi iizerine tafting makinesi
ile hali iplerini islemektedir. Duvardan duvara halinin arka ytziine
ise RAM makinesi ve lateks ile 2. taban kumas1 yapistirilmaktadir. 2.
taban kumasi, hali tretiminde Sirket'in liretmis oldugu 2. taban
Halitaban1 kumasi olabilecegi gibi kece tiirti baska bir iirtin de
olabilmektedir.

e PE Film: Sirket sahip oldugu ti¢ katli blown film makinelerindeki
blown film tretimini, 6ncelikli olarak iirettigi Bigbaglerde i¢ torba
olarak kullanmaktadir. i¢ tiikketimde kullanilmayan kapasite fazlasi
tretim ise oOzellikle Tiirkiye pazarinda PE hortum/diiz film (Rulo
halinde), PE Film sheet (PE filmden kesilerek parca halinde diiz film,
hortum film), shrink hood (palet ambalaji iizerine, 6'l1 sivi cam/pet
siseler lizerine film olarak kaplanip 1siyla biiziilmeleri sonucu olusan
ambalaj) veya stretch hood (6zellikle palet ambalaji tizerine agilarak
giydirilen ve {isti kaynatilarak ambalaj tizerinde esneme
ozelliginden dolayr sarmasi sonucu olusan ambalaj) haline
getirilerek satilmaktadir. Bu iiriin Sirket’in ana iirlinleri arasinda yer
almamakta, Sirket yalnizca kapasite fazlasini degerlendirip
satmaktadir.

e Compound: Sirket, makul diizeyde kullanildiginda i¢inde bulundugu
tirintin mekanik dayanimini arttiran, filmin yarilmasini engelleyen
ve sertlestiren, fazla miktarda kullanildiginda dolgu malzemesi
gorevi goren ve liretim maliyetlerinin diisiiriilmesi i¢in kullanilan PP
ve PE tasiyicii kalsiyum karbonat Compound tiretmekte ve bu
tiretimi oncelikle i¢ tiiketimde kullanmaktadir. Kapasite fazlasim
degerlendirmek i¢in dis miisterilere satis gerceklestirilmektedir.

e Uc Kath Cerrahi Maske: Sirket 2020 yiiinda COVID-19
pandemisinin baslamasi sonrasi li¢ katli cerrahi maske tiretimi i¢in
makine yatirimi yapmis ve lretime baslamistir. Kendi ihtiyaci, grup
sirketlerinin ihtiyaci ve diger miisterileri i¢in Saglik Bakanlig1 kayitl,
melt blown filtre kullanilan ti¢ kath cerrahi maske liretmektedir.

Sirket hali hazirda {i¢ satis kanali izerinden faaliyetlerini yiiriitmekte olup
bunlar direkt satislar, ihale ile satiglar ve yurt disi istirakler ile satiglardir.
Satis kanallarimin cesitliligi, ana pazarlarda kurulu Sirket istiraklerinin
varligl, hedef miisterilere yakinlik ve potansiyel miisteri gruplarina
dogrudan niifuz edebilme yetenegi de Sirket'e 6nemli rekabet avantajlar
yaratmaktadir.

B.4a

ihracciyr

ve

Thracciyr ve faaliyet gosterdigi sektorii etkileyen onemli egilimler séyle
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faaliyet
gosterdigi
sektorii
etkileyen 6nemli
en son egilimler
hakkinda bilgi

siralanabilir:

e (Gida sektori bulundugu her pazarda biiylime egilimi gostermeye
devam etmekte, bu durum da beraberinde gida {riinlerinin
ambalajina yonelik nitelikli talebi arttirmaktadir.

e Artan gevre bilinci ve paralelindeki plastik ambalaj iirtinlerine karsi
ozellikle Avrupa iilkelerinde gelisen negatif refleks bir belirsizlik
olarak Sirket’in ve bulundugu sektoriin karsisinda yer almaktadir.

e Yurt i¢i pazardaki emek yogun sektorii yakindan ilgilendiren asgari
lcretlerdeki artis ile yurt dis1 pazardaki hammadde fiyatlarindaki
artis, uluslararasi deniz ve kara navlun fiyatlarindaki artislar gibi
belirsizlikler Sirket’i etkilemektedir.

e Diinya’da ve Tiirkiye’de yasanabilecek makroekonomik ve politik
gelismelerden Sirket dogrudan etkilenmektedir.

B.5

ihraccimin  dahil
oldugu grup ve
grup icindeki
yeri

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket'in paylarina Isbir Holding (%89,73),
Isbir Siinger (%2,40), isbir Pazarlama (%0,13) ve isbir Sentetik (%0,04)
sahiptir. Buna ek olarak, Sirket'in paylarina sahip olan diger kisiler ise
Isbir Holding disindaki Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden ve Halka Arz
Eden Pay Sahipleri disinda kalan kisilerden (%2,35) olusmaktadir.
Sirket'in ana hissedar1 Isbir Holding’tir ve Sirket'in sermayesinin
%~89,73’line sahiptir.

Isbir Insaat, isbir Holding'in sermayesinin %?7,78’ine, isbir Siinger ise
%9,62’sine sahiptir. 1 Mart 2021 tarihi itibanyla, isbir Holding'in
sermayesinin %15,66’s1 halka aciktir.

Sirket’in konsolidasyona tabi alt1 adet bagh ortakligi bulunmakta olup
Sirket'in bu bagl ortakliklar1 Sirket'in sermayesinin %100’ine sahip
oldugu Tiirkiye’de kurulu bir sirket olan Inter Tekstil, Sirket'in
sermayesinin %99’una sahip oldugu Hindistan’da kurulu bir sirket olan
Isbir Mewar, Sirket'in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Almanya’da
kurulu bir sirket olan Isbir Deutschland, Sirket'in sermayesinin %100’{ine
sahip oldugu ABD’de kurulu bir sirket olan Isbir US, Sirket'in
sermayesinin %100’iine sahip oldugu Ingiltere’de kurulu bir sirket olan
Isbir UK ve Sirket'in sermayesinin %100’iine sahip oldugu israil’de kurulu
bir sirket olan isbir Israel'dir. Sirket, konsolidasyona tabi bu bagh
ortakliklariyla birlikte bir grup olusturmaktadir. Sirket’in konsolidasyona
tabi bagli ortakliklari genel itibariyla Sirket ile ayni sektorde faaliyet
gosteren sirketler ile Sirket'in iirtinlerinin dagitimi, pazarlanmasi ve satisi
faaliyetlerini gerceklestirmekte olan sirketlerdir.

B.6

Sermayedeki
veya toplam oy
hakki icindeki
paylar1
dogrudan veya
dolayli olarak
%5 ve fazlasi
olan kisilerin
isimleri/unvanl
ari ile her
birinin pay
sahipligi
hakkinda bilgi
ihragginin
hakim
ortaklarinin

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirketin sermayesindeki ve oy
haklarindaki pay1 %5’in iizerinde olan pay sahibi isbir Holding'tir
(%89,73).

Sirket’in hi¢bir ortag: farkli oy haklarina sahip degildir ve paylari iizerinde
bir imtiyaz bulunmamaktadir.

Yukarida agiklandigi lizere Sirket'in dogrudan ortag Isbir Holding
yonetim hakimiyetine dogrudan sahiptir. Isbir Holding’in yénetim
hakimiyetine dogrudan sahip olmasinin kaynag), isbu izahname tarihi
itibariyla, Sirket'in paylarina %89,73 oraninda sahip olmasidir.
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farkh oy
haklarina sahip
olup olmadiklari
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak
ihragc¢cinin
yonetim
hakimiyetine
sahip olanlarin
ya da ihragciyl
kontrol

edenlerin
isimleri/unvanl
ari ile bu
kontroliin
kaynagi
hakkinda bilgi

B.7 | Secilmis finansal | Sirket'in satislar1 yurt iginde ve yurt disinda yaptig1 Bigbag, Halitabani, PE
bilgiler ile | Film, Compound ve diger iirtinlerin satisindan olusmaktadir.
ihragccinin Sirket'in satislar1 31 Aralik 2018, 31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2020 ile
finansal biten mali yillarda srasiyla 428.373.642 TL, 499.171.421 TL ve
durumunda Ve | 596,085,748 TL olmustur. Satislardaki artis 2018'den 2019a %17,
faaliyet 2019'dan 2020’ye %19 olarak gergeklesmistir. 2020 yilindaki satiglarin
sonuclarinda artisi 6zellikle Avrupa’ya yapilan Bigbag satislari ve kurun artisindan

meydana gelen
onemli
degisiklikler

kaynaklanmaktadir.

Satislarin maliyeti 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 ile
biten mali yillarda sirasiyla 302.073.237 TL, 383.542.211 TL ve
401.139.133 TL olarak gerceklesmistir. Satislarin maliyeti 2018’den
2019’a %27, 2019'dan 2020’ye %5 artis gostermistir. Satislarin maliyeti;
direkt ilk madde malzeme, satilan ticari mal maliyeti, fason hizmet
giderleri, enerji giderleri, personel giderleri, amortisman giderleri ve itfa
payi, bakim onarim giderleri, sigorta giderleri ile diger giderlerden
olusmaktadir.

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 ile
biten mali yillarida sirasiyla 126.300.405 TL, 115.629.210 TL ve
194.946.615 TL'dir. Buna bagh olarak Sirket’in briit kar marji1 2018, 2019
ve 2020 y1l sonlarinda %29, %23 ve %33 olmustur.

Sirket'in kar zarar tablosunda takip edilen AR-GE giderleri 2018'de
830.347 TL iken, 2019 yilinda %95 azalarak 37.544 TL olarak
gerceklesmistir. 2020 yilinda ise bir onceki yila gore %4577 artarak
1.755.982 TL olarak gerceklesmistir.

31 Aralik 2018'de sona eren mali yilda 12.221.779 TL olan satis
pazarlama dagitim giderleri 31 Aralik 2019°de sona eren mali yilda %2
artarak 12.466.785 TL olmustur. 2020 yilinda ise satis ve pazarlama
giderleri bir dnceki yila gore %20 artis gosteretek 14.906.005 TL olarak
gerceklesmistir.

Sirket'in genel yonetim giderleri 2018 yilinda 16.335.520 TL olmustur.
2019 yilinda 2018’e gore %41 artis gostererek 23.035.771 TL'ye
ulasmistir. Sirket'in genel yonetim giderleri 2020 yilinda bir 6nceki yila
gore %12 artis gostererek 25.789.892 TL’ye ulasmistir.

Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirleri; kur farki gelirleri, konusu
kalmayan karsiliklar, vade farki geliri ve diger gelirlerden olusmaktadir.
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Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirleri 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 ile biten mali yillar icin sirasiyla 78.139.469 TL,
44.576.132 TL ve 71.881.139 TL olarak gerceklesmistir. Esas
faaliyetlerden diger gelirler 2019 yilinda 2018’e gore %43 diisiis
gostermis, 2020 yi1linda ise 2019’a gére %61 artis gostermistir.

Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderleri; kur fark:i giderleri ve diger
giderlerden olusmaktadir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 2020°de biten mali yillar i¢in sirasiyla
73.313.242 TL, 46.160.966 TL ve 38.459.274 TL olarak gerceklesmistir.
Esas faaliyetlerden diger giderler 2019 yilinda 2018’e gore %37, 2020
yllinda ise 2019’a gore %17 diisiis géstermistir.

Sirket'in finansman gelirleri; kur farki gelirleri, tiirev islemlerden
kaynaklanan gelirler ve faiz gelirlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020’de biten mali yillarda Sirket’in
finansman gelirleri sirasiyla 53.743.218 TL, 42.606.812 TL ve 99.796.379
TL olarak gerceklesmistir. Sirket'in finansman gelirleri 2019 yilinda bir
onceki yila gore %21 diiserken, 2020 yilinda 2019’a gore %134 artmistir.

Sirket'in finansman giderleri; kur farki giderleri, tiirev islemlerden
kaynaklanan giderler, faiz ve komisyon giderleri ile kidem tazminat
karsilig1 faiz maliyetinden olusmaktadir. 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde biten mali yillarda Sirket'in finansman
giderleri sirasiyla 115.050.832 TL, 77.616.900 TL ve 179.869.717 TL
olarak gerceklesmistir. Sirket'in finansman giderleri 2019 yilinda bir
onceki yila gore %33 diiserken, 2020 yilinda 2019’a gore %132 artis
gostermistir.

Satislarda ve maliyetlerde yasanan degisimlere paralel olarak Sirket'in net
donem kari, 31 Aralik 2018’de biten mali y1l i¢in 34.586.274 TL olmustur.
2019 yilinda Sirket net karin1 %4 artirarak 36.004.904 TL'ye ¢ikarmistir.
2020 yilinda ise net kar bir 6nceki yila gére %122 artarak 79.844.695 TL
seviyesine ulasmistir. Net kar marj1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 ile biten mali yillarda sirasiyla %8, %7 ve %13 olmustur.

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020’de biten
yillardaki mali tablolar1 incelendiginde doénen varliklarinin sirasiyla
290.384.173 TL, 368.338.657 TL ve 604.441.670 TL oldugu
gorilmektedir. Dénen varliklar 2018 yilindan 2019 yilina %27, 2019
yilindan 2020 yilina %64 oraninda artis géstermistir. Donen varliklarin
toplam aktifler icindeki pay1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla %61,
%61 ve %73 olarak gerceklesmistir.

Duran varliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde biten mali yillar itibariyle, sirasiyla 182.299.100 TL,
236.344.440 TL ve 228.137.148 TL olarak gerceklesmistir. Duran
varliklarin toplam varliklar icindeki payr ayni déonemde sirasiyla %39,
%39 ve %27'dir. 2018’den 2019’a duran varliklar %30 artis gosterirken
2019’dan 2020’ye %3 disiis gostermistir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli mali y1li finansal
tablolar incelendiginde Sirket'in kisa vadeli ytlikiimliiliiklerinin sirasiyla
297.343.072 TL, 318.289.251 TL ve 475311373 TL oldugu
goriilmektedir. Kisa vadeli yiikiimliiliiklerin toplam aktiflere oran1 aym
donemde sirasiyla %63, %53 ve %57 olarak gergeklesmistir. Kisa vadeli
yukiimliiliikler 2018 yilindan 2019’a %7, 2019 yilinda 2020’ye ise %49
oraninda artis gdstermistir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 finansal tablolar:
incelendiginde Sirket’e ait uzun vadeli yiikiimliliklerin sirasiyla
35.921.956 TL, 67.402.122 TL ve 139.299.020 TL oldugu goriilmektedir.
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Uzun vadeli yiikiimliliklerin toplam aktiflere oram1 2018, 2019 ve
2020’de sirasiyla %8, %11 ve %17 olarak gerceklesmistir. Uzun vadeli
yukiimliiliikler 2018 yilindan 2019’a %88, 2019 yilinda 2020’ye ise %107
oraninda artis géstermistir.

Sirket'in 6zkaynaklar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
ile biten mali yillarda sirasiyla 139.418.245 TL, 218.991.724 TL ve
217.968.425 TL olmustur. Ozkaynaklarin toplam aktiflere orani ayni yillar
icin sirasiyla %29, %36 ve %26 olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklar
2018’den 2019'a %57 artis gosterirken 2019'dan 2020°ye ciddi bir
degisiklige ugramamistir.

Yukaridakilere ek olarak, her bir mali tablo doneminde ve sonrasinda
Sirket'in finansal durum ve faaliyet sonuclarinda 6nemli degisiklikler
gerceklesmemistir

B.8 | Secilmis 6nemli | Yoktur.
proforma
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri
B.1 | izahnamede yer | Sirket'in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Arahk 2020 tarihleri
0 alan finansal | itibariyla hazirlanan finansal tablolarina iliskin 6zel bagimsiz denetci
tablolara iliskin | raporlarinda sinirli olumlu goriis verilmistir.
denetim 31 Aralik 2018 itibariyla hazirlanan finansal tablolarda, TFRS 9 Finansal
raporlarindaki | Araclar standard: uyarinca gercege uygun deger degisimi kir veya zarar
olumlu  gdris | ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilarak dlgiilmesi gereken finansal
digindaki yatirimlarin,  Sirket tarafindan  maliyet  bedelleri iizerinden
hususlarin muhasebelestirilmesi nedeniyle smirli  olumlu géris verilmistir.
icerigi Sozkonusu soézkonusu finansal varliklarin gercege uygun deger tespitiyle
ilgili 2019 yilsonu raporlamasinda bagimsiz bir degerleme sirketinin
hazirladig1 degerleme calismasi bulunmaktadir. Gercege uygun deger
artisinin tiimi 2019 yilina ait konsolide diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmis olup; ilgili gercege uygun deger 6l¢iimiinden kaynaklh
dizeltme tutarinin 31 Aralik 2018 ve oOncesi donemlere iliskin etkisi
belirlenememistir.
31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda, Sirket'in kismi boéliinme
sirasinda 6zkaynak yatirimlarindan isbir Siinger Sanayi A.S.’ye iliskin cari
doénemde olusabilecek ger¢ege uygun deger farkinin tespitine iliskin kismi
bolinme c¢ercevesinde c¢ikis tarihi itibariyle bir degerleme c¢alismasi
gerceklestirmemis olmasi sonucu séz konusu finansal varligin gercege
uygun deger oOlclimiinden kaynakli cari doénem konsolide finansal
tablolarinda bir diizeltme gerekip gerekmediginin bagimsiz denetim
firmas1 tarafindan tespit edilememesi ve bu durumun bilgilerin
karsilastirilabilirligi tizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle sinirli olumlu
goris verilmistir.
B.1 | ihrageimin Sirket'in isbu Izahname’nin 11.4 numarali bélimde detaylar1 verilen
1 isletme uyarlanmis isletme sermayesi pozitiftir, bu kapsamda ihrag¢r’'nin isletme
sermayesinin sermayesi mevcut ylkiimliiltiklerini karsilamada yeterlidir.
mevcut
yukiimliiliikleri
ni
karsilayamamas
1
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |ihra¢ edilecek | ihrac edilecek ve Borsa istanbul’da islem gorecek sermaye piyasasi araci
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ve/veya borsada

Sirket'in sermayesini temsil eden paylardir. S6z konusu paylarin ISIN

islem  gérecek | numaras: isbu izahname tarihi itibariyla belirlenmemistir. S6z konusu
sermaye paylar arasinda herhangi bir grup ayrimi bulunmamakta olup bu paylarin
piyasasi herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

aracinin menkul

kiymet

tanimlama

numarasi (ISIN)

dahil tir ve

gruplarina

iliskin bilgi

C.2 Sermaye TL olarak ihrag edilecektir.
piyasasi
aracinin  ihrag
edilecegi para
birimi

C.3 | ihrag edilmis ve | isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket'in cikarilmis sermayesi
bedelleri 125.965.993,92 TL (yiiz yirmi bes milyon dokuz yiiz altmis bes bin dokuz
tamamen yluz doksan ti¢ Turk Lirast doksan iki kurus) olup, her biri 1 kurus (bir
6denmis pay | kurus) itibari degerde 12.596.599.392 (oniki milyar bes yiiz doksan alt1
sayis1 ile varsa | milyon bes yiiz doksan dokuz bin ii¢ yiiz doksan iki) adet paya
bedeli tam | bolinmiistiir.
ddenmemis pay | 55z konusu gikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde
sayisi odenmistir.

Her bir paym
nominal degeri

C4 | Sermaye Satis1 yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki
piyasasi haklar1 saglamaktadir:
aracin * Kardan Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19)
sagladigr haklar

gacig . e Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayitli sermaye sistemindeki
hakkinda bilgi .
ortakliklar icin SPKn md. 18)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md. 19)
e Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507)
o Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK md. 414, 415, 425, 436,
SPKn md. 29, 30)
e Oy Hakki (TTK md. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436, SPKn md. 30)
e Bilgi Alma ve inceleme Hakki (TTK md. 437, SPKn md. 14)
e iptal Davasi Agma Hakki (TTK md. 445- 451, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar icin SPKn md. 18/6, 20/2)
e Azinhik Haklar (TTK md. 411, 412, 420, 439)
e (Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438, 439)
e Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)
e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27)
Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek bir hak
tanimamaktadir.

C.5 | Sermaye Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar iizerinde
piyasasi paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin haklarini
aracinin  devir | kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
ve tedaviiliinii
kisitlayici
hususlar
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hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar'da islem
sermaye gormesi i¢in [@ ] 2021 tarihinde basvuru yapilmistir.
piyasasi
arac¢larinin
borsada islem
gormesi icin
basvuru yapilip
yapilmadigl
veya yapilip
yapilmayacagi
hususu ile islem
goriilecek
pazara iliskin
bilgi
C.7 | Kar dagitim | Sirket'in kar dagitim esaslari, Esas S6zlesme’nin Karin Dagitimi bashkli
politikasi 25’inci maddesinde diizenlenmistir.
hakkinda bilgi Kar Dagitim Politikas1 02/03/2021 tarihli ve 850 sayili Yonetim Kurulu
karar ile belirlenmistir. Buna gore, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri
cercevesinde, yillik olarak dagitilacak olan nakit kar miktari, 6ncelikle
‘dagitilabilir karin’ hesaplanmasi ile bulunacaktir. Sirket, esas sozlesme,
TTK, SPKn, Kar Pay1 Tebligi ve vergi diizenlemeleri uyarinca hesaplanan
dagitilabilir net donem karinin, genel kurul tarafindan onaylanmasi ve
ilgili mevzuat geregince kar dagitiminin kisitlanmamasi sartiyla, kar
dagitim karar alabilir. Paylar1 Borsa istanbul’da islem goren sirketlerin
herhangi bir pay dagitim karar1 alma zorunlulugu bulunmamakla birlikte
Sirket, siliregelen kar payr dagitimi gelenegi olusturma hedefindedir.
Siipheye mahal vermemek adina bu hedef bir taahhiit degildir ve taahhiit
olarak yorumlanamaz. Kar pay! nakden ve/veya bedelsiz pay verilmesi
seklinde ve/veya bu iki yontemin belirli oranlarda birlikte kullanilmasi ile
dagitilabilir. Bu politikanin uygulamasi ve dagitilacak olan kar payinin
orani, Sirket'in yatirnm ve finansman stratejileri ile ihtiyaglar, ilgili
mevzuatta gerceklesen degisimler ve gelismeler, piyasa beklentileri,
Sirket'in orta ve uzun vadeli stratejileri, Sirket'in ve/veya istirakler ile
bagh ortakliklarin sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlilik, finansal
durum, borg¢luluk ve nakit durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar
da dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere bir takim unsurlara
baglhdir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir karin orani, her yil yénetim
kurulunun o6nerisi ve genel kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukarida
yer alan esaslar ¢ercevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina
karar verilebilir.
D—RISKLER
D.1 | ihragcya, Bu boéliimdeki riskler herhangi bir 6ncelik sirasina gore belirtilmemistir.

faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektore iliskin
onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
o Sozlesmeler, yiikiimliliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi
Sirket'in hizmetlerinin stirekliligini etkileyebilir.

e Miisterilerden alinacak ddemelerin ve hak edislerin tam ve/veya
zamaninda yapilamamas1 faaliyetleri ve karlilifi olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket'in nakit yaratma kabiliyetinde diislis yasanabilir.

o Sirket'in kullandigi hammaddelerin arzinda ve fiyatinda yasanacak
olas1 degisiklikler Sirket'in tlretimini ve karliligini olumsuz
etkileyebilir.
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Sirket ithal hammadde kullanimi sebebiyle kur dalgalanmalarina ve
yabanci para a¢ik pozisyonuna maruz kalabilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde
aksakliklar, is kazalar Sirket faaliyetinde gecici is durmalarina yol
acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artis Sirket'in ihracat hacmini
etkileyebilir.

Sirket'in karsilasacag tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan
hasar Sirket'in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda
olmayabilir, Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.

Sirket'in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Kilit yoOneticilerin Sirket’ten ayrilmasi faaliyetlerin
surdiirtlebilirligini olumsuz yonde etkileyebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava acilabilir ve dava
sonuglarinin olumsuz olmasi durumunda Sirket icin yaptirim riski
dogabilir.

Gergeklestirilecek yatirimlara iligkin riskler mevcuttur.

Sirket, faaliyet gosterdigi llkelerin tabi oldugu yasal
diizenlemelerine uymakla yiikiimlidir. S6z konusu yasal
diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana
gelebilecek degisiklikler ya da s6z konusu yasal diizenlemelerin ihlal
edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde ekileyebilir.

Sirket, ¢alisanlarinin, tedarikgilerinin, ytklenicilerinin veya diger
tiglinct kisilerin olasi etik olmayan davranislar1 veya hukuka aykiri
davraniglari dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Yetismis nitelikli personel yetersizligi veya yetismis personelin
cesitli sebeplerle isi birakmasi Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.
Sirket'in saglamis oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi

sOzlesmeleri tahtinda temerriit olusmasi durumunda Sirket'in
malvarlig1 ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

Sirket fabrikalar ve faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlari
muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

ihragginin iginde bulundugu sektore iliskin riskler:

Polietilen ve polipropilenin petrol bazl iiriinler olmasi sebebiyle,
petrol ireticisi iilkelerde bas gosterebilecek olumsuz gelismeler
sektoriin ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansi olumsuz
etkileyebilir.

Uretimde Sirket’in uyum saglayamadig1 teknolojik gelismeler olmasi
Sirket iiriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir.

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler sektére ve Sirket'e
etki edebilir.

Sektorde yeni yatirimlarin hayata gegirilmesi ve yeni oyuncularin
yer almasi Sirket'in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

D.3

Sermaye
piyasasl aracina
iliskin  6nemli
risk  faktorleri
hakkinda bilgi

Bu boéliimdeki riskler herhangi bir d6ncelik sirasina gore belirtilmemistir.

Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara
maruz kalabilir.

lleride Sirket paylarinin énemli kisminin satis1 veya bdyle bir satisin
gerceklesecegi yoniinde algl, Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa
degeri lizerinde esasli olumsuz etki olusturabilir.

25




o Sirket, pay sahiplerine kar pay1 6dememeye karar verebilir ya da
gelecekte kar pay1 dagitamayabilir.

o Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir
piyasa gelismeyebilir.

o Sirket'in sermayesinin 6nemli miktarina sahip olan ve halka arzdan
sonra da Sirket iizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan isbir
Holding’in ¢ikarlar, Sirket'in diger pay sahiplerinin menfaatlerinden
farkl olabilir veya pay sahipleri arasinda ¢ikar ¢atismasi yasanabilir.

o Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlar1 sonucu
sermayenin sulanma riski olusabilir.

Diger Riskler

e (COVID-19 pandemisinin veya baska bir salgin hastaligin cesitli
etkileri Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

o Kiiresel, yerel ve/veya bolgesel ekonomide mevcut ve olasi olumsuz
gelismeler talep diistislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektériin
ve Sirket'in finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

e Tirkiye'nin bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler
ve/veya yakin cografyasindaki tlkelerde yasanabilecek sorunlar
sonucunda olumsuz ekonomik siirecler yasanabilir.

o Sirket'in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza | Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halk arzdan [e ] TL ila [e] TL araliginda
iliskin gelir elde edecektir.
ihra‘;‘r'lnll_‘/halka Sirket, halka arzdan [e ] TL ila [e ] TL araliginda gelir elde edecektir.
arz et}c.emn eld‘e Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin [e ] TL, MKK iiyelik
edecegi net gelir | .. . e o
ile katlanacag iicretinin [e ]| TL, reklam, pazarlama ve halkla iliskiler maliyetinin [e ] TL,
i hmini topl Sirket tarafindan karsilanacak olan Kurul iicretinin [e] TL, Halka Arz
a r.mnl OPIaM | den Pay Sahipleri tarafindan karsilanacak Kurul icretinin [e] TL,
maliyet ve . ) . .
aracilik komisyonunun halka arz fiyati lizerinden hesaplanacak sekilde
talepte bulunan L . N
[e] TL seviyesinde, hukuki danismanlik maliyetinin [®#] TL ve Borsa
yatirinmcilardan | ; . . . .. .
] Istanbul islem gérme basvuru iicretinin [@ ] TL olmasi beklenmektedir.
talep edilecek
tahmini Bu cercevede, halka arza iliskin toplam maliyetin [® ] TL seviyesinde
maliyetler olacagi, halka arz edilecek pay basina maliyet [®@] TL olarak
hakkinda bilgi hesaplanmaktadir.
Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak icin 6zel bir iicret
alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum Uyesi olan yetkili
kuruluslar arasinda farkliik gosteren cesitli maliyetlere katlanmak
zorunda kalabileceklerdir.
E.2a | Halka arzin | Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma,

gerekceesi, halka
arz gelirlerinin
kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi, bilinirlik ve tanimirhigin pekistirilmesi,
seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giligli bir sekilde
uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin giiclendirmesi
hedeflenmektedir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin mevcut
paylarinin halka arz kapsaminda satilmasi sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artisi yoluyla ihra¢ edilecek Yeni Paylar'in
halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Tahmini halka arz
masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin [e] TL
olmasi1 beklenmektedir. Sirket, halka arz gelirlerinin biiyiik kismini,
isletme sermayesi ihtiyac¢larinin karsilanmasi, mevcut mali borg¢larin geri
6denmesi, devam eden ve planlanan yatirimlarin gergeklestirilmesi icin
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kullanmay: planlamaktadir.

E.3

Halka arza
iliskin  bilgiler
ve kosullar1

Halka arzin baslamasi 6ncesinde, Kurul haricinde, ihra¢ edilen Sirket
paylarinin  borsada islem gérebilmesi icin Borsa Istanbul’'un uygun
gorusiiniin alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in nominal degeri 0,01 TL olup halka arz
sonrasi ¢cikarilmis sermayeye orani %32,25'tir.

Halka Arz Edilecek Paylar i¢in 2 is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu
stirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Ihrac edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is giinii icerisinde teslim edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin
diizenlemelerinde yer alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki is giini icerisinde Kurul'un o6zel
durumlarin kamuya ag¢iklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

E.4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
lizere halka arza
iliskin ilgili
kisilerin 6nemli
menfaatleri

fhraggr'nin paylarinin halka arzindan, halka arza araciik eden arac
kurulusun halka arza aracilik komisyonu elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile Garanti Yatirim arasinda g¢ikar c¢atismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Garanti Yatirim ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Garanti Yatirim’in halka arz islemi
nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir. Garanti Yatirim’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza Aracilik S6zlesmesi ve ekleri disinda,
herhangi bir anlasmasi yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Paksoy Ortak Avukat
Bilirosu arasinda herhangi bir ¢kar veya menfaat c¢atismasi
bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’nun
dogrudan ya da dolayll olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu'nun
Sirket'in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iliskin sunulan hukuki danismanhik hizmetleri disinda bir
hukuki danismanlik iliskisi bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat
Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki damismanlik hizmetleri icin
danigsmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst &
Young Global Limited) ile arasinda ¢ikar c¢atismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global
Limited) ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of
Ernst & Young Global Limited) dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin
basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Giiney
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of
Ernst & Young Global Limited), Sirket ile arasinda bagimsiz denetim
¢alismalarinin yiritilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde,
herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global
Limited), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda {icret
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elde etmektedir.

E.5 | Sermaye Halka Arz Eden Pay Sahipleri olarak isbir Holding A.S., Osman Atay
piyasas1 aracimi | KUZUCUOGLU, Ali KANTUR, Necati KOKLU, Mustafa OZPEHLIVAN, ve
halka arz eden | ihsan OZDEMIR ile ihragci olarak isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. Sirket
Kkisinin/ihra¢¢in | paylarini halka arz edecektir.

In ismi/unvam Sirket, 02/03/2021 tarih ve 849 sayili Yonetim Kurulu karari ile Sirket’in
Kim tarafindan | paylarinin ilk halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem
ve ne kadar siire | gérmeye basladig tarihten itibaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye
ile taahhiit | artirnmi gergeklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket
verildigi tarafindan sahip olunan ya da daha sonra herhangi bir sekilde sahip
hususlarimi olunabilecek Sirket paylarini, Halka Arz Eilecek Paylarin Borsa istanbul’da
icerecek sekilde | islem goérmeye basladig1 tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz
dolasimdaki pay | fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satilmamasini ve bu paylarin halka
miktarinin arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde
artirllmamasina | herhangi bir isleme tabi tutulmamasini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
iliskin  verilen | yalka Arz Eden Pay Sahiplerinden Osman Atay KUZUCUOGLU, Ali
taahhiitler KANTUR, Necati KOKLU, Mustafa OZPEHLIVAN ve thsan OZDEMIR ayr
hakkinda bilgi ayr1 verdikleri 03/03/2021 tarihli yazili beyanlarinda ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’'nden Isbir Holding 02/03/2021 tarih ve 722 sayili Yénetim
Kurulu karari ile portféylerinde bulunan ve maliki olduklar1 halka arza
konu olmayan Sirket paylarini, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa
I[stanbul’da islem gormeye basladigi tarihten itibaren bir yil boyunca
halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacaklarini ve bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit
etmislerdir.

E.6 | Halka arzdan | Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢cin pay basina sulanma etkisi,
kaynaklanan halka arzin taban fiyattan gerceklesmesi durumunda [e] TL ve %]e],
sulanma tavan fiyattan gerceklesmesi durumunda da [e®]TL ve %]e]seviyesinde
etkisinin olacag1 hesaplanmaktadir.
miktari V€ | Halka arza katilmayan mevcut ortaklar icin pay basina sulanma etkisi
yiizdesi halka arzin taban fiyattan gergeklesmesi durumunda [e] TL ve %][e],
Yeni pay alma | tavan fiyattan gerceklesmesi durumunda da [e] TL ve %][e] oraninda
hakki olacagi hesaplanmaktadir.
kullaniminin soz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarin
halka arzdan
pay almamalari
durumunda
sulanma
etkisinin
miktar1 ve
yuzdesi

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak i¢in 6zel bir {icret
yatirinmcilardan | alinmayacaktir. Ancak yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
talep edilecek | paylar baska yetkili kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
tahmini iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda, yetkili kuruluslar arasinda
maliyetler farklilik gésteren cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
hakkinda bilgi
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3.  BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
Kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarinin
hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusuna iliskin bilgiler:

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Unvam Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

Sorumlu Ortak

Basdenetgiler Mehmet Basol CENGEL
vyesi Oldugu Meslek [zmir Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kuruluslari

: Maslak Mahallesi, Eski Biiylikdere Caddesi, Orjin Maslak is
Adresi

Merkezi, No: 27/54-57-59, Sariyer/istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bilanco

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
VARLIKLAR

Doénen varhiklar 290.384.173 | 368.338.657 604.441.670
Nakit ve nakit benzerleri 23.218.110 39.833.058 135.977.617
Finansal yatirimlar 11.198.624 61.763.566 70.814.632
- Kullanim kisithi banka bakiyeleri 11.198.624 61.763.566 70.814.632
Ticari alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 3.746.396 1.230.959 9.659.033
- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 133.623.100 135.683.299 179.211.698
Diger alacaklar 4.604.346 19.372.786 14.808.510
-Iligkili taraflardan diger alacaklar 415.000 16.748.722 -
-Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.189.346 2.624.064 14.808.510
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068
Pesin 6denmis giderler 1.756.972 3.891.152 2.817.600
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 488.271 7.425
Diger donen varliklar 17.331.339 14.739.905 27.337.087
Duran varliklar 182.299.100 | 236.344.440 228.137.148
Finansal yatirimlar 17.419.619 67.735.515 -
Diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 -
-iliskili taraflardan diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller 3.004.794 3.004.794 -
Maddi duran varliklar 149.410.347 141.667.451 186.266.086
Kullanim hakki varliklari - 5.572.959 20.057.754
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.922.123 7.210.198 20.868.063
-Diger Maddi olmayan duran varliklar 1.922.123 7.210.198 13.279.568
-Serefiye - - 7.588.495
Diger duran varliklar 144.273 183.651 945.245
TOPLAM VARLIKLAR 472.683.273 | 604.683.097 832.578.818
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 297.343.072 | 318.289.251 475.311.373
Kisa vadeli bor¢lanmalar 142.137.918 183.638.858 285.781.610
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 29.541.058 34.545.603 85.602.320
Kiralama islemlerinden Bor¢lar 1.409.374 1.518.997 5.390.942
Ticari borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775
- Iliskili taraflara ticari borglar 4.807.665 6.424.547 507.233
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- iliskili olmayan taraflara ticari borglar 95.350.856 79.513.718 71.699.542
Tiirev araclar 9.679.613 320.172 2.503.313
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 4.821.920 3.636.313 6.303.871
Diger borglar 123.540 213.938 343.003
- iliskili taraflara diger borg¢lar - 82.865 195.845
- iliskili olmayan taraflara diger borclar 123.540 131.073 147.158
Miisteri S6zlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 1.357.989 825.697 1.101.472
Donem kari vergi yukimliligi 3.442.065 224.187 10.467.173
Kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293
- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 553.360 675.021 954.601
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 35.921.956 67.402.122 139.299.020
Uzun vadeli bor¢lanmalar 27.753.112 54.684.577 119.018.461
Kiralama islemlerinden Borglar 4.346.185 3.604.503 12.667.389
Uzun vadeli karsiliklar 3.026.416 4.995.120 6.124.268
i(;;f;lllslirll;?ra saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 3.026.416 4995120 6.124.268
Ertelenmis vergi yukimluligu 796.243 4.117.922 1.488.902
TOPLAM YUKUMLULUKLER 333.265.028 | 385.691.373 614.610.393
Ozkaynaklar 139.418.245 | 218.991.724 217.968.425
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 125.965.994
Sermaye diizeltme farklari 3.613.416 3.613.416 3.613.416
Paylara iliskin primler 32.009.155 32.009.155 32.009.155
o Kol Yo Tevbbis vy Wemeler | (0279 50 - -
- Maddi duran varlik deger artis fonu 42.468.210 42.468.210 35.708.516
La:aar?glgrl?/nkr:zplgda planlari yeniden oleim | (3410 47¢6) |  (3.533.484) (3.721.633)
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire i 47.930.138 i
yansitilan finansal varliklardan kazanc (kayiplar)

Kar veya =zararda yeniden siniflandirilacak

birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler (12.806.748) (14.541.647) (18.259.715)
- Yabanci para cevrim farki (13.029.428) (14.712.978) (18.259.715)
- Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlarin

diger kapsamli gelirlerinden smiflandirilacak 222.680 171.331 -
paylar

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.927.389 6.300.434 7.484.844
Gecmis yillar karlari (80.055.103) (57.225.396) (44.556.003)
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Net donem kari 34.586.274 36.004.904 79.844.695
Kontrol giicli olmayan paylar (120.844)
TOPLAM KAYNAKLAR 472.683.273 | 604.683.097 832.578.818
Kar veya Zarar Tablosu

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Hasilat 428.373.642 499.171.421 596.085.748
Satislarin maliyeti (-) (302.073.237) (383.542.211) (401.139.133)
Briit kar 126.300.405 115.629.210 194.946.615
Arastirma ve gelistirme

giderleri (-) (830.347) (37.544) (1.755.982)
Genel yonetim giderleri (-) (16.335.520) (23.035.771) (25.789.892)
Pazarlama, satis ve dagitim

giderleri (-) (12.221.779) (12.466.785) (14.906.005)
Esas faaliyetlerden  diger 78.139.469 44.576.132 71.881.139
gelirler

Esas faaliyetlerden diger

giderler (-) (73.313.242) (46.160.966) (38.459.274)
Esas faaliyet kar1 101.738.986 78.504.276 185.916.601
Yaurim - faaliyetlerinden 517.540 312.791 155.639
gelirler

Ozkaynak yontemiyle

degerlenen yatirimlarin

karlarindan (zararlarindan) (3.506.851) (1.698.389) (4.925.437)
paylar

Finansman

gelirleri/(giderleri) 98.749.675 77.118.678 181.146.803
oncesi faaliyet kar1

Finansman gelirleri 53.743.218 42.606.812 99.796.379
Finansman giderleri (-) (115.050.832) (77.616.900) (179.869.717)
Sirdiirilen ~ faaliyetler 37.442.061 42.108.590 101.073.465
vergi 6ncesi kari

Sturdiirilen - faaliyetler (2.855.788) (6.103.687) (21.348.770)
vergi gelir/gideri

- Dénem vergi gideri (6.424.448) (5.173.896) (20.537.037)
- Ertelenmis vergi gideri 3.568.661 (929.790) (691.733)
Doénem kar 34.586.274 36.004.904 79.844.695

Yatirimci, yatirim kararini vermeden once ihrag¢cinin finansal durum ve faaliyet sonuglarina

iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig1 isbu Izahname’nin 10 ve 23 numaraliu béliimlerini de dikkate

almalidir.
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5. RiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmak cesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, yatirimci
ve yatirimci adaylarinin, herhangi bir yatirim karari almadan énce, asagida ele alinan risk
faktorlerinin ve ekleri ile birlikte [zahname’nin biitiniiniin ~dikkatlice degerlendirilmesi
gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yénetiminin [zahname’nin tarihi itibariyla Sirket’i
ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigcimde
etkileyebilecegini dngérdiigii risklerdir. S6z konusu risklerin herhangi birinin gerceklesmesi
halinde, Halka Arz Edilecek Paylar’in dederi diisebilir ve yatirimin tamaminin veya bir kisminin
kaybedilmesi s6z konusu olabilir ve Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet sonuglari veya
finansal sonuglart bu durumdan esasli olarak olumsuz yénde etkilenebilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
veya Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yénelik
beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktérleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki
sunulus siralamasi Sirket yénetiminin soz konusu risklerin gerceklesme olasiligi veya onemi
bakimindan bir degerlendirmesi seklinde diistintilmemelidir.

Yatinmcilar, bu [zahname’de paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar’a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina karar
vermelidir.

5.1. ihraggiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

Sozlesmeler, yiikiimliiliikler ve taahhiitlerin yerine getirilememesi Sirket’in hizmetlerinin
stirekliligini etkileyebilir.

Sirket faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi, miisteriler ile diizenlenen so6zlesmelerde yer alan
yukiimliliikler ve hizmetlerin gergeklestirilebilmesine bagl olup, alinan miisteri taleplerinin
teknik, altyapisal vb. sebeplerle gerceklestirilememesi durumunda Sirket'in rekabet edememe,
bekledigi gelirleri elde edememe, pazar/itibar kaybina ugrama riski bulunmaktadir. Sirket
imzaladig1 s6zlesmelerde yer alan ylkimliliikleri gesitli sebeplerle tam ve zamaninda yerine
getiremeyebilir. Bu durumda Sirket'in s6zlesmelerden kaynaklanan cezai miieyyideler ile karsi
karsiya kalmasi sonucunda faaliyetlerinin, gelirlerinin ve faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesi s6z
konusu olabilir.

Miisterilerden alinacak 6demelerin ve hak edislerin tam ve/veya zamaninda yapilamamasi
faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkileyebilir.

Misterilerin yasayabilecegi mali sikintilar nedeniyle 6deme ve/veya hak edislerin zamaninda
yapilamamasi bu misterilerden yapilacak tahsilatlarn geciktirebilir veya ekonomik
durumlardaki olumsuzluklar, firmalarin yasayabilecekleri nakit sikisikhigi donemleri,
konkordato, iflas gibi durumlar édemelerin tahsil edilmesini etkileyebilir. Sirket'in miisterileri,
cesitli sebeplerle diizenleyici ve denetleyici kurumlar tarafindan para cezasi, faaliyetleri
durdurma veya kapama cezasi alabilir veya Sirket'ten kaynaklanmayan ve Sirket'in
Oonleyemeyecegi sebeplerle alacaklarin tahsilatinda gliglik yasanabilir. Miisteriler ile
sozlesmelerden kaynaklanan islerde anlasmazlik yasanabilir ve bunun sonucu olarak, is
bedelleri tam ve zamaninda olarak tahsil edilemeyebilir. isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket
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faaliyetlerini ve karlihigini olumsuz etkileyebilecek bu ve benzeri durumlarla karsilasmamis olup
Sirket’in aleyhine icra mudirliikleri nezdinde takibi devam eden bir ticari alacak bulunmamakla
beraber Sirket tarafindan tahsil edilemeyen ticari alacaklarina iliskin olarak baslatilmis toplam
88 adet derdest icra takibi bulunmaktadir. Bu ve benzeri durumlar Sirketin kendi
yuklimliliiklerini yerine getirmesinde sorunlara yol acarak finansal durumun olumsuz
etkilenmesine sebep olabilir.

Sirket’in nakit yaratma kabiliyetinde diisiis yasanabilir.

2018, 2019 ve 2020 yillar i¢in Sirket'in alacak tahsilat siiresi sirasiyla ortalama 117, 100 ve 116
giin olarak gerceklesmistir. Sirket miisterilerinin yasayabilecegi maddi sikintilar nedeniyle bazi
alacaklarinin tahsilatlar1 uzayabilir. Sektorde artan rekabet kosullar1 nedeniyle, yeni miisteriler
kazanmak ve/veya mevcut miisterileri muhafaza etmek amaciyla Sirket alacak tahsilatlarim
daha uzun vadeye yayabilir. 2018, 2019 ve 2020 yillar icin Sirket'in ticari bor¢ 6deme stresi
sirasiyla ortalama 121, 82 ve 66 giin olarak gerceklesmistir. Benzer sekilde ekonomik sebepler,
pazar dinamiklerindeki degisimler veya farkli sebepler nedeniyle Sirket'in ticari bor¢ 6deme
suresinde diisiisler yasanabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket'in nakit yaratma kabiliyeti azalabilir
ve/veya isletme sermayesi yetersiz kalabilir.

Sirket’in kullandigi hammaddelerin arzinda ve fiyatinda yasanacak olas1 degisiklikler
Sirket’in iiretimini ve karliligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket iiretim siirecinde kullanilan polipropilen ve polietilen hammaddelerini ithal etmektedir.
Bu hammaddelerin arz1 ve fiyati ham petrol fiyatlarina, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin
kar marjlarina, biiyiik uluslararasi treticilerin fabrikalarindaki iiretimde yasanabilen gecici
duraklamalara ve diinya ¢apindaki gelismelere bagh olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.
Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa veya tedarikgiler Sirket yerine baska
kuruluslara satis yapmaya karar verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini ¢esitli
cografyalardaki satic1 ve aracilardan tedarik ediyor (2020 yilinda 1153 tedarik¢ciden mal ve
hizmet satinalimi yapmistir) ve az sayida tedarikciye/hizmet saglayiciya bagimli kalmiyorsa da,
mevcut cesitliligi koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye, maliyet ve ticari kosullara
sahip alternatif tedarikcileri bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice
bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlari ve yetersizlikleri, Sirket’in biiylimesini sinirlandirabilir,
maliyetlerde bir artis yaratabilir veya iiriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye
yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karliligini1 olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket ithal hammadde kullanimi sebebiyle kur dalgalanmalarina ve yabanci para ag¢ik
pozisyonuna maruz kalabilir.

Sirket’in briit satislarinin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali dénem itibariyla %59.1'i, 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren mali dénem itibariile %57,7’si ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren mali donem itibari ile ise %64,9’l yurt disina yapilan satislardan olusmaktadir. Ayrica yurt
icindeki satislarinin da 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali donem itibariyle %34,9'u, 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren mali dénem itibariyle %52’si ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren mali donem itibari ile %59,2’si yabanci para cinsinden olusmaktadir. Bununla birlikte
Sirket'in hammadde alimlarinin tamamina yakini yabanci para cinsindendir. Sirket'in finansal
borglarinin 31 Aralik 2020 itibariyla %77,6 oraninda déviz cinsinden olusmaktadir. Ayrica yurt
icindeki satislarda fatura tarihi ile tahsilat tarihi arasinda kur farklari olusabilmektedir. Doviz
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kurlarindaki dalgalanmalar Sirket'in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu
etkileyebilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalar1 Sirket
faaliyetinde gecici is durmalarina yol acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza iiretimin durmasina
sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarimi kendi imkanlar ile saglayabilse de, bakim
ve onarimda basarili olamayabilir, herhangi bir ariza o6nlenemeyebilir, liretim hatt1 ve
makinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek parcanin temini, tamir ve teknik miidahale
imkaninin bulunmasi miimkiin olmayabilir veya gecikebilir. Bu durum Sirket'in {iretiminin
aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda yapamamasina sebep olabilir ve
Sirket'in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Sirket'in iiretim yaptig1 makineler ve tiretim siireci dikkate alindiginda, is kazalari, is¢ilerin zarar
gormesi gibi durumlarda Sirket'te is kaybi yasanabilir, Sirket'in faaliyetleri olumsuz ydnde
etkilenebilir

Nakliye ve navlun fiyatlarindaki artis Sirket’in ihracat hacmini etkileyebilir.

Sirket'in satiglarinin biiytik bir kismi yurtdisindaki miisterilerine yapilmaktadir. Sirket cesitli
sebeplerle triinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlari ile karsi karsiya kalabilir. Bu
durumda Sirket'in karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in karsilasacagi tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.

Sirket her ne kadar yaptirdig1 sigortalar1 sektor standardlarina uygun tutmaya cabalasa da,
Sirket'in malvarlig1 ve faaliyetleri icin yaptirdigl yangin, dogal afet, teror, lirtin mali sorumluluk,
nakliyat sigortalari, kar kaybi, ferdi kaza, mali mesuliyet, yurt dis1 ve yurt ici alacak sigortalari
gibi sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlar1 veya Sirket’in faaliyetlerinin
deprem, pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kar kaybini karsilamayabilir,
sigorta teminat miktar yetersiz olabilir. Sirket'in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen
risklerin gerceklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta sirketlerinin
yukiimliliiklerini yerine getirememesi ve tazminat alinamamasi halinde, bu durum Sirket'in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmasi Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in lretim, hammadde alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve benzeri
alanlarda kullandig1 bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek cesitli arizalar Sirket faaliyetlerinde
aksamaya neden olabilir. Bu durum Sirket'in faaliyetlerini, cirosunu, karlihigini ve mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Kilit yéneticilerin Sirket’'ten ayrilmasi faaliyetlerin siirdiiriilebilirligini olumsuz yénde
etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetlerinde, yoneticilerinin yarattigi katma deger 6nemli bir yer tutmaktadir. Bu
kisiler, Sirket'in yeni misteri kazanimlarina ve mevcut miisterilerle olan iliskilerin
yoOnetilmesine, mali politikalarin yonlendirilmesinde 6nemli katki saglamaktadir. Herhangi bir
sebeple bu kisilerin Sirket'teki gorevlerinden ayrilmalar1 durumunda yerlerine ayni bilgi ve
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deneyime sahip uygun yoneticilerin bulunamamasi veya ge¢ bulunmasi durumunda Sirket’'in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir.

Cesitli sebeplerle, Sirket aleyhine dava acilabilir ve dava sonuglarinin olumsuz olmasi
durumunda Sirket icin yaptirim riski dogabilir.

Sirket taraf oldugu ve kurum dis1 kisi ve/veya kurumlarla imzalanan sézlesmelerdeki
yukimliiliiklerini cesitli nedenlerle yerine getiremeyebilir. Bu durumlar karsisinda Sirket
aleyhinde hukuki takip baslatilabilir, davalar agilabilir. Ayrica istifa eden veya ¢ikarilan personel
tarafindan Sirket ile ¢alisan arasinda yasanabilecek uyusmazliklar gibi konularda Sirket aleyhine
davalar agcilabilir. Davalarin aleyhte sonuglanmasi halinde Sirket tazminat 06demek
yukimliliginde kalabilir ve/veya farkli cezalar alabilir. Bu ve benzeri olumsuz sonuclar
Sirket’in gelirini, karliligini ve finansal durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

Gergeklestirilecek yatirimlara iliskin riskler mevcuttur.

Sirket hem yurt icinde hem de yurt disinda cesitli sebeplerle (liretim kapasitesini artirmak,
dagitim kanallarim1 gelistirmek, yeni pazarlara agilmak, vb) yatirimlar yapabilmektedir. Bu
yatirimlar yapilmadan oOnce fizibilite calismalar1 yapilmakta, Sirket'e katki saglayacagi
distiniilen yatirim firsatlarn1 degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, gergeklestirilen
yatirimlarin beklenen getirisinde beklenmeyen degisiklikler olabilir ve/veya yatirimlardan
beklenen kar/fayda elde edilemeyebilir.

Sirket, faaliyet gésterdigi iilkelerin yasal diizenlemelerine uymakla yiikiimliidiir. Séz
konusu yasal diizenlemelerde veya bunlarin yorumlanmasinda meydana gelebilecek
degisiklikler ya da s6z konusu yasal diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yénde ekileyebilir.

Sirket, Tiirkiye’de ve yurt disinda faaliyette bulundugu iilkelerde uygulanan ¢evre hukuku, fikri
miilkiyet, kisisel verilerin korunmasi, rekabet, isyeri saghgi ve giivenligi, glimrik vergileri ve
diger diizenlemelere uymakla ylkiimlidiir. Yirirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil
diizenlemeler, var olan kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler veya bunlarin
yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da s6z konusu kanuni ve diger
diizenlemelerin ihlal edilmesi, Sirket'in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar {izerinde
onemli 6l¢tide olumsuz etkiye neden olabilir.

Uriinlerin ihra¢ edilmesi Sirket'in faaliyetleri arasinda énemli bir hacme sahiptir. Bu sebeple
Turkiye'deki ithalat ve ihracat rejimi ve ilgili tilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri, Sirket'in
faaliyetleri lizerinde énemli bir etkiye sahiptir. Ithalat ve ihracata iliskin diizenlemelerin,
Sirket'in faaliyetlerini kisitlayici yonde degistirilmesi ya da Sirket'in agirhkhi olarak ihracat
yaptig1 pazar olan Avrupa Birligi'ndeki veya diger ihracat pazarlarindaki devletlerin iiriinlerin
ithal edildigi iilkelere ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamasi Sirket'in faaliyetleri
tizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir.

Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya diger liciincii kisilerin olasi etik
olmayan davranislari veya hukuka aykiri davraniglari dolayisiyla risklere maruz kalabilir.

Sirket, calisanlarinin, tedarikgilerinin, yiiklenicilerinin veya Sirket'in faaliyetlerinde gorev alan
diger iciinci kisilerin, Sirket'in i¢ politikalarina veya gecerli kanunlara aykir1 davranislarda
bulunmayacaklar1 konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket'in calisanlar,
tedarikgileri, yiiklenicileri veya diger iiciincii kisilerin etik olmayan davranislari veya yolsuzlukla
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miicadele kurallarinin, uluslararasi yaptirimlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamanin
onlenmesi dahil her tiirli kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket'in 6nemli para cezalarina
carptirilmasina neden olabilir, Sirket'in belirli ihalelere katilmasini engelleyebilir veya mevcut
sozlesmelerin feshi gibi bircok diger sonuca yol acabilir. Her ne kadar Sirket gelecekte
yurirlikteki kanun ve mevzuat ile i¢ prosediirlerine uygun faaliyet gosterecek olsa da yukarida
belirtilen diger taraflarin gecerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya
uymadiklarindan siiphe edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan
olumsuz etkilenebilir. Calisanlarin, tedarikgilerin, ytiklenicilerin veya tli¢linci kisilerin bu tir
ihlalleri, Sirket'in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuclarimi 6nemli 6l¢lide olumsuz
etkileyebilir.

Yetismis nitelikli personel yetersizligi veya yetismis personelin c¢esitli sebeplerle isi
birakmasi Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Sirket emek yogun bir sektérde yer almasindan dolayi tiretimde yetismis ve nitelikli elemanlara
ihtiya¢ duymaktadir. Mesleki egitimlerin yetersiz olmasi dolayisiyla, gelecekte olusabilecek talep
artiglarini karsilamak icin gerekli nitelikli elemanlarin bulunmasi veya yetistirilmesi arzu edilen
seviyede olmayabilir. Ayn1 zamanda Sirket'te ¢alisan yetismis personel, bagli bulunduklari
sendikalarin alacag: grev karari sonucu toplu is birakma, is durdurma veya baska bir sebeple
calismay1 birakabilir ve bu durum Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in saglamis oldugu ipotek ve kefaletlerle ilgili dayanak kredi sézlesmeleri tahtinda
temerriit olusmast durumunda Sirket'in malvarligi ve finansal durumu olumsuz
etkilenebilir.

Sirket'in halihazirda kullanmis oldugu kredilerle ilgili {liretim tesisleri iizerinde finans
kurumlarina saglamis oldugu ipotekler mevcuttur. S6z konusu kredilerin geri 6demelerinde
problemle karsilasilmasi halinde ilgili ipoteklerin paraya ¢evrilmesi riski bulunmaktadir. S6z
konusu ipoteklere iligkin bilgiler izahname’nin 9.1.3 numarah béliimlerinde yer almaktadir.

Sirket fabrikalar1 ve faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlari muhafaza
edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir.

Fabrikalar, isyeri agma ve galistirma ruhsatlari, isletme ruhsatlari, yap1 kullanim izinleri, cevre
izinleri, is¢i saghgina iliskin izinler, gidaya temas eden madde tretimi ile ilgili isletme kayit
belgesi, tehlikeli maddelerin tasima sertifikalarina sahip Bigbag liretim izinleri ile OSB atik su
baglanti izinleri gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Sirket'in
ve Inter Tekstil'in her ne kadar faaliyet gosterdigi lokasyonlarda izin ve ruhsatlarda bir soruna
baglh olarak liretimde aksama yasanmamis olsa da, bu lokasyonlarda tiretimi i¢in gerekli izin ve
ruhsatlart muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, OSB kurallarina ve mevzuata uygun olarak
muhafaza edemeyebilir. Bu durumlar Sirket'in faaliyetlerinde, iiretimde ve siparislerin
tesliminde aksakliklara sebep olabilir ve Sirket'in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
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5.2. ihragcinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Polietilen ve polipropilenin petrol bazl iiriinler olmasi sebebiyle, petrol iireticisi tilkelerde
bas gdsterebilecek olumsuz gelismeler sektériin ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal
performansi olumsuz etkileyebilir.

Sektérde hammadde olarak kullanilan polietilen ve polipropilenin petrol bazlh triinler olmasi
sebebiyle sektér hammadde temininde yurtdisina bagli durumdadir. Tiirkiye'nin petrol ya da
Sirket'in hammadde ithalati yaptig1 iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep
dengesini olumsuz etkileyebileceginden piyasa iizerinde ciddi bir baski unsuru olarak
durmaktadir. Petrol flreticisi tilkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaslar, petrol
iretimi, nakliyesi veya pazarlamasina iliskin hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, petrol
tiretimi kapasitesindeki degisiklikler ve 6ngoriilemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik arz
eksikliklerine neden olabilir ve petrol fiyatlari, dolayis1 ile hammadde fiyatlar1 degiskenlik
gosterebilir. Polietilen ve polipropilen fiyatlarindaki beklenmedik artis ve azalislar, Sirket'in
faaliyetleri ve mali durumu iizerinde hammadde fiyatlarindaki degisiklik satis fiyatlarina
yansitilana kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

Uretimde Sirket’in uyum saglayamadigi teknolojik gelismeler olmasi Sirket iiriinlerinin
rekabet giiciinii azaltabilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorlerde, global bazda malzeme teknolojisi hizli bir gelisim
gosterebilir ve bu baglamada piyasaya alternatif iirlinler sunulabilir. Yurt icinde sektor, tiretim
stireclerinde yeni teknoloji, know-how ve her ne kadar Sirket AR-GE ¢alismalarina 6nem atfetse
de, halen biiyiik 6lciide yurt dis1 gelismelere bagimlidir. Bu durum, sektoériin karliligl, biiytimesi
ve pazar payl konusunda olumsuz etkilere sebep olabilecektir. Sirket'in yar1 mamul ve/veya
mamul olarak yurt ici ve yurt disindaki isletmelere sattig1 iirtinlere yonelik talebi azaltabilecek
yeni teknolojik gelismeler ve bunun sonucunda yeni triinler olabilir. Sirket'in mamullerini girdi
olarak kullanan sektorlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosullar1 gibi etkenler neticesinde
Sirket'in iirettigi Uriinlerin yerine gecebilecek alternatif malzemelerin kullanilmasi yolunda bir
egilim gelisebilir. Ayrica, Sirket'in teknolojik gelismeleri takip edememesi ve gerekli yatirimlari
zamaninda yapamamasi s6z konusu olabilir. Bu durumlar Sirket'in faaliyetlerini, cirosunuy,
karliligini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler sektére ve Sirket’e etki edebilir.

Sirket'in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarimm kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilir, Sirket ve sektordeki diger sirketler uygulamaya
konulan yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilir. Ornegin, AR-GE
merkezinden kaynakli tesvik ve vergilerdeki degisiklikler veya yatirnm tesvik belgesi
kapsaminda yatirim ve tesviklerde gerceklesebilecek degisiklikler de Sirket’i etkileyebilir.

Sektirde yeni yatirtmlarin hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almasi Sirket’in
finansal performansini olumsuz etkileyebilir.

Sirketin Urettigi Uriinlerde global talebin 6niimiizdeki yillarda biiyiimesi ihtimal dahilindedir.
Bliyiime oranlari yeni yatirimlari ve yeni oyunculari beraberinde getirebilmektedir. Yatirimlar
genellikle mevcut firmalarin ilave kapasite getirmesiyle olmaktadir. Yeni yatirimlar ve yeni
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oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin bozulmasindan dolay1 Sirket'in ileriye doniik
beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuclari olumsuz etkilenebilir.

5.3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

Halka arz fiyati mevcut piyasada Sirket'in Halka Arz Edilecek Paylari'nin piyasa degerini veya
gelecekteki performansini yansitmayabilir. Ayrica Sirket'in faaliyet sonuglar1 veya finansal
performansi, risk faktorlerinde aciklanan durumlar nedeniyle veya baska herhangi bir nedenle
analistlerin ve yatirimcilarin beklentisini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa
fiyat1 Sirket'in ve rakiplerinin finansal performansina ve faaliyetlerine, global piyasalara veya
sair etkenlere bagl olarak 6nemli dalgalanmalar yasayabilir. Sirket'in faaliyet sonuclarindaki
dalgalanmalar veya analistlerin veya yatirimcilarin beklentilerini karsilamamasi Halka Arz
Edilecek Paylar’in fiyatinin diismesine yol agabilir ve yatirimcilar halka arzda satin aldiklari
Halka Arz Edilecek Paylari, halka arz fiyati lizerinden veya daha yiiksek bir fiyattan veya hic
satamayabilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylart satin alan yatirimcilar
yatirimlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

Ayrica Halka Arz Edilecek Paylar sadece, islem goren sirketlerin faaliyet performanslarina bagh
veya bununla orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalarina ge¢miste zaman zaman
maruz kalmis olan Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Bu durum kismen de olsa finansal
piyasalar1 gelismis diger lilkelerden farkli olarak Tiirkiye’deki kurumsal ve bireysel yatirimci
tabaninin kiigiik 6lgekli olmasiyla iliskilendirilebilir. Bircok gelismekte olan piyasa ihragg¢isinin
menkul kiymetlerinde oldugu gibi Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa degeri Sirket’in
performansiyla baglantili olmayan dnemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu dalgalanmalar
halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degerinde daha belirgin olarak
goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket'inkine benzer menkul kiymetlerin
islem gordigi piyasadaki disiisler Halka Arz Edilecek Paylar'in alim satim piyasasinda ve
likiditesinde esasli olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilecek Paylari
halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatirimcilar yatirimlarinin tamamini veya bir
kismini kaybedebilirler.

lleride Sirket paylarinin énemli kisminin satisi veya béyle bir satisin gerceklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilecek Paylar’in piyasa degeri iizerinde esasli olumsuz etki
olusturabilir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, portfoylerinde bulunan ve maliki olduklar1 halka arza konu
olmayan Sirket paylarini, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren bir yi1l boyunca halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacaklarini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.
Buna ek olarak, Sirket, Sirket'in paylarinin ilk halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul’da
islem gormeye basladigl tarihten itibaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye artirimi
gerceklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket tarafindan sahip olunan ya da daha
sonra herhangi bir sekilde sahip olunabilecek Sirket paylarini, Halka Arz Eilecek Paylarin Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatimin altindaki
bir fiyattan borsada satilmamasini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi
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sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasini kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Ancak bu stire¢ sona erdiginde Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin pay satisi glindeme gelebilir.
S6z konusu islemler veya s6z konusu islemlere yonelik olusabilecek algi nedeniyle pay fiyatlar
olumsuz etkilenebilir.

Sirket, pay sahiplerine kar payi édememeye karar verebilir ya da gelecekte kar payi
dagitamayabilir.

Halka acik sirketler ilgili mevzuat, esas sozlesmeleri ve genel kurulun kabul ettigi ve Kurul’'un
belirleyebilecegi esaslar uyarinca kar dagitim politikalar1 uyarinca kar dagitimi yapabilir. Halka
acik sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve /veya bedelsiz paylar seklinde kar pay1
dagitabilecekleri gibi, kar1 sirket blinyesinde tutmaya da karar verebilirler.

Halka Arzin tamamlanmasindan sonra pay sahibi olanlar, beyan edilen ve 6denecek olan kar
payini alma hakkina sahip olacaktir. S6z konusu kar payini almak igin ilgili pay sahibinin ilgili
dagitim tarihinde pay sahibi olmasi gereklidir. Sirket'in gelecekteki kar pay1 6deme kabiliyeti
Sirket'in gelecekteki kazanglarina, ge¢cmis yil karlarina, mali durumuna, nakit akisina, net isletme
sermayesi ihtiyacina, yatirim harcamalarina, sézlesmesel gereksinimlerine ve diger faktorlere
baglidir. Bu nedenle Sirket yakin gelecekte kar dagitamayabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar icin aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismeyebilir.

Halka arz 6ncesinde Sirket paylari icin herhangi bir halka a¢ik piyasa bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasinda Halka Arz Edilecek Paylar icin bir piyasanin geliseceginin veya bdyle bir piyasa
gelisse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacaginin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica,
Halka Arz Edilecek Paylara iliskin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilecek Paylar’a
sahip olanlarin sayisina, yatirimcilarin Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktorlere bagh olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iliskin aktif bir islem piyasasi gelismeyebilir veya gelisse dahi kalici olmayabilir ve bu da
yatirimcilarin halka arz siirecinde satin aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar’t satma kabiliyetini
olumsuz yonde etkileyebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasasinin sinirli olmasi bu pay
sahiplerinin bunlar1 istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma Kkabiliyetlerini olumsuz
etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

Sirket’in sermayesinin énemli miktarina sahip olan ve halka arzdan sonra da Sirket
iizerindeki etkin kontrolii devam edecek olan Isbir Holding’in cikarlar, Sirket’in diger pay
sahiplerinin menfaatlerinden farkli olabilir veya pay sahipleri arasinda ¢ikar catismasi
yasanabilir.

Isbir Holding, Sirket'in hakim pay sahibi konumundadir. Halka arzin tamamlanmasindan sonra
da Sirket'in sermayesinde 6énemli bir paya sahip olmaya devam edecektir. isbir Holding, Sirket'in
yeni satinalmalar ve malvarliklar1 {lizerinde tasarruf edilmesi de dahil olmak tizere ticari
stratejisi, kurumsal faaliyetleri, yonetimi ve politikalari hususlarinda 6nemli bir niifuza sahip
olmaya devam edecektir. Ancak, isbir Holding’in ¢ikarlarinin diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla
ortiiseceginin herhangi bir garantisi yoktur ve Isbir Holding diger pay sahiplerinin ¢ikarlariyla
ortiismeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir.

Ayrica, Isbir Holding ve Isbir Holding'in grup sirketleri ile yapilan islemler kanun kapsaminda
iligkili taraf islemleri olarak nitelendirilecek ve bu tiirde islemlerin “menfaati bulunmayan
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yOnetim kurulu iiyelerinin”, “bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu liyelerinin” veya
duruma gore “menfaati bulunmayan pay sahiplerinin” ¢cogunluk oyuyla kabul edilmesi gerekli
olacaktir. Sirket genellikle iliskili taraf islemleri icin gerekli onaylar1 almak icin ¢aba gosterse de
her zaman bu izinleri alamayabilir. iliskili taraf islemleri i¢in gereken onaylarin alinmamasi
halinde islem gerceklestirilemeyebilir veya s6z konusu islemlere gecerli bir bicimde itiraz
edilmesi soz konusu islemleri gecersiz kilabilir ve bu da Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet
sonuglari ve beklentileri iizerinde esash 6l¢ciide olumsuz etki gosterebilir.

Ayrica, Isbir Holding'in Sirket’in paylar iizerinde gerceklestirecegi islemlere iliskin planlar
hakkindaki beyanlari, aciklamalari, kararlar1 veya bu yondeki sodylentilerin Sirket'in paylarinin
piyasa fiyatinda gercekci veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu durum Sirket'in performansini,
Sirket'in yatirimci, kamuoyu veya o0zel sektor nezdindeki imajini, Sirket'in paylarini veya
paylarin degerini olumsuz yonde etkileyebilir.

Gelecekte gerceklestirilebilecek bedelli sermaye artirimlar1 sonucu sermayenin sulanma
riski olusabilir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfoylerinde bulunan ve maliki olduklar1 halka arza konu
olmayan Sirket paylarini, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacaklarini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.
Buna ek olarak, Sirket, Sirket'in paylarinin ilk halka arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul’'da
islem gormeye basladigl tarihten itibaren 180 giin boyunca, bedelli sermaye artirimi
gerceklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket tarafindan sahip olunan ya da daha
sonra herhangi bir sekilde sahip olunabilecek Sirket paylarini, Halka Arz Eilecek Paylarin Borsa
Istanbul’da islem gormeye basladig tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatinin altindaki
bir fiyattan borsada satilmamasini ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi
sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmamasini kabul, beyan ve taahhiit
etmistir.

Bu siire¢ sona erdiginde, Sirket Esas Sozlesmesi'nin altinci maddesi uyarinca, yonetim kurulu
Sirket'in sermayesini gerektiginde artirilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli sermaye
artirimlarinda, yatirimcilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya
bu haklarin kullanilmamasi durumunda, Thragei'min sermayesi artarken yatirimcilarin sahip
olduklar1 pay adedi artmayacagindan yatirimcilarin payinin toplam sermayeye orani
azalabilecektir. Ayrica hakim ortagin paylarini satmak istemesi durumunda piyasada pay arzi
fazlasi olabilecek ve bu durum sirket degeri ile pay fiyatini asag1 yonlii etkileyebilecektir.

5.4. Diger riskler:

COVID-19 pandemisinin veya baska bir salgin hastaligin cesitli etkileri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Devam eden COVID-19 pandemisinin etkisinin artmasi veya yeni bir salgin hastaligin ortaya
c¢ikmasi, var olan yasaklarin siirelerinin uzamasina ya da yeni yasaklar eklenmesine sebep
olabilir, bunun neticesinde Sirket'in faaliyetleri durabilir, misterilerinin tiiketici davranislar
degisebilir. Tedarikcilerin, lojistik firmalarinin, diger hizmet saglayicilarin, bayilerin,
miisterilerin faaliyetleri, glimriik islemleri, mavi ve beyaz yaka calisanlarin saghgi viriisten

etkilenebilir. Sirket faaliyetleri, cirosu, karliigi ve mali durumu bunlardan ve COVID-19
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pandemisinin veya baska salgin hastaliklarin yarattigi ekonomik krizlerden, iiretim ve nakliye
giicliiklerinden, talep daralmasindan olumsuz yonde etkilenebilir.

Kiiresel, yerel ve/veya bdélgesel ekonomide mevcut ve olasi olumsuz gelismeler talep
diisiislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektériin ve Sirket'in finansal performansini
olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik Krizler, daralmalar ve siyasi riskler,
mevcut COVID-19 pandemisi yanisira baska pandemiler, salgin hastaliklar, deprem, teror
saldirilari, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket'in iiretim tesislerini,
sektori, Sirket'in misterilerinin bulundugu piyasalari, lretimi ve tiiketimi olumsuz sekilde
etkileyebilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Sirket'in gelir ve maliyetlerinin yurt i¢ci ve yurt disi makroekonomik kosullara bagli olmasi
nedeniyle, bu kosullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagl olarak Sirket'in {iretim ve
operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artislar yasanabilir. Sirket’in agirlikh
olarak ihracat yaptig1 pazar olan Avrupa Birligi'ndeki veya diger ihracat pazarlarindaki bolgesel
ekonomik krizler ve Tiirkiye’deki mevcut veya gelecekte cesitli nedenlerle ortaya cikabilecek
ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalarina, talep azalmasina ve iiriin fiyatlarinda beklenmedik
diisiislere neden olabilir. Béyle bir durumda Sirket’'in mamullerinin satis1 ve bu satislardan elde
edecegi gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Tiirkiye’nin bulundugu cografi konum sebebiyle, komsu iilkeler ve/veya yakin
cografyasindaki iilkelerde yasanabilecek sorunlar sonucunda olumsuz ekonomik siiregler
yasanabilir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi Tiirkiye, diinya lizerinde 6nemli siyasi ve ekonomik gelismelerin
yasandigl bolgelerden birinde yer almaktadir. Tiirkiye’'nin gerek kendi sinirdas: olan iilkelerde,
gerekse yakin cografyasinda bulunan bolgelerde yasanabilecek olasi siyasi ve ekonomik
gelismeler, lilke ekonomisini olumsuz etkileyebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve karliligini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetleri deprem ve dogal afetlerden etkilenebilir.

Sirket’'in fabrikalarinin biiylik kismi, 6nemli bir deprem kusagi olan Marmara bolgesinde yer
almaktadir. Olasi deprem, yangin, COVID-19 veya COVID-19 disi salgin hastaliklar vb dogal
afetler sebebiyle Sirket'in faaliyetine ara vermesi veya faaliyetlerini tamamen durdurmasi
gerekebilir ve bu durum Sirket'in finansal sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihragc1 hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihragcinin ticaret unvam ve isletme adu:
Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

6.1.2. ihragcinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret siciline tescil

edilen merkez adresi Cayirhisar Mah. Yeni {zmir Cad. No: 29, Altieylil, Balikesir

Baglhi bulundugu ticaret

.. Balikesir Ticaret Sicil Mudiirliigii
sicil miidiirliigii

Ticaret sicil numarasi 5387

6.1.3. ihragcinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoériilen siiresi:

Sirket, Balikesir Ticaret Sicili'ne 5 Ekim 1968 tarihinde tescil edilmis ve Sirket siiresiz olarak
kurulmustur.

6.1.4. ihracgiin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcinin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralari:

HukuKki statiisii Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat T.C. Kanunlari

ihragcinin kuruldugu Tiirkiye Cumhuriyeti

ilke

Kayith merkezinin adresi Cayirhisar Mah. Yeni izmir Cad. No: 29, Altieyliil, Balikesir
internet adresi www.isbirsentetik.com

Telefon 02662830000

Faks 02662830001

Sirket'in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup buna goére faaliyetleri ¢ergevesinde esash
olarak tabi oldugu mevzuata iliskin bilgi asagida yer almaktadir.

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik, bir istisna soéz konusu olmadig
miiddetge isletmelerin, isyerinde faaliyete baslamadan dnce, ofisler, magazalar, sirket merkezleri
ve depolar gibi isyerleri icin bir isyeri agma ve calisma ruhsati almasini zorunlu kilmaktadir.
Usuliine uygun olarak isyeri agma ve calisma ruhsati almadan isyeri acilamaz ve g¢alistirilamaz.
Isyeri acma ve ¢calisma ruhsati alinmadan acilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir.
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Ilgili yonetmelik uyarinca isyeri acma ve ¢alisma ruhsatimin verilebilmesi isyerlerinin bir takim
fiziki sartlar1 tasimasina ve kira s6zlesmesi ve itfaiye raporu gibi bazi evraklarin basvuru
sirasinda ilgili merciye sunulmasina baghdir.

Belediyelerin yetki alaninda bulunan yerlerde isyeri agma ve ¢alisma ruhsati ilgili belediyeler
tarafindan verilir. 0SB Kanunu uyarinca OSB biinyesinde bulunan isyerleri icin ilgili ruhsat OSB
miitesebbis heyeti tarafindan verilir. Bu kapsamda Sirket Balikesir OSB, 1. Sokak, No: 18-20-22-
24-26-28-30-32 ve Balikesir OSB 2. Cadde, No: 2-4-6-8-10-12, Altieyliil, Balikesir adresinde
bulunan fabrikasi icin 21 Aralik 2019 tarihinde isyeri agma ve calisma ruhsatlarini temin
etmistir;

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yénetmelik uyarinca, bu yénetmeligin yiiriirlige
girmesinden once usuliine ve mevzuata uygun sekilde ruhsatlandirilmis isletmeler yeniden
ruhsatlandirilmaz. Sirket, Cayirhisar Mahallesi, Yeni izmir Caddesi, No: 29, Altieyliil, Balikesir
adresinde bulunan fabrikasi i¢cin Gayri Sthhi Miiesseseler Yonetmeligi uyarinca ruhsatlandirilmis
ve 23 Aralik 2003 tarihli birinci sinif gayri sihhi miiesseselere ait agilma ruhsati almistir.

inter Tekstil'in faaliyet gosterdigi Balikesir OSB, Gazi Osman Pasa OSB Mah. 8. Cadde, No: 2,
Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan fabrika icin Sirket unvani altinda isyeri agma ve ¢alisma
ruhsat1 4 Aralik 2009 tarihinde alinmistir. Séz konusu isyeri agma ve ¢alisma ruhsatinin inter
Tekstil unvani adina diizenlenmesi i¢in basvuru yapilmis olup siire¢ devam etmektedir. Sirket’in
Aslihan Tepecik Yolu, Atkoy Mah. Koy Sok. No:94 Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan fabrikasi
icin isyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmis olmasina ragmen zayi olmustur. S6z konusu isyeri
acma ve calisma ruhsatinin yeniden ¢ikarilmasi icin basvuru yapilmis olup siire¢ devam
etmektedir.

OSB Kanunu

0SB Kanunu uyarinca arsa tahsisleri OSB yonetim kurulu tarafindan yapilir. OSB katilimcilarina
yapilan tahsis belirli bir amaca 6zgiilenerek gerceklestirilir ve OSB bilinyesindeki arsalar tahsis
amaci disinda kullanilamaz. Bu husus tapuya serh edilir.

Tahsis edilen arsalarin tapulari, katilimci tarafindan tahsis bedelinin tiimiiyle 6denmesi veya
tahsis bedelinden kalan borg i¢in teminat mektubu verilmesi sartiyla ve katilimciya ait tesisin
iretime gecmesi tizerine verilir.

Balikesir OSB miitesebbis heyetinin 15 Eylil 2015 tarih ve 2015/4 sayili kararina istinaden
Sirket ile Balikesir OSB arasinda OSB biinyesinde bulunan 189/1, 189/2, 189/3, 189/4, 189/5,
189/6, 189/7, 189/8, 190/1, 190/2, 190/3, 190/4, 190/5 ile 190/6 parsel numaral
tasinmazlara iligkin olarak arsa tahsis sozlesmesi imzalanmis ve ilgili arazilerde Sirket’in tiretim
tesislerini kurmas1 lizerine s6z konusu arazilerinin miilkiyeti Sirket adina tapuda tescil
edilmistir. Bunun yaninda, aym tarih ve sayili Balikesir OSB miitesebbis heyeti kararina
istinaden Sirket ile Balikesir OSB arasinda OSB biinyesinde bulunan 189/1 ve 189/2 parsel
numaralar1 tasinmazlara iliskin olarak arsa tahsis sozlesmesi imzalanarak s6z konusu araziler
Sirkete tahsis edilmistir. Ancak Sirket tarafindan sz konusu arazilerde heniiz liretim tesisi
kurulmamis olmasi sebebiyle arazilere iliskin tapu kayitlarinda miilkiyet hakki Sirket adina
tescil edilmemistir. Ilgili arazilerde proje gelistirme calismalarinin tamamlanmasini miiteakip
miilkiyetin tesciline iliskin islemler de gerceklestirilecektir.
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Cevre Mevzuati

Turkiye’de ¢evreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsaminda yayimlanan GED Yonetmeligi ile Cevre Izin Yénetmeligi gibi bir dizi
yonetmelikten olusmaktadir. Cevre Kanunu, ¢evrenin korunmasina iliskin sartlarin genel
cercevesini ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarini diizenlemektedir. CED Yonetmeligi ise,
cevresel etki degerlendirme ¢alismalarinin tiirlerini (CED raporu veya proje aciklama raporu) ve
iceriklerini (bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir.
Sirket ve Inter Tekstil, s6z konusu diizenlemelerde éngoriilen tiim yiikiimliiliiklerini yerine
getirmektedir.

Cevresel etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler, CED Yonetmeligi'nde sayilmaktadir.
Sirket'in fabrikalar1 CED Yonetmeligindeki listeler kapsaminda degildir. Sirket’in fabrikalar
ozelinde T.C. Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Miidiirliigii'nden alinmis CED Yoénetmeligi
Kapsam Dig1 goriisii bulunmaktadir. Buna ek olarak, Sirket fabrikalari, Cevre Izin Yénetmeligi
kapsamina giren hava emisyonu, ¢evre giriiltiisii, derin deniz suyu tahliyesi faaliyetlerinde
bulunmamaktadir. Buna iligkin olarak T.C. Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik Il
Miidiirliigii'nden alinmis ilgili fabrikalara iliskin olarak Atiksu izni Kapsam Dis1 ve Emisyon izni
Kapsam Disi1 goriisleri bulunmaktadir. Ek olarak, Balikesir OSB tarafindan verilen 25 Ocak 2021
tarihli ve 2021/03 sayilh Baglanti Kalite Kontrol izin Belgesi uyarinca Sirket, Sentetik OSB
Fabrikasi biinyesinde iiretilen atiksular1 Balikesir OSB atiksu aritma tesisine desarj etmektedir.

Inter Tekstil'in faaliyet gosterdigi fabrika, CED Yonetmeligindeki listeler kapsaminda degildir.
S6z konusu fabrika ile ilgili olarak T.C. Balikesir Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Midirligii
tarafindan 10.02.2021 tarihinde verilen CED Yonetmeligi Kapsam Dis1 goriisii bulunmaktadir.
Ayni zamanda séz konusu yazida bu fabrika icin Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda
diizenlenen lisans ve gecici faaliyet belgesi alma yiikiimliliigli bulunmadigina dair goris
bulunmaktadir.

Cevre Kanunu ve Ambalaj Atiklar1 Yonetmeligi uyarinca Sirket, ambalaj atiklarinin kontroliinii
Ambalaj Atiklar1 Yonetmeligi'ne uygun sekilde yerine getirmek ve bu kapsamda ambalaj
atiklarinin  kontroliinii saglamak ve c¢evreye zararini en aza indirgemekle yiikimlidiir.
Yonetmelik uyarinca belirli o6zelliklere sahip ambalajlarin lretimi, ambalaj atiklarinin
olusumunun Onlenmesi, olusan ambalaj atiklarinin bertaraf edilecek kadar olan miktarinin
tekrar kullanimi, ambalaj atiklarinin geri doéniisim yoluyla azaltilmasi, kaynaginda ayr
toplanmasi, tasinmasi ve ayristirllmasina iliskin hukuki, teknik ve idari standartlari
belirlemektedir.

Buna ek olarak, ambalaj atiklarinin toplanmasi, ayristirilmasi, geri dontstiiriilmesi, depolanmasi
ya da bertarafi icin faaliyette bulunan tesisler gerekli ¢evre izni ya da gecici faaliyet belgesini
alirlar. Sirket, ambalaj atiklarina iliskin bu faaliyetleri yliriitmemesi sebebiyle herhangi bir cevre
izni ya da gegici faaliyet belgesi alma yiikiimliiliigii altinda degildir. Ancak, Sirket’in atik yonetimi
faaliyetleri kapsaminda Sirket ile Vertisa Cevre Teknolojileri Insaat Reklam Danismanlik ithalat
Thracat Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. arasinda tibbi atiklar ve ambalaj atiklarim toplama, tasima ve
bertaraf etme hizmetlerinin alimina iliskin sézlesme imzalanmistir. Bu sebeple, endiistriyel
atiklarin Sirket tarafindan depolanmasi, ayristirilmasi, tasinmasi ya da bertarafi s6z konusu
degildir. Sirket, ambalaj atiklarinin c¢evreye zararini en aza indirgemek amaciyla gerekli
tedbirleri almis ve bu kapsamda mevzuata tam uyum icinde hareket etmektedir.
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AR-GE Kanunu

AR-GE Kanunu uyarinca Teknoloji Bakanhigi tarafindan 47081487-040.05/10 sayili ve 19 Subat
2020 tarihli yaz ile Sirket'e AR-GE Merkezi Belgesi verilmesine karar verilmistir. AR-GE merkezi
belgesine sahip olan isletmeler AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan kurumlar vergisi tesviki,
gelir vergisi stopaji tesviki, sigorta primi destegi ve damga vergisi muafiyetinden yararlanir. ilgili
yazl ile Sirket'in 22 Subat 2018 tarihi itibariyla ilgili tesvik ve indirimlerden yararlanmasina
karar verilmistir.

AR-GE Kanunu tesvik ve indirimlerin devam etmesini saglamak icin Sirket tarafindan Teknoloji
Bakanlig'na yillik faaliyet raporlari sunulmahdir. Sirket, raporlama yilikiimliliigiine uygun
olarak 2019 yilina iliskin faaliyet raporunu 9 Temmuz 2020 yi1linda sunmustur.

AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan tesvik ve indirimlerin yani sira Sirket, TUBITAK'in 1501 -
TUBITAK Sanayi AR-GE Projeleri Destekleme Programi kapsaminda proje destegi almis olup
TUBITAK TEYDEB tarafindan kendisine destek ddemeleri yapilmistir. TUBITAK TEYDEB ile
Sirket arasinda proje destek programina kabul goéren projelere iliskin olarak proje destek
sozlesmeleri imzalanmistir. Sirket’e bu kapsamda finansman destegi saglanan ve tesvik alinarak
tamamlanmis projeler asagidaki gibidir:

e 11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayili proje destek yazisiyla kabul géren 3181119 kodlu
proje, ve

e 17 Ekim 2019 tarihli ve 93794 sayili proje destek yazisiyla kabul géren 3190663 kodlu
proje.

Sanayi Sicil Kanunu

Sanayi Sicil Kanunu uyarinca tiim sanayi isletmelerinin ilgili sicile kaydi ve sanayi isletme belgesi
almasi zorunludur. Sanayi sicil belgesi bulunmaksizin faaliyet gosteren sanayi tesislerine idari
para cezasi uygulanmaktadir. Sirket, faaliyet gosterdigi fabrikalara iliskin olarak tescil
yukimliiliglni yerine getirmis ve asagida bulunan sanayi sicil belgelerini almistir:

e Balikesir OSB’de bulunan fabrikasina iliskin olarak 15 Agustos 2008 tarihli ve 568467
numarali sanayi sicil belgesi,

e Balikesir, Cayirhisar’da bulunan fabrikasina iliskin olarak 15 Agustos 2008 tarihli ve
568401 numarali sanayi sicil belgesi ve

e Balikesir, Atkdy’de bulunan fabrikasina iliskin olarak 15 Agustos 2008 tarihli ve 568471
numarali sanayi sicil belgesi.

Inter Teksil, Balikesir OSB’de bulunan fabrikasina iliskin olarak sanayi siciline kayit
yukimliligini yerine getirmis ve 30 Temmuz 2020 tarihli ve 757181 numarali sanayi sicil
belgesini almistir.
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Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

KVKK, kisisel verilerin islenmesinde basta 6zel hayatin gizliligi olmak tizere kisilerin temel hak
ve Ozgiirliiklerini korumak ve Kkisisel verileri isleyen gercek ve tiizel kisilerin yiikiimliliikleri
diizenlemek tlizere cikarilmis ve 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirliige girmistir.

KVKK, 95/46/EC sayili Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi dogrultusunda hazirlanmistir ve
kisisel verilerin hukuka aykir1 sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi
ve aktarilmasina iliskin idari yaptirnmlar 6ngormektedir. KVKK uyarinca Kkisisel veriler
KVKK’daki istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin acik rizasi olmaksizin islenemez ve
aktarilamaz. Islenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmas: halinde kisisel veriler resen
veya ilgili kisinin talebi ilizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale
getirilir. Veri sorumlularinin ve veri isleyen gercek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde
edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliiliigii bulunmaktadir.

Verisi islenen ilgili kisilerin veri sorumlusuna basvuru hakki bulunmaktadir. Veri sorumlusu
basvuruda yer alan talepleri, talebin niteligine gore en kisa siirede ve en ge¢ otuz giin icinde
uicretsiz olarak sonug¢landirmak zorundadir. Kisisel verileri isleyen gercek ve tiizel kisiler, veri
islemeye baslamadan 6nce Veri Sorumlular Siciline kaydolmak zorundadir.

Sirket, faaliyetleri kapsaminda miisteri, potansiyel miisteri, calisan, calisan aday1 gergek ve tiizel
kisilere ait verileri islemektedir. Sirket, faaliyetlerini KVKK’ya uygun hale getirmek icin, veri
yedekleme ve veri imha politikast olusturmus, KVKK bilgilendirme metni olusturmus,
www.isbirsentetik.com web sitesini mevzuata uygun hale getirmek icin calismalar yapmais, veri

envanteri hazirlamistir. Bunun yani sira, kisisel verilerin elde edilmesi esnasinda kullanilmak
iizere, calisan, calisan adayi, miisteri ve potansiyel miisteri kisisel verileri i¢in ayr1 ayn
aydinlatma ve riza metinleri hazirlanmistir. Sirket VERBIS sistemine kayithdir.

Giimriik Vergileri

Taraflar arasindaki giimriik iligkilerine etkisi olabilecek sekilde Tiirkiye ve diger iilkeler
arasinda giimriik birligi anlasmasi, serbest ticaret anlasmasi ve giimriik tarifesi dis1 engeller gibi
cesitli kanunlar ve yonetmelikler bulunmaktadir. Bir iilkeye ihracat veya ithalat yapilmasina
karar verilmesi asamasinda, ilgili lilke ile herhangi bir anlasma veya giimriik tarifesi dis1 engel
olup olmadig1 kapsaminda bu giimriik vergisi diizenlemeleri dikkate alinmahdir.

Tirkiye ve Avrupa Birligi giimriik vergisinin uygulanmasina iliskin olarak 1 Ocak 1996’da 36.
Tiirkiye - Avrupa Birligi Ortaklik Konseyi Karari ile Giimrik Birligi Anlasmasi imzalanmistir.
Gumriik Birligi Anlasmasi kapsaminda, tarim triinleri gibi bir takim belirli tirtinler disindaki
diger trilinler eger Avrupa Birligi'nde serbest dolasima tabi oldugunu ispatlayan bir dolasim
belgesine sahipse, herhangi bir vergi sinirlamasina tabi olmadan ithal ve ihrac edilebilir.

Tirkiye, Glimriik Birligi'ne dahil oldugu i¢in, Avrupa Birligi tiriinlerinin teknik mevzuatina uyum
saglamay1 hedeflemis, bu kapsamda Glimriik Kanunu yliriirliige girmistir.

Gimriikk Kanunu kapsaminda Sirket, triinlerin ihracatina iliskin olarak Ticaret Bakanligl
tarafindan TR/AEOF18160001 numarasi ile diizenlenen Yetkilendirilmis Yikimli Sertifikasi
temin etmistir. Bu kapsamda Sirket, kolaylastirilmis emniyet ve giivenlikle ilgili giimrik
kontrollerinden veya gimriilk mevzuatinin 6ngordigii basitlestirilmis uygulamalardan
faydalanir.
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Gida Kanunu ile lyi Uretim Uygulamalar:1 Yénetmeligi

Gida Kanunu ile Iyi Uretim Uygulamalar1 Yoénetmeligi uyarinca mevzuat kapsamina giren
isletmeler iretimlerini iyi Uretim uygulamalarina tam uyum icerisinde gerceklestirmek
zorundadir. Bunun yaninda, anilan mevzuat kapsaminda yer alan isletmeler Tarim Bakanhigi
nezdinde kayit islemlerini tamamlamak ve isletme kayit belgesi almak zorundadir.

Mevzuat kapsamina dahil olan isletmeler etkin ve kayitlar1 tutulan bir kalite giivence sistemi
kurmak, gerekli tesis ve ekipmanin kurulumunu saglamak, calistirilmasi zorunlu personeli
istihdam etmek ve iyi liretim uygulamasini tatbik etmek zorundadir.

Gida ile temas eden tekstil tliriini ile plastik esasli malzeme ya da madde iireten isletmeler de
anilan mevzuat kapsaminda kapsam dahilinde sayilmis olup Sirket ve Sirket adina tiretim yapan
Sirket'in bagh ortakhig1 Inter Tekstil'in yukarida sayilan yiikiimliiliiklere uymasi ve bu kapsamda
isletme kayit belgesi almis olmasi gerekir. Sirket ilgili mevzuata tam uyum icerisinde hareket
etmekte olup herhangi bir idari yaptirrma maruz kalmamistir. isletme kayit yiikiimliiliigii
kapsaminda Sirket tarafindan 19.12.2013 tarih ve TR-10-K-006226 kayit numarali isletme kayit
belgesi alinmistir. Buna ek olarak, inter Tekstil gida ile temas eden madde iireten bir isletme
olup isletme kayit belgesi alma yiikiimliiliigii altindadir. Inter Tekstil’e ait isyeri agma ve ¢alisma
ruhsatinin inter Tekstil unvanina goére alinmasi islemlerinin tamamlanmasini miiteakiben
isletme kayit belgesi alinmasi yiikiimliligl yerine getirilecek olup siirece iliskin basvuru
islemleri devam etmektedir.

Lisanssiz GES Izinleri

Elektrik Piyasasi Kanunu ve 12 Lisanssiz Uretim Yénetmeligi uyarinca, kurulu giicii 1 MW veya
Cumhurbaskani tarafindan belirlenmis kurulu gii¢ iist sinirina kadar olan yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayali Ttretim tesisleri 6n lisans ve lisans alma ile sirket kurma
yukiimliliklerinden muaftir. 1044 sayili Karar ile kurulu gii¢ tist sinir1 5 MW’a ¢ikarilmistir.

Buna gore, 5 MW kurulu gii¢ list sinir1 dahilinde kalmak iizere, tesisin kurulacagi bélgede yetkili
elektrik dagitim sirketine yapilacak basvuru sonucunda olumlu baglanti goériisii verilmesi ve
cagri mektubu diizenlenmesi halinde lisanssiz elektrik iiretim faaliyet gerceklestirilebilir.
Lisanssiz faaliyet, giines enerjisi santralleri bakimindan ¢ati ve cephe uygulamasi seklinde
yiriitilir. Ilgili tesisin Enerji Bakanhgl tarafindan kabul tutanagimin hazirlanmasi iizerine,
lisanssiz elektrik tretim faaliyeti yiirttiilebilir.

Sirket, Balikesir OSB’de bulunan fabrika binalarinin c¢atilarina, Sirket’in iiretiminde kullanilmak
iizere lisanssiz elektrik iiretimi icin baglanti basvurusu yapmis ve Balikesir OSB’de bulunan
Sirket’in iki fabrika binasinin catilari bakimindan 15 Nisan 2020 tarih ve 2020/78 sayili yazisi ile
15 Nisan 2020 tarih ve 2020/79 sayil yazisi ve Inter Tekstil'in faaliyet gosterdigi Balikesir
0SB’deki fabrikasinin ¢atisinda bulunan tesis bakimindan Balikesir OSB’nin 12 Mart 2020 tarih
ve 2020/465 sayili yazisi uyarinca olumlu baglanti goriisii verilmesi sonucu ¢agri mektubu
diizenlenmistir. Cagr1 mektuplarinin alinmasi lizerine Sirket ile Balikesir OSB arasinda Sirket’in
Balikesir OSB’de bulunan fabrikalarinin catisindaki tesislere iliskin olarak 09 Temmuz 2020
tarihli ve 120 ile 121 sayili baglanti1 sézlesmeleri ve Inter Tekstil'in faaliyet gésterdigi Balikesir
OSB’deki fabrikasinin catisinda bulunan tesis bakimindan 15 Mayis 2020 tarihli baglanti
sozlesmesi imzalanmistir.
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Kurulu ve elektriksel kapasiteleri 2601,1 kWp / 2235,6 kWe ve 3556,8 kWp / 2980,8 kWe olan
Balikesir OSB’deki Sirket'in iki fabrika binasinin ¢atisindaki GES’lere iliskin kabul tutanaklar1 28
Aralik 2020 tarihinde, kurulu ve elektriksel kapasitesi 3580,2 kWp / 3063,6 kWe olan Inter
Tekstil'in faaliyet gosterdigi Balikesir OSB’deki fabrikanin catisindaki GES’e iliskin kabul
tutanagi 20 Agustos 2020 tarihinde tanzim edilmis olup santraller kabul tarihleri itibariyle
operasyoneldir.

6.1.5.ihragq faaliyetlerinin gelisiminde énemli olaylar:

Sirket, 1968 yilinda kurulmustur. Sirket ile Ankara Ticaret Sicil Midiirligii nezdinde 355210
sicil numarasi ile kayith isbir Yatinm arasindaki birlesme islemi 11 Haziran 2019 tarihinde
Balikesir Ticaret Sicil Miidurliigii nezdinde tescil edilmis ve bu husus 19 Haziran 2019 tarihli
9851 sayili TTSG'de ilan edilmistir.

Sirket ile Balikesir Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 21076 sicil numarasi ile kayith Isbir insaat
arasindaki boliinme islemi 31 Aralik 2020 tarihinde Balikesir Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde
tescil edilmis ve bu husus 25 Ocak 2021 tarihli 10252 sayil1 TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, yurt disindaki etkinligi arttirmak iiretim, satis ve pazarlama kanallarim1 desteklemek
amaciyla yurt disinda sirketler kurmustur. Bu kapsamda isbir UK 1 Temmuz 2004 tarihinde
Ingiltere’de, Isbir US 5 Haziran 2007 tarihinde Amerika’da, Isbir Israel 21 Subat 2007 tarihinde
Israil’de, isbir Deutschland 2 Nisan 2009 tarihinde Almanya’da ve isbir Mewar 4 Temmuz 2017
tarihinde Hindistan’da kurulmustur.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin
onemli yatirimlari ve bu yatirimlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in 6nemli
yatirimlari ve bunlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

v Yatirim er grus Finansman
Yatirim Nev'i Yil Bedeli Durumu | Konum Niteligi Sekli

11 Adet Diiz . | Kapasite .

Dokuma Makinesi 2018 6.342.683 TL | Tamamlandu. | Balikesir Arttrimi Leasing

AR-GE binasi 2018 1.628.492 TL | Tamamlandi. | Balikesir | Yeni Ozkaynak

Konferans Salonu 2018 367.724 TL | Tamamlandi. | Balikesir Kapasite Ozkaynak
Arttirnmi

4 Adet CF bobinvar | 2019 1.353.679 TL | Tamamlandi. | Balikesir Kapasite Leasing
Arttirnmi

L Ad.et Textlre 2019 744.494 TL | Tamamlandi. | Balikesir Kapasite Ozkaynak

Makinasi Arttirimi

2 Adet H‘"’Y."? 2019 284.448 TL | Tamamlandi. | Balikesir Kapasite Leasing

Kompresori Arttirimi

BOSB Giines 2020 | 23.646.173 TL | Tamamlandu. | Balikesir | Yeni Uzun Vadeli
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' Yatirim cr yess Finansman
Yatirim Nev'i Yil Bedeli Durumu | Konum Niteligi Sekli
Enerjisi Yatirimi 6, Kredi
16 MWp
BOSB Gunes Uzun Vadeli
Enerjisi Yatirimi 2020 | 12.412.867 TL | Tamamlandu. | Balikesir | Yeni .
Kredi

3,58 MWp
1 Adet Iplik Hatt1 2020 7.791.063 TL | Tamamlandi. | Balikesir Kapasite Leasing

Arttirimi
5 Adet Diiz . | Kapasite .
Dokuma Makinesi 2020 3.651.187 TL | Tamamlandi. | Balikesir Artturimi Leasing
> Adet Kalinhk 2020 | 2.096.338 TL | Tamamland. | Balikesir | NaPasite Leasing
Olgme Cihazi Arttirnmi
Ny Ad.et Maske 2020 1.120.929 TL | Tamamland1. | Balikesir | Yeni Leasing
Makinasi

6.2.2. ihragq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket'in devam etmekte olan yatirimlarina iligkin bilgiler
asagidaki tabloda yer almaktadir.

Edinilmesi Planlanmis Maddi Duran Varhk Bilgileri
. Yatirnm | Finansman

Cinsi Adet | Yatirim Tutar1 Tarihi Sekli Amag
pise Tlpl Laymir Kesim 1 [432.500,00 € 2021 Leasing Kapasite Arttirimi
Makinasi
Tubdler Dokuma 12 |870.000,00 € 2021 Leasing | Kapasite Arttirimi
Makinasi
Bobinvar 140 |262.000,00 € 2021 Leasing Kapasite Arttirimi
Diiz Dokuma Makinas1 | 13 | 845.000,00 € 2021 Leasing Kapasite Arttirimi

6.2.3. Ihragcinin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak aliman kararlar, yapilan soézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 6.2.2 numarali maddesinde yazili kapasite artirnmlarina yénelik tedarik
edilecek makinelerin baglantilar1 yapilmis, siparisleri gecilmis ve tamami icin bes yil vadeli
leasing s6zlesmeleri imzalanmistir. Makinalarin imalatlar1 devam etmektedir. 2021 yih ilk alti
ay1 icinde peyderpey sevkiyatlar: yapilacaktir.

6.2.4. ihragaiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket, AR-GE merkezi oldugu icin AR-GE Kanunu kapsaminda kurumlar vergisi matrah indirimi,
SGK primi, gelir vergisi, damga vergisi ve licretlere iliskin bir kisim tesviklerden
faydalanmaktadir. TUBITAK TEYDEB kapsamindaki projelerde, laboratuvar ve makine ekipman,
malzeme tiiketimi ve ¢alisan personel icin nakit tesvikinden yararlanilmaktadir.

AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan tesvik ve indirimlerin yani sira, Sirket cesitli projelerde
TUBITAK 1501 - TUBITAK Sanayi AR-GE Projeleri Destekleme Programi kapsaminda proje
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destegi almis olup TUBITAK TEYDEB tarafindan kendisine destek odemeleri yapilmstir.
TUBITAK TEYDEB ile Sirket arasinda proje destek programina kabul géren projelere iliskin
olarak proje destek sozlesmeleri imzalanmistir. Sirket’e bu kapsamda finansman destegi
saglanan ve tesvik alinarak tamamlanmis projeler asagidaki gibidir:

e 11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayil1 proje destek yazisiyla kabul géren 3181119 kodlu
proje ve

e 17 Ekim 2019 tarihli ve 93794 sayili proje destek yazisiyla kabul géren 3190663 kodlu
proje.

Sirket’in isbu Izahname tarihi itibariyla 22 Ekim 2020 tarih ve 516195 numarali yatirim tesvik
belgesine bagli makine techizat ile ilgili sigorta primi isveren hissesi destegi, kurumlar vergisi
indirimi, gelir vergisi tesvigi ve katma deger vergisi istisnasi ile makine ve techizatin
finansmaninda kullanilmak iizere faiz 6demesi destegi bulunmaktadir.
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar1:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakis

1968 yilinda Balikesir'de kurulan Sirket, 53 yillik kurumsal yapisiyla Tiirkiye’de ve Diinya’da
sektoriin bilinen firmalar1 arasinda yer almaktadir. Sirket'in merkezi Cayirhisar Mahallesi Yeni
[zmir Caddesi No:29 Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan Cayirhisar Fabrikasi’dir. Bunun
yaninda Sirket’e ait, ikisi Balikesir OSB’de iki farkli konumda, birisi ise Cayirhisar Fabrikasi'na
yaklasik 5 km mesafede Atkdy, Altieyliil, Balikesir'de olmak iizere ii¢ farkli lokasyonda fabrika
binalar1 bulunmaktadir. Sirket'in Bigbag ve Halitabani olmak iizere iki ana f{riin grubu
bulunmaktadir. Bunun yani sira Sirket, entegre tesislerinde, i¢ titketimde kullanmak i¢in kurmus
oldugu makinelerde irettigi PE Film ve Compound {iriinlerinin iretim fazlasini ve cesitli ara
iriinleri de miusterilerine satmaktadir. Sirket 2020 yilinda COVID-19 pandemisi nedeniyle
ihtiya¢ duyulan ti¢ katli cerrahi maske tiretimin de yapmaktadir.

Uriinler
Bigbag

Sirket, 2020 yilsonu itibariyle satislarinin %82,6 ’sin1 olusturan Bigbag liretimine 1993 yilinda
baslamistir. 130.000 metrekare kapali alanmiyla Turkiye'nin ve Avrupa’nin en biiylik lretim
tesislerinden birine sahip olan Sirket, Bigbag satislarinin 2018-2019 yillarinda ortalama %
70,4'ln1 42 ilkeye, 2020 yilinda ise %74,4’tinti 40 tlilkeye ihra¢ etmistir.

Bigbag’'ler, icerisine doldurulan {irtinii, yabanci madde, UV ve neme karsi koruyan, iiriiniin
naklini ve stoklanmasini kolaylastiran, doldurma ve bosaltma kolayliginin yani sira yiiksek
seviyede kullanim giivenligi saglayan esnek ambalajlardir. Misteri taleplerine gore i¢ torbal
veya torbasiz, tek tasima saply, iki saph veya dort saply, farkli ebat, renk, model ve 6zelliklerde
iretilebilmektedir. Bigbag’'ler ayni zamanda iizerlerine yapilan ytliksek kaliteli baski ile
miisterilerinin ve icerisinde bulunan iriinlerin tanitimini yapmaya da yardimci olmaktadir.
Kullanim sahasina gore {riintin madencilik, kimya, gida ve petrokimyevi maddeler gibi birden
fazla kullanim alani bulunmaktadir.

Bigbag Icerisine Konulabilen Uriinler

e Cesitli gida triinleri (seker, nisasta, siit tozu, tahillar, bakliyat, kuruyemis, kahve, kakao,
¢ay, tuz, un, baharat, si1g1r jelatini, kan proteini, fruktoz, maya, glikoz, patates vb.)

e  (Cesitli maden iritnleri (bor, quartz, felspat, silis kumu, demir, demir oksit, magnezyum,
manyezit, kaolin, bentonit, barit, perlit, kirec, kalsiyum karbonat, aliiminyum oksit, bakir,
¢inko, kiikiirt, seliiloz, krom, nikel vb.)

e (esitli Kimyasallar (deterjan, karbon siyahi, agir soda, hafif soda, zirai ilaglar, kaplama
kimyasallari, performans kimyasallari, sodyum siilfat, sodyum klorit, sodyum bikarbonat,
cam elyaf, amonyum nitrat vb.)
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e Cesitli petrokimya tirtnleri (PE, PP, polietilen tereftalat (PET), PVC, poliamid, polistren
vb.)

e  (Cesitli ziraat tirtinleri (giibre, hayvan yemi, balik yemi vb.)

Bigbag Uretiminde Kullanilan Ara Uriinler

Sirket’in bir ¢cogunu entegre tesislerinde kendi trettigi ana gévde kumasi, kapak kumasi, taban
kumasi, doldurma bacasi kumasi, bosaltma bacasi kumasi, monofilament 6rme net panel, tasima
kolonu (tasima saplari), baca baglama kordoneti, baca baglama block ipi, block kilidi, Bigbag'in
farkli kisimlarinin dikiminde kullanilan biikiimli fibrilize/profilli dikis ipleri, S-Z biikiim
multifilament dikis ipleri, biikimli multifilament dikis ipi, sizdirmazlik fitili, toz sizdirmaz
kordoneti, PE sise tipi / diiz i¢ torba, film halinde tedarik edilip dort kenar kaynatilarak ve sise
tipi formu verilen kompozit malzemeden (bir kat1 aliminyum) mamiil i¢ torba, dis tedarik fix
lock kilidi (baca kapatma baglama igin) vb. iiriinler Bigbag dikimi asamasinda miisteri
taleplerine bagh olarak kullanilabilmektedir.

Ozelliklerine Gére Bigbagler

Sirket, asagida Modellerine Gore Bigbagler baslig1 altinda tanimlandig1 model tiplerinde Bigbag
tretimini TYPE-C, TYPE-D ozellikli ve/veya UN sertifikali yapabilmektedir. TYPE-C, TYPE-D
ozelligi ve UN sertifikasi asagida agiklanmaktadir.

e TYPE-C ozelligi: Doldurma veya bosaltma sirasinda olusabilecek elektrostatik
bosalmalardan kaynaklanabilecek kazalarin 6nlenmesini saglayan ve statik yiikii topraga
desarj edebilen iletken 6zellikli Bigbag.

e TYPE-D ézelligi: Doldurma veya bosaltma sirasinda olusabilecek elektrostatik
bosalmalari, statik korumaya sahip kumaslar yardimiyla herhangi bir topraklama
ihtiyac1 olmadan havaya desarj edebilen Bigbag.

e UN sertifikasr: Karayolu, demiryolu, denizyolu i¢cin tehlikeli maddelerin tasinmasina
iliskin Birlesmis Milletler tavsiyelerinde tanimlanmis test kosullarini saglayan Bigbag
iriinii UN sertifikasina sahip olur. Bu sertifika, iilkelerinin ulastirma bakanliklarinin
yetkilendirdigi kuruluslar tarafindan diizenlenebilir. Sirket, Almanya’nin UN belgesi
diizenleme konusunda yetkilendirilmis kurulusu BAM tarafindan iiretim ve kalite
taninma belgesi sahibidir. Sirketin kalite kontrol laboratuvar1 TURKAK tarafindan TS
EN/ISO 17025 standartina gore akredite edilmistir. Sirket kendi UN Bigbag dizaynlarini
yapabilmekte ve bu lriinleri kendi laboratuvarlarinda test edip, test sonuglarini BAM’a
gondererek liriinleri icin UN sertifikasi diizenletebilmektedir.

Modellerine Gore Bigbagler

Sirket Urettigi dort kulplu tiim Bigbag modellerinde miisterilerine, tek tarafli ve cift tarafl dikis
alternatifi, Type C, Type D ve UN o6zellikli iiriin alternatifi, renkli kumas ve alt1 renge kadar baski
alternatifi ile taban kapali, bosaltma bacali, doldurma bacali, etekli model gibi tretim
alternatifleri sunmaktadir.
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DORT KULPLU BIGBAGLER

Garnet

Pearl

Quartz

Gambo

Tubular kumas,

4 yan+taban,
Kenarlarda dikey

U body, 4 yan+ taban,

Ana Govde U Body, 4 Yan + yanlarda dikissiz, dikisler, i¢c PP Yanlarda: PP dokuma
Konstriiksiyonu Taban tabana kare dokuma panel + |panel kumas, net panel
seklinde dikim net panel kumasg
kumaslari
4 kosede capraz 4 Kosede Dikisli Kolon
. 4 Kosede Dikisli | kolon, 8 noktadan i veya 4 kosede capraz
Kaldirma Sekli Kolon cross corner kolon 4 Kosede Kolon kolon, 8 noktadan cross
montajl corner kolon montaji
Diiz Kumas, Hortum Siklik bolgeli Diiz Kumas, Hortum .
Kumas Duz Kumas
Kumas tubular kumas Kumas
Teknik Ozellikler |Kaplama : Dista, icte [Kaplama : Dista, IcteKaplama : Dista, icte| Kaplama : Dista, icte
Tek Kullanim, Coklu |Tek Kullanim, Coklu|Tek Kullanim, Coklu| Tek Kullanim, Coklu
Simif
Kullanim Kullanim Kullanim Kullanim
Glivenli Tasima ) ) ) )
Kapasitesi 2000 Kg'ye kadar | 2000 Kg'ye kadar | 2000 Kg'ye kadar 2000 Kg'ye kadar
Gilvenlik Carpani 5:1, 6:1 5:1, 6:1 5:1, 6:1 5:1, 6:1
Gambo model dikilmis

ic torbasiz veya PE,
iletken, Aliiminyum

i¢ torbasiz veya PE,
lletken, Aliiminyum

PP kumas i¢ torba veya
sise tipi gambo model

I¢c Torba (Taban kapali/ Agik |(Taban kapali/ A¢gik - sekillendirilmis PE
S Al I fletken, Aliminyum ig
Y Y torba
-Dolumdan sonra | -Dolumdan sonra
Bigbag seklini Bigbag seklini
korumaktadir. korumaktadir.
-Sismeyi -Sismeyi 6nlemektedir.
onlemektedir.
Diger - N
-%25 dahafazla | 9416 - 9423 daha fazla

urin dolumu

-Daha az nakliye,
stoklama,
ellecleme

trin dolumu

-Daha az nakliye,
stoklama, ellegleme

maliyeti
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DORT KULPLU BIGBAGLER

Garnet Pearl Quartz Gambo

maliyeti

-Gelismis stabilite
-Gelismis stabilite

-Gelismis, givenli
-Gelismis, giivenli | istifleme
istifleme

-Miisteri ve cevre
-Miisteri ve ¢cevre dostu ambalaj
dostu ambalaj

Gambo Bigbag

Gambo Bigbag 6zellikle neme, toza, statik elektirige ve kontaminasyona karsi koruma gerektiren
diriinler icin gelistirilmistir. Gambo Bigbagler ¢ok ince taneli {iriinlerin ambalajlanmasi icin de
kullanilmaktadir. Gambo Bigbag modeli {riinlin tasinmasi, yiiklenmesi, bosaltilmas1 ve
stoklanmas1 esnasindaki maliyetleri azaltarak ekonomik c¢oziimler saglamaktadir. Standart
Bigbag'ler dolumdan sonra silindirik sekil aldiklar1 halde Gambo Bigbag dolumdan sonra kare
veya dikdortgen seklini korur. Gambo Bigbag'ler konteyner ve tir yiiklemelerinde optimum yeri
kaplamakta, dolayisiyla nakliye ve stoklama esnasinda standart big baglere gore %16 ila %23
daha fazla liriin tasinmasini saglamaktadir.

T2 sentuic st

mSentetik : @5"’

GARNET PEARL GARNET TYPE-D QUARTZ GAMBO

Sirket'in Urettigi tek ve cift kulplu Bigbagler, ilag sektort, gida sektorii ve sanayiciler tarafindan
kullanilmakta ve iiriinlerin toz gecirmez dikisleri bulunmaktadir. Uriinler farkl tipte doldurma
ve bosaltma opsiyonlari, renkli kumas tiretimi opsiyonu ve 2 X 4 renge kadar baski opsiyonuyla
co-ekstriize koriiklii ya da sise tipi olarak iiretilebilmektedir. Uriinler aym1 zamanda UN ézellikli
olarak da iiretilebilmektedir.
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TEK KULPLU VE CIiFT KULPLU BIGBAGLER

JADE OPAL

Ana Govde Hortum ana govde, tabanda kare dikim, Hortum ana govde, tabanda kare dikim,

Konstriiksiyonu | yildiz taban ve tepsi taban opsiyonu yildiz taban ve tepsi taban opsiyonu
Kaldirma kolonu ana govde kumasindan| Kaldirma kolonu ana gévde kumasindan

Kaldirma Sekli olusmaktadir. 1-2 kolon alternatifi so6z| olusmaktadir. 1-2 kolon alternatifi so6z
konusu olup, 4 koésede kolon dikimi de| konusu olup, 4 koésede kolon dikimi de
mimkindiir. miimkiindir.

Kumas Hortum Kumas Hortum Kumas

Teknik Ozellikler | Kaplama : Dista Kaplama : Dista

Sinif Tek Kullanim, Coklu Kullanim Tek Kullanim, Coklu Kullanim

ic torba Ic torbasiz veya PE Film, diiz taban|I¢ torbasiz veya PE Film, diiz taban

kapali/acik, atlet tipi i¢ torbali

kapali/acik, atlet tipi i¢ torbali

Guvenli Tasima
Kapasitesi

1500 Kg'ye kadar

1500 Kg'ye kadar

Guvenlik Carpani

5:1, 6:1

5:1, 6:1

OPAL

mSentetik

JADE

Halitabani Kumasi

Sirket'in 2020 yili satislarinin %10,3'Unl olusturan irini Halitaban: kumasidir. Sirket
Tiurkiye’de Halitabani kumasinm iiretip pazara sunan ilk treticidir. Turkiye, hali liretiminde
Avrupa ve Amerika pazarinda ihracat¢i konumundadir. Sirket duvardan duvara tiifte hali tiretimi
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yapan, tiifte banyo halisi iireten ve suni ¢cim hali lireten sirketlere “1. taban” Halitabani kumasi
tretip satmaktadir. Tiifte hali liretimi yapan sirketler Sirket'ten tedarik etmis olduklar1 1. taban
hali taban1 kumasi lzerine tafting makinesi ile hali iplerini islemektedir. Duvardan duvara
halinin arka ytiziine ise RAM makinesi ve lateks ile 2. taban kumasi yapistirilmaktadir. 2. taban
kumasi, hali iiretiminde Sirket'in liretmis oldugu 2. taban Halitabani kumasi olabilecegi gibi kece
tiirt baska bir tirtin de olabilmektedir.

PE Film

Sirket sahip oldugu ii¢ kath blown film makinelerindeki blown film iiretimini, 6ncelikli olarak
lirettigi Bigbag'lerde i¢ torba olarak kullanmaktadir. i¢ tiiketimde kullamlmayan kapasite fazlasi
tiretim ise 6zellikle Tiirkiye pazarinda PE hortum/diiz film (Rulo halinde), PE Film sheet (PE
filmden kesilerek par¢a halinde diiz film, hortum film), shrink hood (palet ambalaji iizerine, 6’l
s1vi cam/pet siseleri lizerine film olarak kaplanip 1siyla biiziilmeleri sonucu olusan ambalaj) veya
stretch hood (6zellikle palet ambalaji iizerine agilarak giydirilen ve iistii kaynatilarak ambalaj
lizerinde esneme 0zelliginden dolayr sarmasi sonucu olusan ambalaj) haline getirilerek
satilmaktadir. Bu iiriin Sirket'in ana {riinleri arasinda yer almamakta, Sirket yalnizca kapasite
fazlasini degerlendirip satmaktadir.

Shrink Hood Uriinii

Compound

Sirket, makul diizeyde kullanildiginda icinde bulundugu ilirtiniin mekanik dayanimini arttiran,
filmin yarilmasini engelleyen ve sertlestiren, fazla miktarda kullanildiginda dolgu malzemesi
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gorevi goren ve Uretim maliyetlerinin diisliriilmesi icin kullanilan PP ve PE tasiyicili kalsiyum
karbonat Compound iiretmekte ve bu liretimi oncelikle i¢ tiiketimde kullanmaktadir. Kapasite
fazlasini degerlendirmek icin dis miisterilere satis da gerceklestirilmektedir. Bireysel tliketimde
kullanilan poset ambalajin 2019 yilindan itibaren licretli hale gelmesi ve bu liriine olan talebin
diismesinin ardindan PE tasiyicih kalsiyum karbonat Compound iiretimi de azalmistir. Uretim
bo6limiinin bir diger hattinda Sirket'in kendi iiretiminde kullanilmak iizere iiretilen {iriiniin dis
ortam sartlarina belirli siire dayanmasini saglayan UV katki maddesi, AR-GE faaliyeti sonucu
gelistirdigi filme kayganlik 6zelligi saglayan slip, islem esnasinda sicak polimerin daha kolay
islem gorebilmesini saglamak i¢in yardimci, film tabaklarinin daha kolay ag¢ilmasini saglayan
antiblok islem katki maddeleri liretilmektedir.

Uc Katli Cerrahi Maske Uretimi

Sirket 2020 yilinda COVID-19 pandemisinin baslamasi sonrasi ti¢ katli cerrahi maske tretimi
icin 24 milyon adet/yil kapasiteli makine yatirimi yapmis ve iiretime baslamistir. Kendi ihtiyaci,
grup sirketlerinin ihtiyaci ve diger misterileri i¢cin Saghik Bakanlig1 kayitli, melt blown filtre
kullanilan ti¢ kath cerrahi maske! iiretmektedir.

Uriin Kalitesi, Sertifikalar ve Kontrol Laboratuvari

2000 kg'a kadar iiriin depolama ve tasima kapasitene sahip esnek ambalaj triinii olan Bigbagler,
ISO 21898 Ambalajlama - Tehlikeli Olmayan Malzemeler icin Esnek, Orta Boy, Dokme Yiik
Konteynerleri standardina uygun tiretilmektedir. Bu standartlar geregi tiriinlerin, tekrarli yukari
kaldirma testi ve sikistirma/istifleme testindeki mukavemet gereksinimlerini saglama
yukiimliligii bulunmaktadir. Bu adimlardan herhangi birisinde Bigbag'in patlamasi1 veya
sizdirmas1 standartlara uygun olmadigi anlamini tasimaktadir. Sirket, bu standartlara
uygunlugun saglanip saglanmadigini kendi test laboratuvarinda test etmektedir ve kendi kalite
sertifikalarin1 diizenleyebilme yetkisine sahiptir. Bu kapsamda, Sirket'in kalite kontrol
laboratuvar1 2019 yilinda TURKAK tarafindan akredite edilmis ve Sirket TS EN ISO/IEC 17025
laboratuvar akreditasyon belgesini almistir ve baska firmalara da bu konuda sertifika
diizenleyebilme yetkisine sahiptir.

Sirketin Kalite Kontrol Laboratuvarlarinda yapabildigi testler asagida belirtildigi sekildedir;

Deney Yapilan Malzemeler/Uriinler Deney Ad1 Deney Metodu

* Esnek Orta Boy Dékme Yiik Konteyniri Tekrarli Yukarn Kaldirma|TS EN ISO 21898 Ambalajlama -

(BigBag) Deneyi Tehlikeli Olmayan Malzemeler
gbag icin Esnek, Orta Boy, Dokme Yiik
(FIBC) (Cyclic Top Lift Test) Konteynerleri

Sikisuirma / Istifleme .

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik Konteyniri|Deneyi TS E.N I.SO 21898 Ambalajlama -

(BigBag) Tehlikeli Olmayan Malzemeler
icin Esnek, Orta Boy, Dokme Yiik

(FIBC) (Compression/Stacking Konteynerleri

Test)

1 Melt blown filtreli maske, melt blown geleneksel bir mikro ve nano elyaf fabrikasyon yéntemi olup bu yéntemle
iretilen filtreli maskeler burnun iist kismindan ¢enenin altina kadar uzanan, yanaklarin da biylik kismini
kapatmaktadir. Ug kath bir yapiya sahiptir ve icindeki bu filtre sayesinde havadaki damlaciklar yoluyla bulasan
viriislerin solunmasini engeller.
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Deney Yapilan Malzemeler/Uriinler

Deney Ad1

Deney Metodu

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik Konteyniri
(BigBag)
(FIBC)

Yukari Kaldirma Deneyi

(Top Lift Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasina iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri - Model
Diizenlemeleri - Boliim 6 (ADR &
RID & IMDG & UN
Recommendations on the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik Konteyniri
(BigBag)
(FIBQC)

istifleme Deneyi

(Stacking Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasina iligkin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri - Model
Diizenlemeleri - Bolim 6 (ADR &
RID & IMDG & UN
Recommendations on the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik Konteyniri
(BigBag)
(FIBC)

Diisiirme Deneyi

(Drop Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasina iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri - Model
Diizenlemeleri - Boliim 6 (ADR &
RID & IMDG & UN
Recommendations on the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik Konteyniri
(BigBag)
(FIBC)

Yirtma Deneyi

(Tear Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasina iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri - Model
Diizenlemeleri - Bolim 6 (ADR &
RID & IMDG & UN
Recommendations on the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Boy Dokme Yik Konteynir
(BigBag)
(FIBC) -Merkez Lab.

Devirme Deneyi

(Topple Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasina iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri - Model
Diizenlemeleri - Bélim 6 (ADR &
RID & IMDG & UN
Recommendations on the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)

* Esnek Orta Boy Dokme Yiik Konteyniri
(BigBag)
(FIBC)

Dogrultma Deneyi

(Righting Test)

Karayolu & Demiryolu & Deniz
Yolu & Tehlikeli Maddeleri
tasinmasina iliskin  Birlesmis
Milletler tavsiyeleri - Model
Diizenlemeleri - Bélim 6 (ADR &
RID & IMDG & UN
Recommendations on the
Transport of Dangerous Goods -
Model Regulations - Part 6)
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Deney Yapilan Malzemeler/Uriinler Deney Ad1 Deney Metodu

TS EN ISO 13934-1 Tekstil -

En Biyiik Kuvvet ve Boyca Kumaslarin Gerilme Ozellikleri -

Kumas Uzama Bolim 1: En biiyiik kuvvetin ve
(Fabric) (Tensile  Strength ~ &|en biiyiilk kuvvet altinda boyca
elongation at break) uzamanin serit yontemiyle tayini

Mor Otesi (UV) Isinlara TS EN ISO 21898 Ambalajlama -

Kumas Direnc Denevi Tehlikeli Olmayan Malzemeler
(Fabric) ¢ y icin Esnek, Orta Boy, Dokme Yiik

(UV Resistance Test) Konteynerleri

Birim Uzunluk ve Birim

Alan Gramaji TS 251 Tekstiller - Dokunmus
Kumas (Determination of Mass Kumas.lar ) Birirr.l. uzunluk
(Fabric) Per Unit Length and Mass g;gﬁ:iﬁig belzlr?enmbel;lm alan

Per Unit Area of Woven

Fabrics)

TS EN 2062 Tekstil - Paketlerden
Kopma Kuvveti ve Kopma |alinan Iplikler - Tek ipligin kopma
iplik Anindaki Uzama kuvvetinin ve kopma anindaki
uzamasinin sabit hizli uzama
cihazi (CRE) kullanilarak tayini
(ISO 2062:2009)

(Tape) (Tensile Strength &
elongation at break)

* ile isaretli testler TS EN ISO/IEC 17025:2017 Deney ve kalibrasyon laboratuvarlarinin
yetkinligi icin genel gereklilikler akreditasyonu kapsamindadir.

Uretim Yapilan Tesisler
Cayrrhisar Fabrikast

Sirket'in ilk kurulan {iretim tesisi olan Cayirhisar Fabrikasi entegre bir tesistir. Tesiste “Tape”
ekstruderleri ile atki ve ¢ozgii ipi iiretimi ve ¢6zgli makineleri ile ¢6zgii leventleri tliretilmekte,
tiretilen bu ara trtlnler diiz dokuma makinelerinde dokunarak 1. taban Halitabani kumasi ve 2.
taban Halitabani kumas tiretimi yapilmaktadir. Cayirhisar Fabrikasi’'nda ge¢mis yillarda farkli
kumas ve cuval iiretimi yapilmis olsa da bugiin fabrikada yalnizca Halitabani kumasi tliretimi
yapilmaktadir.

Balikesir OSB Tesisleri

Sirket Balikesir OSB’de 2005 yilinda 50.202 metrekare arazi lizerine 25.000 metrekare kapali
alanli fabrika binas1 insa etmigtir. Sirket'in %100 bagh ortakhg konumundaki Inter Tekstil
tamamim Sirket adina yaptig iiretim faaliyetlerini bu fabrikada siirdiirmektedir. Bu tesiste Inter
Tekstil tarafindan tape/iplik iiretilmekte, iliretilen bu iirtinler hortum dokuma makinelerinde
farkli agirlik, renk ve o6zelliklerde dokunarak hortum kumas haline getirilmekte ve hortum
kumasin ultrasonik kenar kesiciler kullanilarak kesilmesiyle diiz kumas tiretimi yapilmaktadir.
Kumas iiretiminde ana hammadde olarak polipropilen kullanilmaktadir. Uretim sirasinda cesitli
iletken ipler kullanilarak Type C ve Type D Bigbag'lerde kullanilan kumaslarin tretilmesi
miimkiindir. Bunun yani sira miisterilerden gelen talebe bagh olarak, tretilen kumaslarin
iizerine kaplama makinelerinde film seklinde eriyik polipropilen akitilarak kumaslar kaplamal
kumas haline getirilebilmekte ve kumasa gecirmezlik ozelligi (sivi/toz  vb.)
kazandirilabilmektedir. Tesiste kumas iretiminin yani sira tape/iplik ve monofilament iplik
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kullanilarak kolon ve ¢esitli 6zelliklerde baglama kordonetleri iiretilmektedir. Bu tesiste tiretilen
kumaslar ve diger tirtinler agirlikli olarak Bigbag liretiminde kullanilsa da bir kismi1 direkt olarak
disariya satilmaktadir.

Sirket 2007 ve 2008 yillarinda, yan yana L seklinde iki farkli binadan olusan, ii¢ kath ve iki kath
bolimleri bulunan yaklasik 78.000 metrekare kapali alana sahip bir diger liretim tesisini de yine
Balikesir OSB’nin icinde farkli bir konumda insa etmistir. Bu tesiste Sirket'in fason {iretim
anlagmalarinin oldugu bazi yerel firmalar faaliyet gostermektedir. Fason anlagsma yapilan
sirketler, Sirket'in sahip oldugu fabrikada, yine Sirket'in sahip oldugu makinelerle, iiretimin
tamamu Sirket icin olacak sekilde iscilik hizmeti sunmaktadir. Bu tesiste polietilenin 3 kath
blown film makineleri ile islenmesiyle, Bigbag liretiminde i¢ torba olarak kullanilmak iizere,
miisteri talebine bagh olarak taban kapali, taban acik, doldurma bacali, bosaltma bacali gibi
cesitli 6zelliklerde PE Film iiretimi gerceklestirilmektedir. Kose bolgelerine PE Film kaynatilarak
Bigbag'in dikdortgenler prizmasi seklinde durabilmesini saglayan Gambo modelinin i¢ torba
tretimi de bu tesiste yapilmaktadir. PE Film liretim hattinin kapasitesi, i¢ tliiketim ihtiyacinin
tizerinde olup, Sirket tarafindan, miisterilerinden almis oldugu siparislere gore shrink hood,
stretch hood, hortum veya diiz PE Film iiretimi ve satisi yapilmaktadir.

PE film {retimi yapilan tesiste, Bigbag f{retimi sirasinda kullanilan monofilament iplik,
multifilament iplik, tekstiire iplik, iletken - Type C iplik, iletken - Type D iplik, kumas icin
tape/iplik, hafif gramajli hortum/diiz kumas, Raschel 6rme kumas, PP ve PE tasiyicili kalsiyum
karbonat Compound, UV masterbatch, slip, antislip, antiblok vb. katki maddeleri, Bigbag
dikiminde kullanilan sizdirmazlik fitili, baglama ipi, enjeksiyon makinelerinde b-lock Kiliti,
kumas takozu ve ip kovani iretimi de yapilabilmektedir. Ayrica Sirket'in firesini
degerlendirmek, ekonomiye tekrar kazandirmak ve ¢evre kirliligini dnlemek icin atik ve fire, geri
déniisiim ekstriizyon hatlarinda graniil haline getirilmektedir. Uretilen graniillerin bir kismi
hammadde olarak tekrar kullanilmakta bir kismi da satilmaktadir. Bu tesiste Sirket'in AR-GE
sonucu gelistirdigi 6zel makinelerde, Bigbag'in bazi bdliimlerinin dikimi otomatik olarak
yapilmaktadir.

Sirket, Balikesir OSB’de bulunan fabrika binalarinin ¢atilarina, Sirket'in liretimde duydugu enerji
ihtiyacim1 karsilamak iizere GES kurmugtur. Bunlardan ilki Inter Tekstil'in faaliyet gosterdigi
Balikesir OSB’de bulunan fabrikanin catisinda bulunmakta olup 3,580.2 kWp kapasitelidir ve
Temmuz 2020’de devreye alinmustir. Ikinci ve tigiinciisii ise Balikesir OSB’de bulunan diger
fabrika binalarinin ¢atilarinda bulunmakta olup 3,556.8 kWp ve 2,601.1 kWp kapasitelidir ve
Aralik 2020’de devreye alinmigtir. Toplam ii¢ GES'in kapasitesi 9,738.1 kWp dir. Uretilen
elektrik enerjisi, tesisin kullanimi ile mahsuplasilarak, tesisin elektrik tiiketim maliyetinin
disiiriilmesi hedeflenmistir.

Atkdy Fabrikasi

Sirket Balikesir Atkdy’de, binasi ve makine parki Sirket'e ait olan 1994 yilinda insa edilmis
tesiste, degisen pazar kosullarina bagl olarak bazi fason sirketlerden iscilik hizmeti satin almak
suretiyle tape/iplik ve hortum kumas/diz kumas iiretimine devam etmektedir. Bu tesiste
miisteri taleplerine gore kaplamali kumas tiretimi de gerceklestirilebilmektedir.
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Hindistan Tesisleri

Sirket'in bagh ortakliklarindan Isbir Mewar Hindistan'in Rajastan eyaleti, Udaipur sehrinde
bulunan tesislerinde 2017 yilindan itibaren Bigbag tliretimi yapmaktadir. Sirket bu tesiste
uretilen Bigbag’leri transit ticaret yolu ile Avrupa ve Amerika’daki miisterilerine satmaktadir.

Uretime iliskin siparisler isbir Sentetik satis ekipleri aracihg ile Sirket merkezinde alinmakta,
siparisin ardindan Hindistan’da tretilen iriinler miisterilere dogrudan sevk edilmektedir. Bu
tesiste gergeklestirilen liretim ardindan yapilan satislar, Sirket tarafindan “Dis Tedarik Bigbag”
olarak takip edilmektedir.

Disarida Yapilan Fason Uretimler

Sirket, yukarida bahsedilen liretim tesislerinin yani sira, Balikesir'in merkezinde ve merkeze
yakin ilgelerinde bulunan cesitli sirketlerle yaptig1 fason iiretim anlasmalariyla kumas kesim,
kolon kesim, baski ve dikim isleri icin disaridan hizmet satin almaktadir. Bigbag triinlerinde
kullanilacak tiim komponentler fason iiretim sirketlerine sevk edilmekte ve anlasmali sirketler
tarafindan dikilmesi suretiyle fason big bag liretimi gerceklestirilmektedir. Sonrasinda ise
Bigbag'ler belirli adetlerde palet iizerine palet ambalaji veya balya yapilarak miisteriye sevk
edilebilecek hale getirilmektedir. Uretilen iiriinlerin faturalanmasi ve sevkiyat1 Isbir Sentetik
tarafindan yapilmaktadir.

Bilisim Teknolojileri

Sirket, bilisim teknolojileri konusunda 1980°li yillarin basindan itibaren siirekli yatirim yapmis
ve en yeni teknolojileri blinyesine katmis siirekli gelisme ve gelistirme odakli olmustur. Sirket
[SO 27001 Bilgi Giivenligi Standart belgesini almis ve gereklerini yerine getirmistir.

Sirket, bilisim teknolojileri sistemleri ve ag giivenligi hususlarinda altyap1 yatirimlarini en giincel
seviyede yapmis ve tlim is siire¢lerinde dijital doniisiimii gerceklestirmeyi 6ncelikli hedefleri
arasina almistir. Bu baglamda Sirket Endiistri 4.0 projeleri gelistirerek iiretim sahasinda
bulunan makineleri bilisim sistemlerine baglamis olup dijital doniistim yolunda adim atmaya
devam etmektedir.

Sirket'in ERP sistemi Microsoft Dynamics Axapta’dir. Sirket biinyesinde bulunan yazilim ekibi ve
danisman firma ekipleri ile ERP sistemi iizerinde gerekli 6zellestirmeler yillar igerisinde
tamamlanmis ve sistemlerin etkin bicimde ¢alismasi saglanmistir. Sirket Hindistan’da bulunan
bagh sirketi Isbir Mewar’da da ERP sistemi basta olmak iizere aym bilisim altyapisini
kullanmaktadir. Sirket, is zekasi yazilimi olarak QlikSense’i tercih etmistir. Sirket igci
operasyonlarda Microsoft iiriinleri kullanilmaktadir.

Uretim ve Satiglar

Sirket’in lirtin bazl iiretim miktarlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.
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Uretim miktarlari (Ton)

Ana Uriin 2018 2019 2020

Bigbag 19.286 17.898 19.586
Halitabani 5.094 5.467 4.676
PE Film - Shrink - Stretch Hood 5.113 4.697 5.104
Compound 6.114 3.882 3.681

Sirket’in lirlin bazli satis miktarlar1 asagidaki tabloda yer almaktadir.

Satis Miktarlari (Ton)
Ana Uriin 2018 2019 2020
Toplam Satislar (Ton) 33.063 33.417 33.502
Bigbag 18.813 18.630 19.690
Halitabam 4.807 5.556 4.630
PE Film - Shrink - Stretch Hood 1.544 1.640 1.648
Compound 4.319 2.169 1.914
Dis Tedarik Bigbag 1.430 2.870 2.357
Diger 2.150 2.553 3.263
Yurtici Satislar (Ton) 17.826 17.332 15.933
Bigbag 5.554 6.702 5.620
Halitabani 4.432 4.476 3.684
PE Film - Shrink - Stretch Hood 1.489 1.563 1.599
Compound 4.319 2.169 1.914
Diger 2.033 2423 3.115
Yurtdisi Satislar (Ton) 15.237 16.085 17.569
Bigbag 13.259 11.927 14.070
Halitabam 375 1.080 946
PE Film - Shrink - Stretch Hood 55 77 49
Dis Tedarik Bigbag 1.430 2.870 2.357
Diger 117 130 148

Yukaridaki tabloda goriildiigii lizere Sirket’in ana Uriinii olan Bigbag satislar1 yillara gére ton
bazinda degiskenlik gostermektedir. 2019 yilinda yurt disina yapilan satislar bir énceki yila goére
azalirken, yurt icine yapilan satislar artis gostermistir. 2020 yilinda ise yurt ici satislar
azalirken, yurt dis1 satislar: artis géstermistir. 2020 yilinda toplam Bigbag satislarinda bir 6nceki
yila gore tonaj bazinda % 5,7 artis saglamistir.

COVID-19 pandemisinin tedarik zincirlerinde bozulmaya neden olmasi ve Uzakdogu/Giiney
Asya’da uzun sitreli kapanmalar yasanmasi nedeniyle 2020 yilinda Tirkiye’de iretilen
Bigbag'lere olan talep ve talebe bagh olarak Sirket'in satislar1 artis gostermistir. Pandemi
strecinin baslarinda COVID-19 pandemisinin 6zellikle Avrupa’da yayilmasi ile talebin diismesi
sonucu siparisler azalmis, bununla beraber Tirkiye’de yayilmasi ile iiretimde de aksamalar
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yasanmistir. Yilin ikinci yarisinda ise artan talebe Sirket cevap verebilmis, bunun sonucu Bigbag
liretim ve satis miktarlarini arttirmistir.

Sirket, 2018 yillinda 11 diiz dokuma makinasi yatirimi yaparak Halitabani iiretim kapasitesini
%14 oraninda arttirmistir. Sirket 2019 yilinda Halitabani satislarini yurt disinda arttirmayi
hedeflemistir. Sirket'in bu dogrultuda yapmis oldugu yeni miisteri bulma calismalar1 sonucu yurt
dis1 miisteri portfoyili genislemis ve Sirket Halitabani’'ndaki ihracatin1 miktarsal olarak %188
oraninda arttirmistir. Bu iirlin grubundaki satislarin ihracattaki pay1 2018de %?7,80
seviyesindeyken 2019 yilinda %19,44’e yiikselmistir. Sirket, 2020 yilinda COVID-19
pandemisinin hali iretim sektoriinde yarattift olumsuz kosullardan etkilenmistir. Hali
tireticilerinin pazardaki daralmaya baglh olarak iiretimlerini durdurmalar1 sonucu Sirket, hali
tabani liretimini, 2020 yilinin Nisan ve Mayis aylarinda 60 giin siireyle durdurmustur. Haziran
2020’den itibaren hali iireticileri Tiirkiye ve Avrupa’da tekrar liretime baslamis ve boylece Sirket
iretim ve satislarina yilsonuna kadar tam Kkapasite devam edebilmistir. 2020 yili icinde
gerceklesen bu plansiz durus sebebi ile iiretim kaybinin yaklasik 900 - 1000 ton seviyesinde
oldugu diisiiniilmektedir.

2019 yii basinda yturirliige giren Cevre Kanunu'ndaki degisiklik sonucu poset ambalaj
kullaniminin {cretli hale gelmesi sonrasi yurt ici poset ambalaj lretiminin diismesine bagh
olarak, sektorde girdi olarak kullanilan Compound talebinin azalmasi ile Sirket'in Compound
satislar1 miktarsal olarak 2019 yilinda bir dnceki yila gore yaklasik %49 oraninda azalmistir.
2020 yilinda ise Compound satislarinda ciddi bir degisiklik yasanmamistir. Sirket bu iirtiniin
satisina devam ettigi gibi kendi biinyesinde iirettigi diger liriinlerin iiretiminde kullanmis oldugu
Compound liretimine devam etmektedir.

Satis Tutarlar1 (TL)

Toplam Satislar

Uriin ¢esidi 2018 2019 2020
Bigbag 330.278.397 377.502.569 492.095.093
Halitabani 63.341.709 84.136.503 61.382.157
Compound 11.340.666 7.358.979 7.356.544
PE Film 14.357.093 18.036.950 19.369.575
Diger* 9.055.777 12.136.420 15.882.379
Net satiglar 428.373.642 499.171.421 596.085.748
Yurt i¢i Satislar

Uriin ¢esidi 2018 2019 2020
Bigbag 83.986.035 112.324.641 113.822.364
Halitabani 57.802.728 64.782.089 52.671.550
Compound 11.340.666 7.358.979 7.356.544
PE Film 14.294.133 16.375.907 19.369.575
Diger* 7.939.748 10.468.036 15.882.379
Net satislar 175.363.310 211.309.652 209.102.412
Yurt Dis1 Satisglar

Uriin ¢esidi 2018 2019 2020
Bigbag 246.292.362 265.177.929 378.272.730
Halitaban 5.538.981 19.354.413 8.710.607
Compound - - -
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PE Film 62.961 1.661.043
Diger* 1.116.028 1.668.384
Net satiglar 253.010.332 287.861.769 386.983.336

*Diger Mamuller: Sirketin Bigbag, Halitabani, PE Film, dis tedarik Bigbag Satislari disinda kalan,
cesitli kumasg, bb tasima sapi, graniil, 2.kalite iiriin, maske vb. satislari

Sirket'in satiglar1 2018 yilindan 2020 yilina kadar tutar bazinda %39,1 oraninda artis
gostermistir. Artis 2018 yilindan 2019 yilina %16,5, 2019 yilindan 2020 yilina %19,4 olarak
gerceklesmistir.

Yurt i¢i satislar incelendiginde Sirket’in ana iiriin gurubu olan Bigbag satislarinin toplam yurt ici
satis gelirleri icindeki payi, 2018’den 2019 yilina ve 2019 yilindan 2020 yilina gecerken artis
gostermistir. Sirket’in ikinci biiylik iiriin grubu olan Halitabani satiglarinin yurt ici hasilat
icindeki oran1 2018 yilinda %33,0 iken 2020 yilinda %25,2’ye diismistiir. PE Filmlerin yurt ici
toplam satislar icindeki agirligi %8,2’den %9,3’e ¢ikarak bu siire zarfinda artis gostermistir.
Compound iiriinlerde ise Cevre Kanunu'nun plastik posetler ile ilgili hiikiimlerinin devreye
girmesi ile yurt ici hasilat icindeki oransal agirligi yillar icinde azalmistir.

Yurt dis1 satislar incelendiginde ise Sirket’in ana {iriinii olan Bigbag satislarinin yurt dis1 hasilat
icindeki biiytkligi dalgal bir seyir izlemistir. Hindistan’daki liretim de dahil edildiginde 2020
yilinda yurt disina yapilan toplam satislarin %95’inden fazlasi bu iiriin grubundan elde
edilmistir. Halitabani iiriin grubunda ise Sirket'in yurtdisina odaklanma stratejisi sayesinde
2019 yilinda Sirket’'in Halitabani ihracatindan elde ettigi gelirin toplam ihracat gelirleri icindeki
pay1 artis gostermis ancak 2020 yilinda pandeminin de etkisiyle bu oranda diisiis yasanmistir.

Uriin Cesidine Gére Satislar (TL)

Grup 2018 % 2019 % 2020 %
Bigbag 330.278.397 77,1 377.502.569 75,6 492.095.093 82,6
Halitabam 63.341.709 14,8 84.136.503 16,9 61.382.158 10,3
Compound 11.340.666 2,6 7.358.979 1,5 7.356.544 1,2
PE Film 14.357.093 3,4 18.036.950 3,6 19.369.575 3,2
Diger 9.055.777 2,1 12.136.420 2,4 15.882.378 2,7
Toplam 428.373.642 100,0 | 499.171.421| 100,0 596.085.748 | 100,0

Satis Kanallan

Sirket hali hazirda ii¢ satis kanali lzerinden faaliyetlerini yiirtitmektedir. Satis kanallarinin
cesitliligi, ana pazarlarda kurulu Sirket istiraklerinin varligi, hedef miisterilere yakinhk ve
potansiyel miisteri gruplarina dogrudan niifuz edebilme yetenegi Sirket'e dnemli rekabet
avantajlar1 yaratmaktadir.

Direkt Satislar

Sirket satislarinin biiyiik cogunlugunu aldig siparisler ¢ercevesinde miisterilerine direkt olarak
yapmaktadir.
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Ihale ile Satislar

Sirketin toplam satislar1 iginde ¢ok kiiciik bir paya sahip olan ihale ile satislarin 2020 yilinda
toplam satislar icindeki pay1 %1’in altinda gerceklesmistir

Yurt dis1 Istirakler

Sirket yurt disi satislarinin bir kismini istirakleri olan Isbir Deutschland, Isbir USA, isbir UK, isbir
Israel sirketleri tizerinden yiiriitmektedir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, endiistriyel ambalaj ve teknik tekstil sektoriinde kaliteli, yenilik¢i ve giivenilir tiriinleriyle
miisterilerinin kiiresel ¢6ziim ortagi olmak amaciyla cesitli stratejiler benimsemektedir. Sirket’in
faaliyetlerine yonelik stratejik dncelikler asagida belirtilmektedir.

e  Marka Hedefi: Global pazarin taleplerini iyi analiz eden, miisteri memnuniyetine odakls,
sosyal sorumluluk bilincine sahip, kalitesiyle, fiyatiyla, istikrariyla giiven veren bir marka
olmak.

e Biiyiime Hedefi: Degisen diinya dinamiklerini géz oniinde bulundurarak ticari
miilkemmeliyetciligi ile katma deger yaratan ve bu degeri paydaslariyla paylasan,
sektoriinde global bir marka olmak.

o Tedarik Zinciri Hedefi: Satin alirken kazanan, liretirken katma deger yaratan,
stirdiiriilebilir kalitede, ihtiyaclara zamaninda cevap veren bir tedarik zinciri kurmak.

e  Uriin Hedefi: Pazan yakindan takip ederek ihtiyaclar1 énceden belirleyen, genis iiriin
yelpazesiyle, yenilikei, kaliteyi ve gliveni rekabetgi fiyat ile bulusturan iirtinler sunmak.

e Insan Kaynaklar1 Hedefi: Calisamm en énemli deger olarak géren, yetenegi bularak
elinde tutan, motivasyonun ve aidiyet duygusunun en iist seviyede tutuldugu, gelecegin
yonetici kadrolarini yetistiren adil bir sirket olmak.

e  Globallesme Hedefi: Sirketin hedefi, diinyada kurmus oldugu satis pazarlama sirketleri
ve uretim tesisleri ile global bir sirket olma yolunda ilerlemektir. Bu kapsamda sirket,
Ingiltere, Israil, Amerika ve Almanya’da kurdugu satis ve pazarlama sirketleri ve
Hindistan’da kurdugu iiretim tesisi ile hedefi dogrultusunda ilerlemektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s0z konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket'in AR-GE projelerine iliskin isbu izahname’nin 12 numarali béliimiinde anlatilanlar
haricinde AR-GE siireci devam eden 6nemli nitelikte tiriin ve hizmeti bulunmamaktadir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektérler/pazarlar ve ihrac¢inin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket'in sektérdeki/pazardaki yeri
Tiirkiye'de Plastik ve Baslica Kullanim Alanlar1
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Glnlimiizde plastik ve plastik malzemelerden imal edilen mamuller Diinya’da farkl alanlarlarda
kullanilmaktadir. PAGEV tarafindan Eyliil 2020 verileri dikkate alinarak yayinlanan “Tiirkiye
Plastik Sektor Izleme Raporu”na? gore Tiirkiye plastik mamul iiretim, plastik mamul ihracati ve

plastik mamul ithalat1 verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Plastik Mamul Uretim 2018 2019 2020/9 2020 T3
Hacim (bin Ton) 8.938 9.243 7.326 9.160
Deger (Milyon ABD$) 33.518 32.680 25.691 32.123
Plastik Mamul ihracati 2018 2019 2020/9 2020T
Hacim (bin Ton) 1.864 1.959 1.701 2.269
Deger (Milyon ABD$) 4.823 4.862 3.898 5.197
Plastik Mamul ithalati 2018 2019 2020/9 2020T
Hacim (bin Ton) 569 559 427 570
Deger (Milyon ABD$) 2.796 2.568 2.017 2.690

Plastik mamul iiretimi Tiirkiye’de deger olarak 2018 - 2020 yillar1 arasinda diisiis gosterirken
ihracat hacmi ve degeri artis gostermistir. 2018 yilinda tiretilen triinlerin miktar olarak %20,9'u
ihra¢ edilirken, 2020 yilinda bu oranin %?24,8’e ¢ikmasi beklenmektedir. Deger bazinda
bakildiginda ise 2018’de ihracat oram1 %14,4 iken 2020 yilinda bu oranin %16,2 olarak
gerceklesmesi beklenmektedir. Plastik mamuller konusunda Tiirkiye'nin ihracati miktar bazinda
artarken, ithalati sabit seyretmekte ve Turkiye bu alandaki net ihracat¢i konumunu
giiclendirmektedir.

Plastigin kullanim yerleri dikkate alindiginda 2020 yili Ocak - Eyliil déneminde 7.3 milyon
tonluk toplam plastik mamul iretimi icinde yaklasik 3 milyon ton ile plastik ambalaj
malzemelerinin basi cektigi goriilmektedir. Ambalaj malzemelerinin toplam plastik tretimi
icindeki pay1 %42’nin lizerindedir.

Alt Sektérler Bazinda Plastik Mamul Uretimi - 1000 Ton (2020/9 Ay)

Ambalaj | 3077
insaat NN 1465
e/ [N 733
Tarmm [ 293
Tekstil [ 513
Otomotiv _ 440
Digerleri |GG s06

Isbir Sentetik, plastik sektoriiniin alt sektérlerinden biri olan endiistriyel ambalaj ve teknik
tekstil alaninda faaliyet gostermektedir.

2 https://pagev.org/turkiye-plastik-sektor-izleme-raporu-2020-9
3 PAGEV tahmini rakamidir.
4 PAGEV - Tiirkiye Plastik Sektor Izleme Raporu, Eyliil 2020
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Sirket, endiistriyel ambalaj altinda siniflanan esnek, orta boy, dokme yiik konteynerleri (FIBC
veya Bigbag) liriinlerinin iiretim ve satisin1 yapmaktadir. Cirosunun énemli bir kismini olusturan
Bigbag flretimi yaninda 2020 yili sonu itibariyla teknik tekstil alaninda da faaliyet
gostermektedir.

Sirket, teknik tekstil alaninda, hali dokumaciliginda kullanilan Halitabani iiretimi yapmaktadir ve
bu alanda yurt icinde iiretim yapan az sayida firmadan bir tanesidir. Uretilen tiriinler agirhkh
olarak (2020 yili sonu itibariyle %85,8'1) yurt icindeki hali {ireticilerine satilmakta olup, bu
sektordeki dinamikler Sirket’in Halitabani tiretimini etkileyebilmektedir.

Her iki iirlinde de hammadde olarak polietilen ve polipropilen kullanilmaktadir. Polipropilenin
tedarigi yurt icinde Petkim, yurt disinda ise agirlikli olarak Sabic, Basel, Sibur, Exxon
firmalarindan saglanirken, polietilenin tedarigi yurt icinde Petkim, yurt disinda ise agirlikli
olarak Sabic, Dow, Carmel, Repsol firmalarindan saglanmaktadir. Hammadde olarak kullanilan
trlinler petrol bazli {iriinler olup, petrol fiyatlarindaki degisimler sektérdeki tiim oyunculari
etkilemektedir. Sirket hem iiretim hem de satis faaliyetlerini yurt i¢cinde ve yurt disinda devam
ettirmektedir. Sirket, 2020 yilinda iiriinlerini 40 iilkeye ihra¢ etmis ve ihracat gelirleri sirketin
toplam gelirlerinin %64,9'unu olusturmustur.

Bigbag ve Halitabani triin gruplar, Sirket'in 2020 yili sonu satislarinin yaklasik %93’iint
olusturmaktadir. Bu iki alan disinda PE Film ve Compound 6ne ¢ikan diger iki iiriin olup sektorel
ayrim goz oniine alindiginda baslica bir sektér olarak ele alinmamaktadir. iki iiriinde de
Tirkiye’'de ve Diinya’da ¢ok sayida liretici bulunmaktadir.

Ambalaj Sektorii

Ambalaj sektori, imalatta kullanilan farkli malzemeler dikkate alindiginda, olduk¢a genis bir
alana yayilmistir. Plastigin yaninda, ahsap, kagit, karton gibi malzemelerin de kullanildigi
sektorde, plastik hem sert/kat1 hali ile hem de esnek hali ile kullanim yeri bulmaktadir.

Ambalaj sektorii, genis Kitlelerin bireysel kullanimlarinin yaninda, ticari faaliyetler ve iiretim
faaliyetlerinde de sirketler tarafindan kullanilmaktadir.

Bireysel kullanicilarin yaninda, ticari faaliyet gosteren kurum ve kuruluslarin irettikleri
mamiillerin nakliyesi sirasinda genis hacimli paketlere ihtiya¢ duymalari, genis hacimli ambalaj
liretimini 6ne ¢ikarmistir.

Genis hacimli paketleme sektoriiniin alt dallar1 agsagidaki gibi siniflanabilirs:

5 World Bulk Packaging Industry Report, The Freedonia Group
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Global Hacimli Paketleme Sektorii

1
Esnek Hacimli Paketleme Kat1 Hacimli Paketleme

1
Nakliye ]
Rulo Filmler

Rulo Ambalaj ve Digerleri

| Esnek Orta Boy Hacimli
Konteyner (FIBC)

Sektoriin biytkligi ile ilgili farkli kaynaklarda, cesitli veriler bulunmaktadir. Bu raporlarda,

ortak olan goriis, hacimli ambalaj sektoriiniin biiytime trendinin devam edecegi seklindedir.

ABD merkezli aragtirma ve danismanlik sirketi Grand View Research’lin hazirladig1 “Flexible
Intermediate Bulk Container Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A,
Type B, Type C, Type D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019
- 2026” raporuna gore 2018 yilinda global FIBC sektoriiniin 4 milyar ABD$ biiytikliginde
oldugu tahmin edilmekte ve 2019 - 2026 yillar1 arasinda %5,9 bilesik biiylime orani kaydetmesi
beklenmektedir. ¢

Bir diger ABD’li arastirma sirketi Zion Market Research’iin hazirladigi “Global Bulk Bags Market
Size, By Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025” raporunda ise
2018 yili global FIBC pazari biiytikligiiniin 4,1 milyar ABD$ seviyesinde oldugu ifade edilmistir.
2019 - 2025 yillan arasinda bilesik biiylime oraninin %7,1 olmasi ve 2025 yili sonunda pazar
bliytikligiiniin 6,6 milyar ABD$ seviyesine ulasmasi beklenmektedir.”

FIBC Uriinleri - Global ithalat Verileri

Trademap tarafindan derlenen Diinya ticareti verilerinde, Diinya lizerindeki toplam ithalata
bakildiginda, 2015 yilindan 2019 yili sonuna kadar iilkelerin FIBC ithalatinda tutar bazinda
diizenli olarak bir artis yasandigi goriilmektedir. Bu donemde global ticaretin bilesik biiytime
orani %4,6 olarak gerceklesmistir.

6  https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/flexible-intermediate-bulk-container-fibc-market

7 https://www.globenewswire.com/news-release/2019/01/31/1708041/0/en/Global-Bulk-Bags-Market-Will-
Reach-USD-6-6-Billion-By-2025-Zion-Market-Research.html
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Kitalara Gére FIBC ithalat Verileri8

ithalat

(Milyon ABDS) 2015 2016 2017 2018 2019
Avrupa 906 891 1.020 1.224 1.123
Asya 674 652 685 746 781
K.Amerika 416 369 425 509 483
G.Amerika 29 23 29 38 39
Avustralya 56 47 51 60 57
Afrika 23 18 22 37 37
Diinya 2.104 2.000 2.233 2.613 2.520

2019 wyihi verilerine gore Avrupa, Bigbag ithalatinda, toplam ithalatin %44,5’i ile Diinya

ticaretinde en 6nde gelen bolgedir. Avrupa’yy, Japonya ve Gliney Kore’'nin de bulundugu Asya ve

ABD ve Kanada gibi yine iki gelismis ekonominin bulundugu Kuzey Amerika takip etmektedir.

Avrupa’da yer alan iilkeler tarafindan yapilan ithalatin global toplam ithalata orani1 2015 yilinda
%43,1 iken, bu oran 2019 yili itibariyla %44,5’e yiikselmis ve Avrupa en biiylik ithalatg
konumunu giiclendirmistir. Ote yandan Asya iilkelerinde gelisen sanayi ile Bigbag iiretiminin

artmasi sonucu ithalat ihtiyacit azalmis ve Asya iilkelerinin toplam global ithalat icindeki pay1
2015 yilinda %32 iken 2019 yilinda %31’e diismiistiir.

Ithalatta en biiyiik 10 iilke incelendiginde ise ABD, Japonya, Almanya, Giiney Kore, Fransa gibi

OECD iilkelerinin 6n plana giktigi goriilmektedir. Ilk 10 iilkenin global ithalat icindeki pay1 2019
yili itibariyle %73,1'dir.
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Grafikteki veriler incelendiginde Japonya ve ABD’nin ithalati miktar bazinda ayni olmasina
ragmen tutar olarak ABD'nin daha 6nde oldugu goziikmektedir. Yine benzer sekilde Giiney
Kore’'nin ithalati ise miktar bazinda Almanya’'nin c¢ok daha iizerindeyken, tutar olarak
Almanya’nin 6nde oldugu goziikmektedir.

Yukarida yer alan tablo ve grafikten de anlasilacagi tizere, Kuzey Amerika pazarini ABD’nin, Asya
pazarini ise Giiney Kore ve Japonya'nin yaptigi ithalatlar biiytlik 6lciide etkilemekteyken, Avrupa
pazari’nda dagilim daha esittir. 2019 yili verilerine gore ABD’nin Kuzey Amerika’da yapilan
toplam ithalat icindeki pay1 %87,7 iken Japonya ve Giiney Kore'nin Asya’da yapilan toplam
ithalat icindeki pay1 ise %75,4’tlir. Buna karsin Avrupa’nin en biiylik ithalat¢is1 konumundaki
Almanya’nin, Avrupa’nin toplam ithalati icindeki pay1 %19 seviyesindedir.

FIBC Uriinleri - Global Ihracat Verileri

Veriler incelendiginde iiretimin 6nemli maliyet kalemlerinden olan is¢ilik maliyetlerinin gorece
diisiitk oldugu cografyalar ihracatta éne ¢kmustir. ihracat yapan iilkeler arasinda 2019 yih
verilerine gore ilk li¢ siray1 Hindistan (asgari licret bolgeye ve vasfa gore aylik 89,2 ABD$ - 115,4
ABDS$ arasinda degismekte), Cin (asgari ticret aylik 385 ABDS$) ve Vietnam (asgari ticret aylik
192,4 ABD$) almaktadir. Tirkiye ise dordiinci siradadir. Cin ve Hindistan Diinya’da 2019
yilinda yapilan ihracat toplaminin yaklasik %50’sini gercgeklestirmektedir. Tiirkiye'nin global
ihracattaki pay1 2019 yili verilerine gore %7,7 iken ilk dort iilkenin toplami %68,6 olarak

gerceklesmisgtir.
Ulkelere Gore FIBC ihracat Verileri1®
[i\l]‘gﬁ';;‘t (Milyon 2015 2016 2017 2018 2019 I;Zy
Hindistan 477 429 548 728 703 29,1
Cin 620 552 499 558 501 20,8
Vietnam 85 173 204 241 262 10,9
Tiirkiye 215 197 204 213 185 7,7
Belcika 56 71 72 82 73 3,0
Hollanda 55 56 48 49 70 2,9
Almanya 63 58 66 77 66 2,7
Banglades 37 40 48 67 62 2,6
Sirbistan 23 23 27 33 32 1,3
Rusya 12 12 19 21 31 1,3
Diger 372 358 405 464 425 17,7
Diinya 2.015 1.969 2.140 2.533 2.410 100,0

Cin’de artan iscilik maliyetlerinin sonucu olarak Bigbag iiretiminin azalmasi ve gelisen sanayinin
ic tuketimi artirmasi ile ihracat ve global pazar payinda diisiis yasanmis ve sonucunda yakin
cografyada bulunan daha ucuz isgiiciine sahip Hindistan ve Vietnam global ticarette 6ne
cikmistir. Hindistan'in ve Vietnam’in ihracati ve global ticaretteki pay1 yillar icinde ciddi artis

10 Trademap
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gosterirken, Tiirkiye'nin ihracati yillar icinde degisiklik gosterse de stabil bir goriintii ¢cizmekte
ancak global ticaret hacminin biiylimesiyle pazar payinda bir miktar gerileme goziikmektedir.
2015 yilindan 2019 yilina kadar global ihracatta, Hindistan'in pazar pay1 %23,6’'dan %29.1’e,
Vietnam'in pazar payr %4,2’den, %10,9’a c¢ikarken Cin'in pazar payr %30,7’den %20,8’e,
Tiirkiye'nin pazar pay1 ise %10,7’den %7,7’ye gerilemistir.

FIBC Sektor Trendleri

Bigbag'ler sanayi sirketleri tarafindan, kolay kullanilabilir olmasi, kolay istiflenebilir olmasi
dolayisiyla nakliye masraflarinin ve maliyetinin diisiik olmasi, cesitli sektorlerde tekrar
kullanilabilmesi ve geri doniisiim yapilabilmesi dolayisiyla ¢evreci olmasi gibi sebeplerle tercih
edilmektedir.

~ou

ABD’li arastirma sirketi Zion Market Research’iin hazirladig1 “Global Bulk Bags Market Size, By
Type, Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025” raporuna gore sektérde
bliyiimeyi etkileyecek faktorler cografyalara gore degisiklik gostermektedir. Kuzey Amerika
pazarindaki biiylimenin kimya ve gida sektoriindeki stabil biliyiimelere bagh olarak gelismesi
beklenmektedir. Asya Pasifik pazarinda, 6zellikle Cin ve Hindistan'in kimya sektoriinde hizh
gelismesiyle dniimiizdeki donemde Bigbag talebinin artacaginin tahmin ediledigi belirtilmistir.11

Avrupa pazarinda ise paketleme ve tasimacilik sektdriinde uygulanacak yasalarin pazarin
gelecegini etkileyebilecegi diisiiniilmektedir. Bununla beraber ABD’li arastima ve danismanlk
sirketi Grand View Research’iin hazirladig1 “Flexible Intermediate Bulk Container Market Size,
Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type C, Type D), By End Use (Food,
Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 - 2026 raporunda, artan yash popiilasyon
ve kronik hastalar dolayisiyla ila¢ sektdriinde yasanacak talep artisinin, iiretim hammaddeleri
ticaretinin artmasina ve dolayisiyla FIBC sektoriiniin hizli biliyiimesine katkida bulunacagi
ongoristne yer verilmektedir.12

Asya iilkelerindeki FIBC iireticilerinin global ticaretteki pay1 yillar gectik¢e hizla artmaktadir.
Uretim hatlarinin gelecek yillarda, ge¢mis yillarda oldugu gibi isgiiciiniin ucuz oldugu gelismekte
olan cografyalara kaymasi1 beklenmektedir. Sirket bu dngoriiyle Hindistan’da bir liretim tesisi
acmis ve urilnlerinin bir kismini1 Hindistan’da iiretmeye baslamistir.

Global Bigbag ithalati 2015-2019 yillar arasinda miktarsal olarak %25,4, tutar olarak %20
oraninda artmistir. Tutarsal olarak bes yillik siirecte yillik bilesik biiylime orani %4,6 olmustur.
Ayni dénemde Tiirkiye'nin toplam ihracati yillk %3,7 (YBBO) azalirken; Isbir Sentetik
tarafindan yapilan yurtdisi satislar1 yillik %4,3 (YBBO) artarak 2019 yilinda 44 milyon ABD
dolar1 seviyesine ylikselmistir. Sirket'in 2015’te yaptigi ihracatin Tiirkiye’nin toplam FIBC
trlinleri ihracati icindeki payr %17,2 seviyesindeyken 2019 yilinda bu oran %23,8 olarak
gerceklesmisgtir.

11 https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/flexible-intermediate-bulk-container-fibc-market
12 https://www.globenewswire.com/news-release/2019/01/31/1708041/0/en/Global-Bulk-Bags-Market-Will-
Reach-USD-6-6-Billion-By-2025-Zion-Market-Research.html
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Sir.l.(et'in Dunya Tiirkiye . I Tiirkiye'nin Tiirkiye’de

Diinya Ithalat1 . Ihracat . , LY
Ticaretindeki (Milyon . Thracat (Milyon Du.n ya Isbir'in

Pay113 ABDS) (Milyon ABD$) ABDS) daki Pay1 Pay1
2015 2.104,2 215 37 %10,2 %17,2
2016 1.999,8 197 34 %9,9 %17,3
2017 2.233 204 39 %9,1 %19,1
2018 2.613 213 48 %8,2 %22,5
2019 2.520 185 44 %7,3 %23,8
YBBO %4,6 %-3,7 %4,3 %-7,9 %8,5

Sirket'in en 6nemli ihracat rotalarindan olan Avrupa’da en 6nemli ithalat¢ilar Almanya, Fransa
ve Hollanda’dir. 2015 yili ile 2019 yili degerlendirildiginde, Avrupa iilkeleri tarafindan yapilan
ithalatlar arasinda tedarikgi olarak Hindistan, miktar bazinda sirasiyla %52,4 ve %61,0 pay ile
ilk, Tirkiye %21,4 ve %14,3 ile ikinci siradadir. Cin ise %4,9 ve %2,5 oranlarina sahiptir.
Tiurkiye ve Cin Avrupa pazarinda pay kaybederken Hindistan pazar payr kazanmistir. Tutar
olarak bakildiginda ise Hindistan 2015 ve 2019 yillarinda sirasiyla Avrupa ithalatinin %45,8’i ve
%53,1'ini olusturmaktadir. Tirkiye %28,7'i ve %22,3'li, Cin ise %540 ve %3,3’lini
karsilamaktadir. Buradan da anlasilacagi lzere Tiirkiye’den Avrupa’ya satilan FIBC liriinlerin
birim fiyati Hindistan’dakinden daha ytiksektir. Bunun sebebi Tirkiye’'de iiretilen triinlerin
kalitelerinin ve katma degerlerinin Hindistan’a nazaran daha yiiksek olmasidir.

Avrupa'nin TOPLAM iSBIR TURKIYE HINDIiSTAN CiN
Ulkelere

Gore BIN | (Milyon | BIN |(Milyon| BIN (Milyon €) BIN | (Milyon | BIN | (Milyon
ithalati14 TON € |TON| € |TON y TON € |TON| €
2015 169.8| 4310| 83 26,1| 364 1239| 889| 1974 83 23,2
2016 186.4| 4350| 77 23,9| 36,0 1229 1041| 2062 7,2 19,5
2017 206.0| 501,6] 91 27,4| 385 137,0| 1186 2474 71 20,3
2018 249.1| 606,1| 10,2 30,5| 40,6 150,6| 151,0| 3186 67 19,2
2019 2451| 5936| 9,0 26,4| 351 132,4| 1495| 3151 6,2 19,5

Teknik Tekstil Sektérii (Halitabani)

Sirket teknik tekstil sektoriinde sentetik Halitabani iiretimi yapmaktadir. Duvardan duvara halj,
halifleks ve banyo tekstil iireticisi firmalar tarafindan iizerine dikim gerceklestirilen hali tabani
katki
kullanilmaktadir. Polipropilen hammaddesi Bigbag iiretimine benzer sekilde islenerek iplik

driinliniin  Uretiminde hammadde olarak Polipropilen ve c¢esitli maddeleri

haline getirilmekte sonrasinda da dokuma gerceklestirilerek Halitabani iiretimi yapilmaktadir.
Uretilen iiriinler agirhikh olarak yurt icindeki miisterilere satilmaktadir.

Halitabani sektdriintin gelisimi Diinya’da tiifte haliya olan talebe bagl olarak degismektedir.
Halitabani liretimi ve ticaretine ait dogrudan veriler bulunmadigindan, tiifte hali sektoriiniin
dinamiklerini incelemenin yol gosterici olacag: diisiiniilmektedir. Tiifte hali sektoriindeki ticaret

13 Trademap ve Sirket Verileri (https://www.trademap.org/)
14 Eurostat (https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/data/database)
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biiytikligiinii inceledigimizde bireylerin alim giicliniin yiiksek oldugu gelismis OECD iilkelerinin
ithalat¢1 konumda oldugu goriilmektedir. 2019 yilinda en fazla ithalat yapan 10 iilkenin global
ithalat icindeki pay1 2015 yilinda %64,5 iken 2019 yilinda %59,5 olarak gerceklesmistir. 2015
yilina gore bu iilkelerden ABD, ingiltere, Kanada, Avustralya, Hollanda ve Suudi Arabistan’in
global ithalattaki paylar1 azalirken Almanya, Japonya, Fransa ve Cekya’'min paylar1 artis

gostermistir.
lthﬂ;t])(gillsy"“ 2015 2016 2017 2018 2019 Pay

ABD 903 892 905 980 857 %13,0
Ingiltere 897 842 820 813 773 %11,7
Almanya 512 546 565 591 552 %8,4
Kanada 601 574 580 574 530 %8,0
Japonya 249 257 259 264 262 %4,0
Avustralya 270 280 280 285 251 %3,8
Fransa 199 210 208 220 215 %3,3
Hollanda 217 202 234 222 197 %3,0
Suudi Arabistan 164 96 110 123 148 %2,2
Cekya 126 127 142 144 143 %2,2
Diger 2.281 2.337 2.457 2.707 2.675 %40,5
Diinya 6.419 6.363 6.650 6.923 6.603 100,0%

Diinya’nin tiifte hali iirtin grubundaki en biiyiik ihracatcis1 2019 yilinda %19,7 pay ile Cin’dir.
Tiirkiye %4,8 pay ile Diinya’nin en biyiik altinci ihracatgisi konumundadir. 2019 yilinda en fazla
ihracat yapan 10 iilke toplam ihracatin %79,2’sini gerceklestirmislerdir. Tiirkiye ve Vietnam
ihracatlarini ve global ihracat igindeki paylarim1 2015 - 2019 yillari arasinda artirirken, ABD ve
Bel¢ika'nin toplam ihracat i¢indeki pay1 diisiis gdstermistir. Sektorde global ihracatin 2015 -
2019 yillan arasindaki bilesik biiytime hiz1 %1,5 iken, Tiirkiye’nin ayni yillar arasindaki bilesik
biiyiime hiz1 %13,6’dir. Buna bagh olarak Tirkiye’'nin global ihracat igindeki pay1 2015’te %3,1
iken 2019 yilinda %4,8’e ulasmistir.

Ihracat (Milyon 2015 2016 2017 2018 2019 e
ABDS)16 %
Cin 1.274 1.280 1.357 1,536 1417 19,7
Belcika 1.069 1.057 1.079 1.053 992 13,8
Hollanda 796 834 902 992 921 12,8
ABD 835 785 788 754 685 9,5
Hindistan 522 558 555 563 534 7,4
Tiirkiye 208 225 261 300 346 48
Almanya 309 321 345 352 324 45
Ingiltere 170 169 174 199 192 2,7

15 Trademap (https://www.trademap.org/)

16 Trademap
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Ihracat (Milyon 2015 2016 2017 2018 2019 #y

ABD$)16 %
Danimarka 111 120 131 150 145 2,0
Vietnam 24 24 31 60 144 2,0
Diger 1.473 1.522 1571 1.601 1.498 20,8
Diinya 6.791 6.895 7.194 7.560 7.198 100,0

Tirkiye’de hali sektoriiniin biiyiimesiyle beraber Halitabanina olan talebin de artis géstermesi
beklenmektedir. Sirketin ya da rakiplerinin Tiirkiye pazarindaki paylar ile ilgili net bir
arastirma bulunmamaktadir. Sirket'in Halitabani iiriin grubunda yurt dis1 satislari toplam
satislar1 icinde kii¢lik bir yer kaplamaktadir. Bu alanda Diinya’nin 6nde gelen iireticileri ise
Mattex Carpet Backing System, Eastern Textile Company LTD., Propex GeoSolutions, Beaulieu
Technical Textiles firmalaridir.

Diger Uriinler

Sirket entegre tesislerinde, i¢ tiiketimi karsilamak i¢in kurmus oldugu makinelerde PE Film ve
Compound iiretimi yapmakta ve bu ara duriinlerin i¢ tiiketimde kullanilmayan kismini
miisterilerine satmaktadir. Sirket'in ana faaliyetleri disinda kalan PE film, Compound ve diger
ara Urtnlerin toplam satiglar icindeki pay1 2020 yilinda %7,1 olarak gerceklesmistir.

PE filmler Bigbag iiriinlerde i¢ torba olarak kullanilmak tizere iiretilmekte, {iretimin fazlasi ise
satilmaktadir. Bigbag satislari arttikca, i¢ tiiketimde kullanilan PE Film miktar1 arttii igin
disariya yapilan satislarda azalma meydana gelmektedir.

PE Filmlerin iiretiminde hammadde olarak Polietilen kullanilmaktadir. Sirket, shrink hood ve
stretch hood olmak iizere iki tip PE Film liretimi yapmaktadir. Shrink hood 1sitilarak biiziisen ve
genelde maden suyu, gazli icecek vb. paketlemesinde kullanilan bir {iriin tiirtiyken, stretch hood
bir biitiin halinde koruma saglayan ve sanayi sirketlerinde ¢imento, seramik vb. paletle istiflenen
maddeler i¢in kullanilan bir {irtin tiiridir.

Compound adi verilen iiriin ise plastik katki maddesidir. Polietilen ve Polipropilene kalsiyum
karbonat eklenmesiyle grantil seklinde iiretilmekte ve sadece ambalaj sektoriinde degil plastik
sektoriinde birgok turiinde girdi olarak kullanilmaktadir. Bu trtnler kullanildigi malzemelere
sertlik katmakta ve tliretim maliyetlerinde avantaj saglamaktadir.

Tiirkiye Dis Ticaret Verileri

Sirket, liretimini ve satisin1 yaptig1 Bigbag, Halitabani, PE Film ve Compound mamullerinin TUIK
tarafindan yayinlanan 2018-2020 yillar1 arasindaki ihracat ve ithalat verileri asagidaki
tablolarda verilmistir.
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ihracat Verileri (Tiirkiye - Kg)1?

GTiP GTIiP Adi isbir Adi 2018 2019 202018
Dékme Maddeler I¢in

63053219 | olietilen/Polipropilen seritlerden| ;.1 50.434.611| 48.372.736| 58.802.903
esnek mafzalar, 6rme veya krose
hari¢

54072019 | olietilen Polipropilen serit vb.den| yyo oy o, 1.077.773|  1.773.355| 2.339.545
mensucat, en esit biiytik 3mt.

39211900 |Piger plastiklerden gozenekli pp gy 10.470.269| 10.648.353| 11.827.005
levha, yaprak, pelikiil, levhalar

38122090 |ausuk ve  plastikler icin o0 246.562 473471 146718
plastifiyan diger bilesikler

62.229.215| 61.267.915| 73.116.171
ithalat Verileri (Tiirkiye - Kg)1?

GTiP GTIP Ad1 isbir Ad1 2018 2019 202020
Dékme Maddeler Icin

63053219 | Folietilen/Polipropilen Bigbag 172.618 91.723|  122.270
seritlerden esnek mafzalar, 6rme
veya krose hari¢
Polietilen  Polipropilen  serit

54072019 |vb.den mensucat, en esit biiytik | Halitabani 1.932.003 2.225.335 4.274.740
3mt.

39211900 |Diger plastiklerden gozenekli| pp ) 4970880 | 4.991.978| 6.707.300
levha, yaprak, pelikiil, levhalar

38122090 |Kausuk ve plastikler igin) .o 00 8.964.068| 8.896.017| 8.134.842
plastifiyan diger bilesikler

16.039.569 | 16.205.053|19.239.152

Sirket’in giiclii yanlari ve sektoérdeki/pazardaki avantajlari

Sirket'in giiclii yonleri asagida belirtilmektedir.

Avrupa Pazarina Yakinlik

Sirket, global ticarette en biiyiik ithalat¢1 konumundaki Avrupa’ya yakinlig: ile basta Hindistan

olmak tzere tiim Giineydogu Asya’daki rakiplerine karsi avantajli bir konumdadir. Sirketin

baslica avantajlar1 arasinda hizli teslimat sansi (karayolu ile 4-6 giin arasinda), karayolu

teslimati sayesinde diisiik tonajlardaki siparislerle calisabilme ve giimriik birligi bulunmaktadir.

17 TUIK (https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul)

18 2020 yili verileri 01 Mart 2021 tarihinde TUIK Dis Ticaret istatistikleri veri tabanindan alinmistir.
19 TUIK (https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul)

20 2020 yili verileri 01 Mart 2021 tarihinde TUIK Dis Ticaret Istatistikleri veri tabanindan alinmistir
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Miisteriye Yakinlik

Sirket hem Tiirkiye’de hem de Hindistan’da bulunan iiretim tesislerinde Bigbag tlretimi
yapmakta, bu sayede iliretimde olusabilecek aksakliklar1 hizli bir sekilde ¢6ziime
kavusurabilmekte ve farkli cografyalardaki miisterilerine farkl liretim merkezlerinden hizmet
sunabilmektedir. Ayrica Almanya, ABD, Israil ve Ingiltere’de bulunan satis ofisleri sayesinde
miisterilerine daha hizli hizmet sunabilmektedir.

Esnek Uretim Kabiliyeti

Sirket sahip oldugu entegre tesisleri sayesinde iirlinlerin hammaddeden son mamul haline
gelene kadar iiretimdeki tiim stirecleri kendisi yonetmekte bdylece miisterilere gore iiriinleri
sekillendirebilmekte ve miisterilerin ihtiyacina cevap verebilmektedir. Ayrica Tiirkiye'deki
operasyonu daha az emek giicii ve daha ¢ok makine giicii ile faaliyet gosterirken, Hindistan’da
daha emek yogun bir operasyon siirdiiriilmekte boylece farkli miisteri Kkitlelerine yonelik
tirtinler tretilebilmektedir.

Sirket’in Sektérdeki Tecriibesi, Bilinirligi ve Miisteri Portfoyii

Sirket 1986 yilindan beri hali tabani, 1993 yilindan beri Bigbag friinlerinin iiretimini
yapmaktadir. Sirket genis ve cesitli sektorlerden olusan bir misteri tabaniyla calismaktadir.
2020 yilinda yurt icinde 275, yurt disinda ise 129 miisteri ile calismis, bugiine kadar toplam
1500’{n lizerinde miisteriye hizmet vermistir. 30’un iizerinde firma ile 20 yili, 50’nin lizerinde
firma ile 10 y1li agkin siiredir diizenli olarak ¢alisilmaktadir.

Sirket’in sektordeki/pazardaki dezavantajlari
Sirket’'in dezanvatajlar1 asagida belirtilmektedir.
Yiiksek Iscilik Maliyetleri

Ulkemizde, Giineydogu Asya iilkelerine gore nispeten yiiksek kalan iscilik maliyetleri iiretim
maliyetlerinin artmasina neden olmakta ve her ne kadar Sirket, iscilifin ucuz oldugu
Hindistan’da iiretim tesisi acmis olsa da global rekabetteki gliciinii etkilemektedir. Ge¢mis
yillarda oldugu gibi gelecekte de global ticarette iscilik maliyetlerinin distk oldugu
cografyalarin 6ne ¢ikacagi diistiniilmektedir.

Hammaddede Disa Bagimhilik

Sirket hammadde olarak petrol bazl Polietilen ve Polipropilen kullanmaktadir. Tiirkiye petrolde
disa bagimhi oldugundan Sirket de hammadde konusunda dolayli olarak disa bagimh
durumdadir. Sirket, global ihracatgi tilkelerden Hindistan ve Cin’in petrol ¢ikarip isleyebilmesi
dolayisiyla bu iilkelerde bulunan sirketlere kars1 dezavantajli konumdadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragcinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gére dagilimi hakkinda bilgi:

Cografi boliimlere Gore Satislar (TL)

Grup 2018 % 2019 % 2020 %
Tiirkiye 175.363.309| 40,9 211.309.652| 42,3 209.102.411 35,1
Avrupa Birligi 182.403.380 | 42,6 212.956.306 | 42,7 307.176.966 51,5
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Cografi boliimlere Gore Satislar (TL)

Grup 2018 % 2019 % 2020 %
gg’iitll‘jr?irlesik 18.263.747 | 43|  29.392606| 59|  36.226.594 6,1
Diger Ulkeler 52.343.206| 12,2| 45512.857| 91|  43.579.777 7,3
Toplam 428.373.642 | 100,0| 499.171.421| 100,0| 596.085.748| 100,0

Sirket'in mamul satislar1 icerisindeki Avrupa Birligi iilkelerine yapmis oldugu satislari
yukaridaki tabloda goriilecegi tizere 2018 yilindan 2020 yilina kadar %42,6'den %51,5 oranina
ulasmistir. Ayni sekilde ABD’ye yapmis oldugu satis tutarlari da ayni donem igin %4,3’ten %6,1’e
ylkselmistir.

Yurt ici pazardaki satis orani da bu dogrultuda ayni donem i¢in %40,9'ten %35,1’e gerilemistir.
Sirket'in bu donemde daha fazla ihracata yoneldigi goriilmektedir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.'de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahname’nin 5 numarah béliimiinde yer alan risk faktérleri disinda herhangi bir husus
bulunmamaktadir.

7.4. Thragcinin ticari faaliyetleri ve karlihgi acisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin 6zet bilgi:

Markalar

Sirket'in Tiirkiye’de alt1 adet tescilli markas:1 ve bir adet devam eden marka tescil bagvurusu
bulunmaktadir. Bu markalarin hicbiri tzerinde takyidat bulunmamaktadir ve bu markalar
herhangi bir derdest davaya konu olmamistir. Asagida ulusal markalar baslig1 altinda detaylar:
verilen altt marka Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde Sirket adina tescil edilmistir.
Markalarin her biri, tescil tarihinden baslamak tizere 10 yillik bir yasal koruma siiresine tabidir.
Bu koruma siiresi 10 yillik siirelerle yenilenebilir. Sirket'in baslica kullandig markalar “Isbir”,
“Isbir Sentetik” ve “Bulk Bag”dir.

Buna ek olarak, Sirket’in satislarinin gerceklestigi cesitli Avrupa iilkeleri dahil olmak iizere yurt
disinda cesitli iilkelerde “isbir” markasi tescil edilmistir ve ilgili iilkelerin ulusal mevzuatlari
kapsaminda korunmaktadir. Sirket'in yurt disinda tescil korumasi bulunan markalar1 asagida
uluslararasi1 markalar baslig1 altinda belirtilmistir.
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Ulusal Markalar

Marka Tescil No. Koruma Tarihi Durum Marka Gorseli
isbir 2003/05428 12/03/2013 Tescilli
isbir 2002/29433 14/11/2012 Tescilli I]S["E
isbir 191729 05/02/2018 Tescilli Hgnm
isbir sentetik 192215 05/02/2018 Tescilli
isbir sentetik 164510 16/11/2015 Tescilli [SEIRRSENIEIIA
dokuma DOKUMA SAMAYTAS
bulk bag 2011/67938 19/08/2011 Tescilli ' Bulk Bag
|
Bagvuru
o i 27.11.2020 . . Mask
isbir mask (Basvuru Tarihi) degerlendirme @
asamasinda
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Uluslararast Markalar

.. Basvuru | Basvuru | Durum
Marka Ulke Siniflar ?\]0 Tzrihi Ozeti Marka Logosu
Avusturya, Avustralya,
Beneliiks, Almanya,
Isbir Danimarka, ispanya, 22 795317 29 Aralik Tescil ﬂ%”m
Finlandiya, Fransa, 2002 Edildi
Ingiltere, italya, Norvec,
Isvec
19 .
Isbir Cin, Rusya 22 902067 Temmuz ’}IE‘ZTIC(E @
2006
21 .
. e 22,23, | 13018049 ) Tescil
Isbir Avrupa Birligi 27 Haziran Edildi @
2014
. . 20 .
. Amerika Birlesik 4882410 . Tescil
Lsbir Devletleri 22 Haziran Edildi @
2014
19 .
Isbir Israil 22 902067 | remmuz nglcdli @
2006

Alan adlan
Sirket'in 28 alan ad1 vardir. Sirket’in baslica kullandigi alan adi “isbirsentetik.com™dur.
Patent ve Faydal1 Modeller

Sirket'in Tirkiye’'de tescil edilmis ve korumasi devam eden bir faydali model ve bir patent hakki
vardir. Ayrica, Sirket'in devam eden patent ve faydali model bagvurular: bulunmaktadir.

Buna ek olarak, Sirket’in yurt disinda tescil edilmis ve korumasi devam dort faydali model hakki
bulunurken bir faydali model hakkina iliskin bagvurusu devam etmektedir.

Tescil korumasi devam eden ve basvuru asamasinda olan patent ve faydali modellere iliskin
detaylar ulusal ve uluslararasi olarak ayri tablolarda asagida belirtilmistir.

Ulusal Patent ve Faydali Model

Bulus Bashigi Basvuru No Basvuru Tarihi Basvuru Sekli | Koruma Tipi Durumu

Panelli Biiytik

o 2013/14618 |12.12.2013 Ulusal Basvuru Patent Tescilli
Hacimli Cuval
Dilimleme 2018/20209 |24.12.2018 Ulusal Basvuru | Faydali Model | Tescilli
Mekanizmasi
fletken Ozellige Inceleme Taleb

. 5 2014/03300 |21.03.2014 Ulusal Basvuru Patent Yapildi. inceleme
Sahip Tasima Cuvali

raporu bekleniyor.

Arastirma talebi
2017/15968 |17.10.2017 Ulusal Basvuru Faydali Model | yapildi. Arastirma
raporu bekleniyor.

Esnek Hacimli Ara
Uriin Tasiyic1

Bir Siinger Uretim
Yontemi Ve Bu
Yoéntemle Elde
Edilen Siinger

Arastirma talebi
2017/15962 |17.10.2017 Ulusal Basvuru Patent yapildi. Arastirma
raporu bekleniyor.

Bir Tiir Esnek 2018/04093 |22.03.2018 Ulusal Basvuru Faydali Model | Arastirma talebi
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Bulus Bashgi Basvuru No Basvuru Tarihi Basvuru Sekli | Koruma Tipi Durumu
Torba yapildi. Arastirma
raporu bekleniyor.

Arastirma talebi
Bir Esneme Aparati | 2018/20205 |24.12.2018 Ulusal Basvuru Patent yapildi. Arastirma
raporu bekleniyor.

Arastirma talebi

Ezllljk AraYigin 2019702895 |26.02.2019 Ulusal Basvuru Faydali Model |yapildi. Arastirma
raporu bekleniyor.

Kolon Aski Arastirma talebi
. 2019/22718 |31.12.2019 Ulusal Basvuru Faydali Model |yapildi. Arastirma

Mekanizmasi .

raporu bekleniyor.

. s Arastirma talebi
,]?:fngx Sterilizasyon | 57112767 | 13.08.2020 Ulusal Bagvuru | Faydali Model | yapildi. Arastirma

raporu bekleniyor

Uluslararasi Faydali Model

Koruma Koruma . . s
Bulus Ad1 Tipi Saglanan Ulke Tescil No. Tescil Tarihi Durum
Esnek ara yigin Faydah Almanya 20.2020.100.940 02.03.2020 Tescilli
kabi Model
Bir tiir esnek torba lﬁ};gzil italya 202019000000903 08.01.2012 Tescilli
Bir tiir esnek torba Faydah Fransa 3079218 27.09.2019 Tescilli
Model
Bir tiir esnek torba ij’[‘}; gzi‘ Almanya 20.2019.101.643 02.05.2019 Tescilli
Esnek ara y1gin Faydal italva i i Tescil karar1
kab1 Model Y bekleniyor

7.5. ihragcinin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag::
IThragginin 7.2.1."de yer alan agiklamalarinin kaynaklari agagida listelenmektedir.

e TUIK,

e PAGEV,

e Grand View Research tarafindan hazirlanan “Flexible Intermediate Bulk Container
Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Type A, Type B, Type C, Type
D), By End Use (Food, Chemical), By Region, And Segment Forecasts, 2019 - 2026”
raporu,

e The Freedonia Group tarafindan hazirlanan World Bulk Packaging Industry Report,

e Zion Market Research tarafindan hazirlanan “Global Bulk Bags Market Size, By Type,
Share, Industry Applications, Analysis and Forecast, 2018 - 2025” raporu,

e Trademap ve

° Eurostat.
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7.6. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu 6nemli dlcgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Sirket, COVID-19 pandemisi ile hal treticilerinin pazardaki daralmaya bagl tretimlerini
durdurmalari sonucu Halitabani tiretimini durdurmustur. Ozellikle ingiltere, Hollanda, Almanya
ve Belcika iilkelerindeki sokaga cikma yasaklari ve sinirlandirilmis ticari hareketlilik, perakende
magazaciligini kesintiye ugratmistir. Bu gelismeler neticesinde Halitabani iiretimi, 2020 yilinin
Nisan ve Mayis aylarinda 60 giinliik siireyle zorunlu olarak durdurulmus olup Haziran ayinda
tekrar iiretim faaliyetlerine baslanmistir.
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8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. ihragcinin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihracciyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket'in paylarina Isbir Holding (%89,73), isbir Siinger (%2,40), isbir Pazarlama (%0,13) ve
Isbir Sentetik (%0,04) sahiptir. Buna ek olarak, Sirket'in paylarina sahip olan diger kisiler ise
Isbir Holding disindaki Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
disinda kalan diger kisilerden (%2,35) olusmaktadir. Sirket'in bu ortaklarina asagidaki tabloda
yer verilmistir.

Hissedar Pay Oram (%)
Isbir Holding 89,73
Isbir Siinger 2,40
Isbir Pazarlama 0,13
Isbir Sentetik 0,04
Osman Atay KUZUCUOGLU 1,31
Ali KANTUR 1,31
Necati KOKLU 1,29
Mustafa OZPEHLIVAN 1,24
Thsan OZDEMIR 0,19
Diger 2,35

Toplam 100,0021

Sirket'in ana hissedar1 isbir Holding'tir ve Sirket'in sermayesinin %89,73’line sahiptir.

Isbir Ingaat Isbir Holding'in sermayesinin %7,78'ine, isbir Siinger ise %9,62’sine sahiptir. 1 Mart
2021 tarihi itibariyla, Isbir Holding’in sermayesinin %15,66’s1 halka aciktir.

Sirket'in konsolidasyona tabi alti adet bagli ortaklifi bulunmakta olup Sirket'in bu bagh
ortakliklar1 Sirket'in sermayesinin %100’tine sahip oldugu Tiirkiye’de kurulu bir sirket olan
Inter Tekstil, Sirket'in sermayesinin %99’una sahip oldugu Hindistan’da kurulu bir sirket olan
Isbir Mewar, Sirket'in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Almanya’da kurulu bir sirket olan
Isbir Deutschland, Sirket'in sermayesinin %100’iine sahip oldugu ABD’de kurulu bir sirket olan
Isbir US, Sirket'in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Ingiltere’de kurulu bir sirket olan Isbir
UK ve Sirket'in sermayesinin %100’iine sahip oldugu Israil’de kurulu bir girket olan Isbir
Israel’dir. Sirket, konsolidasyona tabi bu bagl ortakliklar ile birlikte bir grup olusturmaktadr.
Sirket'in konsolidasyona tabi bagl ortakliklari genel itibariyla Sirket ile ayni sektérde faaliyet
gosteren sirketler ile Sirket'in irlinlerinin dagitimi, pazarlanmasi ve satisi faaliyetlerini
gerceklestirmekte olan sirketlerdir.

21 Bu oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonra iki hane olacak
sekilde yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmemektedir.
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8.2. ihragcinin dogrudan veya dolayl 6nemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

o istirak Pay1 o Net
Ticaret Kl}ruldugu Faaliyet ve Sahip lstlr? Ly Sermaye Sermaye Yedek Donem
Ulke ve Bagh o .
Unvam . Konusu Olunan Oy Tutar1 Taahhiidit Akgeleri Kar1 /
Merkezi Ortaklik
Hakki Zarar: *
Sentetik
inter Balikesir, Dokuma/Kap o Bagh 1,117,245. 319,363
Tekstil Tiirkiye lama/ Kumas %100 Ortaklik 150.000 TL | 150.000 TL 95 TL 44 TL
Uretim
89,274,000 - - -
Bigbag ve .00 INR 40,000,000 | 86,235,
- . Sentetik .00 INR 345.67
Isbir Udaipur, o Bagh INR
Mewar Hindistan Dokuma %99 Ortaklik
Kumas
Uretim
14,793.37 - - 299,481
. usb .05 USD
Sirket
- o iriinleri satis o Bagh
Isbir US Illinois, ABD ve %100 Ortaklik
pazarlamasi
1,000 GBP - - 28,011.
. 04 GBP
Sirket
- e iriinleri satis o Bagh
Isbir UK Fife, [skogya ve %100 Ortaklik
pazarlamasi
25,000.00 - - 462,318
. EUR .76 EUR
isbir Sirket
Deutschl Herzogenrath | iriinleri satis %100 Bagh
, Almanya ve Ortaklik
and
pazarlamasi
100,00 - - 908.176
. SHEKEL ,50
. sirket SHEKEL
Isbir Yukari Celile, | iriinleri satis %100 Bagh
Israel Israil ve 0 Ortakhk

pazarlamasi
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9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢cinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varliklara iliskin bilgi:

Sirket'in maddi duran varliklarini olusturan kiymetlerinin listesi asagidaki tabloda yer

almaktadir.

isbir Sentetik Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi Duran Varliklar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Arazi ve arsalar 47.616.745 47.616.745 40.078.745
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 1.728.671 1.968.171 2.046.671
Binalar 54.383.880 55.516.446 55.516.446
Makine, tesis ve cihazlar 553.374.938 550.171.654 611.318.635
Tasitlar 6.217.164 7.576.778 9.060.226
Demirbaslar 12.065.152 12.667.753 16.082.731
Yapilmakta olan yatirimlar 1.420.122 328.955 328.955
Diger duran varliklar 360.208 385.211 402.831
Maddi Duran Varliklar Toplami 677.166.880| 676.231.713 734.835.240
I(V-l)addi Duran Varlik Birikmis Amortismanlar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Yeralt1 ve yeriisti diizenleri -135.597 -282.355 -451.018
Binalar -1.653.180 -3.234.598 -5.142.115
Makine, tesis ve cihazlar -511.735.917 | -515.805.285 -525.738.753
Tasitlar -4.783.989 -5.269.644 -5.993.402
Demirbaslar -9.095.203 -9.610.077 -10.869.915
Kullanim Hakki Varliklari Birikmis Amortisman (-

) -352.647 -362.303 -373.951
Maddi Duran Varlik Birikmis Amortisman (-)

Toplami -527.756.533 | -534.564.262 -548.569.154
Maddi Duran Varliklar Net Defter Degeri 149.410.347 | 141.667.451 186.266.086

Sirket'in merkezi Cayirhisar Mahallesi Yeni izmir Caddesi No:29 Altieyliil, Balikesir adresinde
bulunan Cayirhisar Fabrikas1i’dir. Bunun yaninda Sirket’e ait ti¢ farkli lokasyonda fabrika binalari
bulunmaktadir. Bunlardan ikisi Balikesir OSB’de iki farkli konumda, tglinctiisii ise Cayirhisar
Fabrikasi’'na yaklasik 5 km mesafede Atkoy, Altieylil, Balikesir’de bulunan Atkoéy Fabrikasi'dir.
Balikesir OSB’de yer alan tesislerinden birinde Sirket’in bagh ortakligi inter Tekstil faaliyet
gostermektedir.
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varliklara Dair Bilgiler

Yatirnm Yatirim

Cinsi Adet Tutar Tarihi Amag
l’f’/}i‘ifrjﬂfaymr Kesim 1 g?ﬁ{'S 00,00 2021 | BOSB Kapasite Arttirimi
Tiibiiler Dokuma Makinasi 12 SZ]%OOO’OO 2021 BOSB Kapasite Arttirimi
Bobinvar 140 5[6}%000’00 2021 | BOSB Kapasite Arttirimi
Diiz Dokuma Makinasi 13 g;}}%OO0,00 2021 | Cayirhisar Kapasite Arttirimi

9.1.2. ihragcimin maddi duran varhklarimin kullanonmini etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iliskin temel diizenlemeleri icermekte olup Cevre Kanunu'na
ilave olarak CED Yénetmeligi, Cevre izin Yonetmeligi ve Atik Yénetimi Yonetmeligi dahil olmak
tzere ¢esitli ikincil mevzuatlar da bulunmaktadir. Cevre Kanunu'nda gevrenin korunmasina
iliskin yukiimliltkler ve yiikiimliliklere aykiriliklarin sonuglarina iliskin genel hiikiimler yer
almaktadir. CED Yonetmeligi'nde ise CED siireci kapsaminda hazirlanan CED raporlar1 veya
proje tanitim dosyalar1 gibi belgelerin icerigi ve raporlarin yan sira bu siirecte tabi olunacak
idari ve teknik konularda usul ve esaslar diizenlenmistir.

Sirket'in faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili Balikesir Valiligi il Cevre ve Orman Miidiirliigii'ne yaptig:
basvurulara istinaden, s6z konusu kurum’un Sirket'e ilettigi yazilarda, s6z konusu tesislerin
yapilan incelemeler neticesinde CED Yonetmeligi Ek-I ve Ek-II listesi kapsaminda yer
almadigindan CED YoOnetmeligi hiikiimlerine tabi olmadigl, Cevre Kanunu ve bu Kanuna
istinaden cikarilan yonetmeliklere uyulmasi gerektigi bildirilmistir. Ancak tesislerin isletilmesi
esnasinda Cevre Kanunu ve ilgili yonetmelik hiikiimlerine uyulmasi mer’i mevzuat uyarinca
gerekli izinlerin alinmasi, ¢evrenin korunmasi ve gelistirilmesine yonelik tedbirlerin alinmasi
gerektigi bildirilmistir.

Sirket, ayrica saglik ve giivenlikle ilgili bir¢ok kanun ve yonetmelige tabidir. Sirket'in
operasyonlar1 hakkindaki temel mevzuat, risk degerlendirme diizenlemelerini, is saglig1 ve
givenligi egitimi diizenlemelerini ve is saglhgl ve giivenligi yonetimi diizenlemelerini
kapsamaktadir. Sirket'in operasyonlari hakkindaki temel saglk ve giivenlik mevzuati Is Saghg
ve Giivenligi Kanunu ile basta Isyeri Tehlike Simiflar1 Tebligi ve Is Saghg ve Giivenligi Risk
Degerlendirmesi olmak iizere, Is Saghg1 ve Giivenligi Kanunu kapsaminda cikartilan diger baz
diizenlemelerdir.

Is Saghig ve Giivenligi Kanunu, isverenler icin saglk ve giivenlik sartlarinin genel ¢ergevesini
cizmekte ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarim diizenlemektedir. Is Saghgi ve Giivenligi
Kanunu ve gecerli diger diizenlemeler uyarinca, ilgili makamlar denetim yapabilir ve ihlal
halinde para cezasi uygulayabilir. Yine Is Saghg ve Giivenligi Kanunu uyarinca, isverenler
calisanlar1 arasindan bir veya birden fazla “calisan temsilcisi” se¢ilmesini saglamakla (veya
secim miimkiin degilse atamakla) ve ¢alisanlari arasindan is giivenligi uzmani/uzmanlari, isyeri
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doktoru/doktorlar1 ve diger saglik personelini atamakla yiikiimliidiirler. Denetci firmalar
tarafindan diizenli araliklarda yapilan denetimlerde Sirket'in is giivenligi ve saglig1 mevzuatina
uygun faaliyet gosterdigi tespit edilmektedir. Sirket, gecerli is sagligi, is glivenligi ve ¢evre
kurallari ve diizenlemelerine dnemli tiim a¢ilardan uyum gostermektedir

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan Kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar hakkinda bilgi:

Sirket'in gayrimenkulleri lizerinde asagidaki tabloda goriilecegi lizere bes bankanin ipotegi
bulunmaktadir. Bu gayrimenkul ipotekleri Sirket'in kullanmis oldugu veya kullanacagi orta ve
uzun vadeli kredilerin teminati olarak verilmigtir.

Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S. Gayrimenkul : R
ipotek Bilgileri Ipotek Bilgileri
Adres Nev-i bidal ] Hpgizziaailion Amaci Tutar Derece Ver1.11§
Parsel Banka Tarihi
Balikesir i
Cayirhisar |27 | 8982/2 | Garanti Bankas: | <edl 12.000.0001 21.10.2019
. Bina Kullanimi EUR

Fabrika

Balikesir Kredi

Cayirhisar Arsa 8982/1 QNB Kullanim 2.500.000 TL 1 13.11.2014

Balikesir Kredi

Cayirhisar Arsa 8982/1 QNB Kullanim 5.000.000 TL 2 21.01.2021

Balikesir Arsa- Yap1 ve Kredi Kredi 51.000.000

0SB Fabrika | Bina 213/1 Bankasi Kullanimi TL 1 18.12.2020

Balikesir .

0SB Fabrika Arsa- 190/1-2-3- QNB Kredi 45.000.000 1 27.03.2014
. Bina 4-5-6 Kullanimi TL

1 nolu bina

Balikesir .

0SB Fabrika |72 | 184/1-2 |Albaraka Kredi 10.000.0001 4 3.10.2016
. Bina Kullanimi TL

2 nolu bina

Balikesir )

0SB Fabrika | A7s2" | 184/3-4-5- 1 1\ Kredi 25.000.000 19.06.2014
. Bina 6-7 Kullanimi TL

2 nolu bina

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Ada/ | Ada/ Yer Alt1
Parsel | Parsel Rapor Degerleme . ve Yer .
Lokasyon (Eski | (Yeni Tarihi Raporu Malik Arsa TL Ustii Bina Toplam

imar) | imar) Diizeni

Cayirhisar | 7610 |8982/ -- ishir

/ Balikesir | /1 2 22.12.2017 | 2017_0ZL_97 Sentetik 23.062.615 475.000 7.462.385 31.000.000

Cayirhisar | 7610 |8982/ -« Ishir i )

/ Balikesir | /2 1 22.12.2017 | 2017_0ZL_97 Sentetik 8.000.000 8.000.000
213/ .« Ishir

BOSB 1 213/1 22.12.2017 | 2017 0ZL102 | & o iy | 5271257 | 993538 | 12.005.205 | 17.500.000
190 / N ishir

BOSB 1 190/1 |22.12.2017 | 2017_0ZL_103 Sentetik 412.193 121.807 2.666.000 3.200.000
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Ada/ | Ada/ Yer Alt1
Lokasyon P(;l;gl Ig(isneil ggll')i(l’lli‘ D;g;;l)?l?e Malik Arsa TL VSS‘:EF Bina Toplam

imar) | imar) Diizeni
BOSB ;90/ 190 /2 |22.12.2017 | 2017_0ZL_103 isﬁzetik 399.091| 1, g0, | 2619500 | 3.140.398
BOSB ;90/ 190 /3 |22.12.2017 | 2017_0ZL_103 issetl)':ietik 399.048 | 1, g0 | 1982000 2502855
BOSB 190/ 190 /4 |22.12.2017 | 2017_0ZL_103 isset;li:etik 399107 | 1,1g07| 2364500| 2885414
BOSB égo/ 190 /5 |22.12.2017 | 2017_0ZL_103 iSSet;li:etik 399.041| 5100, | 2619500 | 3140348
BOSB 61,)90/ 190 /6 |22.12.2017 | 2017_0ZL_103 isﬁzetik 399.041| 1, goo| 2619500 | 3.140.349
BOSB 184/ 184 /1 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 issetl)':ietik 383846 | oo 00| 2521500 | 3.000.346
BOSB ;84/ 184 /2 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 issetﬁtretik 383.871 95000 | 2521500 3.000371
BOSB ;84/ 184 /3 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 isset;itretik 383889 | 02000 | 1413500 | 1.900389
BOSB 184/ 184 /4 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 iSSel;i:etik 383828 | 00000 | 1413500 | 1.900328
BOSB 284/ 184 /5 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 issek;li:etik 383828 | | 02000| 1413500 | 1900328
BOSB 284/ 184 /6 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 issek;li:etik 383889 | | 02000| 1413500 | 1.900389
BOSB ;84/ 184 /7 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 isset;itretik 383871 | 02000 | 1413500 1.900371
BOSB é84/ 184 /8 |22.12.2017 | 2017_0ZL_104 isset;itretik 383889 | 02000 | 1413500 | 1.900.389
g;‘l‘ﬁ(’;éh 3779 |3779 |22.12.2017 | 2017_0ZL_106 isset;li:etik 534.635 | 19290 | 1606075 2250.000
%’:lrlll‘('::lrr ?9612 2912/ 22.12.2017 | 2017_0ZL_107 iSsel;litretik 35.000 ) - 35.000
Toplam | 4, 381.939 | 2.346.671 | 49.468.665 | 94.197.275

Sirket maddi duran varliklari, Kurul tarafindan yetkilendirilmis Area Gayrimenkul Degerleme ve

Danismanlik A.S. tarafindan 22 Aralik 2017 tarihinde hazirlanmis olan degerleme raporu ile

degerlenmis ve farklar 31 Aralik 2017 mali tablolarina yansitilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihraga bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrac¢inin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi Olmayan Duran Varhklar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Haklar 1.886.466 1.914.893 3.098.267
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 810.099 1.066.576 7.254.614
Devam eden gelistirme maliyetleri 1.133.407 6.145.744 6.322.479
Serefiye - - 7.588.495
Maddi Olmayan Duran Varliklar Toplami 3.829.972 9.127.213 24.263.855
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Maddi Olmayan Duran Varlik Birikmis

Amortisman (-) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Haklar -1.886.466 -1.886.466 -1.909.412
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri -21.383 -30.549 -1.486.380
Maddi Olmayan Duran Varlik Birikmis

Amortisman (-) Toplam -1.907.849 -1.917.015 -3.395.792
Maddi Olmayan Duran VarliklarNet defter

degeri 1.922.123 7.210.198 20.868.063

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢¢inin faaliyetleri icerisindeki roli ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimlilik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, ihragg
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varliklar
icin yapilan gelistirme harcamalarinin detay1 hakkinda bilgi:

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihinde biten mali yillar itibariyle,
donem icinde isletme icinde yaratilan maddi olmayan duran varliklara ait gelistirme harcamalar
asagida yer alan tabloda gosterilmistir.

TL 2018 2019 2020
Devam Eden Gelistirme Maliyetleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827
Giderlestirilen itfa Paylari -21.383 -9.166 -1.478.777

9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimini veya satisini Kisitlayan s6zlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihracg bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

2020 yilinda Hindistan’da kurulu Isbir Mewar’in, Sirket’e ait olmayan %49 oranindaki payinin
satin alinmasi esnasinda olusan serefiye tutar1 7.588.495 TL dir.
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10.  FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDiRMELER
10.1. Finansal durum:

10.1.1. ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
VARLIKLAR

Dénen varliklar 290.384.173 | 368.338.657 604.441.670
Nakit ve nakit benzerleri 23.218.110 39.833.058 135.977.617
Finansal yatirimlar 11.198.624 61.763.566 70.814.632
- Kullanim kisith banka bakiyeleri 11.198.624 61.763.566 70.814.632
Ticari alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731
- fliskili taraflardan ticari alacaklar 3.746.396 1.230.959 9.659.033
- fliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 133.623.100 135.683.299 179.211.698
Diger alacaklar 4.604.346 19.372.786 14.808.510
-iligkili taraflardan diger alacaklar 415.000 16.748.722 -
-iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.189.346 2.624.064 14.808.510
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068
Pesin 6denmis giderler 1.756.972 3.891.152 2.817.600
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar - 488.271 7.425
Diger donen varliklar 17.331.339 14.739.905 27.337.087
Duran varliklar 182.299.100 | 236.344.440 228.137.148
Finansal yatirimlar 17.419.619 67.735.515 -
Diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 -
-iligkili taraflardan diger alacaklar 10.397.944 10.969.872 -
Yatirim Amach Gayrimenkuller 3.004.794 3.004.794 -
Maddi duran varliklar 149.410.347 141.667.451 186.266.086
Kullanim hakki varliklari - 5.572.959 20.057.754
Maddi Olmayan Duran Varliklar 1.922.123 7.210.198 20.868.063
-Diger Maddi olmayan duran varliklar 1.922.123 7.210.198 13.279.568
-Serefiye - - 7.588.495
Diger duran varliklar 144.273 183.651 945.245
TOPLAM VARLIKLAR 472.683.273 | 604.683.097 832.578.818
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
KAYNAKLAR

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 297.343.072 | 318.289.251 475.311.373
Kisa vadeli bor¢lanmalar 142.137.918 183.638.858 285.781.610
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari 29.541.058 34.545.603 85.602.320
Kiralama Islemlerinden Borglar 1.409.374 1.518.997 5.390.942
Ticari borg¢lar 100.158.521 85.938.265 72.206.775
- fliskili taraflara ticari bor¢lar 4.807.665 6.424.547 507.233
- fliskili olmayan taraflara ticari borglar 95.350.856 79.513.718 71.699.542
Tiirev araclar 9.679.613 320.172 2.503.313
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 4.821.920 3.636.313 6.303.871
Diger borg¢lar 123.540 213.938 343.003
- fliskili taraflara diger borclar - 82.865 195.845
- fliskili olmayan taraflara diger borglar 123.540 131.073 147.158
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 1.357.989 825.697 1.101.472
Donem kari vergi ylikiamlalagi 3.442.065 224.187 10.467.173
Kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293
- Diger kisa vadeli karsiliklar 4.117.714 6.752.200 4.656.293
Diger kisa vadeli yiikiimlilikler 553.360 675.021 954.601
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 35.921.956 67.402.122 139.299.020
Uzun vadeli bor¢glanmalar 27.753.112 54.684.577 119.018.461
Kiralama Islemlerinden Borglar 4.346.185 3.604.503 12.667.389
Uzun vadeli karsiliklar 3.026.416 4.995.120 6.124.268
i{gfsllllsli?;?ra saglanan faydalara iliskin uzun vadeli 3.026.416 4995120 6.124.268
Ertelenmis vergi yiikiimliligi 796.243 4.117.922 1.488.902
TOPLAM YUKUMLULUKLER 333.265.028 | 385.691.373 614.610.393
Ozkaynaklar 139.418.245 | 218.991.724 217.968.425
Odenmis sermaye 125.965.994 125.965.994 125.965.994
Sermaye diizeltme farklari 3.613.416 3.613.416 3.613.416
Paylara iligkin primler 32.009.155 32.009.155 32.009.155
gk Kol Taby Toebis vss T | (50745 - -
gfrrikr‘:;;’zi g:;i‘;‘;iaymel?gzi‘;lesrl“‘,‘eﬂ;‘i‘(‘i‘i‘;‘:;“ayacak 39.457.734 |  86.864.864 31.986.883
- Maddi duran varlik deger artis fonu 42.468.210 42.468.210 35.708.516
i{a’zr;r?(;llr:i?/nkr:}ljplz}llda planlart yeniden 6l¢im | 3 10476y | (3.533.484) (3.721.633)
- Gergege uygun deger farki diger kapsaml gelire i 47930138 i
yansitilan finansal varliklardan kazancg (kayiplar)

Kar veya =zararda yeniden simiflandirilacak

birikmis diger kapsaml gelirler ve giderler (12.806.748) (14.541.647) (18.259.715)
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- Yabanci para ¢evrim farki (13.029.428) (14.712.978) (18.259.715)
- Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin

diger kapsamli gelirlerinden siniflandirilacak 222.680 171.331

paylar

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 5.927.389 6.300.434 7.484.844
Gegmis yillar karlari (80.055.103) (57.225.396) (44.556.003)
Net donem kari 34.586.274 36.004.904 79.844.695
Kontrol giicli olmayan paylar (120.844)
TOPLAM KAYNAKLAR 472.683.273 | 604.683.097 832.578.818

Donen Varhiklar:

Sirket'in donen varliklari nakit ve nakit benzerleri, finansal yatirimlar, ticari alacaklar, diger
alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar ile diger varliklar
kalemlerinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yili mali tablolar1 incelendiginde dénen
varliklarin sirasiyla 290.384.174 TL, 368.338.657 TL ve 604.441.670 TL oldugu goriilmektedir.
Donen varliklar 2018 yilindan 2019 yilina %27, 2019 yilindan 2020 yilina %64 oraninda artis
gostermistir. Donen varliklarin aktif biytkligi icindeki payr 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
sirasiyla %61, %61 ve %73 olarak gerceklesmistir.

Ticari alacaklar, donen varliklar icinde en ¢ok paya sahip olan kalem olup iliskili taraflardan
ticari alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar olmak tizere iki temel kalemden
olusmaktadir. Ticari alacaklarin biyiikligii 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 137.369.496
TL, 136.914.258 TL ve 188.870.731 TL olmustur. Ayni yillarda toplam varliklar icindeki payi
sirasiyla %29, %23 ve %23 olarak gerceklesmistir. 2018 yili ile 2019 yili karsilastirildiginda
Sirket’in ticari alacaklarinda ciddi bir degisim yasanmazken, 2019 yilindan 2020 yilina %38’lik
bir artis gerceklesmistir. Sirket'in alacak tahsilat stiresi 2018 yilinda 117 giin iken 2019 yilinda
100 giine diismiis, 2020 yilinda ise 116 gline ¢ikmistir. Operasyonel anlamda alacak tahsil
stirelerinde 6nemli bir degisiklik olmamasina ragmen doviz kurundaki artislar Sirket'in doviz
cinsi ticari alacaklarinin artmasina ve dolayh olarak ticari alacaklar tutari ile alacak tahsil
stiresinin artmasina sebep olmustir. Bununla beraber iligkili taraflardan ticari alacaklar, Sirket'in
bagh ortakliklarindan Isbir Mewar’a isletme sermayesi desteginde bulunmasindan dolay:
artmistir. Bu durum da hem Sirket'in ticari alacaklarinin artmasina hem de alacak tahsilat
sliresinin uzamasina sebep olmustur.

Nakit ve nakit benzerleri kasa, banka ve diger hazir degerlerden olusmaktadir. Banka kalemi
altinda hem TL hem déviz cinsinden vadeli ve vadesiz mevduatlar bulunmaktadir. Sirket'in nakit
ve nakit benzerleri gectigimiz li¢ yilda sirasiyla 23.218.110 TL, 39.833.058 TL ve 135.977.617 TL
olarak gerceklesmistir. Aymi yillar stliresince, nakit ve nakit benzerlerinin toplam varliklar
icindeki payi sirasiyla %5, %7 ve %16 olmustur. Sirket daha likit bir hale gelmek ve 2020 yilinda
petrol fiyatlarinin diismesine bagh olarak hammadde fiyatlarindaki diisiisii bir alim firsatina
cevirebilmek amaciyla nakit ve benzeri varliklarim1 artirmistir. Burada Sirket'in daha 6nceki
yillarda faktoring yapmis oldugu alacak cekleri 2020 yilinda tamamen Sirket'te tutulmaya
baslanmasinin etkisi bulunmaktadir. Nakit ve nakit benzerleri 2018’den 2019’a %72, 2019’dan
2020’ye %241 oraninda artis gostermistir. Nakit ve nakit benzerlerine dair kirilhim asagidaki
tabloda verilmistir.
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kasa 3.611 4.848 21.502
Banka 23.133.016 39.825.163 135.891.133
- Yabanci para cinsinden vadesiz mevduatlar 5.545.766 18.758.679 82.665.281
- Tiirk lirasi cinsinden vadeli mevduatlar 13.517.672 10.440.211 43.093.236
- Tiirk lirasi cinsinden vadesiz mevduatlar 3.477.374 9.080.933 6.165.647
- Yabanci para cinsinden vadeli mevduatlar 592.204 1.545.340 3.966.969
Diger hazir degerler 81.483 3.047 64.982

Finansal yatirimlar kalemi altinda kullanim kisithh banka bakiyeleri bulunmaktadir ve Sirket'in,
2018, 2019 ve 2020 yilinda Eximbank’a hitaben alinmis teminat mektuplarina iliskin bankalarda
bulununan bloke mevduatlarini ifade etmektedir. Bu tutarlar TL, ABD$ ve Euro cinsindendir. Bu
kalemlerin tutar1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 11.198.624 TL, 61.763.566 TL ve
70.814.632 TL, toplam varliklar icindeki paylar ise %2, %10 ve %9 olarak gerceklesmistir.
Finansal yatirimlarin biiyiikliigiinde 2018’den 2019’a %452'lik, 2019’dan 2020’ye %15°lik bir
artis yasanmistir.

Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger alacaklar ve iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar
olacak sekilde iki kalemde incelenmektedir ve dagilimlar1 asagidaki tabloda verilmektedir.

iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
TL 31.12.2018

31.12.2019 31.12.2020

16.748.722

Isbir Siinger Sanayi A.S.(2)

Isbir Holding A.S. (1) 415.000 -

Iligkili taraflardan diger alacaklar, ana ortak tarafindan kontrol edilen iligkili taraf isletmelere TL
cinsinden finansman olarak saglanmis olup, kisa vade i¢inde tahsil edilmistir. S6z konusu diger
alacaklara iliskin cari donemde y1llik %11 (31 Aralik 2019: %18, 31 Aralik 2018: %17) oraninda
adat faizi isletilmis ve tahsil edilmistir. 2020 yilsonu itibariyle iliskili taraflardan diger alacaklar
bulunmamaktadir.

iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Vergi iadesi alacaklari
4.189.346 2.624.064 8.753.354
Sigortadan alacaklar
- 6.055.156

Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar, vergi iadesi alacaklari ve sigortadan alacaklar olmak
tizere iki alt kalemden olusmaktadir. Vergi iadesi alacaklar1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
sirasiyla 4.189.346 TL, 2.624.064 TL ve 8.753.354 TL olarak gerceklesmistir. Sigortadan
alacaklar kalemi ise 2018 ve 2019 yilinda 0 iken 2020 yilinda 6.055.156 TL'dir.
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Stoklar kalemi hammaddeler, yar1 mamuller, mamuller ve stok deger diisiikliigli kalemlerinden
olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda stoklar, sirasiyla 94.905.286 TL, 91.335.661 TL ve
163.808.068 TL olarak gerceklesmistir. Stoklarin toplam varliklar icindeki payr ayni siire
zarfinda sirasiyla %20, %15 ve tekrar %20 olmustur. 2018’den 2019’a stoklarda %4 diisiis,
2019’dan 2020’ye %79 artis yasanmistir. Sirket'in stok giin stiresi 2018 yilindall5 giin iken
2019 yilinda 87 gline diismiis, 2020 yilinda ise 149 giine ¢ikmistir. Sirket 2020 yilinda yasanan
hammadde fiyatlarindaki diisiisii alim firsati olarak degerlendirmistir. Sirketin yar1 mamul ve
mamul stoklarindaki artis sinirh kalirken, 2020°de hammadde stoklarinda ciddi bir artis
yasanmistir. Bunun sonucunda Sirket’in stoklar1 ve stok giin siiresi artis gostermistir.

Pesin ddenmis giderler kalemi verilen siparis avanslar1t ve gelecek aylara ait giderler
kalemlerinden olusmaktadir. Gelecek aylara ait giderler ise pesin 6denen sigorta giderleri ile
bilgi islem, teknik ve danismanlik giderlerinden olusmaktadir. Pesin 6denmis giderler gectigimiz
i¢ yila ait finansal tablolarda 1.756.972 TL, 3.891.152 TL ve 2.817.600 TL olarak goriilmektedir.
Pesin 6denmis giderlerde 2018’den 2019’a %121 artis yasanirken, 2019’dan 2020’ye %28’lik
bir diisiis gerceklesmistir.

Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 0, 488.271 TL ve
7.425 TL olarak gerceklesmistir.

Diger donen varliklar, devreden KDV, verilen depozito ve teminatlar ile personele verilen
avanslar kalemlerinden olusmaktadir. Diger dénen varliklar 2018, 2019 ve 2020 yilsonlarinda
sirasiyla 17.331.339 TL, 14.739.905 TL ve 27.337.087 TL olup, toplam varliklar icindeki paylari
%4, %2 ve %3’tlr. Diger donen varliklarin kirilimi asagidaki tablodaki gibidir.

Diger Donen Varliklar

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Devreden KDV 16.567.952 13.396.542 26.399.297
Verilen depozito ve teminatlar
747.785 1.286.348 903.149
Personele verilen avanslar
15.602 57.015 34.641

Yukaridaki tabloda goriildiigii tizere devreden KDV, diger dénen varliklar icindeki en biiyiik paya
sahiptir. Devreden KDV’nin 2020 yilinda diger yillara nazaran daha yiiksek olmasinin sebebi
2020 y1li icerisinde devreye alinan ¢ati GES projelerinden kaynaklanmaktadir.

Duran Varhiklar:

Duran varliklar finansal yatirimlar, serefiye, diger alacaklar, pesin 6denmis giderler, yatirim
amach gayrimenkuller, maddi duran varliklar, kullanim hakki varliklari, maddi olmayan duran
varliklar, 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar, ertelenmis vergi varliklari ile diger duran
varliklar kalemlerinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda duran varliklar sirasiyla
182.299.100 TL, 236.344.440 TL ve 228.137.148 TL olarak gerceklesmistir. Duran varliklarin
toplam varliklar icindeki pay1 ayni donemde sirasiyla %39, %39 ve %27’dir. 2018’den 2019’a
duran varliklar %30 artis gosterirken 2019’dan 2020’ye %3 diislis gostermistir.

Maddi duran varliklar, arsa ve araziler, yeralti ve yeriistii diizenleri binalar ve birikmis
amortismanlar alt kalemlerinden olusup, duran varliklar icinde en ¢ok paya sahip olan kalemdir.
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Gectigimiz Ui¢ yilda Sirketin maddi duran varhklar1 149.410.347 TL, 141.667.451 TL ve
186.266.086 TL olarak gerceklesmistir. Maddi duran varliklarin toplam varliklar i¢cindeki pay1
ayni donemde sirasiyla %32, %23 ve %22 olmustur. 2018’den 2019’a Sirket'in maddi duran
varliklar1 %5 diiserken, 2019°dan 2020’ye %31 oraninda artis gostermistir. 2020 yilindaki
artista Sirket’in cati1 GES yatirimi ve Sirket’in diger makine yatirimlari 6nemli rol oynamistir.

Finansal yatirimlar kalemi altinda Sirket'in elinde paylarini bulundurdugu ortakliklar yer
almaktadir. Bu kaleme dair kirilim asagidaki tabloda verildigi sekildedir.

Finansal Yatirimlar

TL % [ 31.12.2018 % [ 31.12.2019 % | 31.12.2020
Isbir Siinger 17,68 | 16.676.585 17,68 | 46.321.600 -

Isbir Holding 9,83 692.343 7,88 | 21.362.589 -

isbir Elektrik A.S. <1 21.843 <1 22.478 -

fg‘r Sigorta Aracihg <1 19.331 <1 19.331 -

Isbir  Pazarlama ve

ihracat AS. <1 9.038 <1 9.038 -

T.Kalkinma Bankasi <1 479 <1 479 -

2020 yilinda gerceklestirilen kismi boliinme sonrasi Sirket'in sahip oldugu paylar aktiflerden
cikarilmistir.

Diger alacaklar kalemi altinda yalnizca iligkili taraflardan diger alacaklar bulunmaktadir ve
kirithmi asagidaki tabloda gosterildigi sekildedir. Bu borglara adat faizi uygulanmis ve tahsil

edilmistir.

Diger Alacaklar

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Isbir Mewar (3) 8.696.134 10.969.872

Isbir Siinger (2) 1.508.677

Isbir Holding (1) 193.133

Yatirim amagh gayrimenkuller altinda 2018 ve 2019 yilinda Sirket’e ait arsa ve araziler
bulunmaktadir. 2020 yilinda gerceklesen kismi bdliinme ile bu varliklar Sirket'in aktifleri
arasindan ¢ikarilmistir.

Kullanim hakki varliklar1 makine tesis ve cihazlardan olusmaktadir. 2019 ve 2020 yilsonlarinda
bu kalemin tutar sirasiyla 5.572.959 TL ve 20.057.754 TL’dir. Bu kalem TFRS 16 standartlar
geregi 2019’da takip edilmeye baslanmis olup kullanim hakk: varliklarinda 2019’dan 2020’ye
%260 oraninda artis gerceklesmistir. Kullanim hakk: varliklarinin toplam varliklar icindeki pay1
2019 yilinda %1 iken 2020 yilinda %2'dir.

Maddi olmayan duran varliklar serefiye ve diger maddi olmayan duran varliklar olmak tizere iki
kalemden olusmaktadir. Finansal tablolar incelendiginde maddi olmayan duran varliklarin 2018,
2019 ve 2020 yillan bilangolarinda sirasiyla 1.922.123 TL, 7.210.198 TL ve 20.868.063 TL
oldugu goriilmektedir. Toplam varliklar icindeki pay1 ayni siire zarfinda sirasiyla %0, %1 ve %3
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olarak gerceklesmistir. 2018’den 2019’a maddi olmayan duran varliklar %275 artarken
2019'dan 2020’ye %189 artis gerceklesmistir. Serefiye 2020 yilinda yapilan Isbir Mewar
sirketinin hisselerinin satin alinmasi sonrasi olusturulmus olup gecici tutarlar lizerinden
hesaplanmistir. Hesaplama 12 ay i¢cinde tamamlanacak olup gerektigi takdirde ge¢cmise doniik
diizeltme yapilacaktir.

Diger duran varliklar verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020
yillarinda diger duran varliklar sirasiyla 144.273 TL, 183.651 TL ve 945.245 TL olmustur.
2018’den 2019’a bu tutar %27 artis gosterirken, 2019’dan 2020’ye %415 artis gostermistir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli yiikiimliiltikler; kisa vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden bor¢lanmalar, uzun
vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, ticari bor¢lanmalar, ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borg¢lar, diger borglar, miisteri sozlesmelerinden dogan yiikiimliliikler, tiirev
araclar, donem kar1 vergi yikimliligi, kisa vadeli karsiliklar ile diger kisa vadeli
yukiimliiliiklerden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 y1ih finansal tablolar1 incelendiginde kisa
vadeli yikiimliiliiklerin sirasiyla 297.343.072 TL, 318.289.251 TL ve 475.311.373 TL oldugu
gorilmektedir. Kisa vadeli yiiktimliiliiklerin toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar icindeki pay1
ayn1 donemde sirasiyla %63, %53 ve %57 olarak gerceklesmistir. Kisa vadeli yiikiimluliikler
2018 yilindan 2019’a %7, 2019 yilinda 2020’ye ise %49 oraninda artis gostermistir.

Kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisindeki en biiyiik paya sahip kalem kisa vadeli bor¢glanmalardir.
Sirket hem sabit faizle TL, hem sabit ve degisken faizli doviz ile bor¢lanma gerceklestirmektedir.
Gegtigimiz ii¢ yila ait finansal tablolar incelendiginde kisa vadeli borg¢lanmalarin sirasiyla
142.137.918 TL, 183.638.858TL ve 285.781.610 TL oldugu gorilmektedir. Ayn1 dénemde kisa
vadeli bor¢lanmalarin toplam yiikiimliliikler ve 6zkaynaklar i¢cindeki pay1 %30, %30 ve %34
olarak gerceklesmistir. 2018’den 2019’a kisa vadeli bor¢lanmalar %29 oraninda, 2019’dan
2020’ye %56 oraninda artis gostermistir. 2020 yilinda doviz kurlarinin artisiyla Sirket'in
yabanci para cinsinden olan borg¢larinin TL degerinde artis yasanmistir. Bunun yani sira Sirket
Eximbank’tan ihracat kredileri kullanmistir.

Sirket'in, 31 Aralik 2018, 2019 ve 2020 tarihleri itibariyla kiralama islemlerinden borglari
finansal kiralama hizmeti veren cesitli kuruluslara olup, kullanim amag¢h makine ve ekipman
alimlarindan kaynaklanmaktadir. Kiralama islemlerinden borglar bu yillarda sirasiyla 1.409.374
TL, 1.518.997 TL ve 5.390.942 TL olarak gerceklesmistir. Kiralama islemlerinden borglar
2018’den 2019’a %8, 2019°dan 2020’ye %255 artis gostermistir. 2020 yilindaki artis Sirket’in
kapasite arttirimi ve yenileme yatirimlarindan kaynaklanmaktadir.

Uzun vadeli bor¢clanmalarin kisa vadeli kisimlar1 TL, Euro ve ABD$ cinsi banka kredilerinden
olusup, tamamui sabit faizlidir. Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar1 2018, 2019 ve
2020 yilarinda sirasiyla 29.541.058 TL, 34.545.603 TL, 85.602.320 TL olmus, toplam
yukiimliliikler ve 6zkaynaklar i¢cindeki pay1 sirasiyla %6, %6 ve %10 oraninda gerceklesmistir.
Bu kalemde 2018’den 2019’a %17, 2019°’dan 2020’ye %148 oraninda artis gézlenmektedir.
2020 yilinda faizlerin diismesiyle beraber Sirket, vadesi gelmis veya yakinda gelecek olan
yuksek faizli kredilerini vadelerinde kapatmak ve finansman giderlerini diistirmek amaciyla
uzun vadeli kredi garanti fonu garantili kredi kullanmistir. Bu durumun, uzun vadeli
borc¢lanmalarin kisa vadeli kisimlarinin artisinda 6énemli etkisi olmustur.
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Ticari borglar, iligkili taraflara ticari borglar ve iligkili olmayan taraflara ticari borclar olmak
tizere iki temel kalemden olusmaktadir. Ticari bor¢larin biiyikligi 2018, 2019 ve 2020
yillarinda sirasiyla 100.158.521 TL, 85.938.265 TL ve 72.206.775 TL olmustur ve aym yillarda
toplam yukimlilikler ve ozkaynaklar icindeki pay1 sirasiyla %21, %14 ve %9 olarak
gerceklesmistir. 2018 yili ile 2019 y1li karsilastirildiginda Sirket’in ticari bor¢lar1 %14 oraninda,
2019 yihi ile 2020 yili karsilastirildiginda %16 oraninda azalmistir. Sirket'in bor¢ édeme giin
stiresi 2018 yilinda 121 giin iken 2019 yilinda 82 giine, 2020 yilinda ise 66 giine diismiistiir.
Sirket bankalardan sagladig1 ucuz maliyetli krediler ile hammadde alimlarini pesin veya daha
kisa vadelerde gerceklestirmeye baslamis, boylece tedarikcilerden hammadde temininde doviz
bazinda 6dedigi yliksek vade farki yiikiinti azaltmay1 hedeflemistir.

2018, 2019 ve 2020 yilsonu finansal tablolari incelendiginde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglarin sirasiyla 4.821.920TL, 3.636.313 TL ve 6.303.871 TL oldugu
gorilmektedir. Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 2018’den 2019’a %25 diisiis,
2019°dan 2020'ye %73 artis gostermistir. Bu kaleme ait detaylar asagidaki tabloda

gosterilmektedir.
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borg¢lar
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Personele borg¢lar 3.648.408 2.256.281 4.369.714
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 790.382 854.604 1.220.572
Odenecek vergi ve fonlar 383.130 525.428 713.585

Diger borglar kalemi iligkili taraflara diger borglar ve iliskili olmayan taraflara diger borglar
kalemlerinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 yilinda Sirket'in diger borg¢lar1 sirasiyla
123.540 TL, 213.938 TL ve 343.003 TL olmustur ve 2018’den 2019’a %73, 2019’dan 2020’ye
%60 artis gostermistir. Iligkili taraflara olan borclar Sirket'in dénem sonu itibariyle sahis
ortaklarina olan temettl borglarini gosterirken, iligkili olmayan taraflara diger borglar ise resmi
kurumlara olan borglar1 géstermektedir.

Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler alinan siparis avanslarini goéstermektedir. 2018,
2019 ve 2020 yilsonu finansal tablolari incelendiginde bu kalemin sirasiyla 1.357.989 TL,
825.697 TL ve 1.101.472 TL oldugu goriilmekte olup bu kalemde 2018’den 2019’a %39 diists,
2019’dan 2020’ye %33 artis gerceklesmistir.

Tilrev ara¢ yiikiimliliikleri Sirket'in kur riskinden korunmak amacgh yaptigi yabanci para
forward islemlerinin donem sonu itibariyle degerlerini gostermektedir. Gectigimiz {i¢ yilin
finansal tablolari incelendiginde tiirev araglarin sirasiyla 9.679.613 TL, 320.172 TL ve 2.503.313
TL oldugu goriilmektedir. 2018’den 2019’a tiirev ara¢ ylikiimliilikleri %97 azalirken, 2019’dan
2020’ye %682 artmistir.

Donem kar1 vergi yiikiimliiliigli kurumlar vergisine iliskin bir kalemdir. 2018, 2019 ve 2020
yilinda dénem kar1 vergi ylikiimliligu sirasiyla 3.442.065 TL, 224.187 TL, ve 10.467.173 TL
olarak gerceklesmistir.

Kisa vadeli karsiliklar dava karsiliklarindan olusmaktadir. Dava karsiliklar1 agirlikli olarak
Sirket'in fason hizmet aldig1 alt yiiklenicilerinden kaynakli is¢ilik alacaklarinin tazmini icin
Sirket'e acilan isci davalarindan olusmakta olup, karsiligin tutarinin belirlenmesinde Sirket
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yonetimi hukuk miisavirlerinin goérusleri ve yerel mahkemelerde sonug¢lanmis davalar1 emsal
alarak onemli seviyede muhakeme kullanmaktadir. Kisa vadeli karsiliklar gectigimiz ti¢ yilda
sirasiyla 4.117.714 TL, 6.752.200 TL ve 4.656.293 TL olmus, 2018'den 2019’a %64 artis
gosterirken 2019’dan 2020’ye %31 diislis gostermistir.

Diger kisa vadeli ylkiimliiliikler vergi dairesine borclar, hesaplanan KDV ve diger kalemlerinden
olusmaktadir. Son Ui¢ yilin finansal tablolar1 incelendiginde diger kisa vadeli ylkiimliliikler
kaleminin sirasiyla 553.360 TL, 675.021 TL ve 954.601 TL oldugu goriilmektedir. Diger kisa
vadeli yliktimliiliiklere ait detaylar asagidaki tabloda gosterilmektedir.

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Vergi dairesine borg¢lar 346.930 348.254 562.366
Hesaplanan KDV 101.398 96.312 243.595
Diger 105.032 230.455 148.640

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Uzun vadeli ylkiimliiliikler; uzun vadeli bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden borg¢lanmalar,
uzun vadeli karsiliklar ile ertelenmis vergi yiikiimliiliiglinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020
yili finansal tablolari incelendiginde uzun vadeli yiikiimliiliiklerin sirasiyla 35.921.956 TL,
67.402.122 TL ve 139.299.020 TL oldugu goriilmektedir. Uzun vadeli ylkiimliiliiklerin toplam
yukiimliliikler ve 6zkaynaklar icindeki payr ayn1 dénemde sirasiyla %8, %11 ve %17 olarak
gerceklesmistir. Uzun vadeli ytkiimliiliikler 2018 yilindan 2019’a %88, 2019 yilinda 2020’ye ise
%107 oraninda artis gostermistir.

Uzun vadeli yiikiimliiliikler igerisindeki en biiyiik paya sahip kalem uzun vadeli bor¢lanmalardir.
Sirket sabit faizle hem TL hem de doviz bor¢clanma gerceklestirmektedir. Gectigimiz ii¢ yila ait
finansal tablolar incelendiginde uzun vadeli bor¢glanmalarin sirasiyla 27.753.112 TL, 54.684.577
TL ve 119.018.461 TL oldugu goriilmektedir. Ayn1 donemde uzun vadeli bor¢lanmalarin toplam
yukimliliikler ve 6zkaynaklar icindeki pay: sirasiyla %6, %9 ve %14 olarak gerceklesmistir.
2018’den 2019’a uzun vadeli bor¢lanmalar %97 oraninda, 2019'dan 2020’ye %118 oraninda
artis gostermistir. Kisa vadeli bor¢clanmalarin uzun vadeli kisimlarina dair yapilan aciklamalarda
bahsedildigi gibi Sirket 2020 yilinda diisiik faizli uzun vadeli kredi garanti fonu garantili krediler
kullanmis ve faiz yiikiint hafifletmeyi amaclamistir. 2020 yilinda uzun vadeli bor¢lanmalarda
yasanan artisin ana sebebi bu tiir kredilerdir.

Kiralama islemlerinden borg¢lar, Sirket'in, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihleri itibariyla finansal kiralama hizmeti aldig ¢esitli kuruluslara olan borcu olup, kullanim
amacli makine ve ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir. Kiralama islemlerinden borglar bu
yillarda sirasiyla 4.346.185 TL, 3.604.503 TL ve 12.667.389 TL olarak gerceklesmistir. Kiralama
islemlerinden bor¢lar 2018’den 2019’a %17 azalirken, 2019’dan 2020’ye %251 artmistir. Sirket
Cayirhisar’da bulunan fabrikasinda kapasite artirinmina yoénelik 2020 yilinda yapmis oldugu
yatirimi finansal kiralama yolu ile uzun vadeli olarak finanse etmistir.

Calisanlara iliskin uzun vadeli karsiliklar kidem tazminati karsiign ve kullanilmamis izin
karsiligindan olusmakta olup 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 3.026.416 TL, 4.995.120 TL
ve 6.124.268 TL’dir. Bu kaleme iliskin kirihim asagida yer alan tablodaki gibidir.
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Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kidem tazminati karsiligi 2.444.740 4.003.406 4.892.455
Kullanilmamis izin karsiligi 581.676 991.714 1.231.813

Sirket’'in ertelenmis vergi ylikiimliiligi 2018, 2019 ve 2020 yih finansal tablolarinda sirasiyla
796.243 TL, 4.117.922 TL ve 1.488.902 TL olarak gosterilmektedir. Bu tutar 2018’den 2019’a
%417 artarken, 2019’dan 2020’ye %64 diismiistiir.

Ozkaynaklar:

Sirket'in 6zkaynaklar1 6denmis sermaye, sermaye diizeltme farklari, paylara iliskin primler,
ortak kontrole tabii tesebbiis veya isletmeleri iceren birlesmelerin etkisi, kar veya zararda
yeniden siniflandirilamayacak diger kapsamli gelirler (giderler), kar veya zararda yeniden
siniflandirilabilecek diger kapsaml gelirler (giderler), kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler,
gecmis yillar karlar1 (zararlari), net dénem kar1 ile kontrol giicii olmayan paylardan
olusmaktadir. Sirket'in 6zkaynaklarinin buyiikliglniin son ti¢ yillik mali tablolarda sirasiyla
139.418.245 TL, 218.991.724 TL ve 217.968.425 TL oldugu goériilmektedir. Ozkaynaklarin
toplam yiikiimliiliikler ve 6zkaynaklar icindeki pay:1 ayni yillar icin sirasiyla %29, %36 ve %26
olarak gerceklesmistir. Ozkaynaklar 2018’den 2019’a %57 artis gosterirken 2019’dan 2020’ye
o6nemli bir degisiklige ugramamaistir.

Sirket'in 6denmis sermayesi son ¢ yilda sabit olup 125.965.994 TL'dir. Ayni sekilde sermaye
diizeltme farklar1 ve paylara iliskin primler kalemleri de sabit olup sirasiyla 3.613.416 TL ve
32.009.155 TL'dir. Sirketin donem kar1 son {i¢ yildir artis gostermekte olup sirasiyla 34.586.274
TL, 36.004.904 TL ve 79.844.695 TL olarak gerceklesmistir. Donem kar1 2018’den 2019’a %4,
2019’dan 2020’ye %122 artis gostermistir.

ORANLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

LIKIDITE ORANLARI

*Cari Oran

0,98 1,16 1,27
Doénen Varliklar/Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

*Asit Test Orani

(Donen Varliklar-Stoklar)/Kisa Vadeli 0,66 0,87 0,93
Yiiktimlulikler

*Nakit Oran

(Nakit ve Nakit Benzerleri)/Kisa Vadeli 0,12 0,32 0,44
Yiiktimlulikler

BORCLULUK ORANLARI

Kaldira¢ Oranr*

0,71 0,64 0,74
Toplam Borglar /Toplam Varliklar

Toplam Borglar/Ozkaynaklar 2,39 1,76 2,82

Finansman Gider Oram *

1,13 0,99 0,97

Finansman Giderleri / Faaliyet kar1
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ORANLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
DEVIR ORANLARI
*Aktif Devir Hizi

0,91 0,83 0,72
Net Satislar/Toplam Varliklar
*Ticari Alacak Devir Hiz1

3,12 3,65 3,16
Net Satiglar/Ticari Alacaklar
*Stok Devir Hiz1

3,18 4,20 2,45
Satilan Malin Maliyeti/Stoklar
*Ticari Bor¢ Devir Hizi

3,02 4,46 5,56
Satilan Malin Maliyeti/Ticari Bor¢lar

10.2. Faaliyet sonuglart:

10.2.1. fhraggmmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri

itibariyle faaliyet sonuc¢larina iliskin bilgi:

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Hasilat 428.373.642 499.171.421 596.085.748
Satislarin maliyeti (-) (302.073.237) (383.542.211) (401.139.133)
Briit kar 126.300.405 115.629.210 194.946.615
Arastirma ve

gelistirme giderleri (830.347) (37.544) (1.755.982)
@

Genel yOnetim

giderleri (-) (16.335.520) (23.035.771) (25.789.892)
Pazarlama, satis ve

dagatim giderleri (-) (12.221.779) (12.466.785) (14.906.005)
Esas faaliyetlerden 78.139.469 44.576.132 71.881.139
diger gelirler

Esas faaliyetlerden

diger giderler (-) (73.313.242) (46.160.966) (38.459.274)
Esas faaliyet kar1 101.738.986 78.504.276 185.916.601
Yatirnm

faaliyetlerinden 517.540 312.791 155.639
gelirler

Ozkaynak

yontemiyle

degerlenen

yatirimlarin (3.506.851) (1.698.389) (4.925.437)
karlarindan

(zararlarindan)

paylar

Finansman

gelirleri/(giderleri) 98.749.675 77.118.678 181.146.803
oncesi faaliyet kar1

Finansman gelirleri 53.743.218 42.606.812 99.796.379
Finansman giderleri (115.050.832) (77.616.900) (179.869.717)
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
()
Siirdiiriilen
faaliyetler vergi 37.442.061 42.108.590 101.073.465
oncesi kari
Siirdiiriilen
faaliyetler vergi (2.855.788) (6.103.686) (21.228.770)
gelir/gideri
- Donem vergi gideri (6.424.448) (5.173.896) (20.537.037)
- Ertelenmis  vergi 3.568.661 (929.790) (691.733)
gideri
Donem kari 34.586.274 36.004.904 79.844.695
ORANLAR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
KARLILIK ORANLARI
*()zsermaye Karlilik Orani (%)
i 24,81 16,44 36,63
Net Kar/0Oz kaynaklar x 100
AKktif Getiri Orani
7,32 5,95 9,59
Net Kar/Aktifler x 100
*Briit Kar Orani (%)
29,48 23,16 32,70
Briit kar/Satislar x 100
*Faaliyet Kar Orani (%)
23,75 15,73 31,19
Esas Faaliyet kar1/Satislar x 100
*Net Kar Orani (%)
8,07 7,21 13,39
Net kar/Satislar x 100

Hasilat:

Sirket’in hasilati yurt icinde ve yurt disinda yaptig1 Bigbag, Halitabani, PE film, Compound ve
diger triinlerin satisindan olusmaktadir. Sirket hasilatinin biiytik ¢ogunlugunu Bigbag riin
grubundan saglamaktadir. Sirket'in son ¢ yildaki ihracat gelirleri yurt ici satislarindan
yuksektir. 2018, 2019 ve 2020 yillarinda Sirket'in hasilati sirasiyla 428.373.642 TL, 499.171.421
TL ve 596.085.748 TL olmustur. Hasilattaki artis 2018’den 2019’a %17, 2019’dan 2020’ye %19
olarak gerceklesmistir. Sirket'in iiriin gruplarina ve cografyaya gore satislari asagida yer alan
tablolarda gosterilmektedir.
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Uriin Gruplarina Gére Satiglar

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bigbag 330.278.397 377.502.569 492.095.093
Halitabani 63.341.709 84.136.503 61.382.158
Compound 11.340.666 7.358.979 7.356.544
PE Film 14.357.093 18.036.950 19.369.575
Diger 9.055.777 12.136.420 15.882.378
NET SATISLAR 428.373.642 | 499.171.421 596.085.748
Bolgelere Gore Satislar

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Avrupa 182.403.380 212.956.306 307.176.966
Tiirkiye 175.363.309 211.309.652 209.102.411
ABD 18.263.747 29.392.606 36.226.594
Diger 52.343.206 45.512.857 43.579.777
NET SATISLAR 428.373.642 | 499.171.421 596.085.748

Satislarin Maliyeti ve Briit Kar:

Sirket'in son ¢ yillik finansal tablolar1 incelendiginde, satislarin maliyetinin sirasiyla
302.073.237 TL, 383.542.211 TL ve 401.139.133 TL; buna bagh olarak briit karin da ayni
donemde sirasiyla 126.300.405 TL, 115.629.210 TL ve 194.946.615 TL oldugu goriilmektedir.
Sirket'in briit kar marj1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda %29, %23 ve %33 olmustur. Satislarin
maliyeti direkt ilk madde malzeme, satilan ticari mal maliyeti, fason hizmet giderleri, enerji
giderleri, personel giderleri, amortisman giderleri ve itfa payi, bakim onarim giderleri, sigorta
giderleri ile diger giderlerden olusmakta olup, giderlerin kirilimi asagidaki tabloda

gosterilmektedir.

Satislarin Maliyeti

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Direkt ilk madde malzeme giderleri 194.129.157 224.402.546 228.672.538
Satilan ticari mal maliyeti 11.984.500 42.028.343 38.028.279
Fason hizmet giderleri 58.478.813 69.972.635 82.198.572
Enerji giderleri 15.625.805 19.302.449 20.562.611
Personel giderleri 10.351.781 13.426.796 15.949.265
Amortisman giderleri ve itfa paylari 5.139.439 6.714.143 7.122.889
Bakim ve onarim giderleri 2.342.857 2.637.365 3.303.367
Sigorta giderleri 1.379.629 1.761.135 1.861.396
Diger 2.641.256 3.296.799 3.440.217
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Faaliyet Giderleri:

Sirket'in faaliyet giderleri, arastirma ve gelistirme giderleri, genel yonetim giderleri ile

pazarlama, satis ve dagitim giderlerinden olusmaktadir. Bu giderlerin icerisinde en yiiksek pay

genel yonetim giderlerine aitken, en diisiik pay arastirma ve gelistirme giderlerine aittir. Faaliyet

giderlerine ait kirthm asagidaki tabloda yer almaktadir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Arastirma Gelistirme Giderleri 830.347 37.544 1.755.982
Amortisman giderleri ve itfa paylari 21.383 9.166 1.478.777
Ik madde ve malzeme giderleri 129.418 10.092 200.365
Personel giderleri 620.828 14.412 76.840
Diger 58.718 3.874 -
Satis, Pazarlama ve Dagitim Giderleri 12.221.779 12.466.785 14.906.005
Nakliye giderleri 7.046.122 6.494.599 9.145.309
Personel giderleri 2.438.155 2.887.490 2.489.492
Sigorta giderleri 923.569 1.109.606 1.258.370
Numune giderleri 349.058 387.026 659.785
Komisyon giderleri 246.755 256.709 506.028
Amortisman giderleri ve itfa paylari 310.688 379.221 412.791
Reklam ve tanitim giderleri 85.945 186.197 186.384
Diger 821.487 765.937 247.846
Genel Yonetim Giderleri 16.335.520 23.035.771 25.789.892
Personel giderleri 5.145.725 6.269.221 10.619.360
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 1.753.205 2.191.453 2.478.462
Dava ve avukatlik giderleri 1.784.019 6.092.414 2.227.641
Danismanlik giderleri 1.307.817 1.565.670 2.216.956
Tasit giderleri 495.955 531.308 1.343.193
Bilgi islem giderleri 849.724 1.037.727 1.330.717
Amortisman giderleri ve itfa paylari 677.636 552.987 753.310
Temsil ve agirlama giderleri 961.629 502.989 622.986
Aidat ve abonelik giderleri 375.548 451.139 479.510
Sigorta giderleri 148.381 246.445 445.208
Seyahat giderleri 549.798 958.554 301.491
Vergi, resim ve harg giderleri 143.164 159.734 259.678
Kargo giderleri 118.440 101.049 119.239
Siipheli alacak karsiligi 109.811 652.173 588.631
Diger 1.914.668 1.722.908 2.003.510

Sirket'in AR-GE giderleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 830.347 TL, 37.544 TL ve
1.755.982 TL olmustur. Arastirma ve gelistime giderleri 2018’den 2019 yilina %95 azalmis,
2019’dan 2020’ye %4577 artmistir. Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yilinda aktiflestirdigi AR-GE
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projelerinin artmasi sonucu, bu projelere dair amortisman ve itfa giderleri de artis géstermistir.
2020 yilindaki AR-GE giderlerinin artisinin ana sebebi amortisman ve itfa giderlerindeki artistir.

Sirket’e ait genel yonetim giderleri, gectigimiz Uc yilda sirasiyla 16.335.520 TL, 23.035.771 TL ve
25.789.892 TL, bu kalemin hasilat icindeki pay1 ise sirasiyla %4, %5 ve %4 olmustur. Genel
yonetim giderleri 2018'den 2019’a %41, 2019°dan 2020’ye %12 artis gostermistir. Genel
yonetim giderleri icerisindeki en biiylik pay personel maliyetine aittir. Personel giderlerinin
genel yonetim giderleri icindeki payr 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla %32, %27 ve
%41'dir.

Sirket’in satis, pazarlama ve dagitim giderleri 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 12.221.779
TL, 12.466.785 TL ve 14.906.005 TL olmustur. Ayni siire zarfinda satis pazarlama ve dagitim
giderlerinin hasilat igindeki pay1 %3, %2 ve %3 olarak gergeklesmistir. 2018’den 2019’a satis
pazarlama ve dagitim giderleri %2 artis gosterirken, bu oran 2019 - 2020 yillar1 arasinda
%?20’dir. Satis pazarlama ve dagitim giderleri icindeki en biiylik pay nakliye giderlerine aittir.
Nakliye giderlerinin toplam satis, pazarlama ve dagitim giderleri icindeki pay1 2018, 2019 ve
2020 yillarinda sirasiyla %58, %52 ve %61’dir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler ve Giderler:

Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi kur farki gelirleri, konusu kalmayan karsiliklar,
vade farki geliri ve diger gelirlerden, esas faaliyetlerden diger giderler ise kur farki giderleri ve
diger giderlerden olusmaktadir. Her iki kalemde de en biiyiik pay kur farkina aittir.

Sirket'in esas faaliyetlerden diger gelirleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillan i¢in sirasiyla
78.139.469 TL, 44.576.132 TL, 71.881.139 TL olarak gerceklesmistir. Esas faaliyetlerden
gelirlerin toplam hasilat icindeki pay1 ayn yillar igin sirasiyla %18, %9 ve %12 olmustur. Esas
faaliyetlerden diger gelirler 2019 yilinda 2018’e gore %43 diisiis gostermis, 2020 yilinda ise
2019’a gore %61 artis gostermistir. 2018 yilinda yasanan kur krizi sonras1 2019 yilinda TL'nin
yabanci paralar karsisinda deger kazanmasi nedeniyle 2019 kur farki gelirleri 2018’den daha
disiiktiir. 2020 yilinda TL'nin yiiksek volatilitesi ve yabanci paralar karsisindaki deger kaybi
sonucu Sirket’in kur farki gelirleri artmistir.

Sirket'in esas faaliyetlerden diger giderleri 2018, 2019 ve 2020 mali yillan i¢in sirasiyla
73.313.242 TL, 46.160.966 TL ve 38.459.274 TL olarak gerceklesmistir. Esas faaliyetlerden
giderlerin toplam hasilat i¢indeki pay1 ayni yillar i¢in sirasiyla %17, %9 ve %6 olmustur. Esas
faaliyetlerden diger giderler 2019 yilinda 2018’e gore %37, 2020 yilinda ise 2019’a gore %17
diislis gostermistir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler:

Sirket'in yatirim faaliyetlerinden gelirler kalemi, temettii gelirleri, sabit kiymet satis karlar1 ve
diger gelirlerden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 mali yillan itibariyle Sirket'in yatirim
faaliyetlerinden gelirleri sirasiyla 517.540 TL, 312.791 TL ve 155.639 TL olmustur. Yatirim
faaliyetlerinden gelirler 2018’den 2019’a %40, 2019’dan 2020’ye %50 diismiistiir.
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Finansman Gelirleri ve Giderleri:

Sirketin finansman gelirleri kur farki gelirleri, tiirev islemlerden kaynaklanan gelirler ve faiz
gelirlerinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve 2020 mali yillarinda Sirket'in finansman gelirleri
sirasiyla 53.743.218 TL, 42.606.812 TL ve 99.796.379 TL olarak gerceklesmistir. Finansman
gelirlerinin hasilat i¢cindeki pay1 aynm yillarda sirasiyla %13, %9 ve %17 olmustur. Sirket'in
finansman gelirleri 2019 yilinda bir onceki yila gore %21 diiserken, 2020 yilinda 2019’a gore
%134 artmistir. Finansman gelirlerine dair kirthm asagidaki tabloda yer almaktadir. Kur farki
gelirleri, toplam finansal gelirler icerisinde en 6nemli paya sahip kalemdir.

Finansal Gelirler

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kur farki gelirleri 49.997.046 37.394.362 89.246.054
Tiirev islemlerden kaynaklanan gelirler 3.746.172 4.886.123 7.124.100
Faiz gelirleri - 326.327 3.426.225

Sirketin finansman giderleri kur farki giderleri, tiirev islemlerden kaynaklanan giderler, faiz ve
komisyon giderleri ile kidem tazminat karsilig1 faiz maliyetinden olusmaktadir. 2018, 2019 ve
2020 mali yillarinda Sirket'in finansman giderleri sirasiyla 115.050.832 TL, 77.616.900 TL ve
179.869.717 TL olarak gerceklesmistir. Finansman giderlerinin hasilat icindeki pay1 ayni yillarda
sirasiyla %27, %16 ve %30 olmustur. Sirket'in finansman giderleri 2019 yilinda bir énceki yila
gore %33 diiserken, 2020 yilinda 2019’a gore %132 artmistir. Finansman giderlerine dair
kirihim asagidaki tabloda yer almaktadir. Kur farki giderleri, finansman giderlerindeki en 6nemli
kalemdir. 2018’de yasanan kur krizi ve 2020’de TL'nin yabanci para birimleri karsisinda hizh
deger kaybi sonucu, Sirket'in doviz cinsli bor¢larindan kaynaklanan kur farki giderlerinde artis

gorilmiistur.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kur farki giderleri 97.295.880 56.357.529 158.038.891
Faiz ve komisyon giderleri 16.410.350 19.054.457 21.015.284
Tiirev islemlerden kaynaklanan giderler 489.134 366.711 488.416
Kidem tazminati karsilig1 faiz maliyeti 855.468 1.838.203 327.126

Vergi Gideri

Sirket'in vergi gideri donem vergi giderleri ile ertelenmis vergi geliri (gideri) kalemlerinden
olusmaktadir. Son li¢ mali yillik donemde Sirket'in vergi giderleri sirasiyla 2.855.787 TL,
6.103.686 TL ve 21.228.770 TL olmustur.

Donem Kari:

Yukarida agiklanan sebeplere paralel olarak Sirket'in net donem kari, 2018, 2019 ve 2020 mali
yillari igin sirasiyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve 79.844.695TL olarak gerceklesmistir. Net
kar marj1 ayn1 donemler icin sirasiyla %8, %7 ve %13 olmustur. Sirket donem karini 2019
yilinda bir 6nceki mali y1la gore %4, 2020 yilinda ise 2019’a gore %122 artirmigtir.

105



10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket'in satislarinin iirtin gruplarina gore dagilimi asagida yer alan tablodaki gibidir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bigbag 330.278.397 377.502.569 492.095.093
Halitabam 63.341.709 84.136.503 61.382.158
Compound 11.340.666 7.358.979 7.356.544
PE Film 14.357.093 18.036.950 19.369.575
Diger 9.055.777 12.136.420 15.882.378
NET SATISLAR 428.373.642 | 499.171.421 596.085.748

Tabloda goriildigii tizere, Sirket'in en fazla gelir elde ettigi {iriin grubu olan Bigbag satislar1 2019
yilinda bir 6nceki yila gére %14, 2020 yilinda ise 2019’a gére %30 artis gostermistir. 2020
yilinda COVID-19 pandemisinin etkisiyle bozulan tedarik zincirleri, Avrupa’daki sirketlerin
Turkiye’den Bigbag talebinin artmasina neden olmus, bu durum Sirket’in satislarinin olagandan
daha hizli artmasina neden olmustur.

Sirket’in ikinci faaliyet alani olan Halitabani satislari ise 2019°da 2018’e gore %33 artmis, 2020
yilinda ise 2019’a gore %27 azalmistir. 2019 yilinda Sirket Halitabani kumasi ftretim
kapasitesini artirmak icin yeni makine yatirimi yapmis, bdylece {iretimini ve satislarin
artirmistir. 2020 yilinda ise COVID-19 pandemisi nedeniyle hali iireticilerinin iiretimlerinde
duraksamalarin yaganmasi, Sirket'in Halitabani satislarinda diisiise yol agmustir.

Sirket'in Compound {irtin satislar1 2019°da %35 diismiistiir. 2020 yilinda ise Compound {riin
satislarinda ciddi bir degisiklik yasanmamistir. 2019 yili basinda devreye giren Cevre Kanunu
neticesinde poset ambalajin iicretli olmasi sonucu, poset ambalaj kullanimi1 diismtstiir. Buna
bagh olarak Sirket'in poset ambalaj lretiminde yogun olarak kullanilan Compound satislari
diislis gostermistir.

Sirket’in PE Film satislar1 2019 yilinda bir 6nceki yila gore %26, 2020 yilinda ise 2019’a gore %7
artis gostermistir. Sirket'in pazarlama faaliyetlerindeki basarisi, satislarin artisinda énemli rol
oynamaktadir.

Uriin gruplarina gore satislarin dagilimi asagida yer alan tabloda gosterilmektedir. Sirket'in ana
faaliyet alani olan Bigbag satislarinin toplam satislar igindeki pay1 2020 yilinda bir 6nceki yila
gore artis gosterirken, Halitabaninin toplam satislar icindeki payr ayni doénemde diisiis
gostermistir.

Uriin Grubuna Gére Satislarin Dagilim

DAGILIM 31.12.2018 | 31.12.2019 31.12.2020
Bigbag 77,1% 75,6% 82,6%
Halitabani 14,8% 16,9% 10,3%
Compound 2,6% 1,5% 1,2%
PE Film 3,4% 3,6% 3,2%
Diger 2,1% 2,4% 2,7%
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Uriin Grubuna Gére Satislarin Dagilimi

DAGILIM 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

NET SATISLAR 100% 100% 100%

10.2.3. ihragcinin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda
bilgiler:

Kur Riski:

Sirket faaliyetleri geregi, Avro, ABD Dolari, Hindistan Rupisi, Sterlin para birimlerine kars1 kur
dalgalanmalar1 riskine maruz kalmaktadir. TL'nin diger para birimleri karsisinda deger
kazanmasi Sirket'in ihracat gelirlerinde TL cinsinden diislise sebep olmaktadir. Ayrica TL'nin
deger kazanmasi is¢ilik maliyetlerinin doviz cinsinden artmasina neden olmakta ve Sirket'in
ihracattaki rekabet giiciinii azaltmaktadir. Bununla beraber sirket petrole dayali hammadde
ithalat1 yapmakta olup, TL'nin deger kazanmasi ithalat giderlerini diislirmektedir. TL'nin diger
para birimleri karsisinda deger kaybetmesi ise hem ihracat gelirlerini hem ithalat giderlerini
artirmaktadir.

Sirket ayn1 zamanda yabanci para cinsinden borglanmaya sahiptir. Bu nedenle TL'nin yabanci
para birimleri karsisinda deger kaybetmesi Sirket'in bor¢lulugunu ve finansman giderlerini
artirirken, TL'nin deger kazanmasi tam tersi etki yapmaktadir. Sirket gerek biinyesinde doviz
cinsi mevduat bulundurarak, gerekse tiirev araclar kullanarak kur riskini yonetmektedir.

Faiz Orani Riski:

Faiz oram riski esasen, degisken faiz oranlarina sahip bor¢lanma araclari ve rotatif krediler ile
baglantili olarak glindeme gelmektedir. Bu tip bor¢glanma araglarina iliskin faiz oranlari, piyasa
oranlar1 dogrultusunda zaman icerisinde degismektedir. Sonuc¢ olarak, piyasadaki faiz
oranlarinda meydana gelen artislar, bor¢glanma araclarinin faiz oramim yiikseltmekte ve borg
alan tarafin finansman giderlerini arttirmaktadir. Bu sebeple, Sirket’in faiz orani riskine maruz
kalmasi bir risk tegkil etmektedir. Sirket'in degisken faizli kredi veya senetleri daha fazla tercih
etmesi ya da daha fazla rotatif kredi kullanmasi halinde gelecekte bu risk artabilir.

Ithalat ve Ihracat Politikalari

Sirket satin aldigi hammaddelerin énemli bir kismini yurt disindan ithal etmektedir. Sirket’in
yurt icinden aldigi hammaddeler de petrol bazli oldugundan, yurt i¢i satin almalar da dolayh
olarak ithalata bagimlidir. Tiirkiye ithalat politikasinda yapilacak olasi degisiklikler Sirket'in
hammadde temininde sikinti yasamasina sebep olabilir.

2020 yili Sirket gelirlerinin yaklasik %65’i ihracat gelirlerinden olusmaktadir. Ulkelerin
korumaci ticaret politikalarini artirmalari ve/veya ek glimriik vergisi benzeri olasi uygulamalari
Sirket’in ihracat hasilatini olumsuz yonde etkileyebilir.
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10.3. thragginin borg¢luluk durumu

Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 475.311.373
:,J;(lil:li‘l/(all;iltlerllila);:itzi:'lil;iliikler (uzun vadeli borg¢larin kisa 139.299.020
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam 614.610.398
Ozkaynaklar 217.968.425
Odenmis sermaye 125.965.994
Sermaye diizeltme farklari 3.613.416
Paylara iliskin primler 32.009.155
Ortak Kontrole Tabi Tesebbiis veya Isletmeleri Igeren B
Birlesmelerin Etkisi

Eaagszzrs gzefll?:ll;(iavzleg?(iiii;lers1n1ﬂand1rllmayacak birikmis diger 31.986.883
E;;S:;}{Iag;i«ﬁ;(i g};g:i?:rn siniflandirilacak birikmis diger (18.259.715)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 7.484.844
Gegmis yillar karlari (44.556.003)
Net dénem kari 79.844.695
Kontrol giicii olmayan paylar (120.844)
TOPLAM KAYNAKLAR 832.578.818
Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit 135.977.617
B. Nakit Benzerleri --
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar --
D. Likidite (A+B+C) 135.977.617
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 70.814.632
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 285.781.610
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 85.602.320
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borg¢lar 5.390.942
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 376.774.872
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 169.982.623
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 119.018.461
L. Tahviller

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 12.667.389
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 131.685.850
0. Net Finansal Borg¢luluk (J+N) 301.668.473
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihragcinin Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:
Sirket, net isletme sermayesi finansmani, vergi ddemeleri, sosyal giivenlik 6demeleri veya

tedarikci 6demeleri sebebiyle farkli zamanlarda kredi kullanimlar1 yapmaktadir. Ek olarak,
iretim kapasitesini artirmaya yonelik yaptigi yatirnmlari da banka kredileri ile finanse
etmektedir. 2020 yilinda doéviz kurlarindaki artisa baglh olarak Sirket’in déviz cinsi kredilerinin
TL cinsinden degeri artis gdstermistir. Bunun yani sira Sirket ucuzlayan hammadde fiyatlar
nedeniyle daha yiiksek stokla calisarak fiyat artislarina karsi maliyet yonetimi gergeklestirmis ve
bu sebeple daha fazla kredi ihtiyac1 dogmustur.

Banka Kredileri (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858 175.151.294 285.781.610
gazggli";ifrllilbanka kredilerinin kusa 29.541.058 34.545.603 85.602.320
Uzun vadeli banka kredileri 27.753.112 54.684.577 119.018.461
Toplam 188.023.028 264.381.474 490.402.391

Sirket'in, kiralama borglar: finansal kiralama hizmeti veren ¢esitli kuruluslara olup, kullanim
amachi makine ve ekipman alimlarindan kaynaklanmaktadir. Ge¢mis yillarda faktoring
islemlerini de bir fon kaynagi olarak kullanan Sirket'in, 2020 yili itibariyle faktoring borcu
bulunmamaktadir. Kiralama yilikiimliliiklerinin ve faktoring bor¢lanmalarin anapara ve
faizlerini iceren detay1 asagidaki gibidir:

E}Zﬁ;‘;‘;‘n":eiagz‘l’;gf @) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kisa vadeli kiralama borglar:: 1.409.374 1.518.997 5.390.942
- Briit kiralama borg¢lari 1.611.980 1.799.938 6.598.300
- Faizleri (-) (202.606) (280.941) (1.207.358)
Uzun vadeli kiralama borglar: 4.346.185 3.604.503 12.667.389
- Briit kiralama borglari 4.729.330 3.843.224 14.062.380
- Faizleri (-) (383.145) (238.721) (1.394.991)
Kisa vadeli faktoring borglar: 11.409.060 8.487.564 -
Briit faktoring borglari 11.960.126 8.973.721 -
Faizleri (-) (551.066) (486.157) -
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Ayrica, Sirket'in iligkili taraflara ticari olmayan bor¢lar1 bulunmaktadir. Bu borglarin tamami
ortakalara bor¢lardan olusmaktadir. Asagida, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
yillari i¢in iligkili taraflara ticari olmayan borg¢ tutarlari yer almaktadir. Bu tutarlar, donem sonu
itibariyla Sirket’in ortaklarina olan temettii bor¢larini belirtmektedir.

Iliskili Taraflara Ticari Olmayan Borglar (TL) 31.12.2018| 31.12.2019 | 31.12.2020
Ortaklara borg¢lar 82.865 195.845
Toplam 82.865 195.845
11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:
31.12.2018 | 31.12.2019| 31.12.2020

A. Dénem basi nakit ve nakit benzeri degerler 13.111.279| 19.169.139| 36.316.391
i{(si{cetme sermayesindeki degisikliklerden dnce yaratilan 111.114.097| 82155778 | 196.915.258
C. Islletme sermayesi kaynakli elde edilen/ (kullanilan) (60.868.833) | (15.022.568) (154.652.312
nakit )
Eélﬁ({'iattlrlm faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net (25.202.668) | (11.010.750) | (46.329.490)
Eéii?ansman faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net (15.105.690) | (37.240.309) | 103.813.624
F Ya.banc1.para.1 gevrim farklarinin nakit ve nakit benzerleri (3.879.046) | (1.734.899)| (3.838.912)
tizerindeki etkisi

G. Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis/(azalis) 6.057.860 | 17147252 | 95908168
(B+C+D+E+F)

H. Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (A+G) 19.169.139 | 36.316.391 | 132.224.559

isletme sermayesindeki gerceklesen degisimler 6ncesi, isletme faaliyetlerinden yaratilan
nakit

Sirket'in isletme sermayesindeki gerceklesen degisimler Oncesi, isletme faaliyetlerinden
yaratilan nakit 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 111.114.097 TL, 82.155.778 TL ve
196.915.258 TL olmustur. Sirket siirdiirtilen faaliyetlerden 2018, 2019 ve 2020 yillarinda
sirasiyla 34.586.274 TL, 36.004.904 TL ve 79.844.695 TL net kar etmistir. Isletme
sermayesindeki gerceklesen degisimler oOncesi isletme faaliyetlerinden yaratilan nakit,
faaliyetlerden elde edilen net kar tutarina; dénem net kar1 (zarari) mutabakati ile ilgili
diizeltmeler ile ¢alisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan 6demeler,
dava karsiliklar1 kapsaminda yapilan 6demeler ve Vergi (iadeleri) / 6demeleri eklenerek
hesaplanmaktadir. Dénem net kar1 (zarari) mutabakat ile ilgili diizeltmeler altinda en biiyiik
kalem” gerceklesmemis yabanci para cevrim farklari ile ilgili diizeltmeler” kalemidir. Bu kalem
2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 78.171.317 TL, 12.205.698 TL ve 67.189.485 TL

olmustur.
isletme sermayesi kaynakh elde edilen/ (kullanilan) nakit
Sirket, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 60.868.833 TL, 15.022.568 ve 154.652.312 TL'yi

isletme sermayesi ihtiyaclan icin kullanmistir. Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
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biiylik oranda ticari alacak, ticari bor¢ ve stok kalemlerinde yasanan artis ve azalislar
kaynaklidir. 2018 yilinda bir dnceki yila gore Sirket'in ticari alacaklar1 47.493.564 TL ve stoklari
35.753.545 TL artarken, ticari borglar1 32.392.187 TL artmistir. 2019 yilinda bir 6nceki yila gore
Sirket'in ticari alacaklar1 455.238 TL ve stoklar1 3.569.625 TL azalirken, ticari borglar
14.220.256 TL azalmistir. Son olarak 2020 yilinda bir 6nceki yila gore Sirket’in ticari alacaklari
50.153.406 TL ve stoklar1 55.114.784 TL artarken, ticari borg¢lar1 37.514.942 TL azalmistir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit

Sirket faaliyetlerinin akisi icerisinde hem maddi hem de maddi olmayan duran varlik yatirimi
yapmaktadir. Maddi duran varliklar Sirket'in sahip oldugu arazi ve arsalar, yeralt1 ve yeriistii
diizenleri, binalar, lretim silirecinde kullanilan makine, tesis, cihazlar, tasitlar, demirbaslar,
yapilmakta olan yatirimlar ve diger duran varliklardan olusmaktadir. Maddi olmayan duran
varliklar ise biiylik oranda gelistirme harcamalarinin aktiflestirilmesi ile elde edilmektedir.
llaveten Sirket'in kullandig1 ve kullanim hakki varliklari olarak simiflandirilan makine, tesis ve
cihazlar mevcuttur. Sonuc olarak Sirket'in yatirim faaliyetlerinde kullandig1 net nakit tutar1 2018
yilinda 25.202.668 TL, 2019 yilinda 11.010.750 TL ve 2020 yilinda 46.329.490 TL olmustur.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan/(kullanilan) net nakit

Sirket’'in finansman faaliyetleri kapsaminda olusan nakit giris ve cikislar1 biliyiik oranda kredi
kullanimlar ve geri 6demeleri kaynakhdir. 2018, 2019 ve 2020 yillan icerisinde Sirket sirasiyla,
470.812.007 TL, 418.319.739 TL ve 538.911.003 TL borglanma kaynakli nakit elde ederken, bor¢
O6demelerine iliskin nakit cikislar1 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sirasiyla 468.307.758 TL,
371.365.029 TL ve 438.670.508 TL olmustur. Buna ek olarak, Sirket 2019 yilinda 2.020.791 TL
ve 2020 yilinda 3.583.135 TL tutarinda temettii 6demesi yapmistir. Sirket 2018, 2019, 2020
yillarinda sirasiyla 15.277.343 TL, 20.122.063 TL ve 18.398.970 TL faiz 6demesi gerceklestirmis
ve sirasiyla 3.746.172 TL, 4.886.123 TL ve 7.124.100 TL faiz kazanci elde etmistir. Sirket'in
kullanim kisith bakiyelerindeki degisim 2018, 2019 ve 2020 yil i¢in sirasiyla 2.121.522 TL,
50.032.637 TL ve 9.287.458 TL olarak gerceklesmistir. Iligkili taraflardan diger alacaklar 2018
ve 2019’da sirasiyla 3.957.246 TL ve 16.905.651 TL artis gosterirken, 2020 yilinda 27.718.592
TL azalmigtir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi icerisinde veya ilave yatirimlari icin banka kredisi
kullanabilmektedir. Bunun disinda kullanilan bir kisim makine ve techizat icin finansal kiralama
islemlerinden kaynaklanan kiralama bor¢lart mevcuttur. Sirket donemsel ihtiyaglar
dogrultusunda faktoring islemleri araciligiyla kaynak yaratma yoluna da gitmektedir, bununla
birlikte 31 Aralik 2020 itibariyla faktoring borcu bulunmaktadir. Kisa vadeli finansal nitelikteki
borg¢larin detay1 asagidaki gibidir:

Kisa Vadeli Fon Kaynaklari (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kisa vadeli banka kredileri 130.728.858 175.151.294 285.781.610
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa 29.541.058 34.545.603 85.602.320
vadeli kismi

Kisa vadeli kiralama borglart: 1.409.374 1.518.997 5.390.942
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Kisa Vadeli Fon Kaynaklari (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Kisa vadeli faktoring borg¢lari 11.409.060 8.487.564 -
Toplam 173.088.350 219.703.458 376.774.872

Kisa Vadeli Kredi ve Kiralama Borglari

Sirket'in kisa vadeli kredi bor¢clanmalar1 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020’de
sona eren yillar icin sirasiyla 173.088.350 TL, 219.703.458 TL ve 376.774.872 TL tutarindadir.
Sirket, hammadde alimlarinin tamamini yabanci para cinsinden yapmaktadir. Ilaveten, Sirket’in
Hindistan’daki istiraki olan Isbir Mewar’dan mal ve hizmet alimlar1 da yapilmaktadir. Kur
hareketleri sonrasi yasanabilecek olumsuz etkileri kontrol altinda tutabilmek adina Sirket,
yabanci para 6¢demelerini, ayn1 kur iizerinden yaptig1 kredi kullanimlar ile eslestirmektedir.
laveten kullanim amagh makine ve ekipman alimlarindan kaynaklanan finansal kiralama
borglar1 da mevcuttur. Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyle kredi bakiyeleri, bu kredilerin hangi
para birimi cinsinden kullanildig1 ve agirhiklandirilmis faiz oranlari asagida verimistir.

Faiz tiirii Ag;:::iknl afl;gr;lrl::lsl SRlgina TL Tutar
(%) birimi tutar

Kisa vadeli banka kredileri
Tiirk Lirasi Sabit 12,54 49.476.868 49.476.868
Avro Sabit 0,42 19.087.796 | 171.940.960
Avro Degisken 1,9 450.000 4.053.555
Amerikan Dolari Sabit 0,53 6.000.000 44.043.000
ingiliz Sterlini Sabit 4,5 499.696 4.968.880
Hindistan Rupisi Sabit 35| 111.456.601 11.298.347
Kisa vadeli kiralama borg¢lar1
Avro Sabit 5,7 373.177 3.361.537
Tiirk Lirasi Sabit 15,5 1.447.392 1.447.392
Hindistan Rupisi Sabit 9,62 5.741.481 582.013
Toplam 291.172.552
Uzun vadeli kredilerin kisa
vadeli kisimlar1
Tiirk Lirasi Sabit 9,85 18.668.380 18.668.380
Avro Sabit 3,39 3.506.891 31.589.722
Amerikan Dolari Sabit 3,79 4.814.961 35.344.218
Toplam 85.602.320

Sirket, gerekli olan durumlarda bankalarla yaptig1 kredi anlasmalarinda teminat gostermektedir.
Bu teminatlar; Sirket'in finansal bor¢clanmalarina iliskin arsalar iizerindeki ipoteklerden,
Sirket'in finansal borg¢lanmalarina iliskin verilen kefaletlerden ve teminat gruplarindan
olusmaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 itibariyle verdigi
ipotekler, kredi kefaletleri ve teminat mektuplari asagidadir.
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Ipotekler, Kredi kefaletleri ve Teminat 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Mektuplar (TL)

Verilen ipotekler 785337 552 878.431.173 216.594.800
Verilen kredi kefaletleri 67.341.880 101.580.758 141.713.784
Verilen teminat mektuplari 84.430.902 148.287 711 280.909.492

llaveten, Sirket'in 31 Aralik 2020 itibariyle teminat, rehin ve ipotek ve kefalet (TRIK)
pozisyonunun para birimlerine gore dagilimi asagidaki gibidir.

Ipotekler, Kredi kefaletleri ve Teminat 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Mektuplan (TL)

Verilen ipotekler 785.337.552 878.431.173 216.594.800
Verilen kredi kefaletleri 67.341.880 101.580.758 141.713.784
Verilen teminat mektuplari 84.430.902 148.287.711 280.909.492

Yatirim Harcamalari

Sirket'in, yatirnm harcamalar1 (yil icinde ilgili varlik tiiriine yapilan eklemeler olarak
tanimlanmistir) ana olarak maddi duran varlik yatirimlarindan ve maddi olmayan duran varlik
altinda siniflandirilan haklardan ve arastirma-gelistirme yatirimlarindan olusmaktadir. Ilaveten
kullanim amagh makine ve ekipman alimlarindan kaynaklanan ve TFRS 16 diizenlemelerine
istinaden kullanim hakki varliklar olarak siniflandirilan yatirimlar da mevcuttur.

Sirket, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 yillarinda sirasiyla 13.368.579 TL,
4.348.657 TL ve 38.408.796 TL maddi duran varlik yatirimi yapmistir. Sirket 2020 yilinda cati
GES, diiz dokuma makinasi ve diger makine yatirimlar1 gerceklestirmis, bu sebeple 2020 yili
maddi duran varliklar1 6nceki iki seneye nazaran daha fazla artmistir. Bununla beraber 2018
yilinda Balikesir OSB’de bulanan fabrikada yer alan makinalarin bir kisminin satilmasi sebebiyle
26.754.241 TL maddi duran varlik ¢ikisi olmustur. Sirket'in 2018, 2019 ve 2020 yillan icin
maddi duran varlik yatirimlarinin dokiimii asagidadir.

:’,'&‘;di Duran Varlik Yatirimlar 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
ilaveler 13.368.579 4.348.567 38.408.796
Arazi ve arsalar - - -
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri - 239.500 78.500
Binalar - 907.390 -
Makine, tesis ve cihazlar 10.240.588 786.632 36.788.350
Tasitlar 1.291.428 1.359.614 1.026.539
Demirbaslar 951.064 372.944 497.787
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l(vﬁ‘;di Puran Varlik Yatrimlar: 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Yapilmakta olan yatirimlar 882.429 657.482 -
Diger duran varliklar 3.069 25.003 17.620
Cikiglar 26.754.241 - -
Arazi ve arsalar - - -
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri -- -- --
Binalar - - -
Makine, tesis ve cihazlar 25.281.054 -- --
Tasitlar 92.829 -- --
Demirbaslar 1.380.358 -- --
Yapilmakta olan yatirimlar -- - -
Diger duran varliklar -- -- --

Sirket, tuiretim siirecinde verimliligi artirmak ve irtln kalitesini ylikseltmek amaciyla AR-GE

harcamalar1 yapmaktadir. Gelistirme siirecleri tamamlanan ve kullanima hazir hale gelen

yatirimlar aktiflestirilmekte, digerleri ise gider olarak muhasebelestirilmektedir. Sirket, 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 yillarinda sirasiyla 2.058.858 TL, 5.297.241 TL ve
7.787.946 TL maddi olmayan duran varlik yatirimi yapmistir. Bununla birlikte 2020 yilinda

Sirket'in iligkili taraflarindan Isbir Siinger’e siparise dayali olarak iiretilen proje dolayisiyla

aktiflestirilen gelistirme maliyetlerinden 900.054 TL ¢ikis olmustur. Maddi olmayan duran varlik

yatirimlarinin 2018, 2019 ve 2020 yillar1 icerisindeki gelisimi asagidadir.

Maddi Olmayan Duran Varlik Yatirimlari

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
ilaveler 2.058.858 5.297.241 7.787.946
Haklar 115.352 28.427 523.119
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri 383.170 - -
Devam eden gelistirme maliyetleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827
Cikislar -- -- 900.054
Haklar -- -- -
Aktiflestirilen gelistirme maliyetleri -- -- 900.054

Devam eden gelistirme maliyetleri

Belirtildigi tizere, Sirket'in kullanim amaghh makine ve ekipman alimlarindan kaynaklanan ve

TFRS 16 diizenlemelerine istinaden kullanim hakki varliklari olarak siniflandirilan yatirimlar: da

mevcuttur. Kullanim hakki varliklarinin 2018, 2019 ve 2020 yillan icerisindeki gelisimi

asagidaki tabloda verilmistir. S6z konusu kalem TFRS 16 cercevesinde, 2019 yilinda itibaren

kullanim hakki varliklar1 olarak degerlendirilmeye baslandigindan, 2018 yilinda tutar

gorilmemektedir.
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Kullanim Hakki Varlik Yatirimlar (TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
ilaveler
Makine, tesis ve cihazlar -- 1.127.847 13.199.696

11.4. Isletme sermayesi beyanu:

Sirket'in isbu Izahname tarihi itibariyla en az 12 aylik bir dénem icin yeterli isletme sermayesi
bulunmaktadir.

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren son li¢ yillik
mali donemlerine ait "uyarlanmis” net isletme sermayesi sirasiyla 132.116.262 TL, 142.311.654
TL ve 280.472.024 TL olarak gergeklesmistir. Sirket'in“uyarlanmis” net isletme sermayesi ticari
alacaklar tutar ile stoklar tutarinin toplanip ticari borglar tutarinin toplamdan diisiilmesi
yoluyla hesaplanmaktadir. Son ii¢ mali yilin net isletme sermayesi hesabinda kullanilan finansal
tablo kalemleri, faaliyet giin siireleri ve nakit dongiisiine ait bilgiler asagidaki tabloda yer

almaktadir.
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Ticari Alacaklar 137.369.496 136.914.258 188.870.731
Alacak Tahsil Siiresi 117 giin 100 giin 116 giin
Stoklar 94.905.286 91.335.661 163.808.068
Stok Giin Siiresi 115 giin 87 giin 149 giin
Ticari Borglar 100.158.521 85.938.265 72.206.775
Ticari Bor¢ Odeme Giin Siiresi 121 giin 82 giin 66 giin
Net Isletme Sermayesi 132.116.262 142.311.654 280.472.024
Net Isletme Sermayesi / Net Satislar 30,8% 28,5% 47,1%
Nakit Cevirme Stiresi 111 giin 105 giin 199 giin

Sirket'in satislarinin biiyiimesi, 2019’a gore daha uzun siire stok tutmasi ve ticari borglarim
2019’a gore daha erken 6demesi sebebiyle isletme sermayesi kullanimi1 2020’de bir 6nceki yila
gore %97 artis gostermistir. 2020’de net isletme sermayesinin hasilata orani %47,1 olmustur.

Mevcut kredi imkanlar1 ve kullanima hazir nakit kaynaklar1 dikkate alindiginda Sirket
operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayll olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarinin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
6nemli maddi duran varliklar i¢in 6ngoriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Yoktur.
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12.  ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibariyle ihra¢cinin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
6demeler hakkinda bilgi:

Sirket Teknoloji Bakanligi'nin 19 Subat 2020 tarihli yazis1 ile AR-GE merkezi belgesini
edinmistir. Sirket, AR-GE Kanunu kapsaminda saglanan tesvik ve muafiyetlerden 22 Subat 2018
tarihi itibariyla yararlanmaktadir. Bu tarihe kadar Sirket'in farkli birimlerinde yapmis oldugu
AR-GE faaliyeti AR-GE merkezinde yiiriitiilmeye baslanmistir. Sirket'in AR-GE Merkezi’'nde
Sirket personeli calismakta olup asagida belirtildigi lizere TUBITAK destekli projelerde de
calisiimaktadir. Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihinde biten mali
yillar itibariyle, donem icinde gelir tablosunda ve bilangoda takip edilen harcamalar1 asagida yer
alan tabloda gosterilmistir.

TL 2018 2019 2020

Arastirma Giderleri 830.347 37.544 1.755.982
Gelistirme Giderleri 1.560.336 5.268.814 7.264.827
Arastirma ve Gelistime Giderleri 2.390.683 5.306.358 9.020.809

Sirket AR-GE merkezinde iiriin gelistirme ve siireg iyilestirme AR-GE calismalar1 yapmaktadir.
Sirket'in iriin gelistirme ile ilgili yapilan AR-GE faaliyetleri sonucu lretim portfoyiine almis
oldugu yeni iiriinler asagida listelenmektedir.

- Alev geciktirici katki maddesi

- Polietilen Film tiretimi icin Slip kaydiric1 katki maddesi
- Polietilen Film {iretimi icin Antiblok Katki maddesi
- Antislip katki maddesi

- Underlay (Duvardan duvara hali alt1 déseme)

- Polimer yay (patentli)

- DeliKkli film

- Antisatik iplik

- Polietilen Bigbag

- Bariyer WTR polietilen Film

- Antibakteriyel polietilen Film

- Vakumlanabilir metalize film
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AR-GE merkezinde yapilmis stireg iyilestirmeleri asagida listelenmektedir.

- Yiiksek hizli otomatik huni iiretim makinas: gelistirilmesi (TUBITAK TEYDEB projesi -
11 Subat 2019 tarihli ve 25234 sayili proje destek yazisiyla kabul géren 3181119 kodlu

proje)

- 4S Sise Tipi Laynir iiretim makinasi gelistirilmesi (TUBITAK TEYDEB projesi - 17 Ekim
2019 tarihli ve 93794 sayili proje destek yazisiyla kabul goren 3190663 kodlu proje)

- Kumas delik ve dokuma hata kontrol ve ayiklama sistemi gelistirilmesi
- Otomatik kolon kesim makinasi gelistirilmesi

- Kumas sarim sistemi gelistirilmesi

- Extriider dozajlama sistemi ERP entegrasyonu gelistirilmesi

- Bigbag konfeksiyon yonetim ve izlenebilirlik sistemi gelistirilmesi

Sirket'in markalar1 ile patent ve faydali modellerine iliskin bilgiler isbu izahname’nin 7.4
numarali boéliimiinde yer almaktadir.
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13.  EGILiM BILGILERi

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriillen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Atkéy Tesisinin Tasinmasi ve Modernizasyonuna Bagh Uretim Artis1 ve Maliyet
Optimizasyonu

Sirket, Bigbag fretimi icin gerekli kumas ihtiyacinin %22’sini Atkdy tesislerinde
gerceklestirmektedir. Mevcut dokuma makinas1 parkini modernize ederek/arttirarak iiretim
maliyetlerini diisiirmeyi ve lrlin kalitesini arttirmayi planlamistir. Bu dogrultuda 12 adet
hortum dokuma tezgahi ile 140 adet otomatik iplik saric1 yatirimi planlamistir.

Bu yatirimlarini, Atkdy’'deki tesisindeki bazi makinalarini ve yeni gelecek makinalarini OSB’deki
(eski ismiyle Balikesir 2. OSB) tesisinde devreye almay1 diisiinmektedir. Sirket bu sayede hafif
gramajli kumas tretim kapasitesini %35 arttirmay1 6ngormektedir. S6z konusu degisiklik ile
ayda 180.000 TL tasarruf yapilacagi diisiinilmektedir ve operasyonun Mayis 2021°de
tamamlanmasi planlanmaktadir.

GES Yatirnminin Enerji Maliyetine Katkisi

Sirket, maliyetleri icerisinde 6nemli bir masraf kalemi olan elektrik enerjisi tiretim maliyetlerini
azaltmak icin Cati GES yatirimi planlamis ve bunu 2020 yili1 Aralik ayi itibariyla tamamlamistir.
Sirket, Balikesir'de li¢ farkli lokasyonda iiretim faaliyeti yiiriitmektedir. Bunlardan bir tanesi
Balikesir OSB’de (eski ismiyle Balikesir 2. OSB) yer almakta olup, L seklinde iki binadan
olusmaktadir. Sirket burada bulunan iki fabrika binasinin catilarinda 2601, kWp ve 3556,8 KkWp
olmak tizere iki Cat1 GES yatirimi gerceklestirmistir. Sirket'in bagh ortakhigi konumundaki inter
Tekstil faaliyetlerini Balikesir OSB’deki tesiste yiiriitmekte olup Sirket, Inter Tekstil'in faaliyet
gosterdigi fabrikanin catisinda 3580,8 kWp giiciinde bir Cati GES yatirimi gerceklestirmistir.
Agustos 2020°de kabulii yapilarak tiretime gecen 3,580 kWp’lik GES tesisi Agustos-Aralik 2020
bes aylik donemde 1,674,274 kw-sa elektrik tiretimi gerceklestirmistir. Balikesir OSB’nin ge¢mis
yllar performansina gore bu stre icerisinde elektrik tiretim miktar1 1,597,030 kw-sa
ongorilmistiir. Bu tesisin yillik 4,515,000 kw-sa elektrik iiretebilecegi yine Balikesir OSB’nin
gecmis yillar performansina bakilarak ongoériilmektedir. Bu iiretimin tesisin mevcut durumda
yillik elektrik tiikketim miktarinin yaklasik %30’unu karsilayabilecegi diisiiniilmektedir. Balikesir
OSB’de (eski ismiyle Balikesir 2. OSB) yapilan Cati GES yatirimlar: i¢in de yilik 6ngoriilen
elektrik tiretim miktarlar1 4,478,000 kw-sa ve 3,133,000 kw-sa olmak tizere toplam 7,611,000
kw-sa’tir. Bu liretimin mevcut durumda iki ¢ati altinda faaliyet gosteren tesisin yillik elektrik
tiikketim miktarinin %52’sini karsilayacagl diistintilmektedir. Sirket'in azalan elektrik enerjisi
maliyetleri dolayisiyla liretim maliyetlerinin de azalmasi 6ngoriilmektedir.

Sirketin Isbir Mewar’in Hisselerinin % 99’una Sahip Olmasi

Sirket, 2017 yilinda Hindistan'in Udaipur sehrinde %50-%50 ortaklik yapisi ile Udaipur ve
cevresinde liretim yapan bir Hintli aile ile Bigbag iiretim tesisi kurmustur. Bu siire zarfinda
tesiste yapilan Bigbag tliretiminin biiyiik bir kisminin satisi, Balikesir'deki ve farkh tlkelerdeki
satis sirketleri kanaliyla Sirket iizerinden gergeklestirilmistir. 2020 yili igerisinde ortaklar ile
yapilan goriismeler neticesinde Sirket, soz konusu tesisin % 49 oranindaki payini satin almistir
ve 2020 yih Aralik ay1 itibariyla isbir Mewar'in %99’u Sirket’e aittir. Bu satin almayla Sirket
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Hindistan’daki tesisinde de kendi yonetimiyle maliyetlerini diistirebilecegini ve satis cirosuna
katki yapabilecegini diisiinmektedir. Sirket, bu dogrultuda da mevcut tesisin fiziksel
biiytikligiiniin yetersiz kalmasindan dolay:1 farkli bir lokasyona tasinarak makine ve donanim
yatirimi ile liretim artis1 / satis artis1 yapabilecegini diistinmektedir.

Sirket’in Halitabani Uretimi i¢in iplik Hatt1 ve Dokuma Makinesi Yatirmmi

Sirket 2020 yili sonunda Cayirhisar tesislerinde {liretmis oldugu Halitabani kumas iiretiminde
kullanilmak iizere iplik (tape) hatti yatirinmi ve 13 adet diiz dokuma kumas liretim makinesi
yatirimi yapmustir. Iplik hatlar Sirketin’in Balikesir Cayirhisar tesislerine Kasim 2020 sonunda
ulasmustir. Uretimde aksama yapilmadan gecis saglanmasi icin gerekli stoklar olusturularak eski
iplik hatt1 yerine yeni iplik hattinin kurulumuna baslanmistir. Planlanan takvime goére Subat
2020 sonu itibariyla 13 adet yeni dokuma makinesinin Sirket'e ulasacagi diisiiniilmektedir.
Yapilan yatirim ile {iriin kalitesinin artacagy, liretim miktarinin artacagi ve maliyetlerin azalacagi
diistiniilmektedir.

13.2. ihragcimin beklentilerini énemli élgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket'in hem siiregelen hem de gelecekteki faaliyetlerini ve beklentilerini énemli o6lciide
etkileyebilecek hususlar asagida yer almaktadir:

e  (ida sektori egilimleri

e  (Cevreci egilimler

e  Yurtici/yurt dis1 pazar belirsizlikleri

e  Makroekonomik ve politik gelismeler
Bu belirtilen hususlar agsagida detayli olarak agiklanmistir.
Gida Sektérii Egilimleri

Ambalaj sektoriinde satisi dogrudan etkileyen en O6nemli sektorel egilim, gida sektoriinde
yasanmaktadir. Gida sektérii bulundugu her pazarda biiylime egilimi gostermeye devam
etmekte, bu durum da beraberinde gida iiriinlerinin ambalajina yo6nelik nitelikli talebi
arttirmaktadir. Ana pazari gorece nitelikli ve katma degeri yiliksek triin talebi olan Avrupa
Birligi pazari olan Sirket, bu egilimi degerlendirmeye yonelik gerekli calismalar1 yapmaktadir.

Cevreci Egilimler

Diinya’da siirekli artan cevre bilincine paralel olarak ardinda diisiik karbon izi birakan yesil
ambalaja olan talep giderek artmaktadir. Bununla birlikte artan cevre bilinci ve paralelinde
plastik ambalaj iirtinlerine karsi 6zellikle Avrupa iilkelerinde gelisen negatif refleks ve ytriirliige
koyulmasi1 planlanan potansiyel plastik vergileri sektorel bir belirsizlik olarak tiim Diinya
uireticilerinin karsisinda yer almaktadir.

Yurt ici / Yurt Dis1 Pazar Belirsizlikleri

Son dénemde normal seyrinden uzaklasarak sert bir sekilde artis trendine giren hammadde

fiyatlari, uluslararasi deniz ve kara navlun fiyatlarindaki artislar, satis birim fiyatlar1 iizerinde

baski kuran dis kaynakl etkenlerdir. Sirket'in de icinde bulundugu emek yogun sirketleri
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yakindan ilgilendiren asgari licretlerdeki artis da yine satis birim fiyatlari iizerinde baski yaratan
en 6nemli i¢ etkendir.

Makroekonomik ve Politik Gelismeler

Istihdam seviyeleri, enflasyon, briit biiyiime dahil olmak iizere kiiresel, bélgesel ve yerel
ekonomik ve politik kosullar, hiikiimet degisimleri, vergi politikasi, mevcut COVID-19 pandemisi
dahil ve bununla sinirli olmamak tizere salgin hastaliklar, teror saldirilari, deprem, sel baskini
gibi dogal afetler, doviz ve faiz oranlarinin artis1 Sirket’in faaliyet sonuclarini etkiyen faktorler
arasinda yer almaktadir. Sirket'in faaliyetleri Tiirkiye’de ve Avrupa’da yasanan ekonomik
kosullardan o6zellikle etkilenmekte olup diinyada ve Tiirkiye’de yasanabilecek ekonomik ve
siyasi gelismeler, rekabet ve yatirim kosullarini olumsuz etkileyebilir.

Bunlara ek olarak, Diinya ticaretinde son yillarda yasanan ve biiyiik iilkeler ya da ticari bloklar
tarafindan karsilikli yiriirliige koyulan serbest ticareti engeller nitelikteki korumaci ticari
bariyerler, arttirilan giimriik vergileri, birbirlerine yiiksek oranda eklemlenmis pazarlardaki
belirsizlikleri tetiklemektedir. Bu global belirsizlik ortami, tiim ticari faaliyetleri zincirleme
olarak kot yonde etkilemekte, talep ve arz1 baskilamaktadir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihragcinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihra¢ginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Yoktur.

14.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragginin genel organizasyon semasi:

CEO

GENEL MUDUR VEKLI

T .
INSAN COMPOUND FILM

R i : : i
Tzi[:lgw MALI FSLER PASZAATIELXI‘SM KAYNAKLARI VE PROJE pRSE STRAJ:{BI:E.E:};::AMA SATINALMA || I§ GELISTIRME
AT GRUGU : etbAn A il ———r DIREKTORLUGU - T DIREKTORLUGD | | DIREKTORUGU
oirexrorLiin| | PREKTORUGY | pipekréRiUGl | | DIREKTORLUG | | DIREKTGRLUGU DIREKTORLUGU
| ‘

TEKNIK TEKSTIL f — YARDIMCI HiZ. . KALITE
sarih || oo | MOooRS || oD | wdogeg | VEELITRK oo | | rone
15.2. idari yapr:
15.2.1. ihraggimin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Son 5 Yilda (_?..ore.v 23
Meveut _ ihrageida Siiresi / Sermaye Pay1
Adi Soyadi . Is Adresi s i Kalan
Gorevi Ustlendigi N
Gorevler?2 Gorev
Siiresi (TL) (%)
Cayirhisar
N Mah. Yeni
. Yonetim Izmir Cad
Necati KOKLU Kurulu No:29 ' - 3yil/2ay 1.628.175,46 1,29
Baskan Altieyliil/
BALIKESIR
Cayirhisar
e o
Ali KANTUR Kurulu No:29 ) - 3yil/2ay 1.644.880,64 1,31
Bagkan Vekili Altieyliil/
BALIKESIR
Cayirhisar
Mah. Yeni
Mustafa Yonetim [zmir Cad.
OZPEHLIVAN | Kurulu Uyesi No:29 ; 3yl/2ay | 1.568.231,59 | 124
Altieyliil/
BALIKESIR

22 Gorevleri belirtilenlerin gorevleri devam etmektedir.

23 [lgili pay sahipligi oranlar1 halka arz kapsaminda artirilan sermaye tutari dikkate alinmaksizin hesaplanmigtir.
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Son 5 Yilda

Gorev

. Siiresi / Sermaye Pay123
Ad1 Soyad vacu.t Is Adresi -I-hra(""‘u.l? . Kalan
Gorevi Ustlendigi ..
Gorevler?2 Gorev 0
Siiresi (TL) (%)
Cayirhisar
Mah. Yeni
Osman Atay Yonetim Izmir Cad.
KUZUCUOGLU | Kurulu Uyesi No:29 - 3yi/2ay | 1.648.05897 | 131
Altieyliil/
BALIKESIR
Cayirhisar
Mah. Yeni
Metin Yonetim Izmir Cad. o
GULTEPE | Kurulu Uyesi No:29 Genel Midir | 3yl /2 ay ; ;
Altieyliil/
BALIKESIR

15.2.2. Yonetimde so6z sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyadi

Mevcut
Gorevi

is Adresi

Son 5 Yilda
Ihraggida
Ustlendigi

Gorevler

ihraggida
Mevcut
Gorevini
Ustlendigi
Yil

Sermaye Payi124

(TL)

(%)

Giirsel
OTEGENGIL

Genel Mudir
Vekili

Cayirhisar
Mah. Yeni
[zmir Cad.
No:29
Altieylul/
BALIKESIR

2014

Ozer OKER

Mali Isler
Direktori

Cayirhisar
Mabh. Yeni
[zmir Cad.
No:29
Alueylil/
BALIKESIR

2014

Volkan
SAVCIOZEN

Miisavir

Cayirhisar
Mabh. Yeni
[zmir Cad.
No:29
Alueylil/
BALIKESIR

2019

Altug EKINIL

Insan
Kaynaklari
Direktori

Cayirhisar
Mabh. Yeni
[zmir Cad.
No:29
Alueylil/
BALIKESIR

Mali [sler
Direktor
Yardimcisi

(Gorev Bitis
Tarihi: 2020)

2020

24 lgili pay sahipligi oranlar halka arz kapsaminda artirilan sermaye tutari dikkate alinmaksizin hesaplanmistir.
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Son 5 Yilda Ihrageida Sermaye Pay124
Mevcut . ihragcida BTt
Ad1 Soyadi . Is Adresi - i Gorevini
Gorevi Ustlendigi Ustlendisi
Gorevler . (TL) (%)
Yil
Cayirhisar
Mah. Yeni
Satinalma {zmir Cad.
Evren TEKOL Direktorii No:29 - 2014 - -
Altieyliil/
BALIKESIR
Stratejik Caylrhlsar
Mah. Yeni
Planlama ve s
Murat Bilei Izmir Cad. i 2014 i i
HALICIOGLU g No:29
Teknolojileri i
Direktsrii Altieyliil/
ITERIOTU 1 BALIKESIR
Cayirhisar
Mah. Yeni
Doganay Is Gelistirme | Izmir Cad. ] 2014 ) ]
CERCI Direktorii No:29
Alueylil/
BALIKESIR
Planlama
Miidiiri
Cayirhisar (Gorev Bitis
Mah. Yeni Tarihi: 2017)
Siilleyman Tedarik 1zmi.r Cad ;
y Zinciri ' Tedarik 2020 - -
SARI . . No:29 Zinciri
Direktorii N 1ncirl
Aluieylil/ Direktorii
BALIKESIR Vekili
(Gorev Bitis
Tarihi: 2020)
Cayirhisar
Compound Mah. Yeni
Nurullah ve Filr?l Proie [zmir Cad. ) 2014 ) )
TENLILER Direkt('jrii] No:29
Alueylil/
BALIKESIR
Cayirhisar
Mah. Yeni
. Satig ve [zmir Cad
Ersen CELIK Pazarlama No:29 ' - 2014 - -
Direktori Altieyliil/
BALIKESIR

15.2.3. ihraggi son 5 y1l icerisinde kurulmus ise ihragcinin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.

15.2.4. ihraggimin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihrac¢1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.
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Yoktur.

15.3. ihragcinin yénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Necati KOKLU

1961 yilinda istanbul Teknik Universitesi Ingaat Miihendisligi Béliimii’'nden mezun olan Necati
KOKLU, 1963 yilina kadar izmir Belediyesi Betonarme Biirosu’nda calismistir. 1965-1970 yillar
arasinda serbest insaat miiteahhitligi yapmis, 1968 yilinda isbir Sentetik yénetim kurulu
liyeligine ve sonrasinda yonetim kurulu baskanhgina ve daha sonra Isbir Holding ve Isbir Siinger
yonetim kurulu iiyeliklerine secilmistir. 1968 yilindan beri Isbir Sentetik’te calisan KoKklii,
ylriittiigi isbir Siinger yénetim kurulu baskan vekilligi ve Isbir Holding yénetim kurulu iiyeligi
gorevlerinin yani sira Isbir Sentetik yonetim kurulu bagkani olarak goérevini siirdiirmektedir.

Ali KANTUR

1970 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi Béliimii’'nden mezun olan Ali
KANTUR, 1972 yilinda ABD’de Syracuse Universitesi'nde Endiistri Miihendisligi ve Is Idaresi
alanlarinda yiiksek lisans egitimini tamamlamistir. Kantur, 1973-1977 yillan arasinda Orta
Dogu Teknik Universitesi Endiistri Miihendisligi Boliimi'nde ve 1973-1978 yillar1 arasinda
Ankara Iktisadi ve Ticari Ilimler Akademisi yiiksek lisans programlarinda égretim iiyeligi gorevi
yuriitmiistiir. 1974 yilinda miidiir olarak basladig1 ve sonrasinda murahhas iiye ve yonetim
kurulu baskanhigir goérevlerini iistlendigi Tepe Grubu Sirketleri'nden 2004 yilinda ayrilmistir.
Halen Kantur&Akdas A.S. yonetim kurulu bagkanlig), ITC Grup Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.
yonetim kurulu baskanligi, Akdas Dokiim San. ve Tic. A.S. yonetim kurulu baskan yardimciligy,
Isbir Holding yénetim kurulu bagkan yardimcilhigl, Isbir Siinger yénetim kurulu bagkanhg ile
Isbir Sentetik yénetim kurulu baskan yardimcilig1 gérevlerini yiiriitmektedir.

Mustafa OZPEHLIVAN

1976 yilinda lise egitimini Realschule’den mezun olarak tamamlayan Mustafa OZPEHLIVAN,
Ford Motors, Koln fabrikasinda ayni yil sigorta personeli olarak ¢alismaya baslamis ve 2002
yilinda malulen emekli olmustur. Ozpehlivan, 2007 yilinda Isbir Holding, 2011 yilinda isbir
Siinger ve 2016 yilinda Isbir Sentetik yénetim kurulu iiyeligi gérevlerine getirilmis ve halen bu
gorevlerini ylirtitmektedir.

Osman Atay KUZUCUOGLU

Lise egitimini tamamladiktan sonra Balgat Amerikan Ussii’nde terciimanlk gérevine baslayan
Osman Atay KUZUCUOGLU, 1962 yilindan itibaren Hollanda'da serbest ticari faaliyetlerde
bulunmus ve terclimanlik hizmetleri vermistir. 1969 yilinda yonetim kurulu tiyesi olarak gorev
aldig1 Isbir Holding biinyesinde 1984 yilindan itibaren yonetim kurulu baskanhgi goérevini
yliritmektedir. Aym1 zamanda Isbir Siinger yonetim kurulu iiyesi olarak gorev yapan
Kuzucuoglu, halen Isbir Sentetik yénetim kurulu tiyesi olarak gérev yapmaktadir.

Metin GULTEPE

1989 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimii’'nden mezun olan Metin
GULTEPE, 1991 yihnda Isbir Siinger biinyesinde isletme miihendisi unvanmiyla géreve
baslamistir. 1996 yilinda Isbir Siinger genel miidiirii olarak goéreve getirilen Giiltepe, 2013
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yilinda Isbir Siinger biinyesindeki mevcut gérevinin yani sira, Isbir Sentetik biinyesinde genel
miidiirliik gérevine getirilmistir. 2014 yi1linda isbir Holding biinyesinde CEO gérevine getirilen
Giiltepe, 2014 yilindan beri Isbir Sentetik yoénetim kurulu iiyeligi ve genel miidiirliik gérevini
sirdiirmektedir.

Giirsel OTEGENGIL

1983 yilinda Hacettepe Universitesi Fen Fakiiltesi Matematik Boliimiinden mezun olan Giirsel
OTEGENGIL, 1984 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde bilgisayar programcisi olarak calismaya
baslamistir. 2001-2010 yillar1 arasinda Isbir Sentetik biinyesinde genel miidiir yardimcis
gorevini yiiriiten Otegengil, bu siire icerisinde iki donem Balikesir Ticaret Odas1 Meclis iiyeligi
gorevi yapmis ve 2010 yilinda emekli olarak isbir Sentetik biinyesindeki gorevlerinden
ayrilmistir. 2013 yilinda tekrar isbir Sentetik biinyesinde calismaya baslayan Otegengil, tedarik
zinciri direktorii olarak goreve baslamis ve 2014 yilindan beri genel miidiir vekili olarak
gorevini icra etmektedir. Sirket biinyesindeki gorevlerinin yam sira Otegengil, Balikesir Sanayi
Odas1 Meclis tyesi, Tirkiye Odalar ve Borsalar Birligi Ambalaj Meclisi iiyesi ve Ambalaj
Sanayicileri Dernegi liyesi olarak gorevlerini yiirtitmektedir.

Evren TEKOL

1996 yilinda Ankara Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimi'nden mezun olan Evren TEKOL,
2000 yilinda Hacettepe Universitesi Kimya Miihendisligi Boliimii'nde yiiksek lisans egitimini
tamamlamistir.  1998-2000 yillar1 arasinda Hacettepe Universitesi Kimya Miihendisligi
Bolimi’'nde arastirma gorevlisi, 2002-2003 yillar1 arasinda Ak-Kim Kimya Sanayi A.S.
biinyesinde miihendis olarak gorev alan Tekol, 2003 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde miihendis
olarak géreve baslamistir. Halen isbir Sentetik biinyesinde ¢alismakta olan Tekol, satinalma
direktorliigii goérevini stirdiirmektedir.

Ozer OKER

2000 yilinda Afyon Kocatepe Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi’'nden mezun olan
Ozer OKER, 2002 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde ¢alismaya baglamigtir. 2002-2012 yillar
arasinda satin alma uzmani, finans uzmani, muhasebeden sorumlu midir yardimcisi,
muhasebeden sorumlu miidiir, finansman miidiiri gorevlerini ytriitmuis, halen mali isler
direktori olarak gérev yapmaktadir.

Altug EKINIL

2000 yihinda Marmara Universitesi Isletme Béliimii'nden mezun olan Altug EKINIL, 2002 yilinda
Marmara Universitesi Muhasebe ve Finansman Béliimi'nde yiiksek lisans egitimini
tamamlamistir. 1999-2001 yillar1 arasinda Moore Global (eski unvaniyla Yonet Moore Stephens
YMM A.S.) biinyesinde denet¢i, 2003-2006 yillar1 arasinda Banvit A.S. blinyesinde maliyet ve
muhasebe yoneticisi olarak ¢ahismistir. 2006 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde muhasebeden
sorumlu miidiir yardimcisi olarak goreve baslayan Ekinil, sirasiyla muhasebe miidiirii, mali isler
direktor yardimcisi gorevlerinde bulunmustur. 2020 yilinda bu yana ise insan kaynaklar
direktori gorevini stirdiirmektedir.

Stileyman SARI

2002 yiinda Kocaeli Universitesi Miithendislik Fakiiltesi Endiistri Miihendisligi Bélimii'nden
mezun olan Siileyman SARI, 2006 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde calismaya baslamis ve 2006-
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2017 willan arasinda planlama siireclerinde cesitli gorevler almistir. Halen tedarik zinciri
direktorii olarak Sirket'teki gérevine devam etmektedir.

Ersen CELIK

1999 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi iktisadi ve idari Bilimler Fakiiltesi Iktisat
Boliimii'nden mezun olan Ersen CELIK, 2001 yilinda Isbir Sentetik’te ¢alismaya baslamis ve
2001-2014 yillan arasinda satis ve pazarlama departmaninda cesitli gérevlerde bulunmustur.
2014 yilindan itibaren Sirket biinyesinde satis ve pazarlama direktorligli gorevini
yuriitmektedir.

Nurullah TENLILER

1989 yilinda Uludag Universitesi Miihendislik Fakiiltesi Makine Miihendisligi Béliimii'nden
mezun olan Nurullah TENLILER, 1991 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde ¢alismaya baslamistir.
1991-2013 yillar1 arasinda iiretim, pazarlama ve satin alma departmanlarinda st diizey yonetici
olarak gorev yapan Tenliler, halen Sirket'te Compound ve film proje direktérii gorevini
yuritmektedir.

Doganay CERCI

1986 yilinda Afyon Kocatepe Universitesi Makine Egitim Fakiiltesinden mezun olan Doganay
CERCI, 2006 yilinda isbir Sentetik biinyesinde ¢alismaya baslamis ve Sirket biinyesinde cesitli
uist diizey yoneticilik gorevlerinde bulunmustur. Halen Sirket'te is gelistirme direktorii olarak
gorevini siirdiirmektedir.

Murat HALICIOGLU

2000 yilinda Selguk Universitesi Miihendislik ve Mimarhk Fakiiltesi Bilgisayar Miihendisligi
Béliimii'nden mezun olan Murat HALICIOGLU, 2003 yilinda isbir Sentetik biinyesinde calismaya
baslamis ve bilisim sistemleri mudiirliigii, planlama miidirligii, insan kaynaklar1 mudirlagi
gibi cesitli yoneticilik gorevleri Ustlenmistir. Halen Sirket’'te stratejik planlama ve bilgi
teknolojileri direktorligl gorevini yliriitmektedir.

Volkan SAVCIOZEN

2001 yilinda Orta Dogu Teknik Universitesi Istatistik Bélimii'nden mezun olan Volkan
SAVCIOZEN, Bilkent Universitesi Executive MBA programu ile yiiksek lisans derecesini almis,
ayni1 y1l University of Michigan - Stephen M. Ross School of Business Global Competitive Strategy
sertifika programini tamamlamistir. 2001 yilindan itibaren HSBC Bank A.S. ve Tiirk Dis Ticaret
Bankas1 A.S. gibi sirketler biinyesinde kurumsal bankacilik yo6neticisi olarak goérev olan
Savcidozen, 2016 yilinda igbir Siinger biinyesinde strateji ve is gelistirme yoneticisi olarak
calismaya baslamistir. 2018 yilinda Isbir Sentetik biinyesinde Miisavirlik gérevine baslayan
Savci6zen, bu gorevini halen siirdiirmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak uzere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yénetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakliginin halen devam edip etmedigine dair
bilgi:
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Adi Soyadi

Mevcut
Gorevi

Son 5 Yilda Grup
icinde Aldig
Gorevler ve
Sirket Unvani?®

Son 5 Yilda
Grup Disinda
Aldig1 Gorevler
ve Sirket
Unvani?6é

Grup
icindeki
Hissedarhk
Durumu

Grup
Disindaki
Hissedarhk
Durumu

Necati
KOKLU

Yonetim
Kurulu
Baskani

Isbir Holding
- Yo6netim
Kurulu Uyesi

Isbir Siinger -
Yonetim
Kurulu
Baskan Vekili

Inter Tekstil -
Yonetim
Kurulu
Baskani

Isbir Sentetik
(%1,29)

Ali KANTUR

Yonetim
Kurulu
Baskan Vekili

Isbir Holding
- Yénetim
Kurulu
Baskan
Yardimcisi

Isbir Stinger -
Yonetim
Kurulu
Baskani

Inter Tekstil -
Yonetim
Kurulu
Baskan
Yardimcisi

Kantur & Akdas
AS. - Yonetim
Kurulu Baskani

Akdas Dokiim
Sanayi ve Ticaret
A.S.- Yonetim
Kurulu Baskan
Yardimcisi

ITC invest
Trading &
Consulting A.S.-
Yonetim Kurulu
Baskani

Isbir Sentetik
(%1,31)

Kantur &
Akdas A.S.
(%40)

Akdas
Dokim
Sanayi Ve
Ticaret A.S.
(%30)

Mustafa
OZPEHLIVAN

YoOnetim
Kurulu Uyesi

Isbir Siinger -
Yonetim Kurulu
Uyesi

Inter Tekstil -
Yonetim Kurulu
Uyesi

Isbir Sentetik
(%1,24)

Osman Atay
KUZUCUOGL
U

Yonetim
Kurulu Uyesi

Isbir Holding
- Yonetim
Kurulu
Baskani

Isbir Siinger -
Yonetim
Kurulu Uyesi

Inter Tekstil -
Yonetim
Kurulu Uyesi

Isbir Sentetik
(%1,31)

Metin
GULTEPE

Yonetim
Kurulu Uyesi

Isbir Holding
- CEO

25 Gorevler devam etmektedir.

26 Gorev bitis tarihi bildirilenler haricindeki gérevler devam etmektedir.
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Son 5 Yilda

Son 5 Yilda Grup Grup Disinda Grup Grup
Adi Sovadi Mevcut icinde Aldig1 i dl“l: Gﬁi‘evler icindeki Disindaki
y Gorevi Gorevler ve 81 Hissedarlik | Hissedarhik
. ve Sirket
Sirket Unvani?® Durumu Durumu
Unvani?6é
GRS
GRS Danismanlik Danismanlik
Giirsel Genel Miidiir Isbir Siinger - Otérrﬁ:;l;on i Ot(l)rrlr?:sa;on
OTEGENGIL Vekili Musavir Ambalaj San. Tic. Ambalaj San.
Ltd. Sti. - Midiir Tic. Ltd. Sti.
- (%100)
" Mali isler Isbir Siinger - ) ) )
Ozer OKER Direktorii Misavir
Isbir Siinger -
Mali Isler
Koordinatorii
Volkan Miisavir Izltj;;tseuln fee l; ' - - -
SAVCIOZEN ? ey vess
Gelistirme
Yoneticisi
(Gorev Bitis
Tarihi: 2018)
Isbir Sentetik -
insan Mali isler Direktor
Altug EKINIL | Kaynaklari Yardimeisi - - -
Direktori (Gorev Bitis
Tarihi: 2020)
Satinalma
Evren TEKOL Direktori - - - -
Stratejik
Murat Plané?lr;a ve _ ] ) ]
HALICIOGLU Teknolojileri
Direktorii
Doganay Is Gelistirme ) ) ) )
CERCI Direktorii
Isbir Sentetik -
Planlama Miidiirii
(Gorev Bitis
Tedarik Tarihi: 2017)
Silleyman L ,
SARI .ch1.1."1 ) Isbir Sentetik - - - -
Direktord Tedarik Zinciri
Direktorii Vekili
(Gorev Bitis
Tarihi: 2020)
Nurullah C(;I;;&O;:O?;e i i i i
TENLILER Direktori
Satis ve
Ersen GCELIK Pazarlama - - - -
Direktorii
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15.5. Son 5 yilda, ihragcinin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayili
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler
gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye
kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka
veya kredi kartlarinin kétiiye kullanilmasi, kacakgilik, vergi kacakeilig: veya haksiz mal
edinme suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliliigiiniin ve
ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya
kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢cinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu
sirketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihraccidaki diger yénetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintili bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihrag¢iya karsi goérevleri ile sahsi ¢ikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Sirket, 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.
Yoktur.

15.9.1. Yonetim Kkurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢c1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Sirket, 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.

Yoktur.
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15.9.2. ihraggimin ¢ikardig ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihrac¢i son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
arac¢larinin satis1 konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis sinirlamalar

hakkinda ayrintih bilgi:
Sirket, 5 Ekim 1968 tarihinde kurulmustur.

Yoktur.
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16. UCRET VE BENZERi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢¢cinin yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihrac¢i ve bagh ortakliklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i¢in
stz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket'in list diizey yoneticilerine ve yonetim kurulu tyelerine saglanan faydalar kapsaminda
yapilan 6demeler 31 Aralik 2018 itibariyla 4.040.560 TL, 31 Aralik 2019 itibariyla 4.858.735 TL
ve 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 6.873.672 TL’dir.

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihra¢cinin veya bagh ortaklhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, Sirket'in yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelinin emekli aylig;,
kidem tazminati veya benzeri menfaatlerini 6deyebilmek icin 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve
31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla 257.009 TL, 335.951 TL ve 448.371 TL
tutarinda karsilik ayirmistir.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragcimin yénetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev

siiresi ile bu gorevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu:

=omis e Gorev Siiresi / Kalan
Adi Soyadi Mevcut Gorevi ihraccida Ustlendigi ; L
. Gorev Siiresi
Gorevler??
o Yonetim Kurulu
Necati KOKLU Baskani - 3yil/2ay
. Yonetim Kurulu
Ali KANTUR Baskan Vekili - 3yil/2ay
Mustafa . R
OZPEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi - 3y1l/2ay
Osman Atay . N
KUZUCUOGLU Yonetim Kurulu Uyesi - 3yil/2ay
Metin GULTEPE Yonetim Kurulu Uyesi Genel Miidiir 3yil/2ay
Yonetimde S6z Sahibi Olan Personel:
Si(;:;as Y::iia ihragccida Mevcut
Ad1 Soyadi Mevcut Gorevi Srageica Gorevini Ustlendigi
Ustlendigi
. Yil
Gorevler
Gursel Genel Midiir Vekili . 2014
OTEGENGIL
Ozer OKER Mali Isler Direktérii - 2014
Volkan .
SAVCIOZEN Misavir - 2019
_ Mali isler Direktor
Altug EKINIL Insan Kaynaldar: Yardimcisi 2020
Direktori
(Gorev Bitis Tarihi: 2020)
Evren TEKOL Satinalma Direktorii - 2014
Murat Stratejik Planlama ve
HALICIOGLU Bilgi "I.‘eknc.).lo_Jllerl - 2014
Direktorii
y - Is Gelistirme
Doganay CERCI Direktdrii - 2014
Planlama Midiri
darik (Gorev Bitis Tarihi: 2017)
. Tedarik Zinciri
Stileyman SARI Tedarik Zinciri Direktorii 2020

Direktori

Vekili
(Gorev Bitis Tarihi: 2020)

27 Gorevleri belirtilenlerin gorevleri devam etmektedir.

133




Si(;::‘: Y::;;a ihraggida Mevcut
Adi Soyadi Mevcut Gorevi _aragerca Gorevini Ustlendigi
Ustlendigi
. Yil
Gorevler
Nurullah Compound ve Film i 2014
TENLILER Proje Direktorii
: Satis ve Pazarlama
Ersen CELIK Direktdrii - 2014

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihragci ve bagh ortakliklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde séz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adj,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlari:

Sirket'in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida temin
edilmektedir. Komitelere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Sirket tarafindan denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal yonetim
komitesi kurulacaktir. S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak 02/03/2021 tarihli ve
851 sayil1 Yonetim Kurulu karar1 alinmis olup, s6z konusu Yonetim Kurulu karar1 uyarinca bahsi
gecen komiteler, Sirket paylarinin halka arzini takiben yapilacak ilk genel kurul toplantisinin
gerceklestirildigi tarih itibariyla faaliyete gececektir.

Denetimden Sorumlu Komite

Denetimden sorumlu komite Yonetim Kurulu'nun 02/03/2021 tarihli ve 851 sayili kararn ile
kurulmustur, iiyeleri Sirket'in paylarinin halka arzini miiteakip yapilacak ilk genel kurul
toplantisina kadar secilecektir.

Komite, en az iki liyeden olusur. Komitenin biitlin iiyelerinin bagimsiz yoénetim kurulu tyesi
niteliginde olmasi gerekir. Komitenin iki tiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla
iiyesinin bulunmasi halinde tyelerin ¢ogunlugunun, icrada goérevli olmayan yonetim kurulu
tiyelerinden olusmasi zorunludur. icra baskani/genel miidiir komitede gorev alamaz. Olagan
genel kurul toplantisinda yeni yonetim kurulu goéreve secildiginde, ilgili Yonetim Kurulu gérev
stiresi ile paralel olarak, denetimden sorumlu komite iiyelerini belirler.

Komite en az (i¢ ayda bir olmak lizere yilda en az dort kez toplanir ve toplanti sonuglari tutanaga
baglanarak alinan kararlar Yonetim Kurulu'na sunulur. Komite, iiye sayisinin yaridan bir
fazlasinin katilimi ile toplanir ve toplantiya katilanlarin ¢cogunlugu ile karar alir.

Komitenin faaliyetleri ve toplanti sonuglar1 hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama yapilir.
Komite, kendi gorev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin
degerlendirmelerini ve 6nerilerini derhal Yonetim Kurulu'na yazili olarak bildirir.
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Denetimden sorumlu komitenin gérevleri, asagidakilerle sinirli olmamak lizere su sekildedir:

Sirket'in muhasebe sistemi, finansal bilgilerin kamuya ac¢iklanmasi, bagimsiz denetimi
ve Sirket’'in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinliginin gézetiminin
yapilmasi,

Bagimsiz denetim kurulusunun secimi, bagimsiz denetim sézlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baslatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her
asamadaki ¢alismalarinin Komite gézetiminde gerceklestirilmesi. Ayrica, her tiirlii i¢ ve
bagimsiz denetimin, yeterli ve seffaf bir sekilde yapilmasi i¢in gerekli tedbirlerin
alinmasi,

Hizmet alinacak bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluslardan alinacak hizmetlerin
belirlenmesi ve Yonetim Kurulu’nun onayina sunulmasi,

Sirket'in muhasebe ve i¢c kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak Sirket'e
ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmasi, Sirket calisanlarinin, Sirket’in
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi
cercevesinde degerlendirilmesi konularinda wuygulanacak yontem ve Olglitlerin
belirlenmesi,

Kamuya acgiklanacak yillik ve ara donem finansal tablolar ile dipnotlarinin, yasal
diizenlemelerin getirdigi kurallar ile uluslararasi muhasebe ilke ve standartlarina,
Sirket'in izledigi muhasebe ilkeleri ile gercege uygunluguna ve dogruluguna iliskin
olarak Sirket'in sorumlu yoneticileri ve bagimsiz denetgilerinin goriislerinin alinmasi,
kendi degerlendirmeleriyle birlikte Yonetim Kurulu'na yazili olarak bildirilmesi,

llgili ceyrek yil finansal tablolarin yayimlanmasimi miiteakip gerceklestirecegi
toplantilarinda s6z konusu donemde yillik onayr alinmis siirekli iliskili taraf islemi
uyarinca gerceklestirilen iliskili taraf islemlerinin incelenmesi ve iligkili taraf
islemlerine iliskin yillik incelemesinin ardindan Yonetim Kurulu'na bir rapor
sunulmasi,

Yonetim Kurulu iyeleri, iist yonetim veya diger iliskili taraflar arasinda ortaya
cikabilecek ¢ikar catismalarini ve ticari sir kapsaminda veya Sirket paylarinin degerini
etkileyebilecek nitelikteki bilginin kotliye kullanilmasini 6nlemeye yonelik Sirket ici
diizenlemelerine uyumun gozetilmesi ve

Kurul diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile omiteye verilen/verilecek diger
gorevlerin yerine getirilmesi.

Kurumsal Yonetim Komitesi

Kurumsal yonetim komitesi, Yonetim Kurulu’'nun 02/03/2021 tarihli ve 851 sayili karan ile

kurulmustur, tyeleri Sirket'in paylarinin halka arizini miiteakip yapilacak ilk genel kurul

toplantisina kadar secilecektir. Kurumsal yonetim komitesi, aday gosterme komitesi ve iicret

komitesinin gorevlerini de yerine getirir.

Kurumsal yonetim komitesi, baskan1 bagimsiz yonetim kurulu iiyesi olmak kaydiyla en az iki

liyeden olusur.
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Kurumsal yonetim komitesinin iki iyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesinin
bulunmasi halinde tiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden
olusmasi zorunludur. icra baskani/genel miidiir komitede gérev alamaz.

Sirket'in isleyisine katki saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve
deneyime sahip olan kisiler kurumsal yonetim komitesine secilebilirler. Gerek duyuldugunda
Yonetim Kurulu iiyesi olmayan, konusunda uzman kisilere de kurumsal yonetim komitesinde
gorev verilir.

Olagan genel kurul toplantisinda yeni yonetim kurulu goreve secildiginde, ilgili Yonetim Kurulu
gorev siiresi ile paralel olarak, kurumsal yonetim komitesi tiyelerini belirler.

Kurumsal yonetim komitesi kendisine verilen gorevin gerektirdigi siklikta toplanir. Komite
toplantilar1 Sirket merkezinde veya komite {iyelerinin erisiminin kolay oldugu baska bir yerde
yapilabilir. Komite, liye sayisinin yaridan bir fazlasinin katiimi ile toplanir ve toplantiya
katilanlarin ¢ogunlugu ile karar alir.

Kurumsal yonetim komitesi, diger gorevlerinin yani sira,

o Kurumsal yonetim ilkelerinin uygulanip uygulanmadigini ve bu prensiplere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelebilecek cikar ¢atismalarinin tespit edilmesi, Yonetim
Kurulu’'na uygulamalart iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi,

o Kurumsal yonetim ilkelerine uyum kapsaminda yillik degerlendirme yapilmasi
kurumsal yonetim ilkelerine uygunluk raporunun hazirlanmasi ve sonuclarin Yonetim
Kurulu'na génderilmesi,

o Sirket'in organlari, birimleri, yoneticileri ve c¢alisanlar1 arasindaki gorev ve yetki
dagiliminin agik ve net bir sekilde belirlenip belirlenmediginin takip edilmesi,
uygulamada ortaya c¢ikabilecek c¢ikar catismalarinin onlenmesine iliskin yapilacak
diizenlemeler ve belirlenecek politikalar hakkinda o6nerilerde bulunulmasi, bu
diizenlemelere ve politikalara uyumun gozetilmesi,

o Sirket’in bilgilendirme politikasinin belirlenmesine yonelik tavsiyelerde bulunulmasi,
belirlenen politikalarin uygulanmasinin gozetilmesi, Sirket internet sitesinde ve faaliyet
raporunda yapilacak aciklamalarin ve verilecek bilgilerin kapsamini, niteligini,
tutarlihgini ve dogrulugunun gézden gegcirilmesi,

o Sirket ile pay sahipleri ve diger paydaslar arasinda ¢ikar ¢atismalar: ortaya ciktiginda
tarafsiz ve dengeli bir yaklasimla ilgililerin haklarinin korunmasina yonelik islemlerin
yapilmasinin takip edilmesi, gorev alanina giren konularda pay sahiplerinden ve
paydaslardan gelen talep ve sikayetlerin incelenmesi, ¢6ziim Onerilerinin Yonetim
Kurulu’na sunulmas;,

o Basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarinin korunmasi ve
kullanilmasinin kolaylastirilmasinin takip edilmesi,

o Sirket’te kurumsal yonetim kiiltiiriiniin yerlestirilmesine ve her seviyedeki yonetici ve
personel tarafindan benimsenmesine yonelik calismalarda bulunulmas;,

136



Sirket'in etik kurallarinin belirlenmesine ve gelistiriimesine katkida bulunulmasi ve
Sirket faaliyetlerinin bu kurallar ¢cercevesinde yiiriitiilmesinin gozetilmesi,

Sirket'in kurumsal sosyal sorumluluklarina karsi duyarli olmasini, ¢evreye ve kamu
sagligina iliskin diizenlemelere uyumunun takip edilmesi,

Yatirimcai iligkileri biriminin gozetilmesi,

Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen kurumsal yonetim kapsaminda
degerlendirilebilecek diger hususlarda ¢alismalarin yapilmasi, ve

Kurul diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek diger
gorevlerin yerine getirilmesinden sorumludur.

Kurumsal Yonetim Komitesi, kurumsal yonetim cercevesindeki gérev ve sorumluluklari yaninda

asagidaki gorev ve yetkilerden de sorumludur:

Aday gosterme komitesi ve licret komitesinin gorevlerinin yerine getirilmesi,

Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan ydneticilik pozisyonlari i¢in uygun
adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin
olusturulmasi ve bu hususta politika ve stratejiler belirlenmesi konularinda ¢alismalar
yapilmasi,

Yonetim Kurulu'nun yapisi ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yapmak ve
bu konularda yapilabilecek degisikliklere iliskin tavsiyelerini yonetim kuruluna
sunulmasi,

Yonetim Kurulu iyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yodneticilerin
Ucretlendirilmesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalar1 sirketin uzun vadeli
hedeflerini dikkate alarak belirlenmesi ve bunlarin gézetiminin yapilmasi,

Ucretlendirmede kullanilan kriterlere ulasma derecesi dikkate alinarak, Yonetim
Kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoéneticilere verilecek ticretlere iliskin
onerilerini Yonetim Kurulu’'na sunulmasi.

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin erken saptanmasi komitesi, Yonetim Kurulu'nun 02/03/2021 tarihli ve 851 sayili karar1

ile kurulmustur, tyeleri Sirket'in paylarinin halka arzini miiteakip yapilacak ilk genel kurul

toplantisina kadar secilecektir.

Komite, baskani bagimsiz Yonetim Kurulu iiyesi olmak kaydiyla en az iki liyeden olusur.

Komitenin iki iiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesinin bulunmasi halinde

tiyelerin ¢ogunlugunun, icrada gorevli olmayan yonetim kurulu iiyelerinden olusmasi

zorunludur. Icra bagkani/genel miidiir komitede gorev alamaz. Sirket'in isleyisine katki

saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve deneyime sahip olan kisiler

komiteye secilebilirler. Gerek duyuldugunda Yonetim Kurulu tiyesi olmayan, konusunda uzman

kisilere de komitede gorev verilir.
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Olagan genel kurul toplantisinda yeni yonetim kurulu goreve secildiginde, ilgili Yonetim Kurulu
gorev siiresi ile paralel olarak, riskin erken saptanmasi komitesi iiyelerini belirler. Eski komite
tiyelerinin gorevleri yerlerine yenileri se¢ilinceye kadar devam eder.

Riskin erken saptanmasi komitesi, iiye sayisinin yaridan bir fazlasinin katilimi ile toplanir ve
toplantiya katilanlarin cogunlugu ile karar alir. Komite, kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili
olarak ulastif1 tespit ve Onerileri hazirlanacak bir rapor ile Yonetim Kurulu'na sunar. Rapor
denetciye de gonderilir.

Komite kendisine verilen gorevin gerektirdigi siklikta toplanir. Komite toplantilar1 Sirket
merkezinde veya Komite iiyelerinin erisiminin kolay oldugu baska bir yerde yapilabilir.

Riskin Erken Saptanmasi komitesi, diger goérevlerinin yani sira, asagidaki konulardan
sorumludur:

o Mevcut ve potansiyel operasyonel, stratejik ve diger risklerin belirlenmesi ve bu
risklerle baglantili olarak ilgili 6nemlerin alinmasi i¢in dneriler hazirlanmasi,

o Risk yonetim sistemlerinin kurulmasi ve Sirket icinde organizasyonel altyapilarin
kurulmas: ve islevselligin artirilmas ile ilgili sistemlerin gelistirilmesi icin 6neriler
hazirlanmasi,

. Yonetim Kurulu ve denetim komitesine yonelik risklere iliskin ¢6zliim Onerilerinde
bulunulmasi,

o Sirket hedeflerine ulasmayi etkileyebilecek mevcut ve olasi risk unsurlarinin kurumsal

risk yonetimi sistematigi cercevesinde tanimlanmasi, degerlendirilmesi, izlenmesi ve
Sirket'in risk alma profiline uygun olarak ilgili risklerin yonetilmesine iliskin
prensiplerin belirlenerek, karar mekanizmalarinda kullanilmasinin saglanmasi,

o Olasilik ve etki hesaplarina gore, Sirket'te tutulacak ve yonetilecek, paylasilacak veya
tamamen ortadan kaldirilacak risklerin tespit edilmesi,

o Yonetim Kurulu'na, basta pay sahipleri olmak iizere Sirket'in menfaat sahiplerini
etkileyebilecek olan risklerin etkilerini en aza indirebilecek risk yonetim ve bilgi
sistemlerinin, slireclerini de icerecek sekilde, i¢ kontrol sistemlerini olusturmasi igin
goriis sunulmasi,

o Risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket'in kurumsal yapisina entegrasyonunun
saglanmasi,
o Risk yonetim sistemlerinin en az yilda bir kez gézden gecirilmesi ve risklerin yonetim

sorumlulugunu {stlenen ilgili béliimlerdeki uygulamalarin, komite kararlarina uygun
gerceklestirilmesinin gézetilmesi,

o Teknik iflasin erken teshis edilmesi ve Yonetim Kurulu'nun bu konuda uyarilmasinin
saglanmasi ve alinmasi gereken 6nlemlere iliskin 6nerilerin gelistirilmesi,

o Sirket'in varligini, gelismesini ve devamini tehlikeye disiirebilecek risklerin erken
teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli dnlemlerin alinmasi ve riskin yonetilmesi
amaciyla calismalar yapilmasi ve
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Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile Komite’ye verilen/verilecek
diger gorevlerin yerine getirilmesi.

17.4. ihragamin Kurulun kurumsal yoénetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda ac¢iklama:

Esas Sozlesme’nin 30’uncu maddesinde yer alan “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” bashkh
maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal
Yénetim llkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yénetim kurulu
kararlart gecersiz olup ishu Esas Sézlesmeye aykiri sayilir. Kurumsal Yénetim Ilkelerinin
uygulanmast bakimindan onemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in 6nemli nitelikteki iliskili
taraf islemlerinde ve iiciincti kisiler lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin islemlerinde
Sermaye Piyasast Kurulu’nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine uyulur. Yénetim
Kurulunda gorev alacak bagimsiz tiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yénetime iliskin diizenlemelerine gére tespit edilir.”

Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup Kurul tarafindan ilan edilinceye
kadar tglinci grup icinde yer alacaktir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki s6z konusu
yukiimliiliikklere Sirket’in paylarinin borsada islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk
genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibariyla
Kurumsal Yo6netim Tebligi'ne uyum siirecini tamamlamis olacaktir. Ayrica, Sirket, Kurumsal
Yonetim Tebligi hiikiimlerine titizlikle uymaya gayret edecektir.

Sirket tarafindan iicretlendirme politikasi, bilgilendirme politikasi, kar dagitim politikasi, bagis
ve yardim politikas1 ve iligkili taraf islemlerine iliskin esaslarin belirlenmesine iliskin
02/03/2021 tarihli ve 850 sayili Yonetim Kurulu kararlar1 alinmis olup, politikalarin igerikleri
asagida belirtilmistir:

Ucretlendirme Politikas1

Sermaye piyasasi mevzuati diizenlemeleri kapsaminda Sirket'in yonetim kurulu tiyelerinin ve
idari sorumlulugu bulunan yoneticilerinin ticretlendirme usul ve esaslarim1 diizenleyen iicret
politikas1 uyarinca, yonetim kurulu iiyelerinin Sirket'e sagladigi katkilar dolayisiyla katlandigi
giderler (ulasim, konaklama, telefon, sigorta vb. giderleri) Sirket tarafindan karsilanabilecektir
ve lst diizey yonetici iicretleri sabit (baz) licret sistemine dayanmaktadir. Kurumsal yonetim
komitesi Ucretlendirme politikasin1 degerlendirmek ve Onerilerini Sirket'in y6énetim kurulu
onayina sunmakla gorevli ve yetkilidir.

Bilgilendirme Politikasi

Bilgilendirme politikasinin amaci, Sirket'in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme
hiikiimleriyle uyumlu olarak pay sahipleri, yatirimcilar, calisanlar ve miisteriler olmak iizere
tim menfaat sahipleri ile ticari sir niteligi tasimayan her tiirli bilgiyi tam, adil, dogru,
zamaninda, anlasilabilir, diisiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde eszamanl paylasarak,
aktif, etkin ve seffaf bir iletisim saglamaktir.

Sirket'in bilgilendirme politikasi yonetim kurulunun yetkisi altinda olusturulur ve uygulanir. Bu
politika cercevesinde Sirket tarafindan kullanilan bilgilendirme y6ntem ve araclari, periyodik
olarak cikarilan mali tablolar, bagimsiz denet¢i raporu ve beyanlar, yillik ve ara dénem faaliyet
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raporlari, Sirket internet sitesinde (www.isbirsentetik.com) 6zel durum agiklamalary, ticaret sicil
gazetesi araciligl ile yapilan ilan ve duyurular, telekonferans, telefon, e-posta, faks gibi iletisim
araclariyla yapilan iletisim yontemleri, sosyal medya, yazili ve gorsel medya, yatirimcilarla yiiz
ylze veya telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme toplantilaridir.

Ozel durum agiklamalar, yatirima iliskileri birimi tarafindan hazirlanir ve elektronik ortamda
imzalamip KAP’a iletilerek kamuya aciklanir. Ozel durum agiklamalari, en ge¢ kamuya agiklama
yapildiktan sonraki is giinii icinde Sirket internet sitesinde (www.isbirsentetik.com) ilan edilir.
Bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gézetimi ve gelistirilmesi yonetim kurulunun yetki ve
sorumlulugu altindadir. Yatirimea iligkileri birimi kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii hususu
gozetmek ve izlemek tlizere gorevlendirilmistir.

Kar Dagitim Politikasi

Kar pay1 dagitim politikasinin amaci Sirket'in ilgili mevzuata uygun olarak yatirimcilar ve Sirket
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politikanin izlenmesini saglamak, yatirimcilari
bilgilendirmek ve kar dagitimi anlaminda yatirimcilara karsi seffaf bir politika siirdiirmektir.

Kar dagitim politikasi uyarinca, kar pay1 dagitim kararina, karin dagitim sekline ve zamanina,
yonetim kurulunun onerisi lizerine, Sirket genel kurulu tarafindan karar verilir. Sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimleri c¢ercevesinde, yillik olarak dagitilacak olan nakit kar miktars,
oncelikle ‘dagitilabilir karin’ hesaplanmasi ile bulunacaktir.

Sirket, esas sozlesme, TTK, SPKn, Kar Pay1 Tebligi ve vergi dlizenlemeleri uyarinca hesaplanan
dagitilabilir net donem karinin, genel kurul tarafindan onaylanmasi ve ilgili mevzuat geregince
kar dagitiminin kisitlanmamasi sartiyla, kar dagitim kararn alabilir. Paylar1 Borsa Istanbul’da
islem goren sirketlerin herhangi bir pay dagitim karar1 alma zorunlulugu bulunmamakla birlikte
Sirket, siiregelen kar pay1 dagitimi gelenegi olusturma hedefindedir. Siipheye mahal vermemek
adina bu hedef bir taahhiit degildir ve taahhiit olarak yorumlanamaz. Kar pay1 nakden ve/veya
bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki ydontemin belirli oranlarda birlikte kullanilmasi ile
dagitilabilir. Bu politikanin uygulamasi ve dagitilacak olan kar payinin orany, Sirket’in yatirim ve
finansman stratejileri ile ihtiyacglar, ilgili mevzuatta gerceklesen degisimler ve gelismeler, piyasa
beklentileri, Sirket'in orta ve uzun vadeli stratejileri, Sirket'in ve/veya istirakler ile bagh
ortakliklarin sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlilik, finansal durum, bor¢luluk ve nakit
durumu ve ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla sinirli olmamak iizere
bir takim unsurlara baglhdir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir karin orani, her yil yonetim
kurulunun onerisi ve genel kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan esaslar
cercevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina karar verilebilir.

Kar paylari, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihra¢ ve iktisap
tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, yasal siireler icerisinde genel kurul onayini takiben genel
kurulun tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir. Kar payr dagitimi tek bir seferde
yapilabilecegi gibi taksitler halinde de dagitilabilir.

Sirket, basta kredi sozlesmeleri olmak tizere taraf oldugu sézlesmelerden kaynaklanan
yukimliliiklerini yerine getirmemesi sebebiyle temerriide diismesi durumunda, ilgili
sozlesmelerdeki kisitlamalar sebebi ile kar dagitamayabilir.

Genel Kurul, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢cercevesinde pay sahiplerine
kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir.
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TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akceler ile esas s6zlesmede pay sahipleri icin belirlenen
kar pay1 ayrilmadikca; baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim
Kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina
karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 nakden 6denmedikce bu kisilere
kardan pay dagitilamaz. Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen
karin dagitim sekli ve zamani, Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurul
tarafindan kararlastirilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari, ilgili yasal
diizenlemelerde miisaade edilmedigi slirece geri alinamaz.

Bagis ve Yardim Politikasi

Bagis ve yardim politikasi uyarinca Sirket, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine ve bu
politikada belirtilen sinirlamalara tabi olmak {izere, sayilanlarla sinirli olmaksizin kurumsal
sosyal sorumluluk anlayisi ile egitim, kiiltiir, sanat, ¢evre ve spor alanlarinda faaliyet gosteren
kisilere, sivil toplum kuruluslarina, dernek veya vakiflara, iiniversitelere, kamu kurum ve
kuruluslarina yardim ve bagis yapabilir.

Sirket, Bagis ve Yardim Politikasi’'ndaki ilkeler ve tabi oldugu mevzuat ile belirlenen esaslar
dogrultusunda, her bir hesap dénemi icinde yapilmis tiim bagis ve yardimlar ilgili yilin olagan
genel kurul toplantisinda ayr1 bir glindem maddesi ile pay sahiplerinin bilgisine sunar.

Sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde Sirket tarafindan yapilan bagis ve yardimlarin kamuya
aciklanan son bilango aktif toplaminin en az %1 ve iizerinde olmasi veya %1’in altindaki bagis ve
yardimlarin toplaminin kamuya agiklanan son bilango aktif toplaminin en az %1’ine ulasmasi
durumunda gerekli 6zel durum aciklamalar yapilir.

iliskili Taraf islemlerine iliskin Esaslar

Sirket, tiim iligkili taraf islemlerini, iliskili Taraf Islemlerine Iliskin Esaslar, Tiirk sermaye
piyasalar1 ve vergi mevzuati ve diger ilgili mevzuatta belirtildigi gibi piyasa kosullarina uygun
olarak gerceklestirmeyi hedeflemektedir.

Sirket'in iligkili taraflar ile gergeklestirecegi yaygin ve siireklilik arz eden islemleri disindaki;

e Varlik ve hizmet alimi benzeri islemler ile ylkiimliiliik transferi islemlerinde; islem
tutarinin, kamuya aciklanan son finansal tablolara gore varlik toplamina veya kamuya
aciklanan son yillik finansal tablolara gore olusan hasilat tutarina ya da yonetim kurulu
karar tarihinden onceki alti aylik giinlik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin
aritmetik ortalamasi baz alinarak hesaplanacak sirket degerine olan oraninin,

e Varlik ve hizmet satis1 benzeri islemlerde; islem tutarinin (varligin net defter degerinin
yliiksek olmasi durumunda net defter degerinin), kamuya ag¢iklanan son finansal
tablolara gore varlik toplamina veya kamuya ag¢iklanan son yillik finansal tablolara gore
olusan hasilat tutarina (varligin devri, kiraya verilmesi veya lizerinde ayni hak tesis
edilmesi durumunda, son yillik finansal tablolara gore s6z konusu varliktan elde edilen
karin ortakligin siirduriilen faaliyetler vergi 6ncesi karina) ya da yonetim kurulu karar
tarihinden 6nceki alti aylik giinliik diizeltilmis agirlikli ortalama fiyatlarin aritmetik
ortalamasi baz alinarak hesaplanacak sirket degerine olan oraninin
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%>5’ten fazla olarak gergekleseceginin 6ngoriilmesi durumunda; islem Odncesinde isleme iliskin
Kurul tarafindan belirlenen bir kurulusa degerleme yaptirilmasi zorunludur. Ayrica, s6z konusu
islemlere baslamadan 6nce, yapilacak islemin esaslarini belirleyen bir yonetim kurulu kararinin
da alinmasi gerekmektedir.

Yukarida bahsedilen islemlere iliskin oranlarin %10’dan fazla bir orana ulasilacaginin
ongorilmesi durumunda, degerleme yaptirilmasi ylkiimliliigiine ek olarak isleme iliskin
yonetim kurulu kararlarinda bagimsiz iyelerin ¢ogunlugunun onayr aranir. Konunun
goriisiilecegi yonetim kurulu toplantilarinda, iliskili taraf niteliginde olan y6netim kurulu tiyeleri
oy kullanamaz. Bagimsiz liyelerin ¢ogunlugunun s6z konusu islemi onaylamamasi halinde, bu
durum isleme iliskin yeterli bilgiyi icerecek sekilde KAP’ta agiklanir ve islem genel kurul onayina
sunulur. S6z konusu genel kurul toplantilarinda, islemin taraflari ve bunlarla iligkili kisilerin oy
kullanamayacaklari bir oylamada karar alinir.

Nligkili taraf islemlerinin gerceklestirilmesine karar verilmesi durumunda; islemin taraflarinin
birbirleriyle olan dogrudan veya dolayl iliskileri, islemlerin niteligi, degerlemede kullanilan
varsayimlar ve degerleme sonugclarini iceren degerleme raporunun ozeti, islemler degerleme
raporunda ulasilan sonuclara uygun bir sekilde gerceklestirilmemisse bu durumun gerekgesi
6zel durum agiklamasi yapilmasi suretiyle kamuya duyurulmaktadir.

Sirket'in iligkili taraflarla gergeklestirecegi yaygin ve siireklilik arz eden islemlerde Kurumsal
Yonetim Tebligi uyarinca asagidaki esaslara uyulmaktadir.

Sirket ile iligkili taraflar1 arasindaki yaygin ve siireklilik arz eden islemlerin kapsami ve bu
islemlere iliskin sartlar yonetim kurulu tarafindan karara baglanir. S6z konusu islemlerin
kapsaminda ve sartlarinda 6énemli bir degisiklik olmasi durumunda, konu hakkinda yeniden
yonetim kurulu karari alinir.

Ayrica, Sirket ile iliskili taraflari arasindaki yaygin ve siireklilik arz eden islemlerin bir hesap
doénemi igerisindeki tutarinin,

e alis islemlerinde kamuya aciklanan son yillik finansal tablolara gore olusan satislarin
maliyetine olan oraninin,

e satis islemlerinde kamuya agiklanan son yillik finansal tablolara gére olusan hasilat
tutarina olan oraninin,

%10’dan fazla bir orana ulasacaginin 6ngoriilmesi durumunda, Yonetim Kurulu kararina
ilaveten, ortaklik ydnetim kurulu tarafindan islemlerin sartlarina ve piyasa kosullan ile
karsilastirilmasina iligkin olarak bir rapor hazirlanir ve bu raporun tamami veya sonucu KAP’ta
aciklanir.

Oranlarin hesaplanmasinda, ayni nitelikteki islemlerin toplu degerlendirilmesi esas olup,
ayni ortaklik ile yapilan ve farkli nitelikteki islemlerin her birinin ayr1 birer islem olarak
degerlendirilmesi gerekir. Bagimsiz yonetim kurulu iyelerinin ¢ogunlugunun séz konusu
islemleri onaylamamasi halinde, muhalefet gerek¢esinin KAP’ta agiklanmasi zorunludur.
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17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢¢inin pay sahipleri ile

iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yatirnma iliskileri Birimi Temel Faaliyetleri:

Yatirimcilara iliskin kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak.
Yatirimcilarin sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat cercevesinde karsilamak.
Genel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimani hazirlamak.
Toplant1 tutanaklarinin usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli 6nlemleri almak.

Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde gerceklesmesini
gozetmek ve izlemek.

Bu birim tiim calismalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket'in internet sitesini

kullanmaya 6zen gosterir.

Isbu izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam

edilmemistir. Sirket'in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz

edilmesi ve borsada islem gormeye baslamasi icin Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatirimci

iliskileri bolimii olusturarak, bu kapsamdaki ytlikiimliliiklerini, paylarinin borsada islem

gormeye baslamasindan itibaren alt1 ay icerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu

dogrultuda en kisa slirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasini
gerceklestirecektir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya dénem
sonlari itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bélge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda a¢iklama:

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla Sirket'in calisan sayisi
Sirket'in Tiirkiye’deki fabrikalar (inter Tekstil haric), Inter Tekstil, Isbir Mewaar, Isbir US, Isbir
UK, isbir Deutschland ve isbir Israel dagilimina gére asagidaki tabloda gosterilmistir.

Personel 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
(Kisi)

Tirkiye
(inter Tekstil 235 243 248
haric)
inter Tekstil 204 201 189
isbir Mewar 46 45 45
isbir US 2 2 2
Isbir UK 2 2 3
Isbir Deutschland 2 2 2
isbir Israel 3 3 3

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yonelik sahip olduklari opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde s6z sahibi olan personelin ihrac¢inin paylarina yénelik sahip olduklari
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracgciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.
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19.

ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraggimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayl olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel Kisiler ayr1 olarak gésterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
boyle Kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

26 Subat 2021 tarihli son genel kurul toplantisi ve isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in pay

sahiplerinin bilgilerine asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ticaret Unvani/ 26/02/202128 03/03/20212°

Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%)
Isbir Holding 113.033.257,73 89,73 113.033.257,73 89,73
Isbir Siinger 3.027.973,48 2,40 3.027.973,48 2,40
Osman Atay
KUZUCUOCLU 1.648.058,97 1,31 1.648.058,97 1,31
Ali KANTUR 1.644.880,64 1,31 1.644.880,64 1,31
Necati KOKLU 1.628.175,46 1,29 1.628.175,46 1,29
Mustafa
OZPEHLIVAN 1.568.231,59 1,24 1.568.231,59 1,24
Thsan OZDEMIR 242.445,47 0,19 242.445,47 0,19
Diger 3.172.970,58 2,52 3.172.970,58 2,52
TOPLAM 125.965.993,92 100,0030 125.965.993,92 100,003t

Sirket sermayesinin 113.033.257,73TL’sine sahip olan isbir Holding'in ortaklik yapisina gore,
Isbir Ingaat Isbir Holding'in sermayesinin %7,78'ine, isbir Siinger ise %9,62’sine sahiptir. 1 Mart

2021 tarihi itibariyla, isbir Holding’in sermayesinin %15,66’s1 halka agiktir. Bu ortaklik yapisina

gore, Sirket’'in dolayl ortaklik yapisina iliskin bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

28

29

30

31

S6z konusu tarih Sirket’in son genel kurul tarihini isaret etmektedir.
S6z konusu tarih, bu tarih itibariyla son durumu isaret etmektedir.

Bu oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonra iki hane olacak
sekilde yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmemektedir.

Bu oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonra iki hane olacak
sekilde yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmemektedir.
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Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvani/
26/02/202132 03/03/202133
Ad1 Soyadi

(TL) (%) (TL) (%)
Isbir Siinger 10.873.417,35 8,63 10.873.417,35 8,63
Isbir Ingaat 8.792.426,38 6,98 8.792.426,38 6,98
Diger 106.300.150,19 84,39 106.300.150,19 84,39
TOPLAM 125.965.993,92 100,00 125.965.993,92 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklarn farkli oy haklarina iliskin bilgi veya

bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Y Imtiyazlarin tiirii sl Toplam SRV
Grubu Hamiline o ) 5 Nominal Oram
Oldugu (Kimin sahip oldugu) Degeri (TL) (TL) (%)
Yoktur Hamiline Yoktur 0,01 125.965.993,92 100
TOPLAM 125.965.993,92 100

19.4. Ihragcinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayll olarak ihragcinin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyady, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasin1 engellemek icin alinan
tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtilen Sirket'in dogrudan ortag:1 Isbir Holding
yonetim hakimiyetine dogrudan sahiptir. Isbir Holding’in yénetim hakimiyetine dogrudan sahip
olmasinin kaynag, isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket'in paylarina %89,73'ii oraninda sahip
olmasidir.

Esas Sozlesmenin 11’inci maddesi uyarinca, Sirket, en az 5 (bes) liyeden meydana gelen yonetim
kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim kurulu iiyeleri genel kurul tarafindan segilir. Yonetim
Kurulu’'na Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu
tiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢ercevesinde yeterli sayida bagimsiz yénetim Kurulu
tiyesi Genel Kurul tarafindan segcilir

32 S6z konusu tarih Sirket'in son genel kurul tarihini isaret etmektedir.

33 S6z konusu tarih, bu tarih itibariyla son durumu isaret etmektedir.
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Yonetim Kurulu'nun sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar arttirma izni, 2021-2025 (2025
yili sonuna kadar) yillari arasinda olmak tizere 5 y1l i¢in gecerlidir. Bu yillar icerisinde, Yonetim
Kurulu sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili sair mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, gerekli
gordigli zamanlarda kayith sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek cikarilmis sermayeyi
arttirmaya, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandirilmasi ile sermaye piyasasi
mevzuati hiikimleri dahilinde primli olarak itibari degerinin iizerinde veya itibari degerinin
altinda pay c¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama
yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilamaz.

Hakimiyetin  kotiiye  kullanilmasini  engellemek adina, Esas Sozlesme’de  hiikiim
bulunmamaktadir. Ihragcr’nin yénetim hakimiyetinin kotiiye kullanilmasini engelleyici bir tedbir
alinmamustir. Ancak, asagidaki esas sozlesme hiikiimlerinin Sirket kontroliiniin ve hakimiyetin
kotiiye kullanilmasini engelleyici nitelige sahip oldugu diisiiniilmektedir.

Esas S6zlesmenin;

e 17’inci maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu tiyelerinin iicretleri Genel Kurul tarafindan
sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uyularak belirlenir.

e 171’inci maddesi uyarinca; Sirket'in yonetimi ve disariya karsi temsili yonetim kuruluna
aittir ve yonetim kurulu, TTK hiikiimleri ¢ercevesinde diizenleyecegi bir i¢c yonergeye
gore, yonetim, yetki ve sorumluluklarini, kismen veya tamamen bir veya birka¢ yonetim
kurulu iiyesine veya iiclincii kisiye devretmeye yetkilidir.

e 171’inci maddesi uyarinca; Yonetim Kurulu'nun goérev ve sorumluluklarinin saglikl bir
bicimde yerine getirilmesi icin Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak belirlenen komitelerin olusturulmasi, komitelerin gorev alanlari, calisma
esaslar1 Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
gerceklestirilir.

e 30’uncu maddesi uyarinca; Sermaye Piyasasi Kurulu'nun zorunlu kurumsal y6netim
ilkelerine uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlar1 gecersiz
olup, Esas Sozlesme’ye aykiri sayilir.

Ayrica, paylar Borsa’da islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in halka acilmanin getirecegi
denetimlere tabi olmasinin da kontrol giiciiniin koétiiye kullanimini engelleyecek etkenler
arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

19.5. ihraggimin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi olan
gercek Kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iligkileri:

Yoktur.
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20. ILISKILI TARAFLAR VE iLISKILI TARAFLARLA YAPILAN IiSLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintili aciklama:

Sirket, 02/03/2021 tarihli ve 850 sayili yonetim kurulu karari ile Iligkili Taraf Islemlerine Iliskin
Esaslar1 belirlemistir. S6z konusu esaslarin detay isbu izahnamenin 17.4 numarah béliimiinde
yer almaktadir.

Kurul, halka acgik sirketlerin iliskili taraflariyla yaptiklar: islemlerin piyasa kosullarina uygun
olmamasi halinde cesitli yaptirimlar uygulamaya yetkilidir. iliskili taraf islemleriyle ilgili olarak
Kurul’'un uygulayabilecegi yaptirimlara ek olarak, vergi diizenlemeleri de iliskili taraf islemleri
hakkinda transfer fiyatlandirmasi ve ortiilii kar dagitimi kurallar1 kapsaminda bazi yaptirimlar
getirmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda, Sirket'in, tutar1 yiiksek iliskili taraf
islemleri yapmasina iliskin olan kararlar icin yonetim kurulunun bagimsiz iiyelerinin
cogunlugunun kabul oyu gereklidir. Yonetim kurulunun bagimsiz iiyeleri, iliskili taraf islemleri
hakkinda oy vermekten imtina edebilir veya bu islemler aleyhine oy kullanabilirler. Yonetim
kurulunun bagimsiz iiyelerinin ¢ogunlugunun kabul oyunun alinamadig: hallerde, bu durumun
KAP vasitasiyla kamuoyuna agiklanmasi ve s6z konusu iligkili taraf islemlerinin genel kurul
onayina sunulmasi zorunludur. S6z konusu iliskili taraf islemlerinin genel kurulda da
onaylanmamasi halinde, Sirket bu iligkili taraf islemlerini gerceklestiremeyecektir. iliskili taraf
islemlerinin taraflar1 ve bu kisilerin iligkili taraflar1 s6z konusu genel kurullara katilamaz veya
bu genel kurullarda oy kullanamaz. Bu genel kurullarda toplanti nisabi aranmamaktadir ve
katilanlar verdikleri oylarin salt gogunluguyla iliskili islemi kabul etmeye veya reddetmeye karar
verebilirler.

20.2. Iligkili taraflarla yapilan islerin ihracginin net satis hasilati icindeki pay1 hakkinda
bilgi:

Konsolide finansal tablolarda, iliskili taraf islemleri, bir bedel karsiligi olup olmadigina
bakilmaksizin, kaynaklarin, hizmetlerin ve yiikiimliiliiklerin iligkili taraflar arasinda transfer
edildigi islemler olarak belirtilmis olup Sirket'in hissedarlari, onlarin sahibi oldugu sirketler,
bunlarin yoneticileri ve iliskili olduklar1 bilinen diger gruplar, iliskili sirketler olarak
tanimlanmislardir.

31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alacaklar
ve iligkili taraflara borglar bakiyeleri ile donem igerisindeki iliskili taraflarla yapilan 6nemli
islemlerin 6zeti asagida sunulmaktadir.
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Iliskili taraf bakiyeleri

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar (kisa vadeli)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2018 2019 2020

isbir Siinger (2) (*) 3.746.396 1.230.959 9.650.183
Isbir Insaat(2) - 8.850
Toplam 3.746.396 1.230.959 9.659.033

(*) Alacaklar donemler itibariyla gergeklestirilen iiriin

satislar1 yanisira AR-GE proje ve

hizmetleri satislarindan kaynakhidir ve agirlikli ortalama 3-4 ay vadeli ceklerden olusmaktadir.

b) Iliskili taraflara ticari borglar (kisa vadeli)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020
Isbir Sigorta Araciligi A.S. (2) 507.233 507.233 507.233
isbir Mewar (3) 4.281.726 5.917.314 -
Isbir Holding (1) 18.706 - -
Toplam 4.807.665 6.424.547 507.233
c) Iligkili taraflardan diger alacaklar (Kisa vadeli)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020
Isbir Siinger (2) (*) - 16.748.722 -
Isbir Holding (1) 415.000 -
Toplam 415.000 16.748.722 -

(*) Iligkili taraflardan diger alacaklar, ana ortak tarafindan kontrol edilen iligkili taraf isletmelere
TL cinsinden finansman amacgh saglanmis olup, kisa vade icinde tahsil edilmistir. S6z konusu
diger alacaklara iliskin cari donemde yillik %11 (31 Aralik 2019: %18, 31 Aralik 2018:%17 )

oraninda adat faizi isletilmis ve tahsil edilmistir.

d) [iliskili taraflardan diger alacaklar (uzun vadeli)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2018 2019 2020
isbir Mewar (3) (*) 8.696.134 10.969.872
Isbir Siinger (2) 1.508.677 -
Isbir Holding (1) 193.133 -
Toplam 10.397.944 10.969.872

(*) 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla orijinal bakiyesi 1.692.394 Avro ve 158.529 Amerikan Dolarl
(31 Aralik 2018: 1.585.695 Avro ve 106.800 Amerikan Dolar1) tutarlarindan olusan finansman
amagh alacaklar 2020 ve 2019 donemleri icin adat faizi isletilmemistir.

149



e) Iligkili taraflara diger borglar (Kisa v

adeli)

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020
Ortaklara borglar (*) - 82.865 195.845
Toplam - 82.865 195.845
) Donem sonu itibariyla ortaklara olan temettii bor¢larindan olusmaktadir.
(1) Ana ortak
(2) Ana ortak tarafindan kontrol edilen isletme
(3) Miisterek yonetime tabi is ortaklig
Iliskili taraflarla yapilan islemler
a) Mal ve hizmet alimlari
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk
31 Aralik 2018 31 Aralik 2019 2020
isbir Mewar (3) (*) 25.385.697 36.665.301 | 36.930.155
isbir Siinger (2) (**) 485.781 696.991 1.084.428
isbir Holding (1) 210.000 345.000 690.000
Toplam 26.081.478 37.707.292 | 38.704.583
b) Mal ve hizmet satislari
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2018 2019 2020
isbir Siinger (2) (***) 3.452.308 3.788.920 |  6.659.281
Isbir Mewar (3) 1.430.047 1.467.504 685.694
Isbir Holding (1) - - 1.950
Toplam 4.882.355 5.256.424 7.346.925

(*) Donemler itibariyla gergeklestirilen mal alimlari big bag alimlarindan olusmaktadir.
(**) Donemler itibariyla gerceklestirilen hizmet alimlari, yonetim giderlerinden olusmaktadir.
(***) Donemler itibariyla gerceklestirilen satislar, PE film, perforeli torba, shrink, AR-GE proje ve

hizmetlerisatislarindan olusmaktadir.

¢) Finansman Amach Diger Bor¢lanmalara iliskin Faiz ve Kur Farki Giderleri

1 Ocak -

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2018 2019 2020

ishir Mewar (3) 1.388.078 1.027.709 614.682
Isbir Siinger (2) 63.515 - -
Isbir Holding (1) 65.695 - -
Toplam 1.517.288 1.027.709 614.682

150




d) Finansman Amach Diger Alacaklara iliskin Faiz ve Kur Farki Gelirleri

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2018 2019 2020

Isbir Mewar (3) 1.319.769 1.373.818 1.169.122

isbir Siinger (2) 832.011 240.964 940.626

Toplam 2.151.780 1.614.782 2.109.748
(1) Ana ortak

(2) Ana ortak tarafindan kontrol edilen isletme
(3) Miisterek yonetime tabi is ortaklig

e) UstDiizey Yoneticilere Saglanan Faydalar

Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde tist diizey yoneticilerine sagladigi faydalar
kapsaminda yapilan 6demeler 6.873.672 TL'dir (31 Aralik 2019: 4.858.735 TL ve 31 Aralik
2018: 4.040.560 TL). Sirket'in list diizey yoOneticilerine iliskin ¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda ayrilan karsiliklar 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 448.371 TL'dir (31 Aralik 2019:

335.951 TL ve 31 Aralik 2018: 257.009 TL).
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21. DIiGER BiLGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket'in sermayesi 11 Haziran 2019 tarihinde tescil edilen 23 Mayis 2019 tarihli genel kurul
karari ile 125.965.993,92 TL'ye (yliz yirmi bes milyon dokuz yiiz altmis bes bin dokuz yiiz
doksan ¢ Tirk Lirast doksan iki kurus) artirilmis olup bu artinm i¢ kaynaklardan
15.965.993,92 TL (on bes milyon dokuz yiliz altmis bes bin dokuz yiliz doksan ii¢ Tiirk Lirasi
doksan iki kurus) olarak yapilmistir. Sirket'in artirinm sonrasi giincel ¢ikarilmis sermayesi
125.965.993,92 TL'dir (yiiz yirmi bes milyon dokuz yiiz altmis bes bin dokuz yiiz doksan ii¢ Tlrk
Lirasi doksan iki kurus). Sirket’'in sermayesinin tamami 6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirketin kayith sermaye tavani 987.975.525 TL'dir (dokuz yiiz seksen yedi milyon dokuz yiiz
yetmis bes bin bes ytliz yirmi bes Tiirk Lirasi).

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyle sermayenin %
10'undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir.

Sirket ile Isbir Yatirim arasindaki birlesme islemi 11 Haziran 2019 tarihinde Balikesir Ticaret
Sicil Miidirliigii nezdinde tescil edilerek 19 Haziran 2019 tarih ve 9851 sayili TTSG'de ilan
edilmistir. 5 Nisan 2019 tarihli ve YMM-79-368-6/3846-36 sayih Ozel Amacli Yeminli Mali
Miivagirlik Tespit Raporu uyarinca devrolunan Isbir Yatirnm'in tapu, gemi, fikri miilkiyet ve
benzeri sicillere kayitli mal ve haklarinin, tasinmazlar ve istirak hisselerinden olustugu tespit
edilmistir. Sirket tarafindan Isbir Yatirim’in bilango degerlerinin bir biitiin olarak devralinip
bilangoya gecirilmesi neticesinde Sirket nezdinde birlesme islemi sebebi ile 15.965.993,92 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilmistir. Bu sermaye artiriminin tamami birlesme sebebiyle
gerceklestirilmis olup sermaye artirinmi neticesinde ulasilan Sirket sermayesinin %12,67’si
devrolunan Isbir Yatinm varliklarindan karsilanarak ayni olarak &denmistir. S6z konusu
birlesme islemi oncesinde Sirket'in 6denmis sermayesi 110.000.000 TL iken sermaye artirimi
sonras1 Sirket sermayesi 125.965.993,92 TL olmustur. Ilgili sermaye artis1 karar1 11 Haziran
2019 tarihinde Balikesir Ticaret Sicil Mudiirligii nezdinde tescil edilerek 19 Haziran 2019 tarihli
ve 9851 sayili TTSG'de ilan edilmistir. Yapilan sermaye artisi neticesinde ihrac¢ edilen paylar,
sermaye artisi yapilan donemdeki Sirket hissedarlarina paylar1 nisbetinde bedelsiz olarak
dagitilmistir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihragginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakliklarinin sahip olduklar ihrac¢¢i paylarinin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Sirket ile Isbir Yatinnm arasinda gerceklesen birlesme islemi Balikesir Ticaret Sicili Miidiirliigii
nezdinde 11 Haziran 2019 tarihinde tescil edilmis ve birlesme islemi 19 Haziran 2019 tarih ve
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9851 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Sirket'in 23 Mayis 2019 tarihli olagan genel kurul toplanti
tutanag uyarinca birlesme isleminde zorunlu ayrilik ak¢esi 6denmesine yer verilmis ve birlesme
isleminin ardindan Sirket tarafindan devralinan Isbir Yatirim’in %0,0367 oranindaki hisselerine
sahip olan pay sahiplerine ayrilma akcesi 6denerek ortaklik yapisindan ¢ikarilmistir. Bu islem
sonucunda Sirket, 46.063,34 TL nominal degerli 4.606.334 adet (%0,0367) Sirket hissesinin
sahibi olmustur.

21.6. Varanthh sermaye piyasas1 araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas1 araclarinin miktari ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili Kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar
icerisinde yapilan sermaye artirimlari ve kaynaklar1 ile sermaye azaltimlari asagida
aciklanmaktadir.

Sirket ile Isbir Yatinm arasinda birlesme islemi gerceklesmis olup Isbir Yatirnm’in Sirket
biinyesine dahil olmasiyla sonuclanan bu islem 11 Haziran 2019 tarihinde Balikesir Ticaret Sicil
Midiirliigi nezdinde tescil edilmis ve bu husus 19 Haziran 2019 tarihli ve 9851 sayili TTSG'de
ilan edilmistir. Sirket tarafindan Isbir Yatirim’in bilango degerlerinin bir biitiin olarak devralinip
bilangoya gecirilmesi neticesinde Sirket nezdinde birlesme islemi sebebi ile 15.965.993,92 TL
tutarinda sermaye artirimi yapilmistir. Bu sermaye artiriminin tamami birlesme sebebiyle
gerceklestirilmis olup sermaye artirnmi neticesinde ulasilan Sirket sermayesinin %12,67’si
devrolunan Isbir Yatinm varliklarindan karsilanarak ayni olarak &denmistir. S6z konusu
birlesme islemi 6ncesinde Sirket'in 6denmis sermayesi 110.000.000 TL iken sermaye artirimi
sonras Sirket sermayesi 125.965.993,92 TL olmustur. ilgili sermaye artisi karar1 11.06.2019
tarihinde Balikesir Ticaret Sicil Midiirliigii nezdinde tescil edilerek 19 Haziran 2019 tarihli ve
9851 sayili TTSG'de ilan edilmistir. Yapilan sermaye artisi neticesinde ihra¢ edilen paylar,
sermaye artisi yapilan donemdeki Sirket hissedarlarina paylar1 nisbetinde bedelsiz olarak
dagitilmistir.

Sirket, 2020 yilinda ayrica kismi béliinme islemine konu olmus ve Sirket bilangosundan bir
kisim aktifin ayrilmasi ile tamamlanan kismi béliinme sonucu 125.965.993,92 TL olan Sirket
sermayesi 105.654.443 TL tutarina azaltilmistir. Yapilan es zamanli sermaye artirimi ile Sirket
sermayesi tekrar boliinme dncesi tutar olan 125.965.993,92 TL tutarina ylikseltilmis ve artirilan
kisim Sirket'in olaganiistii yedek akcelerinden karsilanmistir. Es zamanli sermaye azaltimi ve
artirimina iliskin islem 25 Ocak 2021 tarihli ve 10252 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.
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21.9. ihragcinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragginin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihrac¢1 halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihra¢cinin paylar iizerinde ugiincii Kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar: hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sdzlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tam metni Ek [1]’de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak Esas
Sozlesme ile Sirket'in 6 Kasim 2014 tarih ve 2014 /1 sayih Yénetim Kurulu i¢ Yonergesi Ek [2]'de
yer almaktadir.

Esas Sozlesme’nin 11’inci ve 12’inci maddeleri uyarinca, Sirket'in isleri ve idaresi, genel kurul
tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
secilecek en az 5 (bes) liyeden olusan yonetim kurulu tarafindan yiirttiliir. Yonetim Kurulu tye
sayisl, genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kuruluna Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim Ilkelerinde belirtilen
yonetim kurulu iyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar gercevesinde yeterli sayida bagimsiz
yonetim kurulu tyesi genel kurul tarafindan segilir.

Yonetim kurulu tyeleri en fazla 3 (ii¢) yillik stire icin segilirler. Gorev stiresi sona eren yonetim
kurulu tiyesi tekrar secilebilir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile Esas
Sozlesme uyarinca genel kurulca alinmasi gereken kararlar disinda kalan kararlari almaya
yetkilidir.

Yonetim kuruly, Tiirk Ticaret Kanunun hiikiimleri ¢ercevesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye
gore, yonetim yetki ve sorumluluklarini kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu
iiyesine veya ticiinci kisiye devretmeye yetkilidir.

Sirket, 6 Kasim 2014 tarih ve 746 sayili yonetim kurulu karar ile 6 Kasim 2014 tarih ve 1
numarali Yonetim Kurulu i¢ Yénergesi'ni kabul etmistir. Sirket, séz konusu i¢ yénerge uyarinca
temsil ve ilzam yetkisinin devri amaciyla, 23 Mayis 2019 tarih ve 813 sayili yonetim kurulu
karari ile T.C. Balikesir 1. Noterligi'nden 11 Haziran 2019 tarihinde 11827 yevmiye numarasi ile
onaylanmis imza sirkiilerini kabul etmistir.
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21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢cinin amag
ve faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin 3’lincii maddesinde belirtildigi lizere Sirket amaclarim gergeklestirebilmek
icin asagida belirtilen konularda faaliyet gosterir.

1. Dogal elyaflardan ve/veya sentetik ham maddelerden elyaf, bant ve ipliklerin imal, ithal,
ihrac ve ticaretini yapabilir.

2. Dogal ve/veya sentetik elyaf, bant ve ipliklerden her tiirlii dokuma ve 6rgii kumaslarin
imal ithal, ihrag ve ticaretini yapabilir.

3. Dogal ve/veya sentetik kumaslardan mamul konfeksiyonlarin imal, ithal, ihra¢c ve
ticaretini yapabilir.

4. Sentetik elyaf, bant ve iplik liretmek icin kullanilan her tiirlii hammaddelerin imal, ithal,
ihrag ve ticaretini yapabilir.

5. Kimya Sanayi ana ve ara maddeleri imal, ithal, ihrag ve ticaretini yapabilir.

6. Plastik veya mineralden mamul optik 6zellikli gozliikk cami, imal, ithal, ve ticaretini
yapabilir. Poliliretan hammaddeleri (Polyol-TDI-Metilen Clorid) ithalati, ihracati ve
ticareti, Kauguk plakalar ithalat1 ve ticareti yapabilir.

7. Plastik veya deriden mamul her nevi ayakkabi, bot, canta ve saraciye esyasinin imal,
ithal, ihrag ve ticaretini yapabilir.

8. Yukarida tanimlanan imalat i¢in gerekli makineleri imal edebilir, bunlarla ilgili her tiirli
sanayii kurabilir.

9. Toplu konut, is hani, carsi, depo, fabrika, turistik tesis, otel, yazlik evler ve sair
gayrimenkul mahaller insa edebilir ve ya insa ettirerek bunlar1 oldugu gibi veya kat,
daire veya boliimler halinde satabilir; icabinda kiraya verebilir veya isletebilir, her nevi
ic ve dis turizm yatirimi yapabilir. Sirket bu amacla oteller, moteller, apart oteller, tatil
koyleri, tatil konutlari, pansiyonlar, kamplar, kaplicalar, igmeler, yat limanlari ile benzeri
sair turistik amacl her cesit tesisi kurabilir, kiralayabilir, isletebilir, islettirebilir.

10. Her nevi makine elektrik, elektronik sanayi ile ilgili elektrikli aletler, araglar, geregler
makineler ve diger techizat tiirleri jenerator, dizel motorlar, elektrik motorlar1 ve
benzeri mallarin imal, ithal, ihrag ve ticaretinde bulunabilir.

11. Her gesit kara, deniz ve hava ulastirma araglari imal veya ithal edebilir, kiralayabilir,
satin alabilir, nakliye filolar1 kurabilir, bunlari isletebilir, kiraya verebilir ve satabilir.

12. Sirket amag ve konusunu gerceklestirmek icin yapabilecegi isler sunlardir:

13. Sirket kendisinin ve istirakcilerinin istigal sahasina giren konularla ilgili bilciimle ham
madde, yar1t mamul ve mamul maddeleri ve bunlarin tiirevlerini, artiklarini aynen , veya
tadil edilmis olarak imal, ithal ve ihrac¢ edebilir.

14. Isletme faaliyetinin gerektirdigi her tiirli ham madde, yar1i mamul ve mamul maddeyi
tilke icinden ve disindan saglayabilir. Hammadde yar1t mamul ve mamul maddeleri i¢ ve
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

dis pazarda daha iyi pazarlayabilmesini teminen her cesit organizasyonlar kurabilir
ve/veya kurulmus organizasyonlara katilabilir.

Istigal sahasindaki her tiirlii miibayaa ve taahhiitlere girer ve icra edebilir. Konusu ile
ilgili glimriikleme islemleri, 6zel ve genel antrepo isletmeciligi yiikleme ve bosaltma
hizmetleri, serbest bolgelerde yer tutmak, depo ve/veya isletme agmak, kiralamak ve
satin almak gibi isleri yapabilir. Amac¢ ve konusuna giren bilciimle is ve faaliyetlerin
ylritilmesi icin yurt icinde veya yurt disinda tesis ve fabrikalar kurabilir, mevcut
olanlar1 genisletebilir veya kurulu tesis veya fabrikalar1 kiralayabilir ve/veya satin
alabilir ve elindekileri satabilir ve /veya kiraya verebilir.

Sirket gercek ve tiizel kisilerle her tiirli sekilde isbirliginde bulunabilir, kurulmus ve
kurulacak herhangi bir konuda faaliyet gosteren yerli veya yabanci her tiirden sirketin
sermayesine yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ortak
olabilir, yonetimine katilabilir. ISBIR HOLDING A.S. topluluguna dahil sirketlerin pay
senetlerini yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla alabilir ve
satabilir.

Sirket her tiirli izin, imtiyaz, patent, ihtira berati, ruhsatname ve benzeri haklari satin
alabilecegi gibi bunlar1 kismen veya tamamen ahara devredebilir. Teknik bilgi (know-
how) ve Leasing anlasmalar1 akt edebilir; sirkete yerli ve yabanci ortak alabilir.

Sirket amag¢ ve konusu icindeki ¢alisma sahasina giren islerle ilgili olarak amacin
gerceklesmesi icin her tirli gayrimenkul satin alabilir, satabilir, insa edebilir,
kiralayabilir, kiraya verebilir, finansal kiralama yapabilir veya satin alma disinda sair
suretle iktisap edebilir, miilkiyetindeki gayrimenkulleri gerek sirketin gerek Isbir
Holding A.S. 'nin veya bu Holding ya da sirketin ortagi oldugu sirketlerin borg¢larinin
teminati olmak tlizere ipotek verebilir. Bunlar iizerinde sair ayni haklar tesis edebilir.
Ipotek karsiliginda teminatsiz 6diing alabilir. Keza li¢iincii sahislarin miilkiyetindeki
gayrimenkuller tizerinde sirket lehine tesis edilecek ipotegi kabul edebilir, ipotek alabilir.

Sirket, SPKn'nun értiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakh olmak iizere, Isbir
Holding A.S.'nin veya bu Holding ya da sirketin ortagi oldugu sirketlerin borglarina kefil
olabilir, gerek kendi borglarinin, gerek sermayesine istirak ettigi sirketlerin borglarinin
teminatini teskil etmek lizere menkul rehin s6zlesmeleri akt edebilir.

Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek
dahil rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercevesinde
belirlenen esaslara uyulur.

Sirket amac ve konusu ile ilgili faaliyeti sirasinda i¢ ve dis krediler alabilir, bor¢lanabilir,
bu borglar icin her tiirlii teminati verebilir, s6zlesmeler ve kambiyo senetleri
imzalayabilir. Sermaye Piyasasindan fon saglamak amaciyla yiiriirlikte bulunan
mevzuata gore belirlenecek limitler icinde ve sartlarla katilma intifa senedi, tahvil,
finansman bonosu, kar ve zarar ortaklig1 belgesi ve sair bor¢lanma araglari cikarabilir.

Sirket konusu ile ilgili miimessillik, acentelik, komisyonculuk, mutemetlik ve danismanlik
yapabilir, is ortakliginda bulunabilir.

Sirket yukarida sayilanlar disinda verimli olacagina kani oldugu islere de yonetim
kurulunun karan ile girisebilir.
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24. Sirketin amag ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde Ticaret Bakanligi ile Sermaye
Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Genel kurul tarafindan sermaye piyasasi mevzuati ve Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak secilecek en az 5 (bes) lyeden olusan yonetim kurulu tarafindan yirttiiliir. Yonetim
Kurulu iiye sayisi, genel kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim kurulu tyeleri en fazla 3 (li¢) yillik siire icin secilirler. Gorev siiresi sona eren yonetim
kurulu tiyesi tekrar secilebilir.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile Esas
Sozlesme uyarinca genel kurulca alinmasi gereken kararlar disinda kalan kararlar1 almaya
yetkilidir. Yonetim Kurulu toplantilarinda toplanti ve karar yeter sayilari bakimindan Tiirk
Ticaret Kanunu'nun hiikiimleri uygulanir.

Yonetim kuruly, Tiirk Ticaret Kanunun hiikiimleri ¢ercevesinde diizenleyecegi bir i¢ yonergeye
gore, yonetim yetki ve sorumluluklarini kismen veya tamamen bir veya birka¢ Yonetim Kurulu
liyesine veya ticiinci kisiye devretmeye yetkilidir.

Esas Sozlesme’nin “Yonetim Kurulu” baslikli 11’'inci maddesi uyarinca Yonetim Kurulu, Yonetim
Kurulu'nun goérev ve sorumluluklarinin saglikli bir bicimde yerine getirilmesi icin Yonetim
Kurulu biinyesinde Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore
gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu, goérev alanlari, calisma esaslari, hangi
tiyelerden olusacagi ve Yonetim Kurulu ile iliskileri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasalar1 Kurulu'nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilhm kosullar1 hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’nin 16'inci maddesine gore, genel kurul, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi mevzuati hiikiimlerine gore olagan veya olaganistii toplanir. Olagan genel kurul
toplantilar her faaliyet ddnemi sonundan itibaren ii¢ ay icinde ve senede en az bir defa yapilir.
Olaganiistii genel kurul, Sirket islerinin icap ettirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve Esas Sozlesme’de yazili hiikiimlere gore toplanir ve
gereken kararlari alir.

Genel kurul toplantiya, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ile dlizenlenen sekilde ¢agrilir.
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Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan pay sahiplerinin veya
vekillerinin, her bir pay icin bir oy hakk: vardir. Genel kurul toplantilarinda ortaklar kendilerini,
diger ortaklara veya haricten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahiplerinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz.

Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve bu ¢ercevede cikarilan ikincil mevzuat cercevesinde
genel kurulun calisma usul ve esaslarina iliskin kurallar1 icerenn bir i¢ yonerge hazirlayarak
genel kurulun onayina sunar. Genel kurulun onayladigi i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.

Genel kurul toplant1 ve karar nisaplar1 konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine, Sermaye
Piyasast mevzuati hiikiimleri ile SPK'nin kurumsal yonetim ilkelerine iliskin diizenlemelere
uyulur.

Sirket'in genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527’inci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yénetmelik hiikiimleri
uyarinca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goris
aciklamalarina, 6neride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkan taniyacak elektronik genel
kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amac icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin
alabilir.

21.18. ihragcinin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme’ye gore yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. TTK ve SPKn basta
olmak iizere Sirket'in tabi oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme kapsaminda Sirket paylarinin devrinde herhangi bir sinirlama yoktur. Sirket
paylarinin devri Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve ilgili diger
mevzuata gore gerceklestirilir.

21.20. Sermayenin artirillmasina ve azaltilmasina iliskin esas s6ézlesmede ongoériilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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22.  ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini ytiriitmesi icin imzaladig1 sozlesmeler; (i) kira s6zlesmeleri, (ii) finansman
sozlesmeleri, (iii) hissedar kredisi sozlesmeleri, (iv) bireysel ve toplu is sozlesmeleri ve (v) diger
sozlesmelerdir.

Kira Sézlesmeleri

Sirket'in merkezinin ve liretim yerlerinin bulundugu fabrikalarin tamami, miilkiyeti Sirket’e ait
olan gayrimenkuller olup herhangi bir kira iliskisi s6z konusu degildir.

Inter Tekstil ile kiraya veren sifatiyla Sirket arasinda Inter OSB Fabrikasi’'nin bulundugu yere
iliskin olarak 1 Temmuz 2018 tarihinde aylik net 84.000 TL bedelle kira s6zlesmesi imzalanmis
ve sozlesmenin stiresi bir yil olup taraflardan herhangi birinin yazili bildirimi ile sona
erdirilmedik¢e her yil ayni sartlarla yenilenecegi diizenlenmistir. S6z konusu kira sézlesmesi
halen yiiriirliikte olup kira bedeli her yil tiiketici fiyat endeksi ve tlretici fiyat endeksi yillik
ortalamasi Gizerinden belirlenen oran kadar artirilarak 6denmektedir.

Kirac1 sifatiyla Isbir Elektrik Sanayi A.S. ile kiraya veren sifatiyla Sirket arasinda Sirket'in
Cayirhisar Mabhallesi, Yeni izmir Caddesi, No: 29, Altieyliil, Balikesir adresinde bulunan
fabrikasindaki bir kisim alanin depo olarak kullandirilmasi amaciyla 15 Subat 2020 tarihinde
aylik net 10.000 TL bedelle kira sdzlesmesi imzalanmistir. S6zlesmenin siiresi bir yil olup
taraflardan herhangi birinin sézlesme siiresinin bitiminden iki ay evvel yapacagi bildirimle
sozlesmeyi sona erdirmedigi siirece sozlesme kendiliginden bir y1l uzayacaktir. S6z konusu kira
sozlesmesi halen yliriirliikte olup kira bedeli her yil tiiketici fiyat endeksi ve tiretici fiyat endeksi
yilik ortalamasi tizerinden belirlenen oran kadar artirilarak 6denmektedir.

Finansman Sézlesmeleri

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek ve yatirimlarini finanse etmek amaciyla c¢esitli finansal
kuruluslar ile kredi s6zlesmeleri ve finansal kiralama s6zlesmeleri imzalamistir. Sirket'in taraf
oldugu ve asagida detaylar1 agiklanan bu finansman soézlesmeleri kapsaminda Sirket'in bu
sozlesmelerin imzalanmasindan sonraki bir tarihte énemli bor¢clanma islemlerine girmesi veya
bor¢lanmalarinin ve cari varliklari ile cari borg¢lar1 arasindaki oranlarin belli bir tutarin lizerinde
olmas1 veya teminat tesis etmesi muacceliyet ya da temerriit sebebi olarak sayilmaktadir. Bu
durumlarda bankanin krediyi muaccel kilarak geri cagirma hakki olacak ve/veya Sirket
sozlesmeler tahtinda temerriide diismiis sayilabilecektir. Isbu Izahname tarihi itibariyle soz
konusu finansman sozlesmeleri kapsaminda herhangi bir bor¢lanma tutarinin asilmamis ve
Sirket'in mali durumunu 6nemli 6lciide etkileyecek sekilde borg¢lanilmamis ve s6z konusu
finansman so6zlesmeleri kapsaminda herhangi bir borg¢lanma tutari asilmis olsa veya ilgili
sozlesmeler muaccel kilinsa dahi bu durum Sirket'in mali durumunu veya faaliyetlerini 6nemli
6lciide olumsuz etkilemeyecektir.

Genel Kredi Sé6zlesmeleri

Sirket'in ¢esitli bankalar ile Tirk Liras1 veya doviz cinsinden akdetmis oldugu genel kredi
sozlesmeleri bulunmaktadir. Genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda asagida ayri ayr1 deginilen
pay devri sinirlamalar1 haricinde, genellikle mutat hiikiimler olarak, Sirket'in malvarligini ve
mali durumunu olumsuz yonde etkileyecek sekilde devretmesi ve sinirlamasi ile malvarliklari ile

miitenasip olmayacak o6l¢iide bor¢lanmasi, 6demeleri zamaninda yapmamasi, sozlesmeye
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aykirilik halleri ya da bankanin izni olmaksizin birlesme, béliinme islemi yapmasi1 muacceliyet
sebebi olarak 6ngoriilmektedir.

Doviz cinsinden kullanilan kredilere iliskin olarak Sirket'ten alinan yazili bilgi uyarinca,
11.08.1989 tarihli ve 20249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Parasi Kiymetini Koruma
Hakkinda 32 Sayili Karar ve sair mevzuat kapsaminda Sirket'in doviz cinsinden kredi
kullanimina iliskin diizenlemelerle tam uyum igerisinde oldugu Sirket tarafindan teyit edilmistir.
Buna gore verilen bilgi kapsaminda Sirket'in déviz kredisi kullanilmasina iliskin istisnalardan
faydalandigi, doviz cinsi kredi bakiyesi limitleri dahilinde islem yaptig1, 2020 yil sonu itibariyle
herhangi bir idari yaptirim ya da cezai islem uygulanmadigi, bu gerekceyle herhangi bir kredinin
geri ¢agirilmasi durumunun olusmadig belirtilmistir.

Isbu izahname tarihi itibariyla énemli olan genel kredi sozlesmeleri asagida belirtilmektedir.
1. Aktifbank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmesi

Aktifbank ile 9 Ocak 2020 tarihinde 5.000.000 ABD Dolar1 tutarinda genel kredi sézlesmesi
imzalanmustir. Isbir Siinger ve Isbir Holding sézlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

S6z konusu genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma
imkanina sahip olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi
400.000 Euro tutarindadir.

Halka arz ya da herhangi bir pay devri dolayisiyla Sirket'in hissedar yapisinda meydana gelecek
degisikliklerin herhangi bir temerriit hali olarak diizenlenmedigi s6zlesmede, asagidaki haller
temerriit sebebi olarak sayilmis olup Aktifbank’a sdzlesmeyi feshetme yetkisi vermektedir:

e  Sirket'in bankaya olan anapara, faiz, komisyon ve diger her tiirlii bor¢larin vadelerinde
kismen veya tamamen odememesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu
borglar i¢in verdigi teminatlara basvurulmasi,

e Sirket'in bu s6zlesme veya banka ile arasinda akdedilen diger her tiirli sézlesme,
protokol, taahhiitname vesair akide aykir1 davranmasi, bankaya olan taahhiit ve
yukiimliliiklerini hi¢ veya zamaninda yerine getirmemesi,

e Banka'nin talebine ragmen istenilen teminatlarin zamaninda ve istenilen kogsullarda
temin edilememesi,

e  Sirket'in veya Sirket’in hissedar1 olan veya istirak ettigi sirketlerin veya kefillerin 6deme
aczine diismesi, mali yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, iflas etmesi,
iflas koruma tedbirine miiracaat etmesi veya bu sozlesmeden kaynaklanan
yukiimliliiklerini yerine getirmeye engel olusturacak diizeyde, haklarinda alacaklilari
tarafindan dava veya icra takibine baslanmasi.

2. Albaraka ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

Albaraka ile 28 Eyliil 2016 tarihinde 2.000.000 ABD Dolari, 10 Ocak 2017 tarihinde 6.000.000
Euro, 11 Eyliil 2015 tarihinde 5.000.000 TL ve 6 Mayis 2016 tarihinde 3.000.000 TL tutarinda
genel kredi sozlesmeleri imzalanmigtir. isbir Siinger ve Isbir Holding sdzlesmeler tahtinda ilgili
kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.
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Buna ek olarak, Sirket’'in Balikesir OSB’de bulunan fabrikasinin iizerinde yer aldig1 184/1 ve
184/2 ada ve parsel numarali ve Sirket'in miilkiyetinde olan gayrimenkuller iizerinde, yukarida
belirtilen sézlesmeler altinda dogabilecek bor¢larin teminatini teskil etmek iizere 3 Ekim 2016
tarihinde azami 10.000.000 TL tutarinda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar ipotek
tesis edilmistir. Ayrica Isbir Insaat tarafindan malik sifatiyla, yukarida belirtilen kredi
sozlesmelerinin teminatim1 teskil etmek tlzere, 3 ayri1 gayrimenkul iizerinde toplamda azami
6.000.000 TL tutarinda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar Sirket menfaatine ve
Albaraka lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi s6zlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket’in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 5.474.535 Euro,
608.557 ABD Dolar1 ve 10.000.000 TL tutarlarinin toplamidir.

Sirket'in banka nezdinde tutulan cari ve katilim hesaplar1 bakimindan Euro hesabi tlizerinde
azami 8.000.000 Euro tutarinda, ABD Dolar1 hesabi tlizerinde azami 2.100.000 ABD Dolan
tutarinda ve TL hesabi lzerinde azami 2.750.000 TL tutarinda yukarida anilan genel kredi
sozlesmelerindeki bor¢larinin teminati olarak hesap rehni mevcuttur.

Albaraka ile imzalanan genel kredi sozlesmelerinde bankanin onayi olmaksizin birlesme,
boliinme ya da hisse devri nedeniyle Sirket ya da Sirket'in hakim hissedarinin hissedarlik
yapisinda %25 ve lizerindeki degisiklikler ile bu oranin altinda olsa bile hukuki ve fiili nitelikli
pay ve hakim ortaklik degisikligi ve yonetim kadrolarinda ciddi degisiklikler yapilmasi halleri
temerriit nedeni olarak kabul edilmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Albaraka’dan sz
konusu so6zlesmeler kapsaminda 25 Subat 2021 tarihinde imzalanan muvafakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Hissedarlik yapisindaki degisikliklere ek olarak, sézlesmede asagida sayilan haller, bunlarla
sinirll  olmaksizin, muacceliyet sebebi olarak belirlenmis olup bu hallerde Albaraka’nin
sozlesmeyi feshetme yetkisi s6z konusu olacaktir:

e Borglarin vadesinden 6denmemesi,

e Sozlesme veya baska sozlesme, taahhiit ve sair belgelerde yer alan yiikiimliiliiklerin
Sirket tarafindan tamamen veya kismen hic¢ veya siiresinde veya da geregi gibi yerine
getirmemesi, bunlara uyulmamasi, ihlal edilmesi,

o  Sirket, kefil ve sair bor¢lularin gerek bankaya ve gerekse diger banka, finans kurulusu,
piyasa ve kamu kurumlarina olan muaccel bor¢larin1 6deyememesi, taahhiitlerini yerine
getirememesi, 6demelerin tatili, 6deme gli¢lligii icerisine diismeleri, alacaklari ile temdit
anlasmasi yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi baslatilmasi, hacizlere muhatap
olmasi, ticari faaliyetini durdurmasi veya son vermesi, konkordato, iflasin ertelenmesini
talep etmeleri, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar icin
girisimde bulunmalari, bunlara iliskin sdylentiler yayilmasi,

e  Borg ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi icin anlagmalar ve sair islemlere girisilmis
olmasi,

e Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iliskin banka talebinin karsilanmamasi,
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3.

Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi, harg,
resim, fon, masraf ve sair feri borclarin kismen dahi olsun 6denmeleri gereken
tarihte/vadesinde 6denmemesi,

Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, ve sair garanti taahhiit
bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin tiim fer’ileri ile
birlikte derhal bankaya 6denmemesi,

llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler ile malvarliklar1 ve mali durum ve sair
husulara iliskin olarak banka tarafindan talep edilecekler basta olmak iizere bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik, yanlis, yaniltict hukuka aykiri olmasi,

Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarini, mali durumlarini olumsuz
yonde etkileyecek Ol¢lide devir etmeleri veya sinirlamalari, malvarliklari ile miitenasip
olmayan olgiide borglanmalari, mali-ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;
aleyhlerinde haciz veya iflas yolu ile takip yapilmasi veya ihtiyati haciz veya ihtiyati
tedbir karar1 alinmasi ve benzeri hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

Sirket, Kefil, rehin veren veya avalistin fiil ehliyetini kaybetmesi, izin, onay, ruhsat ve sair
yetkilerinin iptali veya ticari faaliyetinin durdurulmasi, yine bankadan onay alinmadan
birlesme, devir, bélinme nedeni ile hissedarlik yapilarinda %25 ve iizerindeki
degisiklikler ve yine yonetim kadrolarinda ciddi degisiklikler yapilmasi1 TTK geregi bagh
sirket olmasi halinde hakim sirket icinde is bu maddede sayillan durumlarin
gerceklesmesi,

Herhangi bir sebeple Sirket hesaplarinin acik vermesi halinde, a¢ik kismin derhal
kapatilmamasi/6denmemesi,

Ozel amag veya sartlarla kullandirilan kredilerdeki sart ve amaca aykir1 kullanimlar.
Kredi ile iliskiler veya krediyi etkileyebilecek izin, onay ve sair yetkilerin iptal edilmesi
veya geri alinmasi, 6nemli sekilde degistirilmesi,

Gerekli sigortalarin hi¢ veya gecerli olarak yapilmamasi, ge¢ veya eksik yapilmasi,
stiresinde yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa 6denmemesi,

Mevzuatin ve S6zlesme’nin ilgili hiiktimlerinin 6ngordiigii diger sebeplerin olusmas.

Anadolubank ile Imzalanan Genel Kredi Sozlesmeleri

Anadolubank ile 21 Eyliill 2017 tarihinde 6.000.000 TL, 13 Eyliil 2018 tarihinde 1.000.000 Euro
ve 6 Kasim 2020 tarihinde 800.000 Euro tutarinda genel kredi sozlesmeleri imzalanmistir. Isbir
Siinger ve Isbir Holding, s6zlesmeler tahtinda ilgili kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak
hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip

olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 800.000 Euro ve
10.500.000 TL tutarlarinin toplamidir.

Sirket ile Anadolubank arasinda imzalanan kredi s6zlesmeleri tahtinda bankanin izni olmaksizin

bankanin aleyhine olacak sekilde Sirket'in bir baska sirkete devrolmasi, Sirket paylarinin el

degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen ya da tamamen boéliinmesi veya Sirket'in
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hissedarlik yapisindaki %10 ve lizerindeki degisiklikler temerriit nedeni olarak kabul edilmistir.

Halka arz islemlerine iliskin olarak Anadolubank’tan s6z konusu so6zlesmeler kapsaminda 17

Subat 2021 tarihinde imzalanan muvafakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Sirket'in hissedarlik yapisindaki degisime ek olarak, asagidaki haller sézlesmede temerriit

sebebi olarak sayilmis olup Anadolubank’a s6zlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:

4,

Sozlesmede veya eklerinde kararlastirilan taahhiit ve ylikiimliliiklerinden herhangi
birisinin uygun bir sekilde yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarin
zamaninda ve istenilen kosullarda temin edilememesi,

Bankaya yapilan beyan, sunulan belgelerde, agiklamalarinda énemli bir yanlishk veya
gercege aykirilik bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna aykir1 islem ve fiilde
bulunmasi,

Gerek bankaya, gerekse diger finans kurumlarina bor¢larini édemede temerriide
diismesi veya taahhititlerini yerine getirmemesi yahut bu borglari i¢cin verdigi teminatlara
basvurulmasi,

Kredi ile iliskili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya 6nemli bir tarzda degistirilmesi,

Keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ceklerinin karsiliksiz c¢ikmasi, mali
yukiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larini 6demede acze diismesi,
alacaklilarina 6deme plan1 yapmay: teklif etmesi yahut yapmasi, iflas, iflas erteleme
talebinde bulunmasi veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir aktifi
lizerinde haciz veya benzeri bir islem yapilmasi; tasfiyeye gitmesi, herhangi bir yetkili
mahkemede tasfiyesine yonelik dava acilmasi, yahut bir rapor sunulmasi,

Hakim sirketin borg¢larini 6deyemeyecegini ilan etmesi veya yukarida sayili hallerin
hakim sirket bakimindan da gerceklesmesi,

Sirket'in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi veya o©nemli bir tarzda
degistirilmesi, ticari faaliyetlerini durdurmas;,

Aktiflerinin 6nemli bir kismi lizerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin
ortaya ¢ikmasi yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye
sokacagl acikca anlasilan herhangi bir olayin vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasi.

Burgan Bank ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmesi

Burgan Bank ile 1 Aralik 2020 tarihinde 100.000 TL tutarinda genel kredi sozlesmesi
imzalanmistir. Isbir Siinger sozlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak
hareket etmektedir.

Isbu izahname tarihi itibariyle Burgan Bank ile imzalanan genel kredi s6zlesmesi kapsaminda

nakdi ya da gayri nakdi herhangi bir kredi kullanimi s6z konusu degildir ve sézlesme altinda

dogabilecek her tiirlii masraflar dahil bakiye bor¢ bulunmamaktadir.
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Sirket ile Burgan Bank arasinda imzalanan kredi s6zlesmesi altinda mevcut pay sahiplerinin
sahip oldugu paylarda %10’dan fazla bir degisiklik olmasi1 ve Sirket yonetim kadrosunda
bankanin takdirine gére énemli bir degisim olmasi ile 6nemli varlik devri ve Sirket varliklar
tizerinde kredi sozlesmesi kapsamindaki yiikiimliiliikleri yerine getirmesini etkileyecek bir
degisiklik olmasi halleri temerriit hali olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak
Burgan Bank'tan s6z konusu sdzlesme kapsaminda 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan
muvafakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Sirket'in hissedarlik yapisindaki degisim ve varliklarinin devrine ek olarak, asagidaki haller
sozlesmede temerriit sebebi olarak sayillmis olup Burgan Bank’a sozlesmeleri feshetme yetkisi
vermektedir:

o  Sirket ve/veya Kkefillerinin bu sdzlesme uyarinca yiiklendigi taahhiitlerden herhangi
birini zamaninda yerine getirmemesi, 6deme planina bagh olarak kullanilan kredilerde
taksitlerden birinin vadesinde 6denmemesi veya nakdi kredilerin vadesinde geri
odenememesi,

o Sirket ve/veya Kkefillerinin keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ceklerin
karsiliksiz ¢cikmasi, mali yiikiimliiliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, herhangi
bir kimseye karsi olan herhangi bir borcunu zamaninda 6dememesi veya herhangi bir
sozlesmesini ya da yiiklenimini yerine getirmemesi,

e  Gayri nakdi kredi tutarlarinin tazminden 6nce depo edilmemesi veya tazminden sonra
nakde doniisen tutarinin banka talebi lizerine 6denmemesi, vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri ile benzeri diger sozlesmeler kapsaminda yapilan islemlerden dogan
risklerin bankanin ilk talebine ragmen miisteri tarafindan 6denememesi,

e  Sirketin veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin mali durumunda olumsuz
degismeler olmasi, mal ve varliklarinin degerinin pasifleri ve bor¢larindan (sarta baglh ve
gelecekte dogacak borg¢ ve pasifler de dahil) daha az olmasi, acze diistiigliniin tespiti,
herhangi bir kimseye karsi olan borcunu zamaninda 6édememesi, varliginin 6nemli bir
boliminin kamulastirilmasi ya da millilestirilmesi veya bunlara el konulmasi veya
6deme giicliigii icinde oldugunun banka tarafindan tespiti ve/ veya 6zellikle bankanin
istiraklerince kullandirilan kredilerde Sirket’in gecikmeye diismesi,

e Sirket’e veya grubuna dahil bir sirket ve/veya kefillerinden herhangi birine karsi fesih,
infisah veya tasfiye icin yasal isleme baslanmis olmasi, iflas islemlerinin baslanmasi,
kayyim veya tasfiye memuru gibi kisilerin atanmasi ya da haciz, ihtiyati haciz ve ihtiyati
tedbir, konkordato gibi yasal islemlerin baslanmasi veya onemli olumsuz etki
yapabilecek nitelikte bir davanin, tahkimin veya idari sorusturma veya kovusturmanin
baslatilmasy; Sirket'in sermayesinin %25 ve fazlasina sahip olan veya temsil eden
kisilerin haklarinda yiiriitillen cezai kovusturmalar v.b. nedenlerle medeni haklarini
gecici / daimi olarak kaybetmeleri,

e  Sirket'in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya kefillerinin iflas erteleme talep etmis
olmas1 ve/veya herhangi bir sebeple ticari islemlerini durdurmasi, Sirket’in alacaklilari
ile anlasmak icin herhangi bir girisimde bulunmasi, iflasin1 talep etmesi, konkordato
ilany, tasfiyeye girmesi,
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e Sirket'in veya grubuna dahil bir sirketin ve/veya Kkefillerinin herhangi bir beyan ve
teyidinin ya da vermis oldugu herhangi bir belge veya bilginin herhangi bir sekilde dogru
olmadiginin bankaca anlasilmis bulunmasi, taraf oldugu teminat dokiimanlarindan
dogan edim ve yiikiimliiliklerinin herhangi birisini ifa etmesinin yasal olarak talep
edilememesi veya miisterinin teminat yukiimliliigiini (depo talebi veya teminat
tamamlama veya ek teminat talebinin yerine getirilmemesi dahil olmak iizere) yerine
getirmemesi,

e  Sirket'in pay sahiplerinin sahip oldugu paylarda %10'dan fazla bir degisiklik olmasi, bu
oranin altinda olsa bile imtiyazli pay devrinin olmasi, Sirket'in yonetim kadrosunda
bankanin takdirine gére 6nemli degisme olmasi,

e Sirket'in isletme, fabrika veya baskaca onemli bir varliginin devri, Sirket'in, grubuna
dahil bir sirketin ve/veya kefillerin mali durumunda, faaliyetlerinde, isletmesi, gelirleri
ve/veya varliklari iizerinde, bankanin makul goriisiine gore Sirket ve/veya ilgili kefilin
bu sozlesme c¢ercevesindeki yiikiimliiliiklerine riayet etmesini olumsuz yonde
etkileyecek herhangi bir degisiklik olmasi veya olma ihtimali bulunmasi,

e  Yukarida belirtilen durumlardan herhangi birinin Sirket’'in en az %10'una sahip oldugu
ya da Sirket’in en az %10'una sahip olan kuruluslarda meydana gelmesi.

5. QNB ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

QNB ile 16 Eylil 2020 tarihinde 5.000.000 Euro ve 10 Ocak 2020 tarihinde 12.500.000 Euro
tutarinda genel kredi sézlesmeleri imzalanmistir. isbir Siinger ve Isbir Holding sbzlesmeler
tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Miiteselsil kefalete ek olarak, ilgili kredi sozlesmeleri altinda dogmus ve dogacak borglarin
teminatini teskil etmek iizere, (i) Sirket'in Balikesir OSB’de bulunan fabrikasinin iizerinde
bulundugu 184/3, 184/4, 184/5, 184/6 ve 184/7 ada ve parsel numarali ve Sirket'in maliki
oldugu gayrimenkullerin iizerinde 19 Haziran 2014 tarihinde azami 25.000.000 TL tutarinda
birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar; (ii) Sirket'in Balikesir OSB’de bulunan
fabrikasinin iizerinde bulundugu 190/1, 190/2, 190/3, 190/4, 190/5 ve 190/6 ada ve parsel
numarali ve Sirket'in maliki oldugu gayrimenkullerin tizerinde 27 Mart 2014 tarihinde azami
45.000.000 TL tutarinda birini dereceden ve fekki bildirilinceye kadar; ve (iii) Sirket'in
Cayirhisar’da bulunan fabrikasinin tlizerinde bulundugu 8982/1 ada ve parsel numaral ve
Sirket'in maliki oldugu gayrimenkuliin tizerinde 13 Kasim 2014 tarihinde azami 2.500.000 TL
tutarinda birinci dereceden ve 21 Ocak 2021 tarihinde azami 5.000.000 TL tutarinda ikinci
dereceden olmak iizere fekki bildirilinceye kadar QNB lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi s6zlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 8.872.910 Euro
tutarindadir.

Bankanin 6n yazili muvafakati olmaksizin Sirket’in bir bagka sirketle birlesmesi, béliinmesi veya
hissedarlik yapisinda degisiklik olmasi, esas sozlesmesinde degisiklik yapilmasi, esas
sozlesmede yapilacak degisikliklerin s6zlesme altindaki ytlikiimliiliikleri hafifletmesi ve yonetim
kadrosunda bankanin 6nemli olarak degerlendirecegi degisikliklerin yapilmasi kredi s6zlesmesi
kapsaminda temerriit nedenleri olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak
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QNB’den s6z konusu sézlesme kapsaminda 17 Subat 2021 tarihinde imzalanan muvafakat yazisi

ile gereken izin alinmistir.

Sirket'in hissedarlik yapisindaki ve esas sozlesme degisikliklere ek olarak, asagidaki haller

sozlesmelerde temerriit sebebi olarak sayillmis olup bankaya sozlesmeyi feshetme yetkisi

vermektedir:

6.

Sirket'in bankaya 6demesi gereken anapara, faiz, fon ve gider vergisinden olusan kredi
taksitleri de dahil olmak iizere herhangi bir meblagi s6zlesmede 6ngoriildigu sekilde
ve/veya tarihlerde tam ve eksiksiz olarak veya édenmesi gereken yerde ve 6denmesi
gereken para cinsinden veya 6demesi gereken tutara es tutarda bankaca kabul edilebilir
doviz ile 6dememesi,

Sozlesmede bulunan ilgili teminat dokiimanlarinda ve/veya sair kredi belgelerinde yer
alan yiikiimliliiklerinden herhangi birini veyahut s6zlesme kapsaminda diizenlenmemis
olmakla birlikte, bankaya kars1 herhangi diger bir yiikiimliiliiglinii yerine getirmemesi,

Sozlesme veya eklerindeki veya teminat dokiimanlarindaki beyan ya da tekeffiillerinden
herhangi birinin imza aninda gercege aykir1 olmasi veya bunlara iliskin bir sonradan
aykirilik oldugunun ortaya ¢ikmasi,

Banka nezdindeki herhangi bir borcun ya da kredinin édemesinde gecikilmesi, banka
nezdindeki diger kredilerinden birinin geri cagrilmasi ve/veya kat edilmesi,

Diger kisi ve kurumlar nezdindeki herhangi bir borcunu 6édemede gecikmesi veya
temerride diismesi,

Sirket hakkinda icra takibi yapilmasi veya iflasa iliskin prosediirlerin baslatilmis olmas,

Krediye iliskin ve krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir zamanda
geri alinmas, iptal edilmesi veya 6nemli bir tarzda degistirilmesi, Sirket'in malvarliklari,
aktifleri veya gelirlerini kredilerinin geri 6denmesini tehlikeye diisiirecek sekilde veya
teminatlarin degerini olumsuz etkileyecek sekilde herhangi bir dava, takip, sorusturma,
tahkim siireci ve sair yargisal siireclerin baslamasi halinde

Aktiflerinin 6nemli bir kismi lizerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunacak olmasi
yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

Yukarida sayilan herhangi bir halin Sirket’in istirakleri, bagh ortakliklar1 ve/veya hakim
sirketi veya kefiller acisindan gerceklesmesi veya

Sayilan bu hususlardan herhangi birinin vuku bulacagina iliskin emarelerin mevcut
olmasl.

Garanti Bankasi ile Imzalanan Genel Kredi S6zlesmeleri

Garanti Bankasi ile 16 Ekim 2019 tarihinde 7.200.000 Euro, 28 Subat 2019 tarihinde 6.000.000
Euro, 21 Agustos 2019 tarihinde 5.000.000 Euro, 20 Haziran 2017 tarihinde 4.000.000 Euro ve
23 Mart 2017 tarihinde 10.000.000 ABD Dolari tutarinda genel kredi sdzlesmeleri imzalanmistir.

Isbir Siinger Sanayi, Isbir Holding ve inter Tekstil sézlesmeler tahtinda kredi limitinin %25

fazlasina kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.
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Buna ek olarak, ilgili kredi s6zlesmeleri kapsaminda dogmus ve dogacak bor¢larin teminatini
teskil etmek tlizere Sirket'in Cayirhisar’da bulunan fabrikasinin bulundugu 8982 /2 ada ve parsel
numarali ve Sirket'in maliki oldugu gayrimenkul iizerinde 21 Ekim 2019 tarihinde azami
12.000.000 Euro tutarinda birinci dereceden ve fekki bildirilinceye kadar Garanti Bankasi lehine
ipotek tesis edilmistir. Fabrikada bulunan bir takim is makinasi da eklenti olarak ipotek
senedinde belirtilmis ve rehnin kapsamina alinmistir. 25 Subat 2021 tarihinde eklentilerin
ipotek kapsamindan ¢ikartilmasi icin Sirket tarafinda tapu nezdinde talepte bulunulmus olup bu
talep Garanti Bankasi tarafindan ayni tarihte kabul edilerek tapu kiitiigii nezdinde terkin islemi
yapilmis ve eklentiler ipotek kapsamindan ¢ikartilmistir. Ayrica Isbir insaat tarafindan anilan
kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket'in dogmus ya da dogacak bor¢larinin teminatini teskil
etmek lizere Isbir Insaat'n maliki oldugu 8 ayr1 gayrimenkul iizerinde toplamda azami
12.860.000 TL tutarinda birinci dereceden ve toplamda azami 32.470.000 TL tutarinda ikinci
dereceden olmak tlizere fekki bildirilene kadar Sirket menfaatine ve Garanti Bankasi lehine
ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi s6zlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirketin geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 8.010.359 Euro,
4.530.000 ABD Dolar1 ve 24.858.922 TL tutarlarinin toplamidir.

Garanti Bankasi ile imzalanan s6z konusu kredi sdzlesmeleri tahtinda, Garanti Bankasi'nin yazili
onayl olmaksizin Sirket ya da kefiller nezdinde kontrol/kilit hissedar degisikligi yaratacak
nitelikte ortaklik yapisi degisikligi temerriit nedeni olarak kabul edilmistir. Halka arz islemlerine
iliskin olarak Garanti Bankasi’'ndan s6z konusu sozlesmeler icin 24 Subat 2021 tarihinde
imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Ek olarak, Sirket'in bu so6zlesmeler tahtinda bor¢lu oldugu siire boyunca edindigi bir
gayrimenkuliin bedelinin 6denmesi amaci ile bu gayrimenkul iizerinde verecegi teminatlar harig¢
olmak iizere mevcut veya miistakbel gayrimenkulleri, aktifleri lizerinde Garanti Bankasi'nin
onay1 alinmadan herhangi bir takyidat kurulmasi da temerrtit sebebi olarak sayilmaktadir.

Yukarida belirtilenler haricinde s6zlesmelerde hiikiim altina alinan temerriit ve muacceliyet
halleri asagida belirtilmektedir:

e  Sirket'in sozlesmelerdeki taahhiitlerini yerine getirmemesi,
e  Sirket'in krediyi beyan ettigi amacin disinda kullanmas,
e  Sirket'in bankaya yaptig1 beyan ve ac¢iklamalarin gercege uygun olmadiginin anlasilmasi,

e Sirket'in s6zlesme kapsamindaki taahhiitlerine uymasi i¢in gerekli olan izin, onay ve
yetkilerin herhangi bir zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya onemli bir tarzda
degistirilmesi,

e Sirket'in ya da grup sirketlerinin, kefil ve garantdrlerin Garanti Bankasi veya t¢ilincii
kisilerden kullandiklar1 kredi ya da 6diin¢ aldig1 para veya diger herhangi bir sebeple
borcunu erken 6demek zorunda kalmasi veya bu borglarin1 6demede temerriide diismesi
yahut borglar1 i¢in verdigi teminatlara basvurulmasi, mali durumunu olumsuz
etkileyebilecek aleyhine acilmis bir dava, tahkim yahut idari bir takip bulunmas;,

e Sirket'in ya da grup sirketlerinin mali ylkiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan
etmesi, bor¢larini 6demede acze diismesi, alacaklilarina 6deme plani yapmay: teklif
167



etmesi veya yapmasi, iflasinin istenmesi veya tasfiyesinin istenmesi, baslanmasi yahut
herhangi bir aktifi ilizerinde haciz veya benzeri bir islem yapilmasi, kayyum, zorunlu
miidiir, sayman idari sayman veya benzerlerinin atanmasi, hacir altina alinmasi,

e Sirket'in ya da grup sirketlerinin, ticari faaliyetlerini durdurmasi yahut durdurma riski
altina girmesi, net varlik degerinde diislise yol acacak sekilde aktiflerinin énemli bir
kismi lzerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin ortaya cikmasi veya
bunlarin zapt ve miisadere edilmesi, tasfiyeye gitmesi, herhangi bir yetkili mahkemede
tasfiyeye yonelik dava acilmasi,

e  Sirket'in halihazirda yiiriirliikte olan kredi s6zlesmeleri disinda baska bir banka ve/veya
finansal kurulustan Garanti Bankasi’'nin yazili izni olmaksizin mali durumunu 6nemli
Olclide etkileyecek sekilde bor¢lanmasi ve ortaklarina ve/veya grup sirketlerine borg
vermesi, Sirket malvarligi lizerinde teminat tesis etmesi,

e Garanti Bankasi’nin makul goriisi dahilinde Sirket'in so6zlesmelerden dogan
taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacagi yahut tehlikeye sokacagi diisiiniilen
herhangi bir olayin meydana gelmesi veya sartlarda degisiklik olmasi,

e Sirket ve grup sirketlerinin bankanin itibarin1 olumsuz etkileyecek faaliyetlerde
bulunmasi veya bundan siiphe edilmesi,

e  Sirket veya grup sirketlerinin faaliyetlerini tabi oldugu mevzuata uygun yliriitmemesi,
e Diger hakli sebepler.
7. Halk Bankas ile Imzalanan Genel Kredi Szlesmeleri

Halk Bankasi ile 8 Subat 2019 tarihinde 6.000.000 ABD Dolar1 ve 17 Kasim 2016 tarihinde
1.000.000 TL tutarinda genel kredi sozlesmeleri imzalanmistir. Isbir Siinger, isbir Holding ve
Isbir Yatirim yalnizca 08 Subat 2019 tarihli ve 6.000.000 ABD Dolar kredi limitli genel kredi
sozlesmesi tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sézlesmeleri tahtinda Sirket farkl para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 y1li sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 3.375.000 ABD Dolar1
ve 6.181.385 TL tutarlarinin toplamidir.

Halk Bankasi ile imzalanan séz konusu kredi soézlesmeleri tahtinda, Sirket paylarinin el
degistirmesi, birlesmesi, boltinmesi, isletmenin ya da menkullerinin banka alacaklarinin tahsilini
zorlastiracak derecede devir, ferag ya da temlik edilmesi ve Sirket aktifleri lizerinde bir takyidat
meydana getirilmesi temerrit nedenleri olarak kabul edilmistir. Halka arz islemlerine iliskin
olarak Halk Bankasi’'ndan s6z konusu sozlesmeler icin 19 Subat 2021 tarihinde imzalanan
mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Belirtilenler disinda, asagida sayilan hallerde de Halk Bankasi'nin s6zlesmeleri fesih yetkisi
bulunmaktadir.

e Sirket'in sozlesme kapsaminda yapmasi gereken odemeleri zamaninda 6dememesi,
tistlenilen ytkiimliiliiklerin yerine getirilmemesi, sozlesmeye aykir1 hareket edilmesi,

e Sirket'in tahsis edilen krediyi kredinin amacina uygun olarak kullanmamasi, kredi ile
satin alinmasi gereken makine ve techizatin alinmamasi veya elden ¢ikarildiginin tespit
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edilmesi, isyerinin devir veya elden ¢ikarilmasi, isyerinin devir ve terk edilerek
faaliyetlerin durmasi,

e Sirket'in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi veya oOnemli bir tarzda
degistirilmesi,

e Halk Bankasi'nin onayi olmaksizin Sirket'in devredilmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi,
kismen veya tamamen boéliinmesi, iflas erteleme veya konkordato talep edilmesi, borg
O6demede acze diistiigliniin tespit edilmesi,

e Sirket'in keside ettigi senetlerin veya g¢eklerin karsiliksiz cikmasi, isletmesini veya rehin
altina alinmis menkulleri, fikri ve sinai haklar1 veya miinferit unsurlari alacagin tahsilini
zorlastiracak sekilde veya 6nemli bir boliimiinli bagkalarina devir, ferag veya temlik
etmesi, bir ayni hak ile takyit etmesi veya bankanin onayini almaksizin baska bir mahale
nakletmesi, bagkalar: ile degistirmesi, liglincli sahislara rehin, kira veya ariyet olarak
vermesi, herhangi bir aktifi lizerinde haciz veya alacagin tahsilini zorlastiracak sekilde
benzeri herhangi bir islem yapilmasi, bu durumlarin hakim sirket bakiminda da
gerceklesmesi,

e Diger finans kurumlari ve alacaklilar tarafindan Sirket hakkinda yasal takip yapilmasi ya
da risklerinin finansal kurumlarca katedilerek takip hesaplarina intikal ettiginin
Ogrenilmesi.

8. Is Bankast ile Imzalanan Genel Kredi S6zlesmesi

Is Bankasi ile 2 Temmuz 2012 tarihinde 10.000.000 ABD Dolar1 tutarinda genel kredi s6zlesmesi
imzalanmustir. Isbir Siinger sézlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak
hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6édemesi gereken kredi bakiyesi 450.000 Euro ve
4.000.000 TL tutarlarinin toplamidir.

Sozlesme uyarinca, Sirket, ticari varliklari ile cari borglar1 arasindaki orani1 bankanin bildirecegi
kabul edilebilir bir oranda muhafaza etmeyi ve yine toplam borglari ile 6zvarliklar1 arasindaki
orani bankaca kabul edilebilir bir oranda tutmakla yiikiimlii olup Sirket’in bu oranlari olumsuz
etkileyecek sekilde kar payr dagitamayacagl hiikiim altina alinmis ve bu taahhiitlere aykiri
davranilmasi temerriit nedeni olarak diizenlenmistir. Buna ek olarak, Sirket’in ortaklik yapisinda
meydana gelebilecek degisikliklerin derhal bankaya bildirilecegi taahhiit edilmis olup Sirket’in
hakim hissedarinin dogrudan ya da dolayli yonetimde kontrolii kaybetmesine veya sermaye
yapisindaki ¢ogunluk hisselerini yitirmesine neden olabilecek ortaklik yapisi degisiklikleri veya
bu sonuca yonelik islemler muacceliyet kaydi olarak diizenlenmistir. Bu hallerden birinin
gerceklesmesi lizerine Is Bankas1 krediyi derhal geri cagirabilecektir. Halka arz islemlerine
iliskin olarak Is Bankasi'ndan s6z konusu sozlesme icin 25 Subat 2021 tarihinde imzalanan
mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Belirtilenler disinda, asagida sayilan hallerde de Is Bankas’'min sézlesmeleri fesih yetkisi
bulunmaktadir:
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e  Miisteri bagvuru formu ve ekindeki bilgilerden herhangi birinin dogru olmadiginin
anlasilmasi,

e  Sirket'in 6deme giiciinii kismen veya tamamen kaybetmesi,

e Uciincii sahislarca Sirket hakkinda ihtiyati haciz, haciz veya ihtiyati tedbir karar1 alinmis
olmasi,

e  Sirket'ten ilave teminat talep edilmesine karsin ilave teminat vermemesi,

e Sirket'in iflasi, konkordato mehli talep etmesi, iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi,
kayyim tayini,

e  Sirket'in vergi borcundan veya baska alacaklardan dolay1 teminata alinmis hak, alacak,
menkul veya gayrimenkuliin tamaminin veya belirli bir payinin takyidata konu edilmesi
veya satisa ¢ikarilmasi,

e Teminata alinmis gayrimenkulde veya diger teminatlarda kismi veya tam hasar meydana
gelmesi, teminata alinmis gayrimenkuliin istimlaki,

e Sirket'in bu sozlesme ile yiliklendigi taahhiit ve yiikiimliltklerinden herhangi birini
yerine getirmemesi nedenleri ve bunlarla sinirli olmamak tizere diger hakl sebepler.

9. Kuveyt Tiirk ile Imzalanan Genel Kredi S6zlesmesi

Sirket ile Kuveyt Tiirk arasinda 7 Subat 2020 tarihinde 50.000.000 TL tutarinda genel kredi
sézlesmesi imzalanmigtir. Isbir Siinger ve Isbir Holding sézlesme tahtinda kredi limitine kadar
miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 y1li sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 3.567.403 ABD Dolar1
tutarindadir.

Kuveyt Tiirk ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmesi tahtinda, Sirket'in Kuveyt Tiirk
tarafindan 6nemli addedilecek olan ve Sirket'in yonetim yapisi ile hissedarlik yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizin temerriide diismiis sayilmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Kuveyt
Tiirk’'ten soz konusu sozlesme icin 23 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Soézlesme uyarinca, asagida sayilan temerrit hallerinden birinin gerceklesmesi durumunda
Sirket temerriide diismis sayilacak olup Kuveyt Tiirk her tiirlii yola basvurarak alacagini tahsil
etmeye yetkili hale gelmektedir. Banka geciken borca gecikme cezasi ekleme, hesaba bloke
koyma, krediyi kat etme ve s6zlesmeyi feshetme haklarina sahiptir:

e Borg¢larin 6denmesinin temini i¢cin bankaya verilmis s6zlesme, taksit listesi, geri 6deme
tablosu, gerek kesideci ve gerekce ciranta sifatiyla verilen ¢ek, bono ve sair belgelerde
yer alan borglarin herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde 6denmemesi,

e Banka ile Sirket arasindaki sozlesme veya baska bir sozlesme hiikiimlerinin tamaminin
veya bir kisminin Sirket tarafindan hi¢ veya eksik veya siiresince yerine getirilmemesi,
bunlara uyulmamasi, ihlal edilmesi,
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10.

Sirket, Kkefiller ve sair imza sahiplerinin 6demelerinin tatili, ddeme giicliigii i¢ine
diismeleri, alacakhlar1 ile temdir anlasmalar1 yapmalari, iflas, konkordato, iflasin
ertelenmesi, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in girisimde
bulunmalari, bunlara iligskin séylenti yayilmasi,

Bankaya olan bor¢ ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi icin anlasmalar ve sair
islemlere girisilmis olmasi,

Teminat verilmesi veya ek teminat verilmesine iliskin talebin, nedeni ne olursa olsun
karsilanmamasi,

Bankaya verilen belge/bilgilerin, eksik, yanlis/yaniltici oldugunun anlasilmasi,

Banka tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve cek
kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmin edilmesi ve tazmin olan bedelin
tiim ferileri ile birlikte derhal Banka’ya 6denmemesi,

Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi, harg,
resim, fon, masraf ve sair feri borg¢larin kismen dahi olsun 6denmeleri gereken
tarihte /vadesinde 6denmemesi,

llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak iizere banka tarafindan
malvarliklar1 ve mali durum ve sair hususlara iliskin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik veya yanlis verilmesi,

Sirket, kefil, rehin veren veya avalistlerin malvarliklarini, mali durumlarini olumsuz
yonde etkileyecek o6lciide devir etmeleri, sinirlamalari, malvarliklari ile miitenasip
olmayan 6lclide borg¢lanmalar;, mali- ekonomik durumdaki olumsuz degismeler;
aleyhlerine haciz veya iflas yolu ile takip yapilmasi veya ihtiyati haciz veya ihtiyati tedbir
karar1 alinmasi ve benzer, hallerden herhangi birisinin mevcudiyeti,

Sirket, kefil, rehin veren veya avalistin hissedarlik yapilarinda ve yonetim kadrolarindaki
Banka tarafindan 6nemli nitelendirilecek degisiklikler,

Herhangi bir sebeple Sirket hesaplarinin agik vermesi halinde, agik kismin derhal
kapatilmamasi/6denmemesi,

Ozel amag veya sartlarda kullandirilan kredilerdeki sart ve amaca aykiri kullanimlar,

Gerekli sigortalarin hi¢ veya gecerli yapilmamasi, ge¢ veya eksik yapilmamasi, siiresinde
yenilenmemesi, primlerinin kismen de olsa 6dememesi.

Vakif Katihim ile Imzalanan Genel Kredi S6zlesmesi

Vakif Katihm ile 24 Mayis 2018 tarihinde 30.000.000 TL tutarinda genel kredi s6zlesmesi
imzalanmistir (zaman zaman tadil edildigi sekliyle). Isbir Siinger ve Isbir Holding kredi limitine

kadar miuteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip

olup 2020 yihi sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 3.400.000 Euro ve
24.850 ABD Dolar1 tutarlarinin toplamidir.
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Vakif Katilm ile imzalanan s6z konusu kredi sézlesmesi tahtinda, Sirket'in Vakif Katilim
tarafindan 6nemli addedilecek olan ve Sirket'in yonetim yapisi ile hissedarlik yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizin temerriide diismiis sayillmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Vakif
Katilim’dan s6z konusu sozlesme icin 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Hissedarlik yapisindaki degisikliklere ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller de
muacceliyet nedeni olarak belirlenmis olup Sirket temerriide diismiis sayilmaktadir. Bu
durumda Vakif Katilim geciken borca gecikme cezasi ekleme, hesaba bloke koyma, krediyi kat
etme, sozlesmeyi feshetme haklarina sahiptir:

e Borclarin bankaya vadesinde 6denmemesi,

e Sirket'in sozlesme kapsamindaki yilikiimliiliiklerini kismen veya tamamen yerine
getirmemesi,

e Sirket'in ve kefillerin 6deme giicliigii icerisine diismeleri, alacaklilari ile temdit anlasmasi
yapmalary, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesi, yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve
benzeri anlasmalar igerisine girilmesi,

e Bankaya olan borglarin yerine getirilmemesi icin anlasmalar yapilmasi,
e Bankanin teminat taleplerinin yerine getirilmemesi,
e Bankaya verilen bilgi ve belgelerin eksik yanlis, yaniltici oldugunun anlasilmas;,

e Banka tarafindan miisteri lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve ¢cek
kanuni sorumluluk bedellerinin kismen de olsa tazmininin talep edilmesi,

e Banka tarafindan mali duruma iliskin talep edilecek bilgi ve belgelerin zamaninda
verilmemesi,

o  Sirket ve kefillerin malvarliklarini, mali durumlarini olumsuz 6l¢iide etkileyecek bicimde
devretmeleri, sinirlamalari, malvarliklar ile uygun olmayan o6l¢lide bor¢lanmalari,
aleyhlerine haciz veya iflas yolu ile takip yapilmasi, ihtiyati haciz veya ihtiyati tedbir
karar1 alinmasi ve benzer haller,

e  Sirket hesaplarinin agik vermesi ve a¢ik kismin derhal kapatilmamasi,
e  Ozel amaglarla kullandirilan kredilerin amaca aykir1 kullanimy,

e Sirket'in bankanin izni olmaksizin béliinmesi, tir degistirmesi, birlesmesi veya bu
islemlere tesebbiis etmesi,

e  Mevzuatin gerektirdigi veya borcun 6denmesini tehlikeye diistiren diger haller.
11. Vakiflar Bankasi ile Imzalanan Genel Kredi S6zlesmeleri

Vakiflar Bankasi ile 16 Eyliil 2020 tarihinde 50.000.000 TL ve 16 Eyliil 2020 tarihinde 5.000.000
ABD Dolan tutarinda genel kredi sézlesmeleri imzalanmistir. Isbir Siinger ve Isbir Holding isbu
sozlesmeler tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.
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Ilgili kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket'in dogmus ve dogacak borglarinin teminatini tegkil
etmek iizere Isbir insaat tarafindan Isbir ingaat'in maliki oldugu 43 ayr1 gayrimenkul varlik
lizerinde toplamda azami 18.000.000 TL tutarina kadar Sirket menfaatine ve Vakiflar Bankasi
lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi so6zlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 13.680.480,45 TL
tutarindadir.

Sirket sozlesmeler kapsamindaki herhangi bir borcunu vadesinde veya Vakiflar Bankasi
tarafindan yapilan bildirim iizerine yerine getirmezse Vakiflar Bankasi’'na olan tiim borglar
muaccel hale gelecektir. Ek olarak, Sirket aleyhine icra takibi baslatilmasi veya iiciincii kisilere
olan borclarindan dolay1 icra takibine girisilmesi, ticari faaliyetine son verilmesi, aktiflerinin
o6nemli bir kismi iizerinde banka aleyhine tasarrufta bulunmasi, bankanin talebine ragmen
istenilen teminatlar1 zamaninda ve istenilen kosullarda temin etmemesi, bu sdzlesmeyle
yuklendigi taahhiit ve yiikiimliliiklerinden herhangi birini yerine getirmemesi veya yerine
getiremeyeceginin acik¢a belli olmas1 durumunda Vakiflar Bankasi sozlesmeyi feshedebilecegi,
krediyi geri cagrilabilecegi ve kredi sézlesmesi tahtindaki tiim tutarlarin muaccel hale gelecegi
hiikiim altina alinmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Vakiflar Bankasi'ndan s6z konusu
sozlesme icin 23 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

12. Ziraat Katilim ile Imzalanan Genel Kredi S6zlesmesi

Ziraat Katilim ile 29 Temmuz 2020 tarihinde 25.000.000 TL tutarinda genel kredi s6zlesmesi
imzalanmustir. isbir Siinger ve Isbir Holding s6zlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

Genel Kkredi sozlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 3.165.667,19 TL
tutarindadir.

Ziraat Katilim ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmesi tahtinda, Sirket'in Ziraat Katilim
tarafindan 6nemli addedilecek olan ve Sirket'in yonetim yapisi ile hissedarlik yapisindaki
degisiklikler muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket herhangi bir uyariya gerek
kalmaksizin temerriide diismis sayilmaktadir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Ziraat
Katilim’dan s6z konusu s6zlesme icin 22 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Hissedarlik yapisi degisimine ek olarak, sozlesmede asagida sayilan haller muacceliyet sebebi
olarak sayilmis olup Sirket’'in temerriidiine yol agmakta ve bankaya s6zlesmeyi feshetme yetkisi
vermektedir:

e Sirket borg¢larindan herhangi birisinin kismen veya tamamen vadesinde 6denmemesi.

e Sirket'in bankaya verdigi cek, bono ve sair belgelerde yer alan bor¢larindan herhangi
birisinin kismen veya tamamen vadesinde 6denmemesi,

e Banka ile Sirket arasindaki sozlesme veya baska bir s6zlesme, taahhiit ve benzeri
belgelerde yer alan yiikiimliiliiklerinin tamaminin veya bir kisminin Sirket tarafindan
kismen veya tamamen yerine getirilmemesi veya ihlal edilmesi,
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13.

Sirket ve Kkefillerin Ziraat Katihm’a ve diger bankalara, finans kuruluslarina, piyasa ve
kamu kurumlarina olan borg¢larin1 6deyememeleri, taahhiitlerini yerine getirememeleri,
o0deme giicliigii icerisine dismeleri, banka hesaplarinin herhangi bir sebeple acik
vermesi, alacaklilari ile temdit anlasmasi yapmalari, aleyhlerinde icra veya iflas takibi
baslatilmasi, ihtiyati tedbir, ihtiyati haciz ve hacze muhatap olmalari, ticari faaliyetini
durdurmalar1 veya son vermeleri, konkordato, iflasin ertelenmesini talep etmeleri,
yeniden yapilandirma, konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in girisimde bulunmalari
ve benzeri diger durumlarin olusmas;,

Teminat/ek teminat verilmesine iliskin talebin Sirket tarafindan karsilanmamasi,

Ziraat Katilm tarafindan Sirket lehine verilen teminat mektubu, garanti taahhiitleri ve
sair taahhiit bedellerinin kismen veya tamamen tazmin edilmesi,

Teminat mektubu, ¢ek, aval ve sair nedenlerle dogmus komisyonlar, her tiirlii vergi, harg,
resim, fon, masraf ve sair feri bor¢larin kismen dahi olsun 6denmeleri gereken tarihte
6denmemesi,

llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak iizere banka tarafindan mal
varliklar1 ve mali durum ve sair hususlara iliskin olarak talep edilecek bilgi ve belgelerin
zamaninda verilmemesi, eksik, yanlis veya hukuka aykir1 verilmesi,

Sirket ve kefillerin mal varliklarini, mali durumlarini olumsuz yonde etkileyecek olciide
devir etmeleri, sinirlamalari, mal varliklar ile miitenasip olmayan 6l¢iide bor¢lanmalari,
ekonomik durumlarinin olumsuz degismesi,

Sirket ve kefillerin fiil ehliyetini kaybetmesi, 6liimleri, onay, ruhsat ve sair yetkilerinin
iptali veya ticari faaliyetin durdurulmasi, hissedarlik yapilarinda ve yo6netim
kadrolarindaki banka tarafindan 6nemli olarak nitelendirilecek degisikliklerin olmasi,

Kredinin kullanim sartlarina ve amacina aykiri sekilde kullanilmasi, kredi ile ilgili izin,
onay ve sair yetkilerin iptal edilmesi,

Kredi konusu mallara ve teminatlara iliskin sigortalarin yapilmamasi, ge¢ veya eksik
yapilmasi, gecersiz sekilde yapilmasi, siiresinde yenilenmemesi, primlerinin eksik
0denmesi veya hi¢ 6denmemesi,

Sozlesme’de, mevzuatta ve Ozellikle yukarida yer alan ve kesinlikle bunlarla sinirh
olmayan diger sartlarin gerceklesmesi,

Borg ve yiikiimliltklerin yerine getirilmemesi icin anlasmalar ve sair islemlere girisilmis
olmasi.

Yapi ve Kredi Bankast ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmeleri

Yapi ve Kredi Bankasi ile 28 Agustos 2012 tarihinde 17.000.000 Euro ve 6 Mayis 2014 tarihinde
10.000.000 Euro tutarinda genel kredi s6zlesmeleri imzalanmistir. isbir Siinger ve Isbir Holding

sozlesmeler tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Buna ek olarak, ilgili kredi s6zlesmeleri kapsaminda Sirket'in dogmus ya da dogacak borg¢larinin

teminatini teskil etmek iizere Inter Tekstil'in Balikesir OSB’de bulunan fabrikasinin iizerinde

bulundugu 213/1 ada ve parsel numarali ve Sirket'in maliki oldugu gayrimenkul iizerinde 18
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Aralik 2020 tarihinde azami 51.000.000 TL tutarina kadar birince dereceden ve fekki bildirilene
kadar Yap1 ve Kredi Bankasi lehine ipotek tesis edilmistir.

Genel kredi so6zlesmeleri tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 28.311.200,86 TL
tutarindadir.

Yap1 ve Kredi Bankasi ile imzalanan s6z konusu kredi sozlesmeleri tahtinda, Sirket'in ortaklik
yapisinin bankanin izni olmaksizin degismesi temerriit nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket
herhangi bir uyariya gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayillmaktadir. Halka arz islemlerine
iliskin olarak Yapi ve Kredi Bankasi’'ndan s6z konusu s6zlesmeler i¢in 25 Subat 2021 tarihinde
imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Sirket'in ortaklik yapisindaki degisiklige ek olarak, s6zlesmede asagida sayilan haller temerriit
nedeni olarak kabul edilmis olup Yapi ve Kredi Bankasi’na so6zlesmeyi feshetme yetkisi
vermektedir:

e Sirket ve teminat verenlerin sozlesmede yer alan taahhiitlerini zamaninda yerine
getirmemesi,

e Sirket ve teminat verenlerin iflasinin istenmesi ya da konkordato ilan etmesi,

e Sirket ve teminat verenlerin bankanin alacaklarinin 6édenmesini tehlikeye diisiirecek
miktarda hacze veya icra takibine maruz kalmasi,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin normal isletme faaliyeti disinda borg altina girmesi,

e Yapi ve Kredi Bankasi’'ndan veya baska bankadan kullandiklar1 kredilerden herhangi
birinin kat edilmesi,

e Bankanin izni olmaksizin Sirket veya miiteselsil kefillere ait menkul veya gayrimenkuller
lizerine herhangi bir ayni hak, ipotek tesis edilmesi, bunlarin devredilmesi veya paraya
¢evrilmesi,

e Bankanin yazil izni olmaksizin Sirket ve miiteselsil kefillerin mali durumlarini énemli
olctide etkileyecek olaylarin meydana gelmesi,

e  Sirket'in hakim ortaginin Sirket sermayesinde ve yonetimde hakimiyeti kaybetmesi,
e  Sirket'in bankanin izni olmaksizin boéliinmesi, devrolmasi, birlesmesi,

e Sirket'in s6zlesme yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini saglayacak izin, muvafakat veya
yetkinin iptal edilmesi, durdurulmasi veya 6nemli 6l¢iide degistirilmesi,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin TTK maddelerinde diizenlendigi sekilde aym sirketler
toplulugunda bulunmalar1 halinde, Sirket ve/veya miiteselsil Kkefiller tarafindan,
sozlesme kapsamindaki borglar ve kefalet sorumlulugu ile ilgili olarak, TTK ilgili maddesi
geregince, yasal stiresi icerisinde ve her haliikarda en gec ilgili faaliyet y1li sona ermeden
fiillen yasaya uygun olarak denklestirme yapilmamasi,

e Teminat degerinde bir azalma olmasi ve sair bir sebeple teminat a¢ig1 olusmasi,
kredilerin teminati olarak verilen siireli kefaletin sona ermesi ve miiteselsil kefiller
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tarafindan siiresi icerisinde yenilenmemesi halinde, bankanin Sirket'e géndermis oldugu
ihbara ragmen, talep edilen teminatlarin siiresi icerisinde tahsisi edilmemesi, teminat
acig1 kadar nakdin banka tarafindan belirlenen hesaplara rehinli olarak banka talebinden
itibaren iki is giinii icerisinde aktarilmamasi,

e Banka tarafindan bildirilen yeni komisyon, faiz oraninin Sirket tarafindan kabul
edilmemesi halinde, degisiklige iliskin bildirimi izleyen ii¢ is giinii icerisinde kredi
borcunun tiim ferileri ile birlikte kapatilmamasi.

14. TEB ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmesi

TEB ile 20 Kasim 2018 tarihinde 15.000.000 TL tutarinda genel kredi s6zlesmesi imzalanmistir.
Isbir Siinger ve Isbir Holding sézlesme tahtinda kredi limitine kadar miiteselsil kefil olarak
hareket etmektedir.

Genel kredi s6zlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 2.000.000 TL
tutarindadir.

TEB ile imzalanan s6z konusu kredi s6zlesmesi tahtinda, bankaya 30 giin énceden yazili olarak
bildirilmeksizin bankanin aleyhine olacak sekilde Sirket'in bir baska sirkete devrolmasi, sirket
hisselerinin el degistirmesi, birlesmesi, tiir degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi,
Sirket'in kontroliiniin baska bir hissedara ya da sirkete gecmesi, veya Sirket hisselerinde %50
oranindan fazla degisiklik olmasi halleri temerriit nedeni olarak kabul edilmis olup Sirket
herhangi bir uyariya gerek kalmaksizin temerriide diismiis sayillmaktadir. Halka arz islemlerine
iliskin olarak TEB’den s6z konusu sozlesme icin 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat
yazisi ile gereken izin alinmistir.

Sirket'in ortaklik yapisini ilgilendiren degisikliklere ek olarak, s6zlesmede asagida sayilan haller
muacceliyet nedeni olarak kabul edilmis olup TEB’e krediyi kat etme ve s6zlesmeyi feshetme
yetkisi vermektedir:

e Kredi geri Odemesinin vadeye baglandigi durumlarda, vade tarihinde Banka
alacaklarinin muaccel hale gelmesi,

e Sozlesme veya eklerinde kararlastirilan sekilde yukiimliliiklerinden herhangi birisinin
tam ve zamaninda yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarin zamaninda
ve istenilen kosullarda temin edilememesi,

e Banka'yva yaptigi beyan, sundugu belgelerde, aciklamalarinda o6nemli bir
yanhlislik/gercege aykirilik bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna/hukuka aykiri
islem ve fiilde bulunmasi,

e  Gerek Sozlesme kapsaminda Banka'ya, gerekse diger alacaklilarina muaccel hale gelen
bor¢larini 6deyememesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu borglari i¢in
verdigi teminatlara basvurulmasi,

e Kredi ile iligkili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya 6nemli bir tarzda degistirilmesi,
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e Keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ceklerinin karsiliksiz ¢ikmasi, mali
yukiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larini 6demede acze diismesi,
alacaklilarina 6deme plani yapmayi teklif etmesi yahut yapmasi, iflas, iflas erteleme
talebinde bulunmasi veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir aktifi
tizerinde haciz veya benzeri bir islem yapilmasi; tasfiyeye gitmesi, herhangi bir yetkili
mahkemede tasfiyesine yonelik dava ac¢ilmasi, yahut bir rapor sunulmasi,

e TTK hiikiimleri ¢ercevesinde bagh sirket olmasi durumunda, hakim sirketin bor¢larin
O0deyemeyecegini ilan etmesi veya isbu maddede sayili temerriit hallerinin hakim sirket
bakimindan da gerceklesmesi,

e Gergek kisi ise hukuki ehliyetini kaybetmesi, tiizel kisi ise faaliyetleri ile ilgili olarak
gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi bir zamanda geri alinmasi, askiya
alinmasi, iptal edilmesi veya Onemli bir tarzda degistirilmesi, ticari faaliyetlerini
durdurmasi,

e  Aktiflerinin 6nemli bir kismi {izerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma riskinin
ortaya ¢ikmasi, yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

e Kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacag1 yahut tehlikeye
sokacagi acikca anlasilan herhangi bir olayin vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda ciddi
6lctde degisiklik olmasi.

15. Tiirk Eximbank ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmesi

Tirk Eximbank ile 22 Ocak 2018 tarihinde 45.000.000 ABD Dolar tutarinda genel kredi
sézlesmesi imzalanmistir. Isbir Siinger, Isbir Holding, Isbir Pazarlama ve isbir Yatirim sézlesme
tahtinda azami 6.000.000 ABD Dolar1 tutarina kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

Genel kredi so6zlesmesi tahtinda Sirket farkli para birimlerinde kredi kullanma imkanina sahip
olup 2020 yili sonu itibari ile Sirket'in geri 6demesi gereken kredi bakiyesi 1.003.153 Euro
tutarindadir.

Tirk Eximbank ile imzalanan genel kredi s6zlesmesi kapsaminda bankanin aleyhine olacak
sekilde Sirket'in bir bagka sirkete devrolmasi, Sirket hisselerinin el degistirmesi, birlesmesi, tiir
degistirmesi, kismen veya tamamen boliinmesi vb. halleri temerriit hali olarak diizenlenmistir.
Halka arz islemlerine iliskin olarak Tiirk Eximbank’tan s6z konusu s6zlesmeler i¢cin 23 Subat
2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Kredi sozlesmesi kapsaminda temerriit hali olarak diizenlenen hissedarlik yapisindaki
degisiklikler ile tiir degisikliklerinin yani sira, asagidaki haller sozlesme kapsaminda temerriit
hali olarak diizenlenmis olup Tiirk Eximbank’a s6zlesmeyi feshetme yetkisi vermektedir:

e  Sozlesme hiikiimlerine gore 6denmesi gereken anapara, faiz, kar payi, komisyon, masraf
veya diger mali yiikiimliliiklerin vadesinde yerine getirilmemesi, dénemsel olarak
6deme yapilan hallerde herhangi bir 6demenin vadesinde yapilmamasi,

e Sozlesmeyle veya eklerinde kararlastirilan taahhiit ve yiikiimliiliiklerinden herhangi
birisinin uygun bir sekilde yerine getirilmemesi, talebe ragmen istenilen teminatlarin
zamaninda ve istenilen kosullarda temin edilememesi, yenilenmesi Banka tarafindan
talep edilen teminatlarin sézlesmeye uygun olarak yenilenmemesi,
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e Bankaya Sirket'in yaptig1 beyan, sundugu belgelerde, aciklamalarinda yanlislik/gercege
aykiriik bulundugunun tespit edilmesi veya kanuna/hukuka aykiri islem ve fiilde
bulunmasi,

e Sirket'in gerek bankaya, gerekse diger finans kurumlarina borg¢larini 6demede
temerriide diismesi veya taahhiitlerini yerine getirmemesi yahut bu borglari icin verdigi
teminatlara bagvurulmasi,

e Kredi ile iliskili veya krediye etki edebilecek izin, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, iptal edilmesi veya énemli bir tarzda degistirilmesi,

e Sirket'in keside ettigi senetlerin protesto olmasi veya ¢eklerinin karsiliksiz ¢cikmasi, mali
yukiimliliiklerini yerine getiremeyecegini ilan etmesi, bor¢larini 6demede acze diismesi,
alacaklilarina 6deme plani yapmayi teklif etmesi yahut yapmasi, iflas, iflas erteleme
talebinde bulunmasi veya tasfiye takibine maruz kalmasi, yahut herhangi bir aktifi
tizerinde haciz veya benzeri bir islem yapilmasi; tasfiyeye gitmesi, herhangi bir yetkili
mahkemede tasfiyesine yonelik dava a¢ilmasi, yahut bir rapor sunulmasi,

e Sirket'in hakim sirketinin bor¢larini 6deyemeyecegini ilan etmesi veya yukarida sayili
hallerin hakim sirket bakimindan da gerceklesmesi,

e  Sirket'in faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli izin, ruhsat, onay veya yetkilerin herhangi bir
zamanda geri alinmasi, askiya alinmasi, iptal edilmesi veya o©nemli bir tarzda
degistirilmesi, ticari faaliyetlerini durdurmas;,

e  Sirket'in aktiflerinin énemli bir kismi {lizerinde tasarrufta bulunmasi yahut bulunma
riskinin ortaya ¢ikmasi, yahut bunlarin zapt ve miisadere edilmesi,

e Sirket'in kredilerden dogan taahhiitlerini yerine getirmesine mani olacag1 yahut
tehlikeye sokacagi anlasilan herhangi bir olayin vuku bulmasi veya iktisadi sartlarda
degisiklik olmasi,

e Sirket'in bu sozlesmeyle yiiklendigi taahhiit ve yiikiimliliiklerinden herhangi birini
yerine getirmemesi ya da getirmeyeceginin belli olmasi,

e Yasal donemler itibariyle talep edilen denetlenmis bilanco, kar-zarar ve diger mali tablo
ve hesaplar1 veya bankanin zaman zaman kendi takdirine gore isteyecegi hesap ve is
durumu ile mali durumu hakkindaki bilgilerin bankaya verilmemesi,

e  Sirket'in bankanin izni olmadan bu s6zlesmeden dogan haklarini, s6zlesmenin devri veya
alacagin temliki yoluyla ya da baska her ne ad altinda olursa olsun kismen de olsa devir
ve temlik etmesi,

e Sirket hakkinda mal gizleme, mal kacirma, adresi terk gibi davranislar nedeniyle
borcunu 6dememe konusunda kanaat olusmasi, ve

e Bu sayllanlarin disinda farkli nedenlerde Sirket'in kredibilitesinde ve geri ddeme
kabiliyetinde olumsuzluk saptanmasi.

16. [Emlak Katilim ile Imzalanan Genel Kredi Sézlesmesi]

Finansal Kiralama Sézlesmeleri
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Sirket, liretim faaliyetlerinde kullanilmak iizere ihtiyaci olan is makinalari i¢in finansal kiralama
sozlesmeleri ile finansman elde etmis ve bu kapsamda cesitli finansal kiralama kuruluslariyla
finansal kiralama sézlesmeleri akdetmistir.

1. Garanti Leasing ile Imzalanan Finansal Kiralama Sézlesmeleri
Sirket ile Garanti Leasing arasinda;

e 676.219,93 Euro tutarinda 25 Temmuz 2018 tarihli ve 72439 numarali finansal kiralama
sozlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sézlesme tahtinda azami 729.000 Euro tutarina
kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

e 182.940,38 Euro tutarinda 15 Aralik 2017 tarihli ve 70866 numaral finansal kiralama
sozlesmesi (Isbir Holding sézlesme tahtinda azami 197.000 Euro tutarina kadar
miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

e 182.940,38 Euro tutarinda 25 Agustos 2020 tarihli ve 74148 numaral finansal kiralama
sozlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sézlesme tahtinda azami 58.000 Euro tutarina
kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

e 230.692,96 Euro tutarinda 05 Kasim 2018 tarihli ve 72580 numaral finansal kiralama
sézlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger s6zlesme tahtinda azami 228.000 Euro tutarina
kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

e 10.791.957,72 TL tutarinda 04 Haziran 2020 tarihli ve 73868 numarali finansal kiralama
sozlesmesi (Isbir Holding ve isbir Siinger sozlesme tahtinda azami 11.616.000 TL
tutarina kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir),

e 118.133,97 Euro tutarinda 25 Ekim 2019 tarihli ve 73282 numarali finansal kiralama
sézlesmesi (Isbir Holding ve Isbir Siinger sézlesme tahtinda azami 127.000 Euro tutarina
kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir) imzalanmstir.

S6z konusu finansal kiralama soézlesmeleri kapsaminda Sirket’in kiralama donemi sonunda
kiralanan makinalari satin alma hakki bulunmaktadir.

2020 y1l sonu itibariyle Sirket’in ilgili finansal kiralama soézlesmeleri tahtindaki toplam borg
bakiyesi 475.209 Euro ve 5.882.148 TL tutarlarinin toplamidir.

Garanti Leasing ile imzalanan finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda Sirket'in bir baska
sirket ile birlesmesi hali ile malvarhigin1 devretmesi hali temerriit nedeni olarak kabul edilmis
olup Garanti Leasing’e sozlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir. Ek olarak, her bir finansal
kiralama sozlesmesi altindaki yiikimliliiklerin Sirket ya da kefiller tarafindan yerine
getirilmemesi durumunun, diger finansal kiralama sozlesmeleri altinda da temerriide sebep
olacag dilizenlenerek capraz temerriit iliskisi kurulmustur. Halka arz islemlerine iliskin olarak
Garanti Leasing’ten s6z konusu finansal kiralama s6zlesmeleri icin 23 Subat 2021 tarihinde
imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir

Sirket'in tiir degistirmesi ve varlik satisi durumlar1 haricinde, asagida bulunan haller ilgili
finansal kiralama sdzlesmeleri kapsaminda temerriit hali olarak diizenlenmis olup Garanti
Leasing’e sozlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:
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e Sirket'in kira bedellerini 6deme planina gore Odemede temerriide diismesi ve
kiralayanin 6361 sayilhi Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri
Kanunu’'nun 31. maddesine uygun olarak verdigi siirede de borclarin1 6dememesi,

e  Sirket'in tlizel kisiliginin son bulmasi, hakkinda tasfiye kararinin alinmasi, konkordatoya
basvurmasi, iflas;, kendi iflasin1 istemesi, iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi,
hakkinda icra takibine gecilmesi, baska bir sirket ile birlesmesi veya mal varligini
devretmesi,

e  Sirket'in kira bedellerini 6demede herhangi bir oniki aylik devrede iki defa temerriide
diismesi, sigorta borclarimi verilen 60 (altmis) giinliik siireye ragmen vadesinde
0dememesi,

e Sirket'in bir y1l icinde s6zlesmede yer alan kira bedellerinden li¢linii veya iist iiste ikisini
zamaninda 6dememesi,

e  Sirket'in s6zlesme kapsamindaki yiikiimliiliiklerine aykir1 davranmasi, ve

e Kiralayan acgisindan s6zlesmenin yiiriitiilmesinin beklenemeyecegi diger haller.
2. Kuveyt Tiirk ile Imzalanan Finansal Kiralama Sézlesmeleri
Sirket ile Kuveyt Tiirk arasinda;

i. 463.564,28 Euro tutarinda 03 Subat 2020 tarihli ve 6164881-703 numarali finansal
kiralama s6zlesmesi,

ii. 936.374,01 Euro tutarinda 16 Kasim 2020 tarihli ve 6164881-5500 numaral:1 finansal
kiralama s6zlesmesi,

iii. 293.264,03 Euro tutarinda 02 Aralik 2020 tarihli ve 6164881-705 numaral1 finansal
kiralama s6zlesmesi,

iv. 53.466,27 Euro tutarinda 02 Arahk 2020 tarihli ve 6164881-704 numarali finansal
kiralama s6zlesmesi imzalamistir.

S6z konusu finansal kiralama sézlesmeleri kapsaminda 2020 yil sonu itibariyle Sirket'in borg
bakiyesi 1.396.516,31 Euro tutarindadir.

S6z konusu finansal kiralama soézlesmeleri kapsaminda Sirket'in kiralama donemi sonunda
kiralanan makinalari satin alma hakki bulunmaktadir.

Finansal kiralama s6zlesmeleri uyarinca ilgili s6zlesmelerin Kuveyt Tiirk ile yapilan genel kredi
sozlesmesinin ayrilmaz bir parcast ve eki olacagi hiikiim altina alinmis ve genel kredi
sozlesmesinde bulunan hiikiimlerin bu sézlesmeler bakimindan da uygulanacagi diizenlenmistir.
Bu diizenlemenin bir sonucu olarak ilgili genel kredi s6zlesmesi altinda temerriit hali olarak
diizenlenen durumlar Kuveyt Tirk ile akdedilen finansal kiralama sézlesmeleri bakimindan da
gecerli olacaktir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Kuveyt Tiirk’ten s6z konusu genel kredi
sozlesmesi ve finansal kiralama sézlesmeleri i¢cin 23 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat
yazisl ile gereken izin alinmistir.
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Kuveyt Tiirk ile imzalanan genel kredi s6zlesmesi altinda tanimlanan temerriit halleri haricinde,
asagida sayilan haller de ayrica temerriit hali olarak kabul edilmis olup gerceklesmesi halinde
Kuveyt Tiirk’e s6z konusu sézlesmeleri feshetme hakki vermektedir:

e Kiralayana verilmis sozlesme, 6deme plani, police, ¢cek, bono ve sair belgelerde yer alan
borglarin herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde 6denmemesi,

o Sirket, kefil, avalist ve sair ilgililerin 6demelerini tatili, 6deme giicliigii icerisine
diismeleri, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesinin talep edilmesi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in girisimde bulunulmas,

e Kiralayana olan bor¢ ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi icin kiralayan aleyhine
harici anlasmalarda bulunulmasi, tedbir, karar ve sair islemlere baslanilmis olmasi,

e Teminat verilmesi veya teminatlarin artirilmasi, ek teminat verilmesine iliskin kiralayan
talebinin karsilanmamasi,

e Kiralayana verilen belge ve bilgilerin yanlis ve yaniltici oldugunun anlasilmas;,

e llgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak iizere kiralayan tarafindan
malvarliklar1 ve mali durum ve sair hususlara iliskin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik veya yanlis verilmesi,

e Gerekli sigortalarin hi¢c veya gecerli olarak yapilmamasi, ge¢ yapilmasi, sigorta
primlerinin 6denmemesi,

e Sirket'in feshedilmesi veya infisahi, iflasi, aleyhine yapilan icra takibinin semeresiz
kalmasi, ddeme gilicliigline diismesi, kira bedellerinin 6denmeyecegi bir iyilestirme
projesi ve iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi.

3. Ziraat Katilim ile Imzalanan Finansal Kiralama Sézlesmesi

Sirket ile Ziraat Katihm arasinda 10.994.747,74 TL tutarinda 16 Kasim 2020 tarihli ve 2020-
02338-01 numarali finansal kiralama sézlesmesi imzalanmis olup heniiz herhangi bir kiralama
bedeli 6denmemistir. Sirket'in sdézlesme kapsamindaki borg¢ bakiyesi 2020 yih itibari ile
10.994.747,74 TL dir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda Sirket'in kiralama doénemi sonunda
kiralanan makinalari satin alma hakki bulunmaktadir.

Sirket ile Ziraat Katilm arasinda akdedilen finansal kiralama s6zlesmesi kapsaminda Sirket'in
hissedarlik yapisinda ve yonetim kadrosundaki dnemli degisiklikler muacceliyet sebebi olarak
diizenlenmistir. Herhangi bir muaccelliyet sebebinin gerceklesmesi lizerine Ziraat Katilim
sozlesme kapsaminda sahip oldugu tiim alacag tahsile yetkili olur ve verilmis bir teminat varsa
bunu paraya cevirebilir. Halka arz islemlerine iliskin olarak Ziraat Katilim’dan s6z konusu
finansal kiralama sozlesmesi i¢cin 22 Subat 2021 tarihinde imzalanan mutabakat yazisi ile
gereken izin alinmistir.

Sirket'in hissedarlik yapisi ve yonetim kadrosundaki degisiklikler haricinde, asagida sayilan
haller finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda temerriit hali olarak kabul edilmis olup
gerceklesmesi halinde Ziraat Katilim’a ilgili s6zlesmeyi feshetme hakki vermektedir:
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e Kiralayana verilmis sozlesme, 6deme plan, police, ¢cek, bono ve sair belgelerde yer alan
borglarin herhangi birisinin kismen dahi olsa vadesinde 6denmemesi,

o Sirket, kefil, avalist ve sair ilgililerin 6demelerini tatili, 6deme giicliigii icerisine
diismeleri, iflas, konkordato, iflasin ertelenmesinin talep edilmesi, yeniden yapilandirma,
konsolidasyon ve benzeri anlasmalar i¢in girisimde bulunulmas,

e Kiralayana olan bor¢ ve yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi icin kiralayan aleyhine
harici anlasmalarda bulunulmasi, tedbir, karar ve sair islemlere baslanilmis olmasi,

e Teminat verilmesi veya teminatlarin artirilmasi, ek teminat verilmesine iliskin kiralayan
talebinin karsilanmamasi,

e Kiralayana verilen belge ve bilgilerin yanlis ve yaniltici oldugunun anlasilmasi,

e lgili mevzuat geregi verilmesi gerekenler basta olmak iizere kiralayan tarafindan
malvarliklar1 ve mali durum ve sair hususlara iliskin olarak talep edilecek bilgi ve
belgelerin zamaninda verilmemesi, eksik veya yanlis verilmesi,

e Gerekli sigortalarin hi¢ veya gecerli olarak yapilmamasi, ge¢ yapilmasi, sigorta
primlerinin 6denmemesi,

e Sirket'in feshedilmesi veya infisahi, iflasi, aleyhine yapilan icra takibinin semeresiz
kalmasi, 6deme giicliigline diismesi, kira bedellerinin 6denmeyecegi bir iyilestirme
projesi ve iflasin ertelenmesi talebinde bulunmasi.

Is Leasing ile Imzalanan Finansal Kiralama Sézlesmesi

Sirket ile Is Leasing arasinda 391.918,28 Euro tutarinda 14 Kasim 2017 tarihli ve 17013482
numaral finansal kiralama sézlesmesi imzalanmistir. Isbir Holding sézlesme tahtinda azami
sozlesme bedeline kadar miiteselsil kefil olarak hareket etmektedir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda Sirket'in kiralama dénemi sonunda
kiralanan makinalari satin alma hakki bulunmaktadir.

S6z konusu finansal kiralama sozlesmesi kapsaminda 2020 yilsonu itibariyle Sirket'in borg
bakiyesi 255.931 Euro tutarindadir.

Is Leasing ile imzalanan sozlesme kapsaminda Sirket, Is Leasing’in yazili izni olmaksizin
sozlesmenin kurulus tarihinde gecerli ortaklik yapisinin, Sirket'in kontroliiniin ya da hakim
ortaginin sozlesmenin akdinden itibaren degismesi, birlesme, bolinme veya Sirket'in
isletmesinin bir bagska sirkete sermaye olarak konmas1 durumlarinin gerceklesmesi beyanlara
aykirilik olarak kabul edilmis ve temerrtt hali olarak nitelenmistir. Halka arz islemlerine iliskin
olarak Is Leasing’ten soz konusu finansal kiralama sézlesmesi icin 25 Subat 2021 tarihinde
imzalanan mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Sirket’'in ortaklik yapisindaki degisiklik ile tiir degisikligi durumlar haricinde, asagida bulunan
haller ilgili finansal kiralama so6zlesmesi kapsaminda temerriit hali olarak diizenlenmis olup Is
Leasing’e s6zlesmeden donme yetkisi vermektedir:
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e Sirket'in saticiyla malin teslim sartlar;, mal bedeli, malin niteligi ve sair sartlar
konusunda anlasmazhiga diistiigiini veya kiralanani kiralamaktan vazgectigini
kiralayana yazil olarak bildirmesi,

e  Sirket'in teselliim ve kabul belgesini imzalayarak kiralayana ibraz etmemesi,
e  Sirket'in talep edilen belgeleri kiralayana teslim etmemesi,
e Tescile tabi kiralananin ilgili sicile tescil edilememesi,

e Sirket ve miiteselsil kefillerin iflaslarinin ertelenmesi veya konkordato talebinde
bulunmalar1 veya aleyhlerinde iflas talebinde bulunulmasi veya kredi degerliliklerinde
olumsuz gelismelere isaret eden bulgular ortaya ¢ikmasi veya Sirket'in kira dénemi
baslangic tarihlerine iliskin taahhiidiine uymamasi,

e Saticiya avans 6deme yapilmasi dncesinde kiralayanin satic1 veya Sirket'ten talep ettigi
teminatlarin tesis edilmemesi,

e Kiralanan teslimine kadar gegen siirede piyasalarda olaganiistii dalgalanma, ekonomik
kriz, savas ilani, dogal afet ve benzeri olaganiistii kosullarin meydana gelmesi,

o Tesvikli islemlerde sozlesme tarihinden itibaren 30 giin i¢inde ilgili Bakanlik tarafindan
kiralayan adina makine techizat listesinin onaylanmamas,

e [thalat islemlerinde s6zlesme tarihinden itibaren 30 giin icinde Sirket'in akreditif agma
talimatini yazili olarak iletmemesi veya saticinin yiikleme tarihini bildirmemesi,

e  Yurtici islemlerde s6zlesme tarihinden itibaren 30 giin icinde saticinin kiralanani teslim
etmemesi.

5. QNB Leasing ile Imzalanan Finansal Kiralama Sézlesmeleri
Sirket ile QNB Leasing arasinda;

i. 382.608,71 Euro tutarinda 30 Eyliil 2019 tarihli ve 19005196 numarali finansal kiralama
sozlesmesi, ve

ii. 1.469.633,18 TL tutarinda 1 Aralik 2020 tarihli ve 20009066 numaral1 finansal kiralama
sozlesmesi imzalanmistir.

Isbir Holding ve Isbir Siinger sozlesmeler tahtinda azami sozlesme bedeline kadar miiteselsil
kefil olarak hareket etmektedir.

S6z konusu finansal kiralama soézlesmeleri kapsaminda Sirket’in kiralama donemi sonunda
kiralanan makinalari satin alma hakki bulunmaktadir.

S6z konusu finansal kiralama sézlesmesi kapsaminda 2020 yil sonu itibariyle Sirket'in borg
bakiyesi toplam 255.931 Euro ve 946,299 TL tutarlarinin toplamidir.

QNB Leasing ile imzalanan finansal kiralama so6zlesmeleri kapsaminda QNB Leasing’in izni
olmaksizin Sirket’in baska bir sirketle birlesmesi, ortaklik ve yonetim yapisindaki 6nemli
degisiklikler sonucu Sirket'in s6zlesmeye daha fazla sadik kalmasinin beklenemeyecegi sair
haller ile Sirket’in ya da kefillerin hisselerinin hangi oranda olursa olsun kismen ya da tamamen
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devredilmesi temerriit hali olarak diizenlenmistir. Halka arz islemlerine iliskin olarak QNB
Leasing’ten s6z konusu finansal kiralama sozlesmeleri i¢cin 24 Subat 2021 tarihinde imzalanan
mutabakat yazisi ile gereken izin alinmistir.

Sirket'in ortaklik ya da yonetim yapisindaki degisiklik ile tiir degisikligi durumlar1 haricinde,
asagida bulunan haller, ilgili finansal kiralama s6zlesmeleri kapsaminda temerriit hali olarak
diizenlenmis olup QNB Leasing’e sozlesmeleri feshetme yetkisi vermektedir:

e Sirket'in tilizel kisiliginin sona ermesi, iflas etmesi, iflas erteleme talebinde bulunmasi,
konkordatoya basvurmasi, feshi veya hakkinda tasfiye karar1 alinmasi,

e Sirket hakkindaki icra takibinin semeresiz kalmasi veya aciz vesikasi alinmasi ile;
Sirket'in 6deme giicliigii icine diismesi, ticareti terk etmesi, ticari faaliyetlerini 6nemli
Olclide azaltmasi, ticari faaliyetlerine fiilen bir ay1 asan siire ara verilmesi,

e  Sirket'in kiralayanin izni olmaksizin baska bir sirket ile birlesmesi veya Sirket'in
kendisine ait isletmeyi bir baska tiizel kisi blinyesine sermaye olarak koymasi, teminat
gostermemesi,

o  Sirket'in ortaklik ve ydnetimdeki yapisindaki 6nemli degisiklikler sonucu kiralayanin
anlasmaya daha fazla sadik kalmasinin beklenemeyecegi sair haller ile Sirket'in ve/veya
kefillerin hisselerinin hangi oran ve miktarlarda olursa olsun kismen veya tamamen
devredilmesi,

e Sirket'in kiralanani kismen veya tamamen devretmesi, kiralanani ii¢iincii bir sahsa
kullanim veya yarar saglama maksadiyla kiralayanin rizasi disinda teslim etmesi,

e Sozlesmeye konu aracin herhangi bir suca karismasi veya devletce cezai bir fiilden dolay:
miisadere edilmesi,

e Sozlesmede kiralar disinda Sirket'e ait oldugu belirtilen diger her tirli 6deme ve
borglarin ifa edilmemesi,

e  Sirket ve/veya kefiller ile imzalanmis diger bir sozlesmenin hangi sebep ve suret veya
gerekge ile olursa olsun kiralayan tarafindan feshedilmesi.

Hissedar Kredisi S6zlesmeleri

Sirket ile yurt dis1 bagh ortakliklarindan olan Isbir Mewar arasinda 5 Temmuz 2017 tarihinde
2.500.000 Euro tutarinda ve 28 Temmuz 2020 tarihinde 2.500.000 Euro tutarinda olmak tlizere
iki ayr1 kredi s6zlesmesi imzalanmistir. Anilan s6zlesmeler uyarinca kredi veren sifatiyla Sirket
sirasiyla %3,5 ve %1,5 sabit faizli ve 60 ay vadeli krediyi kredi alan sifatiyla isbir Mewar’a
kullandirirken Isbir Mewar, ilgili vade tarihinde ana para ve faiz borcunu geri 6demekle
yukimlidiir.

Her iki kredi s6zlesmesi kapsaminda Sirket, s6zlesmeler altinda taahhiit edilen tutarin tamamini
kredi olarak kullandirmistir.

32 Sayili Karar ile Sermaye Hareketleri Genelgesi uyarinca, Tiirkiye'de yerlesik kisilerce yurt
disinda pay sahibi oldugu ortakliklara déviz cinsinden kredi agilabilir. Bu kredilerin bankalar
araciligiyla yurt disina transfer edilmesi zorunludur. Bu kredi bedellerinin transferi éncesinde
Turkiye’'de yerlesik sirketler tarafindan ilgili kredi s6zlesmesinin bir 6érnegi ve yurt disindaki
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kredi lehtarinin, krediyi veren sirket istiraki olduguna iliskin ilgili ticaret sicil kayitlar1 araci
bankaya ibraz edilir. Bu krediler borglusuna farkh tarihlerde kredi ¢ekme ve geri 6deme olanagi
saglayan, belirli bir vadesi bulunmayan ve genellikle degisken faizli olan borg¢lu cari hesap veya
rotatif kredi seklinde kullandirilamaz.

Sirket'in yurt disinda bulunan bagh ortakligina belirli vadeli ve sabit faizli déviz cinsinden kredi
kullandirilmistir. Sirket déviz cinsinden kredi kullandirilmasina iliskin kambiyo mevzuatina
uygun hareket etmekte olup isbir Mewar’a kullandirilan kredilerde araci bankalar kullanilmstr.
S6z konusu islemler dolayisiyla herhangi bir aykirilik tespit edilmemis, bu islemler dolayisiyla
herhangi bir idari para cezasi ya da diger idari yaptirimlar uygunlanmamaistir.

Buna ek olarak, s6z konusu kredi sézlesmeleri kapsaminda Isbir Mewar tarafindan kredi geri
O6demesi yapilmasi planlanmiyor olup yapilacak sermaye artislarinda kredi bedeli mukabilinde
hisse ihraci gerceklestirilerek Sirket’e kredi bedelinin yeni ihra¢ edilecek hisselerle 6denmesi
planlanmaktadir. Ayrica, Isbir Mewar ile hissedarlar1 arasinda varilan sézlii mutabakat geregi
ilgili sozlesmelerde kararlastirilan faizlerin taahhuk ettirilmemesine karar verilmistir.

Bireysel ve Toplu Is Sézlesmeleri

Sirket'in 22 Ocak 2020 tarihi itibariyla ¢alisan sayisi 248 olup bu isciler arasindan 23 is¢ci AR-GE
Kanunu kapsaminda istihdam edilen kisilerdir. Sirket, TUTSIS iiyesidir ve TEKSIF ile TUTSIS
arasinda akdedilen ve 1 Nisan 2019 ile 31 Mart 2022 tarihleri arasindaki dénemde yiiriirliikte
olan Isbir Toplu Is Sézlesmesi kapsaminda yer almaktadir. Cerceve sozlesme niteliginde olan
Isbir Toplu Is Sézlesmesi ile bu cerceve sézlesmeye uygun hazirlanan ve mavi yaka ve beyaz
yaka iscileri ile imzalanan standart is sozlesmeleri altinda Sirket’in faaliyetlerini ve mali
durumunu olumsuz etkileyebilecek herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Inter Tekstilin 22 Ocak 2020 tarihi itibariyla calisan sayis1 189’dur. inter Tekstil ile TEKSIF
arasinda 15 Kasim 2018 tarihinde toplu is s6zlesmesi akdedilmis olup s6zlesme 1 Eylil 2018 ile
31 Agustos 2021 tarihleri arasinda yiiriirlikte kalacaktir. Cerceve sozlesme niteliginde olan
toplu is sézlesmesi ve Inter Tekstil'in mavi yaka ve beyaz yaka iscileri ile imzaladig1 standart
bireysel is sozlesmeleri altinda Inter Tekstil'in faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz
etkileyebilecek herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Diger Sézlesmeler
Satis Sozlesmeleri

Sirket triinlerini ulusal ve uluslararasi pazarda dogrudan gercgeklestirmekte olup Sirket'in
miinhasir distribtitérii  bulunmamaktadir. Sirket siparis bazinda alicillarla sdzlesmeler
imzalamakta ve bunun yaninda kiigiik olcekli satislarinda teyitli siparis formlar ile satis
yapabilmektedir.

Fason Uretim Sézlesmeleri

Sirket, belirli iriinlerin fason iiretimini saglamak lizere cesitli tedarikcilerle fason iiretim
sozlesmesi imzalamaktadir. Bu sdzlesmelerde standart olarak fasoncunun isi bizzat gérme
yukimliliigii ile Sirket'in iirtin kalitesine uygun imalat yiikimliliigii konular1 da diizenlenmekte
olup Sirket'e fasoncuyu denetleme ve muayene etme yetkileri taninmistir. Fason tlretim
sozlesmeleri altinda s6zlesme ticreti, haftalik periyotlarda yapilan fason tiretime binaen kesilen
sevk irsaliyeleri lizerinden fatura tanzim edilerek belirlenir.
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23.  IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA BILGILER

23.1. ihragginin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri cercevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 31
Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillar i¢in hazirlanmis olan mali tablolar ve bunlara
iliskin 6zel bagimsiz denetim raporlar isbu izahname’nin [3] numarali ekinde yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetc¢inin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket'in bagimsiz denetim kurulusu Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Misavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)’'dir. S6z konusu bagimsiz denetim
kurulusunun adresi Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Orjin Maslak is Merkezi, Site. No:
27/57, Sariyer/Istanbul’dur. Sorumlu ortak bas denetci Mehmet Basol CENGEL’dir. Bagimsiz
denetim kurulusunun ya da sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi, goérevden
cekilmesi ya da degismesi s6z konusu olmamistir.

Bagimsiz denetim sirketi, Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli mali
tablolart ile ilgili olarak asagidaki sekilde sinirli olumlu goriis vermistir:

“Grup, “TFRS 9 Finansal Araglar” standardi uyarinca, gercege uygun deger degisimi kdr veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilarak él¢iilmesi gereken ve 6 no’lu dipnotta
detaylari agiklanan finansal yatirimlarini, 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak 2018 tarihleri itibariyla
maliyet bedelleri lizerinden muhasebelestirmistir. Bununla birlikte Grup yénetimi tarafindan
TFRS 9 kapsaminda s6z konusu finansal varliklarin gercege uygun deger tespitiyle ilgili 2019
yilsonu raporlamasinda bagimsiz bir degerleme sirketinin hazirladigi degerleme ¢calismasi
bulunmaktadir. Grup’un ilgili finansal varliklarina dair yapilan gercege uygun deger élctimii
sonucunda, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 67.735.515 TL tutarindaki finansal yatirimlarin
gercedge uygun deder édlctimiinden kaynakli ertelenmis vergi etkisi sonrast 47.930.138 TL
tutarindaki gercege uygun deger artisinin tiimii 2019 yilina ait konsolide diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmis olup; ilgili gercege uygun deger élciimiinden kaynakli
diizeltme tutarinin 31 Aralik 2018 ve dncesi donemlere iligkin etkisi belirlenememigtir.

Ayrica Grup, 30 Aralik 2020 tarihinde yapilan olagantistii genel kurul toplantisinda aldigi
karar neticesinde detaylar1 Dipnot 2.1'de acgiklandigi iizere toplam tasinan degeri
191.671.047 TL tutarindaki gayrimenkul ve dOzkaynak yatirimlarinin  kismi béliinme
suretiyle ana ortak Isbir Holding A.S. tarafindan kontrol edilen Isbir Insaat ve Gayrimenkul
A.S.ye devrine oy birligi ile karar vermis, s6z konusu béliinme islemi Balikesir Ticaret Sicili
Miidiirliigii'nce 31 Aralik 2020 tarihinde tescil edilmistir. Grup, 6zkaynak yatirimlarindan
Isbir Siinger Sanayi A.S.'ye iligkin cari dénemde olusabilecek gercege uygun deger farkinin
tespitine iliskin kismi béliinme cercevesinde cikis tarihi itibariyla bir degerleme ¢alismasi
gerceklestirmemis olup; séz konusu finansal varligin gercege uygun deger olgclimiinden

186



kaynakli cari donem konsolide finansal tablolarinda bir diizeltme gerekip gerekmedigi
tarafimizca tespit edilememisgtir.

Yukarida agiklanan hususlarin, cari dénem bilgileri ve karsilik gelen bilgilerin
karsilastirilabilirligi lizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle, cari ddoneme ait konsolide
finansal tablolar hakkinda tarafimizca sinirli olumlu gériis verilmigtir.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degisiklikler
(iiretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya s6z konusu hususlarin bulunmadig1 hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihraccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladiga diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket'in, 02/03/2021 tarih ve 850 sayil1 Yonetim Kurulu kararti ile belirlemis oldugu kar dagitim
politikas1 ve Esas Sozlesme’nin “Karin Dagitimi” baslikli 25’inci maddesi uyarinca, kar payi
dagitim kararina, karin dagitim sekline ve zamanina, yonetim kurulunun onerisi lizerine, Sirket
genel kurulu tarafindan karar verilir.

Sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri gercevesinde, yillik olarak dagitilacak olan nakit kar
miktari, oncelikle ‘dagitilabilir karin’ hesaplanmasi ile bulunacaktir. Sirket, esas sozlesme, TTK,
SPKn, Kar Pay1 Tebligi ve vergi diuzenlemeleri uyarinca hesaplanan dagitilabilir net dénem
karinin, Genel Kurul tarafindan onaylanmasi ve ilgili mevzuat geregince kar dagitiminin
kisitlanmamasi sartiyla, kar dagiim karar alabilir. Paylar1 Borsa Istanbul’da islem goren
sirketlerin herhangi bir pay dagitim karar1 alma zorunlulugu bulunmamakla birlikte Sirket,
stiregelen kar payr dagitimi gelenegi olusturma hedefindedir. Stipheye mahal vermemek adina
bu hedef bir taahhiit degildir ve taahhiit olarak yorumlanamaz. Kar pay1 nakden ve/veya
bedelsiz pay verilmesi seklinde ve/veya bu iki yontemin belirli oranlarda birlikte kullanilmasi ile
dagitilabilir. Dagitilabilir karin orani, her yil Yonetim Kurulunun onerisi ve Genel Kurul'un
onayiyla azaltilabilir veya kar dagitim politikasinda yer alan esaslar cergevesinde herhangi bir
kar dagitimi yapilmamasina karar verilebilir.

Kar paylari, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihlerine bakilmaksizin esit olarak, yasal siireler igerisinde Genel Kurul onayini takiben Genel
Kurul'un tespit ettigi tarihte pay sahiplerine dagitilacaktir. Kar pay1 dagitimi tek bir seferde
yapilabilecegi gibi taksitler halinde de dagitilabilir.

Esas So6zlesme’'nin “Karin Dagitim1” bashikli 25’'inci maddesine gore kar dagitim esaslari
asagidaki gibidir.
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"Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kisiligi
tarafindan édenmesi gereken zorunlu vergiler diistildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangcoda
goriilen donem kari, varsa gegmis yillar zararinin diisiilmesinden sonra kalan miktar asagidaki
sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

a) Genel Kanuni Yedek Akce: Cikarilmis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, %5°i kanuni
yedek akceye ayrilir.

b) Birinci Kar Pay1: Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak
meblag lizerinden, Sirket'in kar dagitim politikasi cercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak birinci kar payt ayrilir.

c¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payinin pay sahibi disindaki kisi
ve kurumlara dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Ikinci Kar Payi: Net dénem karindan (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar
diistildiikten sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521. Maddesi uyarinca yedek akge olarak
ayirmaya yetkilidir.

e) Genel Kanuni Yedek Akge: Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi
kararlastirilmis olan kistmdan, sermayenin %5’i oraninda kar pay! diisiildiikten sonra
bulunan tutarin %10°u Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin 2. fikrast uyarinca genel
kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Esas Sozlesme’'de veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikca; baska yedek akgce
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yénetim Kurulu iyelerine, ortaklik calisanlaring,
vakiflara ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi, pay sahipleri icin belirlenen kar payi nakden 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket karinin ne kadarinin ve nasil dagitilacagina, Sermaye Piyasast Kurulu'nun konuya iliskin
diizenlemeleri ve Yonetim Kurulu’nun donerisi de géz oniine alinarak, Genel Kurul'ca karar verilir.
Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Bu Esas Sézlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karary, ilgili yasal
diizenlemelerde miisaade edilmedigi stirece geri alinamaz.

Yénetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve
ilgili mevzuata uymak sarti ile ilgili faaliyet dénemi ile sinirll kalmak iizere pay sahiplerine kar
pay! avansi dagitilmasina karar verebilir. Genel Kurul tarafindan Yonetim Kurulu’'na verilen kar
pay! avansi dagitilmasi yetkisi, bu yetkinin verildigi faaliyet dénemi ile sinirlidir. Kar payt avansi
tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.”

23 Mayis 2019 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi ile ortaklara 2018 yili dagitilabilir
donem karindan briit 2.200.000 TL (stopaj dahil) tutarinda temettii 6demesi yapilmasina karar
verilmistir. 23 Haziran 2020 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisi ile ortaklara 2019
yili dagitilabilir donem karindan briit 3.778.979,82 TL tutarinda temettii 6demesi yapilmasina
karar verilmistir.
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23.7. Son 12 ayda ihrac¢¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlilig: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket'in faaliyet sonuclari veya mali
durumu lizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olabilecek
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerin
olagan akis1 cercevesinde zaman zaman is hukukuna iliskin davalara taraf olmaktadir.
Faaliyetlerin olagan akis1 kapsaminda Sirket'in yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilmesi
s6z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve iddialar finansal ve idari kaynaklarin
kullanilmasina yol agabilmektedir. Sirket'in davaci sifatiyla taraf oldugu derdest bir dava
bulunmazken, Sirket aleyhine baslatilmis ve isbu Izahname tarihi itibariyle devam eden
herhangi bir takip bulunmamaktadir. isbu Izahname tarihi itibariyle Sirket aleyhine agilmis
bulunan ve ¢ogunlukla fason {lireticilerin iscileri tarafindan iscilik alacaklarina iliskin olarak
acilmis toplam 156 derdest dava bulunmaktadir.

Ote yandan, Sirket tarafindan baslatilmis ve konusu ¢ogunlukla Sirket'in tahsil edilemeyen ticari
alacaklarina iliskin olan 88 (seksen sekiz) adet derdest icra takibi bulunmaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA iLiSKiN BILGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi:

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Nama/ Pay Sayisimin | Bir Paymn Sermayeye
. Pay Sayis1 Grup Pay Toplam
Grubu | Hamiline |Imtiyazlar Nominal Oram
(adet) Sayisina Oram (TL) .
Oldugu (%) Degeri (TL) (%)
Yoktur Hamiline Yoktur. |2.014.507.250,94 Yoktur 0,01 20.145.072,51 %15,99

Sermaye artirimi yoluyla ¢ikarilarak halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Nama/ Pay Sayisinin | Bir Payin Sermayeye
. .. Pay Sayisi Grup Pay . Toplam Orani
Grubu | Hamiline |Imtiyazlar Nominal &
Sayisina Orani
(adet) (TL) 0

Oldugu (%) Degeri (TL) (%)

Yoktur Hamiline Yoktur. |3.023.183.854,08 Yoktur 0,01 30.231.838,54 %24,00

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin ISIN kodu Kurul onayinin ardindan temin edilecektir.
Halka Arz Edilecek Paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.
a) I¢kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklar hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslart:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.
24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket'in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket'in paylari
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket'in paylar1 heniiz kaydilestirilmemis olup, halka arz calismalar1 sirasinda kaydilestirme
esaslari cercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

190



24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac¢ edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (TTK md. 507, SPKn md. 19): Pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 cergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

e Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19 ve Kar Pay1 Tebligi uyarinca,
halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

e Zamanasimi: Kar Payr Tebligi uyarinca, ortaklar ve kara katilan diger kimseler
tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri 2308 sayil1 “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun”
hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Bununla
birlikte, 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye intikali Hakkinda Kanun’un zamanasimini diizenleyen hiikiimleri
Anayasa Mahkemesi'nin 20 Haziran 2019 tarih ve 30807 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan, 10 Nisan 2019 T, 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayili karar ile iptal
edilmistir.

e Hakkin kullanimina iliskin sinirlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii: Yoktur.

e Kar pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin déonemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadigi: Esas sozlesme hiikiimlerine uygun olarak TTK, sermaye
piyasasi mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlastirilir.

e Kar pay1 avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat cercevesinde pay sahiplerine
kar pay1 avansi dagitilmasina karar verebilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda
ve dagitiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle
sinirl olmak iizere genel kurul karariyla yonetim kuruluna yetki verilebilir

Yeni Pay Alma Hakki (TTK md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢cin SPKn
md. 18): TTK'nin 461’inci maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut
paylarinin sermayeye oranina gore, alma hakkini haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki
ortakliklar icin SPKn'nun 18’inci maddesi ve 11-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi
uyarinca, bu hak pay sahipleri arasinda esitsizlige yol acacak sekilde kullanilmadig siirece,
yonetim kurulu tarafindan sinirlandirilabilir. Yonetim kurulu, gerekli gordiigii takdirde sermaye
artisinda mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma hakkini sinirlandirilmasina dair karar alma
konusunda Esas Sozlesme’de yetkilendirilmistir.
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Bedelsiz Pay Edinme Hakki (TTK md. 462, SPKn md. 19): Sirket'in sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK md. 507): Sirket'in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren sirketin mal varliginin kullanilmasina iliskin, baska bir hiikim
bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (TTK md. 414, 415, 425, 436, SPKn md. 29, 30):
Genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel
kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate
alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede
adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Oy Hakki (TTK md. 427, 429, 432, 433, 434, 435, 436, SPKn md. 30): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarin1 genel kurulda,
paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (TTK md. 437, SPKn md.14): Finansal tablolar, konsolide
finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim
kurulunun kar dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta dnce, sirketin merkez
ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve
konsolide tablolar bir yil stire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere gelir tablosuyla bilanconun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, sirketin isleri; denetgilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, sirketin
bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
6zenli ve gercege uygun olmaldir.

iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445- 451, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn md. 18/6, 20/2): Yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar
cercevesinde aldig1 kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler
cercevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan
itibaren otuz giin icinde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlciide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklari raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansinin kararlastirildigl veya
0dendigi hesap donemi icinde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran héllerin varligi halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu {iyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde, iptal davasi a¢ilabilir.

Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da
olmasin; cagrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel
kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
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kullandiklarini, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve
yukarida sayilan aykiriliklarin genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri stiren pay
sahipleri, kanun veya esas sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan
genel kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren li¢ ay icinde iptal davasi agabilirler.

Azinhik Haklar1 (TTK md. 411, 412, 420, 439): Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay
sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel
kurulu toplantiya ¢agirmasimi veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasinm
istedikleri konular1 giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin cagri veya giindeme
madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is
giinil icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni1 pay sahiplerinin basvurusu lizerine, genel
kurulun toplantiya cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi
karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hilinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri li¢ ay icinde sirket merkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden 6zel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
sirketin merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, y6netim kurulu iyelerinin, denetcilerin, sirketin
kurulusundan ve sermaye artirimindan dogan sorumluluklari, sirketin tescili tarihinden itibaren
dort y1l gegcmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla gecerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel
kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki (TTK md. 438, 439): Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin
kullanilabilmesi icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha 6nce
kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle acgiklifa kavusturulmasini, giindemde yer
almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay
sahibi otuz giin icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
0zel denetci atanmasini isteyebilir.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md.24): Onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina isleten pay
sahipleri, paylarini sirkete satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27): Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde sahip olunan paylarin sirketin oy
haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan
bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini sirketten ¢ikarma hakki dogar. Bu Kkisiler,
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen siire icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin
iptalini ve bunlar karsiligi cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket'ten talep
edebilirler.
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24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar::

e Sirket'in 02/03/2021 tarih ve 848 sayili Yonetim Kurulu Karari ile Sirket c¢ikarilmis
sermayesinin 125.965.993,92-TL’den 156.197.832,46 TL’ye c¢ikarilmasina, artirilan
30.231.838,54 TL'ye tekabiil eden 3.023.183.854 adet payin, mevcut ortaklarin yeni pay
alma haklar1 tamamen kisitlanarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun, ilgili tebli§ ve
hiikiimleri dogrultusunda tamamen halka arz edilmesine,

e Sirket ortaklarindan Isbir Holding A.S.’nin portfdyiinde bulunan 14.863.987,28 TL
nominal degerli 1.486.398.728,26 adet, Osman Atay KUZUCUOGLU'nun portféyiinde
bulunan paylardan 1.259.659,94 TL nominal degerli 125.965.993,92 adet, Ali
KANTUR'un portfdytinde bulunan paylardan olan 1.259.659,94 TL nominal degerli
125.965.993,92 adet, Necati KOKLU’niin portféyiinde bulunan paylardan 1.259.659,94
TL nominal degerli 125.965.993,92 adet, Mustafa OZPEHLIVAN'1n portféyiinde bulunan
paylardan 1.259.659,94 TL nominal degerli 125.965.993,92 adet ve Thsan OZDEMIR’in
portfdyiinde bulunan paylardan 242.445,47 TL nominal degerli 24.244.547 adet payin
halka arz edilmesi talebinin uygun goériilmesine ve

e Sermaye artinmi kapsaminda ihra¢ edilen 30.231.838,54 TL'ye tekabiil eden
3.023.183.854,08 adet payin, talep toplama ¢alismalari sonucunda belirlenecek halka arz
fiyatindan, primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve T.C.
Basbakanlik Sermaye Piyasasi Kurulu'nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak
uizere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine

karar verilmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden isbir Holding, 02/03/2021 tarih ve 721 sayill Yonetim
Kurulu Karan ile Isbir Holding'in istirak portfoyiinde bulunan Isbir Sentetik Dokuma Sanayi
Anonim Sirketi paylarindan 14.863.987,28 TL nominal degerli kisminin halka arz edilmek
suretiyle satilmasina karar vermistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acgik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya aciklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’'un
pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka acgik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulasmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligi cikarilacak yeni paylarin
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kendilerine satilmasinmi ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn'nun 24 iincii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan cikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri ag¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'nin 208’inci maddesi halka acik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’'nun 23’linci maddesinde yer alan o6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri,
paylarini1 halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin
niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu o6nemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandigl tarihte sahip olunan paylar icin kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel Uzerinden satin almakla yiikiimlidir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar Kurul’'un 6nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’ilincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin
bir 6nceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yi1l ve bir 6nceki yilda ihragcinin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar:
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25.  HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi dncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada islem
gorebilmesi icin Borsa Istanbul’un uygun goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Sirket paylarinin,
halka arz sonrasinda, Borsa Istanbul’da islem goriip gérmeyecegine iliskin Borsa Istanbul’'un
goriisiine isbu izahname’nin I numarali boliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka Arz Edilecek Paylar'in nominal degeri 0,01 TL olup, halka arz sonrasi Sirket'in ¢ikarilmis
sermayesine orani %32,25'tir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Bir
Nama/ Payin Halka Arz Sonrasi Cikarilmis
] Pay Sayis1 ) Toplam S 0
Grubu | Hamiline [Imtiyazlar Nominal EnElyEyE e
5 (adet) L (TL) 0
Oldugu Degeri (%)
(TL)
Yoktur | Hamiline | Yoktur [5.037.691.105,02] 0,01 [50.376.911,05 %32,25

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilhm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar icin iki is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin
2021 yilinin birinci yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Satis, Garanti Yatirim liderliginde olusturulan bir konsorsiyum tarafindan fiyat aralig ile talep
toplama ve en iyi gayret aracilig1 yontemiyle gerceklestirilecektir.

Basvuru SeKli:
Halka arzda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir:
1. Sirket Calisanlar

Isbu izahname ve tasarruf sahiplerine satis duyurusu dokiimaninin KAP’ta ilan edildigi
tarih itibariyla Isbir Sentetik tarafindan Garanti Yatirim’a iletilen liste esas alinacak
sekilde, Isbir Sentetik, isbir Holding, isbir Siinger, Isbir Pazarlama ve Inter Tekstil
biinyesinde calismakta olup, calistif1 pozisyona bakilmaksizin her gercek kisi bu gruba
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dahildir. Bu gruba dahil edilecek yatirimcilarin belirlenmesinde, tasarruf sahipleri satis
duyurusunun ilan edilmesinin ardindan gerceklesecek degisiklikler dikkate
alinmayacaktir. Isbir Holding, Isbir Sentetik, Isbir Siinger, Isbir Pazarlama ve Inter
Tekstil calisanlar;, halka arzdan, calisan basina en fazla [e] lot pay talebinde
bulunabilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmailar:

Sirket Calisanlar1 harig, yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel Kisiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yil
icinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturanlar1 ve Kuzey Kibris Tirk
Cumbhuriyeti vatandaslarini da kapsamak iizere, asagida tanimlanan Yurt i¢ci Kurumsal
Yatirimcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal yatirimcilar tanimlari disinda kalan tiim gercek ve
tiizel Kkisilerdir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmcilar:
Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari,
emeklilik yatirnm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansmani kuruluslari, varlik
yOnetim sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanunu’'nun gecici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluslari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar,

- Aktif toplaminin 50.000.000 TL, yillik net hasilatimin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin
5.000.000 TL tizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslar.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar:

Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayilh Karar’la tanimlanan yurt disinda
yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatirim
kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslar,
varlik yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluslar, emekli ve
yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankasi ve Uluslararasi Para Fonu gibi
uluslararasi kuruluslardir. Paylar, Tirk mevzuati uyarinca Borsa Istanbul’da islem
gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar
paylari Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Sirket paylarinin halka arzina katilmak isteyen Sirket Calisanlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilarin halka arz talep toplama siireci icinde ve isbu Izahnamenin

25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez,

sube ve acentelerine basvurarak talep formu doldurmalari gerekmektedir. Yatirimcilar, talep

formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay fiyatini belirteceklerdir.
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Sirket Calisanlar1 tahsisat grubundan talepte bulunan yatirimcilarin, taleplerini yalnizca Garanti
Yatirnm aracihigiyla, isbu izahnamenin 25.1.3.2.c béliimiinde belirtilen, Garanti Yatinm’a ait
basvuru noktalar1 araciligiyla taleplerini iletmeleri gerekmektedir. Garanti Yatirim disindaki
araci kurumlar ile bagvuru yapan Sirket ¢alisanlari, Yurtici Bireysel Yatirimcilar tahsisat grubu
icinde kabul edilecektir.

Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

- Gergek Kisi Yatirnmcilar: Kimlik (niifus clizdanmi veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

- Tiizel Kisi Yatirimcilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli érnegi, kurulus gazetesi, vergi
levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.

Internet, telefon bankaciig1 veya ATM’ler vasitasi ile talepte bulunacak yatirimcilarin, internet
subesi, telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefon
bankacilig1 hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya
ATM’de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sarti aranacaktir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar sadece Garanti Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Tiim yatirimcilar, fiyat araliginin icerisinde kalmak kaydiyla, [e] ([®]) kurus fiyat adimlarinda
olmak tlizere 5 (bes) farkhi fiyat seviyesinden farkli miktarlardaki taleplerini Konsorsiyum
Uyeleri'ne iletebilecekleri gibi, taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adedi
seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum
Uyeleri'ne iletebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu icin ayr1 ayr1 bir araya getirildikten sonra, Satis
Tebligi'nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgari bilgileri ve Kuzey Kibris
Tirk Cumhuriyeti vatandaslari ile Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel
yatirimcilarin T.C. kimlik numarasini igermeyen Kkayitlar1 iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden c¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra 6ncelikle asagidaki sekilde nihai arz
fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir:

Sirket Cahsanlari ile Yurt i¢i Bireysel Yatirnmcilar igin, yatinmcilarin farkl fiyat seviyelerinden
girmis olduklar1 farkh talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farklh
fiyat seviyelerinden farkli talep adedi giren yatirimcilar icin nihai halka arz fiyatina esit veya
uistiindeki en yakin fiyattan girmis olduklarn talep dikkate alinacaktir. Yatirimcilarin ilettigi bu
fiyatlardan nihai arz fiyatina esit veya nihai arz fiyatindan yiiksek en yakin fiyat “Talep Fiyat1”
olarak anilacaktir. Ayrica, Talep Fiyati ile nihai halka arz fiyati arasindaki farkin ilave pay
talebine dontstiiriilmesini isteyen yatirimcilarin bu yondeki talepleri dikkate alinarak nihai
talep adedi belirlenecektir. Fiyattan bagimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatirimcilar
icin bu adet nihai talep adedi olarak dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli
olarak talepte bulunan yatirimcilar i¢in bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina boéliinmesiyle
(kiisurat asag1 yuvarlanarak) elde edilen adet nihai talep adedi olarak dikkate alinacaktir.

Sirket Calisanlarina 6zel olarak, dagitim isleminin gerceklestirilmesinden 6nce, Madde 25.1.3.2. a
maddesinde belirtilen ve bu gruba tanimlanan azami talep miktarinin iizerinde talepte bulunan
yatirimcilarin  azami  sinirin - Uzerindeki talepleri iptal edilerek dagitim islemi
gerceklestirilecektir.

198



Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmailar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar icin, farkh fiyat seviyelerinden
girmis olduklar1 farkl talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farklh
fiyat seviyelerinden farkl talep adedi giren yatirimcilar icin nihai halka arz fiyatina esit veya
iistiindeki en yakin fiyattan girmis olduklar talep dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece
adet bazinda talepte bulunan yatirimcilar icin bu adet, talep adedi olarak dikkate alinacaktir.
Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatirimcilar i¢in bu pay bedelinin
nihai halka arz fiyatina boéliinmesi ile (kiisurat olusmasi durumunda asag1 yuvarlanacaktir) elde
edilen talep adedi dikkate alinacaktir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi i¢cinde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

Sirket Calisanlarina Dagitim: Oransal Dagitim Yoéntemine gére yapilacaktir. ilk asamada
talepte bulunan tiim Sirket Calisanlari’na birer adet pay verilecek, daha sonra, bu tahsisat grubu
icin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi
Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama orani her bir yatirimciya ait
kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt Ici Bireysel Yatinmcilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktr. ilk
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt Ici Bireysel Yatirimcilara birer adet pay
verilecek, daha sonra, Yurt i(;i Bireysel Yatirimcilar icin geriye kalan tahsisat miktarinin, kalan
pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karsilama Orani her bir yatirimciya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Her bir Yurt i¢ci Kurumsal Yatirimciya verilecek pay
miktarina Konsorsiyum Lideri'nin onerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Her bir Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimciya verilecek
pay miktarina Konsorsiyum Lideri’'nin 6nerileri de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Tim yatirimc1 gruplarina dagitim yapilirken, dagittm sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt siir
koyan yatirimcilar acisindan gozden gegcirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt sinirin altinda
kalmasi halinde yatirimci istegine uygun olarak listeden cikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatirimci gruplarina belirtilen yontemlere goére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya c¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatirimcilar arasinda Sirket’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Garanti Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en gec¢ 1 (bir) is glinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayr1 kesinlestirerek Sirket’e ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri'ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagitim listelerini en gec
kendisine teslim edilen giin icerisinde onaylayacak ve onay1 Garanti Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Tiim yatirimcilar, fiyat araliginin icerisinde kalmak kaydiyla, [e ] ([® ]) kurus adimlarinda olmak
lizere 5 (bes) farkh fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum Uyeleri'ne
iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri pay adedi seklinde veya
fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum Uyeleri’ne
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iletebilirler. Ancak, Izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan ilgili tabloda sadece fiyat araligi
tavanindan talep toplanabilecegi 6zellikle belirtilen basvuru yerlerinden basvuracak Sirket
Calsanlar1 ile Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar sadece fiyat aralifl tavanindan talepte
bulunabileceklerdir.

Sirket Calisanlar ve Yurtici Bireysel Yatirimcilar

Sirket Calisanlari, isbu izahname’nin 25.1.3.2.c numarali béliimiinde belirtilen basvuru
yerlerinden Garanti Yatirim arachigiyla talepte bulunmalar1 ve dagitim sonrasinda ellerinde
bulundurduklar paylari, paylarin islem goérmeye basladigl giinden itibaren toplam 32 islem
glinli boyunca ellerinde tutmalari halinde, ellerinde tuttuklari paylarin halka arz fiyati ile
carpilmasi sonucu elde edilen tutar iizerinden %10 indirim hakki kazanacaktir. Stipheye mahal
vermemek icin, Sirket'in Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 giin dahil 32 Islem Giinii
stireyle Sirket paylarimi araliksiz olarak ellerinde tutan Sirket Calisanlar1 s6z konusu indirime
hak kazanacaktir. Garanti Yatirim disindaki aract kurumlardan basvuruda bulunan Sirket
Calisanlan bu indirimden faydalanamayacaklardir. Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye baslamasin takip eden 32 Islem Giinii siirenin sona erdigi giin Borsa Istanbul Pay
Piyasasi islem saatlerinden sonra Isbir Sentetik ve/veya Garanti Yatirim, indirim tutarlarinin
iadesi i¢in Ug¢ is glnii slreli bagvuru stlirecinin basladigini 6zel durum agiklamasiyla KAP
tizerinden kamuya duyuracak ve indirim tutarinin iadesine iliskin doldurulmasi gereken matbu
formu yayinlayacaktir. KAP agiklamasini miiteakip yatirimcilar, izleyen ii¢ is giinii icerisinde,
yayinlanan matbu form ile Garanti Yatirim’a basvuruda bulunacaklardir. Garanti Yatirim
basvuru siiresinin bitimini takiben ¢ is giinii igerisinde basvurular1 kontrol ettikten sonra
indirim bedellerini ilgili yatirnmcilarin hesabina gonderecektir. Hesaplanan indirim tutarinin
tamamui Sirket'in mevcut ortaklarindan Isbir Holding tarafindan karsilanacaktir.

Yurt ici Bireysel Yatinnmcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha 6nce farkl bir isleme teminat olarak gosterilmemis ve lizerinde herhangi
bir blokaj olmayan kiymetlerin ve/veya doévizlerin bir veya birkac¢ini teminat gdstermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar asagidaki 6deme
seceneklerinden bir veya birden fazlasim secerek talepte bulunabilirler. Yurt ici Bireysel
Yatirimcilar icin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile talep ettikleri pay fiyati1 carpimi
sonucu ortaya ¢ikacak tutarlardan en ytiksek olanidir.

A. Nakden Odeme

Sirket Caliganlar1 ve Yurt ici Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep
Bedeli’ni nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

B. Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Sirket Calisanlar ve Yurt ici Bireysel Yatinmcilar'in Talep Bedeli karsihginda teminata alinacak
kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar1 ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak
fiyatlar ve teminat tutari hesaplamasinda uygulanacak formiil asagida gosterilmektedir:

Teminat Tutar1 = Talep Bedeli (x) ilgili kiymet icin tabloda belirtilen teminat katsayisi

Yatirimcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari paylarin
bedellerini 6demekten imtina edemezler. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilar'a iligkin yatirnmcilarin
pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk, talebi giren yetkili kurulusa ait olup, talebi giren
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yetkili kurulus dagitim listesinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde

ilgili pay bedellerini Garanti Yatirim'in bildirecegi halka arz 6zel hesabina yatirmak zorundadir.

Talebi giren yetkili kurulus Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar kategorisindeki yatirimcinin talebini

kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

tarafindan agiklanan alis fiyati

Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
Para Piyasasi Fonu | %97 gun e ) kurucusu tarafindan
tarafindan acgiklanan alis fiyati )
aciklanan alis fiyati
. Fonun o giin i¢in fon
Bor¢lanma Araglari %90 Fonun o giin i¢in fon kuru(.:usu Kurucusy tarafindan
Fonu tarafindan ac¢iklanan alis fiyati )
aciklanan alis fiyati
Ozel Sektor . Fonun o giin i¢in fon
Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borg¢lanma Araglar1 | %90 . kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan alis fiyati )
Fonu aciklanan alis fiyati
Kisa Vadeli . Fonun o giin i¢in fon
Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Bor¢lanma Araglar1 | %97 ) kurucusu tarafindan
tarafindan ac¢iklanan alis fiyat .
Fonu aciklanan alis fiyati
Déviz teminatinda her bir Déviz teminatinda her bir
Déviz Konsorsiyum Uyesi'nin ¢alistigi | Konsorsiyum Uyesi’'nin
bankanin s6z konusu yabanci calistig1 bankanin anlik déviz
(ABD Dolar%, AVFO' %90 para icin ilk acikladig1 doviz alis | alis gise kuru (Kiisurath
!ng.lllz Sterlini, gise kuru (Kiisurath déviz doviz tutarlar bir ve katlar
Isvigre Frangi) tutarlari bir ve katlar1 seklinde | seklinde yukari
yukari yuvarlanacaktir) yuvarlanacaktir)
DiBS’lerde her bir
Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin | konsorsiyum iiyesinin
TL DIBS %95 ilgili giinde acikladig1 ilk calistig1 bankanin ilgili
gosterge alis fiyati giindeki islem anindaki cari
alis fiyati
Bloomberg elektronik alim-
satim ekraninda her bir Bloomberg elektronik alim-
Eurobond (T.C. . s .
. Konsorsiyum Uyesi bankanin satim ekraninda fiyat
Basbakanlik Hazine o v e S o VT
Miistesarlig’nin %95 gordiigii en az ii¢ islem saglayicilarin verdigi islem
ihrac ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin yapilabilir cari piyasa fiyati
cetig ortalama fiyat1 dikkate kullanilacaktir.
alinacaktir.
OSBA
(Her araci kurum Ozel Sektér Borglanma
sadece ihracina Araglarr'nda Borsa [stanbul Ozel Sektér Bor¢lanma
kendi aracilik ettigi 985 Tahvil Bono Piyasasi Kesin Araglarr'nda Borsa [stanbul
ve BIAS'ta islem 0 Alim Satim Pazarr’'nda olusan Tahvil ve Bono Piyasasi’'nda
goren OSBA'lar1 son isglinli agirlikli ortalama olusan cari piyasa fiyati
teminata konu fiyat
edebilir)
Hisse senedi Yogun Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
%90 ) kurucusu tarafindan
Fon tarafindan agiklanan alis fiyati )
aciklanan alis fiyati
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon
Degisken Fon %90 sun e kurucusu tarafindan

aciklanan alis fiyati
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Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Alinacak Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

Pay

(BIST 30’da yer BIST Pay Piyasasi’'nda olusan

%90 son isglini agirlikli ortalama BIST Pay Piyasasr'nda olusan

alan paylar cari piyasa fiyati

teminata konu fiyata
olabilir)

TL Vadeli Mevduat %100 - -

Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL'ye
dontstiirilmesinde, her bir
Konsorsiyum Uyesi'nin
calistig1 bankanin s6z konusu
yabanci para i¢in anlik déviz
alis gise kuru (Kiisurath
doviz tutarlari bir ve katlari
seklinde yukari
yuvarlanacaktir)

Doviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL'ye
dontstirilmesinde, her bir
Konsorsiyum Uyesi'nin ¢alistigl
%90 bankanin s6z konusu yabanc1
para icin anlik doviz alis gise
kuru (Kisurath déviz tutarlari
bir ve katlar1 seklinde yukari
yuvarlanacaktir.)

Doviz (Avro ve ABD
Dolar1 ve ingiliz
Sterlini) Cinsinden
Vadeli Mevduat

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve Kkesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarin disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcilar;

*  Dagitim listelerinin aciklandig giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine goére almay1 hak
ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya dovizler lizerindeki blokaj ayni giin kaldirilir.

*  Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almay1 hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi icin teminata alinan kiymetler yatirnmcinin belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
aract kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili kuruluslar teminata alinan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil yetkisi
sakhdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar'in teminatlarimin nakde déniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluglar birbirlerinden farklh kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine yetkili araci kuruluslarin
teminata kabul edecekleri kiymetler izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan ilgili tabloda
belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatini
teskil etmek tizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Ici Bireysel
Yatirimcilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gerceklestirebilmeleri i¢in teminata
alinan kiymetler tizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis
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edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, hicbir yazili ya da sozli ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya cevirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar,
talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her
tiirlii zararlardan ilgili aract kurumun hicbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu
kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri
cercevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin,
kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili basvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonugclari belli olduktan
sonra, hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyati ile carpilmasi sonucu bulunan tutarin tahsil
edildigi glinden itibaren kullanilmis sayilacaktir.

Yurt igi Kurumsal Yatirimcilar

Yurt i¢i Kurumsal Yatinnmcilar isbu izahnamenin 25.1.3.2.c (Basvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri'ne talep formu doldurarak talepte bulunabilirler.

Yurtici kurumsal tiim yatirimcilar, fiyat araliginin icerisinde kalmak kaydiyla, [@ ] ([e ]) kurus
fiyat adimlarinda olmak iizere 5 (bes) farkl fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri
pay adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletebilirler.

Talebi giren araci kurum talepte bulunan Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilarin taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar dagitim listelerinin
onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar pay bedellerini taleplerini giren aracit kuruma
0demekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcilar almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis
fiyat1 ile carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini
takip eden ikinci is giinii saat 12:00’ye kadar talep ettikleri konsorsiyum tiyesine édeyeceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirnmcailarin bu sekilde yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir. Yurt ici
Kurumsal Yatirimcilarinin pay bedellerinin 6denmemesi ile ilgili risk talebi giren araci kuruma
ait olup talebi giren yetkili kurulus dagitim listesini konsorsiyuma iletilmesini takip eden 2 (iki)
is glinl icerisinde ilgili pay bedellerini Garanti Yatirim'in bildirecegi halk arz 6zel hesabina
yatirmak zorundadir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar
Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar sadece Garanti Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar, fiyat araliginin igerisinde kalmak suretiyle, [®] ([®]) kurus fiyat
adimlarinda olmak tizere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini
Konsorsiyum Lideri Garanti Yatirim’a iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak
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talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli
seklinde de Garanti Yatirim'a iletebilirler.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Disi
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden ikinci is
glinli saat 12.00’a kadar oOdeyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar'in bu sekilde
yapacaklar1 6demeler nakden yapilacaktir.

c) Basvuruyerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar ve Yurt i¢i Kurumsal Yatirimcilar
kategorilerinden katilmak isteyen yatirnmcilarin taleplerini kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri
(Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum Uyesi'dir) ve basvuru yerleri asagida yer
almaktadir.

KONSORSIYUM LIDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim subeleri ile T. Garanti Bankasi1 A.S./nin
444 0 333 no'lu telefon numarasi ve www.garantibbva.com.tr internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:
[llerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]

Her bir Konsorsiyum Uyesi’'nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda

gosterilmektedir:
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari1 Fonu
GARANTI YATIRIM MENKUL -
KIYMETLER A.S. TL DIBS
Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
Déviz (ABD $, Avro, Ingiliz Sterlini)

Yurt i¢i Bireysel Yatirima taleplerinin sadece fiyat aralig1 tavanindan toplanacag basvuru
yerleri asagidaki tabloda gosterilmektedir:

[llerleyen asamalarda tamamlanacaktir.]
d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylari sermaye piyasasi mevzuati cercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir. Paylar, Sirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanmasini takiben ve pay bedellerinin 6édenmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan yatirimcilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.
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Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslar1 ¢cercevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Garanti Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Aracilik S6zlesmesi'nde yer alan ve asagida yazil
nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir

a) Yasama yahut yiliriitme organi veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sézlesmeden dogan
yukiimliiliiklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak veya onemli olciide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

b) Halka arz1 etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetlerin
ortaya ¢ikmasi,

c) Kurul'dan ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamasi,

d) Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket'in
Halka Arz Edilece Paylari’nin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi,
piyasalarin  genel durumu itibariyle halka arzdan Dbeklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin Garanti Yatirnm ve/veya Halka Arz Edenler taraflarinca
ongoriilmesi,

e) Sirket'in yonetici ve ortaklar1 ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini 6nemli
derecede etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava acgilmasi ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri aleyhine halka arz1 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma, dava veya icra takibi agilmas.

f) Halka arz satis siirecinin baslamasindan dagitim listesinin Halka Arz Edenler tarafindan
onaylanmasina kadar gecen stlirede énemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi,

g) Nihai halka arz fiyatinin veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili olarak (6zellikle
Garanti Yatirim tarafindan onerilen fiyat istikrar1 ve/veya tesviklerinin) Garanti Yatirim
ve Halka Arz Edenler arasinda uzlagsmaya varilamamas.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
uzerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

a) Talep Fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe déniismesini talep eden
yatirimcilar icin iade esaslar1 asagidaki gibi olacaktir:

Sirket Cahsanlar1 ve Yurt I¢i Bireysel Yatinnmcilar'in farkl fiyat seviyelerinden girmis olduklar
farkli talep adetleri dikkate alinarak belirlenecek nihai talep adedinden belirtmis olduklar talep
fiyati ile nihai halka arz fiyati arasinda olusacak iade tutari1 kadar ekstra bir pay talebinde
bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alani isaretleyerek beyan
edeceklerdir.
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Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilen basvuru yerlerinden sadece
fiyat arahg: tavanindan talepte bulunan Sirket Cahsanlari ve Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar ise
tavan fiyati ile nihai halka arz fiyat1 arasinda olusacak iade tutari kadar ekstra bir pay talebinde
bulunup bulunmamaya yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alani isaretleyerek beyan
edeceklerdir. Bu yatirimcilar icin talep fiyati tavan fiyat olacaktir.

Yatirimcinin iade tutarini pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi durumunda, talep
fiyat ile nihai halka arz fiyati arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimci talebine
yansitilacak ve ancak bu yansitmalardan sonra paylarin dagitim islemine baslanacaktir. Bedel
farkinin talebe doniistliriilmesinden sonra kalan bakiye ve/veya karsilanamayan taleplerden
dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne teslim edilmesini takiben
derhal, talebi giren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan Iizahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
belirtilen basvuru yerlerinde pay bedellerini nakden édeyen Sirket Calisanlar ve Yurt Igi
Bireysel Yatirimcilar’a iade edilecektir.

b) Talep Fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe déniismesini talep
etmeyen yatirimcilar icin iade esaslari asagidaki gibi olacaktir:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli ve nihai halka arz fiyati ile Talep Fiyati
arasinda olusan farklar, dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine teslim edilmesini takiben
derhal, satis1 gerceklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, pay bedellerini nakden édeyen
Sirket Calisanlarr’na ve Yurt ici Bireysel Yatirimcilar’a iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep adetleri yiiz adet ve katlar1 seklinde olup Yurt I¢i Kurumsal, Yurt Dis1 Kurumsal ve Yurt Ici
Bireysel Yatirimcilar icin talep edilebilecek azami pay adedi konusunda herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir.

Isbir Sentetik, Isbir Holding, Isbir Siinger, Isbir Pazarlama ve Inter Tekstil biinyesinde ¢alisip,
Sirket Calisanlari’na tahsis edilen paylara yonelik alim talebinde bulunan bireysel yatirimcilarin
talep edebilecegi azami pay adedi is bu izahnamenin 25.1.3.2.a maddesinde Sirket Calisanlar
icin belirtilen azami talep adedi ile sinirlidir.

Tim yatinnmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin bir alt sinir
belirleyebilirler.

25.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarina iliskin bilgi:

Izahname ve ihrag Belgesi Tebligi’nin 24. ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baslamadan 6nce veya satis siiresi icinde yatirimcilarin yatirim
kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: halinde durum Ihragg
veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul'a
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is glini icinde
SPKn’nda yer alan esaslar c¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kism1 yayimlanir.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak icin talepte bulunmus
olan yatinmailar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatiimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Thrac edilecek paylar kaydilestirme esaslar ¢ercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine bildirimini takip eden iki is giinii icerisinde
teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuc¢larinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar ¢ercgevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina ligkin Bilgiler
Mevcut ortaklarin yeni pay alma hakki kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kkisilerin adj, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihragci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket'in, halka arza aracilik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulasabilecek konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket'in %5 ve lizerinde paya
sahip ortaklarinin ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer

almaktadir:

Ad-Soyad Kurum

Metin GULTEPE Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Giirsel OTEGENGIL Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Ozer OKER Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Murat HALICIOGLU Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
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Ad-Soyad

Kurum

Altug EKINIL isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Oguz ONAR Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Volkan SAVCIOZEN Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Haluk TUNA isbir Holding A.S.

Osman Atay KUZUCUOGLU Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.

Ali KANTUR isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Necati KOKLU Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
Mustafa OZPEHLIVAN Isbir Sentetik Dokuma Sanayi A.S.
fhsan OZDEMIR isbir Holding A.S.

Utku ERGUDER Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Yavuz Jankat BOZKURT Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Metin 0ZHAN Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Sezai Akin KOZIKOGLU Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Anil Can IPEKCI Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Serhat KARAKUZ Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Armagan GUNER Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Taylan Ozgiir TOPRAK Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Cagri Kaan YILDIZ Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
Esra TEKINOZ Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
Zaferhan SOYLU Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Av. Omer COLLAK

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Okkes SAHAN

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Nazli CAPAN

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Merve KURDAK KURTDARCAN

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Biilent OZTURK

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Ceren TEZCAN

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Av. Barkin DEMIRAY

Paksoy Ortak Avukat Biirosu

Mehmet Basol CENGEL

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

Ozge TEZCAN

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

Merih BALCI

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)

Miray UGUR

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
A.S. (member of Ernst & Young Global Limited)
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25.2. Dagitim ve tahsis plana:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildigi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragginin bildigi ol¢iide, ihragginin ana hissedarlar1 veya yonetim Kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi Kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlar::
i. [®] TL nominal degerdeki %[e® ] kismi Sirket Calisanlari’na
ii. [®]TL nominal degerdeki %[e ] kismu Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar'a
iii. [e] TL nominal degerdeki %[e® ]Jkismi Yurt i¢ci Kurumsal Yatiimcilar'a
iv. [e] TL nominal degerdeki %][e ] kismi1 Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar’a

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiytikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonucunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis olmasi durumunda o gruba tahsis edilen tutarin karsilanmayan kismi
Sirket’'in ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’'nin onayi ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirnmci grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, Sirket'in ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin onayi ile
tahsis edilen tutarlarda, %Z20’den fazla olmamak {lizere azaltma yapilarak diger tahsisat
gruplarina kaydirma yapilabilir.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ihraccinin calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/y6ntemleri:

Sirket Cahgsanlar1 ve Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar tahsisat grubunda fazla talep olmasi
durumunda uygulanacak farkl bir yontem bulunmamaktadir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmcr gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme Kriterleri:

Halka arz siirecinde Sirket Calisanlarina i¢in ayri bir tahsisat grubu belirlenmistir. Bu grupta yer
alan yatirimcilar, [zahnamenin 25.1.3.2.b maddesinde belirtilen indirimden
faydalanabileceklerdir.
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e) Tek bir bireysel yatirimciya dagitilmasi éngériilen asgari pay tutar::

Sirket Cahisanlar ve Yurt Ici Bireysel Yatirimc sayisinin bu yatirimce grubuna dagitilacak toplam
lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis, o
gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Sirket Calhisanlari ve Yurt I¢i Bireysel Yatirima grubu icin toplam yatirimci sayisinin bu yatirimel
grubuna dagitilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer
lot dagitilacagina Garanti Yatirim’in onerileri dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan Kurul'un Satis Tebligi'nin 19. maddesinde yer alan esit ve adil davranilmasi
esasi gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Sirket Calisanlan ve Yurt Ici Bireysel Yatirnma icin oransal dagiim yéntemi kullanilacagindan
herhangi bir miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir. Ancak, Sirket Calisanlari tahsisat
grubunda yer alan yatirimcilarin bu tahsisat grubunda olacak sekilde miikerrer talepleri
neticesinde talep edilen toplam pay miktarinin izahname’nin 25.1.3.2.a maddesinde Sirket
Calisanlar1 belirtilen azami talep adedinden fazla olmasi halinde, belirtilen bu azami talep
miktarinin lizerindeki talepler iptal edilecektir.

Sirket Calisanlar’'nin, kendilerine ait tahsisat gruplarinin disinda Bireysel Yatirimcilar'a ait
tahsisat grubundan da talepte bulunmalari halinde, talepte bulunduklari her bir yatirimci grubu
icin talepte bulunduklar1 yatirnmci grubu igin belirlenen esaslar dikkate alinarak
degerlendirilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimca ve Yurt Disi Kurumsal Yatinma gruplarinda nihai talep adedi
belirlendikten sonra bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin bulunmasi durumunda
fazla olan talep kabul edilecektir. Farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda miikerrer
talepte bulunulmus ise veya eksik bilgi girisinden dolay1 kararsiz kalinan durumlarda
Konsorsiyum Uyeleri’nin kurum unvanlarinin alfabetik énceligine bakilacaktir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurt I¢i Kurumsal Yatirimci veya Yurt Disi Kurumsal
Yatirimc1 grubuna tahsis edilen tutarn karsilayacak miktarda talep gelmemis ise miikerrer
talepte bulunan yatirimcilarin en yiiksek miktarl ikinci talep tutarlar1 da dikkate alinabilecektir.
llgili yatirimc1 grubuna tahsis edilen tutarin tamamini karsilayacak talep belirleninceye kadar
hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen

talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
Kkurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadigi hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya
fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulus bazinda
belirlenmesi miimkiinddr.
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25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitim listelerinin onaylandig1 giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklar1 Konsorsiyum Uyesi'ne bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis
pay miktarlarini 6grenebilirler

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kkesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

c) Ek satisin araci kurumca ortaklardan édiin¢ alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli 100 adet payin satis fiyat: ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Bir payin nominal degeri 0,01 TL olup, 1 TL nominal degerdeki 100 adet payin satis fiyati [®] TL
ile [®] TL arasi olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum Uyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri komisyon
ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmistir.

g Yatirimcinin
Hesa acma SPA'mn baska AK Damga
Kurum pesap - agma | yiggeva 3 EFT iicreti 82 | Diger
ucreti* . hesabina Vergisi
virmani .
virmani
Ik defa pay
senedi islemi
yapacak olmasi
nedeniyle MKK
tarafindan Baska
Garanti MKK sicil MKK ya kl.lrumlara . MKK'ya
Yatirim numarasi o6denecek Hisse Senedi 5denecek
tretilecek  ve | yasal Virmanlarinda -
Menkul . . . N Yoktur. Yoktur. ucretler
sifre tahsis | licretler MKK'ya
Kiymetler . . . yatirimcidan
AS edilerek tahsil 6denecek alinacakbir
e gonderilecek edilecektir. | Ucretler tahsil ‘
miisterilerden edilecektir.
MKK'ya
o0denecek
licretler tahsil
edilecektir.

211



25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan ydntemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka arz fiyati1 Garanti Yatirim’'in énerileri dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan halka
arz slreci icerisinde yatirnmcilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi sonucunda
belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi ise belirlenen halka arz fiyati esas alinarak
yapilacaktir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yodntemlere iliskin olarak Garanti Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal stiresi icinde, KAP'ta (www.kap.gov.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay1
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket'in mevcut ortaklarinin yeni pay alma haklar1 tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma
hakkinin kisitlanmasindan dogrudan sadece lhraggi menfaat saglayacaktir. Halka arz edilen
paylar karsiiginda ihrage fon elde edecektir. .

Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin
kisith siiresi icinde hizli ve esnek bir bicimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e
yeni yatirimcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimci tabanina
ulasma, bu genis yatirimci tabaniyla Sirket'in ihtiya¢ duyacagi fonlamaya daha kolay erisme
imkanlarina sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen kisitlanmistir.

25.3.4. ihragcimin yonetim Kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi Kisilerin veya iligkili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar1) gecmis yil ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklan ihraggipaylar icin ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin
karsilastirilmasi:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde
yer almaktadir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara satis yalnizca Garanti Yatirim araciligiyla yapilacaktir.

25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Araciligl” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle satigta
yuklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.
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25.4.4. Aracilik s6zlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve araci kuruslar arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi 27 Ocak 2021 tarihinde
imzalanmistir. S6z konusu sozlesme taraflar1 tanitici bilgiler, s6zlesmenin konusu Halka Arz
Edilecek Paylar ile ilgili bilgiler, araciligin tiiri satis yapilacak yatirimci gruplari, Halka Arz
Edenler ve konsorsiyumun Kkarsilikli hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliiliikler, satis, tahsisat ve dagitima iliskin hiikiimler
ile isbu izahnamenin 25.1.4 boliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarina iliskin
hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Sirket, 30.231.838,54 TL nominal degerde 3.023.183.854,08 adet pay satarak, pay satis1 geliri
elde edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri portfoylerinde bulundurduklari Sirket paylarinin halka arzi
stirecinde toplam 20.145.072,51 TL nominal degerde 2.014.507.250,94 adet pay satarak, pay
satisi geliri elde edecektir

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurulusun halka arza aracilik komisyonu elde
etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numaral
boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Lideri olarak goérev alan Garanti Yatirim arasinda ¢ikar
catismas1 veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Garanti Yatirim ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Halka arza aracilik eden kurumlarin halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolaylh olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Sirket ile diger Konsorsiyum
Uyeleri arasinda ¢ikar catismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadr.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Paksoy Ortak Avukat Biirosu arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Biirosu ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Paksoy Ortak Avukat Biirosu’'nun dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Paksoy
Ortak Avukat Biirosu’'nun Sirket'in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigsmanlik hizmetleri disinda bir hukuki
danismanlik iliskisi bulunmamaktadir. Paksoy Ortak Avukat Burosu halka arza iliskin sunulan
hukuki danismanlik hizmetleri i¢cin danismanlik {icreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited) ile arasinda ¢ikar
catismasi veya herhangi bir menfaat catismasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited) ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited) dogrudan ya da dolaylh olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik c¢ikari bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited),
Sirket ile arasinda bagimsiz denetim calismalarinin yiiriitilmesine iliskin yapmis oldugu
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve
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Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Limited), Sirket'e
sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlarin disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadir.
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26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa istanbul Yildiz Pazarr’'nda islem goérmesi icin basvuru
yapilmistir.

Halka arz bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
Edilecek Paylar'n satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gérebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Istanbul’'un verecegi olumlu karara
baghdir.

26.2. ihragginin ayn1 grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gériip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada islem géormesi amaclanan paylarla es zamanl olarak;

- S0z konusu paylarla ayn1 grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirmcilara satisa
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Ihragcmmin baska bir grup paymmin veya sermaye piyasasl araglarinin
tahsisli/nitelikli yatirimcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin
sayisi, nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapicli ve piyasa yapiciligin esaslar::

Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar1 islemlerinin planlanip planlanmadigi:
Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilmesi planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrarn islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgi:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarmna iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.
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26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Yoktur.
26.5.5. Fiyat istikrarini saglayici islemlerin amact:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:

Yoktur.
26.5.7. Yatirimcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Geri Allm Taahhiidii

Talep toplama siirecinin sonunda Sirket'in paylarin1 almaya hak kazanan Yurt ici Bireysel
Yatirimcilar’a Sirket'in mevcut ortaklarindan Isbir Holding tarafindan, talep toplama siireci
sonunda almaya hak kazandiklar1 paylarin asgari %50’sine kadar olan kisim icin “Geri Alim
Taahhidi” verilmektedir. Stipheye mahal vermemek icin, bu maddede acgiklanan geri alim
taahhiidii uygulamasi, Sirket Calisanlari ile Yurt i¢ci Kurumsal ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimci
tahsisat gruplarina uygulanmayacaktir.

Geri Alm Taahhiidii ile Sirket'in Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig1 giin dahil 22 islem
Giinii siire ile Sirket paylarin araliksiz olarak ellerinde tutan Yurt i¢i Bireysel Yatirimcilar, bu
paylari Sirket'in mevcut ortaklarindan Isbir Holding’e geri satma hakkina sahip olacaktir.

Isbir Holding tarafindan verilen taahhiit dolayisiyla, isbir Holding’in mevcut paylarinin halka
arzi yoluyla elde edecegi pay satis gelirinin tiimiinii “Geri Alim Taahhiidii” kapsaminda “Geri
Alim Taahhiidi Fonu” olarak kullanacaktir ve geri alim taahhiidii kapsamindaki tiim édemeler
bu fondan karsilanacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinnmcilar, geri ahm taahhiidiine baz pay miktarinin KAP’ta ilan edilecek nihai
geri alim orani ile carpimi kadar kismini Sirket'in mevcut ortaklarindan Isbir Holding’e halka arz
fiyatindan geri satma hakkina sahip olacaktir.

Nihai geri alim orani asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasin takip eden 22 Islem Giinii siirenin
sona erdigi giin Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem saatlerinden sonra Isbir Sentetik veya Garanti
Yatirim, ¢ is giinii siireli geri alim basvuru siiresinin basladigini 6zel durum ag¢iklamasiyla KAP
tizerinden kamuya duyuracak ve paylarin geri alinmasina iliskin doldurulmasi gereken matbu
formu yayinlayacaktir. KAP ag¢iklamasim1 miiteakip yatirimcilar, izleyen ii¢ is giinii icerisinde
Garanti Yatirim’a yayinlanan matbu form ile basvuruda bulunacak ve formda belirtilen yatirim
hesabina ilgili pay senetlerini virmanlayacaktir.

Garanti Yatirnm basvuru siiresinin bitimini takiben ii¢ is glinii icerisinde basvurular1 konsolide
ettikten sonra hesaplanan konsolide miktar geri alim taahhiidii kapsaminda geri alinacak pay
miktar1 kadar veya altinda ise bagvurularin tamam Sirket’in mevcut ortaklarindan isbir Holding
tarafindan geri alinacaktir. Hesaplanan konsolide miktar Geri Alim Taahhiidii kapsaminda geri
alinacak pay miktarinin iizerinde ise Geri Alim Taahhiidii kapsaminda alinacak pay miktarinin
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konsolide miktara béliinmesi ile “Nihai Geri Alim Orani” belirlenecektir. Bu oran Garanti Yatirim
tarafindan ayni is glinii KAP’ta ilan edilecektir. Geri Alim Taahhiidii kapsaminda geri alinacak
paylarin toplam paylara oraninin %50'nin altinda olmasi halinde, Geri Alim Taahhiidi
kapsaminda talepte bulunmaya hakki olan Yurti¢i Bireysel Yatirimcilar'in geri alim talebi
karsilanacaktir. Sirket'in mevcut ortaklari tarafindan yatirimciya 6denecek pay bedeli; nihai geri
alim orani, geri alim taahhiidiine baz pay miktarindan fazla olmamak iizere basvuru miktar1 ve
halka arz fiyatinin carpimlar ile hesaplanacaktir. Pay bedeli ilgili yatirimci hesabina, nihai geri
alim taahhtidii oraninin KAP’ta ilan edilmesini takip eden iig is giinii icerisinde gonderilecektir.

Geri Alim Taahhiidii tesvikinin uygulamasi, MKK'nmin 10 Aralik 2010 tarih ve 532 nolu
“Promosyon Uygulama Esaslar1 ve Ucret Tarifesi” konulu Genel Mektubu cercevesinde MKK
araciligl ile gerceklestirilecek ve tesviklerin uygulanmasinda MKK kayitlar1 baz alinacaktir. S6z
konusu tesvikin uygulanmasi kapsaminda Garanti Yatirim gelen taleplere istinaden MKK
nezdindeki basvuru ekranina yatirimeci taleplerinin girisini gerceklestirecektir. Tiim basvurular
MKK tarafindan ii¢ is giinliik bagvuru stiresinin dolmasini takip eden is giinii konsolide edilip,
yetkili kurulus bazinda kabul edilen toplam basvuru miktarini iceren rapor hazirlanacaktir.

Geri alim taahhiidii kapsaminda geri alinacak paylar konsolidasyon raporunun teminini takip
eden is glini icerisinde basvuru sahibi yatirimci tarafindan konsolide olarak Garanti Yatirim’in
MKK’daki hesabina virmanlanacaktir. Satin alinan paylara iliskin konsolide tutar, bu virmani
takip eden is giinii igerisinde ilgili misterinin paylar1 virmanlandigi kurumlardaki hesaplarina
Garanti Yatinm tarafindan Garanti Yatinm biinyesindeki Isbir Sentetik hesabindan
gonderilecektir. Geri alim taahhiidii basvurusu kapsaminda Garanti Yatirim’a virmanlanan fakat
Nihai Allm Orani'nin 1’in altinda olmasindan dolay1 satin alinamayan paylar iki is giini
icerisinde yatirimcilara iade edilecektir.
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27.  MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIiN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Altieylil, Balikesir

Isbir Sentetik -
Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi

Inter Tekstil - Yonetim
Kurulu Baskan
Yardimcisi

Son Ug Y1l iginde Pay Sahipligi
Halka Arz Eden is Adresi Grup icinde Aldig1 Haricinde Onemli
Gorevlers? Mahiyette iliski
Atatiirk Bulvari,
Isbir Holding 169/54, Bakanliklar, - -
06680, Ankara
Isbir Holding -
Yonetim Kurulu
Baskani
0 At Cayirhisar Mah. Yeni Isbir Siinger N Yt')r.letim
sman Atay [zmir Cad. No: 29, Kurulu Uyesi -
KUZUCUOGLU . . .
Altieyliil, Balikesir isbir Sentetik -
Yénetim Kurulu Uyesi
Inter Tekstil - Yénetim
Kurulu Uyesi
Isbir Holding -
Yonetim Kurulu
Baskan Yardimcisi
isbir Siinger - Yonetim
Cayirhisar Mah. Yeni Kurulu Bagkani
Ali KANTUR {zmir Cad. No: 29, -

Necati KOKLU

Cayirhisar Mah. Yeni
Izmir Cad. No: 29,
Altieyliil, Balikesir

Isbir Holding -
Yénetim Kurulu Uyesi
Isbir Stinger - Yonetim

Kurulu Baskan Vekili
isbir Sentetik -

Yonetim Kurulu
Baskani

Inter Tekstil - Yonetim
Kurulu Baskani

Mustafa
OZPEHLIVAN

Cayirhisar Mah. Yeni
izmir Cad. No: 29,
Altieyliil, Balikesir

Isbir Holding -
Yénetim Kurulu Uyesi
Isbir Siinger - Yénetim

Kurulu Uyesi

Isbir Sentetik -
Yénetim Kurulu Uyesi

Inter Tekstil - Yonetim
Kurulu Uyesi

34 Gorevleri devam etmektedir.
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Son Ug Y1l icinde Pay Sahipligi
Halka Arz Eden Is Adresi Grup icinde Aldig1 Haricinde Onemli
Gorevler3? Mabhiyette iliski
_ ) _ Atatiirk Bulvari, isbir Holding -
IThsan OZDEMIR 169/54, Bakanliklar, Yénetim Kurulu Uyesi -
06680, Ankara

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin sahip oldugu toplam 20.145.072,51 TL nominal degerli
paylarin halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Halka arz sonucunda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Ortak Halka Arzdan Once Halka Arzdan Sonra
TL % TL %

isbir Holding 113.033.257,73 89,73 98.169.270,45 62,85
e oty 1.648.058,97 1,31 388.399,03 0,25
Ali KANTUR 1.644.880,64 1,31 385.220,70 0,25
Necati KOKLU 1.628.175,46 1,29 368.515,52 0,24
Mustafa OZPEHLIVAN 1.568.231,59 1,24 308.571,65 0,20
ihsan OZDEMIR 242.44547 0,19 - -
Diger 6.200.944,06 4,92 6.200.944,06 3,97
Halka Acik Kisim - - 50.376.911,05 32,25
::I?I:Iaal;le Gikartlmis |55 965.993,92 1003 | 156.197.832,46 10036

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhiitler:
a) Ihragq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 02/03/2021 tarih ve 849 sayili Yonetim Kurulu karar ile Sirket’in paylarinin ilk halka
arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul’'da islem gormeye basladig: tarihten itibaren 180 giin
boyunca, bedelli sermaye artirimi gerceklestirilmeyecegini, halka arza konu olmayan ve Sirket
tarafindan sahip olunan ya da daha sonra herhangi bir sekilde sahip olunabilecek Sirket
paylarini, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa Istanbul'da islem gérmeye basladigi tarihten
itibaren bir yil boyunca halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satilmamasini ve bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutulmamasini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

35 Bu oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonra iki hane olacak
sekilde yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmemektedir.

36 Bu oranlarda yer alan kiisuratlar en yakin rakama yuvarlanmis olup oranlar virgiilden sonra iki hane olacak
sekilde yazilmistir. Bu sebeple oranlarin toplami %100 etmemektedir.
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b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden Osman Atay KUZUCUOGLU, Ali KANTUR, Necati KOKLU,
Mustafa OZPEHLIVAN ve Ifhsan OZDEMIR, ayr1 ayri1 verdikleri 03/03/2021 tarihli yazili
beyanlarinda ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nden Isbir Holding 02/03/2021 tarih ve 722 sayili
Yonetim Kurulu karari ile portfoylerinde bulunan ve maliki olduklar1 halka arza konu olmayan
Sirket paylarini, Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten
itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmayacaklarini ve bu
paylarin halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
isleme tabi tutmayacaklarini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

c) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Izahname’nin 27.3 (b) numaral bsliimiinde belirtildigi iizere, Pay Tebligi’nin 8’inci maddesine
uygun olarak, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, portféylerinde bulundurduklar1 Sirket paylarini,
Halka Arz Edilecek Paylarin Borsa istanbul’da islem gérmeye basladiklar: tarihten itibaren bir
yll boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan borsada satmayacaklarini, bu paylarin halka
arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak herhangi bir islem
gerceklestirmeyeceklerini taahhiit etmislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELiRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihrag¢inin elde edecegi net gelir ile katlanacag: tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin mevcut paylarinin halka arz kapsaminda satilmasi
bakimindan herhangi bir gelir elde etmeyecektir. Bunun yaninda Sirket, sermaye artisi usuliiyle
30.231.838,54 TL nominal degerli 3.023.183.854,08 adet payin halka arz kapsaminda satilmasi
ile [@] TL ila [@] TL tutar1 aralifinda bir gelir elde etmeyi beklemektedir. Halka arza iliskin
toplam maliyetin [® | milyon TL, pay basina maliyetin ise [® ] TL seviyesinde olacagi tahmin
edilmektedir. Halka arzin mevcut ortaklarin sahip oldugu paylarin satis1 ve sermaye artisi
usulleriyle gerceklestirilmesinden dolay1 aracilik ve danismanlik maliyetleri ile Halka Arz
Edilecek Paylar'in nominal degeri ile ihra¢c degeri arasindaki fark lizerinden alinacak Kurul
Ucreti, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan birlikte karsilanacaktir. Halka arza
iliskin bagimsiz denetim maliyetinin [® | TL, MKK iiyelik iicretinin [e ]| TL, reklam, pazarlama ve
halkla iligkiler maliyetinin [® ] TL, Sirket tarafindan karsilanacak olan Kurul iicretinin [e ] TL,
Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karsilanacak Kurul {cretinin [@] TL, aracilik
komisyonunun halka arz fiyati lizerinden hesaplanacak sekilde [®] TL seviyesinde, hukuki
danmismanlik maliyetinin [e ] TL ve Borsa istanbul islem gérme basvuru iicretinin [e ] TL olmasi
beklenmektedir.

Tiim masraflar dikkate alindiginda ihracgi ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
karsilanacak toplam maliyet [® | milyon TL seviyesinde olacaktir.

Halka arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Maliyet Karsilayan Taraf Tutar (TL)

Bagimsiz Denetim [eo] [e]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iligkiler [e] [o]
MKK Uyelik Ucreti [e] [o]
Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti [e] [e]

SPK Kurul Ucreti (Sermayenin nominal degeri

[e] [e]

lizerinden)

Aracilhik Komisyonu [o] [e]
Hukuki Danmismanlik [o] [o]
SPK Kurul Ucreti (ihrag degeri iizerinden) Sirketl;/aeyl‘éilhli;lAez Eden [o]
Toplam Maliyet [o]
Pay Basina Maliyet [e]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarinin halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya

¢ikmasi, bilinirlik ve taninirligin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha

giiclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket'in kurumsal kimliginin gliclendirmesi hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin mevcut paylarinin halka arz kapsaminda satilmasi
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sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artis1 yoluyla ihra¢ edilecek Yeni
Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda
elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik veya finansal gerekceye dayanmak
kosuluyla asagidaki tabloda verilen araliklar icerisinde kalinmasina o6zen gosterilerek

kullanacaktir:
Kullanim Alani Kullanim Tutar1 (%)
isletme sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi [o]
Mevcut kredi bor¢larinin bir Kisminin geri 6denmesi [o]

Devam eden yatirnmlarin finansmaninda ve potansiyel organik
ve/veya satin alim yoluyla biiyiime firsatlarinin degerlendirilmesi

[e]

Toplam [o]

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin [e] TL
olmasi beklenmektedir.

Yukaridaki tabloda da belirtildigi {izere Sirket, halka arz gelirlerinin biiyiik kismini, isletme
sermayesi ihtiyaclarinin karsilanmasi, mevcut mali borglarin geri 6denmesi, devam eden ve
planlanan yatirimlarin gergeklestirilmesi i¢in kullanmay1 planlamaktadir.
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29. SULANMA ETKiSi

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artirimi
tarafinda yapilacak 3.023.183.854,08 adet pay ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye artisina
katilmayan mevcut ortaklar icin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktir.

Halka Arz Oncesi Durum Taban Fiyat Tavan Fiyat
Defter Degeri (milyon TL)* [e] [e]
Toplam Pay Sayisi (milyon adet) [e] [e]
Pay Basina Defter Degeri (TL) [e] [e]
Halka Arz Sonrasi Durum

Halka Arz Fiyat1 (TL) [e] [e]
Sermaye Artirimi (milyon adet) [o] [e]
Sirkete Girecek Nakit (milyon TL) [o] [e]
Halka Arz Masraflari (milyon TL)** [o] [e]
Sirkete Girecek Net Nakit (milyon TL) [o] [e]
Halka Arz Sonrasi Defter Degeri (milyon TL) [o] [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Sayisi (milyon adet) [o] [e]
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri (TL) [o] [e]
Mevcut Ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi (TL) [e] [e]
Mevcut Ortaklar icin (pozitif) sulanma etkisi (%) [e] [e]
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) [e] [e]
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) [e] [e]

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktari ve yuzdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisi, halka arzin taban fiyattan
gerceklesmesi durumunda [e] TL ve %|e], tavan fiyattan gerceklesmesi durumunda da [®]TL ve
%] e]seviyesinde olacagl hesaplanmaktadir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarini kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar icin pay basina sulanma etkisi halka arzin taban fiyattan
gerceklesmesi durumunda [e] TL ve %]e], tavan fiyattan gerceklesmesi durumunda da [e] TL ve
%] ®] oraninda olacagi hesaplanmaktadir.
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30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGIiLER
30.1. Halka arz siirecinde ihracciya danismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Halka arz siirecinde Ihraccr’'ya danismanlik hizmeti verenler asagidaki tabloda yer almaktadir:

Kurum Danismanlik Hizmeti
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Aracilik Hizmetleri
Paksoy Ortak Avukat Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (member of Ernst & Young Global Bagimsiz Denetim Hizmetleri
Limited)

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ugiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve 6zel bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket'in bildigi veya hazirlayan tarafin yayimladigi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yaniltici olmayacak sekilde izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan kisilerin rizasi
bulunmaktadir.

Finansal Tablolar

Sirket'in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli mali tablolarini denetleyen
bagimsiz denetim kurulusunun:

Ticaret Unvam: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. (member of
Ernst & Young Global Limited)

Adresi: Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi, Orjin Maslak is Merkezi, Site. No: 27/54-57-
59, Sariyer/Istanbul

Telefon: +90 (212) 315 30 00
Faks: +90 (212) 230 82 91
Ilgili Doneme Iliskin Sorumlu Ortak Bas Denetci: Mehmet Basol CENGEL

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gériisiiniin, izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket'in mali
tablolar ile ilgili olarak asagidaki sekilde sinirli olumlu goriis vermistir:

“Grup, “TFRS 9 Finansal Araclar” standardi uyarinca, gercege uygun deger degisimi kdr veya
zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna yansitilarak élgiilmesi gereken ve 6 no’lu dipnotta
detaylari aciklanan finansal yatirimlarini, 31 Aralik 2018 ve 1 Ocak 2018 tarihleri itibariyla
maliyet bedelleri iizerinden muhasebelestirmistir. Bununla birlikte Grup yonetimi tarafindan
TERS 9 kapsaminda s6z konusu finansal varliklarin gercege uygun deger tespitiyle ilgili 2019
yilsonu raporlamasinda bagimsiz bir degerleme sirketinin hazirladigi degerleme calismasi
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bulunmaktadir. Grup’un ilgili finansal varliklarina dair yapilan gercege uygun deger élctimii
sonucunda, 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla 67.735.515 TL tutarindaki finansal yatirimlarin
gercege uygun deger élciimiinden kaynakli ertelenmis vergi etkisi sonrast 47.930.138 TL
tutarindaki gercege uygun deger artisinin tiimii 2019 yilina ait konsolide diger kapsamli
gelir tablosunda muhasebelestirilmis olup; ilgili gercege uygun deger élciimiinden kaynakl
diizeltme tutarinin 31 Aralik 2018 ve éncesi dénemlere iliskin etkisi belirlenememistir.

Ayrica Grup, 30 Aralik 2020 tarihinde yapilan olagantiistii genel kurul toplantisinda aldigi
karar neticesinde detaylart Dipnot 2.1'de aciklandigi lizere toplam tasinan degeri
191.671.047 TL tutarindaki gayrimenkul ve dzkaynak yatirimlarinin  kismi béliinme
suretiyle ana ortak Isbir Holding A.S. tarafindan kontrol edilen Isbir Insaat ve Gayrimenkul
A.S.’ye devrine oy birligi ile karar vermis, séz konusu béliinme islemi Balikesir Ticaret Sicili
Miidiirliigii'nce 31 Aralik 2020 tarihinde tescil edilmistir. Grup, ézkaynak yatirimlarindan
Isbir Stinger Sanayi A.S.’ye iliskin cari dénemde olusabilecek gercege uygun deger farkinin
tespitine iliskin kismi béliinme cercevesinde ¢ikis tarihi itibariyla bir degerleme calismasi
gerceklestirmemis olup; s6z konusu finansal varligin gercege uygun deder élgiimiinden
kaynakli cari dénem konsolide finansal tablolarinda bir diizeltme gerekip gerekmedigi
tarafimizca tespit edilememisgtir.

Yukarida aciklanan hususlarin, cari donem bilgileri ve karsilik gelen bilgilerin
karsilastirilabilirligi lizerindeki muhtemel etkileri sebebiyle, cari déneme ait konsolide
finansal tablolar hakkinda tarafimizca sinirli olumlu gériis verilmistir.”

Hukukcu Raporu

Izahname’nin [5] numarah ekinde yatirimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukuke¢u raporu
Paksoy Ortak Avukat Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Orjin Maslak, Eski Biiyiikdere Caddesi No: 27 K:11 Maslak, 34485 Sariyer/Istanbul
Telefon: +90 (212) 366 47 00
Faks: +90 (212) 290 23 55

Ekli hukukcu raporunda da ayrica belirtildigi lizere, Paksoy Ortak Avukat Biirosu'nun hukukcu
raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danismanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait
menkul kiymetleri ya da Sirket'in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir ya da s6z konusu menkul kiymetlerin ihra¢ edilmesinde gorev alan
yetkili kuruluslar, danisman ya da bagimsiz denetim kuruluslar1 degildir. Ayni taraflarin Sirket
ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantis1i bulunmamaktadir.

Sirket'e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka a¢ik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig, Sirket'in bildigi veya ilgili liclincli sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
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bulunmadigi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim {igiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, licincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla aciklanan
bilgileri yanlis veya yaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve sz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.
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31.  ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢cinin finansal yatirimlari
hakkinda bilgi:

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Sirket'in konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak lizere
herhangi bir finansal yatirimi bulunmamaktadir.
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32. PAYLARILE iLGIiLi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ézetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek paylarin elde tutulmasi ve elden
ctkarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu [zahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmstir. Ozellikli durumlarda yatinmcilarin vergi danismanlarina danismasi
gerektigi énemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta
mevzuatin geriye yénelik olarak da degisebileceginin goz dntinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazanc¢ ve iratlarin
tamamu iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanc ve iratlar lizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim
yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim
yili icerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alti aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek
olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan
tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi1 gecen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri
dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi
yukiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen séz
konusu kisiler Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang¢ ve iratlarin tamami lizerinden
vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati cercevesinde belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gercek
kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, séz konusu paylarin Borsa Istanbul’da elden ¢ikarilmasindan
kaynaklanan deger artis kazanclar1 ve paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri
menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2021 yilinda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Arahigi Gelir Vergisi Oram (%)
24.000 TL’ye kadar 15
53.000 TL'nin 24.000 TL’si i¢in 3.600 TL, fazlasi 20
130.000 TL'nin 53.000 TL’si i¢cin 9.400 TL, fazlasi 27
650.000 TL'nin 130.000 TL’si i¢cin 30.190 TL, fazlas1 35
650.000 TL’den fazlasinin 650.000 TL’si i¢in 212.190 TL, fazlasi 40
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32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

KVK’ya gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara
ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari, kurum kazanclari tizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gore belirlenmektedir.
KVK’'nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi
orani ayni kanunun 10. gecici maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
doénemlerine ait kazanclar icin %22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbaskan1 %22’lik orani,
%?20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. 17 Kasim 2020’de Resmi Gazete’de yayimlanarak
yuriirlige giren 7256 sayili Bazi1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmas1 Hakkinda Kanun ile KVK’da degisiklik yapilarak, Paylar1 Borsa Istanbul Pay
Piyasasinda ilk defa islem gormek lizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin
(bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve
elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye
piyasasi kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri haric) paylarinin ilk
defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere bes hesap donemine ait kurum
kazanclarina kurumlar vergisi orani 2 (iki) puan indirimli olarak uygulanmasina hiikmedilmistir.

KVK’'da tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’'de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanclarinin tamami lizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece
Tirkiye’'de elde ettikleri kazanclari Gizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden c¢ikarilmasi karsiliginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artis kazanclarinin vergilendirilmesi GVK’'nin Gegici 67. maddesi cercevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclar: islemlere
aracilik eden bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK'nin Gecici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin 2020 yilindan sonraya
uzatilmamasit veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 2020 yilindan sonra asagida ac¢iklandig iizere (Bakimiz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim

Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi) (Yatirnm Ortakli1 Paylar1 Haric), Borsa Istanbul’da islem
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goren paylarin elden cikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar1 genel hiikiimler
cercevesinde vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, Borsa Istanbul’da islem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri
yatirimcilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimli olan ve dolayisiyla
vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yukiimliliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, iicer aylik doénemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Takasbank - MKK disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatirimcilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun
sorumlulugundadir.

Borsa istanbul’da islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve
alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani1 bankalar, aract kuruluslar ve
saklayici kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) bankalar ve aract kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araclarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasasi araclarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, kanunen %15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i)
paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, Borsa
Istanbul’da islem géren araci kurulus varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar icin %0; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara
baglh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’a gore kurulan yatirim
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii) numaral alt kirllimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarali alt kirtlimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden cikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
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esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden cikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni1 glin icinde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayisiyla
O6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim
ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak
yapilan vadeli islem ve opsiyon so6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smnif icinde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
sdzlesmeleri ile Borsa Istanbul’da islem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen
aracl kurulus varantlar1 paylarinin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik doneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan
zarar tutarinin izleyen déneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa istanbul’da islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan Borsa Istanbul’da islem goren paylara iliskin alm satim kazanglari igin
gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclar1 seklinde
tanimlanan ticari kazang¢ hiikiimleri g¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’'nin ilgili hiikiimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler cergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek Kkisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun
tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Maliye Bakanligl, Kamu Finansmani ve
Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve
tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihra¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan
kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi aracglarinin lger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
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lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanclar, bu tiirlere gore ayr1 ayr tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve
elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilari verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu’'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranin
artirllmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu gilindeme
gelecektir. GVK’'nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yirirliikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri énem arz etmektedir. S6z konusu anlasma
hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’'deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi icin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gecerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o tlkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin
terclime biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir ornegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari icin niifus clizdaninin ibraz yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen
yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayill BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagsmasi hiikiimleri ve i¢c mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanh@ gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalar
hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini yaptiklar: veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazin1 da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye Bakanligi'nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu
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belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi olmadig1 tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti'nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirkce metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi'min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’'nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’'nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’'nun
Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden c¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden
cikarilan mal ve haklarin, elden c¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oranminda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi icin artis oraninin %10 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’nun Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlar1 GVK'nun 103’{incli maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar: asiyor ise
(bu tutar 2021 y1l1i¢cin53.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek Kkisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini
mal ve haklarin Tiirkiye’de elden c¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete baglh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanclari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle

yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75'lik kismi kurumlar vergisinden
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istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin satisin yapildig
yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilanconun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis
bedelinin satisin yapildig1 yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi
yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari
kazang¢ olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi lizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tirkiye’'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi soz konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi acisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yuriirlikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi Onleme anlasmalarimin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagsma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana Fon Kazang¢larinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’'ya 6322 sayili
Kanunun 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ytriirliige girmek flzere,
“Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten portféy yoneticiligi yetki belgesine
sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar1 diizenlenmistir.

KVK'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon s6zlesmesi; (iii) varant; (iv) doéviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar1 icin KVK'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari icin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanclar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tirkiye'de bulunan, aktif biiytikliglntn %51’inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon so6zlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.
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32.3 Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’'nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligiyla kar pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlari ve ortakliklari icin bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi
degildir.

32.3.1 Gerg¢ek Kisiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payi dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen
kisim olan yaris1 (%50’si) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%100’1) iizerinden
%15 oraninda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar payinin yillik vergi beyannamesinde
beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir
vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nun 86/1-c maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlary; 2021 yil gelirleri icin 53.000 TL'yi asan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylar1 icin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayillmaz.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslari da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kar paylarn tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran
%15’tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler acisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’'de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme bilinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazanc olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddesinde
kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK'nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi i¢inde elde ettikleri safi kurum
kazanc lizerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kar paylar;, yatirim fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin icin bu oran %?15tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci araciligl olmaksizin elde
ettikleri kar paylari icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA BILGI

33.1. ihragc1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iligkin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sarti1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis
esnasinda yatirimcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IiZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA YETKILI
KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz program sirkiileri onay tarihi
itibariyle yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacagi
ve ilgili bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.
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33B iZAHNAME KULLANIM iZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA
VERILECEK iLAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri
gerektigine dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Cayirhisar Mah. Yeni izmir Cad. No: 29, Altieyliil, Balikesir
adresindeki ihragcinin merkezi ve basvuru yerleri ile ihrageinin internet sitesi
(www.isbirsentetik.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Iizahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim
raporlari ile yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Ihragcinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:
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35. EKLER
Ek-1: Sirket Esas S6zlesmesi
Ek-2: Sirket yonetim kurulu i¢ yonergesi

Ek-3: 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin
finansal tablolar ve 6zel bagimsiz denetim raporu

Ek-4: 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillara iliskin
bagimsiz denetim kurulusundan alinan sorumluluk beyani

Ek-5: Paksoy Ortak Avukat Biirosu tarafindan hazirlanan bagimsiz hukukeu raporu
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