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OZEL BAGIMSIZ DENETGI RAPORU
Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. Yonetim Kurulu’na
A) Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimi
1) Goriis

Akfen Yenilenebilir Enerji Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh ortakliklarinin (“Grup”) 31 Aralik 2020, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablolari ile ayni tarihte sona eren yillara
ait; konsolide kér veya zarar ve diger kapsamli gelir tablolari, konsolide 6zkaynak degisim tablolari ve
konsolide nakit akig tablolari ile 6nemli muhasebe politikalarinin 6zeti de dahil olmak Uzere finansal
tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gorisumize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihleri itibariyla konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren yillara ait
konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akislarini, Tirkiye Finansal Raporlama
Standartlarina (TFRS’lere) uygun olarak tim énemli yOnleriyle gergede uygun bir bicimde sunmaktadir.

2) Goriisiin Dayanag

Yaptigimiz badimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Goézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS’lere) uygun olarak yurutilmusttr. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin Sorumluluklari
bdliminde ayrintili bir sekilde agiklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik
Kurallar (Etik Kurallar) ile konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hikidmlere uygun olarak Grup’'tan bagdimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat
kapsamindaki etige iligkin diger sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim
sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gérisimizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

A member firm of Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

3) Kilit Denetim Konulari

Kilit denetim konulari, mesleki muhakememize gére cari déneme ait konsolide finansal tablolarin
bagimsiz denetiminde en ¢ok 6nem arz eden konulardir. Kilit denetim konulari, bir batin olarak
konsolide finansal tablolarin bagimsiz denetimi ¢ergcevesinde ve konsolide finansal tablolara iligkin

gOrusimuzin olusturulmasinda ele alinmis olup, bu konular hakkinda ayri bir gérus bildirmiyoruz.

Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Gecmis yillar zararlarindan olusturulan
ertelenmig vergi varlklar

Tuark vergi mevzuatina gére beyanname Uzerinde
gOsterilen mali zararlar 5 yih agsmamak kaydiyla
dénem kurum kazancindan indirilebilirler. Grup’un
31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla konsolide finansal tablolarina
iliskin Not 27°de belirtildigi Uzere tasinan vergi
zararlari Gzerinden hesaplanan sirasiyla 113.115
bin TL, 65.378 TL ve 33.241 bin TL tutarinda
ertelenmis vergi varligi tagimaktadir. Grup’un, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihleri itibariyla devreden mali zararlarinin
toplami sirasiyla 808.500 bin TL, 533.813 bin TL
ve 502.138 bin TL'dir ve s6z konusu tutarlarin
siraslyla 568.520 TL, 323.295 bin TL ve 170.266
bin TL’lik kisimlari Uzerinden hesaplanan ve
kayitlara alinan ertelenmis vergi varliginin kismen
ya da tamamen geri kazanilabilir tutari Grup
Yoénetimi tarafindan mevcut kosullar altinda
varsayimlara dayanilarak tahmin edilmistir.
Degerlendirme sirasinda, gelecekteki is planlari,
cari donemlerde olusan zararlar, kullanilmamis
zararlarin son kullanilabilecegi tarihler g6z 6ntinde
bulundurulmustur. S6z konusu varliklarin hangi
Olgide  finansal tablolara  yansitilacagini
destekleyen gelecekteki vergilendirilebilir karin
tahmin edilmesinde belirsizlik mevcuttur. Bu
nedenle konu tarafimizca kilit denetim konusu
olarak belirlenmisgtir.

Denetimimiz  esnasinda, yOnetim tarafindan
onaylanmig is planlarini ve tasinan vergi
zararlarinin ~ son  kullanilabilecegi  tarihleri

inceleyerek vergi varliginin geri kazanilabilirligi

konusundaki yonetim degerlendirmelerini
sorguladik.
Degerlendirme  sirasinda, gelecekteki  kéar

projeksiyonlari, cari dénemlerde olugan kar veya
zararlar, kullanilmamis zararlarin ve diger vergi
varliklarinin  son kullanilabilecegi tarihler g6z
6nunde bulundurduk.

Yonetimin konu ile ilgili varsayimlarini incelemek
Uzere denetim ekibine kurulusumuzla ayni
denetim agina dahil olan bir bagka kurulugun vergi
uzmanlari dahil edilmis ve ilgili ertelenmis vergi
varliklarinin hesaplamalari kendilerince
incelenmistir. Ayrica finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin TMS’ye uygunluklari da
degerlendirilmigstir.

)
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Santrallerin degerlemesi

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un toplam
varliklarinin %86’lik kismini santraller
olusturmaktadir. Dipnot 2.ii'de belirtildigi Uzere
Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla hazirlanan
konsolide finansal tablolarinda, santrallerini
yeniden degerleme yontemi ile Olgimlemeye
baslamistir. Bu nedenle Grup yonetimi gercege
uygun degeri belirlemek igin bazi tahmin ve
varsayimlar yapmaktadir. Santrallerin gercege
uygun degerleri bagimsiz degerleme sirketleri
tarafindan hazirlanan degerleme raporlari ile
belirlenmis olup, detaylar 2.iii, 2v ve 9 numarali
dipnotlarda aciklanmistir. Degerlemelerde
kullanilan temel varsayimlar ve tahminler, ilgili
riskler g6z o6niUnde bulundurularak hazirlanan
gelecek nakit akiglarinin tahmini ve indirgenmesini
icermektedir.

Santral degerlemelerinde uygulanan degerleme
ydntemlerinin  énemli tahmin ve varsayimlar
icermesi ve santrallerin tasinan degerlerinin
konsolide finansal tablolar icin 6énemli olmasi
sebebi ile, santrallerin degerlemesi tarafimizca bir
kilit denetim konusu olarak degerlendiriimektedir.

Tarafimizca, yonetim tarafindan atanan
degerleme uzmanlarinin, ehliyetleri, yetkinlikleri
ve tarafsizliklari degerlendirilmigtir.

Santrallerin gergede uygun degerlerine esas teskil
eden, dederleme uzmanlarinca kullanilan, fiyat
tahminleri, Gretim tahminleri ve iskonto orani gibi
bilgi ve varsayimlarin uygunlugu tarafimizca
degerlendirilmigtir. Bagimsiz degerleme
uzmanlarinin degerleme sirasinda kullandigi
varsayimlarin piyasa verileri ile uygunlugunun
kontroli igin kurulusumuzla ayni denetim agina

dahil olan bir bagka kurulusun degerleme
uzmanlarinin calismalara dahil edilmesi
saglanmistir. Bu c¢ergcevede s6z konusu
santrallerin degerleme raporlarinda kullanilan
yontemlerin kabul edilebilir oldugu
degerlendirilmigtir.

Ayrica, konsolide finansal tablolarda ve

dipnotlarda yer alan aciklamalarin yukarida
belirtilen muhasebe politikasi, kullanilan tahminler
ve degderleme metodolojisine iliskin uygunlugu ve
TFRS'ye uygunlugu degerlendirilmigtir.

®3)
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Maddi duran
diisiikliigii

varlik gruplarindaki deger

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihleri itibariyla
sirasiyla 3.214.627 bin TL ve 2.304.949 bin TL
tutarindaki maddi duran varliklar ve maddi
olmayan duran varliklar, konsolide finansal durum
tablolarindaki toplam varlik tutarinin sirasiyla,
%81 ve %78’ini temsil etmektedir. Maddi duran
varliklar, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihli
konsolide finansal durum tablolarinda rakamsal
blyukligu dolayisiyla kilit denetim konusu olarak
degerlendiriimektedir.

Maddi duran varliklar ve maddi olmayan duran
varliklar konusunda detaylar konsolide finansal
tablolarin 2, 9 ve 10 numaral dipnotlarinda
aciklanmistir.

Deger dusuklugu degerlendirmelerinde ydnetim,
herhangi bir deder duisukliginin gerekip
gerekmedigini tespit etmek icin duran varlik
gruplarinin tahsis edildigi ayri ayri tanimlanabilen
nakit yaratan birimlerin her birinin kayitl degerini
iskonto edilmis nakit akigli tahminlerine dayanan
kullanim degerleriyle karsilastirmistir.

Denetimimiz suresince duran varliklarin deger
disUkligunun analizine iliskin asagidaki denetim
prosedurleri uygulanmistir.

Deger dusikligu degerlendirmelerinde, herhangi
bir deger dusukliginin gerekip gerekmedigini
tespit etmek igin duran varlik gruplarinin tahsis
edildigi ayri ayri tanimlanabilen nakit yaratan
birimlerin her birinin kayith degerini iskonto edilmis
nakit akigi tahminlerine dayanan kullanim
degeriyle kargilastirmistir.

Ayrica, konsolide finansal tablolarda ve aciklayici
dipnotlarda yer alan bilgilerin  uygunlugu,
aciklanan bilgilerin finansal tablo okuyuculari igin
Onemi dikkate alindigindan kapsami ve yeterliligi
tarafimizdan sorgulanmigtir.

(4)
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Kilit Denetim Konusu

Kilit denetim konusunun denetimde nasil ele
alindigi

Finansal riskten korunma muhasebesi

Dipnot 2.iii'te agiklandigi Gzere, ddviz kurlarindaki
degisimlerden kaynaklanan kur farki kar ve
zararlarinin  Grup finansal tablolar Uzerindeki
etkisinin  muhasebenin  dénemsellik ilkesi
kapsaminda yansitilmasini teminen; Grup TFRS 9
kapsaminda Finansal Riskten Korunma
Muhasebesi uygulanmaktadir. Grup, 549.138
ABD Dolar kargiligi 4.030.951 TRY tutarindaki
yatirrm kredisini gerceklesme olasiigl yiksek
tahmini ABD Dolari cinsinden gelirleri nedeniyle
maruz kalinan ABD Dolari/TL spot kur riskine karsi
korunma araci olarak kullanmaktadir. Grup, bu
kapsamda gerceklestirdigi etkinlik testi sonucunda
s6z konusu iglemin tamaminin etkin oldugunu
belirlemis ve nakit akig riskinden korunma
muhasebesi uygulamistir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla yatinm  kredilerinin  271.593 TRY
tutarindaki kur farki gideri, ilgili riskten korunma
konusu olan kalemin nakit akislar gerceklesene
kadar &zkaynaklar altinda “Riskten korunma
kazanclari (kayiplar)” hesabinda
muhasebelestiriimekte, cari donem gelir
tablosunda bir etki yaratmamaktadir.

Riskten korunma muhasebesi, varsayimlar ve
tahminlerin  kullanilmasi yoluyla uygulanmasi
korunma igleminin belgelendirilememesi gibi
potansiyel riskleri bulunmasi nedeniyle, finansal
riskten korunma iligkisi tarafimizca bir kilit denetim
konusu olarak degerlendiriimektedir.

Denetim proseddirlerimiz, kullanilan metodoloji ve
degerleme modellerinin uygunlugunun ve riskten
korunma muhasebesi kapsaminda yapilan testler
ve dokimantasyonlarin degerlendiriimesinden

olusmaktadir. Riskten korunma muhasebesi
kapsaminda yapilan testler ve
dokimantasyonlarinin  degerlendirilmesi  igin

denetim ekibimize, konu uzmanlari dahil edilmistir.
Ek olarak, konsolide finansal tablolarda yer alan
aciklamalarin TFRS'’ye uygunluklari da
degerlendirilmigtir.

4)
Sorumluluklari

Yénetimin ve Ust Yénetimden Sorumlu Olanlarin Konsolide Finansal Tablolara iligkin

Grup ydnetimi; konsolide finansal tablolarin TFRS’lere uygun olarak hazirlanmasindan, gergege uygun
bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli 6nemli yanlislik icermeyecek sekilde hazirlanmasi

icin gerekli gérdugu i¢ kontrolden sorumludur.

Konsolide finansal tablolari hazirlarken yonetim;

Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetinin

degerlendiriimesinden, gerektiginde sureklilikle ilgili hususlari agiklamaktan ve Grup’u tasfiye etme ya
da ticari faaliyeti sona erdirme niyeti ya da mecburiyeti bulunmadigi surece isletmenin surekliligi esasini
kullanmaktan sorumludur. Ust yonetimden sorumlu olanlar, Grup’un finansal raporlama sirecinin

g6zetiminden sorumludur.

(%)
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5) Bagimsiz Denetginin Konsolide Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine iliskin
Sorumluluklan

Bir bagimsiz denetimde, biz bagimsiz denetgilerin sorumluluklari sunlardir:

Amacimiz, bir batiin olarak konsolide finansal tablolarin hata veya hile kaynaklh énemli yanlishk icerip
icermedigine iliskin makul glvence elde etmek ve gérisimizi iceren bir bagimsiz denet¢i raporu
dizenlemektir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere
uygun olarak yirutilen bir bagimsiz denetim sonucunda verilen makul guivence; ylksek bir glivence
seviyesidir ancak, var olan dnemli bir yanlisligin her zaman tespit edilecegini garanti etmez. Yanhgliklar
hata veya hile kaynakli olabilir. Yanlisliklarin, tek basina veya toplu olarak, finansal tablo kullanicilarinin
bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul dlglide bekleniyorsa bu
yanhsliklar 6nemli olarak kabul edilir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve BDS’lere uygun olarak
yurGtilen bagimsiz denetimin geredi olarak, bagimsiz denetim boyunca mesleki muhakememizi
kullanmakta ve mesleki stupheciligimizi surdirmekteyiz. Tarafimizca ayrica:

- Konsolide finansal tablolardaki hata veya hile kaynakh “6nemli yanliglik” riskleri belirlenmekte
ve de@erlendiriimekte; bu risklere karsilik veren denetim prosedurleri tasarlanmakta ve
uygulanmakta ve goérisimulze dayanak teskil edecek yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. (Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitli ihmal, gercede aykiri beyan veya i¢ kontrol
ihlali fiillerini icerebildiginden, hile kaynakh énemli bir yanhgshgi tespit edememe riski, hata
kaynakh dnemli bir yanligshg: tespit edememe riskinden yuksektir.)

- Grup’un i¢ kontrolintn etkinligine iligkin bir gérus bildirmek amaciyla degil ama duruma uygun
denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrol degerlendiriimektedir.

- Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ile yapilan muhasebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadigi degerlendiriimektedir.

- Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak, Grup’un surekliligini devam ettirme kabiliyetine
iliskin ciddi siphe olusturabilecek olay veya sartlarla ilgili 6nemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadid1 hakkinda ve ydnetimin isletmenin sirekliligi esasini kullanmasinin uygunlugu
hakkinda sonuca variimaktadir. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz
halinde, raporumuzda, konsolide finansal tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat gekmemiz ya da
bu aciklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu géris disinda bir gdrus vermemiz
gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde edilen denetim
kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olay veya sartlar Grup’un surekliligini
sona erdirebilir.

- Konsolide finansal tablolarin, aciklamalar dahil olmak Gzere, genel sunumu, yapisi ve igerigi ile
bu tablolarin, temelini olusturan islem ve olaylari gercede uygun sunumu saglayacak sekilde
yansitip yansitmadigi dederlendiriimektedir.

- Konsolide finansal tablolar hakkinda gérus vermek amaciyla, Grup igerisindeki isletmelere veya
faaliyet bolimlerine iliskin finansal bilgiler hakkinda yeterli ve uygun denetim kaniti elde
edilmektedir. Grup denetiminin yonlendiriimesinden, gozetiminden ve yiritilmesinden
sorumluyuz. Verdigimiz denetim goéristnden de tek basimiza sorumluyuz.

(6)
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Diger hususlarin yani sira, denetim sirasinda tespit ettigimiz énemli i¢ kontrol eksiklikleri dahil olmak
Uzere, bagimsiz denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile dnemli denetim bulgularini Ust
yonetimden sorumlu olanlara bildirmekteyiz.

Bagimsizliga iliskin etik hikidmlere uygunluk sagladigimizi Ust ydonetimden sorumlu olanlara bildirmis
bulunmaktayiz. Ayrica bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dislndulebilecek tum iligkiler ve diger hususlar
ile varsa, ilgili 6nlemleri Gst ydnetimden sorumlu olanlara iletmis bulunmaktayiz.

Ust yénetimden sorumlu olanlara bildirilen konular arasindan, cari déneme ait konsolide finansal
tablolarin bagdimsiz denetiminde en c¢ok 6nem arz eden konulari yani kilit denetim konularini
belirlemekteyiz. Mevzuatin konunun kamuya agiklanmasina izin vermedigi durumlarda veya konuyu
kamuya agiklamanin doguracagi olumsuz sonuglarin, kamuya agiklamanin doguracagi kamu yararini
asacaginin makul sekilde beklendidi oldukga istisnai durumlarda, ilgili hususun bagimsiz denetgi
raporumuzda bildiriimemesine karar verebiliriz.

B) Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliliikler

1) TTK’nin 402’'nci maddesinin dérdlnc fikrasi uyarinca Sirketin 1 Ocak - 31 Aralik 2020, 1 Ocak
- 31 Aralik 2019 ve 1 Ocak - 31 Aralik 2018 hesap dénemlerinde defter tutma dizeninin, finansal
tablolarin, kanun ile Sirket esas sézlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikidmlerine uygun
olmadidina dair 6nemli bir hususa rastlanmamistir.

2) TTK’'nin 402’'nci maddesinin dordinct fikrasi uyarinca Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen aciklamalari yapmis ve talep edilen belgeleri vermigtir.

Bu bagimsiz denetimi yirutlp sonuglandiran sorumlu denetgi Seda Akkus Tecer’dir.

enetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
st & Young Global Limited

:"“.\? ‘:.‘z 20
eda Akkids Tecer, SMMM
Partner

1 Haziran 2021
Istanbul, Turkey

()
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihi itibanyla

Konsolide Finansal Durum Tablolari

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Dénem

Gegmis Donem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

VARLIKLAR Dipnot Denetimden Denetimden Denetimden
referanslari Gegmis Gegmis Gegmis

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Donen Varliklar 664.306 406.116 266.890
Nakit ve nakit benzerleri 5 524.196 288.874 182.919
Ticari alacaklar 100.914 51.074 32.668
fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 100.914 51.074 32.668
Diger alacaklar 2.564 2.197 676
fliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 2.564 2.197 676
Pesin 6denmis giderler 15 21.498 26.938 9.059
Cari dénem vergisi ile ilgili varliklar 27 2.278 1.426 4.035
Stoklar 891 1.063 1.063
Diger dénen varliklar 17 11.965 34.544 36.470
Duran Varliklar 7.765.796 3.557.524 2.688.464
Ticari alacaklar 3.616 3.648 4.388
fligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 7 3.616 3.648 4.388
Diger alacaklar 6.831 5.032 4.150
fligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 7 6.831 5.032 4.150
Finansal yatirimlar 100 100 100
Pesin ddenmis giderler 15 82.629 108.482 244.638
Maddi duran varliklar 9 6.868.899 2.754.578 1.865.694
Maddi olmayan duran varliklar 494.388 460.049 439.255
Serefiye 3,10 42.463 - -
Maddi olmayan duran varliklar 10 451.925 460.049 439.255
Kullanim hakki varhklari 11 69.854 53.890 -
Ertelenmis vergi varligi 27 201.073 118.421 67.402
Diger duran varliklar 17 38.406 53.324 62.837
Toplam Varliklar 8.430.102 3.963.640 2.955.354

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.

)



Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihi itibanyla
Konsolide Finansal Durum Tablolar
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem  Gecmis Dénem  Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
KAYNAKLAR Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmis Gegmis Gegmis
Dipnot
referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 837.131 771.423 434.422
Kisa vadeli bor¢lanmalar 605.610 401.784 269.062
-Uzun vadeli bor¢glanmalari kisa vadeli kisimlars 6 598.733 396.017 261.116
-Kisa vadeli borglanmalar 6 - - 7.946
-Kiralama islemlerinden borglar 6 6.877 5.767 -
Ticari borglar 127.375 286.367 101.017
-ligkili taraflara ticari borglar 8-29 10.744 5.635 7.506
-fliskili olmayan taraflara ticari borglar 8 116.631 280.732 93.511
Diger borglar 7.790 473 5.484
-figkili olmayan taraflara diger borglar 8 7.790 473 5.484
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 657 1.137 876
Cari donem vergisi ile ilgili yukumlltkler 27 - 2.730 591
Kisa vadeli karsiliklar 61.952 52.310 44.195
- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
kargiliklar 13 1.918 2.094 1.591
- Diger kisa vadeli karsiliklar 13 60.034 50.216 42.604
Musteri sézlesmelerinden dogan yikimlulikler 16 33.747 26.622 13.197
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 4.832.379 2.880.569 2.050.339
Uzun vadeli borglanmalar 3.462.045 2.373.338 1.582.113
-Uzun vadeli borglanmalar 6 3.379.432 2.318.609 1.582.113
-Kiralama islemlerinden borglar 6 82.613 54.729 -
Turev finansal araglar 18 290.396 163.172 68.716
Diger borglar 233.744 199.581 150.580
-ligkili taraflara ticari olmayan borglar 8-29 233.559 199.399 147.312
-figkili olmayan taraflara diger borglar 8 185 182 3.268
Uzun vadeli karsiliklar 35.915 94.973 189.324
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
kargiliklar 13 5.443 4.662 2.726
- Diger uzun vadeli karsiliklar 13 30.472 90.311 186.598
Ertelenmis vergi yukimlilagi 27 810.279 49.505 59.607
Ozkaynaklar 2.760.592 311.648 470.593
Ana ortakhiga ait 6zkaynaklar 2.764.418 313.037 469.823
Odenmis sermaye 19 1.016.032 959.410 932.590
Paylara lligkin Primler 19 543.211 447.478 404.750
Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilari 23.451 23.451 -
Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) 2.871.293 (935) (681)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglars 19 2.873.141 - -
- Tanimlanmig fayda planlars ve yeniden élgiim
kayiplars (1.848) (935) (681)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamli gelirler/(giderler) (271.593) - -
- Riskten korunma kay plar/ 19 (271.593) - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 20.995 20.995 4.114
Gegmis yillar zararlari (1.137.362) (887.831) (556.621)
Net dénem zarari (301.609) (249.531) (314.329)
Kontrol giicii olmayan paylar (3.826) (1.389) 770
Toplam kaynaklar 8.430.102 3.963.640 2.955.354

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihi itibariyla
Konsolide Kar Veya Zarar ve Diger Kapsamli Gelir Tablolar
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Geg¢misg Donem Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden Denetimden

Gecmis Gecmisg Gegmis

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

referanslan 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faaliyetler kar veya zarar kismi

Hasilat 20 1.023.255 502.228 244.798
Satislarin maliyeti (-) 21 (418.757) (232.518) (127.512)
Briit kar 604.498 269.710 117.286
Genel yonetim giderleri (-) 22 (25.302) (32.033) (21.650)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 24 26.689 9.755 43.496
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) 24 (80.994) (17.300) (1.004)
Esas faaliyet kari 524.891 230.132 138.128
Yatinm faaliyetlerinden gelirler 25 707 1.272 -
Yatinm faaliyetlerinden giderler (-) 25 (64.081) (1.523) (6.341)
Finansman geliri/ gideri 6ncesi faaliyet kari 461.517 229.881 131.787
Finansman gelirleri 26 3.809 4.971 8.223
Finansman giderleri (-) 26 (837.915) (534.116) (477.710)
Vergi oncesi zarar (372.589) (299.264) (337.700)
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri 68.543 47.574 22.538
- Dénem vergi gideri 27 (194) (13.546) (4.626)
- Ertelenmis vergi geliri 27 68.737 61.120 27.164
Net déonem zarari (304.046) (251.690) (315.162)
Donem zararinin dagilimi

Ana ortaklik paylari (301.609) (249.531) (314.329)
Kontrol glicti olmayan paylar (2.437) (2.159) (833)
Pay basina kazang

Faaliyetlerden hisse basina kazang (tam TL) 28 (0,30) (0,27) (0,35)
Sulandiriimig pay basina kayip (tam TL) 28 (0,30) (0,27) (0,35)
Diger kapsamli gelir/(gider) kismi 2.600.636 (254) (620)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacaklar
- Tanimlanmig fayda planlari ve yeniden 6lgiim

kayiplari, vergi sonrasi (912) (254) (620)
- Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari, vergi
sonrasi 19 2.873.141 - -

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacaklar
- Nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli

gider, vergi sonrasi 2.iii,19 (271.593) - -
Toplam kapsamli gelir/(gider) 2.296.590 (251.944) (315.782)
Toplam kapsamli gelir/(giderin) dagilimi

Ana ortaklik paylari 2.299.027 (249.785) (314.949)
Kontrol glicii olmayan paylar (2.437) (2.159) (833)

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2Q_20, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Ozkaynak Degisim Tablolan
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Kar veya zararda yeniden siniflandiriimayacak
birikmig diger kapsamli gelirler veya giderler

Kar veya zararda
yeniden siniflandirilacak
birikmig diger kapsamh

gelirler veya giderler

Birikmig Zararlar

Kardan ayrilan

Pay Sahiplerinin

Tanimlanmig fayda

Maddi duran varhk

Odenmis Paylara iligkin kisitlanmig Ilave Sermaye planlari ve yeniden |[yeniden degerleme Riskten korunma Gegmis yil Kontrol giicii Toplam

sermaye Primler yedekler Katkilari olciim kayiplari azaliglari(*) kayiplari(**) zararlari__Doénem zarari Toplam olmayan paylar oOzkaynaklar
1 Ocak 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 793.000 169.117 1.177 (61) - - (509.378) (44.306) 409.549 1.169 410.718
Transferler - - 2.937 - - (47.243) 44.306 - - -
Net dénem zarari - - - - - - - (314.329) (314.329) (833) (315.162)
Diger kapsamli gider - - - (620) - - - (620) - (620)
Toplam kapsamli gider - - - (620) - - - (314.329) (314.949) (833) (315.782)
Sermaye artirmi (Not 1) 139.590 235.633 - - - - - 375.223 - 375.223
Kontrol glict olmayan pay sahipleriyle 434 434

yapilan islemler - - - - - - - - -

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla bakiyeler 932.590 404.750 4.114 (681) - - (556.621) (314.329) 469.823 770 470.593
1 Ocak 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 932.590 404.750 4.114 (681) - - (556.621) (314.329) 469.823 770 470.593
Transferler - - 16.881 - - (331.210) 314.329 - - -
Net dénem zarari - - - - - - - (249.531) (249.531) (2.159) (251.690)
Diger kapsamli gider N b b (254) - - - - (254) - (254)
Toplam kapsamli gelir/(gider) - - - (254) - - - (249.531) (249.785) (2.159) (251.944)
Sermaye artinmi (Not 1) 26.820 42.728 - - - - - - 69.548 - 69.548
Ortaklarin ilave sermaye katkilari(Not 19.3) g N N 23.451 - - - - - 23.451 - 23.451
31 Aralik 2019 tarihi itibariyla bakiyeler 959.410 447.478 20.995 23.451 (935) = - (887.831) (249.531) 313.037 (1.389) 311.648
1 Ocak 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 959.410 447.478 20.995 23.451 (935) - - (887.831) (249.531) 313.037 (1.389) 311.648
Transferler - - - - - (249.531) 249.531 - - -
Net dénem zarari - - - - - - - (301.609) (301.609) (2.437) (304.046)
Diger kapsamlie(gider)/gelir - - - (912) 2.873.141 (271.593) - - 2.600.636 - 2.600.636
Toplam kapsamli (gider)/gelir - - - (912) 2.873.141 (271.593) - (301.609) 2.299.027 (2.437) 2.296.590
Sermaye artinmi (Not 1) 56.622 95.733 - - - - - - - 152.355 - 152.355
31 Aralik 2020 tarihi itibariyla bakiyeler 1.016.032 543.211 20.995 23.451 (1.848) 2.873.141 (271.593) (1.137.362) (301.609) 2.764.419 (3.826) 2.760.592

()Not 19.5
(Not 19.6

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayriimaz bir pargasidir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Nakit Akisg Tablolar

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Cari Donem Gegmis Donem

Gegmis Dénem

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
referanslari 2020 2019 2018
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 273.859 580.248 (64.162)
Sirdurdlen faaliyetler ddnem zarari (304.046) (251.690) (315.162)
Dénem net kari (zararr) mutabakat ile ilgili diizeltmeler 1.040.089 614.102 502.476
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 23 204.150 125.476 63.249
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili duzeltmeler 27 (68.543) (47.574) (22.538)
Kargiliklar ile ilgili dlizeltmeler
-Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar ile ilgili diizeltmeler 13.1 605 2.438 1.784
-Dava karsiliklarr ile ilgili diizeltmeler 13.2 195 90 360
-Diger karsiliklar ile ilgili diizeltmeler - (8.329) -
-Alacak karsiliklari ile ilgili diizeltmeler 423 3.434 -
Maddi duran varlik deger distklugu ile ilgili dizeltmeler 25 46.653 - 3.606
Diger maddi olmayan duran varlik deger disUklugu ile ilgili diizeltmeler 25 - - 2.736
Turev finansal araglarin gergege uygun deger kayiplari ile ilgili dizeltmeler 18 127.224 94.456 68.716
Sabit kiymet satis (kari)/zarari ile ilgili diizeltmeler 25 16.721 1.128 -
Bagli ortaklik satis (kari)/zarari ile ilgili dizeltmeler 25 - (877) -
Faiz gelirleri ile ilgili dizeltmeler 26 (3.809) (3.314) (6.580)
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 26 274.432 177.516 118.126
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklari ile ilgili diizeltmeler 442.038 269.658 273.016
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (179.441) 340.621 (153.861)
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (20.941) (14.151) (2.741)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis/(artig) ile ilgili dizeltmeler 809 (2.396) 47.125
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azals/(artis) 68.110 132.079 (254.143)
Ticari borglardaki (azalig)/artis ile ilgili dizeltmeler (201.658) 186.426 66.294
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki (azalig)/artis ile ilgili diizeltmeler (21.839) 25.238 (23.022)
Faaliyetlerle ilgili diger yikumluluklerdeki (azahs)/artis (3.922) 13.425 12.626
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglari 556.602 703.033 33.453
Calisanlara sadlanan faydalara iliskin karsiliklar kapsaminda yapilan
6demeler (300) (156) (274)
Vergi 6demeleri (4.407) (10.988) (8.519)
Diger nakit ¢ikiglari (278.036) (111.641) (88.822)
B. YATIRIM FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (404.121) (1.095.452) (825.896)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikiglari 9 (183.739) (1.055.308) (817.410)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit gikislari (2.370) (42.638) (11.135)
Bagh ortakliklarin kontrolinin kaybi sonucunu doguracak satislara iligkin
nakit girigleri - 45 -
Bagh ortakliklarin kontrolinin elde edilmesine yonelik alislara iliskin nakit
cikiglan 3 (220.815) - -
Alinan faiz 2.803 2.449 2.649
C. FINANSMAN FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI 87.548 509.518 935.617
Sermaye avanslarindan nakit girigleri 152.355 69.548 375.223
Borgclanmadan kaynaklanan nakit girigleri 6 959.303 772.621 1.001.769
Borg 6demelerine iliskin nakit gikislari 6 (772.545) (179.082) (361.193)
Odenen faiz 6 (246.790) (150.343) (80.182)
Kira sézlesmelerinden kaynaklanan borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislari 6 (4.775) (3.226) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net artig/azahg (A+B+C) (42.714) (5.686) 45.558
D. Dénem basi nakit ve nakit benzerleri (*) 5 74.176 79.862 34.304
Donem sonu nakit ve nakit benzeri degerler (*) 5 31.462 74.176 79.862

(*) Ddnem bagi ve ddnem sonu nakit ve nakit benzerleri proje, rezerv ve temlik hesaplarini icermemekte olup, proje, rezerv ve temlik hesaplarindaki
degisimler faaliyetlerden elde edilen nakit akislari altinda Diger nakit ¢ikislari kaleminde sunulmustur.

ilisikteki notlar bu konsolide finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu

AkfenHes Yatirimlari ve Enerji Uretim Anonim Sirketi (“AkfenHes”), Tirkiye'nin degisik bdlgelerinde
hidroelektrik santralleri inga etmek ve igletmek izere 12 Ocak 2007 tarihinde kurulmustur. AkfenHes,
2007 yilinda 14 hidroelektrik enerjisi Uretim sirketini satin almistir.

Akfen Holding'in ("Akfen") yenilenebilir enerji portféyliinde devam etmekte olan yeniden yapilanma
kapsaminda Akfenres Ruzgar Enerjisi Yatinmlan A.S. ("Akfen RES") AkfenHes ile birlesmis ve
AkfenHes'in ticari unvani, 19 Ocak 2016 tarihinde "Akfen Yenilenebilir Enerji A.$." ("Akfen Yenilenebilir"
veya “Sirket") olarak degistiriimistir. Bu yeniden yapilanma kapsaminda Akfen’in bagh ortakhgi Akfen
Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.$.'nin (“Akfen Toptan”) paylarinin tamaminin pay devri yoluyla Akfen
Yenilenebilir'e devredilmesi de 25 Ocak 2016 tarihinde tamamlanmistir.

Akfen Yenilenebilir ve finansal tablolari konsolidasyona tabi tutulan bagli ortakliklari birlikte “Grup” olarak
anilacaktir.

Hisselerinin %100'lne Akfen Ydnetim Kurulu Gyesi Selim Akin'in sahip oldugu Karine Enerji Uretim ve
Sanayi A.$ ("Karine GES") Akfen tarafindan 24.000.000 ABD Dolari bedelle satin alinmis ve Karine
GES, 9 Mart 2016 tarihinde Akfen Yenilenebilir ile birlesmistir.

14 Aralk 2015 tarihinde Akfen ile European Bank for Reconstruction and Development (‘EBRD”)
arasinda bir ortaklik sézlesmesi imzalanmistir. Bu s6zlesme hikimlerine gore, Akfen RES’in, Akfen
Toptan’in ve Akfen’e devrinden sonra Karine GES’in ve AkfenHes’in tek bir ¢ati altinda birlestiriimesi,
bdylece bir yenilenebilir enerji sirketi olusturulmasi ve EBRD’nin 100 milyon ABD Dolari bedel
karsihiginda bu Grup’un %20 hissesine sahip olmasi planlanmigtir. EBRD ile imzalanan sézlesme 22
Haziran 2016 tarihinde revize edilmis, buna mukabil EBRD ve International Finance Corporation (“IFC”),
her biri 100 milyon ABD Dolari 6demek kaydiyla Grup’un %16,667 hissesine sahip olmuglardir.

Kapanis sartlarinin gerceklesmesi ile ilk olarak Akfen Yenilenebilirin sermayesi 634.500 TL'den primli
olarak 705.000 TL'ye artiriimig, EBRD ve IFC tarafindan %5’er hisse karsiligi 44.444.444 ABD Dolari
Sirket’e aktariimistir. Sermaye artigi tescil islemi 12 Temmuz 2016 tarihi itibari ile gergeklesmistir.

9 Haziran 2017 tarihi itibariyla Akfen Yenilenebilirin sermayesi 705.000 TL’den primli olarak 793.000
TL’ye artinlmig, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 55.476.753 ABD Dolari Akfen
Yenilenebilire aktariimistir. Boylece, Akfen Yenilenebilirde EBRD ve IFC’nin toplam paylar %19,99’a
citkarken, Akfen'’in payi ise %80,01 olmustur. 9 Mart 2018 tarihi itibariyla Akfen Yenilenebilirin sermayesi
793.000 TL’den primli olarak 864.381 TL’ye arttinimis, bu kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam
44.999.998 ABD Dolari Akfen Yenilenebilire aktariimistir. Béylece, Akfen Yenilenebilirde EBRD ve
IFC’nin toplam paylari %26,60’a ¢ikarken, Akfen’in pay!1ise %73,40 olmustur. 26 Haziran 2018 tarihinde
Akfen Yenilenebilirin sermayesi primli olarak 932.590 TL’ye cikarilmis, bu kapsamda EBRD ve IFC
tarafindan toplam 42.999.976 ABD Dolari Akfen Yenilenebilire aktariimis ve bdylece EBRD ve IFC’nin
toplam paylari 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla %31,96’ya cikarken, Akfen'in payi ise %68,04 olmustur. 5
Aralik 2019 tarihinde Akfen Yenilenebilirin sermayesi primli olarak 959.410 TL'ye ¢ikariimis, bu
kapsamda EBRD ve IFC tarafindan toplam 12.078.804 ABD Dolari Akfen Yenilenebilire aktariimis ve
bdylece EBRD ve IFC’nin toplam paylari 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla %33,87’e ¢ikarken, Akfen’in payi
ise %66,13 olmustur. 17 Subat 2020 tarihinde Akfen Yenilenebilir'in sermayesi primli olarak 1.016.032
TL’ye cikariimig, bu kapsamda Akfen’den 20.400.000 ABD Dolari ve EBRD’den 5.100.000 ABD Dolari
Akfen Yenilenebilire aktariimis ve bdylece Akfen’in payi %66,91, EBRD’nin pay! %17,10, IFC’'nin payi
ise %15,99 olmustur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Akfen’in Akfen Yenilenebilirdeki pay! %66,91’dir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Akfen Yenilenebilir, yenilenebilir kaynaklardan elektrik Gretmek amaciyla kurulmustur. Grup, Turkiye’nin
farkli noktalarinda kurulu hidroelektrik santralleri (“HES”), rlizgar enerji santralleri (‘RES”) ve guines
enerji santralleri (“GES”) ile elektrik GUretmeye devam etmektedir.

Sirket'in tescil adresi: Galip Erdem Cad. No: 3 Cankaya -Ankara’dir.

31 Aralik 2020 itibariyla Grup’un 213 galisani bulunmaktadir (31 Aralik 2019: 217 ve 31 Aralik 2018:
206).

Grup’un faaliyet bélimleri asagida belirtiimektedir:
Grup’un HES Sirketleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un bagh ortakliklardan Bt Bordo Elektrik Uretim Dagitim Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S. (“Bt Bordo”), Elen Enerji Uretimi Sanayi ve Ticaret A.S. (“Elen”), HHK Eneriji
Elektrik Uretim A.S. (“HHK”), Kurtal Elektrik Uretim A.S. (“Kurtal”) ve Yeni Doruk Eneriji Elektrik Uretim
A.S. (“Yeni Doruk”) (birlikte “HES Sirketleri”) Grup’'un HES Sirketlerini olusturmaktadir.

31 Aralik 2020 itibariyla HES Sirketleri’'nde toplam 235,7 MW (31 Aralik 2019: 235,7 MW ve 31 Aralik
2018: 228,7 MW) kurulu gucune sahip olan 13 santralde Uretim devam etmektedir. HES Sirketleri'nin
santral detaylari asagidaki gibidir:

Kurulu  Kurulu Isletmeye
Santralin Adi Lisans il Giig Giig Alinma B\i(tIiE:EaEr,i\;l\i

(MWm)  (MWe) Tarihi
Sirma HES Lisansli  Aydin 6,66 6 23.05.2009 31.12.2019
Camlica-Ill HES Lisansh  Kayseri 28,48 27,62 1.04.2011  31.12.2021
Saragbendi HES Lisansli Sivas 26,28 25,49 6.05.2011 31.12.2021
Otluca HES Lisansli Mersin 48,77 47,7 7.04.2011 31.12.2021
Demirciler HES Lisansli Denizli 8,7 8,44 3.08.2012  31.12.2022
Yagmur HES Lisansli  Trabzon 9,19 8,95 27.11.2012 31.12.2023
Kavakgali HES Lisansli  Mugla 11,45 11,14  29.03.2013  31.12.2023
Gelinkaya HES Lisansli Erzurum 7,08 6,86 14.06.2013 31.12.2023
Dogancay HES Lisansli Sakarya 31,61 30,24 29.08.2014 31.12.2024
Doruk HES Lisansl Giresun 28,89 28,28 19.09.2014 31.12.2024
Sekiyaka Il HES Lisansh  Mugla 3,53 3,39 17.01.2014  31.12.2025
CalikobasiI HES Lisansli Giresun 18,11 17,38 2.06.2017 31.12.2027
Cicekli HES Lisansli  Artvin 6,99 6,73 26.09.2019 31.12.2029
Toplam HES Sirketleri 235,7 2282

Grup’un RES Sirketleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un bagl ortakliklardan imbat Enerji A.S., Kanat Enerji A.S., Pruva
Enerji A.S., Derbent Enerji Uretim Paz.ith.ve ihr.A.S., Isider Enerji Uretim Paz.ith. ve Ihr.A. S., Korda
Eneriji Uretim Paz.ith. ve Ihr.A. S. ve Kovanci Enerji Uretim Paz.ith. ve ihr.A.S. (birlikte “RES $|rketler|”)
Grup'un RES Sirketlerini olusturmaktadir. RES Sirketlerin’den imbat Enerji A.S. (“imbat Enerji*) ve ve
Zorlu Eneriji Elektrik Uretim A.S. arasinda 23 Aralik 2019'da imzalanan sOzlegmeye istinaden Zorlu
Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S’nin (“Zorlu Rizgar”) sermayesinin %100°'n0 temsil eden paylarin
tamami 5 Subat 2020 tarihinde ilgili kurum ve kuruluslardan izin ve onay alinarak imbat Enerji tarafindan
satin alinmigtir. Zorlu Riizgar toplam kurulu glct 80.3 MW olan Saritepe RES (57 MW) ve Demirciler
RES (23,3 MW) riizgar santrallerinin sahibidir.21 Nisan 2020’de Zorlu Riizgar, imbat Enerji ile
birlestirilmigtir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

31 Aralik 2020 itibariyla toplam 348,9 MW (31 Aralik 2019: 268,6 MW, 31 Aralik 2018: 268,6 MW) kurulu
glice sahip olan 6 santralde Uretim devam etmektedir. RES Sirketleri santral detaylari asagidaki gibidir:

Kurulu  Kurulu Isletmeye
Santralin Adi Lisans il Gig Gii¢ Alinma B\i(tIiEK'II?aErIi\f\i

(MWm)  (MWe) Tarihi $
Saritepe RES Lisansli  Osmaniye 57 50 17.06.2016 31.12.2026
Demirciler RES Lisansli  Osmaniye 23,3 23,3 22.07.2016 31.12.2026
Kocalar RES Lisansli  Canakkale 30,6 26 15.03.2019 31.12.2029
Ugpinar RES Lisansli  Canakkale 112,2 99 11.05.2019 31.12.2029
Hasanoba RES Lisansli  Canakkale 51 51 2.08.2019 31.12.2029
Denizli RES Lisansli Denizli 74,8 66 13.09.2019 31.12.2029
Toplam RES Sirketleri 348,9 315,3

Grup’un GES Sirketleri

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un bagli ortakliklardan Ayna Enerji A.S., Bahge Enerji A.S., Bahceli
Enerji A.S., Batikent Enerji A.S., Beysukent Enerji A.S., Cekirdek Enerji A.S., Cihangir Enerji A.S., Dalga
Enerji A.S., Devir Enerji A.S., Diizey Enerji A.S., Farez Elektrik Uretim San.ve Tic. A.S., Gdkada Elektrik
Uretim Sanayi ve Tic. A.S., Glinova Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S., Hazine Enerji A.S., iota Giines
Enerji Elektrik Uretim ve TiC. A.S., Jupiter Enerji A.S., Kizilay Enerji A.S., Komsun Enerji Tarim Hayvan.
ing. San. ve Tic. A.S., Me-Se Enerji Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S., Mt Dogal Eneriji Uretim A.S.,
Murel Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S, Neptiin Enerji A.S., Omicron Glines Enerjisi Elektrik Uretim ve
Tic. A.S., Pluton Enerji A.S., Psi Giines Enerjisi Elektrik Uretim ve Tic. A.S., Radon Elektrik Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S., Solentegre Enerji Yatinmlari Tic. A.$., Uranis Enerji A.S., Yaysun Elektrik
Uretim Sanayi ve Tic. A.S., Yesildere Elektrik Uretim A.S, Yesilvadi Elektrik Uretim A.S, Zengen Enerji
A.S., Zincir Enerji A.S. (birlikte “GES Sirketleri”) Grup’un GES S$irketlerini olusturmaktadir.

GES Sirketleri'nde, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla, Gretimde olan 26 MW lisanssiz ve 95,4 MW lisansli
projeden olusan toplam 121,4 MW (31 Aralik 2019: 26 MW lisanssiz ve 82,4 MW lisansl projeden olugan
toplam 108,4 MW, 31 Aralik 2018: 26 MW lisanssiz ve 69,4 MW lisansh projeden olusan toplam 95,4
MW) kurulu giice sahip olan sanrallerde Uretim devam etmektedir. Bu kapsamda 33 adet proje sirketi
bulunmakta olup, Akfen Yenilenebilir, bu sirketlerden iki tanesi harig (Me-Se Elektrik Uretim A.S. (“Me-
Se”) %80, Solentegre Enerji Yatinimlari Tic. A.S. (Solentegre) %90) kalaninin %100’UGne sahiptir. GES
Sirketleri santral detaylari agagidaki gibidir:

Kurulu

Kurulu

isletmeye

Santralin Adi Lisans il Gig Gig Alinma B\i(t?K'll?fr,;/ILi

(MWm)  (MWe) Tarihi $
Solentegre GES (Lisansli) Lisansli Elazig 9,06 8 14.10.2016 31.12.2026
Omicron Engil 208 GES Lisansh Van 12,1 9,95 20.09.2018 31.12.2028
Omicron Ercis GES Lisansli Van 12,09 9,95 21.09.2018 31.12.2028
Me-Se GES Lisansli Konya 12,1 9,9 27.09.2018 31.12.2028
Mt Dogal GES Lisansli Konya 12,08 9,98 27.09.2018 31.12.2028
Yaysun GES (Lisansl) Lisansli Konya 12,08 9,98 27.09.2018 31.12.2028
Psi Engil 207 GES Lisansli Van 12,97 9,95 25.07.2019 31.12.2029
iota GES Lisansli Malatya 12,97 9,95 13.08.2020 31.12.2030
Yaysun GES (Lisanssiz) Lisanssiz  Konya 0,62 0,5 17.02.2014 16.02.2024
Denizli GES Lisanssiz  Denizli 7,42 6,69 25.05.2015 24.05.2025
Solentegre GES (Lisanssiz) Lisanssiz  Elazi§ 0,56 0,5 15.02.2017 14.02.2027
Karine GES Lisanssiz  Elazig 0,56 0,5 26.08.2017 25.08.2027
Amasya GES Lisanssiz  Amasya 11,22 10,44 12.08.2017 11.08.2027
Tokat GES Lisanssiz  Tokat 5,58 4,95 19.10.2017  18.10.2027
Toplam GES Sirketleri 121,4 101,2
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Grup’un organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)
Grup’un satiglari kapsaminda faydalandigi tesvikler asagida belirtiimektedir:

Akfen Yenilenebilirin portfdylinde bulunan HES Sirketleri projelerinin, Sirma HES hari¢, tamami
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amacli Kullanimina iliskin Kanun kapsaminda
yer almaktadir. Bu kapsama giren projeler, Yenilebilir Enerji Kaynaklari Belgesi almalari ve yatirimlarini
31 Aralik 2020 tarihine kadar tamamlamalari halinde, faaliyete gegis tarihlerinden itibaren devletin 10 yil
suresince asgari 7,3 ABD Dolari cent/kWs uretimden alim garantisinden yararlanma hakkina sahiptir.
S6z konusu destekleme mekanizmasi kapsaminda, yatirimlarin 31 Aralhk 2020 tarihine kadar
tamamlanmalar halinde RES Sirketleri de asgari 7,3 ABD Dolari cent/kWs, GES Sirketleri ise asgari
13,3 ABD Dolar cent/kWs alim garantisinden faydalanabilmektedir. Yine ayni kanun kapsaminda,
Uretim tesisinde yurtiginde imal edilen ekipman kullanilmasi durumunda gesitli yerli katki ilaveleri de s6z
konusudur.Bu kapsamda, 19 Ekim 2017 tarihinde, Solentegre igerisinde yer alan Solentegre GES
projesi igin "Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullanilan Yerli
Aksamin Desteklenmesi Hakkinda Yénetmelik" ¢ergevesinde yapilan basvuru olumlu degerlendirilmis
ve 1 Ocak 2018 itibariyla 0,44 ABD Dolari cent/kWs yerli katki ilavesi almaya hak kazanmistir. Bununla
beraber Akfen Yenilenebilir portféyinde bulunan diger lisansh GES projeleri olan Me-Se, MT, Engil 208,
Ercis ve Yaysun, 1 Ocak 2019 itibariyla, Engil 207 1 Ocak 2020 itibariyla, iota M.Firinci ise 1 Ocak 2021
itibariyla 0,44 ABD Dolari cent/kWs ve lisansli RES projeleri olan Ugpinar, Kocalar, Hasanoba ve Denizli
ise 1 Ocak 2020 itibariyla 0,60 ABD Dolari cent/kWs yerli katki ilavesi almaya hak kazanmistir.

Akfen Toptan

Akfen Toptan, 16 Mart 2011 tarihinde Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu’ndan (“EPDK”) 20 yilhdina
tedarik lisansi almistir.

Faaliyet konusunu etkileyen kanunlar / yénetmelikler

Grup, yapmis oldugu elektrik Gretimi ve satisi faaliyetlerine bagl olarak, 30 Mart 2013 tarihinde 28603
sayill Resmi Gazete ile yurarlige girmis olan 14 Mart 2013 tarihli ve 6446 numarali Elektrik Piyasasi
Kanunu’nun yaninda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’'nun (“‘EPDK”) yayimlamis oldugu yonetmelik ve
tebliglere tabidir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
Sunuma iligkin temel esaslar:

Sirket ve bagh ortakliklari, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Turk Ticaret Kanunu (“TTK”)
ve vergi mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

iligikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu‘nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete“de yayinlanan Seri Il, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal

Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hikimlerine uygun olarak hazirlanmistir.

SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gézetimi Muhasebe
ve Denetim Standartlar Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe Standartlari /
Turkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlari (“TMS/TFRS”) uygularlar.
Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi'nde belirlenmis finansal tablo érnekleri esas
alinarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, Grup’un yasal kayitlarina dayandirilmis ve Turk Lirasi (“TL") cinsinden ifade
edilmis olup, KGK tarafindan yayinlanan TMS/TFRS’ye goére Grup’un durumunu layikiyla arz edebilmek
icin bir takim dlzeltme ve siniflandirma degisikliklerine tabi tutularak hazirlanmigtir. Konsolide finansal
tablolar, yeniden degerleme modeli ile 6l¢cilen maddi duran varliklar olarak siniflanan santraller ve rayi¢
degerden tasinan tirev araclari haricinde, tarihi maliyet esasina gére hazirlanmigtir.

Konsolide Finansal tablolarin onaylanmasi

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetimi tarafindan 1 Haziran 2021 tarihinde onaylanmistir. Bu
konsolide finansal tablolari Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili duzenleyici kurumlarin ise
degistiriimesini talep etme hakki bulunmaktadir. Genel Kurul’'un konsolide finansal tablolari degistirme
yetkisi bulunmaktadir.

Fonksiyonel ve sunum para birimi

Sirket'in ve Bagli Ortakliklarinin fonksiyonel para birimleri Turk Lirasi (TL) olup, ilisikteki konsolide
finansal tablolar ve dipnotlar Turk Lirasi (TL) olarak sunulan bitin finansal bilgiler aksi belirtiimedikce
en yakin bin TL’ye yuvarlanmistir. Grup’'un konsolide finansal tablolarinin hazirlamasi sirasinda,
yabanci para cinsinden (TL disindaki para birimleri) gergeklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas
alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Konsolide finansal durum tablosunda yer alan yabanci para
cinsinden parasal varlik ve yuktumlulikler finansal durum tablosu tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak
TL’ye cevrilmektedir. Gergege uygun degeri ile muhasebelestirilen parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden gergcede uygun degder hesaplamasi yapilanlar, gergcege uygun degerin
belirlendigi finansal durum tablosu tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.
31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligskin esaslar (devami)
Sunuma iligkin temel esaslar (devami):

Fonksiyonel ve sunum para birimi (devami)

31 Aralik 2020 ve 2019,2018 tarihleri itibariyla Avro/TL ve ABD Dolar/TL kurlari asagidaki gibidir:

Yilsonu Ortalama

Avro  ABD Dolari Avro  ABD Dolari
31 Aralik 2020 9,0079 7,3405 8,0140 7,0034
31 Aralik 2019 6,6506 5,9402 6,3481 5,6712
31 Aralik 2018 6,0280 5,2609 5,6789 4,8301

Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Donem Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi ve Siniflandiriimasi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup’un finansal tablolari dnceki
donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goérildiginde yeniden dizenlenir veya siniflandirilir
ve onemli farkliliklar agiklanir.

Konsolidasyon esaslan

Grup yatinm yaptidi isletmeyi ancak ve ancak asagidaki gostergelerin timu birden mevcut oldugunda
kontrol eder;

- Yatinm yaptidi isletme lizerinde glice sahiptir

- Yatinm yaptidi igletmeyle olan iligkisinden dolayi degisken getirilere maruz kalmakta veya bu
getirilerde hak sahibi olmaktadir

- Elde edecegi getirilerin miktarini etkileyebilmek icin yatinm yaptigi isletme (lizerindeki gliciinii
kullanma imkénina sahiptir

Sirket’in yatinm yapilan sirket/varlik tGzerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina ydénlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirnm yapilan sirket/varlik tzerinde kontrol gtict vardir.

Genel olarak, oy haklarinin ¢ogunlugunun kontrolle sonuglandigi varsayimi vardir. Bu varsayimi
desteklemek ve yatirnm yapilan bir isletmenin oy hakki veya benzer haklarinin gogunlugundan daha
azina sahip oldugunda Grup, yatirim yapilan igletme Gzerinde gliciiniin olup olmadidini degerlendirirken
asagidakiler dahil olmak Uzere ilgili tim olaylari ve kosullari géz éniinde bulundurur:

Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin kargilastiriimasi;

- Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklari;

- Soézlegsmeye bagh diger anlasmalardan dogan haklar, ve

- Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yénetmede (ge¢mis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak (izere) mevcut glicliniin olup
olmadigini gésterebilecek diger olay ve sartlar.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Sunuma iligkin temel esaslar: (devami)

Kosullar, kontrollin tG¢ unsurundan birinde veya daha fazlasinda degisiklik oldugunu gésteriyorsa, Grup
yatirim yapilan isletmeyi kontrol edip etmedigini surekli olarak yeniden degerlendirir. Bir bagh ortakhdin
konsolidasyonu, Grup bagl ortaklik tizerinde kontrol sahibi oldugu zaman baslar ve Grup bagli ortaklik
kontrolinU kaybettiginde sona erer. Yil icinde satin alinan veya elden ¢ikarilan bagh ortakhdin varlik,
yukamlalik, gelir ve giderleri konsolide finansal tablolara Grup’un kontroliind aldidi tarinten Grup’ un
bagli ortakhdin kontrolliini kaybettigi tarihe kadar dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh ortakliklarin
finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili dizeltmeler yapiimistir.

[sletme birlesmeleri

Grup isletme birlesmelerini, satin alinan faaliyetler ve varliklar batinu bir isletme tanimini karsiladiginda
ve kontroliin Grup’a transfer oldugu zaman satin alma yontemi kullanarak muhasebelestirir. Grup, belirli
bir faaliyetler ve varliklar butiniunin bir igletme olup olmadigini belirlerken, faaliyetler ve varliklar
batlintnin girdiler ve bu girdilere uygulanan stiregler olmak tizere iki temel unsura sahip olup olmadigini
degerlendirir. Ancak, bir faaliyetler ve varliklar batiniunun bir isletme olarak degerlendirilebilmesi igin,
asgari olarak, bir girdi ve birlikte ¢ikti yaratma kabiliyetine 6nemli derecede katkida bulunan asli bir stre¢
icermesi gerekir.

Satin almada transfer edilen bedel genel olarak satin alinan tanimlanabilir net varliklarda oldugu gibi
gercegde uygun degeri ile muhasebelestirilir. Serefiye, satin alim igin transfer edilen bedelin, satin alinan
isletmedeki varsa kontrol glici olmayan paylarin ve varsa, asamall olarak gergeklesen bir isletme
birlesmesinde edinen igletmenin daha 6nceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6z kaynak
paylarinin gergege uygun degeri toplaminin, satin alinan isletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen
varliklarinin ve Ustlenilen tanimlanabilir yukimluldklerinin net tutarini asan tutar olarak hesaplanir.
Ortaya ¢ikan serefiye maliyet degeri ile tasinir ancak yillik olarak deger dusikligu icin test edilir.
Pazarlikli satin almadan ortaya ¢ikan kazang veya kayip hemen kar veya zararda muhasebelestirilir.
isletme birlesmesiyle baglantili olarak Grup’un katlandigi, borglanma senetleri veya hisse senedine
dayali menkul kiymetler ihraclariyla iligkili giderler disindaki islem maliyetleri tahakkuk ettiginde
giderlestirilir. Satin alma bedeli; var olan iliskilerin kapatilmasiyla ilgili tutarlar icermez. Bu tutarlar
genelde kar veya zararda muhasebelestirilir. Herhangi bir 6denecek kosullu bedel birlesme tarihindeki
gercede uygun dederi ile muhasebelestirilir. Eger finansal ara¢ tanimini karsilayan kosullu bedel
6zkaynak kalemi olarak siniflanirsa yeniden 6lcimu yapilmaz ve 6z kaynaklarda muhasebelestirilir. Aksi
takdirde, kosullu bedelin gercede uygun degeri Uzerinde sonradan meydana gelen degisimler kar veya
zararda veya ilgili maddi olmayan duran varligin Gzerinde muhasebelestirilir.

Bir isletme birlesmesinde transfer edilen bedel gergcege uygun deger ile 6lgllir; transfer edilen bedel,
edinen isletme tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gergcege uygun degerlerinin,
edinen isletme tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi Ustlenilen borglarin ve edinen
isletme tarafindan ¢ikarilan 6zkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanmaktadir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iligkin temel esaslar: (devami)

Konsolidasyonda elimine edilen islemler

Grup isletmeleri arasindaki islemlerle ilgili 6zkaynak, gelir, gider ve nakit akiglari ile grup ici varlik ve
borglarin timdnd elimine edilir. Grup igi bakiyeler ve islemler ve grup ici islemlerden kaynaklanan
gerceklesmemis gelir ve giderler elimine edilir. Ana ortakligin her bir bagli ortakliktaki yatirrminin defter
degeri ile her bir bagh ortakhdin 6z kaynaklarindan ana ortakligin payina isabet eden tutarlari elimine
edilir. Ozkaynaklar ile yapilan islemlerden kaynaklanan gergeklesmemis kazanglar, Grup'un yatirm
yapilan igsletmedeki paylari oraninda elimine edilmistir. Herhangi bir deger disikligu olmamasi halinde
gerceklesmemis zararlar, gergeklesmemis kazanglarla ayni sekilde elimine edilir.

Kontrol giicii olmayan paylar

Kontrol gicl olmayan paylar, satin alan igsletmenin net varliklarinin satin alma tarihindeki oransal
paylarinda olgllir. Grup’un kontrol gicini kaybetmeden bagli ortaklik paylarindaki degisimler,
o6zkaynak islemleri olarak muhasebelesgtirilir.

Kontrol kaybi

Grup, bir bagh ortakligi Uzerindeki kontrolinu kaybettiginde, bagh ortakligin varliklarini ve
yukumlaliklerini, ilgili kontrol giici olmayan paylar ve diger bilesenleri 6z kaynaklarindan ¢ikarir. Olusan
kazang veya kayip, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Kontroliin kayboldugu durumlarda, dnceki bagh
ortaklikta tutulan faiz tutarlari gercege uygun degerleriyle dlgular.

Bagli ortakliklar

Bagh ortakliklar, Grup’un kontroliinde olan sirketlerdir. Bagli ortakliklarin finansal tablolari, kontrolin
basladidi ginden bittigi giine kadar olan sireyi kapsayacak sekilde konsolide finansal tablolara
yansitimistir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sunuma iligkin temel esaslar (devami):

Grup’un HES Sirketleri, GES Sirketleri, RES Sirketleri ve Akfen Toptan, Akfen Yenilenebilir blinyesinde
konsolidasyona tabi tutulmustur. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 46 adet (31 Aralik 2019: 46, 31 Aralk

2018: 50) bagh ortaklik bulunmaktadir.

31 Aralik 2020 ve 2019,2018 tarihli ilisikteki konsolide finansal tablolar, asagidaki bagh ortaklklarin
konsolide edilmesi suretiyle hazirlanmigtir. Bagli ortakliklarin baslica faaliyet konulari asagida

belirtilmigtir:
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
. Faaliyet . itibariyla itibariyla itibariyla
Sirket Adi Alani  AnaFaaliyet o i Oranlan  Sahiplik Oraniarn  Sahiplik Oraniari
(%) (%) (%)
Beyobasi Enerji Uretimi A.S. (¥) HES Enerji Uretim - - 100
Bt Bordo Elektrik Uretim Dag. Paz. San. ve Tic. A.S. HES Eneriji Uretim 100 100 100
Gamlica Elektrik Uretim A.S. (*) HES Enerji Uretim - - 100
Elen Enerji Uretimi San. Tic. A.S. HES Eneriji Uretim 100 100 100
H.H.K Enerji Elektrik Uretim A.S. HES Enerji Uretim 100 100 100
Kurtal Elektrik Uretim A.S. HES Eneriji Uretim 100 100 100
Pak Enerji Uretimi San. Tic. A.S. (*) HES Enerji Uretim - - 100
Yeni Doruk Eneriji Elektrik Uretim A.S. HES Eneriji Uretim 100 100 100
Zeki Enerji Elektrik Urt. Dag. Paz. San. ve Tic. A.S.("Zeki") HES Enerji Uretim - - 100
Ayna Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Bahcge Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Bahgeli Enerji A.S. GES Eneriji Uretim 100 100 100
Batikent Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Beysukent Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Cekirdek Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Cihangir Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Dalga Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Devir Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Diizey Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Farez Elektrik Uretim San.ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Gokada Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Giinova Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Hazine Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
iota Giines Eneriji Elektrik Uretim ve TIC. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Jupiter Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Kizilay Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Komsun Enerji Tarim Hayvan. Ing. San. ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Me-Se Eneriji Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 80 80 80
Mt Dogal Eneriji Uretim A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Murel Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S GES Enerji Uretim 100 100 100
Neptiin Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Omicron Giines Eneriisi Elektrik Uretim ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Pluton Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Psi Giines Enerijisi Elektrik Uretim ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Radon Elektrik Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Solentegre Enerji Yatinmlan Tic. A.S. GES Enerji Uretim 90 90 90
Uranis Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Yaysun Elektrik Uretim Sanayi ve Tic. A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Yesildere Elektrik Uretim A.S GES Enerji Uretim 100 100 100
Yesilvadi Elektrik Uretim A.S GES Enerji Uretim 100 100 100
Zengen Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Zincir Enerji A.S. GES Enerji Uretim 100 100 100
Imbat Enerji A.S. RES Enerji Uretim 100 100 100
Kanat Enerji A.S. RES Enerji Uretim 100 100 100
Pruva Enerji A.S. RES Enerji Uretim 100 100 100
Isider Eneriji Urt. Paz. ith. ve ihr. A.S. RES Enerji Uretim 100 100 100
Korda Enerji Urt. Paz. Ith. ve Ihr. A.S. RES Enerji Uretim 100 100 100
Derbent Enerji Urt. Paz. Ith. ve ihr. A.S. RES Enerji Uretim 100 100 100
Kovanci Enerji Urt. Paz. ith. ve ihr. A.S. RES Enerji Uretim 100 100 100
Akfen Elektrik Toptan Satis A.S. Toptan Enerji Tedarik 100 100 100

(*) Elen, Pak, Camlica ve Beyobasi, 5 Agustos 2019’da Elen ¢atisi altinda birlestirilmistir
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar

31 Aralik 2020 tarihindesona eren yila ait konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistiriimis TFRS
standartlari ve TFRYK yorumlari diginda dnceki yilda kullanilanlar ile tutarl olarak uygulanmistir. Bu
standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi Gzerindeki etkileri ilgili paragraflarda
aciklanmistir.

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3 Degisiklikleri)

KGK Mayis 2019'da TFRS 3 ‘isletme Birlesmeleri’ standardinda yer alan isletme tanimina iligkin
degisiklikler yayimlamistir. Bu degisikligin amaci, isletme tanimina iligkin soru isaretlerinin
giderilmesinde sirketlere yardimci olmaktadir.

Degisiklikler asagidaki gibidir:

- Isletme igin minimum gereksinimlerin netlestiriimesi;

- Piyasa katihmcilarinin eksik unsurlari tamamlamasi konusundaki degerlendirmenin ortadan
kaldiriimasi;

- lIsletmelerin edinilen bir siirecin énemli olup olmadigini degerlendirmesine yardimci olacak
uygulama rehberi eklenmesi;

- Isletme ve gikti tanimlarinin sinirlandiriimasi; ve

- Istege bagh olarak uygulanacak bir gergege uygun deger testinin (yogunluk testi) getiriimesi.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baglayan yillik hesap dénemileri igin uygulanacaktir.
S8z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde énemli bir etkisi olmamistir.
Gosterge Faiz Orani Reformu (TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7 Degisiklikleri)-

1 Ocak 2020 tarihinde veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemlerinde gegerli olmak Uzere
TFRS 9 ve TMS 39'da gbsterge faiz orani reformu ile ilgili olarak riskten korunma muhasebesinin devam
ettirilmesini temin etmek amaciyla bazi kolaylastirici uygulamalar saglanmigtir. Bu kolaylastirici
uygulamalar genel olarak korunan nakit akislarinin veya korunulan riskin dayandigi veya korunma
aracina iliskin nakit akiglarinin dayandigi gésterge faiz oraninin, gésterge faiz orani reformu sonucunda
degismediginin varsayllmasini icermektedir.

TFRS 9 ve TMS 39'da yapilan degisiklige iliskin uygulanan istisnalarin, TFRS 7’deki dizenleme
uyarinca finansal tablolarda agiklanmasi amaglanmaktadir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamigtir.

Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Haziran 2019'da KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” ve “TMS 8 Muhasebe Politikalari,
Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar” standartlarinda degisiklikler yapmistir. Bu
degisikliklerin amaci, “6nemlilik” tanimini standartlar arasinda uyumlu hale getirmek ve tanimin belirli
kisimlarini acikliga kavusturmaktir. Yeni tanima goére, bilginin saklanmasi, hatali olmasi veya
veriimemesi durumunda finansal tablolarin birincil kullanicilarin bu tablolara dayanarak verdikleri
kararlari etkileyebilecegi varsayilabilirse, bilgi dnemlidir. Degisiklikler, bilginin édnemliliginin niteligine,
blyukligine veya her ikisine bagl olacagini agiklamaktadir. Sirketler bilginin tek basina veya baska
bilgiler ile birlikte kullanildiginda finansal tablolar Gzerindeki etkisinin 6nemliligi degerlendirmek ile
yukamladdr.

Degisiklik, 1 Ocak 2020 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin uygulanacaktir. Erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

a) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar (devami)
Covid-19 ile ilgili Olarak Kira Odemelerinde Taninan imtiyazlar (TFRS 16 Degisiklikleri)

5 Haziran 2020 tarihinde KGK, TFRS 16 Kiralamalar standardinda, COVID-19 salgini sebebiyle
kiracilara taninan kira imtiyazlarinin, kiralamada yapilan bir degisiklik olup olmadigini degerlendirmeleri
konusunda muafiyet taninmasi amaciyla degisiklik yapmistir. S6z konusu muafiyetten yararlanan
kiracilarin, kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir degisikligi, Standardin s6z konusu degisikligin
kiralamada yapilan bir degisiklik olmamasi durumunda gegerli olan hikimleri uyarinca
muhasebelestirmesi gerekmektedir.

Uygulama, sadece kira 6demelerinde COVID-19 salgini sebebiyle taninan imtiyazlar i¢in ve yalnizca
asagidaki kosullarin tamami karsilandiginda uygulanabilecektir:

o Kira 6demelerinde meydana gelen degisikligin kiralama bedelinin revize edilmesine neden
olmasi ve revize edilen bedelin, degisiklikten hemen 6nceki kiralama bedeliyle 6nemli 6lgiide
ayni olmasi veya bu bedelden daha dusik olmasi,

o Kira 6demelerinde meydana gelen herhangi bir azalisin, sadece normalde vadesi 30 Haziran
2021 veya 6ncesinde dolan ddemeleri etkilemesi ve

o Kiralamanin diger hikim ve kosullarinda énemli digide bir degisikligin olmamasi.

Kiracilar, yapilan bu degisikligi 1 Haziran 2020 veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaklardir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal
durumu veya performansi tUzerinde 6nemli bir etkisi olmamistir.

b) Yayinlanan ama yiirirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
henuz yuarirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtimedik¢ce yeni standart ve yorumlarin
yurdrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatinimci igletmenin istirak veya is Ortakhgina Yaptigi Varlik Satiglar veya
Katkilar - Degisiklik

KGK, 6zkaynak yontemi ile ilgili devam eden arastirma projesi ¢iktilarina bagli olarak degistiriimek
Uzere, Aralik 2017'de TFRS 10 ve TMS 28’de yapilan s6z konusu degisikliklerin gegerlilik tarihini stresiz
olarak ertelemistir. Ancak, erken uygulamaya halen izin vermektedir. Grup s6z konusu degisikliklerin
etkilerini, bahsi gegen standartlar nihai halini aldiktan sonra degerlendirecektir.

Yukumliiliiklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandiriimasi (TMS 1 Degisiklikleri)

12 Mart 2020'de KGK, “TMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu” standardinda degisiklikler yapmistir. 1 Ocak
2023 tarihinde veya sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemlerinde gecerli olmak Uzere yapilan bu
degisiklikler yUkimluliklerin uzun ve kisa vade siniflandiriimasina iliskin kriterlere acgiklamalar
getirmektedir. Yapilan degisiklikler TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde
Degisiklikler ve Hatalar’a gore geriye dénuk olarak uygulanmalidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikligin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)

b) Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
TFRS 3’deki degisiklikler — Kavramsal Gergeve ’ye Yapilan Atiflara iliskin degisiklik

KGK, Temmuz 2020’de TFRS isletme Birlesmeleri standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklik,
TFRS 3’Un gerekliliklerini 6nemli sekilde degistirmeden, Kavramsal Cergevenin eski versiyonuna (1989
Cergeve) yapilan atfi Mart 2018’de yayimlanan giincel versiyona (Kavramsal Cerceve) yapilan atifla
degistirmek niyetiyle yapilmistir. Bununla birlikte, iktisap tarihinde kayda alma kriterlerini karsilamayan
kosullu varliklari tanimlamak icin TFRS 3'e yeni bir paragraf eklemistir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve
sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin ileriye donUk olarak uygulanacaktir. Eger isletme, ayni
zamanda veya daha erken bir tarihte, TFRS standartlarinda Kavramsal Cerceve (Mart 2018)'ye atifta
bulunan degisikliklerin timune ait degdisiklikleri uygular ise erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliin  Grup’'un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

TMS 16°daki degisiklikler - Kullanim amacina uygun hale getirme

KGK, Temmuz 2020°’de, TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda degisiklikler yapmistir. Degisiklikle
birlikte, sirketlerin bir maddi duran varligi kullanim amacina uygun hale getirirken, Uretilen Urinlerin
satisindan elde ettikleri gelirlerin, maddi duran varlik kaleminin maliyetinden dustlmesine izin
vermemektedir. Sirketler bu tir satis gelirlerini ve ilgili maliyetleri artik kar veya =zararda
muhasebelestirecektir. Degisiklik, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Degisiklikler geriye dénik olarak, yalnizca isletmenin degisikligi ilk uyguladigi hesap
dénemi ile karsilastirmali sunulan en erken dénemin baglangicinda veya sonrasinda kullanima sunulan
maddi duran varlik kalemleri igin uygulanabilir. ilk defa TFRS uygulayacaklar icin muafiyet
taninmamisgtir.

S0z konusu degisikliklerin  Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
deg@erlendiriimektedir.

TMS 37’deki degisiklikler - Ekonomik agidan dezavantajli s6zlesmeler-S6zlesmeyi yerine getirme
maliyetleri

KGK, Temmuz 2020’de, TMS 37 Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar standardinda
degisiklikler yapmistir. TMS 37’de yapilan ve 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
dénemleri icin uygulanacak olan degisiklik, bir sézlesmenin ekonomik agidan “dezavantajli” mi yoksa
“zarar eden” mi olup olmadidinin degerlendirilirken dikkate alinacak maliyetlerin belilenmesi igin
yapilmistir ve ‘direkt ilgili maliyetlerin’ dahil edilmesi yaklasiminin uygulanmasini icermektedir.
Degisiklikler, degisikliklerin ilk kez uygulanacagi yilhk raporlama déneminin basinda (ilk uygulama tarihi)
isletmenin tum yukumlullklerini yerine getirmedigi s6zlesmeler icin geriye dénuk olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S6z konusu degisikligin  Grup’'un finansal durumu ve performansi (zerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Gosterge Faiz Orani Reformu — 2. Asama - TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16’da
Yapilan Degisiklikler

Aralik 2020°'de KGK, gosterge faiz oraninin (IBOR) alternatif referans faiz orani ile degistirilmesinin
Finansal raporlamaya olan etkilerini gidermek adina gecici muafiyetleri ortaya koyan Gdsterge Faiz
Orani Reformu — Faz 2- TFRS 9, TMS 39, TFRS 7, TFRS 4 ve TFRS 16 Degisikliklerini yayinlamistir.
isletmeler bu degisiklikleri 1 Ocak 2021’de veya sonrasinda baslayan yillik hesap dénemlerinde
uygulayacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklikler asagidaki konulari kapsamaktadir:
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Yeni ve diizeltilmig standartlar ve yorumlar (devami)
b) Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)

IBOR reformunun bir sonucu olarak sézlesmeye dayali nakit akiglarini belirleme esasindaki
degisiklikler icin kolaylastirici uygulama

Degisiklikler, s6zlesmeye bagli degisikliklerin veya reformun dogrudan gerektirdigi nakit akislarindaki
degisikliklerin, piyasa faiz oranindaki bir harekete esdeger degisken faiz oranindaki degisiklikler olarak
degerlendiriimesi igin kolaylastirici bir uygulama igerir. Bu kolaylastirici uygulama kapsaminda finansal
araglar icin gecerli olan faiz oranlarinin, faiz orani reformu sonucunda degismesi halinde s6z konusu
durumun bir finansal tablo digi birakma ya da sézlesme degisikligi olarak kabul edilmemesi; bunun
yerine nakit akislarinin finansal aracin orijinal faiz oranlar kullanilarak belirlenmeye devam edilmesi
Ongorilmektedir.

Kolaylastirici uygulama, TFRS 9 Finansal Araglar (ve bu nedenle TMS 39 Finansal Araglar:
Siniflandirma ve Olgme) standardindan muafiyet saglayarak TFRS 4 Sigorta Sézlesmeleri Standardini
uygulayan sirketler ve IBOR Reformu kaynakli kiralama degisikleri igin TFRS 16 Kiralamalar standardi
uygulamasi igin zorunludur.

Riskten korunma Muhasebesi iliskisinin sonlandirilmasina iliskin imtiyazlar

- Degisiklikler, IBOR reformu nedeniyle gerekli duyulan riskten korunma muhasebesi kurgusu ve
dokimantasyonundaki revizyonlarin, riskten korunma iligkisini sonlandiriimadan yapilmasina
izin vermektedir.

- Nakit akis riskinden korunma fonundaki birikmis tutarin alternatif referans faiz oranina dayandigi
varsayilr.

- Sirketler, alternatif faiz orani gegis surecinde, TMS 39 uyarinca geriye donuk etkinlik testlerinin
degerlendirmesini yaparken, her bir riskten korunma iligkisi nezdinde birikmis gergege uygun
deger degisimlerini sifilama yoluna gidebilir.

- Degisiklikler, gruplama yaklasimina konu olarak belirlenmis kalemlerin (6rnedin makro riskten
korunma stratejisinin pargasi olanlar) IBOR reformunun gerektirdigi revizeler nedeniyle
degistirilmesine iliskin muafiyet saglamaktadir. ilgili muafiyet, riskten korunma stratejisinin
korunmasina ve sonlandiriimadan devam etmesine olanak saglamaktadir.

- Alternatif referans faiz orani gecisinde, riskten korunma iliskisi birden fazla revize edilebilir.
IBOR reformu kaynakh riskten korunma iligkisinde yapilan tim revizeler i¢in faz 2 muafiyetleri
uygulanir.

Risk bilegenlerinin ayri olarak tanimlanmasi

Degisiklikler, sirketlere, riskten korunma iligkisinde alternatif referans faiz oraninin bir risk bileseni olarak
belirlendigi durumlarda, risk bilesenlerinin ayri olarak tanimlanmasi gerekliligi kriterini saglayacagina
dair gecici muafiyet getirmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar (devami)

b) Yayinlanan ama yiirurliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar (devami)
ilave Agiklamalar

Degisiklikler TFRS 7 Finansal Araglara iligkin Aciklamalar standardi kapsaminda; isletmenin alternatif
referans faiz oranlarina gegcis sireci ve gecisten kaynaklanan riskleri nasil yonettigi, heniiz gecis
gerceklesmese de IBOR gecisinden etkilenecek finansal araglar hakkinda nicel bilgiler ve IBOR reformu
risk yonetimi stratejisinde herhangi bir degisiklige yol agmis ise, bu degisikligin agiklanmasi gibi ek
dipnot yukumlulukleri gerektirmektedir.

Bu dedgisiklikler zorunlu olup, erken uygulamaya izin veriimektedir. Uygulama geriye donik olmakla
birlikte, sirketlerin gecmis donemleri yeniden dlizenlemesi gerekli degildir.

Grup, degisikligin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini degerlendirmektedir.
Yillik iyilestirmeler - 2018-2020 Dénemi

KGK tarafindan, Temmuz 2020’de “TFRS standartlarina iliskin Yillik lyilestirmeler / 2018-2020 Dénemf”,
asagida belirtilen degisiklikleri icerek sekilde yayinlanmistir:

- TFRS 1- Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarinin ilk Uygulamasi — ilk Uygulayan olarak
Istirak: Degisiklik, bir bagh ortakligin, ana ortaklik tarafindan raporlanan tutarlar kullanarak
birikmis yabanci para ¢evrim farklarini 6lgmesine izin vermektedir. Degisiklik ayrica, istirak veya
is ortakligina da uygulanir.

- TFRS 9 Finansal Araglar- Finansal yikimliliiklerin finansal tablo disi birakilmasi igin '%10
testinde dikkate alinan l(icretler: Degisiklik, bir igletmenin yeni veya degistiriimis finansal
yukimlalik sartlarinin, orijinal finansal yUkumlulik sartlarindan énemli dlgude farkli olup
olmadigini de@erlendirirken dikkate aldi§i Ucretleri acikliga kavusturmaktadir. Bu dcretler,
taraflarin birbirleri adina ddedikleri Gcretler de dahil olmak tzere yalnizca borglu ile borg veren
arasinda, 6denen veya alinan Ucretleri icerir.

- TMS 41 Tarimsal Faaliyetler — Gergcege uygun degerin belirlenmesinde vergilemeler: Yapilan
degisiklik ile, TMS 41 paragraf 22’deki, sirketlerin TMS 41 kapsamindaki varliklarinin gergege
uygun degderinin belirlenmesinde vergilemeler icin yapilan nakit akislarinin dikkate
alinmamasina yonelik hikmu kaldirmigtir.

Yapilan iyilestirmelerin tamami, 1 Ocak 2022 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin
uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.

S0z konusu degisikliklerin / iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerindeki etkileri
degerlendiriimektedir.

Grup, 1 Ocak 2018 tarihinde baglayan hesap déneminde, TFRS 9 Finansal Aracglar ve TFRS 15 Musteri
Sdzlesmelerinden Hasilat Standartlarini uygulamaya baglamistir. TFRS 9 Finansal Araglar ve TFRS 15
Musteri Sézlesmelerinden Hasilat Standartlarinin konsolide finansal tablolara etkileri ve uygulanan
muhasebe politikalari agagida agiklanmistir.

TFRS 9 Finansal Araglar Standardi uygulamasinda Grup, siniflandirma ve dlgim (deger dusuklagu
dahil) degisiklikleri ile ilgili 6nceki donemlere iliskin karsilastirmali bilgileri yeniden diizenlememesine
izin veren muafiyetten yararlanmistir. TFRS 9'un uygulanmasindan kaynaklanan finansal varliklarin ve
finansal yakumliliklerin kayith degerindeki farkliliklarin 1 Ocak 2018 tarihi itibariyla konsolide finansal
tablolara énemli bir etkisi bulunmadigindan dolayi s6z konusu farkliliklarin etkisi 31 Aralik 2018 tarihli
konsolide finansal tablolarda muhasebelestiriimistir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

TFRS 15 Musteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi, Grup tarafindan degerlendiriimis olup séz
konusu standardin Grup’un konsolide finansal tablolarina 6nemli bir etkisi bulunmamistir.

TFRS 9’un uygulamasinin 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ve ayni tarihte sona
eren yila ait konsolide kar veya zarar tablosuna ve konsolide diger kapsamli gelir tablosuna etkileri
asagida sunulmustur. Standardin uygulamasinin konsolide nakit akis tablosuna o6nemli etkisi
bulunmamaktadir.

Nihai hali 19 Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 “Finansal Araglar” Standardi, TMS 39 “Finansal Araglar:
Muhasebelestirme ve Olgme” standardindaki mevcut uygulamayi degistirmektedir. TMS 39'da yer alan
finansal araglarin muhasebelestiriimesi, siniflandiriimasi, élgimua ve bilango disi birakilmasi ile ilgili
uygulamalar artik TFRS 9’a tasinmaktadir. TFRS 9’un son versiyonu finansal varliklardaki deger
dislklagunun hesaplanmasi icin yeni bir beklenen kredi zarar modeli'nin yani sira yeni genel riskten
korunma muhasebesi gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalar da dahil olmak Uzere, asamali
olarak yayimlanan TFRS 9'un énceki versiyonlarinda yayimlanan uygulamalari da igcermektedir. Grup,
TFRS 9 Finansal Araglar muhasebe politikalari, dlgim ve siniflandirmaya iliskin agiklamalari muhasebe
politikalarinda yapmistir.

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme ydntemleri:
lliskili taraflar

Finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (bu Standartta ‘raporlayan igletme’ olarak kullanilacaktir) iligkili
olan kigi veya isletmedir.

(a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Giyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili
sayilir:

S6z konusu Kisinin,
0] raporlayan igletme tzerinde kontrol veya musterek kontrol glicine sahip olmasi durumunda,
(i)  raporlayan isletme tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit ydénetici personelinin bir
Uyesi olmasi durumunda.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve degerlendirme yontemleri: (devami)
lligkili taraflar (devami)

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde igletme raporlayan isletme ile iligkili
sayllir:

0] isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun tyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagli
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iligkilidir).

(i) isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de tyesi oldugu bir grubun (iyesinin) istiraki ya
da is ortakligi olmasi halinde.

(i)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢lncu tarafin is ortakligi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin (iglincii bir isletmenin is ortakh@d olmasi ve diger isletmenin séz konusu
Uglincu igletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan igletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Igletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol
edilmesi halinde.

(vii)  (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin igletme Uzerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhdinin) kilit yonetici personelinin bir
Uyesi olmasi halinde.

iligkili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya da
yukumliltklerin, bir bedel karsiligi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.

Grup Ust dizey yonetim kadrosunu, ydnetim kurulu tyeleri, genel madur ve genel madir yardimcilari
olarak belirlemistir.

Maddi duran varliklar

Gercege uyqun deger Olciimii

Grup, arsalar, binalar, makine ve cihazlarin gergege uygun degeriyle gosteriimesi hususunda 31 Aralik
2020 tarihinden itibaren TMS 16’da yer alan uygulama yéntemlerinden yeniden degerleme modelini
muhasebe politikasi olarak se¢gmistir.

TMS 16 “Maddi Duran Varliklar’ standartinda yer alan yontemler uyarinca muhasebe politikalarinda
degisiklik yapilip varhklari yeniden degerlenmis degerleriyle izleyen bir muhasebe politikasinin ilk
uygulamasi, TMS 8 “Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Dedgisiklikler ve Hatalar”
acisindan degil, TMS 16 uyarinca yapilan bir yeniden degerleme olarak ele alinir. Daha énce maliyet
modelini kullanan bir isletme tarafindan yeniden degerleme politikasinin ilk benimsenmesi muhasebe
politikasinda bir degisiklik olsa da, TMS 16 uyarinca Grup’un karsilastirmali dénemler hakkinda

degerleme raporu temin etmesine ve geriye donlk dluzeltme yapmasina gerek yoktur.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme ydntemleri (devami):

Maddi duran varlklar (devami)

Muhasebelestirme ve dlciim

Grup, arsalar, binalar, makine ve cihazlardan olusan santralleri icin 31 Aralik 2020 tarihinde bagimsiz
bir degerleme sirketinden dederleme raporu temin etmis ve ¢alismalarinda tespit edilen gergege uygun
degerlerini baz almistir. Santrallerin degerlemelerinde ve deger disukligu hesaplamalarinda yer alan
indirgenmis nakit akimlarini hesaplamak igin kullanilan iskonto orani, vergi sonrasi Agirlikli Ortalama
Sermaye Maliyeti (AOSM) olan %9,1°dir.

Maddi duran varliklarda, s6z konusu yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar, finansal durum
tablosunda 6zkaynaklar grubunda yer alan yeniden degerleme fonu hesabina ertelenmis vergi etkisi
netlendikten sonra, alacak kaydedilmektedir. Yeniden degerlenen varliklarin taginan degerleri lzerinden
hesaplanan amortisman (kar veya zarar tablosuna yansitilan amortisman) ile bu varliklarin elde etme
maliyetleri Gzerinden hesaplanan amortisman arasindaki fark her yil ertelenmis vergi etkisi netlendikten
sonra yeniden degerleme fonundan birikmis kar/zarara transfer edilir. Ayni uygulama maddi duran varlik
cikiglarinda da gecerlidir.

Yeniden degerleme a¢igi, maddi duran varlik yeniden degerleme artislari kaleminde muhasebelestirilen
ayni varlik Uzerindeki mevcut artist mahsup etmesi haricinde, k&r veya zarar tablosunda
muhasebelestirilir. Maddi bir duran varliga yapilan normal bakim ve onarim harcamalari, gider olarak
muhasebelestirimektedir. Maddi duran varhidin kapasitesini genigleterek kendisinden gelecekte elde
edilecek faydayi arttiran nitelikteki yatirrm harcamalari, maddi duran varligin maliyetine eklenmekte ve
ilgili maddi duran varligin kalan tahmini faydali &mru Gzerinden amortismana tabi tutulmaktadir.

Diger maddi duran varliklar, varsa birikmis amortisman ve varsa birikmis deger disuklagu kayiplari
dlusuldukten sonra maliyet degerleri ile muhasebelegstiriimektedir. Bir maddi duran varlik kalemi ve
baslangigta muhasebelestirilien énemli bir kismi, elden c¢ikarildiktan sonra (yani alicinin kontrol eline
gectigi tarihte) ya da kullanimindan veya elden ¢ikariimasindan sonra gelecekteki ekonomik yararlarin
beklenmedigi durumlarda kayitlardan c¢ikarilir. Varhigin finansal durum tablosu disi birakilmasindan
kaynaklanan net kazanglar (net elden ¢ikarilan hasilat ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak
hesaplanir), varhdin kayitlardan ¢ikarilmasi durumunda kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklarin kalinti degerleri, faydali dmurleri ve amortisman ydntemleri her mali yil sonunda
gbzden gegcirilir ve gerekirse ileriye donik olarak dizeltilir. Tamir ve bakim maliyetleri gergeklestikleri
zaman kar veya zarara kaydedilir. Santraller, Grup’un faaliyetlerinde kullanilan benzer niteliklere sahip
varlik gruplarindan olusmakta olup arazi, bina, makine, techizat, mobilya ve demirbas igerir. Maddi duran
varliklarin onarim masraflari gider olarak muhasebelestiriimektedir. Bununla birlikte, ilgili varliklarin
ekonomik émriinde fayda veya 6nemli dlglide iyilestiriimesi ile sonuglanirlarsa, aktiflestirilirler.

(22)



Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.
31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme ydntemleri (devami):

Amortisman

Amortisman, maddi duran varlik kalemlerinin maliyetlerinden tahmini kalinti degerlerinin distlmesinden
sonra, bu kalemlerin tahmini faydali dGmdrleri boyunca dogrusal yéntem ile hesaplanmaktadir. Arsalar
sinirsiz émre sahip oldugundan amorti edilmez.

Maddi duran varliklarin hesaplanan faydali émurleri agagidaki gibidir:

Maddi duran varlik cesidi Faydali 6miir
Binalar 50 yil
Makine ve ekipmanlar 2-50 yil
Motorlu tasitlar 5yil
Mobilya ve demirbaglar 3-49 yil
Ozel maliyetler 10 yil

Amortisman yontemleri, faydali démdrler ve kalan degerler her raporlama déneminde gézden gegirilir ve
gerektidi durumda dizeltilir.

Maddi olmayan duran varliklar

Muhasebelestirme ve 6lciim

Diger maddi olmayan duran varliklar

Grup tarafindan sinirh ekonomik sirede sahip olunan maddi olmayan duran varliklar, maliyet
degerlerinden birikmis itfa paylari ve birikmis deger dusuklikleri dusuldikten sonraki net degeri ile
gOsterilirler.

Sonradan yapilan harcamalar

Sonradan yapilan harcamalar, ancak ilgili spesifik varlidin gelecekteki ekonomik faydalarini arttirmasi
halinde aktiflestirilir. Diger tim harcamalar, Uretilen marka ve serefiye harcamalari da dahil olmak tzere,
gergeklestikge gelir tablosunda kaydedilir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme ydntemleri (devami):

itfa ve tiikenme payi

Amortisman, maddi olmayan duran varliklarin maliyetini, tahmini ekonomik dmurleri Gzerinden dogrusal
amortisman yoéntemi kullanilarak amortismana tabi tutularak ve genel olarak gelir tablosunda

muhasebelestirilir. Serefiyeye amortisman ayriimaz.

Cari ve 6nceki dénemlerin tahmini faydali 6mdrleri asagidaki gibidir:

Maddi olmayan duran varliklar Faydali 6miir
Haklar 49 yil
Diger maddi olmayan duran varliklar 3yl

itfa yontemleri, faydali émiirler ve kalan degerler her raporlama tarihinde gézden gegcirilir ve gerekirse
dizeltilir.

Serefiye

Bagh ortaklik edinimlerinden dodan serefiye maliyet degderinden birikmis deger dusukliklerinin
cikariimasiyla olgulir. Deger dusikligu testi amaciyla, serefiye, Grup'un birlesimin sinerjilerinden
faydalanmasi beklenen nakit Ureten birimlerin (veya nakit Greten birim gruplarinin) her birine tahsis edilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit yaratan bir birim, yillik olarak veya birimin deger disukligine ugradidina
dair bir gosterge oldugunda daha sik olarak deger dusukligi agisindan test edilir. Nakit yaratan birimin
geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden az olmasi durumunda, deder disukligu zarar1 dnce birime
tahsis edilen serefiyenin defter degerini azaltmak igin, ardindan defter bazinda orantili olarak birimdeki
her bir varhgdin tutari, birimin diger varliklarina dagitilir.

Maddi Duran Varliklar ve Maddi Olmayan Duran Varliklarda Deger Diisuikliigii

Grup, her raporlama tarihinde varliklarinda deger disukligu olup olmadigini belirlemek i¢cin maddi olan
ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varliklarda deger dusukligu olmasi durumunda,
deger dusukligu tutarinin belirlenebilmesi icin varliklarin, varsa, geri kazanilabilir tutar dlgulir. Bir
varligin geri kazanilabilir tutarinin élgtilemedigi durumlarda Grup, varlikla iligkili nakit yaratan birimin geri
kazanilabilir tutarini 6élger. Makul ve tutarl bir tahsis esasi belirlenmesi halinde sirket varliklari nakit
yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadigi durumlarda, Grup varliklari makul ve tutarl bir tahsis
esasinin belirlenmesi i¢in en kiguk nakit yaratan birimlere dagitilir.

Siresiz ekonomik 6mrii olan maddi olmayan duran varliklar, yilda en az bir kez ya da deger disukligu
gOstergesi olmasi durumunda deger disukligu testine tabi tutulur. Geri kazanilabilir tutar, bir varhgin
veya nakit yaratan birimin, satis maliyetleri dislimis gercede uygun degeri ile kullanim degderinden
yuksek olanidir. Kullanim degeri, bir varlik veya nakit yaratan birimden elde edilmesi beklenen
gelecekteki nakit akiglarinin buginki dederidir. Kullanim dederinin hesaplanmasinda mevcut
dénemdeki piyasa degerlendirmesine gdre paranin kullanim degerini ve gelecekteki nakit akislari
tahminlerinde dikkate alinmayan varliga 6zgu riskleri yansitan vergi éncesi iskonto orani kullanilr.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme ydntemleri (devami):

Bir varhgin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazanilabilir tutarinin defter degerinden digsik oldugu
durumlarda, varligin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazanilabilir tutarina indirilir. igili
varligin yeniden de@erlenen tutarla élciiimedigi hallerde deger disikligu zarar dogrudan kar/zarar
icinde muhasebelestirilir. Bu durumda deger disukligu zarari yeniden degerleme deder azalisi olarak
dikkate alinir.

Maddi varliklarda deger dusukligu olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olasi bir
deger dusukliguniin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi varhgin kayith
degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri geri kazanilabilir
degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi varhdin mevcut kullanimindan gelecek net nakit
akimlari ile net satis fiyatindan yuksek olani olarak kabul edilir.

Deger disikligl zararinin sonraki dénemlerde iptali s6z konusu oldugunda, varligin (ya da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar icin yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artirilir. Arttirilan defter degeri, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) igin énceki
donemlerde varlik icin deder disikligu zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi defter dederi
asmamalidir. Varlik yeniden degderlenmis bir tutar Gzerinden gosterilmedikge, deger dusikligu zararina
iliskin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Yeniden degerlenmis bir varligin deger
disUklGga zararinin iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate alinir.

Stoklar

Stoklar, maliyet ve net gerceklesebilir dederin diguk olaniyla dederlenir. Stok maliyetleri agirlikl
ortalama maliyet yontemiyle belirlenir ve stoklarin satin alma maliyetini ve stoklarin mevcut durumuna
ve konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri icerir.

Net gerceklesebilir deger, isin normal akigi i¢cinde, tahmini satis fiyatindan, tahmin edilen tamamlanma
maliyeti ve satisi gergeklestirmek igin gerekli tahmini satis giderleri toplaminin, disurilmesiyle elde
edilen tutari ifade eder.

Finansal varliklar
Siniflandirma

Grup, finansal varliklarini  “itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilen” olarak
muhasebelestirmektedir. Siniflandirma, finansal varliklarin yénetimi igin isletmenin kullandigi is modeli
ve finansal varhgin s6zlesmeye bagh nakit akiglarinin 6zellikleri esas alinarak yapilmaktadir. Grup,
finansal varliklarinin siniflandirmasini satin alindiklari tarihte yapmaktadir. Grup’un finansal varliklarin
yonetiminde  kullandi§i is modelinin  degistigi durumlar harig, finansal varliklar ilk
muhasebelestirimelerinden sonra yeniden siniflanmazlar; is modeli degisikligi durumunda ise,
degisikligin akabinde takip eden raporlama déneminin ilk giiniinde finansal varliklar yeniden siniflanirlar.

Muhasebelestirme ve Olciimleme

“Itfa edilmis maliyeti Gizerinden odlciilen finansal varliklar’, sézlesmeye bagh nakit akiglarinin tahsil
edilmesini amaclayan bir is modeli kapsaminda elde tutulan ve s6zlesme sartlarinda belirli tarihlerde
sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akislarinin
bulundugu, tlirev arag olmayan finansal varliklardir. Grup’'un itfa edilmis maliyet bedelinden
muhasebelestirilen finansal varliklari, “nakit ve nakit benzerleri”, “ticari alacaklar”, “diger alacaklar” ve
“finansal yatirnmlar” kalemlerini icermektedir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve degerlendirme yontemleri (devami):

Finansal varliklar (devami)

iigili varliklar, finansal tablolara ilk kayda alimlarinda gercede uygun degerleri ile sonraki
muhasebelestirmelerde ise etkin faiz orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedelleri Gizerinden
dlciilmektedir. itfa edilmis maliyeti (izerinden élgiilen ve tiirev olmayan finansal varliklarin degerlemesi
sonucu olusan kazang ve kayiplar gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Finansal tablo disi birakma

Grup, finansal varliklarla ilgili s6zlesme uyarinca meydana gelen nakit akiglari ile ilgili haklar sona
erdiginde veya ilgili haklarini, bu finansal varlik ile ilgili butiin risk ve getirilerinin sahipligini bir alim satim
islemiyle devrettiginde s6z konusu finansal varligi kayitlarindan ¢ikarir. Grup tarafindan devredilen
finansal varliklarin yaratilan veya elde tutulan her tirli hak, ayri bir varlik veya yikimlilik olarak
muhasebelestirilir.

Deger dusuklagu

Finansal varliklar ve s6zlesme varliklari deger dusukligu "beklenen kredi zaran" (BKZ) modeli ile
hesaplanmaktadir. Deger dusukligli modeli, itfa edilmis maliyet finansal varliklara ve soézlesme
varliklarina uygulanmaktadir. Zarar karsiliklari asagidaki bazda dlgtimustir;12 aylik BKZ'ler: raporlama
tarininden sonraki 12 ay iginde olasi temerr(it olaylarindan kaynaklanan BKZ'lerdir. Omiir boyu BKZ'ler:
bir finansal aracin beklenen 6mri boyunca muhtemel butin temerrit olaylarindan kaynaklanan
BKZ'lerdir. Omirr boyu BKZ élciimi, raporlama tarihinde bir finansal varlik ile ilgili kredi riskinin ilk
muhasebelestirme anindan sonra énemli élglide artmasi halinde uygulanir. ilgili artisin yagsanmadigi
diger her turli durumda 12 aylik BKZ hesaplamasi uygulanmistir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢glanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi stresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin,
ilgili finansal varligin tam olarak net buglinkii degerine indirgeyen orandir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal yiikiimlulukler
Finansal yukumlilikler, ik muhasebelestiriimesi sirasinda gercege uygun degerinden olgilir. ilgili
finansal yikimlalagun yuklenimi ile dogrudan iligkilendirilebilen islem maliyetleri de s6z konusu gergege

uygun degere ilave edilir. Grup’un finansal yiktmlulikleri borglanmalar, ticari borglar ve diger borglardan
olugsmaktadir.
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Finansal ylukiimlulukler (devami)

Borclanmalar

Krediler, ilk olarak, olusan islem maliyetleri disuldikten sonra gercede uygun degerinden kayda alinir.
Borglanmalar sonradan itfa edilmis maliyet bedeli Gzerinden &lgulir. Gelirler (islem maliyetleri
disuldugunde) ile itfa miktari arasindaki fark, etkin faiz yontemi kullanilarak borglanma dénemi boyunca
kér veya zararda muhasebelestirilir. Kredi olanaklarinin kurulmasi igin édenen Ucretler, kredinin bir
kisminin veya tamaminin kullanimdan kaldiriimasinin muhtemel olmasi durumunda, kredinin iglem
maliyeti olarak muhasebelestirilir. Bu durumda, c¢ekilis gerceklesene kadar Ucret ertelenir. Kredinin bir
kisminin veya tamaminin kullanimdan kaldirilacagina dair herhangi bir kanit yoksa, Ucret likidite
hizmetleri icin bir 5n 6deme olarak aktiflestirilir ve ilgili kredinin stresi boyunca itfa edilir.

Sozlesmede belirtilen yikimlilik yerine getirildiginde, iptal edildiginde veya sona erdiginde borglar
bilangoda finansal tablolardan ¢ikarilir.

Borclanma maliyetleri

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, 6zellikli varliklarin edinimi veya insasi ile iligkili ise,
ozellikli varliklarin maliyet degerine dahil edilirler. Nitelikli varliklar, amaclandigi gibi kullanima veya
satisa sunulmasi uzun zaman gerektiren varliklari ifade eder. Diger bor¢clanma maliyetleri, olugtuklar
dénemlerde kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar baslangigta gergege uygun degerleri Gizerinden muhasebelestirilir ve daha sonra
etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet Gizerinden oOlgulir.

Tiirev araglar

Turev araclar ilk olarak s6zlesme tarihindeki gercege uygun degerini yansitan elde etme maliyeti
Uzerinden kayda alinmakta ve kayda alinmalarini izleyen dénemlerde gergcede uygun deger ile
degerlenmektedir. Grup’un tirev araglar faiz takasi islemlerinden olusmaktadir. S6z konusu tirev
araglar ekonomik olarak Grup igin risklere karsi etkin bir koruma saglamakla birlikte, risk muhasebesi
yénunden gerekli kosullar tasimadiklari durumlarda konsolide finansal tablolarda alim-satim amagh
tirev aracglar olarak muhasebelestirimekte ve bunlara iliskin gercege uygun degder dedgisiklikleri
konsolide kar veya zarar tablosunda yansitiimaktadir.

Finansal riskten korunma amacgh araglar
Grup, yabanci para risklerinden korunmak amaciyla tirev finansal araglar kullanmaktadir.

Riskten korunmanin ilk kayitlara alinmasinda sirket riskten korunma araclari ve riskten korunan araglar
arasindaki iligkiyi, ilgili riskten korunma igleminin risk yonetimi amaclarini ve stratejilerini ve riskten
korunmanin etkinligini dlgmede kullanilacak olan yéntemleri resmi olarak belgelemektedir. Sirket, riskten
korunmanin ilk kayit tarihinde ve devam eden sireg igerisinde, riskten korunma metodunun ilgili
araglarin metodun uygulandigi surecgteki beklenen gercege uygun degerlerindeki veya nakit
akislarindaki degisiklikler Gizerinde etkinligini dlger. Nakit akis riskinden korunma islemleri igin, finansal
riskten korunma igleminin konusunu teskil eden tahmini islemin gergeklesme ihtimalinin yiksek olmasi
ve nakit akiglarindaki degisikliklerin kar veya zarari etkileyebilecek nitelikte olmasi gerekir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve degerlendirme ydntemleri (devami):

Bir tirev araci kayitlara alinmig bir varligi, yakimlaligi veya kar veya zarari etkileyecek gerceklesme
ihtimali yiksek tahmini iglemle ilgili belirli bir riskin nakit akiglarindaki degisikliklerin riskinden korunma
araci olarak tasarlandiginda; tirev aracinin gercege uygun degerindeki degisikligin etkin kismi diger
kapsamli gelir igerisinde muhasebelestirilir ve 6zkaynak altinda riskten korunma kazang / kayiplarinda
gosterilir. Turevin gercege Uygun degerindeki etkin olmayan kisim dogrudan kar veya zararda
muhasebelestirilir.

Tahmini isleme yodnelik finansal riskten korunma igleminin bir finansal varlik veya finansal borg
muhasebelestiriimesi ile sonuglanmasi durumunda, diger kapsamli gelir igerisinde muhasebelestiriimis
bulunan kazang veya kayiplar, finansal riskten korunmaya konu olan tahmini nakit akislarinin kar veya
zarar etkiledigi donem veya dénemlerde (faiz gelirinin veya giderinin muhasebelestirildigi donemler
gibi), yeniden siniflandirma duizeltmesi olarak 6z kaynaklardan ¢ikarilarak kar veya zarar igerisinde
yeniden siniflandirilir. Diger durumlarda, finansal riskten korunmaya konu olan kalem finansal olmayan
varliksa, 6zkaynaklar igerisinde birikmis olan tutar, finansal riskten korunmaya konu kalem kar veya
zarari etkiledigi donemle ayni dénemde kar veya zarar igerisinde yeniden siniflandirilir. Finansal riskten
korunma muhasebesi ile ilgili kosullari saglanamamasi, finansal riskten korunma aracinin vadesinin
dolmasi veya satilmasi, sona erdiriimesi veya kullaniimasi veya islemden kaldiriimasi durumunda
riskten korunma muhasebesinden ileriye dénlk olarak vazgegilir. Eger tahmini islemin gerceklesmesi
artik beklenmiyorsa, 6zkaynaklar icerisinde muhasebelestiriimis bulunan bakiye kar veya zarar
icerisinde yeniden siniflandirilir.

Yabanci para cinsinden islemler kur riskinin olugsmasina sebebiyet vermektedir.

Grup, doéviz cinsinden varlik ve yikumlaliklerinin Tirk Lirasi’'na ¢evriminde kullanilan kur oranlarinin
degisimi nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olugacak ticari islemlerden kayda
alinacak olan aktif ve pasifler arasindaki fark sebebiyle ortaya gikmaktadir. Bu ¢ergevede Grup, bu riski
yabanci para varlik ve ylkumlultklerinin netlestiriimesi yolu ile olugsan dogal bir yontemle kontrol
etmektedir. Yonetim Grup’un ddviz pozisyonunu analiz ederek takip etmekte gerekli hallerde énlem
alinmasini saglamaktadir.

Déviz kurlarindaki degisimlerden kaynaklanan kur farki kar ve zararlarinin Grup finansal tablolar
Uzerindeki etkisinin muhasebenin dénemsellik ilkesi kapsaminda yansitiimasini teminen; Grup TFRS 9
kapsaminda Finansal Riskten Korunma Muhasebesi uygulanmaktadir. Grup, 549.138 ABD Dolari
karsiligr 4.030.951 TL tutarindaki yatirrm kredisini gergceklesme olasiligi yuksek tahmini ABD Dolari
cinsinden gelirleri nedeniyle maruz kalinan ABD Dolari/TL spot kur riskine karsi korunma araci olarak
kullanmaktadir. Grup, bu kapsamda gergeklestirdigi etkinlik testi sonucunda séz konusu islemin
tamaminin etkin oldugunu belirlemis ve nakit akis riskinden korunma muhasebesi uygulamigtir. 31 Aralik
2020 tarihi itibariyla yatirim kredilerinin 271.593 TL tutarindaki kur farki gideri, ilgili riskten korunma
konusu olan kalemin nakit akislari gergeklesene kadar 6zkaynaklar altinda “Riskten korunma kazanglari
(kayiplari)” hesabinda muhasebelestiriimekte, cari ddnem gelir tablosunda bir etki yaratmamaktadir.

S0z konusu etkinlik testlerinde kullanilan YEKDEM satis gelirlerine iligkin yapilan bit¢e tahminlerinin
temelindeki Uretim/satis miktarlarinin  ve kapasite kullanim oranlarinin  makul oldugunun
degerlendiriimesi nedeniyle riskten korunma muhasebesine konu gelirin gergeklesme olasiligi ylksek
kabul edilmektedir.
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Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devami):

Kur degisiminin etkileri

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢gevrede gecerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin mali durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket'in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar icin sunum birimi olan TL
cinsinden ifade edilmistir. Her bir isletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para
cinsinden (TL disindaki para birimleri) gerceklesen iglemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak
suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer alan ddvize endeksli parasal varlik ve ytkimlulikler bilango
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Turk Liras’na c¢evrilmektedir. Gergede uygun degeri ile
izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege
uygun degerin belirlendidi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL’ye c¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden Olgllen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden c¢evriimeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklar, asagida belirtlen durumlar haricinde, olustuklari donemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

. Gelecege yonelik kullanim amaciyla insa edilmekte olan varliklarla iligkili olan ve yabanci para
birimiyle gosterilen borglar lizerindeki faiz maliyetlerine diizeltme kalemi olarak ele alinan ve bu
tur varliklarin maliyetine dahil edilen kur farklari,

. Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karsi finansal koruma saglamaya iligkin
muhasebe politikalari asagida aciklanmaktadir) kargi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

Pay Basina Kazang¢/Kayip

Konsolide kar veya zarar tablosunda belirtilen pay basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada
bulunan hisse senetlerinin agirlikl ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢gikmig olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimliligin bulunmasi, yikimluligin yerine
getiriimesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlultk tutarinin gvenilir bir sekilde tahmin edilebilir
olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yakimliltuge iligkin risk ve belirsizlikler g6z 6niinde bulundurularak, bilango
tarihi itibariyla yukumlulugun yerine getirilmesi igin yapilacak harcamanin en givenilir sekilde tahmin
edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsiligin, mevcut yakimlaligin kargilanmasi icin gerekli tahmini nakit
akislarini kullanarak olgiilmesi durumunda s6z konusu karsihgin defter degeri, ilgili nakit akiglarinin
buglnki degerine esittir.

Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglincu taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve guvenilir bir sekilde dlglilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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Boélumlere gore finansal raporlama

Faaliyet bélumi, Grup’un hasilat elde edebildigi ve harcama yapabildigi isletme faaliyetlerinde bulunan,
faaliyet sonuglarinin bdélime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve bolimin
performansinin degerlendiriimesi amaciyla Grup’un faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii
tarafindan duzenli olarak gbézden gecirildigi ve hakkinda ayr finansal bilgilerin mevcut oldugu bir
kismidir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tark Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagli ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, konsolide finansal tablolarda da yansitildigi Gzere, vergi karsiliklari her bir isletme
bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yakimlalugu, dénem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Ayrica, kurumlar
vergisine mahsup edilmek Uzere yil iginde ara dénemlerde beyan edilen matrahlar Gzerinden %20
oraninda (2018, 2019 ve 2020 yillari vergilendirme doénemleri igin %22 olacaktir) gecici vergi
o6denmektedir. Vergiye tabi kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile
vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi mimkun olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya
zarar tablosunda yer verilen kérdan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yukimluligu bilango tarihi
itibariyla yasallasmis ya da énemli dlglide yasallasmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi yukumlilugu veya varlidi, varliklarin ve yukumlilUklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici farklliklarin bilango
yéntemine goOre vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yukumlulikleri vergilendirilebilir gegici farklarin  timd igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar
elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yukidmlulukler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen isleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukumluliklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenmis vergi yuktumlullkleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin disuk oldugu durumlar haricinde, baglh ortaklik ve
istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici farklarin
tima icin hesaplanir. Bu tir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan
kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin ortadan
kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagdi faydanin elde edilmesine imkan
verecek dizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢clide azaltilir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme ydntemleri (devami):

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varliklari ve yikimlulGkleri varliklarin gerceklesecedi veya yukumluluklerin yerine
getirilecedi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya 6nemli digide
yasallasmis vergi oranlari (vergi dizenlemeleri) Uzerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve
yukamldliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilanco tarihi itibariyla varliklarinin defter degerini
geri kazanmasli ya da yukdmluliklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklar ve yikimlultkleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yukumliliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yukumluluklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendiriimesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve yukumliltklerini
netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Donem cari ve ertelenmis vergisi

Vergi, dogrudan 6zkaynaklar altinda muhasebelestirilen bir islemle ilgili olmamasi kosuluyla, kar veya
zarar tablosuna dahil edilir. Aksi takdirde vergi de ilgili islemle birlikte 6zkaynaklar altinda
muhasebelestirilir.

Verqi riski

Doénem vergi gideri ile ertelenmis vergi gideri tutarlari belirlenirken, Grup belirsiz vergi pozisyonlarini ve
o6denmesi gerekecek ek vergi ve faiz yukimluligu olup olmadigini dikkate almaktadir. Bu degerlendirme
gelecekteki olaylarla ilgili bircok muhakeme igerebilir ve tahmin ve varsayimlara dayanmaktadir. Grup’un
mevcut vergi yukumluluginidn yeterliligi ile muhakemesini degistirecek yeni bilgiler ortaya ¢ikmasi
durumunda vergi yukimlaligindeki bu degisim, bu durumun belirlendigi déneme ait vergi giderini
etkileyecektir. Grup’'un devam eden vergi incelemelerinin detayi asagidaki gibidir:

inceleme Bitis

Baglama Tutanak
Sirket Tirii Donem Tarihi Tarihi
Akfen Yenilenebilir Enerji A.S. Tam 2018 13.12.2019 1.02.2021
Solentegre Enerji Yatinmlari Ticaret A.S. Tam 2018 25.02.2020 8.04.2021
Derbent Eneriji Uret.Paz.ith.ve ihr.A.S. Sinirh 2018 6.04.2020 2.02.2021
Yaysun Elektrik Uretim San.ve Tic. A.S. Tam 2018 20.04.2020 Devam ediyor

Omicron Glnes Enerjisi Elektrik Uretimi Tic.A.S. Tam 2018 26.06.2020 Devam ediyor

Yukaridaki tabloda yer alan vergi incelemeleri, Grup sirketleri tarafindan gerceklestirilen uygulamalara/
islemlere iliskin 6zel amagh incelemeler degil; Mali Idare tarafindan baglatiimis olan genel amacl ve
tam/ sinirh kapsamli incelemelerdir.

Bu vergi incelemeleri hentiz devam etmektedir. Grup ydnetimi ilgili incelemeler kapsamindaki 2018 yil
islemlerinin Tlrk Vergi Kanunlarina uyumlu yuritildigi kanaatindedir. Bu sebeple, Grup s6z konusu
incelemeler sonucunda, hesaplanabilir vergi riski ortaya c¢ikaran 6nemli bir vergi konusu
beklenmemektedir.

Grup, vergi uyum ve transfer fiyatlamasi ¢alismasina dayanarak, Grup tarafindan uygulanan vergi
islemlerinin (istirakler igin olanlar dahil) vergilendirme makamlari tarafindan kabul edilmesinin muhtemel
oldugunu belirlemistir. Buna goére, Grup'un cari ddnem konsolide finansal tablolarinda vergi riski ile ilgili
olarak muhasebelestirilmis bir karsilik bulunmamaktadir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devami):
Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlari

Turk Is Kanunu Madde 25/ 1l uyarinca, Grup, emeklilik nedeniyle veya istifa veya gérevi kétiiye kullanma
disindaki nedenlerle istihdami sona eren galisanlara toplu 6deme yapmakla yukidmlddir. YakamlGlik
finanse edilmez ve bu nedenle, tanimlanmis faydalar igin herhangi bir fonlama sarti olmadigindan
herhangi bir plan varligi yoktur. Odenecek tutar, her hizmet yili igin bir aylik maagtan olusur. Bu hak, 31
Aralik 2020 tarihi itibariyla her hizmet yili i¢in 7.117,17 TL ile sinirhidir (31 Aralik 2019: 6.379,86 TL, 31
Aralik 2018: 5.434,42 TL). 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ¢alisanlarin Grup’tan ayrilma olasihgi
%2,29'dur (2019: %2,22, 2018: 2,49%).

Emeklilik sonrasi sosyal yardimlar igin, sosyal yardimlarin maliyeti 6ngoérilen tazminat ydntemi
kullanilarak belirlenir ve her raporlama dénemi sonunda aktuaryal degerleme yapilir. Finansal durum
tablosunda muhasebelestirilien kidem tazminati yukimlulaga, belirlenmis tazminat yukimlGliginin
buglnki degerini ifade eder. Belirlenmis tazminat yUkimlulaga icin herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir. Grup aktuaryal kazang ve kayiplarini konsolide gelir tablosunun disinda, revize TMS
19 uyarinca diger kapsaml gelir tablosunda muhasebelestirmektedir.

Bu dogrultuda, toplam yukumlaliklerin hesaplanmasinda kullanilan aktieryal varsayimlar asagida
belirtiimistir.belirtilmigtir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Gelecek yillarda beklenen faiz % 13 12,15 15
Gelecek yillarda beklenen enflasyon % 8,5 8,68 9,5
Gelecek yillarda beklenen tazminatsiz ayrilma olasihdi % 2,29 2,22 2,49

Tim aktieryal kayip ya da kazanglarin diger kapsamli gelir ve giderde muhasebelestiriimigtir.
Kullanilmamis izin yukiamlilugii
Ucretler ve kesintiler

Ucretler, maaslar ve sosyal givenlik katkilari gibi dénem iginde calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglanilan tutarlardir. Bu tutarlar tahakkuk ettikleri donemde personel giderlerine
yansitilmaktadir.

Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayal bir
bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akiglari, Grup’un elektrik
satisi faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akislari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandidi ve elde ettigi nakit akislarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve
bu kaynaklarin geri ddemelerini gosterir.

Hazir dederler, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan
daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve dnemli tutarda degder degisikligi riskini tagimayan
yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yontemleri (devami):

Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, 6z sermaye olarak siniflandiriir. Adi hisseler Uzerinden dagitilan temettuler, temettu
kararinin alindigi dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Gelir ve giderler

Gelir ve gider kalemlerinin belirlenmesinde tahakkuk esasi uygulanmaktadir. Buna gére hasilat, gelir ve
karlar ayni doneme ait maliyet, gider ve zararlarla karsilastirilacak sekilde muhasebelestiriimektedir.

Faiz gelirleri, etkin faiz orani Gzerinden hesaplanarak tahakkuk ettirilir. Faiz igeren bir menkul kiymetin
ediniminden 6nce 6denmemis faiz tahakkuku durumunda; sonradan tahsil edilen faiz, edinim 6ncesi ve
edinim sonrasi dénemlere ayrilir ve yalnizca edinim sonrasina ait kisim gelir olarak finansal tablolara
yansitilir.

Hasilat

Grup, 6446 sayil Elektrik Piyasasi Kanunu ile EPDK’nin Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi ve Elektrik
Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Ydnetmelidi (“DUY”) ve diger ilgili mevzuat hikimlerine goére
faaliyetlerini yarutmektedir.

Elektrik  satiglari, tahakkuk esasina gore elektrik dagitimi  sirasinda gelir  olarak
muhasebelestirimektedir. YEKDEM gelirleri s6z konusu oldugunda, elektrik satisi YEKDEM altinda
belirtilen oranlarda verilen hizmete gére kaydedilir. YEKDEM disinda bir gelir elde edilmesi durumunda,
elektrik satisi yine teslim edilen hizmete gore ancak piyasa oranlari, fiyatlari Gzerinden kaydedilir.

Grup, elektrik satigini bir performans yukimluligu olarak tanimlamistir. Faturalandirilan tutarlar, bugtine
kadar yerine getirilen performans yukumluliklerinin mugteriler icin degerini makul ol¢ide temsil
ettiginden, belirlenen performans yukumlilukleri degerlendiriimis ve zaman i¢inde yerine getirildigi ve
faturalandirmaya uygun oldugu belirlenmistir. islem fiyati, gergek mega-watt gikis basina fiyat temel
alinarak belirlenir. Lisansli projelerde YEKDEM'e tabi satiglar genellikle takip eden ayin 15-20. gininde
faturalandirlir ve YEKDEM satis fiyati ve piyasa takas fiyati arasindaki farktan olusan tahsilatlar bir
sonraki ayin 25-30. guininde gergeklesir. Lisansli olmayan projelerde YEKDEM'e tabi satiglar genellikle
takip eden ayin 15-20. guntinde faturalandirilir ve tim satis bedeli bir sonraki ayin 5-8. giiniinde tahsilat
gergeklesmektedir.

TMS 18’in yerini alan TFRS 15 “Musterilerle yapilan s6zlesmelerden dodan hasilat” standardi uyarinca
Grup’un edim ylUkumlultkleri toptan elektrik satisi ve elekirik satisina dair yan hizmetlerden
olugsmaktadir. Satilan elektrik, iletim hatlari Uzerinden miusteriye iletiimekte ve musteri edimden
saglanan faydayi es zamanli olarak tuketmektedir. Elektrik satisi ve elektrik satisina dair yan
hizmetlerden elde edilen hasilat teslimatin gergeklestigi an muhasebelestiriimektedir. Grup’un
operasyonlari dolayisiyla TFRS 15’in Grup’un finansal durumu ve performansi Uzerinde énemli bir etkisi
olmamistir.

Grup, elektrik hizmetini mdisteriye ileterek performans yUkimliligini yerine getirince geliri
muhasebelestirmektedir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iliskin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin ézeti ve degerlendirme yéntemleri (devami):
Genel muhasebelesme ilkeleri
Grup, asagida yer alan 5 temel prensip dogrultusunda hasilati finansal tablolara almaktadir:

a) Mdisteri s6zlesmelerinin belirlenmesi

b) Sozlesmelerdeki performans yukimliliklerinin belirlenmesi

c) Sozlesmelerdeki islem fiyatinin belirlenmesi

d) islem fiyatinin sézlesmelerdeki performans yiikiimliiliiklerine dagitiimasi

e) Her performans yukimliliga yerine getirildiginde hasilatin muhasebelestiriimesi

Grup asagdidaki sartlarin tamaminin karsilanmasi durumunda mdisterisi ile yaptigi bir s6zlesmeyi hasilat
olarak muhasebelegtirir:

a) Sozlesmenin taraflari sdzlesmeyi (yazili, s6zli ya da diger ticari teamdllere uygun olarak)
onaylamis ve kendi edimlerini yerine getirmeyi taahhit etmistir,

b) Devredilecek mal veya hizmetlerle ilgili her bir tarafin haklarini tanimlanabilmektedir,

c) Devredilecek mal veya hizmetler igin yapilacak 6deme kosullarini tanimlanabilmektedir,

d) Soézlesme 6zu itibariyla ticari niteliktedir,

e) Grup’'un musteriye devredilecek mal veya hizmetler karsiligi bedel tahsil edecek olmasi
muhtemeldir. Grup, bir bedelin tahsil edilebilirliginin muhtemel olup olmadigini
degerlendirirken, sadece musterinin bu bedeli vadesinde ddeyebilme kabiliyetini ve buna
iliskin niyetini dikkate alir.

Sdzlesme baslangicinda Grup, musteriyle yapti§i s6zlesmede taahht ettigi hizmetleri degerlendirir ve
musteriye devretmek icin verdigi her bir taahhtdd ayr bir edim yukimlaliga olarak tanimlar. Grup
ayrica, sdzlesme baslangicinda, her bir edim ylikumliligini zamanla ya da zamanin belli bir aninda
yerine getirip getirmedigini belirler. Grup, islem fiyatini tespit etmek icin s6zlesme hikimlerini ve ticari
teamiillerini dikkate alir. iglem fiyati, Grup’un Uglinci sahislar adina (6rnegin bazi satig vergileri) tahsil
edilen tutarlar hari¢ taahhut ettigi mal veya hizmetleri misteriye devretmesi karsiliginda hak etmeyi
bekledigi bedeldir.

Kiralamalar

2018 yili finansal tablolarinda kiralama sézlesmeleri TMS 17 uyarinca muhasebelestiriimekte ve
operasyonel kiralama s6zlesmeleri uyarinca yapilan 6demeler gelir tablosuna yansitiimaktaydi.

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlardan, “TFRS 16
Kiralamalar” standardinin ilk kez uygulanmasindan kaynaklanan muhasebe politikasi degisikliklerini,
ilgili standardin gegis hiikkiimlerine uygun olarak uygulamistir.

Grup - kiraci olarak

Grup, bir sézlesmenin baslangicinda, s6zlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama
islemi igerip icermedigini degerlendirir. Soézlesmenin, bir bedel karsihdinda tanimlanan varligin
kullanimini kontrol etme hakkini belirli bir sire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi
tasimaktadir ya da bir kiralama iglemi igermektedir. Grup, s6z konusu de@erlendirmeler sonrasinda,
kiralamanin fillen basladidi tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varhidi ve bir kira yakimlilugu
yansitir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve degerlendirme ydntemleri (devami):

Kullanim hakki varhiklari

Grup, kullanim  hakki varliklarini  finansal kiralama sbézlesmesinin  basladigi  tarihte
muhasebelestirmektedir (6rnegin, ilgili varidin kullanim igin uygun oldugu tarih itibariyla). Kullanim hakki
varliklari, maliyet bedelinden birikmis amortisman ve deger disukligu zararlar disllerek hesaplanir ve
kiralama borglarinin yeniden 6élgtiimesi durumunda bu rakam da dizeltilir.

Kullanim hakki varliginin maliyeti asagidakileri igerir:

a) kira yakdmlulugindn ilk lgtm tutari,

b) kiralamanin fiilen basladigi tarihte veya dncesinde yapilan tim kira 6demelerinden, alinan tim
kiralama tegviklerinin distlmesiyle elde edilen tutar,

C) Grup tarafindan katlanilan tim baslangigtaki dogrudan maliyetler, ve

d) dayanak varligin sokilmesi ve tasinmasiyla, yerlestirildigi alanin restore edilmesiyle ya da
dayanak varligin kiralamanin hikim ve kosullarinin gerektirdigi duruma getirilmesi igin restore
edilmesiyle ilgili olarak kiraci tarafindan katlanilacak tahmini maliyetler (bu maliyetlerin stok
Uretimi icin katlanildig1 durumlar harig).

Dayanak varligin mulkiyetinin kiralama slresi sonunda Grup’a devri makul bir sekilde kesinlesmedigi
surece, Grup kullanim hakki varhdini, kiralamanin fillen basladig: tarihten dayanak varlidin faydal
omrunun sonuna kadar amortismana tabi tutmaktadir. Kullanim hakki varliklarinin faydali émdarleri
asagidaki gibidir:

Arazi kiras| ve orman izinleri 38-50 yil
Kullanim hakki varliklari deger dugukligu degerlendirmesine tabidir.
Kiralama yuktmliilukleri

Grup kira yakimlulagunu kiralamanin fillen bagladigi tarinte 6denmemis olan kira 6demelerinin buginku
degeri Uzerinden olgmektedir. Kira d&demeleri, kiralamadaki zimni faiz oraninin kolaylikla
belirlenemedidinden Grup’un alternatif borglanma faiz orani kullanilarak iskonto edilmigtir.

Kiralamanin fiillen basladigi tarihte, kira yukimldligunin dlgimune dahil edilen kira 6demeleri, dayanak
varligin kiralama suresi boyunca kullanim hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen basladigi tarihte
6denmemis olan asagidaki 6demelerden olusur:

a) Sabit 6demelerden her tirll kiralama tesvik alacaklarinin dustlmesiyle elde edilen tutar

b) ilk 6lgimii kiralamanin fiilen basladigi tarihte bir endeks veya oran kullanilarak yapilan, bir endeks
veya orana bagl degisken kira 6demeleri,

c) Kalinti deger taahhitleri kapsaminda Grup tarafindan 6denmesi beklenen tutarlar,

d) Grup’un satin alma opsiyonunu kullanacagindan makul dlgiide emin olmasi durumunda bu
opsiyonun kullanim fiyati, ve

e) Kiralama suresinin Grup’un kiralamayi sonlandirmak i¢in bir opsiyon kullanacagini géstermesi
durumunda, kiralamanin sonlandiriimasina iligkin ceza 6demeleri.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti ve degerlendirme yéntemleri (devami):
Kiralama yiikiimliiliikleri (devami)
Grup kiralamanin fiilen basladigi tarihten sonra, kira yakimlGliginG asagidaki sekilde oOlger:

a) Defter degerini, kira yikimliligundeki faizi yansitacak sekilde artirir,

b) Defter degerini, yapilan kira ddemelerini yansitacak sekilde azaltir, ve

c) Defter degerini, varsa yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde
yeniden olger. Grup, kira yukimluligindn yeniden dlgum tutarini, kullanim hakki varliginda dizeltme
olarak finansal tablolarina yansitir.

Kiralamayi uzatma veya sonlandirma opsiyonlarina iligkin 6nemli varsayimlar ve tahminler:

Kiralama yukumlulaga, sézlesmelerdeki uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlari dikkate alinarak
belirlenmektedir. S6zlesmelerde yer alan uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlarinin biyuik kismi
Grup ve kiralayan tarafindan mustereken uygulanabilir opsiyonlardan olusmaktadir. Grup kiralama
suresini, s6z konusu uzatma ve erken sonlandirma opsiyonlar ilgili s6zlesmeye gére Grup’un
inisiyatifindeyse ve opsiyonlarin kullanimi makul derecede kesinse kiralama suresine dahil ederek
belirlemektedir. Eger sartlarda énemli bir degisiklik olursa yapilan degerlendirme Grup tarafindan
g6zden geciriimektedir.

Kisa vadeli kiralamalar ve dayanak varligin diisiuk degerli oldugu kiralamalar

Grup, kisa vadeli kiralama kayit muafiyetini, kisa vadeli makine ve techizat kiralama s6zlesmelerine
uygulamaktadir (yani, basglangig¢ tarihinden itibaren 12 ay veya daha kisa bir kiralama siresi olan ve bir
satin alma opsiyonu olmayan varliklar). Ayni zamanda, dusuk degerli varliklarin muhasebelestiriimesi
muafiyetini, kira bedelinin disik degerli oldugu disuntlen ofis ekipmanlarina da uygulamaktadir. Kisa
vadeli kiralama s6zlesmeleri ve distk degerli varliklarin kiralama s6zlesmeleri, kiralama siresi boyunca
dogrusal yonteme gore gider olarak kaydedilir.

TFRS 16’ya gecis:

Grup, TFRS 16’y1 kolaylastirilmis geriye dénik yaklasim ile uygulamistir. Grup, daha énce TMS 17
Kiralama islemleri ve TFRS Yorum 4 Bir Anlagsmanin Kiralama islemi igerip igermediginin Belirlenmesi’ni
uygulayarak kiralama olarak tanimladigi s6zlesmelere bu Standardi uygulamayi tercih etmistir. Bu
sebeple Grup daha 6nce TMS 17 ve TFRS Yorum 4’e gore kiralama olarak tanimlamadigi s6zlesmelere
bu Standardi uygulamistir.

Grup, gegis tarihi itibariyle kiralama suresi 12 ay veya daha kisa bir siire iginde bitecek kiralamalar ve
dislk degerli kiralamalar i¢in taninan kolaylastirici uygulamalardan faydalanmistir. Grup’un ofis
ekipman kiralamalar (kisisel bilgisayarlar, fotokopi makinalari gibi) dlistik degerli kiralama olarak
degerlendirilmigtir.

1 Ocak 2019 tarihli finansal durum tablosu tzerindeki etkiler (artis/(azalis)):

1 Ocak 2019
Varliklar 55.300
Kullanim hakki varliklari (Not 11) 55.300
Yukumliilikler 55.300
Finansal kiralamalar (Not 6) 55.300
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Finansman gelirleri ve finansman maliyetleri

Grup'un finansman gelirleri ve finansman maliyetleri arasinda asagidakiler bulunmaktadir:
« faiz gelirleri,

« faiz giderleri,

* temettl gelirleri,

« finansal varlik ve finansal borglardaki kur farki gelir ve giderleri

Faiz gelirleri etkin faiz orani kullanilarak vade sonuna kadar gdsterilir ve etkin faiz orani dikkate
alinmaktadir. Faiz gelirleri kar veya zarar tablosu ve kapsamli gelir tablosunda finansman geliri igine
dahil edilir.

Gergege uygun degerlerin belirlenmesi

Grup, finansal ve finansal olmayan varlik ve yikimlGliklerin gercede uygun degerlerini hali hazirda
mevcut ¢esitli muhasebe politikalari ve dipnot agiklamalarina gére belirlemek durumundadir. Gergege
uygun deger, degerlemenin veya agiklamanin amacina dair asagidaki yéntemlerle belirlenir. Uygunsa,
gercede uygun degerin belirlenmesinde kullanilan varsayimlar ilgili varliklarin veya yukimltliklerin
dipnotlarinda ek bilgi olarak agiklanir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kaytli (diizeltimemig) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan dogrudan
(fiyatlar aracihdiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan turetiimek suretiyle) gézlemlenebilir nitelikteki
veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gbézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

isletmenin siirekliligi

Yo6netim, kredi geri 6demelerinin santrallerden elde edilen gelirlerden yapilabilecedini digsiinmektedir.
Grup, 2021'de yeterli Gretim yapmayi, bdylece elektrik Gretimini biylk dlgtde artirip faaliyet sonuglarini
ve nakit akiglarini iyilestirmeyi planlamaktadir.

Buna go6re Grup, finansal tablolarini hazirlarken o6ngorilebilir gelecekte isletmenin surekliligini
saglayacak sekilde faaliyetlerini devam ettirebilecedini ve not 6'da agiklanan finansal bor¢larin geri
6deme kosullarini yerine getirebilecegini distinmektedir. Yonetim, o tarih itibariyla geri 6deme
kosullarinin yerine getirilebilmesi i¢cin bunun yeterli olacagi kanaatindedir.

Sirket agirlikh olarak 2018-2020 déneminde yapmis oldugu ddviz cinsi yatirnmlarini YEKDEM nedeniyle
dovize endeksli 10 yillik geliri oldugundan ayni cins dévizden uzun vadeli olarak finanse etmistir. Ancak,
Sirket TL raporlama yaptigindan son 3 yilda TL'nin yabanci para birimleri kargisinda énemli 6lgtide
deger kaybetmis olmasi ve s6z konusu yatirimlarin yeni isletmeye girmis ve nakit yaratmaya baglamis
olmasi sebebiyle geri 6demesi yeni baglanan déviz cinsi Kredileri sebebiyle faaliyetlerinden kar elde
etmis olmasina karsin gayri nakdi nitelikteki kur farkindan kaynakli net zarar raporlamistir.

Sirket yukaridaki durumun mali tablolarinda yarattiyi olumsuz etkinin giderilmesi ve paydaslarina daha
anlasilabilir ve dogru bir mali tablo goésterimi yapmak amaciyla; (i) riskten korunma muhasebesi
uygulamaya baglamistir (ii) Sirket doviz olarak yatirnm yaptigi santrallerin gergcege uygun degerlerini
31.12.2020 itibariyla bagimsiz bir uzman firmaya tespit ettirmis ve bunun sonucunda meydana gelen
yeniden degderleme deder artisi 6z sermaye hesaplari altinda muhasebelestirerek 6z sermayesini
onemli dlctide giglendirmistir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Sirket'in tim elektrik santralleri devreye girdikleri tarihten bugtine kadar emre amadeliklerinde yiiksek
bir oran yakalanarak uretimlerini iklimsel sartlarda ters bir etki olmadigi middetgce guglu bir sekilde
gerceklestirmiglerdir. Sirket’in Gretim varliklarinin gtigli performansinin ve buna bagl olarak gugli nakit
yaratiminin devam etmesi beklendiginden bu yatirnmlara bagl kisa ve uzun vadeli borglarin 6denmesi
hususunda igletmenin surekliligini etkileyecek herhangi bir bulgu bulunmamaktadir.

Ayrica yukaridaki hususlara ek olarak, Sirket'in 31 Aralik 2020 itibari ile banka borglarinin yaklasik
%84’ Sirket’in ana ortaginin garantorligindedir.

Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Onemli muhasebe politikalarinin dzeti ve degerlendirme ydntemleri bélimiinde belirtilen muhasebe
politikalarinin uygulanmasi slrecinde yénetim, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlar
Uzerinde 6nemli etkisi olan agagidaki yorumlari yapmistir:

Ertelenmis verqi

Ertelenmis vergi varliklari sadece gelecek ddénemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olusmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajinin muhtemel oldugu durumda,
gecmis yil zararlar Uzerinden ertelenmis vergi varligi hesaplanir. Grup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
ertelenmis vergi varligini, sonraki dénemlerde netlestirilebilecek vergi yukimluligl doguran yeterli karin
olugsmasinin kuvvetle muhtemel olmasi sebebiyle kaydetmistir. Ancak Grup, ertelenmis vergi varliginin
bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek dizeyde mali kar
etmenin muhtemel olmadigi 6lgide ertelenmis vergi varhiginin kayitl degerini azaltmaktadir (Not 28).

Karsiliklar

2 No'lu notta belirtilen muhasebe politikasi geregince, karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyla mevcut
bulunan ve ge¢gmisten kaynaklanan yasal veya yapisal bir yukimliluginin bulunmasi, yakimlalugu
yerine getirmek igin ekonomik fayda saglayan kaynaklarin c¢ikisinin gerceklesmesinin kuvvetle
muhtemel olmasi halinde ve ylikimlultk tutari konusunda guvenilir bir tahminin yapilabildigi durumlarda
muhasebelestiriimektedir. 31 Aralik 2020 itibariyla Grup’un lehine ve aleyhine acgilmis ve halihazirda
devam eden davalar bulunmaktadir. Grup, s6z konusu davalarin muhtemel sonuglarini hukuk
musavirlerinden alinan gorus gercevesinde degerlendirerek olasi kazang ve yiukumlualiklere kargi gerekli
gorulen karsiliklart ayirmaktadir (Not 13).

Santrallerin yeniden degerlenmesi

Grup, santrallerin gergege uygun degerleriyle gosteriimesi hususunda TMS 16’da yer alan uygulama
yontemlerinden yeniden degderleme modelini muhasebe politikasi olarak segmistir. 31 Aralik 2020 tarihi
itibariyla Grup, bagimsiz bir degerleme sirketinden degerleme raporu temin etmis ve santrallerini yeniden
degerlenmis degerlerine getirmistir. 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla ise Grup bu varliklari, yeniden
degerlenmis degerler Gzerinden birikmis amortisman disulerek konsolide finansal tablolarina yansitmistir.
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Konsolide finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Degerleme galismalarinda “gelir indirgeme yéntemi- INA Analizi” uygulanmistir. Gelir indirgeme yéntemi-
“INA Analizi” gercevesinde de@erlemeyi etkileyen en temel varsayimlar; (i) gelecekte beklenen nakit
akimlarini bugline indirgemek icin kullanilan agirlikli ortalama sermaye maliyeti orani (iskonto orani);
ortalama YEKDEM ve piyasa elektrik satis fiyati ve (iii) elektrik Gretim miktaridir. Bu varsayimlarin s6z
konusu degerleme calismasinda kullanilan degerleri asagidaki gibidir. YEKDEM’e tabi olunan dénemde
YEKDEM ve piyasa elektrik satisindan biylk olani dikkate alinmistir.

e iskonto orani: %9,1

¢ Ortalama piyasa elektrik satis fiyati (ABD Dolari ¢ /kWh, nominal): 5,7 (2021-2030 dénemindeki
ortalama fiyattir ve 2030’dan sonra yillik ortalama %2,2 oraninda artiriimigtir.)

o YEKDEM elektrik satig fiyati arahidi (ABD Dolari ¢ /kWh, reel): 7,3 — 13,74

e Toplam yillik elektrik Gretim miktari: 1.852 GWh

Modellerde kullanilan agirlikli sermaye maliyet oraninin %10 oraninda artmasi veya azalmasi durumunda,

diger tim degiskenlerin sabit oldugu varsayildiginda, konsolide finansal tablolarda muhasebelestirilen
santrallerin ger¢cede uygun degeri 549.803 Bin TL azalacak veya 650.368 Bin TL artacaktir.

COVID etkilerinin dederlenmesi

Tam dinyayi etkisi altina alan COVID-19’un, Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini
mumkin olan en az seviyeye indirmek icin gerekli aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan alinmistir. Bu
esnada Grup tarafindan, yatirrm harcamalari ve operasyonel giderlerin minimize edilmesi i¢in aksiyonlar
alinmus, likidite pozisyonunu glglendirmek adina nakit yonetim stratejisi gézden gegirilmistir. Salgin
kaynakli Grup’un finansal durumunda énemli bir etki gézlemlenmemistir. Grup, 31 Aralik 2020 tarihli
konsolide finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin konsolide finansal tablolarina olasi
etkilerini degerlendirmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda kullanilan tahmin ve
varsayimlarini gézden gegirmigstir.
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isletme Birlegmeleri

RES Sirketlerin'den imbat Enerji A.S. (“imbat Enerji”’) ve ve Zorlu Enerji Elektrik Uretim A.S. arasinda
23 Aralik 2019’'da imzalanan s6ézlesmeye istinaden Zorlu Rizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.$’nin (“Zorlu
Rulzgar”) sermayesinin %100’'nl temsil eden paylarin tamami 5 Subat 2020 tarihinde ilgili kurum ve
kuruluslardan izin ve onay alinarak Imbat Enerji tarafindan satin alinmistir. Zorlu Riizgar toplam kurulu
gict 80.3 MW olan Saritepe RES (57 MW) ve Demirciler RES (23,3 MW) riizgar santrallerinin
sahibidir.21 Nisan 2020’de Zorlu Riizgar, Imbat Enerji ile birlegtiriimigtir. Akfen Yenilenebilir, TFRS 3 —
“Isletme Birlesmeleri” standardinin gerektirdigi “Satin alma fiyat dagitimi” ¢alismasini 31 Aralik 2020
tarihi itibariyla tamamlamistir. Satin alma fiyati dagitimi ¢alismasi bagimsiz bir degerleme sirketi
tarafindan hazirlanmigtir.

Grup, ayni sektérde faaliyet gostermekte olan Zorlu Riizgar Eneriisi Elektrik Uretimi A.S. birlesmesinin
ekonomik ve operasyonel agidan yaratacadi avantajlar ve birlesme sonrasi ortaya cikacak sirket
blyudkligunin yaratacagi firsat ve imkanlarin tim paydaslarina saglayacagi faydalari dustnulerek,
Zorlu Rizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S’nin hisselerinin tamamini satin alarak (zerinde kontrol
saglamistir.

Grup, 21 Nisan 2020’de Zorlu Riizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S.’nin imbat ile birlesmesi sonrasi
sonrasi, Zorlu Rizgar Enerjisi Elektrik Uretimi A.S.nin finansal performansini ayri olarak takip
etmemektedir. Bu nedenle birlesme sonrasi finansal performansa ve bilgilerin imbat'tan ayristirilarak
sunulmasi pratik degildir.

i * Gergege uygun Gergege
5 $ubat 2020 itibanyla () Defter degeri deger diizeltmesi uygun deger
Doénen Varliklar 54.626 - 54.626
Nakit ve nakit benzerleri 37.399 - 37.399
Ticari ve diger alacaklar 14.252 - 14.252
Diger dénen varliklar 2.975 - 2.975
Duran Varliklar 523.693 44.089 567.781
Ticari ve diger alacaklar 124 - 124
Maddi duran varliklar 522.892 44.089 566.980
Maddi olmayan duran varliklar 677 - 677
Kisa Vadeli Yikimldlukler 62.027 - 62.027
Kisa vadeli bor¢lanmalar 52.293 - 52.293
Ticari ve diger borglar 2.553 - 2.553
Diger kisa vadeli yukimliltkler 7.181 - 7.181
Uzun Vadeli YukimlilGkler 335.812 8.818 344.629
Uzun vadeli borglanmalar 310.889 - 310.889
Diger uzun vadeli yukimlulukler 5.168 - 5168
Ertelenmis vergi yakimlalaga 19.755 8.818 28.573
Net Varlik Degeri 180.480 35.271 215.751
isletme birlesmesi icin yapilan 6deme 258.214
Isletme birlesmesinden dogan nakit girigleri 37.399
Isletme birlesmesinden dogan net nakit cikiglan 220.815
Satin alim sirasinda ortaya ¢ikan serefiye (Not 10) 42.463

*) 31 Aralik 2019 finansallari ile, satin alim tarihi olan 5 Subat 2020 finansallar arasinda 6nemli bir degisim olmadigindan

dolayi, 31 Aralik 2019 verileri baz alinmigtir.
Serefiye satin alinan sirket ve operasyonun yiiksek karliligina atfedilmektedir.

Satin almaya iligkin maliyetler olustugunda gider olarak kaydedilmistir.
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Boliimlere gore finansal Raporlama

Maddi duran varliklar i¢in finansal bilgiler santral bazinda Grup karar alma mekanizmasini olusturan Ust
ybnetim Uyelerine saglanmaktadir. Saglanan bu bilgi, gercege uygun degerleme kazanglari /kayiplari
icermektedir. Bolimlere gore raporlamanin bazini Hidroelektrik santralleri, Rlzgar Enerjisinden Elektrik
Ureten santraller ve Gunes Enerjisinden Elektrik Ureten santraller, Toptan Elektrik satisi ve diger
olusturmaktadir. Elektrik Gretim kaynagi bazinda benzer yapidaki bolimler birlikte raporlanmaktadir.
Grup, bolimlerin finansal performansini dlgebilmek igin boélimler bazinda raporlamanin en yararli
sunum oldugunu disinmektedir.

Bolimler risk ve getiri acisindan farkli ekonomik durumlardan ve farkli faaliyetlerden etkilendikleri igin
ayri ayri yonetilmektedir. Faaliyet bolimleri raporlamasi isletmenin faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili
merciilerine yapilan raporlamayla yeknesakliyi saglayacak bigimde diizenlenmistir. isletmenin
faaliyetlere iliskin karar almaya yetkili mercii bolime tahsis edilecek kaynaklara iligkin kararlarin
alinmasindan ve bdlimin performansinin degerlendiriimesinden sorumludur.

Grup’un bu piyasada gesitli kategorilerde faaliyet gosteren sirketleri oldugu igin finansal tablo
okuyucusuna tarafsiz ve seffaf bilgi verebilmek amaciyla, bélimlere gére raporlamasini yapmaktadir.

Grup yonetimi, Grup’un raporlanabilir boélimlerini elektrik Gretim tdrindeki santraller bazinda
izlemektedir. Finansman kaynaklarinin dagilimi ve buna ydnelik ihtiyagclarin hangi bélimlerle
iliskilendirilecegine yonelik kararlar yine yonetim tarafindan bu bdlimlere goére verilmektedir. Her
raporlanabilir bolim igin uygulanan muhasebe politikalari, TFRS’ye gére hazirlanmis konsolide finansal
tablolarla uyumludur. Grup’un raporlanabilir bélimlerine iliskin detayl bilgiler asadida sunulmustur.
Grup’un 31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla sona eren yillara iliskin bélum varlik ve
yukumlalukleri ile kar veya zarar tablosu bilgileri faaliyet bélimleri bazinda agagidaki gibidir:
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Boliimlere gore finansal Raporlama (devami)

Konsolidasyon

31 Aralik 2020 HES GES RES Elektrik diizeltmeleri ve Konsolide
Sirketleri Sirketleri Sirketleri Toptan Diger(*) Toplam siniflamalar Toplam
Hasilat 297.335 171.695 553.366 - 11.571 1.033.967 (10.712) 1.023.255
Satislarin maliyeti (-) (110.009) (73.097) (227.847) (152) (2.280) (413.385) (5.372) (418.757)
Briit kar/(zarar) 187.326 98.598 325.519 (152) 9.291 620.582 (16.084) 604.498
Genel yonetim giderleri (-) (3.637) (2.889) (6.769) (878) (22.754) (36.927) 11.625 (25.302)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.322 13.091 26.294 - 1.292 43.999 (17.310) 26.689
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (48.124) (301) (82.780) 1) (5.049) (136.255) 55.261 (80.994)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 184 25 498 - - 707 - 707
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (3.304) (3.929) (10.195) - - (17.428) (46.653) (64.081)
Esas faaliyet kari/(zararr) 135.767 104.595 252.567 (1.031) (17.220) 474.679 (13.161) 461.517
Finansman gelirleri 15.029 7.644 3.928 617 16.756 43.974 (40.165) 3.809
Finansman giderleri (-) (297.717) (213.303) (604.591) (25) (36.246) (1.151.882) 313.967 (837.915)
Vergi éncesi (zarar)/kar (146.921) (101.064) (348.096) (439) (36.710) (633.229) 260.641 (372.589)
Vergi geliri/(gideri) 13.675 19.153 33.136 - 316 66.280 2.263 68.543
- Dénem vergi gideri - (194) - - - (194) - (194)
- Ertelenmis vergi geliri 13.675 19.347 33.136 - 316 66.474 2.263 68.737
Net dénem (zarar)/kar (133.246) (81.911) (314.960) (439) (36.394) (566.949) 262.904 (304.046)
Amortisman ve itfa pay giderleri 40.671 57.134 98.190 20 2.765 198.780 5.370 204.150
Yatirim harcamalari 135 54.272 181.179 - - 235.586 - 235.586
Yeniden degerleme deger disukligu (46.653) - - - - - - (46.653)
31 Aralik 2020
BolUm varliklan 2.462.155 1.580.750 4.414.217 7.203 1.829.953 10.294.278 (1.864.176) 8.430.102
Bolim yikamlulikleri 1.453.081 1.168.423 3.058.428 7.349 414.455 6.101.736 (432.226) 5.669.510

(*) Akfen Yenilenebilir tutarlarindan olugsmaktadir.
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Boliimlere gore finansal raporlama (devami)

Konsolidasyon

31 Aralik 2019 HES GES RES Elektrik diizeltmeleri ve Konsolide
Sirketleri Sirketleri Sirketleri Toptan Diger(*) Toplam siniflamalar Toplam
Hasilat 282.800 122.544 95.177 1.037 11.824 513.381 (11.153) 502.228
Satislarin maliyeti (-) (90.824) (64.676) (70.071) (173) (1.418) (227.161) (5.357) (232.518)
Briit kar/(zarar) 191.976 57.867 25.106 864 10.406 286.220 (16.509) 269.710
Genel yonetim giderleri (-) (5.116) (5.913) (4.270) (1.160) (26.981) (43.439) 11.406 (32.033)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 933 10.531 0 8 8.812 20.284 (10.529) 9.755
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (13.385) (863) (1.354) (1.250) (8.183) (25.035) 7.735 (17.300)
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 105 286 3 - - 394 878 1.272
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) (1.523) - - - - (1.523) - (1.523)
Esas faaliyet kari/(zararr) 172.990 61.907 19.485 (1.537) (15.946) 236.901 (7.018) 229.881
Finansman gelirleri 24.251 8.271 1.263 266 23.663 57.714 (52.743) 4.971
Finansman giderleri (-) (209.586) (144.069) (183.759) (51) (54.752) (592.216) 58.100 (534.116)
Vergi éncesi zarar (12.345) (73.891) (163.011) (1.322) (47.035) (297.601) (1.661) (299.264)
Vergi geliri 9.972 7.873 27.927 6 1.042 46.819 755 47.574
- Dénem vergi gideri (13.539) (@) - - - (13.546) - (13.546)
- Ertelenmis vergi geliri 23.510 7.880 27.927 6 1.042 60.365 755 61.120
Net donem zarar (2.373) (66.018) (135.084) (1.316) (45.993) (250.782) (906) (251.690)
Amortisman ve itfa pay giderleri 37.426 51.232 29.318 68 1.559 119.603 5.873 125.476
Yatirim harcamalari 4.970 53.041 973.712 - - 1.031.723 - 1.031.723
31 Aralik 2019
Bolim varliklar 1.274.540 928.305 1.718.028 6.884 1.648.097 5.575.856 (1.612.216) 3.963.640
Bolim yukumliltkleri 1.141.682 895.390 1.624.925 6.593 348.559 4.017.148 (365.156) 3.651.992

(*) Akfen Yenilenebilir tutarlarindan olugsmaktadir.

(43)



Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Boliimlere gore finansal raporlama (devami)

Konsolidasyon

31 Aralik 2018 HES GES RES Elektrik diizeltmeleri ve Konsolide
Sirketleri Sirketleri Sirketleri Toptan Diger(*) Toplam siniflamalar Toplam
Hasilat 186.312 40.519 - 17.425 9.015 253.271 (8.473) 244.798
Satislarin maliyeti (-) (77.155) (27.691) - (16.301) (1.024) (122.171) (5.341) (127.512)
Briit kar/(zarar) 109.156 12.828 - 1.124 7.991 131.100 (13.814) 117.286
Genel yonetim giderleri (-) (7.564) (2.977) (519) (1.008) (18.648) (30.717) 9.067 (21.650)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 3.408 12.227 41.046 4 2.699 59.384 (15.888) 43.496
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (360) (611) 0 (25) (4.656) (5.652) 4.648 (1.004)
Yatirim faaliyetlerinden giderler (-) - - - - - - (6.341) (6.341)
Esas faaliyet kari/(zararr) 104.641 21.466 40.527 95 (12.614) 154.115 (22.328) 131.787
Finansman gelirleri 15.370 1.754 120 225 57.329 74.798 (66.575) 8.223
Finansman giderleri (-) (393.648) (24.664) (23.299) (158) (94.064)  (535.834) 58.124 (477.710)
Vergi éncesi (zarar)/kar (273.638) (1.444) 17.348 162 (49.349) (306.921) (30.779) (337.700)
Vergi geliri/(gideri) 31.874 (7.013) (1.758) 2 (1.194) 21.912 626 22.538
- Dénem vergi gideri (43) (2.279) (632) - (1.672) (4.626) - (4.626)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 31.917 (4.734) (1.126) 2 478 26.538 626 27.164
Net donem (zarar)/kar (241.764) (8.457) 15.590 164 (50.543) (285.009) (30.153) (315.162)
Amortisman ve itfa pay giderleri 34.662 21.479 6 78 1.713 57.938 5.311 63.249
Yatirnm harcamalari 62.667 518.108 418.624 - - 999.399 - 999.399
31 Aralik 2018
Bolim varliklari 1.249.166 840.282 723.958 5.017 1.575.878  4.394.300 (1.438.946) 2.955.354
Bolim yikiumldlikleri 1.163.713 763.206 500.175 3.409 323.347  2.753.849 (269.088) 2.484.761

(*) Akfen Yenilenebilir tutarlarindan olugsmaktadir.
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Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.
31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Kasa 237 211 118
Banka mevduatlari
-Vadesiz mevduatlar 7.603 22.738 5.529
-Vadeli mevduatlar 14.681 47.522 54.930
Diger nakit ve nakit benzerleri (*) 8.941 3.705 19.285
Proje, rezerv ve temlik (**) 492.734 214.698 103.057
Nakit ve nakit benzerleri 524.196 288.874 182.919
Proje, rezerv ve temlik (**) (492.734) (214.698) (103.057)
Nakit akig tablolarinda nakit ve nakit benzerleri 31.462 74.176 79.862

*) 31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla diger nakit ve nakit benzerleri gecelik repo bakiyelerinden
olusmaktadir.

(**)  Grup’un projelerini finanse etmek igin bankalarla yaptigi anlasmalara dair cesitli proje, rezerve ve temlik
hesaplari bulunmaktadir. Bu hesaplar yalnizca anlasmalarin hikim ve kosullarinda belirtilen amaglar icin
kullanilabilir.

Grup’un vadeli mevduatlari, vade tarihleri ve faiz oranlarinin ayrintilari asagida belirtilmistir:

Para birimi Vade Faiz oran1 % 31 Aralik 2020
ABD Dolari Ocak 2021 0,25-2,8 14.681
14.681
Para birimi Vade Faiz oran1 % 31 Aralik 2019
ABD Dolari Ocak 2020 20-2,2 47.522
47.522
Para birimi Vade Faiz oran1 % 31 Aralik 2018
ABD Dolari Ocak 2019 45-4.7 54.930
54.930
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Nakit ve nakit benzerleri (devami)
Grup’un proje, rezerv ve temlik hesaplari ve faiz oranlarinin ayrintilari asagida belirtilmistir:

Para birimi Faiz orani % 31 Aralik 2020
TL 3,0-159 19.228
ABD Dolari 0,05-1,75 437.160
Vadeli mevduatlar 456.388
TL 687
ABD Dolari 35.504
Avro 155
Vadesiz mevduatlar 36.346
Toplam proje, rezerv ve temlik 492.734

Para birimi Faiz orani % 31 Aralik 2019
TL 11,3 149
ABD Dolari 05-1,9 206.958
Avro 0,1 2.625
Vadeli mevduatlar 209.732
TL 924
ABD Dolari 3.639
Avro 403
Vadesiz mevduatlar 4.966
Toplam proje, rezerv ve temlik 214.698

Para birimi Faiz orani % 31 Aralik 2018
TL 9,0 4.358
ABD Dolari 1,0-3,8 57.017
Avro 0,5 6.134
Vadeli mevduatlar 67.509
TL 2.223
ABD Dolari 32.874
Avro 451
Vadesiz mevduatlar 35.548
Toplam proje, rezerv ve temlik 103.057

Grup'un finansal varliklari ve yukumlulikleri icin kur, faiz orani, riskleri ve duyarhlik analizleri dipnot

31'de agiklanmistir.
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal borglanmalar

Banka Kredileri

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla banka kredilerinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Kisa vadeli teminath banka kredileri - - 7.946
Uzun vadeli teminath banka kredilerinin kisa

vadeli kisimlari 598.733 396.017 261.116

Uzun vadeli teminath banka kredileri 3.379.432 2.318.609 1.582.113

Toplam banka kredileri 3.978.165 2.714.626 1.851.175

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla agik olan banka kredilerine iliskin vade ve sartlar asagidaki

gibidir:

T Nominal Faiz Vade Nominal Defter
31 Aralik 2020 Para Birimi Oram % Tarihi degeri degeri
Teminath Banka Kredileri (1) ABD Dolari 5,9 2025 887.842 903.260
Teminath Banka Kredileri (2) ABD Dolari 55-6,8 2025 154.869 158.946
Teminath Banka Kredileri (3) ABD Dolari 4,6 2024 12.049 12.459
Teminath Banka Kredileri (4) ABD Dolari  3,5+degigken faiz 2027 10.995 11.151
Teminath Banka Kredileri (5) ABD Dolari  3,5+degigken faiz 2027 1.130 1.114
Teminatli Banka Kredileri (5) ABD Dolari  3,5+degisken faiz 2027 1.542 1.541
Teminatli Banka Kredileri (5) ABD Dolari  2,0+degisken faiz 2030 55.998 54.691
Teminatli Banka Kredileri (5) Avro 3,0+degisken faiz 2026 6.606 6.655
Teminatli Banka Kredileri (6) Avro 3,0+degisken faiz 2025 3.793 3.806
Teminatli Banka Kredileri (6) Avro 3,0+degisken faiz 2026 5.405 5.492
Teminath Banka Kredileri (4) Avro 3,0+degigken faiz 2026 495 499
Teminath Banka Kredileri (4) Avro 3,0+degigken faiz 2027 1.265 1.281
Teminath Banka Kredileri (7) ABD Dolari  5,35+degisken faiz 2033 332.322 314.537
Teminath Banka Kredileri (7) ABD Dolari  0,90+degisken faiz 2033 1.395.671 1.364.040
Teminath Banka Kredileri (8) ABD Dolari  5,45+degisken faiz 2032 310.694 299.656
Teminath Banka Kredileri (8) ABD Dolari  5,55+degisken faiz 2033 310.694 299.503
Teminatli Banka Kredileri (9) ABD Dolari 6,95 2031 539.581 539.534
Toplam 4.030.951 3.978.165
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal bor¢glanmalar (devami)

A Nominal Faiz Vade Nominal Defter
31 Aralik 2019 Para Birimi Oram % Tarihi degeri degeri
Teminatli Banka Kredileri (1) ABD Dolari 59 2025 862.169 877.429
Teminatli Banka Kredileri (2) ABD Dolari 55-6,8 2025 144.607 148.466
Teminatli Banka Kredileri (1) ABD Dolari 4,6 2024 12.188 12.623
Teminatli Banka Kredileri (3) ABD Dolari  3,5+degisken faiz 2027 10.306 10.960
Teminatli Banka Kredileri (4) ABD Dolari  3,5+degisken faiz 2027 1.055 1.085
Teminath Banka Kredileri (5) ABD Dolari  3,5+degisken faiz 2027 1.426 1.488
Teminath Banka Kredileri (5) ABD Dolari  2,0+degisken faiz 2030 48.383 49.303
Teminath Banka Kredileri (5) Avro 3,0+degisken faiz 2026 5.764 5.822
Teminath Banka Kredileri (6) Avro 3,0+degisken faiz 2025 3.850 3.937
Teminath Banka Kredileri (6) Avro 3,0+degisken faiz 2026 4.655 4,732
Teminath Banka Kredileri (4) Avro 3,0+degisken faiz 2026 432 436
Teminatli Banka Kredileri (4) Avro 3,0+degisken faiz 2027 1.084 1.098
Teminatli Banka Kredileri (7) ABD Dolari  5,35+degisken faiz 2033 288.920 277.250
Teminatli Banka Kredileri (7) ABD Dolari  0,90+degisken faiz 2033 914.391 904.543
Teminatli Banka Kredileri (8) ABD Dolari  5,45+degisken faiz 2032 211.594 207.840
Teminatli Banka Kredileri (8) ABD Dolari  5,55+degisken faiz 2033 211.594 207.614
Toplam 2.722.418 2.714.626

I Nominal Faiz Vade Nominal Defter
31 Aralik 2018 Para Birimi Orani % Tarihi degeri degeri
Teminatli Banka Kredileri (1) ABD Dolari 59 2025 890.837 906.889
Teminatli Banka Kredileri (2) ABD Dolari 55-6,8 2025 145.146 149.020
Teminatli Banka Kredileri (3) ABD Dolari 7,8 2019 7.891 7.946
Teminatli Banka Kredileri (4) ABD Dolari 4,6 2024 12.953 13.438
Teminatli Banka Kredileri (5) ABD Dolari  3,5+degisken faiz 2027 10.375 10.889
Teminath Banka Kredileri (5) ABD Dolar1  3,5+degigken faiz 2027 1.059 1.081
Teminath Banka Kredileri (5) ABD Dolar1  3,5+degigken faiz 2027 1.420 1.466
Teminath Banka Kredileri (5) ABD Dolar1  2,0+degigken faiz 2030 42.850 43.602
Teminath Banka Kredileri (5) Avro 3,0+degigken faiz 2026 6.028 6.102
Teminath Banka Kredileri (6) Avro 3,0+degisken faiz 2025 4.124 4.229
Teminatli Banka Kredileri (6) Avro 3,0+degisken faiz 2026 4.822 4915
Teminatli Banka Kredileri (4) Avro 3,0+degisken faiz 2026 452 459
Teminatli Banka Kredileri (4) Avro 3,0+degisken faiz 2027 1.118 1.136
Teminatli Banka Kredileri (7) ABD Dolari  5,35+degisken faiz 2033 49.012 37.773
Teminatli Banka Kredileri (7) ABD Dolari  0,90+degisken faiz 2033 320.287 312.245
Teminatli Banka Kredileri (8) ABD Dolari  5,45+degisken faiz 2032 177.901 175.003
Teminath Banka Kredileri (8) ABD Dolari  5,55+degisken faiz 2033 177.903 174.982
Toplam 1.854.178 1.851.175
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Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
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Finansal borglanmalar (devami)

(@ Bu kredilere kargilik teminat olarak proje finansmani kapsaminda; borglu HES Sirketleri Elen, Bt Bordo
ve Yeni Doruk firmalarinin sermayesinin %100’Une tekabil eden paylarinin tamami kredi verene
rehnedilmistir. Hisse rehnine ilaveten, krediler asagidaki sekillerde guvenceye alinmistir:

- Elen, Bt Bordro ve Yenidoruk hesaplarinda hesap rehni
- Proje gelirlerinin ve alacaklarinin temliki

- Ticari isletme rehni

- Gayrimenkul Gizerinde I. dereceden ipotek tesisi

- Elektrik Uretim lisansi devir taahhutnamesi

- Ardil alacak devir ve temliki

Ayrica, kredi kapsamindaki bor¢lu sirketler Elen, Bt Bordo ve Yeni Doruk birbirlerine ¢apraz destekleme
garantisi vermiglerdir. Buna ilave olarak, Akfen Holding ve Akfen Yenilenebilir kredi vadesi boyunca
kredinin geri 6denmesini garanti eder..

@ HES Sirketlerin’den HHK ve Kurtal kredilerine kargilik teminat olarak proje finansmani kapsaminda
borclu sirketler HHK ve Kurtal'in sermayelerinin %100’Une tekabll eden paylarinin tamami
rehnedilmigstir. Hisse rehnine ilaveten, krediler asagidaki sekillerde glivenceye alinir:

- HHK ve Kurtal hesaplarinda hesap rehni

- Proje gelirlerinin ve alacaklarinin temliki

- Ticari isletme rehni

- Gayrimenkul Uzerinde |. dereceden ipotek tesisi
- Ardil alacak devir ve temliki

Akfen Holding kredi vadesi boyunca kredinin geri 6denmesini garanti etmektedir. HES sirketlerinden
HHK ve Kurtal'in kredi vadesi boyunca birbirlerine ¢apraz kefaletleri vardir.

® Yesilvadi Elektrik Uretim A.S ve Murel Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S. GES projelerinin finansmani
icin kullaniimistir. Kredinin teminatlari proje gelirlerinin temliki, ipotek ve Akfen Yenilenebilirin kredi
vadesi boyunca garantisinden olugsmaktadir.

@ Yesilvadi Elektrik Uretim A.S. ve Farez Elektrik Uretim San. ve Tic A.S. GES projelerinin ve Solentegre
Enerji Yatinmlan Ticaret A.S. lisanssiz GES projelerinin finansmani icin kullaniimigtir. Kredinin
teminatlari proje gelirlerinin temliki, ipotek ve Akfen Yenilenebilir'in kredi vadesi boyunca garantisinden
olugsmaktadir.

® Solentegre Enerji Yatirmlari Ticaret A.S. lisansli GES projelerinin finansmani igin kullaniimistir.
Kredinin teminatlari proje gelirlerinin temliki, ipotek ve Akfen Yenilenebilirin kredi vadesi boyunca
garantisinden olugmaktadir.

® Glinova Elektrik Uretim San. Ve Ticaret A.S.ve Yesildere Elektrik Uretim A.S. projelerinin finansmani
icin kullaniimistir. Kredinin teminatlari proje gelirlerinin temliki, ipotek ve Akfen Yenilenebilirin kredi
vadesi boyunca garantisinden olugsmaktadir.

() Bu kredilere karsilik teminat olarak proje finansmani kapsaminda; borglu sirketler Derbent, Isider,
Korda ve Kovancrnin sermayelerinin herbirinin %100’Une tekabil eden paylarinin tamami kredi
verenlere rehnedilmistir. Proje finansmani kapsaminda kullanilan ECA kredisi i¢in garanti olarak banka
teminat mektubu verilmistir. Bunlara ilave olarak, borglular tarafindan kreditérlere asagidaki teminatlar
verilmigtir:

- Hesap rehni

- Proje gelirlerinin ve alacaklarinin temliki

- Tasinir rehinleri ve gayrimenkul ipotekleri

- Ardil alacaklarin devir ve temliki,

- Hedging sdzlesmelerinden kaynakli hak ve alacaklarin devri,

(49)



Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tum tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal bor¢glanmalar (devami)

Kredi vadesi boyunca kredi alanlarin birbirine ¢apraz garantérligtd bulunmaktadir. Kredi
so6zlesmesindeki belirli sartlar gerceklesene kadar Akfen Holding ve Akfen Yenilenebilir garantorligi
bulunmaktadir.

®) Bu kredilere kargilik teminat olarak proje finansmani kapsaminda; kredi alanlar olarak Yaysun, MT
Dogal, Omicron, Me-Se, PSI ve IOTA firmalarinin ve Kredi Alanlar ile birlikte krediden faydalanan
lisanssiz Amasya — Tokat firmalarinin sermayesinin %100’lne tekabul eden paylarinin tamami kredi
verenlere rehnedilmistir. Hisse rehnine ilaveten, kredi alanlar tarafindan kreditérlere asagidaki
teminatlar verilmistir:

- Hesap rehni

- Proje gelirlerinin ve alacaklarinin temliki

- Tasinir rehni ve gayrimenkul ipotekleri

- Ardil alacaklarin devir ve temiliki,

- Hedging s6zlesmelerinden kaynakli hak ve alacaklarin devri,

Kredi alanlarin ve lisanssiz proje firmalarinin birbirlerine kredi vadesi suresince ¢apraz garantérligi
bulunmaktadir. Kredi sézlesmesindeki belirli sartlar gergeklesene kadar Akfen Holding ve Akfen
Yenilenebilir garantérligl bulunmaktadir. Ancak, Akfen Holding'in garantorligu lisanssiz projelerde
kredi vadesi suresince bulunmaktadir.

© Bu kredilere karsilik teminat olarak proje finansmani kapsaminda; kredi alan imbat firmasinin
sermayesinin %100’lUne tekabll eden paylarinin tamami kredi verenlere rehnedilmistir. Buna ek olarak
kreditérlere asagidaki teminatlar verilmistir:

- Hesap rehni

- Proje gelirlerinin ve alacaklarinin temliki

- Tasinir rehni ve gayrimenkul ipotekleri

- Ardil alacaklarin devir ve temliki,

Kredi s6zlesmesindeki belirli sartlar gerceklesene kadar Akfen Yenilenebilir garantorligi bulunmaktadir.

Asil vadelere gére Grup’un banka kredilerinin itfa tablolari asagida sunulmustur:

Nominal deger Defter degeri

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahik

2020 2019 2018 2020 2019 2018

1 yildan kisa 444,770 265.386 167.536 598.733 396.017 269.062
1-2 yil arasi 443.639 293.868 187.736 546.584 385.624 260.532
2-3 yil arasi 453.254 299.715 211.498 508.574 354.403 254.091
3-4 yil arasi 458.759 303.470 213.594 470.336 323.963 230.133
5 yil ve sonrasi 2.230.529 1.559.979 1.073.814 1.853.938 1.254.619 837.357
Toplam 4.030.951 2.722.418 1.854.178 3.978.165 2.714.626 1.851.175
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Finansal bor¢glanmalar (devami)
Kiralama islemlerinden borglar

Kiralama iglemlerinden borglarin31 Aralik 2020 ve 2019 (31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir.) donemleri
detaylari asagidaki gibidir:

Kiralama islemlerinden borclar 31 Arahik 31 Aralik
iralama iglemleri (o4 2020 2019
Kisa vadeli kiralama iglemlerinden borglar 6.877 5.767
- Briit kiralama islemlerinden borglar 6.880 5.769

- Kiralama islemlerinden borglarin faizi (-) 3) (2)
Uzun vadeli kiralama iglemlerinden borglar 82.613 54.729
- Briit kiralama iglemlerinden borglar 615.310 428.672

- Kiralama iglemlerinden borglarin faizi (-) (532.697) (373.943)
89.490 60.496

... Nominal Faiz Kisa Uzun

31 Aralik 2020 Para Birimi Oram % vadeli vadeli
Kiralama igslemlerinden borglar TL 16,22 6.877 82.613
... Nominal Faiz Kisa Uzun

31 Arahik 2019 Para Birimi Orani % vadeli vadeli
Kiralama iglemlerinden borglar TL 16,22 5.767 54.729

Asil vadelere gore Grup’un kiralama islemlerinden borglarinin itfa tablolari asagida sunulmustur:

31 Aralik 31 Aralik

2020 2019

1 yildan kisa 6.877 5.767
1-2 yil arasi 5.951 5.195
2-3 yil arasi 5.371 4.443
3-4 yil arasi 7.292 3.800
5 yil ve sonrasi 63.999 41.291
Toplam 89.490 60.496

TFRS 16 standardini Grup 1 Ocak 2019 tarihi itibariyla uygulamaya baslamis olup Grup’un arazi ve
orman izinlerinin gergege uygun deger tespitlerinin bu araziler ve orman izinleri igin 6denecek kira
bedellerinin tahmini nakit akiglarindan disulmesi suretiyle yapilmis olmasindan 6tird, ilgili araziler ve
orman izinleri ile alakali 6denecek kira bedellerinin indirgenmis degerleri faaliyet kiralama borglanmalari
olarak siniflandirmistir.
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Finansal bor¢glanmalar (devami)

Finansal bor¢glanmalarin 31 Aralik 2020,2019,2018 dénemleri icerisindeki hareketleri asagdidaki gibidir:

2020 2019 2018
Dénem bagi itibari ile finansal borglanmalar 2.775.122 1.851.175 937.446
Kullanilan banka kredileri 959.303 772.621 1.001.769
Satin alim yolu ile edinilen krediler 363.182 - -
Yeni finansal kiralamalar 18.288 55.300 -
Odenen banka kredileri (772.545) (179.082) (361.193)
Odenen faiz (246.790) (150.343) (80.182)
Kiralama s6zlesmelerinden kaynaklanan borg
o6demelerine iliskin nakit ¢ikislari (4.775) (3.226) -
Tahakkuk 217.249 153.975 63.502
Kur farki gideri(*) 758.622 274.702 289.833
Doénem sonu itibari ile finansal borglanmalar 4.067.656 2.775.122 1.851.175

*) 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla : 271.593 TL tutarinda finansal riskten korunma muhasebesine iliskin geri
cekilen tutar bulunmaktadir. (31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).

Ticari ve diger alacaklar

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla Grup’un ticari alacaklari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 100.914 51.074 32.668
Supheli ticari alacaklar 4.442 3.935 1.328
Supheli ticari alacaklar karsiligi(-) (4.442) (3.935) (1.328)
Kisa vadeli ticari alacaklar 100.914 51.074 32.668

31 Aralik 2020, 2018, 2018 tarihleri itibariyla sona eren yillara ait sipheli alacaklar karsihdi hareketleri
asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Acihis bakiyesi 3.935 1.328 952
Dénem icinde ayrilan karsilik 507 2.607 376
Kapanig bakiyesi 4.442 3.935 1.328
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 3.616 3.648 4.388
Uzun vadeli ticari alacaklar 3.616 3.648 4.388
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Ticari ve diger alacaklar (devami)

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla vadesi gegmis iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklarinin
vade dagilimi ve deger dusukligu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Vadesi Gizerinden 0-3 ay ge¢gmis - - -
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gecmis - - -
Vadesi lzerinden 1-5 yil gegmis 4.442 3.935 1.328
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - - -
Toplam vadesi ge¢mis alacaklar 4.442 3.935 1.328
Toplam ayrilan karsiliklar (4.442) (3.935) (1.328)

Sirket'in finansal varliklari ve yikiamildlikleri icin kur, faiz orani, riskleri ve duyarlilik analizleri dipnot
31'de agiklanmistir.

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla Grup’un diger alacaklari asagdidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Diger ticari olmayan alacaklar 2.541 2.174 653
Verilen depozito ve teminatlar 23 23 23
Kisa vadeli diger alacaklar 2.564 2.197 676
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Diger ticari olmayan alacaklar 2.966 2.700 2.350
Verilen depozito ve teminatlar 3.865 2.332 1.800
Uzun vadeli diger alacaklar 6.831 5.032 4.150
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Ticari ve diger borglar

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla Grup’un ticari bor¢lari agagdidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

!Iigkili olmayan taraflara ticari borglar 116.631 280.732 93.511
lliskili taraflara ticari borglar (Not:29) 10.744 5.635 7.506
Kisa vadeli ticari borglar 127.375 286.367 101.017

Grup’un borglarina iligkin kur ve likidite riski dipnot 31°de aciklanmistir.

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla Grup’un diger borglari asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Odenecek vergi ve fonlar 7.781 463 5.474
Diger ticari olmayan borglar 9 10 10
Kisa vadeli diger borglar 7.790 473 5.484
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

iligkili taraflara diger borglar(*) (Not:29) 233.559 199.399 147.312
Alinan depozito ve teminatlar 90 86 3.224
Diger ticari olmayan borglar 95 96 44
Uzun vadeli diger borglar 233.744 199.581 150.580

(*)  31.12.2020 tarihi itibariyla Grup’'un Ortaklar Sézlesmesi geregince cesitli istisnai durumlar
haricinde Akfen Holding’e olan borg¢larini belirli bir vade icerisinde 6deme yukumluligu yoktur.
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Maddi duran varliklar

31 Aralik 2020 itibariyla maddi duran varlik ve iligkili birikmis amortisman hareketleri asagida
sunulmustur:

Yeniden
Satin alim Degerleme
yoluyla Yeniden Deger
31 Aralik | edinilen Degerleme Diisiikltigu 31 Aralik
2019 | llaveler varliklar(*)  Fonu(***) **) Cikiglar 2020
Maliyet:
Arsa 3.613 500 1.340 - - - 5.453
Binalar 359.518 | 17.855 7.903 - - - 385.276
Makine ve cihazlar 2.704.326 | 134.831 699.466 3.591.426 (46.653) (35.028) 7.048.368
Tasitlar 44 1.015 77 - - - 1.136
Doseme ve demirbaglar 3.011 1.606 234 - - 4) 4.847
Ozel maliyetler 2.582 a7 757 - - - 3.386
Yapilmakta olan yatirimlar 7.723 | 67.998 (72.394) - - - 3.327
Toplam 3.080.817 | 223.852 637.383  3.591.426 (46.653) (35.032) 7.451.793
Birikmig amortisman:
Binalar 28.954 9.111 497 - - - 38.562
Makine ve cihazlar 294.681 | 180.316 69.490 - - (4.403) 540.084
Tagitlar 20 102 50 - - - 172
Doseme ve demirbaglar 1.495 563 228 - - (1) 2.285
Ozel maliyetler 1.089 564 138 - - - 1.791
Toplam 326.239 | 190.656 70.403 - - (4409 582.894
Net defter degeri 2.754.578 | 33.196 566.980 3.591.426 (46.653) (30.628) 6.868.899
(*) Not 3

(**) Not 25.2
(***) Not 19

1 Ocak 2020 ve 31 Aralik 2020 tarihleri arasindaki dénemde amortisman gideri sirayla 189.844 TL
satiglarin maliyeti, 812 TL genel yOnetim giderleri icerisinde gosterilmistir.

1 Ocak 2020 ve 31 Aralik 2020 tarihleri arasinda maddi duran varliklar Gzerinde aktiflestiriimis
bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu santrallere iligskin deger hiyerarsisi 3. Seviye’dir.

Maddi duran varliklar Gzerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler dipnot 6 ve dipnot 14'te sunulmustur.
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Maddi duran varliklar (devami)

31 Aralik 2019 itibariyla maddi duran varlik ve iligkili birikmis amortisman hareketleri asagida
sunulmustur:

31 Aralik ) 31 Aralik
2018 llaveler  Transferler(*) Cikiglar 2019
Maliyet:
Arsa 3.613 - - - 3.613
Binalar 187.025 221 172.272 - 359.518
Makine ve cihazlar 1.313.287 2.425 1.397.298 (8.684) 2.704.326
Tasitlar 19 25 - - 44
Déseme ve demirbaslar 2.136 875 - - 3.011
Ozel maliyetler 2.563 19 - - 2.582
Yapilmakta olan yatirimlar 570.448 1.051.743 (1.614.468) - 7.723
Toplam 2.079.091 1.055.308 (44.898) (8.684) 3.080.817
Birikmig amortisman:
Binalar 22.725 6.229 - - 28.954
Makine ve cihazlar 188.913 107.239 - (1.471) 294.681
Tasitlar 19 1 - - 20
Déseme ve demirbaglar 1.157 338 - - 1.495
Ozel maliyetler 583 506 - - 1.089
Toplam 213.397 114.313 - (1.471) 326.239
Net defter degeri 1.865.694 940.995 (44.898) (7.213) 2.754.578
* Kuzeybatu RES portféyinin finansal kapanisinin ardindan belirli kosullarin yerine getirilmesinden sonra saticiya

11.500.000 ABD Dolari ek 6deme yapilmistir. Bu tutar RES’ler faaliyete gecene kadar yapilmakta olan yatirimlar altinda
raporlanmistir. Tim RES projeleri 2019 sonu itibariyla faaliyette oldugundan dolayi, s6z konusu tutarlar proje lisans
déneminin sonunda itfa edilecek sekilde maddi olmayan duran varliklar altinda gésterilmistir.

1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki dénemde amortisman gideri sirayla 113.549 TL
satiglarin maliyeti, 764 TL genel ydnetim giderleri icerisinde gdsterilmistir.

1 Ocak 2019 ve 31 Aralik 2019 tarihleri arasindaki donemde maddi duran varliklar (zerinde
aktiflestiriimis bor¢lanma maliyeti 14.991 TL’dir.

Maddi duran varliklar izerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler dipnot 6 ve dipnot 14'te sunulmustur.
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Maddi duran varlklar (devami)

31 Aralik 2018 itibariyla maddi duran varlik ve iligkili birikmis amortisman hareketleri asagida
sunulmustur:

31 Aralik ilaveler Transferler Deger 31 Aralik
2017 diigikligi (*) 2018
Maliyet:
Arsa 5.713 53 (2.153) - 3.613
Binalar 181.979 2 5.044 - 187.025
Makine ve cihazlar 896.306 4.501 412.480 - 1.313.287
Tasitlar 19 - - - 19
Déseme ve demirbaslar 1.811 325 - - 2.136
Ozel maliyetler 2.543 20 - - 2.563
Yapilmakta olan yatirimlar 176.916 812.509 (415.371) (3.606) 570.448
Toplam 1.265.287 817.410 - (3.606) 2.079.091
Birikmig amortisman:
Binalar 18.250 4.475 - - 22.725
Makine ve cihazlar 137.370 51.543 - - 188.913
Tasitlar 19 - - - 19
Déseme ve demirbaslar 863 294 - - 1.157
Ozel maliyetler 77 506 - - 583
Toplam 156.579 56.818 - - 213.397
Net defter degeri 1.108.708 760.592 - (3.606) 1.865.694

(*) 2018 igerisinde Akfen Yenilenebilir ile birlesen riizgar ve gunes sirketlerinin yaptiklar yatirrm harcamalarinin giderlestiriimesidir.

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yilda amortisman giderleri sirayla 56.038 TL satiglarin maliyeti, 780
TL genel yonetim giderleri igerisinde gosterilmistir.

1 Ocak 2018 ve 31 Aralik 2018 tarihleri arsasindaki dénemde itibariyla maddi duran varliklar Gzerinde
aktiflestirilmis bor¢lanma maliyeti 2.144 TL'dir.

Maddi duran varliklar zerinde bulunan teminat, rehin ve ipotekler dipnot 6 ve dipnot 14'te sunulmustur.
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Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklarin ve birikmis itfa paylarinin 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil igindeki
hareketleri asagida sunulmustur:

Satin alim
yoluyla
31 Aralik edinilen 31 Aralik
2019 ilaveler varlklar (*)  Gikiglar 2020
Maliyet:
Haklar 464.815 2.222 5 - 467.042
Serefiye (Not 3) - 42.463 - - 42.463
Diger maddi olmayan duran varliklar 26.948 147 701 - 27.796
Toplam 491.763  44.832 706 - 537.301
Birikmig itfa payr:
Haklar 29.168 10.532 1 - 39.701
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.546 638 28 - 3.212
Toplam 31.714 11.170 29 - 42.913
Net defter degeri 460.049 33.662 677 - 494,388

(*) Not 3

Maddi olmayan duran varlik tablosundaki cari yil amortisman giderlerinin tamami satislarin maliyeti
icerisinde gosterilmistir.

Maddi olmayan duran varliklarin ve birikmis itfa paylarinin 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren yil icindeki
hareketleri asagida sunulmustur:

31 Aralik Transferler 31 Aralik
2018 llaveler *) Cikiglar 2019

Maliyet:
Haklar 419.917 - 44.898 - 464.815
Diger maddi olmayan duran varliklar 41.846 34 - (14.932) 26.948
Toplam 461.763 34 44.898  (14.932) 491.763
Birikmig itfa pay:
Haklar 20.041 9.127 - - 29.168
Diger maddi olmayan duran varliklar 2.467 626 - (547) 2.546
Toplam 22.508 9.753 - (547) 31.714
Net defter degeri 439.255  (9.719) 44.898  (14.385) 460.049
(*) Not:9

Maddi olmayan duran varlk tablosundaki cari yil amortisman giderlerinin tamami satiglarin maliyeti
icerisinde gosterilmistir.
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Maddi olmayan duran varlklar (devami)

Maddi olmayan duran varliklarin ve birikmis itfa paylarinin 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil igindeki
hareketleri asagida sunulmustur:

31 Aralik ] Deger 31 Aralik
2017 llaveler Disiuklagi (*) 2018
Maliyet:
Haklar 243.190 180.101 (3.374) 419.917
Diger maddi olmayan duran varliklar 32.965 8.881 - 41.846
Toplam 276.155 188.982 (3.374) 461.763
Birikmig itfa payu:
Haklar 15.031 5.648 (638) 20.041
Diger maddi olmayan duran varliklar 1.684 783 - 2.467
Toplam 16.715 6.431 (638) 22.508
Net defter degeri 259.440 182.551 (2.736) 439.255

(*)Gatak HES projesinin lisans degerinin giderlestiriimesidir.

Maddi olmayan duran varlik tablosundaki cari yil amortisman giderlerinin tamami satiglarin maliyeti
icerisinde gosterilmistir.

Kullanim hakki varhiklari

1 Ocak 31 Aralik
2020 Girigler Cikiglar 2020
Maliyet
Arsa(*) 55.300 18.288 - 73.588
Toplam 55.300 18.288 - 73.588
Birikmisg itfa payi
Arsa(*) 1.410 2.324 - 3.734
Toplam 1.410 2.324 - 3.734
Net defter degeri 53.890 15.964 - 69.854
1 Ocak 31 Aralik
2019 Girigler Cikiglar 2019
Maliyet
Arsa(*) 55.300 - - 55.300
Toplam 55.300 - - 55.300
Birikmig itfa payi
Arsa(*) - 1.410 - 1.410
Toplam - 1.410 - 1.410
Net defter degeri 55.300 (1.410) - 53.890

(*) Arazi kirasi ve orman izinlerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yil icerisindeki 2.324 TL (31 Aralik 2019: 1.410 TL, 31 Aralik 2018:
Bulunmamaktadir) tutarindaki ddnem amortisman gideri satiglarin maliyeti igerisinde gdsterilmistir.
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Devlet Tegvik ve Yardimlari

HES projeleri kapsaminda yapilacak yatirimlar igin, Grup’un cesitli belgeler araciligiyla elde etmis
bulundugu, KDV istisnasi ve gimrik vergisi muafiyeti seklinde yatirim tesvikleri bulunmaktadir.

Ayrica, 25 Haziran 2016 tarih 28329 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Yatinmlarda Devlet Yardimlari
Hakkinda Kararin Uygulanmasina iligkin Teblig (Teblig No: 2012/1)’de Degisiklik Yapiimasina Dair Tebli§
(No: 2016/2)” ile birlikte yurtdisindan ithal edilecek olan gines panelleri tesvik ve KDV istisnasi
kapsamindan ¢ikartiimistir. GES projelerimizden Teblig’in yayinladidi tarihnten énce KDV istisnasi ve
yatirnm tesvikine basvurmamis veya almamis olan projelerimiz igin yurt disindan ithal edilecek Glnes
panelleri KDV istisnasi ve guimrik vergisi muafiyetinden yararlanamamaktadir.

Karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla calisanlara saglanan faydalar asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

izin yukamliltga karsihd - kisa vadeli 1.918 2.094 1.591
Kidem tazminat karsiligi - uzun vadeli 5.443 4.662 2.726
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kargiliklar 7.361 6.756 4,317

Grup, mevcut sosyal mevzuata uygun olarak, Grup ile bir yillik hizmet suresini tamamlayan ve emeklilik
dolayisiyla veya istifa ve kot davranis digindaki nedenlerle istihdami sona eren her galisan igin birikmig
tazminat 6demekle yukumludir. Grup, isten ayrilan ve kidem tazminati almaya hak kazanan personele
dair deneyimlerini kullanmasindan kaynaklanan ve devlet tahvillerinin finansal pozisyon tarihinin beyan
edildigi tarihteki piyasa getirisini kullanarak iskonto uygulanan faktérlere dayanarak bir yOkimlalugu
yansitmaktadir. Kidem tazminati karsihdi, Grup’un galisanlarinin emekli olmasi durumunda gelecekteki
tahmini muhtemel yakidmiluligunin buginki degeri tahmin edilerek hesaplanmistir.

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, izin yukimluligi hareketler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Dénem basgi bakiye 2.094 1.591 937
Cari donemdeki (azalig)/artis (93) 636 689
Ddénem iginde édenen (83) (134) (35)
Doénem sonu bakiye 1.918 2.094 1.591

31 Aralik 2020, 2019 ve 2018 tarihleri itibariyla, kidem tazminat karsihdi hareketleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Dénem basgi bakiye 4.662 2.726 1.597
Faiz maliyeti 606 326 468
Hizmet maliyeti (520) 1.378 281
Doénem iginde 6denen (217) (23) (239)
Aktleryal (kazang)/ kayip 912 254 620
Doénem sonu bakiye 5.443 4.662 2.726
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13. Karsiliklar

13.1 Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar (devami)

TFRS, isletmenin ylkimlultklerinin tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktlieryal degerleme
yontemlerinin gelistiriimesini gerektirir. Buna goére toplam ylkumliligin hesaplanmasinda asagidaki
aktiieryal varsayimlar kullaniimistir. ilgili oranlar konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklarin agirlikli
ortalama aktiieryal varsayimlari dikkate alinarak sunulmustur.

31 Aralik 2020,2019 ve 2018 itibariyla 6nemli varsayimlar igin duyarlilik analizi asagdidaki gibidir:

Kidem tazminati yiikimliliigii Gizerindeki etki

Kidem Tazminati Yakuamliilagi igin 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Varsayimlar 2020 2019 2018
Enflasyon degigimi
1% artis (623) (595) (341)
1% azalis 529 500 500
Faiz degisimi
1% artis 506 482 482
1% azalis (602) (580) (580)
13.2 Diger karsiliklar
31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla diger karsiliklar agagidaki gibidir:
31 Arahlik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Diger kisa vadeli kargiliklar (*) 60.034 50.216 42.604
Diger uzun vadeli karsihklar 30.472 90.311 186.598
Diger uzun vadeli kargiliklar(*) 29.452 89.486 139.702
Dava karsgiliklari 1.020 825 46.896
Diger karsiliklar 90.506 140.527 229.202

ligili lisansh GES firmalarinin ilk {initesinin gegici kabuliiniin yapildigi tarihi izleyen ilk Ocak ayindan baslamak tzere 3 yil
icerisinde ilgili yillarin Gretim miktarlar Gzerinden belirlenen oranlarla hesaplanarak, Turkiye Elektrik lletim A.S. (“Teiag”)a
6denecek olan katki payi tutarlarinin karsiigidir.

)

Dava karsiliklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Dénem basgi bakiye 825 46.896 32.048
ilaveler 195 90 14.848
Transferler (*) - (46.161) -
Dénem sonu bakiye 1.020 825 46.896

* Grup, hasilatin bir kismini imzalanmis hisse devir s6zlesmeleri kapsaminda degisken hisse alim bedeli
olarak her yil belirli HES proje sirketlerinin énceki hissedarlarina devretmek durumundadir; ancak bu bedel,
rakam ve bilgilerin yanhis beyan edildigi iddiasiyla 6denmemistir ve konu mahkemeye tasinmis olup dava
sturmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup taraflardan biri ile anlasmis olup 5.7 milyon ABD Dolari
Akfen Holding tarafindan davaci tarafa édenmistir. Akfen Holding, EBRD ve IFC ile 2016 yilinda imzalanan
hisse devir s6zlesmesine gore kefil durumda bulundugundan, 23.451 TL ortaklarin ilave sermaye katkilarina
transfer edilmistir. 14.381 TL tutarindaki karsilik tutari maddi olmayan duran varliklardan ters ¢evrilmis ve

8.329 TL tutarindaki kisim ise diger faaliyet gelirleri altinda gdsterilmistir.
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Kosullu varlik ve yiikiimluliikler

Grup tarafindan verilen Teminat/Rehin/ipotekler

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla Grup’un teminat/rehin/ipotek pozisyonuna iligkin tablolari

asagidaki gibidir:

Grup tarafindan verilen TRI'ler

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

A.Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu TRT'lerin

9.198.450 6.810.405 6.066.889
Toplam Tutari
B.Tam Konsolidasyon Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermig Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutar 102 26 26
C.Olagan Ticari Faaliyetlerinin Yurutulmesi Amaciyla - - -
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amaciyla Vermis
Oldugu TRi’lerin Toplam Tutari - - -
D.Diger Verilen TRI'lerin Toplam Tutar! - - -
i. Ana Ortak Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin Toplam
Tutari - - -
ii. B ve C maddeleri Kapsamina Girmeyen
Diger Grup Sirketleri Lehine Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar - - -
iii. C Maddesi Kapsamina Girmeyen 3. kisiler Lehine
Vermig Oldugu TRI'lerin Toplam Tutar! - - -
Toplam 9.198.552 6.810.431 6.066.915

Grup’un verdigi TRI’lerin yabanci para cinsinden dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 (*)

31 Aralik 2019 (*)

31 Aralik 2018 (*)

ABD ABD ABD

TL Dolari Avro TL Dolari Avro TL Dolari Avro
Grup'un kendi tizel
kisiligi adina verilen
TRI 257.934 8.876.560 63.956 301.685 6.461.501 47.219 301.503 5.722.587 42.799
Ortakliklar lehine
vermis oldugu TRI 102 - - - - 26 - -
Toplam 258.036 8.876.560 63.956 301.711 6.461.501 47.219 301.529 5.722.587 42.799

(*) Tum tutarlar TL karsiligi olarak ifade edilmisgtir.

Yukaridaki TRI tablosu; Grup’un olagan ticari faaliyetleri kapsaminda cesitli kurum ve kuruluslara
(EPDK, TEIAS, elektrik dagitim sirketleri, kamu kurumlari) vermis oldugu banka teminat mektuplarindan
ve Dipnot 6’'da detaylar agiklanmis olan kredilerin teminatini olusturan rehin ve ipoteklerden
olusmaktadir. Bu kapsamda, 31.12.2020 itibariyla verilmis olan; banka teminat mektuplarinin toplam
tutar 122.960 TL (31.12.2019: 166.636 TL, 31.12.2018: 166.453 TL), rehin ve ipoteklerin toplam tutari
9.075.592 TL (31.12.2019: 6.643.795 TL, 31.12.2018: 5.900.462 TL)

Grup’un vermis oldugu diger verilen TRi’lerin toplam tutarinin Grup’un ézkaynaklarina orani 31.12.2020
tarihi itibariyla %0’dir (31.12.2019: %0, 31.12.2018: %0).

Alinan teminatlar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018

Para birimi TL karsihgi TL karsihigi TL karsihgr
Alinan teminat mektuplari (*) ABD dolari 244.929 462.587 353.991
Alinan teminat mektuplari (*) Avro 89.848 5.845 5.524
Alinan teminat mektuplari (*) TL 2.156 3.996 328
Toplam 336.933 472.429 359.843

(*) Alinan teminat mektuplari, tedarikgilerden alinacak hizmetlerin saglanmama riskine karsi alinan teminatlardir.
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Pesin 6denmis giderler

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihi itibariyla kisa ve uzun vadeli pesin 6denmis giderler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Pesin 6denmis giderler (*) 19.948 15.451 7.633
Verilen avanslar 1.227 11.279 1.159
Personel ve is avanslari 323 208 267
Kisa vadeli pesin 6denmis giderler 21.498 26.938 9.059
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Verilen avanslar 941 16.565 139.164
Pesin 6denmis giderler (*) 81.688 91.917 105.474
Uzun vadeli pegin édenmig giderler 82.629 108.482 244.638

(*) Kredi sigorta giderlerinden olugsmaktadir.
Miisteri s6zlesmelerinden dogan yiikiimliiliikler

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihi itibariyla musteri s6zlesmelerinden dogan yukumlalikler asagidaki
gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Satiglardan dogan sézlesme yukumlalukleri 33.747 26.622 13.197
Miisteri sdzlegsmelerinden dogan yiikimlilikler 33.747 26.622 13.197

Diger dénen ve duran varlklar

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihi itibariyla diger dénen ve duran varliklar asagdidaki gibidir:

31 Arahlik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Devreden KDV (*) 11.517 34.096 36.016

Diger 448 448 454

_Diger dénen varliklar 11.965 34.544 36.470

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Devreden KDV (*) 38.406 53.324 62.837

Diger duran varliklar 38.406 53.324 62.837
*) KDV alacaklari gergeklestirilen yatinmlardan dolay! Gstlenilen KDV ile iligkilidir. lgili firmalar faaliyete yeni baglamis veya

yatinm asamasinda olduklarindan, bu KDV alacaklarini mahsup edebilecekleri tutarda KDV borglari bulunmaktadir.
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Tiirev araglar

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihi itibariyla tlrev araglardan kaynaklanan yukumlalUkler asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Tlrev araglarindan kaynaklanan yukuamlGluk 290.396 163.172 68.716

Tiirev finansal araglar 290.396 163.172 68.716
Grup’un tirev finansal araglari faiz takasi sozlesmelerinden kaynaklanmaktadir. Faiz takasi

sdzlesmelerine ilisin agiklamalar asagidaki gibidir;

Orijinal

31 Aralik 2020 sozlesme
Para Birimi Vade Tarihi degeri Yukumlilik
Tarev yakumlulik-faiz takasi ABD Dolari 20 Haziran 2033 1.211.099 214.793
Tarev yakumlulik-faiz takasi ABD Dolari 14 Aralik 2033 443.847 75.603
Tiirev finansal araglar 290.396

Orijinal

31 Aralik 2019 sozlesme
Para Birimi Vade Tarihi degeri Yukiimlilik
Tarev yukimlUluk-faiz takasi ABD Dolari 20 Haziran 2033 510.614 120.024
Tarev yukimlilik-faiz takasi ABD Dolari 14 Aralik 2033 356.593 43.148
Turev finansal araglar 163.172

Orijinal

31 Aralik 2018 sozlegsme
Para Birimi Vade Tarihi degeri _Yukuamlialiuk
Tarev yukimlilik-faiz takasi ABD Dolari 20 Haziran 2033 310.968 50.542
Tarev yukimlilik-faiz takasi ABD Dolari 14 Aralik 2033 298.793 18.174
Tirev finansal araglar 68.716

Turev aracglardan kaynaklanan yukumlulik, faiz takas islemi niteliginde olup, ilk s6zlesme tarihindeki
gercege uygun degerden kayda alinir ve ilk muhasebelestirme isleminin ardindan her raporlama dénemi

sonunda gergege uygun degerden Slgilliirler
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Sermaye, Yedekler Diger Ozkaynak Kalemleri

Sermaye

31 Aralik 2020,2019,2018 itibariyla Grup’un hissedarlari ve sermaye yapisi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Pay (%) TL Pay (%) TL Pay (%) TL
Akfen 66,91 679.797 66,13 634.500 68,04 634.500
EBRD 17,10 173.780 16,93 162.455 15,98 149.045
IFC 15,99 162.455 16,93 162.455 15,98 149.045
Odenmis sermaye 100 1.016.032 100 959.410 100 932.590

Sirket’in onaylanmis ve ¢ikariimis sermayesi her biri 1 TL kayitli nominal bedeldeki 1.016.032 (31 Aralk
2019: 959.410, 31 Aralik 2018: 932.590) adet hisseden olusmaktadir. S6z konusu sermayenin tamami
6denmistir.

Paylara iliskin Primler

EBRD ve IFC'nin gergeklestirdikleri sermaye artiglari sonrasinda Akfen Yenilenebilirin hisselerinin
nominal fiyati ile satis fiyati arasindaki farktan olugsmakta olup, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla 543.211
TL'dir (31 Aralik 2019: 447.478 TL, 31 Aralik 2019: 404.750 TL)

Pay Sahiplerinin ilave Sermaye Katkilari

Grup, hasilatin bir kismini imzalanmig hisse devir s6zlesmeleri kapsaminda degdisken hisse alim bedeli
olarak her yil belirli HES proje sirketlerinin dnceki hissedarlarina devretmek durumundadir; ancak bu
bedel, rakam ve bilgilerin yanlis beyan edildidi iddiasiyla 6denmemistir ve konu mahkemeye tasinmis
olup dava surmektedir. 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup davacilardan biri ile anlagsmis olup 5.7 milyon
ABD Dolari Akfen tarafindan davaci tarafa 6denmistir. Akfen, EBRD ve IFC ile 2016 yilinda imzalanan
hisse devir stzlesmesine gore kefil durumda bulundugundan ve bahsi gegen bedel Grup adina Grup’un
ana hissedari tarafindan 6dendigdi igin, 23.451 TL ortaklarin ilave sermaye katkilarina transfer edilmistir.

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Turk Ticaret Kanunu’na gore genel kanuni yedek akce, Sirket'in 6denmis sermayesinin %20’sine
ulasincaya kadar, yillik karin %5’i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine ylizde bes
oraninda kar payl 6dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10’u
oraninda ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya c¢ikariimig
sermayenin yarisini agsmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatiimasina, iglerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin dniine gegcmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverigli dnlemler
alinmasi i¢in kullanilabilir.Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri 31 Aralik 2020 itibariyla 20.995
TL'dir (31 Aralik 2019:20.995 TL ve 31 Aralik 2018:4.114 TL).

Maddi duran varlik yeniden degerleme artiglari

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle Grup, tim santrallerini yeniden degerlemeye tabi tutmus ve yeniden
degerlenmesi sonucunda olusan deger artisini, konsolide finansal tablolara yansitmistir. Yeniden
degerleme deger artisi ertelenmis vergi etkisinden arindiriimis tutan 2.873.141 TL'dir.

Riskten korunma kayiplari

Grup 1 Temmuz 2020 tarihinden itibaren TMS 39 kapsaminda belirtilen uygulama yéntemlerinden
muhasebe politikasi olarak finansal riskten korunma muhasebesini (nakit akis riskinde korunma)
uygulamaya baslamis olup, 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila ait diger kapsamli gelir tablosunda
271.593 TL tutarinda nakit akis riskinden korunmaya iliskin diger kapsamli gider muhasebelestirmistir
(31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018: Bulunmamaktadir).
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20. Hasilat

31 Aralik 2020, 2019,2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un satis gelirlerinin analizi asagidaki sekildedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

HES 297.335 282.800 186.312
GES 171.695 122.544 40.519
RES 553.366 95.177 -
Toptan - 1.037 17.425
Diger (*) 11.571 11.824 9.015
Eliminasyonlar(-) (10.712) (11.154) (8.473)
Toplam 1.023.255 502.228 244.798

(*)31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla, Akfen Yenilenebilirin biinyesinde bulundurdugu sirketlere ait katlanmis oldugu
maliyetler ile ilgili yansitma gelirlerini icermektedir.

21. Satiglarin maliyeti
31 Aralik 2020,2019,2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un satis maliyetlerinin analizi agagidaki

sekildedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Amortisman ve itfa payi giderleri 203.338 124.712 62.469
RES katki payi gideri 65.218 27.048 -
Bakim ve onarim giderleri 46.623 10.883 3.458
Sistem kullanim bedeli 39.090 19.261 11.305
Personel giderleri 20.949 18.754 14.577
Sigorta giderleri 15.460 15.500 9.312
Vergi resim ve harclar 9.666 3.208 3.808
Danigsmanlik giderleri 7.287 5.074 1.977
Arag giderleri 1.513 1.593 1.357
Personel tagsima servis giderleri 1.603 1.160 868
Elektrik giderleri 1.178 472 15.019
Diger 6.832 4.853 3.362
Toplam 418.757 232.518 127.512

22. Genel yonetim giderleri

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un genel yonetim giderlerinin analizi asagidaki

sekildedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Personel giderleri 12.451 16.012 9.894
Danismanlik giderleri 3.701 3.722 1.845
Destek hizmetleri giderleri 2.829 2.502 2.352
Kira giderleri 1.081 946 799
Ofis giderleri 988 950 861
Amortisman ve itfa pay giderleri 812 764 780
Yardim ve bagislar 759 2.728 1.052
Vergi, resim ve harg giderleri 683 752 861
Reklam giderleri 395 620 530
Seyahat giderleri 258 945 1.104
Temsil agirlama giderleri 142 352 219
Diger 1.203 1.740 1.353
Toplam 25.302 32.033 21.650
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23. Niteliklerine gore giderler

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Amortisman ve itfa payi giderleri 204.150 125.476 63.249
RES katki pay! gideri 65.218 27.048 -
Bakim ve onarim giderleri 46.623 10.883 3.458
Sistem kullanim bedeli 39.090 19.261 11.305
Personel giderleri 33.400 34.766 24.472
Sigorta giderleri 15.460 15.500 9.312
Danismanlik giderleri 10.988 8.795 3.821
Vergi resim ve harclar 10.349 3.960 4.669
Destek hizmetleri giderleri 2.829 2.502 2.352
Arag giderleri 1.513 1.593 1.357
Personel tagima servis giderleri 1.603 1.160 868
Elektrik giderleri 1.178 472 15.019
Kira giderleri 1.081 946 799
Ofis giderleri 988 950 861
Yardim ve bagislar 759 2.728 1.052
Reklam giderleri 395 620 530
Seyahat giderleri 258 945 1.104
Temsil agirlama giderleri 142 352 219
Diger 8.035 6.595 4.715
Toplam 444.059 264.552 149.162

24. Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderler

24.1 Esas faaliyetlerden diger gelirler
31 Aralk 2020,2019,2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un dider faaliyet gelirleri analizi asagidaki

sekildedir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sigorta tazmin gelirleri 13.015 746 11.709
Soézlesme gecikme bedeli 8.528 - -
Ticari alacak ve borcun kur farki geliri, net - - 31.304
Diger (**) 5.146 9.009 483
_Diger gelirler 26.689 9.755 43.496

**) 31 Aralik 2019 tarihi itibanyla kargilk tutarinin kaldinimasiyla gelir yazilan 8.329 TL diger giderler icerisinde gdsterilmistir
(Not: 13).

24.2 Esas faaliyetlerden diger giderler
31 Aralik 2020,2019,2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un diger faaliyet gelirleri analizi agagidaki

sekildedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sigorta giderleri 13.949 - -
Alacak karsiligi gideri 423 3.434 -
Mahkeme giderleri - 13.384 -
Ticari alacak ve borcun kur farki gideri, net 66.003 295 -
Diger giderler 620 188 1.004
Diger giderler 80.995 17.301 1.004
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25. Yatirim faaliyetlerinden gelirler ve giderler

25.1 Yatirnim faaliyetlerinden gelirler

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un yatirim faaliyetleri gelirleri analizi agagidaki

sekildedir:
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
istirak satis kari - 877 -
Maddi duran varlik satis kari 707 395 -
Yatirim faaliyetlerinden gelirler 707 1.272 -

25.2 Yatinm faaliyetlerinden giderler
31 Aralik 2020,2019,2018 tarihinde sona eren yilda Grup’un yatirim faaliyetleri giderleri analizi agagidaki

sekildedir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Maddi duran varlik satis zarari 17.428 1.523 -
Maddi duran varhklarda deger disukliagu 46.653 - 3.606

Maddi olmayan duran varliklarda deger
disiklugi - - 2.735
Yatirnim faaliyetlerinden giderler 64.081 1.523 6.341

26. Finansal gelirler ve giderler

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihinde sona eren yilda net finansman maliyeti asagidakilerden
olusmaktadir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Faiz geliri 3.809 3.314 6.580
Reeskont faizi geliri, net - 1.583 1.635
Diger - 74 8
Finansal gelirler 3.809 4.971 8.223
Kur farki zarari, net (380.309) (232.456) (262.940)
Faiz giderleri (258.980) (169.095) (118.126)
Reeskont faiz giderleri, net (5.944) - -
Turev iglemlerden kayip (127.224) (94.456) (68.716)
Teminat mektubu ve kredi komisyonu (49.241) (29.273) (26.366)
Kiralama iglemlerinden faiz giderleri (15.452) (8.421) -
Diger (765) (415) (1.562)
Finansal giderler (837.915) (534.116) (477.710)
Finansal gelirler/ giderler, net (834.106) (529.145) (469.487)
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27. Vergi varlik ve yukumliilukleri
27.1 Vergi geliri/(gideri)

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihlerinde sona eren yila ait vergi giderinin detayi asagdidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Dénem vergi gideri (194) (13.546) (4.626)
Ertelenmis vergi geliri 68.737 61.120 27.164
Toplam vergi geliri 68.543 47.574 22.538

27.2 Do6nem kan vergi yukiimlualugu

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihlerinde sona eren yillara ait toplam vergi karsilidi ile yasal vergi oraninin
vergi 6ncesi kar/(zarar) rakamina garpiimasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
2020 % 2019 % 2018 %
Dénem zarari (304.046) (251.690) (315.162)
Toplam dénem vergi geliri 68.543 47.574 22.538
Vergi 6ncesi zarar (372.589) (299.264) (337.700)
Yasal oran kullanilarak hesaplanan vergi geliri 81.970 22 65.838 22 74.294 22
Kalici farka yol agan aktiflestiriimis giderler (45.619) - (4.573)
Finansal riskten korunma muhasebesinin etkisi 54.319 - -
Kanunen kabul edilmeyen giderler (7.328) (5.214) (12.863)
Ertelenmis vergi gelirine konu edilmeyen
gegmis donem zararlari (9.966) (15.013) (34.179)
Diger (4.833) 1.963 (141)
Vergi gelirleri 68.543 47.574 22.538
Cari dénem vergi gideri (A) (194) (13.546) (4.626)
Diger vergi etkileri (B) - - 1.457
Pesin ddenen vergi (C) 2.472 12.242 6.613
Cari donem vergisi ile ilgili
varhklar/(yukimliiliikler), net (A+B+C) 2.278 (1.304) 3.444

Raporlama dénemi sonunda, Grup’un 239.980 TL (31 Aralik 2019: 210.518 TL, 31 Aralik 2018: 331.872
TL) gelecek yillara ait karlara kargi mahsup edebilecegi kullanilmayan mali zarari vardir.

Ertelenmis vergi varldi hesaplamasinda kayda alinmamis gec¢cmis yil zararlarinin vadesi asagidaki
sekilde sona erecektir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
2019 - - 27.742
2020 - 11.037 56.993
2021 3.584 4.605 4.588
2022 2.358 14.630 44.364
2023 50.874 55.872 198.185
2024 89.950 124.374 -
2025 93.214 - -
Toplam 239.980 210.518 331.872
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27. Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri (devami)

27.2 Donem kari vergi yukiimlilagi (devami)

Ertelenmis vergi varligi hesaplamasinda kayda alinmis ge¢cmis yil zararlarinin vadesi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
2019 - - 5.236
2020 - 45.642 10.845
2021 110.832 89.855 38.613
2022 101.420 111.500 55.628
2023 149.975 34.460 59.944
2024 113.732 41.838 -
2025 92.561 - -
Toplam 568.520 323.295 170.266

27.3 Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimlaligu

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihlerinde sona eren yillara ait ertelenmis vergi varligi hareketleri agagidaki

gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
1 Ocak tarihi itibariyla ertelenmis vergi yukumlulugu, net 68.917 7.797 (19.369)
Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen 68.737 61.120 27.164
Diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirilen (718.287) - -
Birlesme ve yeniden degerleme etkisi (Not 3) (28.573) - -

Donem sonu itibariyla ertelenmis vergi
(yukimlaligi)/varhgi, net (609.206) 68.917 7.795

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihlerinde sona eren vyillara ait ertelenmis vergi varlidi ve yukimltliginin
detayi asagidaki gibidir:

Varliklar

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Maddi duran ve maddi olmayan duran varliklar 26.181 12.414 28.558
Calisanlara saglanan faydalar 1.472 1.486 -
Finansal borglar (15.026) (5.381) (1.509)
Diger 75.331 44.524 7.112
Tasinan vergi zararlari 113.115 65.378 33.241
Ertelenen vergi varhigi 201.073 118.421 67.402
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27. Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri (devami)

27.3 Ertelenmis vergi varligi ve yiikiimliiliigi (devami)

Yiikiimliiliikler

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Maddi duran ve maddi olmayan duran varliklar (777.215) (17.095) (28.065)
Calisanlara saglanan faydalar - - 220
Finansal borglar (32) (1.244) (4.010)
isletme birlesmeleri etkileri - - (36.094)
Diger (33.621) (31.359) 7.210
Taginan vergi zararlari 589 193 1.132
Ertelenen vergi yiukiimliilugu (810.279) (49.505) (59.607)
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018

Maddi duran ve maddi olmayan duran varliklar (751.034) (4.681) 493
Calisanlara saglanan faydalar 1.472 1.486 220
Finansal borglar (15.058) (6.625) (5.519)
isletme birlesmeleri etkileri - - (36.094)
Diger 41.710 13.165 14.323
Tasinan vergi zararlari 113.704 65.572 34.374
Ertelenen vergi (yikumlualigu)/ varhigi,net (609.206) 68.917 7.797

28. Pay basina kazang/(kayip)

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla adi ve seyreltimis pay basina kazancg/(kayip) (“HBK”)
hesaplamasi, ana ortaklik paylarina disen net dénem karina/(zararina) ve agirlikh ortalama hisse
adedine dayandirilmis olup detaylari asagidaki gibidir:

Hisse senedi adedi 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018
1 Ocak 959.410.000 932.590.000 793.000.000
Dénem sonu 1.016.032.000 959.410.000 932.590.000
Hisselerin yillik agirlik ortalama sayisi 1.008.606.218 934.500.495 886.215.003
Dénem zarari (301.609) (249.531) (314.329)
Faaliyetlerden pay basina kayip (Tam TL) (0,30) (0,27) (0,35)
Sulandirilmis pay basina kayip (Tam TL) (0,30) (0,27) (0,35)
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iliskili taraf agiklamalan

iliskili taraflarla islemler asagidaki gruplara gére siniflandiriimis olup, bu nottaki tiim iligkili taraf
aciklamalarini icermektedir:

(1) Ana ortak ve bagli ortakliklari
(2) Ana ortaklik hissedarlar tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri ve ana ortaklik istirakleri

Grup ile Grup'un iligkili taraflari olan bagli ortakliklari arasindaki islemler konsolidasyon sirasinda elimine
edildigi icin bu notta agiklanmamisgtir.

Konsolide finansal durum tablosunda pay sahipleri, kilit ydnetici personel ve Yoénetim Kurulu Gyeleri,
aileleri ve kendileri ile finanse edilen veya ortaklariyla finanse edilen ortaklar iligkili taraf olarak kabul
edilir ve adlandirilir. Grup sirketleri operasyonlar sirasinda iligkili taraflarla c¢esitli islemler
gergeklestirmistir.

iliskili taraf bakiyeleri
31 Aralik 2020,2019,2018 itibariyla sirketler arasi bakiyelerin 6zeti agagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik

2020 2019 2018
Akfen (1) 3.338 3.212 3.272
Akfen insaat Turizm ve Ticaret A.S. (Akfen insaat) (2) - 17 2.530
Ibs Sigorta ve Reasuirans Brokerligi A.S. ("IBS") (2) 7.216 2.406 1.682
Akfen Turizm Yatirimlari ve isletmecilik A.S. ("Akfen
Turizm") (2) 190 - 22
Kisa vadeli iligkili taraflara ticari borglar 10.744 5.635 7.506
Akfen (1) 233.559 199.399 147.312
Uzun vadeli iligkili taraflara diger borglar 233.559 199.399 147.312

(1) Ana ortak ve bagli ortakliklari
(2) Ana ortaklik hissedarlar tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri ve ana ortaklik istirakleri

iligkili taraflardan ticari borglar agirlikli olarak alinan hizmetlerden olugsmaktadir. Borglarin dogasi geregi
teminatsizdir. iligkili taraflara diger borglar ise agirhkh olarak finansman islemlerinden
kaynaklanmaktadir. Her ceyrek dénem sonunda dider borg¢lar icin Grup dis borclanma maliyetleri
kullanilarak belirlenen piyasa faiz oranlari kullanilarak faiz tahakkuk ettirilmektedir.

iliskili taraf islemleri
31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflara verilen hizmetler asadidaki gibidir.

lligkili taraflara verilen hizmetler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Sirket Tutar islem  Tutar islem Tutar islem
Zeki (1) - Diger 41 Diger 22 Diger
Akfen insaat (2) - Finansman Geliri - Finansman Geliri 2.902 Finansman Geliri
iDO (2) - Satis Geliri - Satis Geliri 622 Satis Geliri
Akfen Cevre ve Su Yatinm Yapim

isletme A.S. (“Akfen Su”) (2) ) Satis Geliri - Satis Geliri 154 Satis Geliri
Acacia Maden (2) - Satis Geliri - Satis Geliri 129 Satis Geliri
iDO (2) - Finansman Geliri - Finansman Geliri 83 Finansman Geliri
Akfen insaat (2) - Satis Geliri - Satis Geliri 80 Satis Geliri

- 41 3.992

(1) Ana ortak ve bagl ortakliklari
(2) Ana ortaklik hissedarlar tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri ve ana ortaklik istirakleri
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iliskili taraf agiklamalan (devami)

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla iligkili taraflardan alinan hizmetler asagidaki gibidir:

fiskili taraflardan

alman hizmetler 31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018
Sirket Tutar islem Tutar islem  Tutar islem
Akfen (1) 27.247 Finansman Gideri  34.295 Finansman Gideri  24.759 Finansman Gideri
IBS (2) 13.674 Sigorta Giderleri  10.096 Sigorta Giderleri 8.739 Sigorta Giderleri
Akfen (1) Destek Hiz_metler! Destek Hiz_metleﬁ Destek Hiz_metler!
2.829 Giderleri 3.149 Giderleri 2.352 Giderleri
Tikav (2) 500 Bagis ve Yardimlar 500 Bagis ve Yardimlar 475 Bagis ve Yardimlar
Akfen Turizm (2) Personel Ye_mek_ Personel Ye_mek Personel Ye_mek_
278 Gideri 236 Gideri 204 Gideri
Akfen GPYS (2) 69 Kira Gideri - - - -
Akfen Insaat (2) - insaat Hizmet  14.384 ingaat Hizmet  3.368 insaat Hizmet

44.597 62.660 39.897

(1) Ana ortak ve bagli ortakliklari
(2) Ana ortaklik hissedarlar tarafindan kontrol edilen diger grup sirketleri ve ana ortaklik istirakleri

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar
Ust diizey yéneticilere sagdlanan faydalar arasinda maaslar ve maaslarla iligkili harcamalar yer
almaktadir ve bunlar konsolide finansal tablolarda yonetim giderleri altinda kayitlara alinmistir. 31 Aralik

2020 tarihinde sona eren yilda, Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar 3.408 TL'dir (2019: 4.277 TL,
2018: 3.142 TL).
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

Kredi riski

Finansal arag tarleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri asagidaki gibidir :

(74)

Alacaklar
31 Aralik 2020 Ticari Alacakle_i[ _ _Diggr Alacak_lfir Bankalardaki Diger
iliskili Taraf Diger ligkili Diger Mevduat
Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski - 104.530 9.395 523.959 -
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi ) ) ) ) )
A; Vadesi gegmemis ya da deger dusuklugl{ne_ ) 104.530 9.395 523.959
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gortsulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢gmis veya deger disukligine - - - - -
ugramis sayllacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligune
ugramamis varliklarin net defter degeri ) ) ) ) )
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter
degerleri ) ) ) ) )
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 4.442 - - -
- Deger dusiklagi (-) - (4.442) - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusukliga (-)¢ - - - - -
E. Bilancgo disi kredi iceren unsurlar - - - - -
Alacaklar
31 Aralik 2020 Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Vadesi lizerinden 0-3 ay gegmis - -
Vadesi Uizerinden 3-12 ay gegcmis - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 4.442 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam vadesi gegmis alacaklar 4.442 -
Toplam ayrilan karsiliklar (4.442) -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim - -
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31.1 Kredi riski (devami)

Bankalardaki

(75)

Alacaklar Mevduat Diger
31 Aralik 2019 Ticari Alacaklar .Diger Alacaklar
e . lligkili Diger
lligkili Taraf | Diger Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski - 54.722 - 7.229 288.663 -
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disukligine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 54.722 - 7.229 288.663
B. Kosullari yeniden gortsulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger diistkligine
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile givence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger disuklugine ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 3.935 - - - -
- Deger dusukligi (-) - (3.935) - - - -
- Vadesi gegcmemis (brit defter degeri) - - - - - -
- Deger dusukliga ()¢ - - - - - -
E. Bilango digi kredi iceren unsurlar - - - - - -
Alacaklar
31 Aralik 2019 Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Vadesi Gzerinden 0-3 ay gecmis - -
Vadesi lizerinden 3-12 ay gecmis - -
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis 3.935 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam vadesi gegmis alacaklar 3.935 -
Toplam ayrilan karsiliklar (3.935) -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim - -
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31.1 Kredi riski (devami)

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Bankalardaki

(76)

31 Aralik 2018 fliskili Diger | Tigkili | Diger Mevduat | Di9€r
Taraf Taraf Taraf Taraf
Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami
kredi riski - 37.056 - 4.826 182.801 -
(A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile guivence altina
alinmig kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dusukligune
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri - 37.056 - 4.826 182.801
B. Kosullari yeniden gortsulmus bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢gmis veya deger disukligine
ugramis sayllacak finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger disukligune
ugramamis varliklarin net defter degeri - - - - - -
- Teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net
defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 1.328 - - - -
- Deger dusiklagi (-) - (1.328) - - - -
- Vadesi gecmemis (brit defter degeri) - - - - -
- Deger dusukliga ()¢ - - - - -
E. Bilancgo disi kredi iceren unsurlar - - - - -
Alacaklar
31 Aralik 2018 Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar
Vadesi lizerinden 0-3 ay gegmis - -
Vadesi Uzerinden 3-12 ay gegcmis - -
Vadesi lizerinden 1-5 yil gecmis 1.328 -
Vadesini 5 yildan fazla gegmis - -
Toplam vadesi gegmis alacaklar 1.328 -
Toplam ayrilan karsiliklar (1.328) -
Teminat vs ile giivence altina alinmig kisim - -
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Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Likidite riski

Grup’un 31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla tahmini faiz 6demeleri dahil olmak izere finansal
yukumludliklerin 6deme planina gére belirlenmis vadeleri agagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 So6zlesme uyarinca
nakit cikiglar

Sézlesme uyarinca vadeler Defter_ toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan

degeri (I+1+11+1V+V) kisa (1) arasi (1) arasi (1) uzun (IV)
Tirev olmayan finansal
ylikiimlulikler
Borglanmalar 3.978.165 (5.329.188) (22.835) (654.073)  (2.621.507) (2.030.773)
Finansal kiralamalar 89.490 (89.490) - (6.877) (18.614) (63.999)
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 116.631 (116.631) (69.810) (46.821) - -
iligkili taraflara borglar 10.744 (10.744) (10.744) - - -
Diger borglar (*) 104 (104) 9) - (95) -
31 Aralik 2019

Sozlegsme uyarinca 3 aydan 3-12 ay

Sézlesme uyarinca vadeler Defter_ nakit ¢ikiglar toplami kisa arast 1-5yil arasi 5yildan uzun

degeri (1HN+1+IV+V) (1) [@1)) @) (V)
Tirev olmayan finansal
yikiamlilikler
Borglanmalar 2.714.626 (3.535.124) (17.931) (390.016)  (1.625.207) (1.501.970)
Finansal kiralamalar 60.496 (60.496) - (5.767) (17.867) (36.862)
iliskili olmayan taraflara ticari borclar 280.732 (280.732) (31.453) (249.279) - -
iligkili taraflara borglar 5.635 (5.635) (5.635) - - -
Diger borglar (*) 105 (105) (20) - (95) -
31 Aralik 2018 Soézlegsme uyarinca

nakit cikiglar 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan

Sézlesme uyarinca vadeler Defter toplami kisa arasl arasi uzun

degeri (1+11+11+IV+V) [@D) [@D)] [@1D) (V)
Tirev olmayan finansal
ylikiimlulikler
Borglanmalar 1.851.175 (2.465.508) (17.270) (263.092)  (1.151.360) (1.033.787)
iligkili oimayan taraflara ticari borclar 93.511 (93.511) - (93.511) - -
iligkili taraflara borglar 7.506 (7.506) (7.506) - - -
Diger borglar (*) 54 (54) (10) - (44) -

® Alinan depozito ve alinan avanslar gibi finansal olmayan yikimldlikler diger borglar igerisine dahil edilmemistir.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31.3 Yabanci para riski

Maruz kalinan kur riski

31 Aralik 2020 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para
bazl varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2020

TL

karsiligi ABD Dolari Avro  Diger (*)
1. Ticari Alacaklar 1.614 220 0
2.a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 498.702 67.715 182 -
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger 486 - 54
4. Dénen Varliklar (1+2+3) 500.802 67.935 236 -
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a Parasal Finansal Varliklar - - - -
6.b Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 1.743 237 -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 1.743 237 - -
9. Toplam Varliklar (4+8) 502.545 68.172 236 -
10. Ticari Borglar 34.763 3.677 863 -
11. Finansal Yukumlulikler 598.733 81.112 369
12.a Parasal Olan Diger Yukumliltkler - - - -
12.b Parasal Olmayan Diger Yukumliltkler - - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimliilukler (10+11+12) 633.496 84.788 1.233 -
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal Yukumlulikler 3.379.432 458.419 1.599 -
16.a Parasal Olan Diger Yukumlilukler 290.592 39.561 22 -
16.b Parasal Olmayan Diger Yukimliltkler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 3.670.023 497.979 1.622 -
18. Toplam Yukiimliiliikler (13+17) 4.303.519 582.768 2.854 -
19. Net Yabanci Para Varlik / (Yikiimliiliik) Pozisyonu (9-18) (3.800.975) (514.595) (2.620) -
19a. Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19b. Hedge edilen toplam yiikiimliiliik tutar 3.920.828 534.136 - -
20. Net yabanci para varlik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu (9-18+19) 119.853 19.541 (2.620) -

© Diger para birimlerindeki varlik ve yikimltliikler TL karsiliklari olarak belirtilmistir.
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
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(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)
31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31.3 Yabanci para riski (devami)

Maruz kalinan kur riski (devami)

31 Aralik 2019 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para
bazl varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2019

TL karsihg ABD Dolan Avro  Diger (*)
1. Ticari Alacaklar 23 4 -
2.a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dabhil) 283.440 47.006 632 12
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger 8.435 1.368 47 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 291.898 48.378 679 12
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a Parasal Finansal Varliklar - - - -
6.b Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 17.142 2.883 2
8.Duran Varliklar (5+6+7) 17.142 2.883 2 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 309.041 51.261 681 12
10. Ticari Borglar 245.989 41.064 309 -
11. Finansal YUkumlGlukler 396.024 66.171 445
12.a Parasal Olan Diger Y ikumlulikler - - - -
12.b Parasal Olmayan Diger Y Ukiumlilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yikiimliilikler (10+11+12) 642.013 107.234 754 -
14. Ticari Borglar -
15. Finansal YUkumlGlukler 2.318.603 388.125 1.964 -
16.a Parasal Olan Diger Y ikumlulikler 163.369 27.469 30 -
16.b Parasal Olmayan Diger Y ukumlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) 2.481.972 415.594 1.994 -
18. Toplam Yiikiimlilikler (13+17) 3.123.986 522.829 2.748 -
19. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18) (2.814.944) (471.567) (2.067) 12
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yukiimliiliik) (2.840.522) (475.819) (2.116) 12

© Diger para birimlerindeki varlik ve yikimltliikler TL karsiliklari olarak belirtilmistir.
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31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31.3 Yabanci para riski (devami)

Maruz kalinan kur riski (devami)

31 Aralik 2018 tarihi itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki tabloda belirtilen yabanci para
bazl varliklar ve borglardan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2018

TL karsihgi ~ ABD Dolari Avro Diger (*)
1. Ticari Alacaklar 1.078 205 - -
2.a Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka Hesaplari Dahil) 174.203 31.843 1.107 8
2.b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
3.Diger 585 58 47 -
4. Donen Varliklar (1+2+3) 175.866 32.105 1.154 8
5. Ticari Alacaklar - - - -
6.a Parasal Finansal Varliklar - - - -
6.b Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - - -
7. Diger 146.457 27.648 167 -
8.Duran Varliklar (5+6+7) 146.457 27.648 167 -
9. Toplam Varliklar (4+8) 322.323 59.753 1.321 8
10. Ticari Borglar 91.587 16.624 641 263
11. Finansal YUkumlGlukler 269.062 50.618 459 -
12.a Parasal Olan Diger Y ikumlulikler 369 70 - -
12.b Parasal Olmayan Diger Y Ukiumlilikler - - - -
13. Kisa Vadeli Yukimliiliikler (10+11+12) 361.018 67.313 1.100 263
14. Ticari Borglar - - - -
15. Finansal YUkumlGlukler 1.582.113 298.055 2.335 -
16.a Parasal Olan Diger Y ikumlulikler 75.622 13.905 410 -
16.b Parasal Olmayan Diger Y ukumlulukler - - - -
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16) 1.657.735 311.959 2.745 -
18. Toplam Yiikiimlilikler (13+17) 2.018.753 379.272 3.845 263
19. Net Yabanci Para Varlik / (Yikimliiliik) Pozisyonu (9-18) (1.696.430) (319.519) (2.524) (255)
20. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yukiimliiliik) (1.843.472) (347.224) (2.738) (255)

© Diger para birimlerindeki varlik ve yikimltliikler TL karsiliklari olarak belirtilmistir.
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31.3 Yabanci para riski (devami)

Duyarhilik analizi

Grup’un kur riski genel olarak TL’nin Avro ve ABD Dolari karsisindaki deger dedisikliklerinden

olusmaktadir.

Kur riskinin dlgulebilmesi igin yapilan duyarlilik analizinin temeli, kurum genelinde yapilan toplam para
birimi agiklamasini yapmaktir. Toplam yabanci para pozisyonu, yabanci para birimi bazl tim kisa vadeli
ve uzun vadeli satin alim sézlesmeleri ile tim varliklar ve yukimlalikleri igermektedir. Analiz net yabanci
para yatinmlarini icermemektedir. Grup orta ve uzun vadeli kredilerini, elde ettigi proje gelirlerinin para
birimi cinsinden gerceklestirmektedir. Kisa vadeli krediler i¢in ise borglanmalar havuz/portfdy modeli
altinda dengeli olarak TL. Avro ve ABD Dolari olarak gergeklestiriimektedir.

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2020

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yukimlGlagi 28.688 (28.688) - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 28.688 (28.688) - -

Avro'nun TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
4- Avro net varlk/yukimluligu (4.720) 4.720 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- TL Net Etki (4+5) (4.720) 4.720 - -

Diger déviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger déviz net varlik/yGkimluligu

8- Diger déviz riskinden korunan kisim (-)

9- Diger Déviz Varliklari Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

23.968

(23.969;

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2019

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1- ABD Dolari net varlik/yukimlilagi (560.240) 560.240 - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (560.240) 560.240 - -
Avro'nun TL Karsisinda %20 deger
kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlik/yikimluligu (2.749) 2.749 - -

5- Avro riskinden korunan Kisim (-) - - - -
6- TL Net Etki (4+5) (2.749) 2.749 - -

Diger doviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger déviz net varlik/yGkimluligu 2 (2) - -
8- Diger ddviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklari Net Etki (7+8) 2 (2) - -
TOPLAM (3+6+9) (562.987) 562.987 - -
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari

(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31.3 Yabanci para riski (devami)

Duyarlilik analizi (devami)

Do6viz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31 Aralik 2018

Kar/Zarar

Ozkaynaklar

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde
1- ABD Dolari net varlik/yikimlilaga (336.192) 336.192 - -
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) (336.192) 336.192 - -

Avro'nun TL

Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

4- Avro net varlk/yuakimluligu (3.043) 3.043 - -
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - R
6- TL Net Etki (4+5) (3.043) 3.043 - -

Diger ddviz kurlarinin TL Karsisinda %20 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

7- Diger doviz net varlik/yUkimluligu (51) 51 - -
8- Diger déviz riskinden korunan kisim (-) - - - -
9- Diger Déviz Varliklari Net Etki (7+8) (51) 51 - -
TOPLAM (3+6+9) (339.286) 339.285 - -

31.4 Faizriski

Profil

Grup’un faiz bilegsenine sahip finansal kalemlerinin rapor tarihindeki faiz yapisi su sekildedir:

31 Aralik 2020

31 Aralik 2019

31 Aralik 2018

Sabit faizli kalemler
Finansal varliklar
Finansal yikimlaltkler

Degigken faizli kalemler
Finansal varliklar
Finansal yikimlaltkler

471.069
1.614.199

8.941
2.363.967

Sabit faizli kalemlerin gercege uygun deger riski:

257.254
1.038.520

3.705

1.676.106

122.439
1.077.293

19.285
773.882

Grup’un gergege uygun deger farki kar/ zarara yansitilan finansal varlik veya yukimlGlugua
bulunmamaktadir. Bu nedenle faiz oranindaki dedisimlerin rapor tarihindeki 6z sermaye kalemlerine

direkt etkisi yoktur.
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31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait
Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

31. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)
31.4 Faizriski (devam
Degisken faizli kalemlerin nakit akim riski:
Grup’un borglanma profili esas alindiginda. TL Gdsterge Faiz Orani. Euribor veya Libor oranindaki 100
baz puanlk artisin, tirev finansal enstrimanlarin etkisi g6z ardi edildiginde, Grup’un 31 Aralik 2020
tarihli degisken faiz oranli bor¢larinin yillik faiz giderlerinde yaklagik olarak vergi 6ncesinde 23.550 TL’lik
(31 Aralik 2019: 16.724 TL, 31 Aralik 2018: 7.546 TL) artisa sebep olurdu. Tutarin 15.944 TL’lik kismi
faiz orani takasi ile korumaya alinmistir (31 Aralik 2019:11.181 TL, 31 Aralik 2018: 4.900 TL). Bu
nedenle kar/zarar Gzerindeki net risk 7.606 TL’dir (31 Aralik 2019:5.543 TL, 31 Aralik 2018: 2.646 TL).
Faiz Pozisyonu Tablosu |
31 Arahlik 31 Aralik 31 Aralik
2020 2019 2018
Sabit Faizli Finansal Araglar - - -
Finansal Yukimlulukler
Degisken Faizli Finansal Araglar (23.550) (16.724) (7.546)
Finansal Varliklar 89 37 193
Finansal YUkiumlalUkler (23.640) (16.761) (7.739)
31.5 Sermaye risk yonetimi

Grup’un sermaye ydnetimindeki hedefleri;

e Faaliyetlerinin devamliligini saglayarak ortaklara getiri ve diger hissedarlara fayda saglayabilmek
e Hizmetleri risk seviyesine uygun bir sekilde fiyatlandirarak karlihgini arttirmaktir.

Grup. sermaye miktarini risk diizeyi ile orantili olarak belirlemektedir. Ekonomik kosullara ve varliklarin
risk karakterine gore Sirket 6z kaynaklarin yapisini dizenlemektedir.

Grup. sermaye ydnetimini bor¢/sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun toplam
sermayeye bolinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam borg (konsolide
finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yukimlulikler toplami) tutarindan
disllmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda belirtilen 6z
kaynaklarin toplamidir.

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla toplam sermayenin net borglara orani asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020 31 Aralik 2019 31 Aralik 2018

Toplam finansal borglar 3.978.165 2.714.626 1.851.175
Eksi: nakit ve nakit benzerleri (524.196) (288.874) (182.919)
Net bor¢ 3.453.969 2.425.752 1.668.255
Toplam sermaye 2.764.418 313.037 469.823
Net finansal bor¢ / 6zkaynak orani 1,25 7,75 3,55

Toplam finansal borglar, Grup’un kisa vadeli ve uzun vadeli finansal bor¢larini icermektedir. Kiralama
islemlerinden borglarini kapsamamaktadir.
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Gergege uygun deger agiklamalari

Gergegde uygun deger, piyasa katihmcilari arasinda o6lgiim tarihinde olagan bir islemde bir varligin
satisindan elde edilecek veya bir borcun devrinde ddenecek fiyat olarak tanimlanmaktadir.

Finansal araclar

Grup, finansal araglarin tahmini gercege uygun degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme ydntemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip gercegde
uygun degerleri tahmin edebilmek yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonug olarak burada sunulan
tahminler. Grup’un cari bir piyasa isleminde elde edebilecedi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Gergege uygun degerleri tahmin edilmesi pratikte mimkin olan finansal araglarin gergege uygun
degerlerinin tahmini igin asagidaki yontem ve varsayimlar kullaniimistir:

Finansal varliklar

Kisa vadeli nakit varliklar olmalari nedeniyle nakit ve nakit benzerlerinin kayitli degerlerinin gergege
uygun degerine yakin oldugu varsayilmaktadir.

Ticari alacaklarinda kisa vadeli olmalarindan dolayi kayith degerlerinin gergede uygun degeri yansittigi
ongorilmektedir.

Dénem sonu kurlariyla gevrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gergede uygun degerlerinin
kayith degerlerine yakin oldugu 6ngdérilmektedir.

Finansal yikidmldliikler

Ticari borglarin ve diger parasal ylkimliltklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle gergege uygun
degerlerinin tasidiklari degere yaklastigi disuntlmektedir.

Banka kredileri itfa edilmis maliyet degerleriyle ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk maliyetine
eklenir. Grup’un degisken faizli banka kredileri yakin tarihte yeniden fiyatlandidi i¢in gercege uygun
degderlerinin tasidiklari degeri ifade ettigi disuntlmektedir.

Finansal araclarin siniflari ve gercege uygun degerleri

itfa edilmis maliyet

31 Aralik 2020 bedelinden Defter Gergege uygun
muhasebelestirilen degeri degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 524.196 524.196 524.196 5
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 104.530 104.530 104.530 7
iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 9.395 9.395 9.395 7
Finansal yiuikiumliiliikler
Finansal borglanmalar 3.978.165 3.978.165 3.978.165 6
Finansal kiralamalar 89.490 89.490 89.490 6
iligkili taraflara ticari borglar 10.744 10.744 10.744 8-29
iligkili taraflara diger borglar 233.559 233.559 233.559 8-29
iligkili olmayan taraflara ticari borglar 116.631 116.631 116.631 8
iliskili olmayan taraflara diger borglar 7.975 7.975 7.975 8
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Gergege uygun deger agiklamalari (devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqgun degerleri (devami)

31 Aralik 2019

itfa edilmis maliyet
bedelinden

Gergege

muhasebelestirilen Defter degeri uygun degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 288.874 288.874 288.874 5
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 54.722 54.722 54.722 7
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 7.229 7.229 7.229 7
Finansal yiikiimliliikler
Finansal borclanmalar 2.714.626 2.714.626 2.714.626 6
Finansal kiralamalar 60.496 60.496 60.496 6
iliskili taraflara ticari borglar 5.635 5.635 5.635 8-29
iligkili taraflara diger borglar 199.399 199.399 199.399 8-29
iliskili olmayan taraflara ticari borglar 280.732 280.732 280.732 8
iliskili olmayan taraflara diger borglar 655 655 655 8
itfa edilmis maliyet
31 Aralik 2018 bedelinden Gergege
muhasebelestirilen  Defter degeri uygun degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 182.919 182.919 182.919 5
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 37.056 37.056 37.056 7
iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 4.826 4.826 4.826 7
Finansal yiikiimliiliikler
Finansal borglanmalar 1.851.175 1.851.175 1.851.175 6
iligkili taraflara ticari borglar 7.506 7.506 7.506 8-29
iligkili taraflara diger borglar 147.312 147.312 147.312 8-29
iliskili oimayan taraflara ticari borclar 93.511 93.511 93.511 8
iligkili olmayan taraflara diger borglar 8.752 8.752 8.752 8

31 Aralik 2020,2019,2018 tarihleri itibariyla gercede uygun degerleri ile 6lgllen finansal varliklarin ve
finansal yukumlullklerin gercede uygun degder siniflamalari asagidaki gibidir:

31 Aralik 2020

Gergege uygun deger
seviyesi

1.Seviye TL

2.Seviye TL

3.Seviye TL

Faiz orani takas igslemleri (Not: 18)
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Gergege uygun deger agiklamalari (devami)

Finansal araclarin siniflari ve gercege uyqgun degerleri (devami)

Gergege uygun deger

seviyesi
1.Seviye TL 2.Seviye TL 3.Seviye TL
Faiz orani takas iglemleri (Not: 18) - 163.172 -

31 Aralik 2019

Gergege uygun deger

seviyesi
1.Seviye TL 2.Seviye TL 3.Seviye TL
Faiz orani takas islemleri (Not: 18) - 68.716 -

31 Aralik 2018

Gercege uygun deger olciimleri hiyerarsi tablosu

Grup, finansal tablolarda gergcede uygun deger ile yansitilan finansal araglarin gercede uygun deger
Olciimlerini her finansal ara¢ sinifinin girdilerinin kaynagina gore, ¢ seviyeli hiyerarsi kullanarak,
asagidaki sekilde siniflandirmaktadir.

Seviye 1: Belirlenen finansal araglar icin aktif piyasada islem goren (duzeltiimemis) piyasa fiyati
kullanilan degerleme teknikleri

Seviye 2: Dolayli veya dolaysiz gbzlemlenebilir girdi iceren diger degerleme teknikleri

Seviye 3: Gozlemlenebilir piyasa girdilerini icermeyen degerleme teknikleri

31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihleri itibariyla gercede uygun deger hiyerarsi tablosu agagidaki gibidir:

Aktif
piyasalarda
kote edilen Onemili Onemli
Degerleme fiyatlar gozlemlenebilir gbézlemlenemeyen
tarihi Toplam (Seviye 1) girdiler (Seviye 2) girdiler
Borglanmalarin gergege
Uygun degeri:
Borglanmalar 31 Aralik 2020  3.978.165 - 3.978.165
Borglanmalar 31 Aralik 2019  2.714.626 - 2.714.626
Borglanmalar 31 Aralik 2018  1.851.175 - 1.851.175

Grup'un elektrik santrallerinin gercede uygun degeri, 31 Aralik 2020 tarihinde profesyonel badimsiz bir
degerleme sirketi tarafindan olgulmustir. Bu degerleme 6nemli gézlemlenemeyen girdiler kullanilarak
yapildigindan, gergede uygun deger Seviye 2 6lcimu (Seviye 2) olarak siniflandiriimigtir.
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33.

34.

Akfen Yenilenebilir Enerji A.S.

31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 Tarihinde Sona Eren Yillara Ait

Konsolide Finansal Tablo Dipnotlari
(Tam tutarlar aksi belirtiimedikge, bin Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

Raporlama tarihinden sonraki olaylar

22 Nisan 2021 tarihli ve 31462 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yirirlige giren 7316 Sayii Amme
Alacaklarinin Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un
11’inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’'na eklenen gegici 13’Unct madde ile kurumlar
vergisi orani 2021 yili vergilendirme donemine ait kurum kazanglari igin %25, 2022 yili vergilendirme
dénemine ait kurum kazanglari i¢in %23 olarak uygulanacaktir.

Raporlama déneminden sonra, yurlrlikteki vergi oranlarinda veya vergi kanunlarinda degisiklik
yapilmasi, raporlama déneminden sonraki diizeltme gerektirmeyen bir olaydir. Grup, Kurumlar Vergisi
ve ertelenmis vergi varlik ve yakimlalUklerini bilango tarihi itibariyla ydrurltUkteki Kurumlar Vergisi orani
%20’ye gore Olgmistir. S6z konusu kanunun énimuzdeki raporlama dénemleri icin Grup’un finansal
durumu ve performansi izerindeki etkileri dederlendiriimektedir.

Konsolide finansal tablolari 6nemli 6lglide etkileyen ya da finansal tablolarin agik, yorumlanabilir
ve anlagilabilir olmasi agisindan agiklanmasi gerekli olan diger hususlar

Tdm dinyayi etkisi altina alan COVID-19’un, Grup'un faaliyetlerine ve finansal durumuna olasi etkilerini
mumkin olan en az seviyeye indirmek i¢in gerekli aksiyonlar Grup yonetimi tarafindan alinmigtir. Bu
esnada Grup tarafindan, yatirim harcamalari ve operasyonel giderlerin minimize edilmesi igin aksiyonlar
alinmisg, likidite pozisyonunu giclendirmek adina nakit yonetim stratejisi gdzden gegirilmistir. Salgin
kaynakl Grup’un finansal durumunda énemli bir etki gézlemlenmemisgtir.

Grup, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide finansal tablolarini hazirlarken COVID-19 salgininin konsolide
finansal tablolarina olasi etkilerini dederlendirmis ve konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan tahmin ve varsayimlarini gézden gecirmistir. Bu kapsamda, 31 Aralik 2020 tarihli konsolide
finansal tablolarinda yer alan finansal varliklar, maddi duran varliklar ve serefiyede meydana gelebilecek
muhtemel deger degisiklikleri analiz edilmis ve gerekli dizenlemeler konsolide finansal tablolara
yansitimigtir.
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