Sermaye Piyvasasi Kurulu'na vapilun basvuru incelenmekie olup, izahname Sermaye
Pivasasi Kurulu tarafindan heniiz onaylanmamigtic. Sermaye Pivasasi Kuruln'nun
onayimi tukiben kesinlesen lzahname ayriea ilan cdileceltir,

iZDEMIR ENERJI ELEKTRIK URETIM ANONIM SIRKETI
lzahname

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Kurnlu (Kerul)'nea ...... Liniiliaemsa tarthinde
onaylanmstir.

Ortakhfimmn  gkanimg/idenmis sermayesinin 500.000.000 TL'den 575.000.000
TL'ye gikariimas: nedeniyle artirlacak 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet
B grubu pay ve meveul ortaklardan izmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi'nin
sahip oldugu 40.100.000 TL nominal degerti 40.100.000 adet B grubu pay olmak izere
toplam 115,100.000 TL nominal degerli 115,100,000 adet B grubu paylarmm halka
arzma iliskin zahnamedir.

Toplanan kesin talehin satisa sunulan pay mikiarmdan fazla olmasi ve gerekli
giiriilmesi halinde meveut ortaklardan Tzmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin
suhip oldugu 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.000 adet B grubu paym, amilan
ortagim nihai kararna tabi olmak #zere dafstrma tabi tutulacak toplam pay miltarma
eklenmesi planlanmaktadir, Ek satisin tamaminmn gergeldesmesi halinde 138.120.000
TL nominal degerli 138,120,000 adet B grubu payin halka arn gercellegecektir.

fzahnamenin onaylanmas, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffili anlamma gelmeyece@i gibi, paylara ilisgkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde Kurul'un
herhangi bir takdir ya da onay vetkisi yoktur. Halka arz edilecek paylara iligkin
yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak deperlendirilmesi sonucn verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfpmzn www.izdemirenerji.com ve halka arzda satiga aracihk
cdecek Garanti Yatirum Menkul Krymetler ALS.'nin www.garantibbvayatirim.com. tr
adresli  internct  siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu  (KAF)'nda
(www.kap.orgtr) yayimlanmistir. Ayriea  bagvuru verlerinde incelemeye apk
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'mun 107uncu maddesi uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, vamine ve cksik bilgilerden kaynaklanan
gararlardan ihrager sorumiudur. Zararn ihragodan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihraggmm yiinetim kurulu iyeleri kusurlarina
ve durumun gercklerine gire eararlar kendilerine vilkletilebildigi il¢iide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde fzetin vamltics,
hatali veva tutarsz olmasi durumu hari¢ olmak figere, sadece bzete bagh olarak
ilgililere _herhangi  bir _hukuki  soromiuluk  yiiklenemer Hagunsiz  denetim,
derecelendirme ve deferleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer
almak fizere hamrlanan raporiar hamrlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan vanhs, yamiltic ve eksik bilgilerden SPKn hilklimleri gergevesinde
sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diginilmekiedir”, “planlanmaktadie™, “hedeflenmektedir”, “mhmin
edilmektedir”, “beklenmektedic” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege ydnelik agiklamalar
igermektedir. Bu tir apiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin
yayim tarihindeki ongortileri ve beklentileri postermektedir. Birgok faktdr, ihragginm
peleceie yonelik agiklamalanmn Gngoriflenden gok daha farkh sonuglanmasina yol
agabileceklir.




ICINDEKILER
Béliim No. Biliim Ad Sinyls
i lzahnamenin Sorumlulugunu Yoklenen Kigiler i
2 Ozet o
3 Bajimsiz Denctgiler 17
i Seeilmis Finansal Bilgiler THl
5 Risk Faktirleri 9|
b fhrager Hakkinda Bilgiler 0
7 Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler n
8 Grup Haklkunda Bilgiler 23
9 Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklar Hakkinda Rilgifer 2
10 Faaliyetlere ve Finansal Duruma [liskin Degerlendirmeler ]
1n [hragguun Fon Kaynaklan a2
12 Aragtirma Ve Gelistirme, Patent ve | isanslur
13 Egilim Bilgileri n
14 Kir Tahminleri ve Beklentileri 1
15 idari Yapt, Y0nelim Organlan ve Ust Diizey Yoncticiler T
16 Ueret ve Benzeni Menfaatler 39
17 Yonetim Kurulu Uygulamalan a0
8 Personel Hakkinda Bilgiler |
19 Ana Pay Sahipleri |
20 [Niskili Taraflar ve Tligkili Taraflarla Yapilan Islemler Hakkinda Bilgiler 5|
21 Diger Bilgiler pr
22 Onemli Sozlegmeler 51
23 Thrageiun Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglan TTakkinda H-ilgii:r 51
4 Thrag ve Ilalka Arz Ldilecek Paylara Tliskin Bilgiler 0
25 Halka Arza [liskin Thususlar 61 |
26 Borsada lslem Gormeye Iligkin Bilgiles o |
27 Meveul Paylarn Satigma lligkin Bilgiler ile Tauhhitler ik
28 Halka Arz Geliri ve Maliyetleri m
- 29 Sulanma Etkisi I
30 Uzman Raporlan ve Uglinctl Kigilerden Alinan Bilgiler i
3 Istirakler Hakkinda Bilgiler |
32 Paylar Te lgili Vergilendirme Esaslan |
33 [hragen veya Halka Arz Eden Tarafindan Verilen Izin Hakkinda Bilgi T
35 Ij:mln:me:,rn Agik Bel peler 7
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirket

Akdemir Akdemir Celik Sanayl ve Ticaret AL,

BDDK Rankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

Bagh Ortakhlk Sirkel'in o100 bagh ortaklif olan Tedemir Solar
Enerji A.S.

Borsa/BIST/BIAS Borsa [stanbul A5

DeNOx Azot Oksitleri Giderme Unitesi

EPDK Encrji Piyasas Ditzenleme Kurumu ]

EPIAS Enerji Piyasalan lgletme A8,

ETKB T.C.Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhifi

Esas Siizlesme Sirket Fsas Stzlegmesi

EUR Avrupa Birligine Uye Ulkelerin Kullandifn Para
Birimi

FAVOK Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

Garanti Y/Aracr Kurum Garanti Yatmm Menkul Kiymetler ALS.

GES Glines Lnerjisi Santrali

GSYH Gayri Safi Yurtigi Hasla

GVK Gelir Vergisi Kanunuy

Halka Arz Edenler Sirkel ve lzmir Demir Gelik Sanayi Anonim
Sirkeli

Halka Arz Edilecek Paylar Sitketin gikanlmig/Gdenmis  sermayesinin
500000000 TL'den 575.000.000 TL'ye
gikanimas: nedeniyle arinlacak 75.000.000 TL
nominal degerli 75.000.000 adet B grubu pay ve
meveul ortaklardan Temir Demir Celik Sanayi
A.5."nin sahip oldufiu 40.100.000 TL nominal
degerli 40.100.000 adet B grubu pay olmak lizere
oplam 115100000 TL nominal deferh
115.100.000 adet B grubu paylar ve ek satisin
gerpeklesmesi halinde fzmir Demir Celik Sunayi
AS ye ait 23.020000 TL nominal degerh
23,020,000 adet B prubu puy

ISIN Menkul Kiymel Tanimlama Numarasi

ID{:T Liman INC Liman Igletmeleri AS.

izmir Demir Celik Tzmir Demir Celik Sanayi A.S,

Trolatma Platformu




KDV Katma Deger Vergisi

KVK 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu B
MDYV Maddi Duran Varlik -
MKK Merkezi Kayil Kurulusu A5,
MKS Merkezi Kaydi Sistem N
ODA Ozel Durum Agiklamas:

PTF Piyasa Takas Fiyan

PMUM Piyasa Mali Uzlagtirma Merkezi

| Pay Tebligi Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 Sayil

Pay Teblifh

Santral / Aliaga Fabrikas Sikel'in lzmir Aliaga'da 103.485 m® arazi|

{izerinde bulunan ve ithal kimiire dayah olarak
clektrik ireten ve kurulu giicii 370 MW olan
termik santrali

Satan Ortaklar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Trmir Demir Celik Sanayi AS.

SGK

Sosyal Givenlik Kurumu

Sifir Atk Yinetmeligi

12.07.2019 tarih ve 30829 sayih Resmi Guzete”de
yayimlanan hammadde ve dogal kaynaklarn etkin
yiinetimi  ile strdirilebilir kalkinma  ilkelen
dogrultusunda atik yonetimi siireglerinde ¢evre ve
insan sagh@imn ve tim kaynaklann korunmasim
hedefleyen  @fir  ank  yOnetim  sisteminin
kurulmasina, yaygmlastinlmasing,
gelistirilmesine, izlenmesine, finunsmanina, kayil
alting alnarak belgelendirilmesine iligkin genel
ilke ve esaslann belirlenmesine iliskin Yémetmelik

SMF

Sistem Marjinal Fiyat

SPKn / Sermaye Piyasas Kanunu

6362 sayili Sermaye Pivasasi Kanunu

[ SPK / Kurul

Sennaye Piyasasi Kurulu

Suhin-Kog

Sirket paylarnin 955,06 smna sahip $ahin Kog
Celik Sanayi Anonim Sirketi

' Sahin Holding

Sahin-Kog'un bagh ortakhfn  oldugu $aiiin_
Sirketler Grubu Holding Anonim $irketi

Sirket, hrager, izdemir Enerji

[zdemir Fneni Elcktrik Uretim Anonim Sirketi

TFRS Thrkiye Finansal Raporlama Standartlan
| TL Tk Lirasi
T™MS Tiirkiye Muhascbe Standartlary
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L. Tiirkiye Cumhuriyeti
 Takasbank Isunbul Takas Ve Saklama Rankasi A.S.
TCMB Tirkive Comburiyet Merkez Bankas)
TEDAS Tiitkive Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS Tiirkiye Elcktrik fletim AS.
Ticaret Balanli T.C. Ticarct Bakanhg
TSKB Tlrkiye Sermaye Pivasalan Birligi
TTK 13.01.2011 tarihinde kabul edilen ve 14.02.2011
tarih ve 27846 sayih Resmi Gazete de yayimlanan
6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu
TTSG Tarkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TUIK Tirkiye Istatistik Kurumu
USD/ABDS Ameriku Birlesik Devletleri Para Birimi
VUK 10.01.1961 tanhh ve 10703-10705 sayih Resmi
Gazete'de vayimlanan 213 sayth Vergi Usul
Kanunu
YEKDEM Yenilenebilir Enerji Raynaklanm Destekleme |

Mekanizmas




BORSA GORUST:

Borsa Istanbul A8, nin Sermaye Piyasasi Kurulu'nu muhatap [#] turih ve [o] sayl yazisinda,
“ (..} Kurulunuz tarafindan halka ars izahnamesinin onaylanmas: durumunda,
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DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Yoktur.




I. iZAIINAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler gergevesinde, gergefe
uygun oldugunu ve izuhnamede bu bilgilerin anlanm  degigtirccek nitelikte bir cksiklik
bulunmamasi igin her tirlil makul Szenin gisterilmig oldugunu beyan ederiz.

Thragg
fzdemir Encrji Elektrik Uretim Anonim Sirketi Sorumin Oldugu Kisim:

Tarih: 13/04/2023

iZAHNAMENIN TAMAMI

Fevenz YATAR

fera Kurul Uyesi ve Genel Yinetim Kurulu
Mudir Yardimeisi (Mali Bagkani
Isler) .

Halka Arz Eden
{zmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi Sorumlo Oldugu Kisim:
Tarih: UMMEE

A

/
iznath DEMIA GE

J,f SANA
Nuri SAHI

Yionetim Kuorulu Onetim Kurulu Bagkan)
Baskan Yarduncisi

[ZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Area Aracihik Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Mdufu Kisim:

Garanti Yaturum Menkul Kiymetler A.5.
Tarih: 13/04/2023

{3
gy IZAHNAMENIN

TAMAMI
i

Taylan Ozgir TOPRAK Armagan GUNFR
Y Gnctici Ririm Miiciir




Tzahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gercede uygun oldugunn ve bu bilgilerin anlamim degistirecel niteliktc bir
chsildik bulunmamasi igin her tiirld makul dzenin gisterilmis oldufunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlan izahname ckinde yer almaktadir,

i o i o Sornmiu Oldugu Ksim
Degert Ha avan (1]
R DA SN ) Ty ILGILI RAPORLAR
Tarih No
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE 12.02.2021 OZEL-
VE DANISMANLIK AS. 20210434401
Cengiz SAYALI
Sorumbu Degerleme Uzmam
ROTA TASINMAZ DEGERLEME VE 01.03.2021 OZEL-
VE DANISMANLIK A.S. 20210434901
Cengiz SAYALIL
Sorumlu Degerleme [Faman:
NOVA TASINMAZ DEGERLEME VE
DANISMANLIE A.S.
Onur KAYMAKBAYRAKTAR 08.03 2021 2021 - 371
Sorumlu Degerleme Usmam
ROTA TASINMAZY, DEGERLEME VLI
VE MI%HL[H AS. OZEL-
Giktan ERGUN 23.01.2023 20731834601
- Sorumlu Degerdeme Uzmam
ROTA TASINMAZL DEGERLEME VE
'VE DAN]$MANL1K ""‘-ﬁ- "DE-EL'
Giktan ERGUN 23.01.2023 20231834401
Sorumliu Degerleme Uzmam
ligili Denetim Raportarini Hazirlayan Kuruluy Sorumlu Oldugu Kisim
HSY Damsmanlhik ve Bafiimsiz Denctim A5, Hesap Dinemi:
Ozkan CENGIZ 01.01.2020-31.12.2020
Sorumlu Ortak Bag Denetgi
HSY Damismanhk ve Bafimsiz Denctim ALS. Hesap Dinemi:
Okt CENGIZ 01.01.2021-31.12.2021
Sorumlu Ornak Bag Denetgi




HSY Damgmanhik ve Bagimsiz Denetim A5, Hesap Diinemi:
Ozkan CENGIZ
Sorumlu Ortak Bas Denctgi

01.01.2022-31.12.2022

2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yikimliiligi

Al | Giris ve uyanlar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmahdir.

o Scrmaye piyasast  araglarma  iligkin - yatinim
karurdar  izahnamenin  bir  biitiin  olarak
deferlendirilmesi sonuca verilmelidir.

s fzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye tasmmasi  duramuenda,  davae
vatirimes, halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri cergevesinde, izahnamenin
cevirisine  iliskin - maliyetlere  yasal  siivegler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda kalahilir.

e (hzete bafh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin  hukuki sorumluluguna ancak deetin
izahnamenin diger kisamlar ile birlikie okundugu
takdirde yamiltier, hatab veya tutarsiz olmasi veya
yatrrmellanin yatirim karanni vermesine yardimer
olacak dnemli bilgileri saglamamasi duremunda

gidilir.

A2 | leshnamenin sonraki {zahname sonradan tekrar kﬁllﬁhlhna}-ncahlr.
kullanimma iliskin bilgi

B—iIHRACCI

B.1 | IThraggmmn ticaret unvam ve | Ticaret Unvany: lzdemir Enm‘ji- Elektrik Uretim Anonim
igletme adh Sirketi

Isletme Adi: Yoktur,
‘B2 | Ihraggmmn hukuki statiisii, Hulcuki Statiisii: Anonim Sirket
tuhi  oldugo mevzuat, L
karuldugn flke ve adresi Tabi Oldufu Meveuat: T.C. Kanunlar
Kuruldegu Ulke: Tiirkiye Cumburiyeti

Adresi: lsmet Kaptan Mahallesi Sair Usref Bulvan No:23/5
Konak-[ZMIR

internet Adresi: www.izdemirencrii,com
Telefon: 0 232 44] E:‘ﬁ
o A
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B.3

Fax: 0 232 447 22 25

Ana iran/hizmet
kategorilerini de igerecek
sckilde ihragomm meveut
faaliyetlerinin ve
faalivetlerine ectki  eden
imemli faktirlerin  tanumi
ile  faalivet  pésterilen

selctiirler/pazariar
hakkmda bilgi

Swrket, 27 Temmuz 2007 tarihinde Temir licaret Sicili
Miidirliigl nezdinde MERKEZ-133491 sicil numarasiyla
“fzdemiv Enerfi Elektrik Uretim Anonim Sirkes™ unvaniyla
tescil edilerek kurulmustur. Sirket"in hukuki varh@i herhangi
bir siire ile kisitlanmamisgtir,

Sirket, Fsas Stzlegme’nin “Amag ve Komu™ baghkh 3nch
maddesinde ver aldifi gekilde EPDK diizenlemelerine uymak
surctiyle, Elekinik Piyasas: Kanunu pergevesinde gerekli izin,
lisans ve istenmilen her tirdd belgelen alarak, ilgili kanun,
yinetmelikler ve FPDK kararlanna uygun olarak edinecegi
milgterilerinin  (toptan  saug  girketleri, perakende saby
sirketleri, perakende sabig lisans: sahibi dagiim girketleri ve
serbest titketiciler) elekirik ihtiyacim karsilamak (cre proje
pelistirmek, tesis kurmak ve bu tesislerde elekirik fretmek,
tiretilen elektrifi wve/veya kapasitesini migterilerine ait
tesislere Sirket tarafindan tesis edilen nakil hatlan ya da
TEIAS-TEDAS weya porevli  Sicket’in  nakil  hatlan
aracilifiryla meveut yénetmelikler gergevesinde nakletmek
igleriyle istigal eder.

Sirket'in fiili fualiyet konusu, elekink fretimi ve ticaretidir,
Sirket, sahip oldugu Santral’de clektrik firetimi ve satmmyla
igtigal etmektedir. Aynica kendi dretimine ilave olarak veya
durus zamanlarnda digandan da elekink alinn yapmakia ve
misterilerine satmakiadir. Sirket'in igbu izahname tarihi
itibariyla 249 ¢ahisam bulunmaktadsr.

Sirket'in lzmir Aliaga’da 103.485 m® arazi Gzerinde bulunan
ve ithal kfmibre dayall olarak clektrik @ireten santralinin
toplam kurulu giedl 370 MW dir. Sirket, 6 Haziran 2009
tarihinde FPDK "dan 49 y1l slireyle gegerli olmak fkzere firetim
lisanss almistir.  Santral, Horozgedifi Mahalless, Nemsut
Cad., No:2, 35808, Aliaga/Tzmir adresinde yer almaktadir.
Aliapa Fabrikasi, “fzdemir Enmerfi Elekirik Urctim Anonim
Sirketi Aliaga Fabrika Subesi” adiyla tescil ve ilan edilmigtir.

Santral, tam kapasite calistimda yilhk 950 bin ile 1 milyon
ton arasi kimir tiketmekte ve bunun kargiifinda 2 milyar
664 milyon kwh'e kadar elektrk encrjisi dvetebilmekie,
Gretilen elektrik enerjisinin bir kism serbest tiketicilere bir
kismu  ise devlete satilmaktadir. Sirket'in  31.12.2020,
30122021 wve 31.12.2022 willannda sona cren finensal
dinemler itibanyla ﬁ'rplmi briit elektrik Oretimi sirasiviag
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2.541.455.000 kwh, 2.423392.000 kwh ve 2.714.756.000
kwh'"dir.

Sirket 2016 yihnda, The Green Apple Ovganisation'm
divenledigi Yesil Elma Cevre Odilii'ni alarak gevreye
duyarhilik konusunda diinyamn sayili enerji sicketlen arasimda
yerini almistir.

Sitket, meveual kosullanna ve uygulamadaki sekidr
perckliliklerine karst hassasiyeti ile israfin Gnlenmesinin,
kaynaklarin dsha verimli kullamlmasimin, abk olugum
sebeplerinin gizden  gegirilerek auk  olusumunun
engellenmesinin veya minimize edilmesinin, atifin olugmas
durumunda ise kaynafinda ayn toplanmasimin ve gen
kazamminin saflanmasin kapsayan 12 Temmuz 2019 tarihh
ve 30829 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yOrlirlige
giren Sifir Atk Yonctmelifi’nee Sifir Atk  Yiomelim
Sistemi'ni kurarak TSG3SBL1569 Sifir Auk  Yonetim
Sistemi Belgesi™ni almaya hak kazanmugtir.

Sirket'in faalivel sonuglanna etki eden temel faktirler
sunlardir:

*Makroekonomik ortam, elektrik pivasasi ve elekirie olan
talebin  defisimi, Sirket’in  clekirik  sahs  miktanm
etkilemektedir.

*Bakim ve difier masrallanm Sirket'in karlihifinda Gnemli bar
etkisi bulunmaktadar.

sSatin almalar ve geligtimme asamasindaki projeler, Sirket’in
ilerleyen dinemdeki karlilifim etkileyebilecektir.

*Olasi finansman ihtivacinm  karyilamp  karsilanmamasi,
Sirket'in faaliveticrini etkileyecektir,

Diiviz  kurundaki  degigimler, Sirketin karlihifm
etkilemektedir.

T.C. Inecrji ve Tabii Kaynakler Bakanh@i'nin infernct
sitesinde ver alan bilgilere gbre, 2022 yilinda Tirkiye'mn
elekink Gretimi 326 milyar kwh olamak gergeklegmigtir,
Elektnk cnerjisi tiketimi ise 328,7 milyar kwh olmugtur, 2022
yilnda clektrik Gretiminin %34,6'1 kimirden, %622,2'si dogal
gaedan, %2006's1 hidrolik enerjiden, %I10,8% nlizgardan,
%ed, 781 giineylen, %63,3'0 jeotermal enerjiden ve %63,7 si diger
kaynaklurdan :?ﬂ; edilmistir.
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Tirkiye'nin elekirik enerjisi kurulu ghed 2023 yili Subal ay1
sonm itiberyla 104136 MW tir. Bu kurulu giictin %30,3°0
hidrolik enerji, %24,4'0 dogal gaz, %21°Q kimir, %117
rizgér, %69,2"si piiney, %l 651 jeotcrmal ve %2,5" 1se difter
kaynaklar geklindedir.

B.4a

Thrageive ve  faalivet
pisterdifi sektiril etkileyen
imemli en som efilimler
halklunda hilgi

Fkonomik bilylime, artan kisi bayina diigen milli gelir, olumlu
demografik egilimler ve artan kentlegme oran Tiirkive deki
cneri talebinin baghca etmenlerin olugturmaktadr. Ulkenin
artan enerji talebini kargilayabilmek amaciyla, 2022 yil sonu
ithanyla  hélihazirda kurulu  bulunan  103.809 MW lik
elekirik drefim  kapasilesinin, Ozel sektdr aracithfyla
yapilacak yeni yatumlurla birlikte daha da yilkselmesi
beklenmektedir. Tirkiye, (tiketicilere sirdirilcbilir ve
glvenilir encrji saglama guhsmalan kapsaminda, enerji
dretim tesisinin tirine ve kapasitesine bagh  olarak
vatrmeilara  larife  garantisi, ahm garantisi, baglant
sncelikleri, lisans muafiyeti gibi tesvikler sunmaktadar,

Tirkive, teellikle son 20 yilda bzel sckiir sirketlerinin enerji
sektiiriine girmesini lesvik edip daha rekabetgi bir cnerji
pivasasi  oluglurmugtur.  Enerji  firetim varhiklanmn
fzellegtirilmesinin yan: siva, 8zel sekibrden daha fazla yatinm
cokmek icin perekli kogullarn olugturulmas: ile birlikie,
elektrik tiretim sektorimdeki deel girketlerin pay anmug ve
tizel sirketlerin coerji retim sekibrindeki payi; 2002 yilinda
%432 iken 2018 yilinda %75"c yikselmigtir. Tiirkiye nin daha
rekabetci bir enerji sektdrll olugturmak igin attyfy bir bagka
adun da encrji ve petrol fininleri de dahil olmak iizere eneri
pivasalarmn yonetilmesi ve igletilmesinden sorumlu olan
EPMiAS in kurulmasdr.

Tiirkiye, penis bir yerel pivasays sahip olmamn yam sia,
hirgok bilyilk enerji tiketicisi ve tedurikgisi arasinda stratejik
bir konumda ver almas: nedeniyle, bilgesel bir eneri Ussu
konumundadir. Meveut ve planfanan petrol/gaz boru hatlan,
kritik Ttirk bogazlan ve (lkede yeni bulunan hidrokarbon
rezervieri, Tiirkiye'nin enerji fiyatlar dizerindeki kontrolliniin
artmasim  sagladifn  gibi  enerji  kbpeisit  rolind  de
giiglendirmektedir.

Tiirkive'de, su, rilzgir, glineg, jeotermal eneji tlirleri gibi
birgok venilenebilir enerji tirine yonelik Urctim [firsal
bulunmakla birlikte, uygun tarife garantilen ile desteklenen
legvik edici politikalann ulusal gebeke igindeki paymmn
onimiizdeki yvillards arimasi beklenmektedir.

Gelecek  yillarda, Tirkiye'nin  cnerji  stratejisi  igin
yenilenebilir kaynaklar kadar atilk isleme ve sera gazlarimn
azaltilmasi gibi Wwlanlardaki teknolojiler de, bu yeni clektrik
tretimi bigimiyl
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| olorak  sikhkla amimaktadir.  Yenilenchbiliv  kaynaklara
basvurularak cevrenin korunmasiun yam sien, ylirOrltkte
olan veya vakinda yiriirliige girecck birtakim &nlem ve
ditzenlemelerden de vararlamilmaktadir. Bu dizenlemelenn
bazlun karbon sahmumlanmin azalilmasy, Oretim/aktanm
verimliliginin arttmimas: ve atik y@netimi teknolojilerinin
kullammimn tesvik edilmesi ile ilgilidic.

Kiiresel isinma, kuraklk, Trkiye'nin dofialgas tedariki,
diinyadaki dogalgaz ve kémir fiyatlan, doviz kurundaki
degisimler, Thrkive elekirik pivasasinda liyat hareketlerini
etkilemcktedir, Aynca t0keticilerin;  enerji  maliyetlen
karsismda tasarruf ihtiyacs ve bu  kapsamdaki gOziim
arayislanna ilave olarak karbon ayak izlerini nitriemeye
yiinelik tulepleri, yenilencbilir enerjiye yonelik artan talep ve
bu alanduki yatim [irsatlan, enerji Gretim  sektGring
etkileycbilecek belli bagh egilimler arasinda yer almaktadr..

Tiirkive'de clekirik lalehi, genel olarak yildan yila artg
gistermekte olup Tiirkiye'nin toplam elekirik talebi, son 22
yilda, 2001, 2009 ve 2019 yillan hari¢ olmak lzere arhy
pislermistir.

2022 Arahk ayinda yaklagik 26,41 TWh olan toplam elekrik
tretimi(lisansl ve lisanssiz santraller), 2023 yilmn ilk ayinda
26,89 TWh olurak gergeklesmigtir,

Aralik ay1 igerisinde firctilen elekirifin %667,5%ini saflayan
termik santraller, Ocak ayinda toplam iretilen elektngin
9468,8"ini karsilamgtrr, Elektrik santrallerinin kaynuk bazh
kmlimi incelendiginde ise, bir Gnceki ay %012,3'HK bir paya
sahip olan hidroclektrik santraller, Ocak aymda toplam
clektrigin %11%ini Oretmigtir. Ay donemde rilzgdr cnerjisi
santrallerinden tiretilen clektrik miktannm pay: bir Snceki aya
gire %0,1 artarak 69,9 olmugtur, Jeotermal encrji santrallerd
ise Oretilen toplam elektrifin %3,5°lik kismom saglamighr,
2022 yilinda %42,7 olan yenilencbilir encrji santrallerinin
elektrik Gretimindeki payi, 2023 wili Ocak ayinda %%31,2
seviyesinde pergeklesmistir. llgili donmemde, baraj tipi
hidroclektrik santraller toplam Orctimin %#,5'ine katlada
bulunurken, nehir tipi hidroelektrik santralleri toplam
firetimin  %2.4'tint karslanugtir, Baraj tipi hidroelekirik
santrallerin Ocak ayindaki payr 2021 yih Eylil ayindan
itibaren ghiriilen en diisiik pay olarak kaydedilmigtir. Bununia
hirlikte ritegir ve giines cnerjisi santrallerinden elde edilen
elekirifin toplam firetilen elekirige oram %616,8 olarak
gerpeklegmistir,

Sirket, halks :E::Idc edecepi net gelinn %65-70"ni ile

gimeg enerjist sarali yatnmi igin, %%30-35"ini ise isletme

sermayest [
)

1 dgin  kull
- L]

f.f;;ﬁnm LEE
SANA




Kurulmas planlanan glines enerjisi santralinin kapasitesi 24,5
MW tir, Sirket bu yatirmui hayata gegirdifinde eneei
kaynaklanm gesitlendirerek ilave gelir elde ctme imkam
kazanacaklir.

B.5

ihragemin  dabil  oldugu
grup ve grup icindeki yeri

Sirkel'in_ dahil oldugu gruba iligkin bilgiler agagida yer
almaktadir:

Sirket"in isbu Lzabmame tarihi itibaryla meveut ortaklik yapist
asafida ver almaktadir:

Sirket'in Ortakhik Yapsi
Sermuye Payi'Oy Hakla
Adi Soyadi/Unvam (TL) (%)

E:';L’ Demir Gelik Sanayl | 407 10552600| 8544
Sahin Kog Colik Sanayi A5, | 25.316.000,00 5,06
IDC Liman Isletmelen A%, 37.264.842,00 7.45
Akdemir Celik Samayi wve|  9.85263.00 1,97
Ticaret A.S. i
Halil SAHIN JHR0.000,00 0,08

et 500.000.000,00 | 100
Sirket, lzmir Demir Celik Sanayi A.8."nin bagh orlakligidur.

Ishu izahname tachi  itibanyla  Sirket'in - paylarnmn
%485 44 inc lzmir Demir Celik sahiptir,

izmir Demir Celik ise, Sahin-Kog Celik Sanayi A.5"nin bagh
ortaklifi olup Sahin Kog, isbu izahname tarihi itibariyla lzmir
Demir Celik'in paylurmn %58,13 line sahiptir.

Sahin-Kog ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A.§ nin. bagh
ortaklipy olup ighu izahname tarihi itibanyla $ahin-Kog'un
paylarinin %75"ine Sahin Sirketler Grubu Holding sahiptir.

Sirket aynes, IDC Liman [gleimeleri A5, Akdemir Celik
Sanayi ve Ticaret AS. ve Sahin-Kog'un igtiraki
konumundadir,  Iybu izahname tarihi  itibanyla, Sirket'in
paylarmin, %745 IDC Liman, %1.97'si Akdemir ve
%5,06% ise Sahin-Kog'a aittir, Sirket'in, Tlrkiye'de glineg
encrjisinden elektrik Giretimi sekidrimde faaliyel gisteren ve
%100 tek pay sahibi oldugu “lzdemir Solar Enerji Anonim
Sirketi™ unvanl bir bagh ortaklig bulunmaktadir.Sirket'in
sermayesinin %0,3248"ine sahip oldugu “Enerji Pivasalar:
Isletme A5 ™ unvanh bir igtiraki bulunmaktadr,

Asafndaki tabloda $irket'in bagh ortaklik ve istirakinde sahip
oldugu scrmayeye If,‘rﬂ. bilgiler yer almakiadir:
F
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Sirket'in Bagh Ortaklik ve Istivaki

Se P Halkla
Ads Boyadv'Lnvam l‘ﬂﬂlﬂ Ly ﬁ_'i.‘_l-_
lzdemir Solar Enerji A5, 3. 571. 957,54 100

Enerji Piyamlﬁ Istotme

61.572.770,00 | 0,3248
A,

Sermayedeki veya toplam | Sirket sermayesinin dofrudan %5 ve lizerine sahip ortaklarima
oy haklka icindeki paylan | iliskin ortaklik vapis: asafidaki tabloda verilmigtir:
dogrudan  veya  doelayh

y Sahipligine lliskin Bilgi
olarak "5 ve [azlas: olan || d /Oy Hakl
kigilerin isimlerifunvanlan = :;: ;EL ) (%)
ile her birinin hipligi - -
oSy hﬂﬂmr sahipligi f::gh Demir Celik Sanayi | 4o 10 596 g 8544
| hakim | | $4hin Kog Celik Sanayi A 5. | 25.316.000,00 5,06
ortaklanmn  farkl oy IDC Liman lsletmeleni 1"!.,5. 37.264.842,00 745
haklarma  sahip  olup || Akdemir Cellk Samayi ve| 085263200 197

fkonid Ticaret AS. -
olmadiklar haklanda bilgl | - SARIN 3E0000,00 | 0,08
Varsa  dofrudan  veya | [ TOPLAM S00.000.000,00 100

dolayh olarak ihraggmim | Sormgyedeki tim paylar nama yazili olup her bir payin 1 (bir)
yiimetim hakimiyetine sahip | oy bkl bulunmaktadsr,
olanlarin ya da ihraggmn

kontrol edenlerin Dolayh Pay Sahipligine Hiskin Bilgi
isimleri/unvanlar ile bu || Son durum itibariyls Sermaye Payi/Oy Hakk
kontroliin kaynaf Adh Soyads (TL) (4%)
hakkinda bilgi Halil SAHIN 53.246.108 | 10,65%
Nuri SAHIN 67.480.515 | 13,50%
Ahmet BASTUG 40.201.584 | 8,04%
Mahmut Nedim KOC 89.604.991 | 17.92%
Selim SAHIN ' 34.415.296 | 6,88%
Serkan SAHIN 34415297 | 6,88%
[ Hilseyin BASTUG 17.816.315 | 3.56%
Selin SAHIN 11.379.666 | 2,28%
Basak SAHIN 4.551.866 | 0.91%
| Ozge BASTUG 4.551.866 | 091%
UNAL =
Diger (lzmir Demir 142.336.496 | 28,47%
Celik'in Halka Agik
Kismi)
| TOPLAM S00.000.000,00 m.m

$|rk::1 in yinetim hakimiyctine sahip olaniar ai;lslmlan

kontroliin kuynady; dogrudan ve dolayli pay toplamu ile A
grubu nama yazibh pay sahiplerinin, yinetim kuruluna aday
giisterme imtiyvazidir.

Esas Sizlegfie'nin “Fénetim Kwwlu ve Sivesi” baghkh
)/, 2 11"inci  mad@esing-gore; yiinetim kurulunun 3 (beg) tiyeden
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olugmas: halinde 2 (iki) fyesi, 6 (altr) veya 7 (yedi) Gyeden
olusmasi halinde 3 iiyesi, 8 (sckiz) veya 9 (dokuz) iiveden
olugmasi halinde 4 (ddrt) Gyesi (A) grubu pay sahiplerinin
copunlufunun  gisterdifi adaylar amsindan genel kurul
tarafindan segilir,

Sirket'in 1,00 T1. nominal degerde toplam 1000 adet A grubu
paylanmm 600 adedi lzmir Demir Celik Sanayi AS.'ye, 250
adedi Sahin Kog Celik Sanayi A.§."yve, 100 adedi IDG Timan
Isletmeleri A.5.'ye, 49 adedi Akdemir Celik Sanayi ve Ticared
A5 ve ve | adedi Halil SAHIN'e aittir.

B.7

Segilmiy finansal bilgiler ile
ihraggimin finansal
durumunds  ve faaliyet
sonuglarmda meydana
gelen fnemli degisiklikler

Sirket'in bagimsiz denetimden pegmis konsolide finansal
tablolart ve faalivet maporlan  www . izdemirenerfi.com
internct adresinde yer almaktadi. Sirket'm 31.12.2020,
31,12.2021 we 31.12.2022 tarihinde sons eren finansal
donemlerine uit finansal tablolanmdan  segilmiy  dnemli

finansal bilgiler agagda verilmigtir.

C anazaoa0]  azzezi|  3uazzen
E-nﬂ'l- Warlsklar I TH H?MD-‘EE AERDIL 500
Duran Varliklar 1714602 765 | 1.661.228.907 | 2111121320

| Toplam Varkhlar R4 RS 408 | 2010530450 | 3000054849

Kusa Vadeli Yahangt
K lar 94903777 | 1.352.547.293 005,719,150 |
Uium Yadeli Yabanci
Kaymaklar 471 513852 253,954,006 18781014
Oizkayzablar GI3.675.866 | 404029358 | 2.075.884 695

Toplam Knynaklar | | SR4R95.495 | 2010530659 | 3000054589

e )

DONEN VARLIKLAR

Sirket'in  dtnen varhklarimn  aktif biydkligine oram
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022de sona cren finansal
dinemlerde sirasivla; %13,62, %17.37 ve %629,63 olmugtur.
Gartilecefi fizere, donen varhklarm toplam akil biyiiklugn
igerisindeki payr yillar itibariyla arng ghstermistir,

Disnen varliklar igerisinde; nakit ve nakit benzerler, ticar
alacaklar, pesin ddenmiy giderler ve stoklar kalemlerinin
oranlart yillar itibariyla degiigkenlik gstermigtir.

Digier taraflan, son dinemde ticari faaliyetteki artigin etkisiyle
ticari alacuk kaleminde Onemli bir arty  godrilmigtir.
31.12.2022 tarihli finansal teblolarda, iligkili taraflardan tican
alacaklardaki artigia Sirket'in iliskili tarafi Sahin Kémir
Ticaret A.5.'ve olan komilr sabglan etkili olmugtur. S0z
konusu sahg, ola@an ticari fanliyvet kapsammnda yapilmgter,
Pesin  ddenmiy  piderler kalemi 1se, verilen  sipans
avanslanndan olugmaktadir. Hasilattaki arugin etkisi ve ticari
faalivetin _artmasi neticesinde olaan ticari iglemlerin
ifjlmesini ve iskontolu abmlann_yapilabilmesini
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teminen tedurikcilere vapilan avens Gdemeleninde  artig
bulunmaktadie.

Dénen varhiklar igerisinde en bilydk paya sahip olan kalem
stoklardir. Stoklar kaleminde, 31.12.2021°de sona crcn
finansal dinemde bir tinceki yilin aym dnemine kivasla %11
ve 31.12.2022" de sona eren finansal donemde bir dnccki yilm
ayni  donemine kiyasla %188°lik amg  pirilmektedir.
Sanslardaki arbigin ctkisiyle, ilk maddc ve malzeme olan
stoklarda yillar igerisinde artis griilmiistir,

DURAN VARLIKLAR

Sirket'in - duran  varhklannn  aktif bayoklogine oram
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022"de sona ercn finansal
dinemlerde swrasivla %686,38, %8263 ve %7037 olmugtur.
Gorillecefi Gzere, duran varhiklann toplam aktif biyokliga
igerisindeki payr yillar itibaryla azahy gOstermigtir. Turan
varliklar igerisinde en bilyllk paya sahip kalem, maddi duran
varhklardir, Maddi durun varhiklar; arazi ve arsalar, veralt ve
ver iistil diveenleri, binalar, tesis, makine ve cihazlar, tagitlar,
demirbaslar ve fwel malivetlerden olusmaktadir, En biyilk
paya sahip olan kalemler ise arazi ve arsalar, binalar ve Lesis,
mukine ve cihazlardir, Arazi ve arsalar, binalar, yeralt ve
veriistli diizenleri, makine; tesis ve ciharlar, SPK lisansh
bagimsiz degerleme girketleri tarafindan yapilan degerleme
caligmalannda lespit cdilen gergefic uygun degerlerden
konsolide finansal tablolsra vansiulmigtir. Son olamk, SPK
lisansli  payrimenkul degerleme  givketleri  tarufindan
hazidanam 31 Arahk 2020 tarihli rapor ile deferleme
yapimgtir.

KISA VADELI YUKIMLULUKLER

Sirket'in kisa vadeli yiikiimldliklerinin toplam kaynaklara
oram 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022'dc sona eren
finansal doncmlerde sirasiyla; 647,85, %67.27 ve %30,19
olmustur, Gorllecegi lwere, kisa vadeli yikOmbiliklerin
toplam kaynaklar igerisindeki pay: yillar itibariyla Bnce artig,
sonrasinds diigls pOstermistir. Kisa vadeli yukUmioidiler
ierisinde en Gnemli kalemler, kisa vadeli borglanmalar, weun
vadeli borglanmalann kisa wvadeli kosimlan ile miigten
stizlesmelerinden  dofan  ylkimliliklerdir. Kisa vadeli
borglanmalar, 31.12.2020°de sona cren finunsal dincmde
406,251,379 TL iken 31.12.2022"de sona cren finansal dinem
itibaniyla 434.000.946 TL seviyesine yilksclmigtir. Sbz
konusu kisa wvadeli borglanmalar banka  kredilerinden
olusmaktadir ve bu krediler isletme sermayesi igin
kullamilmaktadir. Uzun vadeli borglanmalurm kisa vadeli
kisunlan ise yatinm kredilerinden olugmaktadar.

Miigteri sbzlesmelerinden dogan yikOmlGlokler olan alman
sipariy avanglan ise, 31.12.2021'de sona eren finansal

dénemde bir{inceki yilin aym dineming ghire % 69" luk azalig




gostermisgtir, 31,12.2022 itibaniyla misteri stizlegmelerinden
dogan yiikimlnlok bulunmamakiadir.

UZUN VADELI YOKUMLULUKLER

Sirket'in upun vadeli yikiimlGliklernin toplam kaynuklara
oram 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022°de sona eren
finansal déncmlerde sunsiyla; %21,24, %12,63 ve % 0,63
olmugtur, Corilecegi Gizere, wun vadeli yikiimldlklerin
toplam kaynallar igerisindeki payr villar itibanyla azalig
pistermigtir. Sirket, banka kredilerinden olugan uzun vadeli
borglanmalarim yillar itibariyla faaliyetlerinden elde ettifi
gelir ile didemis ve son donemde uzun vadeli kredilern hillyik
hir kismi kisa vadeli hale gelmistir. Sirket olaan ticari
faaliyetleri kapsanunda clde ettigi gelir ile kisa vadeliye
diinfigen ilgili banka kredilerini 6deyebilecek finansal duruma
sahiptir,

Sirket'in 31.12.2022 itibatryla wzun vadeli binka kredilerinin
listesi asagndaki gibidir:

Banka Anapara | Vadesi | Faiz Oram |
Ady Tutari/Proje
Yatrim
Kredisi
T.C. 14275150 | 14 Nisan | LIBOR+340
Craranti LsD 2023
l_Emkual
OZKAYNAKLAR

Sirket'in - Ozkaynaklanmn  toplam kaynaklara  oram
31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12,2022"de sona eren finansal
dinemlerde strasiyla; %030,92, %20,10 ve %69,18 olmugtur.
Ozkaynaklann geligiminde, veniden deferleme artig fonlan
etkili  olmustur.  Azafida, geliv  tablosuna  iligkin
degerlendirmelerde belirtildigi Gizere, Sirket 2020 ve 2021
yilingda laaliyet kan elde etmis olsa du katlamlan finansman
gideri nedeniyle, sz konusu yillards net ddnem zaran
olugmustur. Ancak, 2022 yili itibanyla karhilikta &nembi bir
aris goriilmistir. Aynca 2021 yilinda tamam: nakden
karsilanmak  suretivle Sirket'in sermayesi  390.000.000
TL'den S00.000.000 TL ye ¢mikanlmistir.




2020 | s
asilat §S4.055.205 | 1368437.006 | &.759.743.051
Biriit ket 174, T2 400 A0 440 | 844 424 297
Esas Fanlivet kun _ISEEOBSRI | IR THES09| | MAETSTAS2
Finamsman pd.a"l

| Gncesi fauliyet kan 159022645 | I2RAMGAZY | 1.831.349.124
e Omisi
kawi{ zarar) (100.186.125) | (357.020.938) | 1.361.875.180
Dimem knrvlznmr ) (ATTLAN | (1920001317 | 1.089.194.912

Sirket'in - Santral’inde  hammadde olarak  ithal komir
kullanimalctadir. Bu sebeple malivetin %W 1 dbiviz cinsinden
olusmasima kargin difer taraftan tim gelicler TL cinsindendir.
Bu duruma ilaveten Santralin ingasinda diviz cinsi vzun
vadeli proje finansmam kullamldifs igin Sirket’in diviz
vilkfimlilkleri devam etmektedir. Thm bu durumlar net
ditwiz pozisyonu agifi meydana petirmis ve bu yillarda diviz
kurlan sOrekli arbgla oldufu igin hem yiksck finansman
giderleri olugmug, hem de kredi geri ddemeledne rafmen
vabanct para cinsinden borglann TI. karghklannn artmasi
sonucunda kur fadks gideri olugmugtur. 2022 yilinda elekirik
fiyatlaninda Gnemli artislar olmugtur. Bu arisin Sirket'in
gelirlerine elkisi sayesinde, artan finansman giderlerine
rafmen net kar elde edilebilmmstir. 2020 wilinda wnllik
ortalama clektrik fiyatlan 0,29 TT/kwh iken 2022 yilinda 3
TL%kwh civarina gilemistir,

Esas faaliyetlerden diger gelirler kalemi igerisinde yillar
igerisinde degigiklik gOsteren tutar, kur farky gelirleridir,
Esas Faalivet Kan

Sirket'in csas faaliyet kan ve csas faaliyel kar mag yillar
igerisinde dnemli bir iyileyme ghstermigtir. Nitekim, 2020
vilinda %18 civannda olan oran, 2022 vil sonu finansal
tablolarnnda %27 seviyelerine yilksclmigtir. Bu iyilesmede,
briit kar marjmdaki artes elkilt olmug, esas faaliyetlerden difer
gelirler arasinda yer alan kur farks gelirinin etkisi ise yildan
vila degigmigtir. Dolayisivla, Sirket faalivetlerinin daha
efektif hale geldigi ve ticari faalivetlerdeki iyilesme bu oran
ile de tevsik edilmistir.




Mali Oran Analizi

Oranlar 31.12.2020| 31.12.2021| 31.12.2022 |
Biiit Kar Marji (Driit
Kar/Hasilat)

Esas Faaliyet Kar
Marji (Esas Faaliyet 18% 24%, 27%
Kary/Hasilat)
Net Kar Marji
{Ddnem Net -1 5% -23% 6%
Kan/llazlat)
Ozsermaye Karhlig
{Dénem MNet -21% -79% 52%
Kary/Ozsermaye)
Cari Oran (Ddnen
Varliklar/Kisa Vadeli 28% 26% O8%
Yiikiimlalikler)
Ozkaynaklar/Y abancs
Kaynaklar

| Asit Test Oram
((Donen varliklar-
StoklarVKisa Vadeh
Yiikiimliilikler)

| Stok Bafimlilik
Oram (Kisa Vadeli
Yabanct Kaynaklar— | 4,11 5,06 121
Nakit ve Nakit
BenzerleriVStoklar

Briit Kar Marj

Sirket'in briit kar maginda yillar itibanyla iyileyme
gorilmektedir. Zira, 2020 yilinda %20 olan brit kar marj,
istikrarh bir artis gistererek 2022 finansal tablolarmda %43
seviyelerine yitkselmigtir. Brit kar marjindaki artig, Sirket'in
daha efektif qulistifim ve haslatiaki artiga oranla satiglarmin
malivetinin daha sz arttgu ghstermektedir,

Net Kar Marj

2020 ve 2021 willannda Sirket'in katlandin finansman
giderleri nedeniyle net dinem zaran olusmugtur, Yabanci para
cinsinden banka kredileri nedeniyle faiz giderinden daha fazla
kur farki giderine maruz kahnmigtir, Bununla birlikte, Sirket,
11.12.2022°de sona eren finansal dinemde katlamlan
finunsman giderine ragmen net kar elde etmigtir. Bu karhihgim,
dnimitedeki ddnemie artarak devam ctmesi beklenmektedir,

20% 24% 45%

45% 25% 225%

0.04 0,07 0,17
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Emlt:rmuy: Karhihg

Sirket’in dvkaynaklart ile ne kadarhk bir kar olugturabildigini
ghsteren sz konusu rasyoda, 2020 yihindan 2022 wil sonu
hesap déncmine kadar Onemli bir artig olmugiur ve son
diinemde olusan karhihk ile oran pozitife donmiiylir.

Card Oran

Sirtket'in dinen varhklan ile kisa vadeli yikimiOlikleri
ddeyebilme  kabiliyetini  gosteren  sfz  konusu  oran,
31.12.2020°de sona ercn dinemde %28 iken, 31.12.2022"de
sona cren dinemde %08 seviyelerine yiikselmigtir.

Ozkaynaldar/Yabane: Kaynaklar

Sirket'in Szkaynaklarmn, kullamlan yabanc: kaynaklara
oramm gostermektedir. Yillar itibaniyla dalgah bir scyir
izleyen s konusu oranda 31.12.2021"de sona eren dinemde
bir kdtllesme girOimekle bidikte, 31.12.2022 itbanyla bu
oran %225 ¢ yikselmigtir.

Asit Test Oram ve Stok Bagumlilik Oram

Asit Test Orani: Déinen varhiklardan stoklann gikafilmas:
sonuce elde edilen defierin kisa vadeli yabanc kaynaklara
béliinmesi ile bulunur, Stoklann  dénen  varhklerdan
gikarilmasindaki amag, bu hesap grubundaki varhklarm
paraya  gevrilmesinin  uzun zamen  almasindan
kaynaklanmaktadir. Bu sekilde kisa vadeli borglann
tamarmmm  likit  dbnen wvarhklar ile  sbratle  Bdemp
ddenemeyecefi anlagilabilir.

Stok Bagunlihk Oram

Asit - test orammin V'den kiigik ¢ikmasi duromunda kisa
vadeli borglann ddenebilmesi igin stoklarm yiizde kagimn
satilmasi gerektigini belirtir,

Sirket'in hem asit tcst oramnda hem de stok bagimhhk
oraminda  willer  itibanyla  iyilegsme  pdriimektedir,
31.12.2020"de sona eren dinemde 0,04 olan asil lest oran,
31.12.2022 itibaryla 0,1 7e yiiksclmigtir. Bu artig, Sirket'in
likit varliklarinn armtifim ve losa vadeli yikiimliliklerini
ddeyebilme kabiliyetinin iyilegtigini goistermektedir.

Stok bagimlilik oram da 31.12.2020°de sona eren dincmde
4,11 seviyelerinde iken 2022 yil somu finansal tablolarinda
1,21 seviyelerine ylkselmistir, Stz konusu artig, Sirket’in
likiditesinin artifi ve ticari faaliyetlerinin  ivilegtigini
pistermektedir,

BE | Secilmis dnemli proforma | Yokiur,
finansal bilgiler
B0 | Kar tahmini ve heklentileri | Yoktur, "
B0 | Izahnamede  yer  alan | Yokur. \‘l .
finansal tablolarw _iligkin
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denetim raporiarmdaki
olumlo  gorils  dgmdaki

hususlarin igerigi

B.11

ihraceimin
sermayesinin
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamas:

isletme

meveut

31.12.2020, 31,12.2021 ve 31.12.2022°de sona cren finansal
dénemler igin hazrlanen finansal raporlarda da gérilecef
lizere Sirket'in isletme sermayesi 2020 ve 2021 willannda
negatif durumda iken 2022 yili sonunda girket donen varhklar
ile losa vadeli yikimliliklerini  karglayabilic  duruma
gelmastir,

Sirket'in yikGmiilikleri, dinen varhklanm 31.12,2020
jtibaryla  679.411.047 TL we 31.12.2021 itibanyla
1.003.245.233 TL asrus iken; 31.12.2022 itibanyla $Sirket,
disnen varhiklar ile kisa vadeli yilkGmltltklerini kargilayabilir
durama gelmastr.

Oneeki villarda Sirket net déviz pozisyonu ap i tagidifndan
kurlarm  strekli  yokscliste  olmasi, kisa  vadeli
yitkmlliklerini de artwmugnr, 2022 yilma gelindiginde
ditwiz cinsi proje kredisinin Gdemelerle axaltidlmas: ve igletme
finansal performansmdaki  iyilesme ile net  igletme
sermayesindeki agik blylik dlgiide ditgliriilmigior.

Sirket'in meveut finansman imkanlan ve nakit ve nakit
kaynaklan dikkate abndiginda, yillik olarak operasyonel
ihtiyaglanin  karyilayabilecek dizeyde igletme scrmayesi
yaratabildigi ditgintitmekicdir.

C—SERMAYE PIYASAST ARACI

C.l

Thrag edilecek ve/veya borsada | Sirket'in gikanimis scrmayesini temsil eden A grabu nama |
iglem giirecek  sermaye | yazih ve B grubu nama yazbh olmak fizere iki adet pay
menkul | grubu bulunmaktadir.

piyasasi  Aracimmn

kiymet tammlama numarasi
{ISIN) dahil tiir ve gruplarma

iligkin bilgi

Thrag edilecek ve Borsa Istanbul’da iglem gtirecek paylar
Sirket’in B grubu paylandir.

Siz konusu paylarin ISIN numaras: igbu izahname turihi
itibariyla belirlenmemigtir,

Sirket"in ¢ikarilmmg sermayesi $00.000.000 TL olup her
hiri 1 TL nominal degerde 1000 adet nama yazili A grubu
vee 499.999.000 adet B grubu nama yazh pay olmak tizere
toplam 500.000.000 adet paya aynlmgur, A grubu pay
sahiplerinin yénetim kurulunda aday pisterme imtiyazi
bulunmaktadir.

Rorea lstanbul’da islem gorecek nama yasml B grubu
Sirket paylanmn herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

c2

Sermaye piyasasi  aracinin Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

ihrag edilecegi para birimi

C3

Ihrag ilmis ve bedelleri | Thraggimn | meveut E-'IEH"]THIﬁ séﬁnu:,-e:ii 500,000,000
ddenmis pay saym | TL'dir. llﬂ'\?ir

yin nominal degeri 1,00 TL dir.

in
1
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ile  varsa  bedeli  tam
iidenmemis pav sayisi
Her bir paym nominal degeri

C4 | Sermave pivasasi aracimn | Saty yapilacak paylar igin ilgili mevzuat _'L-I}'E.T']TI.I:H pay
sngladin  haklar  hakknda | sahiplerine tanmmis olan haklar agagidaki gibidir:

Dlig - Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19. TTK md. 507, 11-
191 saily Kar Pavi Tebligi)
- Yeni Pay Alma Hakk: (YTK md. 461, kayuli sermaye
siiemindekl ortakivklar igin SPKn md | 5)
- Bedelsiz Pay Fdinme Hakk (SPKn md. 19)
- Tasliyeden Pay Alma Hakk: (TTK md. 507)
- Genel Kural'a Davet ve Katillma Hakk (SPKn med 29, 30,
TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527)
- Genel Kurul'da Milzakerelere Katilma Hakk (TR md.
407, 409, 417)
- Oy Hakkt (5PKn md. 30, TTK md, 432, 434, 436)
- Bilgi Alma ve Inceleme Hakky ($PKn md. 14, TTK md.
437)
- Iptal Davas: Agma Hakl (TTK md. 445-451, SPKn md.
1856, 20/2)
- Aznlik Haklan (17K md, 411, 412, 420, 439)
- Ozel Denetim Isteme Hakka (TTK md. 438, 439)
- Ortakhkian Ayrilma Hakki (SPKn md 24)
- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk (SPKn md.27)

C5 | Sormaye piyasasi aracimn | Halka arz cdilecek ve Borsa Istanbul’da iglem goirecek
devir ve tedaviiliinil lasstlayier | paylar Ozerinde paylarin devir ve tedaviilimil kisitlayic
bususlar hakkmda bilgi herhangi bir husus bulunmamaktadir,

C.6 | Halka arz edilen mrima]r: Halka arz sonrasinds paylarin BIST Yildiz Pavar'da isl:m_
pivasasi araglarmn borsada | girmesi igin Borsa'ya [] tarihinde bagvuru yapiimig olup,
islem ghrmesi igin bayvuru | Borsa [stanbul’un périigl igbu izahnamenin “f- Borsa
yapthp  vapilmads  veya | Goriigd™ kisminda yer almaktadr,
yapihp yapilmayacafl hususu
ile figlem ghrillecck pazara
iliskin bilgl

C.7 | Kar Jﬁgmm politikas: $iﬂs.=l‘1'n kir dafitim csaslan, Fsas Sdzlesmenin “Kdrwn
hakkinda bilgi Tespiti  we  Dagurmi”  baghkh 19, maddesinde

diizenicnmigtir.

Esuy Stlesme’ nin “Kedrm Texpiri ve Dagotimn™ baghkl 19,
maddesine gire; yonetim kurulu ilgili villa suurh olscak
sckilde, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
SPKn ve ilgili ditzenlemelerinde ver ulun esaslara uymak
kavds ile kir 1 avans dagitabilir.
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Sirkel'in halihazirds berhangi bir ki dagiim politikas:
bulunmamakta olup kir daftim politikas, halks arz
sonrasinda  SPK  mevzuatna  uygun  olarak  karara
baflanarak yayimlanacaki,

D—RISKLER

D.1

Ihracoya, faalivetlerine ve
iginde bulundugu sektire
iliskin finemli risk faktbrleri
haklunda bilgi

Ihragerya ve Fanliyetlerine iliskin riskler haklandaki temel |
bilgiler:

Suntral'in  isletilmesi, bekmm, yenilenmesi, beklenmedik
enerji kesintileri, diglik verim ve beklenmedik yatinim
harcamalarina yol agabileeck Gnemli riskler tagar.

Sirket'in isletme verimliliginin beklenen gkt veya verimlilk
scvivelerinin altinda olmasy, faaliyetleri agsindan nsk
yaratabilir.

Sirket'in  faaliyeti  yofun  bir  iglctme  sermayesi
gerektirmektedir.  Sirket, igletme  sermayesi ihtiyacim
kargilayacak finansmam bulamayabilir. Sirket'in yatinmlanm
yapabilmesi, satin alimlanm linanse etmesi igin finansman
bulmas: gerekebilir,

Sirket'in EPIAS’a ve lzmir Demir Celik Sanayi A.5.'ye
vonelik satis konsantrasyon riski bulunmakiadir. Sirket, 2020,
2021 ve 2022 finansal yillanmda hasilatiun sirasiyla %48,
1458 ve 269 unu EPTAS a, %20, %36 ve %627 sini ise lzmir
Demir Celik Sanayi A.S.ve vaplan sanistan elde etmigtir,
Sirket'in, EPIAS ve/veya lzmir Demir Celik Sanayi A5, ile iy
ortakliklanmn ve misteri iligkilerinin sona ermesi veya
kapsaminin - daralmasi, irket faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz ctkileyebilir,

Sirket'in TELF AG ve lzmir Demir Celik A.$."ye yinelik
tedarikei trasyon riski bulunmaktad, TELF AG’nin
tedarik zinciri fkkrisinde pay1 2022 yilt itibaniyla %43 olarak,
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lemir Demir Celik A.S nin tedarik zinciri igerisindeki pay: ise
2022 yili itibaryla %15 olarak gergeklegmigtir. Sirket'in,
TELF AG ve lzmir Demir Celik A.S ile ig ortakhklanmm ve
tedarik iliskilerinin sona ermesi veya kapsamuun daralmass,
Sirket faaliyetlerini  ve finansal durumunu  olumsuz
ctkileyvebilir.

Santral'in plansiz devre dwp kalmasi veya zarar pirmesi,
Sirket'in  faaliyetlerini, finansal  durumunu,  fasliyet
sonuglanim ve pelecege  yimelik  beklentilerini  olumsuz
etkileyebilir.

Sirket'in hammadde tedarikinde yaganabilecek aksakbllar,
Qirket'in  fanlivetlerini, finansal  durnmunu,  fealiyet
sonuglanm ve gelecefe yonelik beklentilerini olumsuz
ctkileyeblir.

Tarife degisikligi riski, Sirket'in faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz yonde etkileycbilir.

Elektrik fivatinda meydans gelebilecck degiyiklikler, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclanm ve
gelecegc yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in tbi oldugy mevzusiia meydana gelebilecek
defiigiklikler, Sirket'in faalivetierini, finansal durumunu,
faalivet sonuglanm  ve gelecepe yinelik  beklentilerini
olumsuz eltkiloyebilir.

Sirket'in elektrik iiretimi faaliyetleri gergevesinde akdetrmg
oldupu stlesmelerin ek tarafli feshedilmesi, sfzleyme
hitkiimlerine uygun hareket edilmemesi, ilgili stzlegmelerin
vering ikame stzlesmelerin dozenlenememesi; Hirket'in
faativetlerini, finansal durumuny, konsolide gelirlering, nakit
akigim ve nakil duromuny, faaliyet sonuglanm ve gelecepe
yinelik beklentilerim olumsuz etkileyebilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zaranin Santral’in inga
edilmesi veya isletilmesinden  kaynaklandifimm  ileri
siiriilmesi dolayisivla uvgulanabilecek yasal islem, uyumluluk
calismalan  velveya Santral'de Gretim  faaliyetlerinin
durdurulmas:, Sitkel'in faalivetlerini, finansal durmmunu,
faaliyet sonuglanm ve geleceie yonelik beklentilerim
olumsuz ﬂﬁ:i!cj.rnhl{i;.




Qirkel'in elcktrik Oretm  faaliyetleri simsinda  ylritilen
islemler ve haz dogial vefveya toplumsal olaylar, Santral'in
fanlivetleri bakimindan tehlike arz edebilir ve kazalara,
msanlarin yarslanmasing, maddi zarars, Gretimin durmasima
velveya Sitket'm adli ve idari yaptnmlarla karsilagmasina
sehep olabilir. Bu durum, Sirket'in faaliyetlerim, finansal
durumunu, faslivel somuglanm  wve gelecefie yinelik
beklentilerini olumsuz etkileyehilir.

Sirket, vatirim hedeflerini planlanan zamanda ve maliyetle
gerceklestivemeychbilir,

Sirket, veni enerji santrallerinin gelistirilmesiyle ilgili tmemli
belirsizliklerle  kargilagubiliv,.  Yeni projeler  verimli
olmayabilir, hig tamamlanmayabilir ya da beklenen gekilde
performans gostermeyebilir,

Sirket, iligkili taral islemleri vaprmstir ve yapmaya devam
edehilecektir.

Sirket, vergi mevzuatmdaki veya uygulamadaki degigiklikler,
vergi oranlanindeki artiglar veya vergi  denetimlerinden
olumsuz etkilencbilir.

Sirket, ¢evre mevzuatmdaki  veys  uygulamadaki
depisikliklerden, ¢evre mevzuatindan kaynaklanan ek
yiikiimliilik ve denetimlerden olumsuz ctkilenehilir.

Sirket'in  borglulufin ve mali yikimlilikler, Sirket'in
fanliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuclanm ve
gelecepe yonelik beklentilerini olumsuz ctkileyebilir,

Sirket'in Genel Kredi S&zlegmeleri kapsamnda helirli
taahhiitlere uymas: gerekmekiedir.

Kredi ve sermaye piyasalarindaki dalgalanmalar ve/veya
henzeri diger faktorler nedemyle Sicket'in kredi veya sermaye
bulamamasi, Sirket’in projelerini geligtirmesi veya saln
almalan finanse ctmesini daha zor hale getirebilir.

Covid-19 ve bhenzeri salgn hastahklar, $irket'in faaliyet
sonuglarim olumsuz yinde etkileyebilir.

Sitket, dizgnlevici kurumlar tarafindan gerveklestirilen
denetimler ndticesinde idari vaptnmlara marue kalabilir,
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Sirket'in faalivetleri, Santral’in iglemesi igin gereken lisans,
izin ve ditzenlemelerin ve kamu kurumlariyla yapilan zorunlu
anlagmalann  imzalunmasina  ve  bunlann  gegerhilifing
korumasma bagldir,

Bilgi teknolojileri altyaps, Sirket’in i¢inde bulundugu sekiir
ve fanliyeti igin Snem ore ctmektedir, Sirket'in bilgi
teknolojileri sistem ve aglanndaki pecikmeler, kesintiler veya
bu sistem ve afilara yapilubilecek siber saldinlar, Sirket'in
laaliyetlerini olumsuz yinde etkileyebilir.

Sirket caliganlanmin, disandan  hiemet alnan kigi ve
kurumlann veya difier Ggiinci kigilerin olasi etik obmayan
davramslan veya hukuka aykin davramglan dolaymyla
risklere maruz kalabilir,

Kilit personclin kaybedilmesi, kaybedilen kilit personellerin
verine aym nitelik ve kalitede personelin ikame edilememesi
veya pec  ikame  edilmesi,  Sirdeet'in - bilylimesini
simrlandirabilir ve faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket galiganlarimin is vavaglatma, grev ve sair iggi eylemleri
ile Giretim faalivetlerini aksatma riski meveuttur,

Sirket, faaliyetleri ile ilgili olarak gegitli hukuki davalara taraf
olabilir, 88z konusu davalara iliskin aynlan kargihklar yetersiz
kalubilir, davalann Sirket aleyhine sonuglanmasi halinde
Sirket'in faalivetleri olumsuz ctkilenebilir, tazminat Odeme
yitkiimlalign dogabilir.

lletim ve dagmim scbekesine baglanmadaki operasyonel
zorluklar, Sitket'in firettigi elektrifi satma kabiliyetini
olumsuz etkileyebilir.

Tahsilatlarda yasanabilecek pecikmeler igletme sermayesi
basta olmak {izere Sirket finansallanm olumsuz yinde
elkileyehilir,

Sirkel, meveut ve/veya gelecekteki laaliyetlori igin ihtiyag
duydugu teghizat ve hizmetlerin temini ve siirdiiriilmesiyle
ilgili belirli risklere tubidir.

Meveut sigorta poligeleri, tim potansiyel zarurlan kargilama
noktasinda  yeterli | plmayabilir.  Bir kaza  veya hasar




durumunda veya baskaca hir sckilde olugabilecek tilm riskleri
kapsayacak sekilde siporta yaptinlmas milmkiin degildir.

Dogal afetler ve olagantistl olaylar Sirket faaliyetlerini ve
vatirimlarm olumsiez yonde etkileyebilir.

ihracemm ginde Bulundugn Scktiire itiskin Riskler
Flektrife olan talep azalubilir.
Sirkel'in fanlivet gosterdigi sckitr, uygun meteorolojik

kogullara dayanmaktadir ve mevsimsellik riski stz konusu
olabilir,

Enerji sekibriinde faaliyet giisteren girketlerin siber glivenlik
risklen stz konusu olabilir.

Lokal ve global ekonomik gelismelere bagh olarak sekibrde
daralmalar yasanabilir,

Gelecekte kurulmasi planlanan santrallerin kurulum  ile
hagvurn agamalaninda ve/veya meveut Santral”in yenileme ve
kapasite artum islemlerinde prosediirel riskler sz konusu
olabilir,

Pazarda  rekobetin - yogunlasmasi,  alternatil  enerji
kaynaklsrmin bulunmasi ya da alternatif enerji kaynaklanna
talchin artmas: durumunda Sirket'in faaliyetleri ve finansal
durumu olumsuz etkilenchilir.

S:i'm:lye pij.'nml aracina
iliskin nemli risk faktirleri
hakkmda bilgi

—

Thra¢ Edilecek Paylara Higkin Riskler:

Ihrag edilen paylar ilk kez halka agik bir piyasada iglem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmast yaganabilir,

Sirket'in hakim ortagi lzmir Demir Celik paylan da Borsa'da
islem girdiigiinden, birinin paylanmn fyat ve iglem hacmi
bakumindan  dulgalanmalara maruz  kalmasi  diferinin
paylarmin defieri Gzerinde olumsuz etki yaratabilir. Neticede,
Sirket paylan deger kaybedebilir.

Sirket, esas sozleymesi ve sermaye piyasasi mevzuaty
cercevesinde gelecekie pay sahiplerine kar payr ddemeyebilir,
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Sirkel'in pay sahipleri tarafindan ileride yamlacak pay
satislart veya bu gibi bir sangin gergeklesebilecegine yinclik
algs, pay liyat fizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

Tirk Lims'mn deferindeki  dalgalanmalar pay fiyatin
etkileycbilir.

Sirket'in paylan piyasada iglem gtirmeye bagladiktan sonr,
Sirket'in ana pay sahibi $irket sermayesine sahip olmaya
devam edecepinden ana pay sehibinin menfaatleri, piyasada
yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile drliigmeyebilir.

Ekonomik konjonktirden kaynaklanan nskler pay fiyatim
olumsus, etkiloyebilir.

Fiyat lespil FHPOTUN iligkin varsayimlarin
pergeklegtirilememesi,  Sirket'in pay  fiyatm  olumsuz
etkileyebilir.

Sirket"in halka agikhik orani simrhdir ve paylann likiditesi ve
pay fivati fizerinde olumsuz etkisi olabilecektir. irket'in
finansal performansinin beklentilerin altinds olugmas: veya
sermuye piyasasi  kosullarmn  kitdlesmesi  duramunda
Sirket*in paylarinn fiyat diigcbilir.

Sirket'in finansal performansimun  beklentilerin - altnda
olusmasi veya sermaye pivasast kogullanmin kétdlesmesi
durumunda Sirket'in paylarmin fiyat diigebilir.

E—HALKA ARZ

E.l

| Halka  arza  iligkin
ihracgimin/halka Are
edenin elde edecc@i nel
gelir ile  katlanacag
tahmini toplam malivet

Halka arz liyatna gire [®] TL olan halka arza iliskin tahmini
toplam maliyetin[# [TL olacag tahmin edilmektc ve pay bagina
maliyetin [#] TI. olmas: ngorilmektedir. Sirket'in halka arzdan
safilayacagi net nakil girisinin [#]TL, paylanm halka arz eden
ortak [#]net gelirinin ise [¢] TL olmas beklenmekiedir.

ve falepte balmman | e hmini Mallyetier L
yatinmcilardan talep - ——

SPK Kurul Kayn Ugreti (%0,2) |#]
edilecek tahmind | L - =]
maliyetler haklands bilgi Baorss Kots Alma Ucreti (0,03+BSMV) [e]

| MKK Thrags: Hizmet Bedeli (%0,005+BSMV) (o]

Aracilik Komisyonu (BSMY dahil) [e]

Sermaye Artinm Rekabet Kurumu Paye (390,04) [w]

Reklan/PR Giderlgr [e

Hukukgu Glriigi \ { |e
= J . 4 Bafimsiz Denctim Gijderi (]
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E.2a

KA Hizmet Bedeli . [m]
 Diger [#]
Toplam Malivet —= |-|
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Talepte bulunan vatimmeilar bagvorduklan aracr kurumlann
feretlendirme politikalanna tabi olacaklardir,

Halka arzm perckeesi,
halka arz gelirlerinin
kullamim verleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Thrag edilecek 75.000.000 TL nominal degerli pay karsihin
beklencn sermaye artirson gelirinden masrallar diigildiikten sonra
kaynuk elde edilmes: planlanmaktadir.

Sirketin - Oekaynaklanm  giclendirmek  amaciyla  yamlacak
sermaye artrim kapsaminda clde edilecek kaynafim,

o 9% 65-T0ine kursihk gelen kismumn GES (glines cnerjisi
elekink santrali} kurulmasi,

o % 30-35ine karsilik pelen kismunmn lsletme Sermavesi
igin kullamlmasina karar verilmistis.

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullar

Sirket paylanimin halka ara igin, SPK onay ile birlikte paylann
Borsa'da islem gOrebilmesi igin Borsa'mn uypun périiginin
ghmmas gerekmektedir.

Halka arz edilecek paylann nominal degiers 115.100.000 TL olup,
halka arz sonrasi gikanlmig sermaye oram %20,02 olacaktr.
Thray edilecek paylann 75.000.000 TL nominal degerli kism
sermaye artirimi yoloyla, 40.100.000 TL nominal degerli kismm
isc ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktanndan fazla
olmas ve gerckli ghrilmesi halinde meveut ortaklardan lzmir
Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin sahip oldugu 23.020.000
TL nominal degerli 23.020.000 adet B grubu payin, amlan ortagin
nihai karanma tabi olmak Geere dafituma wbi tutulacak toplam
pay miklarma eklenmesi planlanmaktadie. Bk satisin tamaminin
gerpekleymesi  halinde 138,120,000 TL pominal deferli
138.120.000 adet B grubu payin halka ara gerceklesecektir.

Paylarm halka ara Guranti Yatinm Menkul Kiymetler A5,
tarafindan “En lyi Aracilik Yontemi* ile Borsa Birincil Pivasa'da
gergeklestirileccktir. [ o] fivatla yapilacak talep toplamamn stiresi
3(ihg) is glindl olacaktir,

Halka arzin kesin baglangig ve bitig tarihlerd KAP'ta ilan edilecek
tasarrufl sahiplerine sang duyurusunda belinileccktir,

Halka arzdan pay almak isteyen yatmmeilanm, satis siresi iginde
Borsa'da iglem yaprpaya yetkili yatinm kuruluglanna bagvuruda
bulunmeasn gerekm olup siz konusu kurulusiarm listesi BIAS,




Garanti Yatmm Menkul Degierler A5, ve SPK'nin inlernct
sitelerinde yver almaktadir.

1.00 TI. nominal degerli paylarm satig fiyan [o] T1. dir..

ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK
turalindan hak sahipleri baanda kayden izlenecek olup, paylann
fiziki teslimi vapilmayacakur. Kaydi paylar szami 2 15 glintl
icinde teslim edileccktir.

Halka arz sonuglar, Kurul'un sermaye piyasas: araglarimn
satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde
dagitim listesinin kesinlegtii ginii lakip eden iki iy ginil
igerisinde Kurul'un Gxel durumlann kamuya agiklanmasma
iliskin ditzenlemelen uyarmea kamuya duyurulur,

SPKn'nun £%nei maddesi uyannca izahname ile kamuya
aciklanan bilgilerde, satisa baslamadun Once veya sang slresi
iginde yanrmeilann yatmm karanm etkileyebilecck degisiklik
veya veni hususlann ortaya gikmasi halinde durum lhragg veya
halka ars eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirlir. Degisiklik gerektiven veyva yeni hususlarm
ortaya ¢ikmas: halinde, satig stireci durdurulabilir. Defigtirilecek
veya yeni cklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i5
giini iginde Scrmaye Piyasas Kanunu'nda yer alan csaslar
gergevesinde Kurulca onaylamr ve izahnamenin de@igen veya
veni eklenen hususiara iliskin kisom yayimlanir, Degigiklik veya
yeni hususlann yayimlanmasindan nce pay satn almak igin
talepte bulunmus olan yatrnmelar, izahnamede yapilan ck ve
degisikliklerin yayimlanmasmdan itibaren iki i3 glindl iginde
taleplerini geri alma hakkina suhiptirler.

SPK Kurul Karar Orgam mn i-SPE-128.21 (30.03,2023 tarihli ve
200412 s.k.) sayil ke Karan uyannca halka arza kanlan ve
dagitimdan  pay alan  yatmmelar,  dagiim  listesinin
kesinlesmesini takiben hesaplanmna aktanlan paylan, paylar
hesaplarinn gegtifi tarihten itibaren 90 giin hoyunca borsa digmda
salamaz, bagka yatmimer hesaplanna  virmanlayamaz veya
borsada Ozel cmir ile ve/veya toptan sabiy iglemine konu
cdemezler. Sirket'in meveut oraklarimn sahip olduklan paylar
igin (varsa halka arz cdilen kisim harig) bu kisitlama, izahname
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satm da
kapsayacak sckilde uygulanir,

E.4

Cahsan menfaatler de
dahil olmak fizere halka
arza iligkin ilgili kisilerin
dmemli menfaatleri

Sermaye artirimu ile birlikle ihraggr girket olan ledemir Enetji
Elektrik UTretim AS. Szkaynak elde edecck, halka arz eden ortak
lzmir Demir Celik Sanayi A.S. puy satig elir, sermaye artimming
aracilik eden Garanti Bankasi arscbk  komisyonu, HSY
Damgmanlik Denetim A.S. bafimziz denelim raporu {icreti, Akol
Avukathik Biirosu ise hukuki damismanhk Gereti elde edecektir,

Halka arzin taraflan arasinda ikar gatismast veya herhang ber
menfaat catismas:, herhangi bir sermaye iliskis, clde edeceklen
ticrel haricinde dogrudan veva dolayh olarak halka arzin
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bagansina haﬁlamn? bir ekonomik ';Ikﬁl; bulunmamaktadir.
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| Sermaye pivasasi aracini
halka arz eden
ldsinin/ithraggmin

s unvan

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhit

verildigi hususlarim
igerecek sehilde
dolasimdaki pay
miktarimm
artlmamasina  iliskin
verilen tanhhiitler
hakkmnda bilgi

Sirkel ficarct unvam lzdemir Encrji Elekirik (retim Anonim
Sirketi olup 500,000,000 T1. olan gikanlmeg sermayesi meveut
ortaklarin riichan haklan kisilangrak 75.000.000 TL nakden
artigla 575.000.000 TL' ye qikanlacakiir, Paylarn halka arv, eden
ortak lzmir Demir Celik Sanayi AS. tarafindan da 40.100.000 TT.
nominal deferli pay halka arz  edilecektir. Ek  satigin
gereklesmesi halinde lzmir Demir Celik Sanayi A.5. tarafindan
23.020.000 TT. nominal defierli pay halka arz edilecekir,

a) Ihrager Tarafindan Verilen Tuuhhiit

ledemir Enerji Flektrik Cretim A.S., 29.03.2023 tarih ve 2023/09
sayili yonetim kurulu karar ile Sirket paylannm Borsa'da iglem
girmeye bagladifi tarihten itibaren 1 yil boyunca bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artirnm yapmayacagiu ve dolapimdaki pay
miktannn artmasing yol agacak gekilde satga veya halka arza
konu edilmeyecegini bu dogrultuda bir karar alinmayacafim
ve/veya Borsa Istanbul'a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa
veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satg veya halka arz yapilacafima dair
bir agiklama yapilmayacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.

b) Ortaklar Tarafindan Verilen Taahhiitler:

lemir Demir Celik Sanayi ve Ticaret AS., [@tarih ve [o] sayih
Yinetim Kurulu Karm ile asafidaki taahbiitleri vermigtir.

Maliki oldugu halka arza konu olmayan lzdemir Enerji Elekirik
(rctim Anonim Sirketi paylanna iligkin olarak, lzdemir Enerji
Elektrik Oretim Anonim Sirketi paylarmn Borsa lstanbul'da
islem ghirmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil sircyle; paylann
borsa fiyatindan bafmsiz olarak, bu paylann highir yekilde
Rorsa'da sanga veva halka arza konu edilmemesine, bu
dogirultada bir karar alinmamasina, Borsa’ya veya SPK'ya veya
yurtdismdaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin dizenleyici
korum, horsa  veyn kolasyon  oforitesine  basvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni hir satiy veya
halka are yaplacafina dair bir agiklama yamlmamasina, bu
suretle dolugimdaki pay miktanmn artinlmamasing,  Borsa
diginda  vapilacak satiglarda, sabiga komu paylann da bu
sirlamaya tubi olacafimn ahclara bildirilecefine, jlipheye
mahal vermemek adina, lzdemir Enerji Elcktrik Uretim AS.
paylanmn Borsa Istanbul'da iglem gommeye  baglamasimn
ardindan lzmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A8 nin, fiyal
istikrarn  iglemlerinden cdincbilece@i  paylann, yukandaki
simirlamalardan harig wiulmasimna iligkin taahhiitte bulonmugtur.

IDC Liman iglctmeleri AS., [eftarih ve [#] sayih Ydnetim
Kumulu Karan ile asafidaki taahhiitleri vermigtir.
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Maliki oldufu halka area konu olmayan lzdemir Encrji Llektrik
Uretim Anonim Sirketi paylarma iligkin olarak, Tedemir Encrji
Llektrik Tretim Anonim Sirketi paylarmin Borsa lstanbul’da
iglem girmeye baglamasindan itibaren | (bir) yil stireyle; paylann
borsa fivatindan bafimsiz olarak, bu paylann hichir sekilde
Borsa'da satiga veya halka arza konu edilmemesing, bu
dogiruliuda bir karar alinmamasina, Borsa'ya veya SPK'ya veya
vurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin dilzenleyici
kurum, borsa veva kotasyon otoritesine  bagvuruda
bulunulmamasmna, bu siive boyunca ileride yeni bir satiy veya
halks ware yaplacafina dair bir agiklama yapihmamasing, bu
suretle dolasimdaki pay mikianmin arindmamasina, Borsa
distnda vapilacak sanslarda, satisa konu paylarm da bu
simrlamaya  tabi  olscaginm  abedara  bildirilecogine  iligkin
tasthhiitte bulunmustur. Sahin Kog Celik Sanayl ALS., [#[tanh ve
[o] suyili Yonetim Kurulu Kararn ile agafideki tsahhitleri
Vermistir.

Maliki oldugu halka area komu olmayan [zdemir Encrji Elektrik
Uretim Anonim Sirketi paylarma iliskin olarak, lademir Encrii
Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylariun Borsa Istanbul’da
iglem pormeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylann
borsa fiyatindan bagmsiz olarak, bu paylarm higbir gekilde
Borsa'da satgas veys halka arza konu edilmemesine, bu
dofrultuda hir karar alimmamasma, Borsa'ya veya SPK ya veya
yurtdhgimdaki herhangi bir menkul kaymetlere iliskin dizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon  otoritcsine  bayvuruda
bulumulmamasina, bu sire boyunca ileride yeni bir satig veya
hulka arz vapiacagna dair bir agklama yapilmamasma, bu
suretle dolasimdaki pay miklanmn srtinlmamasing, Borsa
disinda yapilacak satiglarda, sabga konu paylarm da  bu
siulamaya  tubi  olacafimn  ahiclura  hildinlecefine iligkn
laahhiitte bulunmustur,

Akdemir Celik Sanayi ve Ticarct AS. [e]tarih ve [e] sayils
Yinetim Kurulu Karan ile asafidaki taahhiitleri vermigtir.

Maliki oldufu halka arza konu olmayan izdemir Enerji Elekirik
Uretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak, izdemir Enerji
Flektrik Urctim Anonim Sirketi paylanmn Borsa Istanbul’da
islem glrmeye baslamasindan itibaren | (bir) y1l stireyle; paylann
borsa fivatndan bagimsiz olurak, bu paylann highir yekilde
Borsa’da satiga veya halka arza konu cdilmemesine, bu
dogrultuda bir karar alinmamasing, Borsa’ya veya SPK'ya veva
yurtdigindaki herhangi bir menknl kiymetlere iligkin dozenleyici
kurum, borsa veva kolasyon oforitesine  bagvuruda
bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya
halks arz yapilacafina dair bir agpiklama yapimamasma, bu
surctle dolasimdaki pay miktarimin arunlmamasma, Borsa
diginda  yapilacak satglarda, sstisa konu paylarin da bu
simrlamaya  tabi  olacafimn  aholara  bildirlecegine iliskin
taahhiitte bulunmugtur.

arza konu |




olmayan lzdemir Lnerii Flektrik Uretim  Anonim  Sirket
paylarina iliskin olarak, lzdemir Enerji Elektrik (lretim Anonim
Sirketi  paylannm  Borsa  Istmbul'da  iglem  pormeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle; paylarn borsa
fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylann highir sekilde Borsa'da
zatisa veya halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
glmmamasing, Borsa'va veya SPK'va veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin ditzenleyici kurum, borsa
veya kolasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire
bovunca ileride veni bir satig veya halka arz yapilacafiina dair bir
agiklama yapilmamasina, bu suretle dolagimdaki pay miktarmmn
arimimamasina, Borsa disinda yaplacak sanglurda, sahisa konu
paylarn da bu simidamaya tabi olacaginn alicilara bildirilecefine
iliskin tashhiitie bulunmustur.

Ek olarak Tzmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret AS., 12.04.2023
larih ve 08 sayih savili ydnetim kurole karen uyannca; IDC
Liman Isletmeleri A8., 12.04.2023 tarih ve 06 sayih ybnetim
leurulu karan uyannca; Sahin Kog Celik Sanayi A.S., 12.04.2023
tarih ve 07 sayih yonetim kurulu karan uyannea; Akdemir Celik
Sanayi ve Ticaret A.S., 12.04.2023 tarih ve 07 sayili ydnetim
kurulu karan uyarmea ve Halil Sahin 12.04.2023 tarihli beyam ile
Sirket paylanmin Borsa Istanbul'da islem gbrmeye bagladif
tarihten ilibaren 180 (ylizseksen) giin boyunca; sahibi olduklar
halka arza konu olmayan Sirket paylarinun Borsa [stanbul'da veya
Borsa [Istanbul disinda satimayacafina, bagka yatinmc
hesaplarina virmanlanmayacagina veya Borsa Istanbul'da dzel
emir ile ve/veva toplam satig islemlerine konu edilmeyccciine
iliskin taahhiitte bulunmuglardir.

¢) Sermaye Piyasasi Mevzuat
Taahhiitler

Ishu bélimiin (b) maddesinde helirtilen taahhill, sermaye piyasasi
mevzuatt  kapsaminda  verilmesi  gercken  tashhidi  de
kapsamaktadr.

Kapsaminda Verilen

Ef

Halka arzdan | Ortaklik paylarinn halka ava meveut ortaklanin rilchan haklarmin
kaynaklanan  sulanma | kisitlanarak sermaye artinmi ve ortak satig seklinde olacaktir.
cikisinin  miktarn  ve | Halka arzdan pay alacaklar igin %.[®] ommnda sulanma ctkisi
yiizdesi olacak olup 1 TL nominal defierli pay: igin sulanma etkisinin

Yenli pay alma haklk
kullamuminmn stz Konusu

olmasi durvmunda,
meveout hissedarlarn
halka  arzdam  pay

almamalarnn  duromunda
sulanma etkisinin mikiar

mikturi [#] TL'dir. Bu dofrultuda halka arz sonuglandifinda
sulanma etkisi gergek kathm rakamlanna gire degigiklik arz
edebilecektir,

Meveut ortaklar igin %[ ®| oraminda sulanma ctkisi olacak olup 1
TL nominal degerli payi igin sulanma etkisinin miktun [e]
TL'dir.




L)

Talepte bulunan
yatwrmeailardan talep
eiilecek tahmini
malivetler hukkinda bilgi

Halks area istiruk eden yatinmedardan ihrag edilen paylann
bedeli diginda alim taleplerine aracilik eden yetkili kuruluglar
tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yani sira
hesap agili; ile para yada pay transfcrine dair Gerel lalep
edilebilecektir. Talepte bulunan yatnmelar bayvurduklan arac
kurumlann Geretlendirme politikalarna tabi olacaklardir.

)




3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1 leahnamede ver alan finansal tublo dénemleri itibaryla ihragomn bagimsiz denetim
kuruluglarimn ticaret unvanlan ile adresleri (ye olduklar profesyonel meslek kuruluglan

ile birlilte)
ﬁyﬂi
Olunan Sorumlu Ortak
Dénem| Bagumsie Denetim Sicketi | Kurnlug Basgdencigi Adres
i Cumhuriyet  Mah.
e Silahgr Cad.
HSY Damsmanhk ve .. ’ Yenivol 1 Sk, Nk
208 Bafimsiz Denetim AS. ;I;ﬂ'ﬂ?‘ Ds.Ozkan CENGIZ Bomonti Business
SMMM Center K:4 D:22
0d Sigli — Istanbul
gagu:ns;z Cumhuriyet Mah.
D:::;E o Silahstr Cad.
HSY Damgmanhlk ve by Ozkan CE Yeniyol 1 Sk. No:&
2031 Bagimsiz Denetim A5, Tim;lm;:rmh. L CENGIZ ?uu:nng g Dg‘gsinnsu
Lnler kK :
SMMM oy
Odast Sighi — Istanbul
ST Cumhuri Mah.
Dencteiler 5’. m&
Dernegi SRR
HSY Damgmanhk ve 4 anade | Yeniyol 1 Sk, No8
2022 Bagimsiz Denetim A.S. Tirmob, | Dr.Ozkan CENGIZ g““:““g 4 Dﬂzgsm
gy enter K:4 D
SMMM e
Cdast Sisli — Istanbul J

3.2, Bagimsiz denetim kuruloglarmm/sorumin ortak bay denciginin girevden ahnmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi

2020, 2021 ve 2022 finansal yillan bagimsis denetimden gegmistiv, Bu dinemlerde hagimasiz
denetgi degigikligi olmamigtir. Tim dénemlerde sorumiu ortak bagdenctgi Dr. Ozkan Cengiz giirey

vapmistir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER
Sirket’in bafmsiz denetimden gegmis finansal durum tablosundan segilmis olan kalemler agagida

verilmistir.
w20- | 2021
oy ez
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Fsas Faallyetlerden Diger Gelides 5847.880]  27.737638]  3270.671) %400 %18 |
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“Y atirimer, yatrim karanm vermeden dnce ihraggumn finansal durum ve faalivet sonuglarma
iliskin ayrintih bilgilerin ver aldigi igbu izahnamenin 10 ve 23 no'lu hillimlerini de dikkate
almalicdir.”

5, RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilecek Paylar'a yatirim yapmak gegitli riskler barmndimaktadr. Yarmm karari
almmadan dnce ayagida beliviilen risk fakiirlerinin ighu  izahnomenin bitini kaprciminga
dikkatlice degerlendivilmesi gerekmektedir. Ayagida belirtilen riskler, Jirker yonetiminin ighu
izahnamenin tarihi itthariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halke Arz Edilecek Paylar'a yapilacak
herhangi bir yatwimn exasli bigimde etkileyebilecegini dngordagu risklerdir. Soz konusu risklerden
herhangi bivinin gergeklegmesi halinde, Haolka Arz Edilecck Paylar'm degeri digebilir ve
yaterymm famamemn veya bir kismunm kaybedilmesi siz konusu olabilir,

Asamida  belirtilen  riskler, karydagilabilecek  riim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ya da Sirker yonetiminin esash olorak addetmedii, ancak gergeklegmeleri halinde
Sivket'in foaliyetlerine, faaliver somuclarima, likiditesive, mali durwmung ve gelecege winelik
bekientilerine zarar verebilecek ilave risk fakedrleri meveut olabilir. Risk Sfaktdivlerinin ayaidaki
sunim swwalamast, Sirket yonetiminin siz komusu risklerin gergeklegme olasilids veya dmemi
bakummdan yaptigt bir dederlendirmeye gore belirlenmiy bir siralama olarak diyinaimemelidir.

Yaririmeilar, ishu izahnamede paylagilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilecek Paylar'a vatron yapmanin kendileri igin wygun olup olmadigina karar
vermelidirier.

Suntral’in isletilmesi, bakimy, yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, digik verim ve
beklenmedik yatorim harcamalarma yol agabilecek dmemli riskler tayer.

Santral’in isletimi; ckipmantann anzalanmas:, performensin beklenen verim diizeylerinin altinda
kalmasi ve kapasite cksikligi veya altyap sorunlan nedeniyle firetmis oldugu elekinifii sebekeye
etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri  beraberinde petirmekledir, Bunlar, Sirket
faalivetlerinin dogas: gerefii bulunan risklerdir,

Santral’de gerceklesebilecck planlanmamis kesintiler, mekanik anzalar ve benzer nitelikte diger
‘in faaliyetlerinin timilyle durmasina yol agacak olmasa da baz durumlarda ilgili

ilesinde diisiisler sbz konusu olabilir. Bu
ket'in gelivlerini azaltabilir ya da fiyatlara




vansitilamayun isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol
acabilir.

Santral’deki anzalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatirim barcamalan gibi aksakliklar
Sirket in sutiglarim, nakit akimlanm olumsue etkileyebilir, karhbgimn azalmasma neden olabilir,

Yukarida bahsedilen durumlardun herhangi birinin pergeklegmesi, Sirkel'in faaliyetlering, finansal
duramunu, karhilifim, faaliyel sonuglanm ve geleecfie ybnelik beklentilerim olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in isletme verimliliginin beklenen ¢rkr veya verimlilik sevivelerinin alfinda olmas,
Saativetleri agisimdan risk yaratabili.

Encrji santrallerinin igletimi tretimde kullanilan donammun, iletim hatlarmmn, bor hatlarimn veya
difier donanum ya da siiveglerin hasar girmesi veya anzalanmasy, beklenen gikin veya verimlilik
degerlerinin altinda performans: dahil gegith riskler igermektedir,

Mubitelif zamanlarda enerji santrallerindeki donemm bozulabilmekle veya bahsi pecen donanimda
arzalar meydana pelerek, satiglan olumsuz gekilde etkileyen kapasite kayiplanna scbep
olabilmektedir. Her ne kadar makinclerin isleyen aksamlarmm yedek pargalant Santral’de
bulunduruluyor olse de her likrll mokine anzasi igin yeterli miklarda yedck parca stoku
bulundurmanin garantisi verilememekiedir. isletmede kullamlan yedek purgalardaki anzalann
giderilememesi, Santral'in faaliyetlerini wzun siirc kesintive u@rayabiliv ve/veys Santral'de
kapasite kayb yasanabilir,

Yukarida bahsedilen durnmlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sicket'in faalivetlering, finansal
duramunu, fasliyet sonuglarmi ve geleecge yonelik beklentilerimi olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in faaliveti yofun bir isletme sermayesi gevektirmekfedir. Sirket, isletme sevmayesi
iltivacini kargdlayacak finansmam bulmakta zorlanabiliv. Sieket'in yattrimlarme papabifmesi,
safn altmlarin finanse etmesi igin finansman bulmasy gerekebilir.

Sirket'in faalivetleri isletme sermayesi ve nakit akep yinetimi gercktirmektedir. $irket Gretim,
satis ve pazarlama faalivetleri ile birlikie ihtivag duydufu hammadde, sarl ve yatinm malzemeleri,
iscilik, enerji, lojistik, makine, teghizat ve satin aldifin hizmetler dahil givdilerde maliyet artiglanna
maruz kalmaktadir. Ozellikle Gretim ve operasyon girdilerinin fiyatlarmdaki dalgalanmalar, ani
degisiklikler ve kur dalgalanmalan Sirket'in islctme sermayesi ihtiyacim artrabilir, Gergeklegen
malivetler Snpdediptinden fazla olabilir ya da ongbrillenlere ek maliyetler ortaya gikabilir,
Ongiritlemeyen maliyet artiglan, girdi fiyatlarmda ani degigiklikler, agin dalgalanmalar meydana
gelmesi, Sirket’in maliyetleni etkin bir bigimde Gngirememesi ya da bu maliyetler igm aymdif
kaynagin yelersiz olmasi gibi faktdrler, Sirket'in igletme scrmayesi ihtiyacim artwarak ck
finansman ihtivacrm dogurabilir. Sirket’in nakit aksglanm iyi ydnectememesi, igletme sermayesi
acifna sehep olabilir, Sicket"in faaliyvetlenni stirdlirmesi ve igini bliylitmesi igin kredi ve sermaye
pivasalarndan finansman bulmas: gerekebilir, Finansal piyasalardaki sert dalgalanmalar ve
bozulmalar, Sirket'in kontroll disindaki ekonomik kogullar, mevzuaraki geligmeler ve
finansmamn mevout olmamas: gibi faktdrler, Sirket'in finunsman bulma kabiliyetini etkileyebilir,
lsletme sermayesi velersizligi ve Sirket'in ihtiyag duydugu linansman saflayamamas: halinde,
Sirket'in  faalivetlerini Onglrdddd sckilde slrdirememesi, yikimliliklerini kismen veya
tamamen yerine getirememesi veya peeikmeli olarak yerine getirmesi, tazminat talepleriyle
karsil i durumy-ortaya ¢ikabilir, $irket itibar kaybi yagayabilic ve m bunlann Sirket'in
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faaliveteri, finansal durumy, faalivet sonuglan ve gelecege yonelik beklentilen iizerinde olumsuz
etkisi olabilir.

Sirket'in EPIAS'a ve Izmir Demir Celik Sanayi A.5.ye yinelik satiy konsantrasyon riski
bulunmaktadir. Sirket, 2020, 2021 ve 2022 finansal yillavinda hasdatinin sirasipla %47, %38 ve
%69"in EPIAS s, %29, %36 ve %27 sini ive Femir Demir Celik Sanayi A8, 've papefan satigtan
elde etmistir. Sivket'in, EPIAS verveya Izmir Demir Celik Sanayi A.S. ile iy ortakitklaruun ve
midlgteri iliykilerinin xona ermesi veya kapsamumn daralmasi, Jirket faalivetlerini ve finansal
duraniny olumsas erkileyebilir.

Sirket, 2020, 2021 ve 2022 Ginansal yillarnda hasilatinin sirasiyla 9647, %58 ve %69'in EPIAS a,
%20, 9636 ve %27 sini ise lzmir Demir Celik Sanayi A.5.ve yapilan satigtan elde ctmigtir..
Dolayisiyla halihazirda Sirket"in saty hasilatuun by OkIGRd, EPIAS ve Temir Demir Celik Sanayi
A.S. ile sahip oldugu ig iliskisine Snemli Glgtide baghdir, EPIAS ve lzmir Demir Celik Sanayi
A.S., cesitli sebeplerle $irket ile olan ticari iligkilerini sonlandrabilir, rakip firmalarla galismay
tercih edebilir veya Sirket ile ticaretlerinin kapsamm daraliabilir. lg iligkisi stirse dahi ticari
kosullur Sirket aleyhine defigehilir. Sirket"in, mikglerileri olan EPIAS ve lemir Demir Celik
Sanayi A.5. ilc sahip oldugy ticari iliski kapsamindaki elekirik satiginm devam cdecefiinin bir
garantisi bulunmamakiadir. §irket, EPlAS'a ve lzmir Demir Celik Sanayi A5 ye yinelik
satislarda sorun yasayabilir ve Sirkel’in EPIAS ve lzmir Demir Celik Sanayi A5. ile aralarmdaki
is iliskisinin sona crmesi. kosullanmm Yirket aleyhine degismesi, sabslarda aksamalar olmast,
Sirket hasilatnda dnemli bir diglise sebep olabilir, bu durum Sirket'in faalivetlerinin, finansal
durumunun, faalivet sonuglanmn ve gelecepe yonelik beklentilerini tinemli derecede olumsu:
etkileyebilir.

Sirket'in TELF AG ve lzmir Demir Celik A.5.'ve yanelik tedarikcl kowsantrasyon riski
hulunmaktadir. TELF AG® nin tedarik zinciri igerisinde pays 2022 yeht itibaripla %43 olarak,
izmir Demir Celik A.5'nin fedarik zinciri iverisindeki pay ise 2022 yalt itibaripla %15 olarak
gergekieymistir. Sirket'in, TELF AG ve Izmir Demir Celik A.5. fle iy ortakfiklarun ve tedarik
iliskilerinin sona ermesi veya kapsamnin daralmast, Sirket faalivetlering ve finansal darummnu
olumsuz erkileyebilir.

TELF AG™nin tedarik zincid ierisinde payr 2022 yili itibarryla %43 olarak, Lmir Demir Celik
A.$'nin tedarik zincini igerisindeki pay: ise 2022 yih itibarryla %15 olarak gergekleymisgtir.
Sirket'in, TELF AG ve lzmir Demir Celik A.§ ile iy ortakhklannn ve tedarik ihgkilerinin sona
ermest veyn kapsamumn  daralmas. Sirket faaliyetlerini ve finansal durumunu  olumsuwe
etkileycbilir.

TELF AG'nin tedarik zinciri igerisinde payr 2022 yih itibariyla %43 olarak, lzmir Demir Celik
A8 nin tedarik wincini igerisindeki payr ise 2022 yih itibanyla %13 olarak gerceklesmigtir.
halihazirda Sirket'in tedarik zincirinin biyaklog, TELF AGve lzmir Demir Celik A.5 ile sahip
oldugin is iligkisine dnemli dlgde baghdir, TELF AG ve {zmir Demir Celik A.S.,, gesitli sebeplerie
Sirket ile olan ticari iligkilerini sonlandirabilir, rakip firmalarla aligmay: tercih edebilir veya
Sirket ile licarctlerinin kapsamm daraltabilir, lg iligkisi sitrse dahi ticari kogullan Sirket aleyhine
degischilir. Sirket'in, tedarikgileri olan TELF AG ve lzmir Demir Celik A.S ile sahip oldugiu tican
iliski kapsammindaki tedarik iligkisinin devam edeccginin bir parantisi bulunmamaktadir, Sirket,
TELF A Ve lzm_i_r Demir Celik A.S ile arasindaki tedarik iligkisinde sorun yagayabilir ve
i '!'E?H' ve fzmir Demir Celik Agpile aki is iliskisinin sona ermesi,
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kogullarmin Sirket aleyhine degismesi, tedarik zincirinde aksamalar olmasi, Sitket satiglarnda ve
dolayisiyla hasilatinda éinemli bir diglise sebep olabilir, Bu durum Sirket"in faslivetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuglarim ve pelecegie yonelik beklentilerini Snemli derecede olumsuz
ctkileyebilir.

Santral'in plansiz devee digt kalmast veya zarar gormesi, Sirker'fn faaliyetlerini, finansal
dursmuna, faalivet sonuglarmm ve gelecege yiinelik beklentilerini olumsuz efhileyebilir.

Santral’in elektrik Oretiminde veya fretilen elektrigin iletim veya dagiuminda, dogal afetler
velveya TEIAS va da ilgili dagntim girketi kaynakli birtakim aksakhklar yaganabilir,

Bu tiir durumlar, devre disi kalan, elekirik firelemeyen vefveya frettigi elekirifi iletim veya
daftitom sistemine veremeyen ilpili Santral’in toplam Uretim kapasitesine bagh olarak Sirket'in
faalivetleri, mali durumu, faaliver sonuglan ve gelecegie yiinclik beklentileri fiverinde olumsuz
ctkiler varatabilir

Aynica, siddetli meteorolojik kogullar, Santral’e zarar verebilir. Suntral’in zarar gbren kisimlarnmn
yedek parcalart zor bulunabilir, yilksek maliyetli olabilir veya hig temin edilemeyebilir. [gili
duintim  girketlerinin, Sirket’in gebekeyle ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlarim tazmin
etmesine ragmen, metcorolojik kogullar iletim sebekesine zarar verebilir ve llgili dagitim
sitketleri, arzalanan bilesenleri  venileyemeyebilir  veva olusan  haswian  zamaminda
onaramayabilir. Bu durum, clektrik satisinda kesintiye yol agabilir. Boyle bir durumda [lgili
dafitim sirketlerinden alinacak tazminaun, tim zararlanm kargilamak igin yeterli olacafinin
garantisi bulunmamaktadir, Sirket, meydana gelebilecek warar riskini ySnetmek igin kapsaml
sigortalara sahip olmasina ragmen: bu sigortalar, Santral’de meydana gelebilecek bir afet
durumunda ortaya qikan tim zararlarn kargilamak igin yeterli olmayabilir. Santral’de olugabilecek
kazalar, kesintiler veya dogal aletler, Sirket’in gelirlerinde de Gnemli bir azalmaya veya sigoria
poligelerivle karsilanobilecek dikeeyleri asan yeniden yapim veya iyilestiome maliyetlerimn
dofmasma neden olabilir,

Yukanda bahsi gecen durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket'in faaliyetlerini,
finansal durumunu, faaliyet sonuglarm ve gelecefie yimelik beklentilering olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in hammadde tedarikinde yayanabilecek aksakiklar, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durwmunu, foalivet sonnglari ve gelecege yimelik bekilentilerini olumsuz yonde efkileyebilir.

Sirket, 370 MW giictimde ithal kimiire dayal: termik Saniral’e sahiptir. Santral’in enerji iretiminde
hammadde olarak kullamlan ithal kémir genellikle Rusya, Kazakistan, Giney Afrika g
ilkelerden tedarik edilmekiedir, [sbu izahname tarihi itibanyla Sirket'in en bilyik hammadde
tedarikgileri arasinda Birlesik Arap Emirlikleri merkezli KRU OVERSEAS DMCC Isvigre
merkezli TELF AG, lsvigre merkesli UNICOAL AG, lsvigre merkezi INTERNATIONAL BULK
SUPPLY COMPANY AG ve yine lsvigre merkezli MIR TRADE AG yer almaktadir, Gelecekie
gerek Sirket ile hammadde tedariki yamlan sirketler arasinda gerckse de Torkiye ile Sirket'in
hammadde tedariki pergeklestindigi Gilkeler yahut Rusya-Ukrayna saviag ve benzeri durumlar
sebebiyle vasanabilecek ekonomik, sosyal, politik ve sair scbeplerden dolayr meydana gelebilecek
durumlar, Santral'in elektrik fivetimi igin tedarik edilmesi gereken ithal kdmiriin tedarik zincirinde
aksamalury sebep olabilir. Dis dlkelerle yaganan ve/veyn yaganabilecek siyasi ve politik durumlar,
aym zamanda ticari ve Oretim faaliyetlerinin yOriitidogn dlkeler ile iligkilerin istikrarsiz olmas,




licarctic muhtemel degisikliklerin olmasi sebebi ile hammadde tedarikinde, miigterilerin mal
ahimlarninda, gimrik ve tilke gikislannda gecikmeler yagayabilmeleri stz konusu olabilmektedir.
Kiiresel rekabetin arimasi ile retici Olkeler kendi sektdrlerini korumaya yonelik tedbirlerini
arirmakiadi. Bu sebeple belirli drlnlere ilave ghmrik vergileri ve tarile dig engeller
getiritmektedir, Bu tarife digi engeller ve giimrilk vergileri, Sirket’in ticari bagarisin ol umsuz
yonde etkileyebilir ve linansal performansinda diyiigler gbzlenchilir. Sirket, hammadde tedariki
igin yeni tedarikgiler bulmakta zorlanabilic, yeni tedarikgilerle anlagamayahilir veya geg
anlagabilir. Hammadde tledariki gergeklestirilen difer Olkeler wrafindan Tirkiye'ye karn
uygulanabilecek ambargolar yahut gesitli  yaptnmlar, Sirket’in  hammaddeye erigimini
sinirlandwabilir,

Yukandaki durumlardan herhangi birinin gergeklegmesi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuglanni ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Tarife degigikligi riski, Sivket'in faaliyetlerini ve finansal durumunu elumsz etkifeyebilir,

Sirkel'in enerji Gretim faaliyetlerini ve enerji fiyat stratejilerin etkileyen saliy tarifeleri, FPDK
tarafindan belirlenmekie ve onaylanmakta olup bu kapsamda sabyg tarifeleri, Sirket'in kontrolii
disindadir. Tarife degigiklikler, ilgili yonetmeliklerde belirtilen yontemlere dayal sekilde
hazilanmuktadir. EPDK'min tarifeler Overinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup gegitli
zamanlarda tarifc degisiklikleri gergeklestirebilmektedir. EPDK min bahsi gegen takdir yetkisi
sonucy  dizenlemeye tabi fivatlar, Sirket'in enerji fiyan stratejisi kapsaninda Sirket'in
tahminlerinden farkh sekilde gercoklegebilir.

Yukandaki durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuglanm ve gelecege ybnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fivannda meydana  gelebilecek  degisiklikier, Sirket'in faaliyeterini, finarnsal
durwmunu, faalivet sonuclarim ve gelecede yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Elektrik fiyatim olumsuz ctkileyebilecek gelismeler syle siralanabilir;

Arz ve talcp dengesi ve tiretim gegitlilifil,

Tilrkiye"deki olumsuz makrockonomik kogullar ve kiiresel ekonomik dalgalanmalar,
Tiirkive deki olumsuz siyasi geliymeler,

Yeni vergi uygulamalarmin getivilmesi veya elektrik tiketimine uygulanan vergilerdeki
artislar,

Fazla veya eksik clekirik tedariki,

Emitia fiyatlanndaki geligmeler

Hava kosullan ve

Hidrolojik kogullar.

Yukaridaki maddeler gibi gelismeler, elekirik talebinde azalmalary yol acabilir. Bunun sonucunda,
Sirket'in komsolide sang gelirleri azalabilir ve bu durum Sirketin fualiyetlering finansal durvmum,
fualiyet sonuglanm ve gelecefe yinelik beklentilerini olumsuz viinde etkileychbilir.

Aynica, Sirket, Grettigi cocrjinin yaklagik %65ini EPIAS sistcminde giin Gneesi piyasada
satmakiadir. EPIAS tarafindan diteenlencn Dengeleme ve Uzlagtirma Pi vasasindaki degigiklikler,
Sirket'in fgativetlerini ve finansal duromunu olumsuz etkileyebilir. Zira kamunun alim

Ii da yykﬂ«ck degiisiklikler, rekabet ve serbest piyasada olusacak olan fiyatlara etkisi
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sebchiyle Sirketin gelir beklentileri, finansal durumu ve finansal performanss fizerinde olumsue
etkiler yaratahihr.

Elektrigin pivasa fiyatindaki bir dilglis, fosil yakstlar veya nitkleer enerji gibi diger clekirik {iretim
kaynaklanmin malivetindeki bir avalma, clektrigin toptan sabg fiyatin diistirebilecek ve bu da
Sirket'in konsolide satiy gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir, Bu durum, Sirket faaliyetlenini,
finansal durumuny, faaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik bekicatilering olumsuz elkileyebilir,

Sirket’in tiabi oldugn mevzuatta meydana gelebilecek degisikiikler, Sirket'in foaliyetferini,
finansal durumunn, faalivet sonuglarint ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in enerji iiretim faaliyetleri, kapsaml kanun ve yineimeliklere tdhidir ve bu kanun ve
yonctmeliklerde meydana gelen degigiklikler, Sirket'in fanlivetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglarm ve gelecepe yimelik beklentilerini olumsuz ybnde etkileyebilir. S5z konusu riskler
asafmdaki gibi sralanabilir:

e  Yatrm planlanna iligkin ilave teknik zoruntuluklar ve ilave sigorta gerekliliklert gibi ilave
yiik imitliklerin uygulanmas,

e Lisanssiz clektrik dretimine (bue tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarma dayal olarak tiketim noktalannda elekirik lretmesine i#in verilmesi) yonclik
daha genis imkanlar tannmasimn Sirket'in halihazirda cevap verdigi clekirik arzim
etkilemesi ve

o Nihai elekirik fivabnda artiga neden olacak sckilde, miisteriler agisindan  clektrik
faturalanna vansiyacak vergilerin getirilmesi veya meveut vergi dikzeylerinin arunlmasi.

o ldasi otoriteler tarafindan cnerji tiretim faalivetleri gergevesinde karbon scrtifikas ve sair
ilave sertifikasyon gerekliliklen.

Sirket'in elekieik diretimi faalivetferi gergevesinde akdetmiy oldugu sizlesmelerin tek tarafl
feshedilmesi, sizlesme hiikimierine wygun hareket edilmemesi, igill sizlegmelerin yerine
ikame sdzlesmelerin diizenlenememesi; Sirket faalivetlerini, finansal durumann, konsolide
gelirlerini, nakit akigem ve wokit durumuny, foaliyet sonuclaran ve gelecefe yinelik
beklentilerini olumsuz etkifeyebilir.

Sirket'in ithal komiire dayali olarak lisansh elcktrik enerjisl Oretimi faaliyetleri kapsammda
TEIAS ile baglanti ve sistem kullamm anlagmalan, EPIAS ile piyasa katiimalan anlagmasi
bulunmaktadir.

Sitket'in clektrik Gretimi faaliyetierine iligkin olarak akdetmis oldugy stzlesmelerin tek tarafl
feshedilmesi, sozlesme hilkimlerine uygun harcket edilmemesi, ilgili sizlegmelerin yerine ikame
shizlesmelerin diizenlencmemesi gibi durumlar §irket'in konsolide gelirleri ve nakit akiglann
olumsuz etkileyebilir. Bu durum ise Sirket'in fauliyetlerini, finansal durumunn, fashyet
sonuclanm ve gelecegie yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Dogal cevreye verilen herhangi bir zavarn Santral'in inga edilmesi veya Igletilmesinden
kaymaklandigmm  ileri  sirilmesi  dolayesipla uygilanabilecek  yasal islemy, wyumiufik
calismalars vesveya Santral'de dretim faalivetlerinin durdurulmasi, Sirket'in faaliyetlerini,
finansal durumunw, faaliyet sonuclarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Faaliyetlerinin dogas: gerefii Sirket; gevre, saghk, giivenlik, arazi kullanum sorunlari ve bener
i—vasal igleth ve tkibatlara maruz kalatjilmektcdir, Bunlar, Ggiinct kigilerce ileri
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stirilehileeek sikayetler ve talepler scklinde ortaya qikubilir. Enerji Santral’i gibi biiylik yapilan
dogalar peredi, gevresel tehlikelere yol agmaya, yerel halka, bitki drilisiine, hayvanlara ve genel
olarsk dofiaya zarar verme polansiyeli bunndirmaktadir. Bu sebeplerle Sirkel, varliklarmin,
rahatsizlik, kirlilik vb. gevresel zararlara sebebiyel vermeyecefii veya dogal gevre ya da (insun
safilijs dahil) insanlar {iverindcki etkileriyle baglantih olarak Sirket's karg tazminat taleplerinde
bulunulmayacagin garunti edememekledir. S6z konusu sikayet ve rahatsizhklar, bagvuru slireci
sirasinda bu faktdrler hesaba katilurak verilmis insaat izinleri ve dier ilgili izinlerde yer alan
sinitlamalars uyulsa dahi giindeme gelebilir,

Rahatsizhk iddialun, yerel niifustaki degigiklikler, igletmescl degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapilan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan kaynaklanabilir.
Bu iddialar, insaat izinleri veyn dier ilgili izinlerde belintilen sumrlamalara uyulmasindan
bagimsiz olarak ortaya qikabilir.

Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem velveya dretim
fanlivetlerinin durdurulmas), Sirket'in masraflannda artiga yol agabilic ve bu da Sirket'in
faaliyetlerini, finansal duramunu, faaliyet sonuglanm ve gelecefe yimelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket'in elektrik iivetim faalivetleri sirasinda yfritilen iglemier ve bazt dogal vesveya foplumsal
olaylar, Santralin faalivetleri bakumndan tehlike arz edebiliv ve kazalara, insanlarin
yaralanmasing, maddi zarara, dretimin durmasing ve/veya Sirket'in adli ve iduri yaptrsmilaria
kargtlagmasina sebep olabilir. Bu durum, Sirket'in faaliyetierini, Sfinunsal durnmuany, faaliyef
sonuglarin ve gelecede ponelik beklentiferini olumsuz etkileyebilir.

Santral'in isletilmesine yonelik faaliyetler, bilyitk ckipmanlarin igletitmesi, iletim sistemlerine
elektrik verilmesi dahil olmak {izere tehlikeli maddelerin kullanilmasim ve tehlikel laaliyvetleri
gerektirmekledir, Dogal risklere ek olarak Sirket'in yetersiz i¢ prosediicler uygulamas, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de Sirket'in
fualivetlerinin dogas: geregi ortaya qikan risklerdir. Bunlarin yam sira agafida sayilanlar gibi baz
tehlike ve fskler meveuttur:

s Kazalar, yangm ve patlamalar,

s Teknik anzalar sebebiyle Giretim kayiplan,

» Insaat ve altyaps hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilanndan kaynaklananlar
da dahil figtinctl sahislann neden oldugu zararlar,

Teriir saldirilan,

Sebeke kavnakh zararlar,

Hammadde tedarikinde yasanacak aksakhklar,

Akaryakit liyatlanna bagh olarak lojistik faaliyetlerinde yagyanacak aksakhiklar ve olas
maliyet artiglan,

« TFIAS ve EPIAS kaynakh kesintiler sonucunda olugan elektrik kayiplan,

« Sebeke dalgalanmasina bagh olarak tesis ckipmanlurinda gecici ve kalor hasarlarin

olugmas,
s Deprem, sel, futing, toprak kaymas: ve difer dogal afetler.
Bu tchlikelessGnemli yaralanmalara, fliime, tesislerde ' ekipmanlarda ciddi hasarfara ve yilkima




Yukanda sayilan olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, aragtuma, onanm, zararlarin
giderilmesi, gevrenin temixlenmesi, idari yaptmmlar, para cezalan ve faaliyetierm durduralmas:
pibi hususlar Sirket igin gelir kaybina schep olabilir. Meydana gelen zararlara iligkin yasal talepler,
adli veva idari takibatlara yol sgarak Sirket’in maddi ve/veya manevi sorumiulufunun dofmasina
velveya itibarmin zedelenmesine neden olabilir,

Buna ek olarak, Sirke(in sigorta yaptirmasi, tedarikgilerinden taahhitler abmasi ve
yiklenicilerinden belirli performans ditzeylerini karsilamalanini talep etmesine kargihk; ilgili
sigorta, tauhhill veya performans garantilerinden elde cdilen teminat, Sirket'in maruz kaldifs gelir
kaybini, zararlan, tazminat ddemelerini ve finansman maliyetlerindeki artip karsilamak igin
yeterdi olmayabilir. Sigortanm kargilamadifn dnemli sorumluluklar igin yeterli tim kayip ve
zararar, Sirket'in faaliyetlerini, faaliyet sonuglarm, finansal durumunu ve gelecepe yonehik
beklentilerini olumsux etkilevebilir,

Yukaruda agiklanan durumlardan herhangi birinin gergeklegmesi, irket'in faaliyetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuglarmi ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, yatirim hedeflerini planfanan zamanda ve maliyetle gergekleytiremeyebilir.

Enetji sekitril hizla degismekic ve peligmektc olup mevruatta yapilan yeni degisiklik ve
pilincellemelerle birlikte sekitiriin dnii agiimakia ve baz igletmelere tretilen eneri igin deviet
tarafindan alim garantisi verilmektedir. Sekitirde isletmelere alim garantisi ve benzeri haklarin
tanmmas ve yapilacak yeni projeler igin, TEIAS in uyguladis kotalar, enerji satig kismmida
rekabeti simrlundirmakta ve meveut proje yerlerinin satig bedelleni zerinde etkili olmaktadir.

Sirket'in, vatrum hedeflerini planlanan zamanda ve malivetle gergeklegtirememesi, planiadigi
biiyiimeye crisgememesine neden olabilir.

Yatirum harcamalari igin ihtiyag duyulan elekirik ekipmanlan ve malzemelerinin maliyetindeki ve
ig giicll maliyetindeki urtiglar veya bu tir maliyetier igin EPDK tarafindan belirlenen birim
fiyatlardaki diistisler, Sirket"in faaliyetlcrind, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecefe
yimelik beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir. §irket'in yatiim harcamalan, dnemli miktarda
eleirik ekipmam, malzeme ve isglctt maliyetleri gerektirmekie olup bunlann maliyeti,
Tirkiye'deki ekonomik sartlar da duhil olmak fizere, Sirket'in kontrolil diginda gergeklegen gesitli
faktorlere baghdir. Ayneca, is giicll maliyetler, diger hususlann yam sira, asgari (icrel artig
oranlarndaki degisiklikler nedeniyle degigkenlik gosterebilir. Bu nedenle, EPDK taralindan
belirlenen hirim fivatlar ile ilgili olumsue gelismeler veya yatinm harcamalan nedeniyle §irket'in
maruz kaldig maliyetler, Sirket'in diizenlemeye tabi gelirlerini, dolayisiyla faaliyetlerin, finansal
durnmun, faaliyet sonuglanm ve gelecefe vimelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in, yatnm harcamalan ve faaliyet giderlerinden saglacif verimliligi stirdiiremeyebilir ve
bu durum Sirket'in ditzenlemeye tabi dagimim gelirleri ile birlikte faaliyetierini, finansal durumun,
faalivet sonuglanm ve gelecege yiinelik beklentilering olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in yatmm vaphip projclerin sayimmin arftmas ile artiga paralel olarak faalivetlerin
operasyonel karmagikhgimm, dlgefinin ve Jirket vonetiminin tstlendigi sorumluluklann artmasi
mubtemel olup bu durum yooctimin Oeerinde baski olugturabiliv,  Yabirmlarn verimli
yiinetilememesi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu, (alivet sonuglanm ve pelecefe
entilerini olumsue etkileyebilir,
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Sirket, yeni enerji santrallerinin geligtirilmesiyle itgifi imemti belirsizliklerie karyilayabiliv. Yeni
projeler verimli olmayabilie, hic tamamianmayabiliv ya da beklenen sekilde performans
gitstermevebilir.

Sirket, proje haklanm clde ctmek amaciyla katdabilecegi ihalelerde ihale agik arttrmalarnn
kazamilamamas: veya proje haklanmm bagkaca bir gekilde elde edilememesi, Sirket’in boyimesine
engel olabilir. Sirket, ihalclerde istenen sonuglan elde cdebilse dahi, projeler biiyitk ve karmagik
olabilir. Sirket, bahsi gegen projeleri ve bu projelerin ingaatlanin planlunan sckilde veya hig
bitiremeyehilir. Sirket, gerekli anlagmalan miizakere edebilecefi ve perekli lisans, izin ve
finansmam saglayabilecef konusunda geranti verememekiedir.

Buna ck olarak, bilgedeki halk ve yine biflgedeki dernckler, vakaflar gibi gegitli sivil toplum
drgitleri, bazi projelerin gelistiviimesine agikga itiraz edebilirler. Bu itirazlar, Sirket'in bazi
projeleri gergeklegtirmesini cngelleyebilic. Ozellikle bir Santral®in yapim ign perekli olan izin,
vetki, onay, ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, $irket"in sahada yupacagy galigmalary; bolge halk:
we sivil toplum Srglitleri tarafindan (i) dogaya veya hivolojik gegithlie zarr verecei, (ii) ghrilti
kirliligine vol acacafh ve (iii) genel olurak gevreye zarar vercceine yiinclik itivaxlara konu olabilir.
Sirket'in izin ve onaylanma itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylann iptali durumunda, Sirket'in
proje siireleri veya iligkili maliyetleri artabilir. 1atta bazi vy durumlarda, Sirkel, geligtirme
asamasindaki projclerinden vazgeemek zorunda kalabiliv, Ayrica bu tr itirazlar, Sirket’in, tlgili
projelerin yapin ve geligtiilmesi igin gereken finansmani avantajh kogullarda elde etme
kabiliyetini etkileyebilir veya hig elde edememesine neden olabili.

Yeni projelerinin baganyla tamamlanmast igin ingaal, 12in ve onaylann alinmasina veya igletmeyce
gegiste yaganabilecek gecikmelere iligkin riskler dahil olmak Gzere diger tim tinemli risklerin de
listesinden gelinmesi gerekmektedir. Ancak herhangi bir projenin lamamlanacagi ve fanlivete
gopecefi konusunda highir givence bulunmamaktadar. Sirket"in gelecekteki projeler kapsaminda
yapacagi gelistirme gahymalanmin bagansizhkla sonuclanmas) durumunda Sirkel, gelistiome
asumasindaki bir projeyi durdurabilir. Bu durumda proje kapsuminda yapilan harcamalar,
dogrudan zarar olarak yualabilit. Sirket, projenin durdurulmasi kapsamunda, proje slirecinde
gerceklestirilen 1im yatinm harcamalanm akiiflegtirmek yenine piderlegtireccktir. Buna ek olarak,
tiim ilgili sarta baglh borg ve yitkUmlnltklerle iliskili ck zararlar ortaya qikahilir.

Sirket yeni projeler geligtirebilecek olsa dahi etkin olmayan proje yOnetimi veya projclenn zayif
bir sckilde yiritilimesi, gecikmelere ve dngdrillemeyen maliyet ariglanna yol agabilir, Sirket’in
geligtirdigi projelerin bagans, geligmekie olan tilkelerde faaliyet ghstermekle iligkili riskler ve
mevziata iligkin gelismelerle ilgili riskler dahil elmak fzere diger ban risklcre tabidir,

Son olarak, Tirkive'de Oizerinde hidroclektrik, rizpar, giiney ve jeotermal encrji santrallerinin
ckonomik olarak insa edilebilecei sahalar siirh sayidadur. Sirket ve sekidrdeki digier rakiplerin
devamh olarak veni santrallere iliskin projeler gelistirdikleri g dniinde bulunduruldugunda; yeni
saniraller i¢in uygen sahalar bulmak, Sicket igin giderck zorlagacaktr. Proje peligtirilecek bagka
sahalar bulunamamasi, Sirket’in tespil ettigi sahalar igin ingaal izni alinamamasi, Sicket'in ilgili
izni aldifn sahalarda bahsi gecen projelerin baganyla geligtivilememesi veya yukanda ana
hatlariyla agiklanan sorunlarin ¢ozillememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumuonu, faaliyet
sonuglanm ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuy. etkileyebilir.

Sirket, ilishili taraf islemieri yapmustie ve yapmaya devam edebilecekiir.
#1
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Sirket'in 31.12.2020, 31.12.202] ve 31.12.2022 rarihlerinde sona eren finansal dinemlerme ait
konsolide finansal tablosu uyannca Sirket'in iligkili taraflardan ticari alucaklan ve iligkili taraflara
ticari borglar asufida ver alan tabloda gosterilmekiedir:

Inishiti Taraf 31.12.2020 31.12.2021 31,12.2022

Islemleri =)

liskili  Taraflardan 25.803.781 3.594.867 16.142.263
| Ticari Alacaklar

iligkili "|'araflura 8,049,148 19,909 12.476.175

Borglar

Yine Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansul donemlerine
ait konsolide finansal tablosu uyarinca Sirket'in hasilab igerisindeki iligkil taraflardan gelirlen ve
satilanlarm maliveti igerisindeki iligkili taral’ giderleri agagida yer alan tabloda posteritmektedir:

—y

iligkili Tarafl Islemleri 31.12.2020 31.12.2021 3L12.2022
Hasmlati  lgerisindeki 269,220,598 515.511.923 1. R70.099,124
Migkili Taraflardan
Gelirleri

Satilan Malm Maliyeti 30.162 454 23.767.140 1.356.736.391
Igerisindeki ligkili
| Taruf Giderleri

Sirket, iliskili taraflaniyla herhangi bir stzlesme ve/veya siparig formu bulummadan ticari iligki
kurmugtur. Bu durum, gegitli gy aynliklanna veya yorum farkhliklanna sehep olabilir. Sirkel
fualiyetlerini yiritirken iligkili taraflan, ig sahibi ve clnei kisilerle hukuki ihtilaflar yagayabilir
ve bu uyusmazliklar neticesinde talep ve davalann tarafi haline gelebilir. Sirket, herhangi bir
stizlesme ve/veva sipariy formu ile caligmamasina ragmen iliskili taraflaryla strdtrmiy oldugo
liskilerin piyasa sartlanna pire mizakere edildigi ve pivasa kosullarma uygun oldugu
kanaatindedir. Buna karsilhk vergi daireleri, Sirket'in iligkili taraf iglemleri Ozerinde denetimler
yapahilecek ve Sirket'in iligkili taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadifim iddia edebileceldir.
Ayrica iligkili taral iglemlen, Sirket’e zarar verchilecek ¢ikar gatismalanm da igerebihr.
Dolayisiyla Sirket'in tek tek veya toplu olarak gergeklegtindigi Hligkili taraf iglemleri, Sirket'in
faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglanm ve gelecege yiinelik beklentilerini olumsue
etkileyebilir,

Sirket, vergi mevenatindaki veya uygulamadaki depisiklikler, vergi oranlarmdaki ariiglar veya
vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket'in fiili vergi oran, vergi kanunlarmdaki veya bunlann yorumlanmasindaki degigikliklerden
veya Sirket yonetiminin enelenmig vergi varliklanm kullanabilme kabilivetindeki degisikliklerden
etkilenehilmektedir. Sirket aym zamanda, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerdi verg
oranlarmdaki artislara da marue kalabilmekiedir,

isbu izahname tarihi itibaryla, kurumbar vergisi oram %20°dir. Buna karsthik kurumlar vergisi
oraninin sonradan artmayacaf konusunda herhangi bir garanti bulunmamaktadir, Sirket'in
ir mali vildaki fili vergi ovamm olugturan fakidrler, sonraki mali yil veya yillar igin



faalivetlerini, finunsal durumunuy, (aaliyet sonuglanm ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, cevve mevimatindaki veya nvgulomadaki degisiklikierden, gevre mevzaatindan
kaymaklanan ek yilkiimlilik ve denetimlerden olmsuz etkilenebiliv.

Sirket"in faalivetleri ve dzellikle Sirket tarafindan igletilen Santral: gevre meviuan uyurnea
birtakim  yilkiimliililklere uymay: heraberinde getirmektedir. Gevre mevzuatimin Santral’e
uygulanacak hitkimleri, Sirket'in faaliyetlerini kisilayier veya malivetlerini arbinc: sekilde
deisebilir. Cevreyi koruyucu cgilimlerin arimas: ile defigebilecek gevre mevzuatinin getirceefi
veni yilkiimliiliklere uyum igin Sirket'in yatmmlar yapmasi, yeni fireim metot ve proscdiirler
bulmas: gerekebilir ve bu gibi duromlar neticesinde Sirket igin ck maliyetler dofiabilir, Ayrica
gevre meviuating wyum sirecinin basanh olmamasi idari para cozalant ve difer hirtakim
yaptinnmlara sebebiyet verebilir,

Cevreyi koruyucu efiilimlerin artmasi ile mevzuata uyum kural ve denetimlerin sikilagmasinn yam
sira kural ve denctimlere uyulmasy halinde dahi gevre kirliligi gibi etmenler séz konusu edilerek
Sirket'in faaliyet kategorisi igin dengeleyici ek vergi vb. yikiimldlikler dogabilir. Bu tir durumlar
Sirket'in faaliyetlerini, finansal duromuny, faaliyet sonuglarim ve gelecege yinclik beklentilerin
olumsuz etkileyehilir.

Sirker'in borghilugn ve mali yitkinliliikleri, Sirket'in faaliyetderini, finansal durumimn,
faalivet sonuglarin ve gelecege yinelik beklentilering olumsuz etkileyehilir,

Sirket'in yaklasik 16.025.150 ABD Dolan witarinda ddenmemis finansal boreu bulunmaktadir, Bu
borglarin bitytik bir kismu, Santral’in kurulum agamasinda proje finansmani ile, diger kismu ise
Sirket igletme sermayesi ile ilgilidir.

Sirket"in borcu, agagda belirtilen durumlar dubil olmak dzere faalivetleri Grerinde Gnemli
sopuglara yol agabilir:

) Borg 6deme yiktimltliklerinden dolay igletme sermayesini, yatmm harcamalarmi, satin
almalar ve diger genel kurumsal faalivetler finanse etmek igin gereken nakdin azalmasi,

b) Yeni finansman bulma kabiliyetinin simrlanmas: ve yeni finansman maliyetinin potansiyel
olarak artmas,

¢} Kur dalgalanmalanna ve faiz oranlarindaki degisikliklere duha fazla maruz kalmasi,

d) Sirket'in, borcunun tamamim veya bir kissmm vadesinde ya da daha Onee yeniden
yapilandirmak veya veniden finanse ctmek zorunda kalmasi,

¢) Sirket'in faalivetlerindeki, faaliyet gosterdigi sekidrdeki ve genel ckonomideki degisiklere
karst planlama veya bunlara kargt Onlem alma esneklifinin azalmas: ve Sirket'in
kinlganhfmim artmas.

Yukarida agiklanan duramlardan herhangi biri veya Sirket"in borcundan kaynaklanabilecek difer
sonuglar, Sirket'in nakit akisi yaratma ve borglanm Sdeme kabiliyetini olumsuz ctkileyebilir, Bu
durum, bir &lgiide genel ckonomik ve dilzenleyici (akidrlere ve Sirket'in kontroll diginda geligen
diger fakidrlere de baghdir. Borcun Gdenmemesinden dolayr herhang bir temerriit durumunun
olusmast tizerine ve siiz konusu temerrlidiin giderilmedifi ve borglan feragat edilmedifi durumda,
Sirket’in kredi verenleri, henliz. kullandinlmanns kredileri iptal edebilir, meveut kredileri gen
cajurabilir veya pay rehinleri, Sirket'in tagmmuzlgn Ozerindeki ipotckler ve santrallerinin
tzerindeki n;?ﬁukrehinlm'i dahil olmak dzere temipatlan nakde govirebilir, dogmug velveya
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dogacak tiim alacaklan ile kredi veren bunkalar nezdinde agilmus olan (im hesaplar, kredi veren
Ichine gegebilir. Pay rchinlerinin nakde gevrilecck olmus Halka Arz Eden'in elinde bulunan
paylann tigiinei kigilere devredilmesine yol agabilir. Ayrica ipoteklerin veya menkul rehinlerinin
nukde cevrilmesi de Santral’in veya Santral’de yer alan varhiklarm elden gikmasing, dolayisiylada
Santral’in firctim kapasitesinin etkilenmesing yol agabilir.

Sitketin  borcunun yabanct para cinsinden olmasing ragmen Sirket'in operas 1 Ve
emporlamalun TL cinsinden yapilmaktadir, $irket'in dolars endeksli gelirlen, dolar cinsinden
horouna kars: dogal bir koruma saglasa da gelecckic dolar endeksli gelir elde edilebileceginin
herhangi bir garantisi bulimmamaktadir. Aynca Sirket'in mali tablolarim TL cinsinden
hazrlamas: dolaysiyvla difer kurlara karg, Ozellikle de dolara kargt, TL'min deger kaybetmesi,
dolara endeksli borcun ve faiz giderlerinin artmas: nedeniyle Sirket’in kur zararlarinda arbiga yol
agubilir. Bu durum da Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumuny, faaliyet sonuglanm ve gelecefe
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Ayrica Sirket agisindan dig kaynak ihtiyacimm ortaya gikmas: ve finansman maliyetlerinin artmasi,
Sirket'in konsolide finansal durununu olumsuz etkileyebilir, Sirket’in faaliyetlerinin biiylimesi ile
paralel olarak, Sirket'in dig kaynak ihtiyac: da artabilecekiir. Finansman maliyetlerinin ok
yitkselmesinin Sirket'in kullanaca@ dig kaynaklarda ck maliyet yaratmas sonucunda Sirket'in
kirlili@ olumsuz etkilencbilir. Finansman kaynaklannda yasunabilecck daralma sonucunda Sirket,
nakil akigi yonetmekte ve faalivetlerini yliritmekte sorun yagayabilir. Bu durum Sirket'in
faalivetlerini, finansal durumunu, fasliyet sonuglanm ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz
ctkileyebilir.

Sirket’in Genel Kredi Sozleymeleri kapsaminda belivii taahitiitlere wymas: gerekmekiedir,

Sirkel, kontrol defiisikligi hilkiimleri, bankamn yazili onay: olmaksizin kredi vadesi boyunca
fgiined kisilere rehin, teminat verememe, guranide olamama, yeni bir yatmm yapamama,
vilriirliikte olanlar haricinde bir bagka hanka veya finansal kurulugian veya ortaklardan ve grup
sitketlerinden borglanamama, temettil dagitilabilmesi igin ¢k kogullar uyma, kredi stzlesmeleri
kapsaminda ek sozlegmeler akdetme dahil olmak fizere, kredi szlegmelen kapsamimda birtakim
kisitlavier tashhiitlerde bulunmugtur. Sirket'in yaklagk 16.025.150 ABD Dolan  ttarmda
{idenmemis finansal borcu bulunmaktadr.

Bu tashhitlerin herhangi birinin ihlali veya belirtli olaylarm meydana gelmesi, ilgili telafi
sitrelerine ve difier simrlamalara tabi olarak, bu kredi sdzlegmelen kapsamunda temerriit haline yol
acacaklir. Kredi stizlegmeleri gergevesinde herhangi bir temerriit halinden leragat edilmedigi
durumda, hentiz kullandrriimanm:s krediler iptal edilebilir. Aynca, kredi sézlesmeleri kapsaminda
hir ihlal veya temerriit hali, gapraz temerriit hilkiimleri igeren difier shizlegmeler kapsaminda da
lemerrlt haline ve kredinin geri gagnlmasina ol agabilir. Kredi szleymeleri kapsamindaki kredi
verenler dahil olmak lizere Sirket'in kredi verenlerinin stz konusu difer stézlegmeler kapsamindaki
kredileri geri cagirmalan halinde Sirket, Sirket'in varhklanmn, sz konusu tutarlar lamamiyla
geri ddemeye ve ddemek zorunda oldugu diger borglanm karsilamaya yeterli olacafp konusunda
garanti verememekitedir. Aynica, Sirket'in, ilgili tutarlan geri tdeyememesi halinde alacaklilar
kendilerine verilen teminatlan nakde gevirip bunlan gelir kaydedebilir.

Yukandaki durumlardan herhangi  birinin  gergeklesmesi, Sirket'in faaliyetlering, finansal
. faalivet sonuglarmi ve gelecege vonelik beljentilerini olumsuz etkileyebilir.




Kredi ve sermaye pivasalarindaki dalgalanmalar ve/veya benzeri diger faktirler nedeniyle
Sirket'in kredi veya sermaye bulamamasi, Sirket'in projelering gelistirmesi veya satin almalar:
[finanse etmesini daha zor hale getivebilir.

Sirket"in faaliyetlerini sirdiirmesi ve igini bilyltmesi igin kredi veya sermaye pivasalanndan
finansman bulmas: gerekmektedir, Son yillurda, mali piyasalarda son derece sent dalgalanmalar ve
bozulmalar yasanmaktadie. Sirket'in kontroll  digindaki  ckonomik kosullar, mevzuattaki
pelismeler v finansmanin meveut olmamasi gibi faktdrler, Sirket'in finansman bulma kabiliyetini
olumsuz etkileycbilir. Ayrica Tiirkiye'nin kredi notunun digliriimesi de Sirket'in kredi bulma
kahilivetini olumsuz etkileyebilecektir, Sirket, yerli veya yubane: finansman kurumlanndan,
uygun gartlarla, uzun vadeli finansman veya refinansman bulamayabilic. Bu dumum, Sirket'in
faalivetlering, finansal durumumu, fealiyet sonuglanm ve gelecege yonclik beklentilerini olumsuez
etkileychilir.

Covid-19 ve benzeri salgm hastalklar Sirket'in faaliyet sonuglarin olumsuz ydnde etkileyehifir.

2020 vili baglarnda ontaya gikan ve izl bir gekilde tim diinyada ctkisini gosteren Covid-19
salgmi kilresel ekonomiyi ve tedarik wincirini olumsuz yinde etkilemigtir. Sirket'in Covid-19
salgmi il ilgli bilgilendirme ve farkindahk olugturmak amaciyla, calisanlan, ziyaretgileri,
tedurikgilerini korumaya yonelik hijyen uygulamalan ile kontrol tavsiyclerini igeren Covid-19
hijyen, enfieksiyon dinleme ve kontrol acil durum planlan hazirlanmigtie. Yan vamanly galigma
sistemine gecilmis, (m galisanlann as olmalan saflanmigbr. Caligma ve dinlenme alanlar sosyal
mesafe kurallarina uygun olarak dizenlenmigtir. Covid-19 pandemisinin devam etmesi veya
ileride kargilagilabilecek olasy mutusyon ve yeni salginlar son diinemde toparlanmakia olan kilresel
iktisadi faaliyetin tekrar yavaslamasina, gelismekte olan lilkelere yonelik risk igtahuun ve scrmaye
akimlannmin diismesine, ilkemizde kamu saghfy tedbirleri kapsamunda lisitlamalarn devam
etmesine ve ekonomik daralmanin artmasina sebep olabilir, Bu durum Glkemizdeki elekinge olan
talebi Snemli dlgiide olumsus ctkileyebilecektir. Flekirik talebindeki dilgily arz talep dengesinin
duha diigitk maliyetli santrallerde olusmasini ve dolayisi ile spot piyasadaki elektrik fivatlarinda
ditstise neden olabilecektir, Spot piyasadaki clekirik fiyatlannda gergeklesecek digiy, Sirket'in
faalivetlerini, finansal durumuny, faaliyel sonuclanm ve pelecegie yinclik beklentilerini olumsuz
ctkileyebilir.

COVID-19 benzeri bir salgmin Sirket'in faaliyetlerini ne lglide etkileyebilecegi, salgmin stiresi,
yayilumi ve yogunlugu ile ileride abnmas muhtemel anleyici tedbirlerin etkisinin ne olacagi gibi
birtakim belirsizliklere baghdie. Bu durum Sirket'in faaliyetlerin, finansal durumunu, faaliyet
sonuglanm ve gelecege vinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Sirket, dizenleyici kurumlar tarafindan  gerceklegtivilen denetimler neticesinde idari
yaptirsmlara marnz kalabifir.

Sirket, resmi kurumlar (EPDK, ETKB, bagh oldugu vergi dairesi vb,) tarafmdan gergeklestirilen
denetimlere tabidir. Bu denetimler neticesinde herhangi bir aykimhgin tespiti halinde Sirket, cczai
yaplnm ile karst karsiya kalabilir.

EPDK, elektrik pivasasinda aktil olan girketler fizerinde denctim ve mcelemeler ylirliten ve gegerl
kanun ihlalleri konusunda yapimmlar uygulayan diteenleyici kurum olup, EPDK'mn Girkeu
denetl i sirasinda, gegerli kanun ve yinetmeliklere aykirilikdar tespit edilmes durumunda




Bu tir bir sorusturmalann  tamamlanmasiun ardmdan, EPDK, Sirket'in sbz  konusu
uyumsuzlugunu gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para ceras da uygulayabilir. Bu
durumlarn her ikisi de Sirket'in fanlivetlerini, finansal durumunu, faaliyel sonuglanm ve gelecege
yiimelik beklentilerini olumsuz yimde ctkileyebilir.

Sirket aym zamanda, kendisini ek vergi yilkiimliliklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
olan vergi denctimlerine de tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daircleri tarafindan yaplan
denctimler, Sirket'in faaliyetierini, finansal durumunu, faaliyet sonuclarim ve gelecege yonelik
heklentilerini dnemli lglide olumsuz ctkileyebilir.

Bunun yam sira, Sirket, paylannm Borsa Istanbul’da iglem ptiemesi ile halka agik orlakhk
statiisiingi kazanacak ve Sermaye Pivasas Mevzuatma tabi olacakiir. Sirket'in Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyum sirecinde aksakhk yasanmas: halinde ilgili kamu otoritelen tarafindan yaptimm
uypulanmass riski bulunmakiadur,

Buna ¢k olarak, Sirket'in KVEK ya ve ilgili dizenlemelere uyum saglayamamass halinde ilgili
kamu otoriteleri tarafindan vaptinm uygulanmast riski sbz konusu olabilecektir,

Sirket'in faalivetleri, Santral'in iglemesi icin gereken lisans, izin ve diizenfemelerin ve kamu
kurnwmlarpla  yapdan  zorunie  anlagmalarsn  imzalanmasing ve  bunlarm gegerliligin
korwmasina baglider.

Santral’in faaliyetleri, kapsaml mevzuat diizenlemelerine, gesitli dizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlering ve amlan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarm varhgma ve
pecerliligine baghdir,

Santral’de gergeklegtirilen atik ydnetimi faaliyetleri, Cevre Kanunu'na ve ilgili ikincil mevzuata
tabidir. Santral'in faalivetleri igin aynca, Cevre, Schircilik ve lklim Degigikligi Bakanh"ndan
ilgili gevre izin ve lisanslanmin temin edilmesi gerckmektedir. Siiz konusu gevre izin ve lisanslan
belirli streler igin pegeridir. llgili gevre izin ve lisanslanmn siiresi sona ermeden fnce
venilenmemesi halinde bahsi gegen izin ve lisanslar sona erebileeek veyu gevre izin ve lisanslan
viirirliikic olmasing ragmen, ilgili mevzuat uyannca gevre izin ve lisunslanmn iplaline yol
agabilecek ihlallerin sz konusu ofmasi halinde, adi pegen ixin ve lisanlar, Cevre, Sehircilik ve
Iklim Depisikligi Bakanligs tarafindun iptal edilebileccktir.

Suntral’de gerceklestirilen elekirik Gretim faaliyetleri, EPKn'na ve ilgili ikineil mevzuata tabidir.
Santral’in faalivetleri igin aynca, EPDE dan ilgili elektrik fretim lisanslannm temin cdilmesi
gerekmektedir. Flektrik firetim lsanslar, her bir ilgili lisans Gzerinde belirtilen belirdi stireler igin
pegerlidir, [lgili lisans stresinin sona ermeden nce yenilenmemesi halinde sGz konusu lisans
kendiliginden sona ereccktir. Benzer sekilde 6n lisans sahibi olan suntralier, ilgili &n lisans
fizerinde belirtilen siire igerisinde lisans alma kriterlerini yerine getiremeyebilir ve bu durumda,
santrallere verilmis olan 6n lisanslar iptal edilebilir. Ingant dinemindeki santraller bakimindan,
ingaat donemleri, ilgili lisanslarda belirtilen stireler igerisinde lamamlanamayabilir. Amlan hsans
ya da 8n lisanlar meveut ve yibrfirlikle olmasina ragmen, ilgili mevzuat uyannca bunlarin iptalme
yol agabilecek ciddi ihlallerin séz konusu olmas: halinde, amlan lisanlar veva On lisanslar EPDIK
warafindan iptal edilebilir,

Sirkel tarafindan gergeklegtinilebilecek meveuata aykin faaliyetler, EPDE veya Cevre, Hehireilik
ve Iklim Degisikligi Bakanhgi tarafindan Santral’e veya Sirket'e iligkin cegith idari pama
pnlara verilmis olan teminat mekiuplarimn



gelir olarak kaydedilmesine veya ihlalin ciddiyetine bagh olarak, ilgili santrallerdeki faaliyetierin
durdurulmasing ve arlan izin veya lisanslanin iptaline scbep olabilir. Elektrik Gretim lisunslan
veva pevre izin ve lisanslan gegerli yekilde yiirirliikie olmaksizin santrallerde abk yinetimi veya
elckirik firetim faaliyetleri yerine getirilemeyeccktir,

Bunlara ck olarak, Santral’in sship oldugu lisans ve izinlerin, tabi olduklan gartlara uymalanna
engel olabilecek meveuatsal degigiklikler yapilmas: veya idari makamlann Sirket'in lisans veya
izinlerinde ver alan hikiimlerin sartlarim uygulamamas: veya beklenmeyen sekilde uygulamas,
Sirket'in idari para cevasm vefveya yaptnmlarla karplagmasing veya faalivellerini geglci veya
kalicy olarak durdurmasing yol agabilir.

Mevieuat kapsaminda yapilabilecck  defisiklikler gergevesinde “CED Gerekli Degildir”
kararlarmin kogullan ve kapsam degiscbilir ve bu durumda santrallere iligkin olarak temin edilmis
olan CENYe iligkin kararlarnn iptaline iliskin davalar agilabilir, Bu durum, Sirket'in faaliyetlerini,
finansal durumun, fualiyet sonuglanm ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz ctkileyehilir.

Ayrica Sirket'in ilgili dagium sirketleriyle yaptiklan baglanti anlagmalarinda yer alan sartlara
uymamalan va da sistem kullamm bedellerini Sidememelen, para cezalarimin uygulanmasina neden
olahilic. S8z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglant
noklasindaki baglantimn kesilmesine ol agabilir. Baglant noktasindaki baglantinin kesilmesi
durumunda ilgili Santral, clektrik iletim ve dagiim sebekesine elcktrik aktsramayacaktir, Buna ek
olurak, sistem kullamm bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekic de enflasyon oramndan daha
huzh artig ghsterebilir.

Sirket, yeni suntraller igin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarm alken, imar izninm alinmas,
ingaat ve isletme onaylarimn ahnmasi veya meveut onay, izin, ruhsat ve lisanslarmdaki kogullara
uyum saglanmas gibi sireglerde giiglik gekebilir. Sirket’in bu lisanslart zamamnda yenilemek
igin gercken iglemlen veya faaliyetlerini yiriitmek igin gereken lisans, ixin ve ruhsatlar almamas
veya bunlann gegerliligini korumamast durumunda; Sirket'e idari para cexam verilmesi velveya
ilgili santrale verilmis izin, rubsat ve lisanslarm iptal edilmesi ya da askiya almmasn gibi
yaptrimlar uygulanabileccktir. Bu durum, $itket'in faaliyetlerini, finansal durumunu, faaliyet
sonuglanm ve pelecegie yonclik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

SPK da Sirket tzerinde denetim ve incelemeler ylirllecek ve gegerli mevzuul gergevesinde
yaptmmlar uygulayabilecek bir diizenleyier kurumdur. Sirket, yiiriirlikieki meveuata uymadig
veya ilgili aykinliklan gidermedigi takdirde, SPK, Sirket'c karsi sorusturmalar baslatabilir ve
birtakim cezai yapurimlar uygulayabilir,

Aynca Sirket, vergi denetimlerine tabi olup bu denetim sonucu ilave verg giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir.

Yukarida agiklanan durumlann herhangi birinin gergeklesmesi, Sitkel"m faaliyetlerini, finansal
durumunn, faaliyet sonuglanm ve pelecege yOnelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri altyapest, Sivket’in iginde bulundugu sektdr ve foaliveti icin dnem arz
ctmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarmdaki gecikmeler, kesinfiler veya bu
sistem ve aglara yapilabilecek siber saldinlar, Sirker'in faalivetlerini  olumsuz  yinde

etkileyebilir.
Sirket"in bilfi teknolojiler altyapisimn, etkin ve kesintisiz galigmasy, faaliyetler agisindan dnem
i ;I’A}m Santral’i bilyiik dlgide otomatizeplup sistem ve agilar zaman samarn ariza
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ve kesintilere maruz kalabilmektedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem
giincellemelerindeki sorunlar, siber saldinlar, kazalar, g0 kesintilen, telekomiinikasyon anzalan,
viriisler, fiziksel veya clektronik ihiailer vb. olay veya diger kesintiler olabilir. Sitket’in bilg
teknolojileri sistemlerindeki aksemalar, Gretim kapasitesi ve kritik weri kayl dahil, idan,
endiistrivel, ticari ve finansal kontrol sistemlerind ciddi diveyde sekieye ugratabilir. Sirket'in bilgi
teknolojileri aglan, telekomiinikasyon anzalan, dofial afetler veya diger felaketlerden olumsoz
etkilenebilir.

Kritik ditzeyde biiyiik bir kesinti Sirket'in, migterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz yOnde
ctkileyehilir. Sirket, gOvenlik ihlallerini ve sistem haswrini onarmaya yiinelik Gnemli giderlere
maruz kulabilir. Aynes meydana gelen kesintiler, givli bilgi veya diger bilgilerin kaybmna yol
acabilir, Bu gibi durumlar, Sirkel"in ortuklarina karsi dava agilmasing, idan cezalara marz
kalmasina, itibar kaybina neden olabilic veya bagka bir gekilde SirkeU'in faaliyctlerine varar
verchilir, Santral'in faalivet ve verimlilifii, operasyonel gheetim, i saghps, glivenlik ve gevreyle
ilgili kanun ve ydnctmelikiere uyum dizerine odaklanan izleme ve kontrol sistemlerindeki Mlgt
teknolojileri kaynakl bir anza, alinmg olan idari izinlerin kapsamina aykin olabilir. Bu durum
Sirket'e idari para cezas: kesilmesine veya yaptinmlann uygulanmasina yol agabilir.

Yukanda belintilen sebeplerden herhangi birinin gergeklegmesi sonucu bilgi teknolojileri
altyapismda meydana gelebilecek bir aksaklik, Sirket'in faaliyetlerini, finansal duramuny, faaliyet
sonuglarim ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket galiganiarmn, digaridan hizmet alman kigi ve kurumlarin veya diger dginci kisilerin
olasy etik olmapan daveanglary veya hukuka aykin davramglan delayisipla risklere maruz
kalabilir.

Sirket: gahiganlatinin, digandan hizmet alinan kigl ve kurumlann veya Sirket'in faaliyetlerinde
girev alan diger Ogtinedl kigilerin, kanunlara aykin davramsglarda bulunmayacaklan konusunda
herhangi bir garanti verememcktedir, irket ve gahiganlar, disaridan hizmet alinan kigi ve kurumlar
veya digier iiginct kigilerin etik olmayan davramslan veya yolsuzlukla mtcadele kurallannin,
uluslararasi yaptinmlara iliskin diizenlemelerin, kara para aklamamn nlenmesi dahil her (frli
kanun ve yénetmeliklerin ihlali, Sirket'in Gnemli para cezalanna carptrimasina neden olabilir,
Sirket'in belirli projelere katiimasiu engelleyebiliv, meveut stizlegmelerin feshedilmesine yol
acabilir veya itibar kaybu gibi birgok dier sonuca yol agabilir. Bu durum, Sirket'in faaliyetlerim,
fnansal durumunu, faliyet sonuglarm ve gelecege yonelik beklentilerini olumsuz etkileychilir.

Kilit persomelin kaybedilmesi, kaybedilen kilit personellerin yerine aynt nitelik ve kalitede
personelin ikame edilememesi veya geg ikame edilmesi, Sirket'in bilyimesini sinirlandirabilic
ve faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket funlivetlerinin bagans:, Sirket'in Santral’inin ijletme ve bakimindun sorumlu olan teknik
personel dahil, yinetim, ydnelici midirler ve diger kilit ¢ahganlann tecrilbelerine ve bunlar
wrafindan  saglanan hizmetlere dayanmaktadir, Sirket'in st yonetimi, kilit gahganlarin
muhafazasina ve stz konusu bilgi birikimine dnem vermekte ve kilit ve nitelikhi galiganiarin Hirket
binyesinde kalmasim hedeflemeltedir. Ancak Sirket'in iginde bulundugu sckibrde Sirket'te
oldugu gibi hitylk bir organizasyonu ctkin bir gekilde yiinetebilecek (st dizey yoncticilerm yans
veva sekitirel uzmanhiga sahip nitelikli personcllerin istihdamna yinclik ciddi bir
+ bulunmaktadsr. Kilit personellerin dzllikle rakip firmalarca istihdam edilmest veya
[ p-:rsuneLlﬁ ige alinmamas, motive edilememesi, mubalizp edilememesi (Geellikle

il

= =00 )




Sirketin faaliyetlerinin geliglirilmesi veya genisletilmesi gerektifi durumlarda), Sirket'in kilit
personel, bilgi birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybina neden olabilir. Bu durum da santrallerin
isletme veya faalivetlorini geligtiome veya genigletme kabiliyetlerini olumsuz ctkileyehilir.
Yukanda sgiklanan durumiardan herhangi birinin gerpeklegmesi, Sirket'in faaliyetlering, finansal
durumunu, faaliver sonuglarin ve gelecege yonelik beklentilering nlumsus etkileyehilir.

Ihragenin faalivetleri bityiidikee dig kaynak ihtiyac: da artabilir. Finansman maliyetlerinin gok
vitkselmesinin Sirket'in kullanacafn diy kaynaklarda ck maliyet varaimasi sonucunda Sirketlenn
karhilifn olumsuz etkilenebiliv. Finansman kaynaklarinda yaganacak daralma sonucunds Sirket
nakit akisini yonetmelkic ve faaliyetlerini yliritmekle sorun yagayabilir.

Sirket calisanlarun is pavaslatma, grev ve sair iscl eylemleri ile firetim faaliyetlerini aksatma
riski mevesniur.

Sirket faaliyctleri, Santral galganlan, igletme ve bakumindan sorumiu olan teknik personel,
yaneticiler ve difer gahsanlar ile Sirket'in hizmet aldif tageron iscilerinin teeriibesine ve bunlar
tarafindan saglanan hizmetlere dayanmakiadir. Bu calisanlann iy yvavaglaima, durdurma, grev ve
sair benzeri eylemlere katilmalan durumunda; Sirket, Santral’deki faalivetini durdurmak veya
wralimak zorunda kalubilir. Sirket gelecekte lokavt ilan etmek zorunda kalabilir. Béyle bir durum
da Sirket'in faaliyctleri, finansal durumu, faaliyet sonuglar ve gelecegte yonelik beklentilerini
olumsuz ctkileyehilir,

Sirket, faalivetleri ile igili olarak ceyitli hukaki davalara taraf alabiliv, séz konusu davalara
iliskin ayrifan kargthklar yetersiz kalabiliv, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmas: halinde
Sirket'in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir, tuzminat didenve yitkimlahigi dogabilir,

Sirket olagan faaliyetleri gergevesinde Sirket'e kars: yasal islemler baglanlarak davalar agilabilir,
tahkim kararlan Sirket'e kars: isletilebilir. Sirket'in miisterileri, tedarikgileri, galiganlan vefveya
tilm paydaslar, Oglineii taraflarca agilacak davalann muhatabi olabilmekte olup sie Konusu
davalar igin aynlun kargiliklar yeterli olmayabilir.

Sirket'e kargt, kendi istegi ile iyten ayrilan veya isten pikartilan personel tarafindan fazla meesal
velveya tazminat, ise iade gibi davalar aglabilir. Duavalann aleyhe sonuglanmas duramunda
Sirket'in toeminat Gdemek durumu ile kargt kargiya kalabilir. Dununla birlikte meydana
pelebilecck iy kazalan neticesinde Sirket tarminat Odemek zorunda kalabilie, ilgili kanun ve
hiikiimler gerpevesinde yilkimllik altina girehilir.

Renzer sekilde deprem, yangm, sel, firtina, toprak kaymasi gibi dogal aletier ile birlikte COVIL-
19 kaynakh gelismeler sonucu Sirket'in caliganiarinin varalanmasi veya dlimi, faaliyetlerde
aksamaya yol agabilir, Sirket’in ilgili kanun ve hiiktimler gevcevesinde tazminat ykOmldlign
altma girmesi gibi scbeplere neden olabilir.

Yukarida bahsi gecen durumlardan herhangi birisinin gerpeklesmesi, Sirket’in faahyetlerini,
finansal durumuny, faalivet sonuglaring ve gelecefe yinelik beklentilerini ve itibanm olumsuz
eikileyebilir.

lfetim ve dagwtim gebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Jirket'in ftrettigi elekirigi
satma kabilivetini ofumsuz etkileyebilir,

, liretmiy oldugu elektrifii satmak igin, Sant “ini sehekeyve baplamaktadir, Bu kapsamda

fral'ini vefveya gelecekie Burulscak santrallerini belirli bir yerde inga




etmesi ve bu santrallerin baganl bir sekilde igletilmesi, Sirketin bahsi gegen santrallen gebekeye
baflamasina baghdr.

Yeni santrallerin insa edilebilecedi baz sahalar sehekeden uzak yerlerde bulunabilir, Bu nedenle
Sirkel, gelecekte inga edilecek santraller igin yeterli sebeke baglantilarm beklenen siircler iginde
ve beklenen maliyetle perceklegtirecefi konusunda garanti verememektedir, Bu durum,
gclecekieki projelerin uygulanmasinda geeikmelere yol agabilir. Buna ck olarak, $irket'in, meveut
Santral igin sebekeve crigimi, gebekedeki kapasite eksiklifi, sebekeye bagh diger tesislerin
yarattifi yogunluk veya santrallerin agin ivetimi nedeniyle engellenchilir, Bu nedenle Hirket'in
faslivetierinde kesintiler meydana gelebilir. Aynca TEIAS ve/veya ilgili dagmm girketi, Santral'in
planlanan firetim miktarmy agmas: duramunda, sisteme planlanandan daha fazla clektrik verilmesi
nedenivle Sirket'e para cerasm vercbilir ve bu durumun tekrarlanmast halinde, ilpili Santral’in
lisansmin iptaliyle somuglanabilir.

Sirket, veni teknoloji nedenivie sebeke baglantisim iyilegtirmek amaciyla yeni ckipmanlann satin
alinmasim gerektirehilecck yilksek maliyetlere maruz kalabilir,

Yukanida agiklanan fukitrlerden herhangi birinin gergeklegmesi, Sirket'in fasliyetlerini, finansal
durumunu, faalivet sonuglanm ve gelecege yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Tahsilatiardaki gecikmeler isletme sermayesi basta olmak izeve Sirket finansalfarn oliumsuz
yinde ethilevebilir,

Sirket, alacaklarm zamamnda veya hig tahsil edemeycbilir. Sirket'in migterilerinin iginde
bulundugu nakit sianhlan ve Gdeme zorluklam gibi mali sorunlar, Sirket'in, alacaklanm,
samanmda ve tam olarak tahsil edebilmesini engelleyebilir. Her ne kadar Sirkel, devletten olan
alacaklormin  gecikmesi halinde gecikme zamm aliyor olsa da, gelecekie tahsilatlarda
vasanabilecek her tirlt pecikme, Sirket'in faalivetlerini, finansal durumunu, faaliyel sonuglarm
ve pelecee yinelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir,

Ayrica Sirket, Sdeme yapilmamas: durumunda, alscaklarin tahsil edebilmek amaciyla dava veya
icra lakibi stireglerine bagvurmak durumunda kalabilir, Bu durum da Sirket igin ek masral
dojurabilir, Sirket'in alacaklanm herhangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirket'in
geliderini ve dolayistyla da faaliyetlerini, finansal durumunuy, faaliyel sonuglanm ve gelecepe
viinelik beklentilerini olumsuz etkilenebilir,

Sirket, meveut ve/veya gelecekteki faalivetleri icin iktiyag duydugn teghizar ve hizmetlerin temini
ve siivdiiriilmesiyle ilgili belirli risklere tabidir.

Santral'in faaliyetlerinin ditzenli olarak siirdiiriilebilmesi, bakim ckipmanlarimin, initeler igin
gerekli vedek malzemelerin ve teknik servis hizmetinin tedarikine baghdir. Santral'in faaliyetleri
icin gerekli olan hizmet ve ekipmanlann gereken miktar ve kalitede ve makul ticari sartlar
iizerinden temin edilememesi, Santral’in Gretim verimini digtrebilic veya igletmede sorunlar
yaganmasina neden olabilir, Aynca gerekli ckipmanlarm ve teknik servisin tedurikinde karpilagilan
herhangi bir zorluk, (i) Sirket’in yeni yatirim projelerini yOriitmesini engelleyebilir, (i) bu yatinm
projelerini ekonomik agidan daha az cazip kilabilir, (iii) gecikmelere sebep olabilir, (iv) Gngdirillen
maliyetlerin asilmasina yol acabilir ve (v} Santral’in faaliyetlerini ve bakimm olumsue nlarak
etkiloychilir.
Bu olarak, Sirket'in sabm aldify ckipmanlanda, satin alma isleminden dnee Sirket tarafindan
edilmeyen teknik anzalar olabilir. Ekipmanlarda
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santrallerin igletme performansinda kesintiye veya avalmaya sehep olan bir kara, Santrul’in
gelirlerini ve kirlhigim dogrudan etkileyebilir, Hirket'in kontrol ve takip sistemlerini destekleyen
donamm veya yaahmlann hata vermesi, sistemlerdeki venlenn kayl, elcktrik @retiminde
ckipman anzalan dengesizlik maliyetlerinin dogmasina sebep olabilir, Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu, fealiyet sonuglanm ve pelecepe yvonelik beklentilerini olumsue
yinde etkileychilir.

Suntral®in isletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki anza veya kusurlann etkisi, Santral’e ihigkin
olaruk baz emre amadelik ve/veya performans garantilerinden fi uydalanabildigi Olglide
azalulubilecck olmasina ragmen; Sentral bakimindan ckipmanlann emre amadelik veya
performans paruntisi siiresinin sona ermesinden sonra arizalanmast veya gereken sckilde
performans gBstermemesi ve sigorta poligelerinin zararlan veya fualivetlerin kesintive uframasi
nedeniyle ugramlan zararlan kergtlamamasi durumunda Sirket, ilgili ekipmanlarin onanm veya
yenileme maliyetini kargilamak worunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman anza veyi
kusurlanndan kaynaklanabilecek gelir kuybi gibi dolayh zararlan kapsamamaktadir ve gelir kaybi
sigortalars da bu tiir dolayl zararlann tim etkilerinin ortadan kaldinlmasmda yeterli olmayabilir.

Yukarida belirtilen sorunlardan herhangi biri Sirket'in fasliyetlerini, mali durumunu, fanliyel
sonuglarm ve gelecefic yonelik beklentilerini olumsuz etkileychilir.

Meveut siporta poligeleri, tilm potansiyel zararlart karydama noktasinda veterli olmayabilir, Bir
kaza veya hasar durwmunda veya bagkaca bir sekilde ofugabilecek tim riskleri kapsayacak
sekilde sigorta yaptirimasy milmbiin degildir,

Sirket, ticari risk, deprem, yangmn, mukine kinimasi, yangin, grev, lokavt, tertir, zorunlu mali
sornmiuluk, 3. salis mali mesuliyet, igvercn mali mesuliyel, grup ferdi kava pibi gerekli olan
sigortalun yaptrmalanina rmgmen yeterli sigorta kapsamim ¢lde edemeycbilir. Bu durum, piyasa
kosullarindan veya Sirket'in vefveyn ilgili bagh ortakhifin sigorta tazminat lalebi geymiginden
kaynaklanabilir,

Buna ek olarak Gdenccek sigorta primlcrinin artmas: halinde $irket, sigorta kapsammin meveul
haliyle gegerliligini koruyamayabilir veya §irket meveul durumu muhafaza edebilmek igin Gnemli
dlglide yiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki artig, Sirket’in
fualiyetlerini, finansal durumunu, faaliyet sonuglani, gelecege vinelik beklentilerini ve aynca
yatinmeilara safilanacak getiriyi olumsuz yonde elkileyebilir.

Sigortalanmamis va da sigortalann kapsamim agan surar veya sorumbuluklann meydana geimesi,
Sirket'in itibarna zarar verebilir. Yukanda agiklunan sorunfardan herhangi birmin olugmasi,
Sirket'in faaliyetlerin, finansal durumunu, faaliyet sonuglanai ve pelecege yonelik beklentilerini
olumsuz etkileyebilir.

Dogal afetler ve olaganiistii olaylar Sirket faaliyetlerini ve yatrmmdarom olwmsuz yonde
etkileyebilir.

Tirkive cofirafi konumu gerefii yliksek riskli bir deprem balgesi alup Tirkiye niifusunun biiylk
hir ks ve ekonomik kaynaklannm ¢ogiu birinei derece deprem riski olgelerinde ver almaktadir,
Sirket'in Temir Alinga’da yer alan Santral’inin ve Sirket merkezinin bulundugu lzmir ili, 1. Derece
deprem bilgesi igerisinde yer almaktadir,
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Gelecekie Sirket Santral'inin veya merkexinin civaninda, Santral veya merkez calisanlarim
elkileyehilecek herhangi bir depremin veya difer dogal afetlerin gerceklesmesi halinde, Sitket'in
faali yetlerinde kesinti, durma veya aksamalar meydana gelebilir. Meydana gelebilecek bir deprem
veva diger bir dogal afet, Sirket'in Santral'ini veyn merkezini etkilemese dahi tedarikgilerinin veya
mibsterilerinin faalivetlerini ve faalivet ghsterdifi cofrafi pazarlan etkileyebilir, dolaysiyla
Sirket'in faalivetlerinin etkilenmesine, Sirket’in gelirlerinde Gnemli bir azalmaya neden olabilir.
Meydana pelebilecek depremlerin veya dofial afetlerin dilke ekonomisine vansivan etkileri de
Sirket'in faalivetlerini ve faalivet sonuglari olumsuz yvinde etkilevebilir.

6 Subat 2023'te gerceklesen Kahramanmaras merkexli depremler nedenivle meveul durumda
Sitket’in tretim ve ithalat faalivetlerinde aksama yvaganmamy olmasma ragmen  depremler
nedenivle vasanan kayiplann heniiz dilke ekonomisine yansimamg etkilen olmast mimkiin olup
gelecck donemlerde filke ckonomisinde beklenmedik olumsuz etkilerin olusmas: halinde Sitket’in
fretim faalivetlen de olumsuz olarak etkilenebilir,

Birket'in Santral'indeki hasar sigorta polielerinde karsilanabilecek dilzeyleri agan yeniden yapim
veya iyilestirme maliyellerinin ortaya gikmasma neden olabilir, Uretim kayb sigorta poligeleri ile
karsilanamayabilir. Santral’in yeniden ingasi mimkln olmayabilir, waman alabiliv ve yiksek
miliyetli olabilir. Ilasar gdren kismlarms ait makine, ekipman ve yardime: ekipmanlann lavin
va da defisiminde zorluk vasanabilir, yiiksek maliyetli olabilir veya hig temin edilemeyebilir.

Tim bu durumlar Sirket'in faaliyeti, finansal durumu, faalivet sonuglanm ve gelecege yonelik
beklentilerini dnemli Hlgiide olumsuz etkaleyebilir,

5.2, ihragomm lginde Bulundugu Sektire [liskin Riskler:
Elektrige olan folep azaluhilir.

Tiirkiye deki elekirik talebi, makroekonomik kosullar, demografik fakttrler ve mevsimsellik gibi
faktdirlere ghre degisebilir. Bu durum Sirkel'in elekirik saby miklanm etkileyebilir. COVID-19
salgi, Rusya-Ukrayna arasinda 2022 yihnim Subat aymda baglayan ve isbu izahname tarihi
itibarivla devam ctmekte olan savasin basta Avrupa olmak {izere enerji arz krizine sebep olmas:
vg cnerji iretiminde yenilenebilir enerji kayvnaklanna ve santrallerine olan ydnelimin artmas ve
bahzi gepen dumimlann ckopomik etkilerivle iliskili olan faktbrler de dahil olmak fizere
muakrockonomik kogullar fizerindeki herhangi bir olumsuz gelisme, tilketicilerin ve isletmelerin
genel elekirik talebinde azalmaya neden olabilir,

Ek olarak niifus artigimduki durgunluk, geng ve kentsel nitfustaki azalma veya dijitallegmedeki
duraksamalar gibi demografik faktdrler de elektrik talebini wealtabilir,

Son olarak, elekirik talebi, clckirik tikcetimindeki mevsimsel defiiskenlikler nedenivie de
dalgalanma gistermektedir. Elekirik tikctimi, pencl olarak, yiksck isitma ve aydinlatma
ihtivaglan nedenleriyle kig aylannda ve iklimlendirme ve sofutma ihtivaglan nedeniyle yaz
aylannda arimasma karsihk, 1=ima veya sofutma ihtiyacinin azaldifa ilkbahar ve sonbahar
aylannda aealmakiad, Sirket, elekirik ketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimsel bazda
vasanan defiskenliklerin Sirket'in  Gngbremeyeeegi veya karsibfinda gercken dnlemlen
alamayaca@ bir gekilde etkilenmeyecegini garanii edememekiedir. Bu durum, Sirket"in trettifi
elektrik igin dngdrdGg0 genel lulep ditveyinde bir azalmaya veya kesintive neden olabilir,

belirtilen makrockenomik ortam, demoprafik faktSrler veya mevsimsellik pibi
erden herhangpi biri, Sirket’in tirertifi elektrife ojan talebi etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in
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spot elekirik piyasasinda satnin clektrik bakimmdan fivatlarm dismesine sebep olabilir ve
Sirket'in [aaliyetlerini, faaliyet sonuglanm, mali durumunu, gelecefe yonelik beklentilering
olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in  faalivet  gisterdigi  sekidr, wygnn meteorolojik  kogullara  dayanmakiad  ve
mevsfmsellik riski sic konusu olahilir.

Sirket'in de faalivet gbsterdigi enerji sckibriinde faaliyet gosteren girketlerin gelirler, elekirik
Wiketimi ve fiyatlar bakimindan Gger ayhik doncmlerde mevsimsellik ghstermcktedir. Elckirik
tiketimi, normal sartlarda kis aylannda (1sitma ve aydinlatma ihtiyaglan nedenivle) ve yaz
aylarmda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglan nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elekirik
fiyatlan, 1smma amagh elektrik ve dogal gaz walehindeki artiglar sonucunda ortaya gikan arz
yetersizligi nedeniyle, ki aylannda aruy gostermekiedir. Ote yandan, yaz aylannda, hem duha a2
vajits nedeniyle hidroelektrik santrallerinde gergeklegtirilen elekink firetimi dilgtigimden ve hem
de talep arttifindan, elcktrik fyatlan da artabilmektedir. Sonbahar ve ilkbahar aylannda ise
hidroelekirik santrallerinin dogal olarak enegji Oretimi arttifindan elektrik fiyatlan da
azalabilmektedir. Kiresel 1smma ile mevsimsellik, elekirik ve arz talebini, dolayiyln enerji
sektariinde faalivet gdsteren girketlerin faalivetlerini olumsuz etkileyebilir. Tirkiye'de sicakhk
diiveyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik tiketim ve fivatlar {izerinde Opemli ctkiler
yaratabilir. Bu durum, girketlerin sattg elekurik miktarlarnda azalmaya neden olabilir ve Sirket'in
faaliyetlerini, fnansal durumuny, faaliyet sonuglanni ve gelecege yinelik beklentilerini olumsiz
Enerji sektirande faalivet gdsteren sirketlevin siber giivenlik riskleri siz kenusu olabilir.

Enerji sckttrimde dijitallesmenin getirdigi riskler mevoutlur, Sirket ile birlikie scktdr girketleri
her tiirlii tedbire rafimen siber bir saldinya maruz kalabilir, Siber saldin neticesinde girketlerin
fualivetlerinde  aksakhklar  pergekiegebili.  Bu aksakliklar sonucunda  girketler  yasal
yiikimlnliklerini yerine getirmeyebilir ve yasal yaptinimlaria karsilagabilir. Aynca, milgterilerden
clde edilen ve korunmas: gereken veriler/hilgilerin yeteri dizeyde korunamamas veya olas: siber
saldimilara kars: giivenlik Snlemlcrinin yeterli diizeyde saflanamamasi, buna karsihk milsterilerin
yasal siirec baglatmalan halinde sektdr girketler, itibar ve Pazar payt kaybn yasanabilir.

Lokal ve global ekonomik gelismelere bajih olarak sektirde daralmalar yaganabilir.

Tirkive'nin iginde bulundugu cofrali konumdaki ckonomik-politik geligmelerin  Tirkiye
ekonomisi ve sivasetini nemhi Slglide etkilemesi st konusudur.

Kiiresel piyssalarda ve iilke ekonomisinde yaganan olumsuz gelismeler  tiketici/firma
harcamalanm onemli olgide etkilemcktedir. Bu geligmeler sonucunda yaganacak igsizlik
oranlanindaki artis, diviez kurdannda agin  dalgalanmalar, titketici borgluluklan ve faiz
oranlanindaki urtrs, ciro ve karlihklor Gzerinde yaratacagi olumsuz etkiler sonucunds sektordeki
sirketlerin finangal performanslanm olumsuz etkileyebilir,

K tircsel ekonomi ile birlikte Tiirkive ekonomisi ve siyasetinde oriaya gikacak olumsuz gelismeler
sonucunda yasanabilecek ckonomik darulma, elektrik talebinin aralmasina yol agabilir. Scktirde
yasanacak talep azalmasi, ticari alacaklann 1ahsil edilmesinde ve sektir sirketlerinin nakit akiginda
borulmays, sekidr sicketlerinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun olumsuz ctkilenmesine yol
k omanlarnda azalma yasatarak schkibr




Gelecekte kurulmast planlanan santrallerin kurulum ile bugvurn ayamalannda ve meveat
Santral'in yenileme ve kapasite artum islemlerinde prosediivel riskler soz konusu olabilir.

Fnerji sektGrinde yapuilacak vatinmlar esnasinda, hukuki giiglikle, projelendirme, finansman ve
cevresel riskler gibi birgok farkl risk tirfine marue kalnabilir ve ig planian aksayabilir. Hom yeni
santraller hem de meveut Santral’de venileme ve kapasitc artigi igin yapilacak yatmmlar sirasimda
basvurulmas: gereken hukuki ve mevzuatsal siveg vardir. Bu duram, sekirde faaliyel ghsteren
ortakliklarin is planlarimin aksamasina sebep olabilir.

Pazarda rekabetin yogunlagmasi, alternotif emerji kaynaklarovm bulunmass ya da alternatif
enerfi kaynaklarma talebin artmas: durwmunda Sicket'in faalivetleri ve finanval durviimu
olumsuz etkilenebilir,

Sirket Santral’inde enerji Oretimi, ithal kémiirden gergeklegtirilmektedir, Ancak diinya
konjonktfiril incelendiginde yenilenebilir enerji sektliriniin hizla gelismekie ve degigim iginde
oldugu gizlemlenmektedir. Halihasrda da rckabetgi bir sekiir olan enerji sektdril, Gzellikle
allematil’ enerji kaynsklaring olan talebin ivme kazanmasiyla gelecekte daha rekabetgi hale
gelehilecektir. Dolaysiyia ilerleyen yillarda cnerji sektdriinde genel trend olarak, komiir gibi fosil
yakitlar verine yenilenchilir enerji kaynaklarmin tercih edilebilecekiir. Ek olarak idan otoriteler
tarafindan venilenchilir cnerji kaynaklanna olen efilimin artmasi sonucunda elektrik firetim
fanlivetiyle istigal eden isletmelere yonelik karbon sertifikast ve/veya ilave baan sertifikasyonlara
tabi tutulma yikiimlilikler getirilebilecektir. Elektrik tretiminde kullanilan teknelojilerin daba
gelismis hale gelmesi, karbon sertifikasi ve/veya ilave bam sertifikasyonlara tabi tutulma
yiikiimliiliikler getirilmesi ya da devlet tarafindan yenilenebilir enerji kaynaklan da dahil olmak
tizere alternatif enemi kaynaklanna vonelik destegin giglendirilmesi difer tireticilerle Sirket
arasindaki rekabeti artirabilir, Emtia fivatindaki dalgalanmalar da  faslivetler agisindan
tngdriilebilicligi azalturak Sirket’in faaliyetlerini ve finansal durumunu olumsuz etkileyeblir,

Sirket, hizla gelismekte olan cnerji sekifrine aym hizda adapte olamayabilir. Teknolojik
sclismeler neticesinde pelecckte kiimiir ile enerji Gretimine nazaran daha diglik maliyetleri olan
ucuz ve daba gevre dostu encrji kaynaklarmn bulunmas: halinde, sekidrde laahyet gosteren
sirketlerin fanliveller olumsuz etkilenebilir. Bu durum, beklenen finansal performans: dnemli
flglide degistirebilir ve sekidrde faalivet gdsteren girketlerin faaliyctlenini ve finansal durumunu
olumsuz ctkileyebilir.

5.3, Ihrag Edilecek Paylara [ligkin Riskler:

fhrag edilen paylar ilk kez halka agik bir pivasada iylem gireceginden fivar ve hacim
dalgalanmase yaganabilir.

Halka arz isleminden 8nce, Sirket*in paylan Tirkiye'de veya yurt disinda halka agik herhangi bir
pivasada islem ptrmemistir, [lalka aron gergeklesmesinden sonra halka are edilen paylara iligkin
bir piyasamin olusacagina ve geligecegine veya bu tlirden bir piyasa geligse bile meveudiyetini
devam ettirecegine iliskin highir giivence bulunmamaktadir. Buna ek olarak, halka arz edilen
paylara iliskin olusan piyasamn likiditesi de halka arz edilen paylan elinde bulunduranlann
savisina, yatmmalann halka arz edilen paylara iliskin bir Pazar olugturmalanndaki menfaatlerine
ve difer faktbrlere bagh olacaktr. Halka are edilen paylam iligkin aklil’ bir iglem piyasasi
olusmayabilit veya bu piyasa siirdiiriilebilir clmayabilir ve bu durumda yatmmeilanm halka arz
satin aldklan paylara iligkin ahm ve attm iglemleri yapma imkanlarm olumsuz
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yinde etkileyehilir. Halka arz edilen paylara iliskin pazarn sinrh olmas: ve SPK Kurul Karar
Ovgani'min i-5PK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 20/412 5.k.) sayih like Karar uyannca halka arz
katilan ve dagitimdan pay alan yatirmeilann, dagitim istesinin kesinlegmesini takiben hesaplaring
aktanlan paylan, paylar hesaplanna gectifi tarihten itibaren 90 gim boyunca borsa diginda
satamamasi, baska yatinmer hesaplarma virmanlayamamas: veys borsada deel emir ile velveya
toptan sans islemine konu edememesi;, halka arz edilen paylan elinde bulunduranlarin bu paylarn
arz ctiikleri miktarda, fivarta, zamanda ve fg¢lincll taraflara borsa diginda saima kabiliyetini
olumsuz yonde ctkileyebilir ve halka arz edilen paylann islem pbediigll fivatin defiskenlifing
etkileyebilir, fivat halka arz fiyatiun altna diigebilir.

Halka arz fiyat, halka arz edilen paylarin halka arz edilecefii pazarda iglem pbrdG0 fiyati ya da
pelecekteki performansim yansitmayabilir. Aynca Sirket'in faalivet sonuglan ya da finansal
performansi, ighu izahnemede deginilen risk fakttrleri veya diger kogullar nedeniyle analistierin
veya yatmmelann beklentilerini kergilamayabilir. Halka arz edilen paylann piyasa deferi
Sirketin ve rakiplerinin finansal performansinda meydana pelebilecek degisikliklere, kilresel
makroekonomik kosullara ve diger etkenler ile izahname setinde defiinilen risk faktiirleri
kapsuminda ele alinan kogullar ya da difer kogullara tepki olarak nemli dalgalanmalara marie
kulabilir, Sirket'in faalivet sonuglannda meydana gelebilecek dalgalanmalar veya analistlerin ya
da yatirmmeilann beklentilerinin kargilanmamass, halka arz edilen paylann iglem gdrdiigi fiyatm
diismesine yol agabilir ve yatirimeilann halka arz kapsaminda aldiklan paylan halka arz fiyatindan
veya bu fiyvatin izerinden satma imkanlan higbir zaman olmayabilir,

Sonug olarak, halka arz kapsamimda halka arz edilen paylan satin alan yatimmeilar, halka arzedilen
paylara yinclik vatirimlarmn tamamim veya bir kismim kaybedebilir.

Sirket'in hakim ortags Fomir Demiv Celik paylart da Borsa'dn iylem girdiigiinden, birinin
paylarinin fivat ve islems hacmi bakimndan dolgalanmalara marng kalmase digerinin
paylarimn degeri Gzerinde olumsuz ethi yaratabilir. Neticede, Yirket paylan deger kaybedebilir.

Sirket’ in hakim orta@ lemir Demir Celik paylan Borsa'da iglem giirmekte olup bu paylann fiyat
da dalgalanmalara maruz kalabiliv. Dolayisiyla, Sirket ve lzmir Demir Celik "ten birinin paylannin
degierinin dalgalanmalara maruz kalmas: dierinin paylan iizerinde olumsue etki yaratabilir. Bu
durum, Sirket paylarnn degerini, islem pivasasing ve likiditesini olumsuz etkileyebilir.

Borsa Istambul tarafindan bir nedenle Sirket’in paylanmm alm satiminin durdurulmas: pay Ryatin
olumsuz etkileyebilecektir. Paylar igin aktif weya sivdirilebilic bir alim satim pivasas
olusmayabilir va da devem ettirilemeycebilir. Sirket'in aciz haline ditgmesi durunmnda Sirket'in
oriaklarinen elindeki paylar amamen deger kaybedebilir.

Sirket, exas sfzlegmesi ve sermaye piyasasi mevzuat gergevesinde gelecekte pay sahiplerine kiir
pay: ddemeyebilir,

Tiirkiyve'de halka agpik sirtketlerin tabii olduklan mevzuata ve aynca Sirket esas sizlesmesinde yer
alan ve pay sshiplerinin kabul ettifi kir piy1 dafbim politikalanna uygun olarak kar payi
dafmalan gerekmekte olup stz konusu kar payi daintvm politikalan zaman zaman SPK'nin
oriava koydugu belithi dizenlemelerden ctkilenebilir.

Halka agpk sirketler, pay sahiplerinin verecef karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz olmak
fizere kar pay dagnabilmekte veya dafilabiliv kir payim girket bilnyesinde birakabilmekiedir.
dagitilatillir kar paymm hesaplanmasinda kpllanilan meblaglar ve formilller, SPK




tarafindan degistirilebilir. Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir
payt Gdemesinin tutart ve sekli nga@idakiler dahil ama bunlarla swnirl olmamak fizere pek gok
ctkene baghdmr:

o  Yeterli seviyede kir clde edilmesi,

Dagntilabilir kir veva yedcklerin durnma,

Sirket'in serbest nakit akigmin milsait olmass,

Sirketin borgluluk ditzeyi, meveut yikimidlikleri,

Tiirkive'de fanliyet gisteren difier karilagtnlabilir halka agik sirketlerin ddedigi temettil

tutarlan,

o Pay sahiplerinin kiir pay) hedefleri ve beklentileri,

e Pandemi ve diger dofial afetler sonucu dilzenleyici otoriteler veya hitkimetlerin aldiff
tedbirler,

o DBankalarla imzalanms genel kredi stizlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
tazhhiitler,

s Ydnetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler,

o Taraf olunan kredi sézlesmelerinin bir biltmiinde kar dagmumna iligkin simrlamalar veya
ancak belidli sarllann saglanmasi halinde kar dauilabilecegine iligkin diizenlemeler
meveutior,

Sirket'in kiirhlk ditzeyinin yeterli sevivede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurul, Sirket
menfaati agsindan kinn baska amaglar igin kullaniimasinin daha dogru olacagina kanam
petirebilic. Bu durumda Sirket'e ve/veya Sirket tarafindan kendi pay sahiplerine kir pay
ddenmeyebilir. Bunlarin sonucunda Sirket'in gelecckte kir payr Sdeme kabiliyeti degiskenlik
piisterehilir.

Sirket’in pay sahipleri tarafindan ileride yapilacak pay satglari veya bu gibi bir safiymn
gerceklegebilecegine yonelik algy, pay fivat fizerinde olumsiz erkiye sehep olabilir.

Sirket'in 29.03.2023 tarih ve 09 sayilt yonetim kurulu karan ile $irket'in paylanmn halka arzim
ve paylerm Borsa'da iglem girmeye basgladiin tarihi takiben 1 (bir) yil sireyle bedelli velveya
hodelsiz sermaye arlirimi vapilmamasina ve dolagmdaki pay miktanmn arinimamasina, bu stire
hoyunca yeni bir satis veya halka arz yapilmamasina iligkin tashhiitte bulunulmustur.

Yukarida belirtilen siire sona erince Sirket, bedelli ve/veys bedelsiz sermaye artinmina gidebilir.
S5z konusu islemler, pay fiyat fzerinde olumsuz etki yaratabili, paylann Borsa fiyan dilgebilir.

Ay sekilde $irket'in pay sahipleri tarafindan; maliki olduklan halka arza konu olmayun ledemir
Enerji Elektrik Oretim Anonim Sirketi paylanna iligkin oluruk, lzdemir Enerji Elektrik Urctim
Anonim Sirkeli paylannin Borsa Istanbul'da islem gormeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil
siireyle; paylarn borsa fiyatindan bagimsiz olarak, bu paylarn highir sekilde Borsa’da satiga veya
halka arza konu edilmemesing, bu dogrultuda bir karar alinmamasina, Borsa'ya veya SPK"ya veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otorilesing basvuruda bulunulmamasima, bu siire boyunca ileride yeni bir saby veya halka arz
vapilacagina dair bir agiklama yapiimemasina, bu suretle dolagimdaki pay miktanmn
artirilmamasiper  Borsa dismda yapilacak satiglarda, satisa konu paylann da bu simrlamays Lahi
cilara bildirilecegine iliskin thhiit verilmistir. Lk olarak yine Sirket'in pay sahiplen
irket_piaylanmn Borsa Istanbul’da iglem girmeye bagladig taribten itibarcn 180




(yllzscksen) glin bovunca; sahibi olduklan halka arza konu olmayan Sirket paylanmn Borsa
Istanbul’da wveya Borsa Istanbul dianda satlmayacagma, baska vatinmer  hesaplanna
virmanlanmayacafina veva Borsa Istanbul’da Gzel emir ile ve/veya toplam saiig iglemlerine konu
edilmeyecegine iliskin taahhiit de verilmistir.

Taahhiit siircleri sona crince meveut ortaklann pay sabglan veya bu gibi bir satisin
perceklegebilecegine yonelik bir beklenti olugabilir ve sdz konusu iglemler Sitket'in pay liyatim
olumsuz etkileyebilir. Yine ana hissedarlann gergeklestirebilecegi pay satiglan Sirket'in
kentroliinde bir defisime sehebivet verehilir, bu da pay defiering olumsuz etkileyebilir, Sivket'm
aciz haline dilsmesi durumunda yatrmeldann ortaklanmn elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir. Satilan paylann yeni sahibi. Sirket’in idarcsi konusunda mevewt oriak ile aym
bagartyr gosteremeyebilir.  Bu durumda Sirket’in [aalivedleri ve finansal performans: olumsuz
yonde ctkilenehilir,

Aynca gelecekle yapilacak sermayc arinmlannda, yatinmeillann yeni pay alma haklatimn
famumen veya kismen kustlanmasi ya da bu haklanm kullanmamalan duremunda; Sirket’in
sermayesi artarken yatrmmolarm sahip olduklan pay adedi amtmayacagindan, yatinmeilann
payumn toplam sermayeye oram azalabilecektir.

Titrk Livase'mn degerindeki dalgalanmalar pay fiyatum etkilepebilir.

Sirket paylan TI. cinsinden kote edileccktir ve kar payl ddemesi yapilmasi durumunda bu kar
paylan TL cinsinden &denecektir. Dolayisivla TL'nin difer para birimlerine pire deferinde
olugsabilecek dalgalanmalar paylann degerini ve Tirkiye disindaki yatinmedlar igin bagka para
birimlerine dénitstilrilecek kar puy: ddemelerinin defierini etkileyebilir.

Sirket'in paylan pivasada islem ghrmeye bagladikian sonva, Sirket'in ana pay sahibi Sirket
sermayesine sahip olmaya devam edeceginden ana pay sahibinin menfaatleri, pivasada yatirun
vapan pay sahiplerinin menfaatleri ile drifiymeyebilir.

Halka arzin tamamlanmasim takiben Sirked"in ana pay sahibi olan lzmir Demir Celik Sanayi A.S.,
oriaklik sermayesinin %674,29"una suhip olacagindan, ortaklik sermayesinin ¢ofunlufunu kontrol
etmeye devam cdeccktir. lzmir Demir Celik Sunayi A.S. aynea, Sirket’in imtivazl A grubu nama
yazil paylarina sahip olmasi sebebiyle isbu izahnamenin 17 numaral bilimiinde detayl agiklanan
yiinetim kurulu fiyelerinin segilmesi imtivazina sahiptir. Bu nedenle yiinetim kurulu Gyelerinin
beliflenmesi, kir payt dagtim, tasfiye kararmm verilmesi ve yeni pay ghanlmas: gibi pay
sahiplerinin onaymi gerektiren iglemler fizerinde Sirket’in ana pay sahibinin etkisi olabilecektir.

Sirket'in ana pay sahibinin qikarian ile piyasada yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatlerinin
pelismesi durumunda verecegi kararlar drtligmeyebilir.

Ekonomik konjonktirden kaynaklanan riskier pay fivatim olumsuz ethileyebilir.

lhrac edilen paylarda, ekonomik konjonktlirden kaynaklanan riskler olugabilir. Gerek global
ekonomik konjonkiiir gerckse Tirkiye ekonomisindcki olasi olumsuz gelismeler, Sirket'm
faalivetlerinin beklentileri karsilayamamasina ve buna bagh olarak da pay fivatimin diigmesine
neden olabilir. Sirket'in ekonomik komonklirden kaynaklanan durum nedenivle faaliyetlen
yavaglayabilir, gecici veva strekli durabilir, mali yapisi bozulabilic. Bovle durumlarda BIAS,
Rirkel larimm islem pirmesini kisa veya uzun sireh olarak durdurabilic ve islem siasuun
siirekli feeya gegici olarak kapatilmasi, Borsa Yiometim furulu’nea girket paylarmn Borsa

#




kotundan gikanimas vb, durumlarda Sirket paylarmm alim satmunin durdurulmas: pay fiyatim
olumsuz etkilevebilir, aktif veya sirdtiriilebilir bir alim satim pivasas: olugmayabilir ya da devam
ettirilemeyebilir, paylarin el degistirmesi kisitl veya imkansiz hale gelebilir,

Sirket'in meveut pay sahiplerinin ekonomik konjonktiir nedeniyle gereklestirebileccfi pay
satiglar, Sirket’in pay defierinde bir diigiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degigime
sebebivet verebilir ve Sirket’in yonetim anlayin/tara degisebilic. Sirket’in aciz haline dilgmesi
durumunda Sirket'in ortaklaninin elindeki paylar tamamen deger kaybedehbilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin varsayomiarim gevgeklestivitememesi, Sivket 'in pay fiyaton olumsiz
etkileyebhilir.

Sirket paylarmin halka arz fiyatinin belirlenmesine esas tegkil eden fiyat tespit raporunda belirtilen
varsayimlarm gergeklesmemesi durumunda Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinda
olusabilir ve bu durum Sirkete iligkin pelecek beklentilerim olumsuez ctkileyerek Sirket'in pay
fiyatum diisiirebilir.

Fival lespit raporundaki varssyimlarin gergeklegtirilmesi veya perceklegtirilmemesi Sirket pay
liyatlarmm halka arz sonrasindaki seyrini etkileyecefinden, yatinmeilann yatmm kararlarinin sGz
konusu varsayimlarin detayh sckilde incelenmesinin ardindan verilmesi gerekmekiedir.

Sirket"in halka agokivk oram stmrldir ve paylarin likiditesi ve pay fivan iizerinde olumsuz etkisi
olabilecektir.

Halka ar# islemi tamamlandiktan sonra, toplam 115.100.000 TL nominal degerli pay, ¢k satigin
gergeklesmesi halinde isc toplam 138.120.000 T1. nominal degerli pay BIST de iglem giirecektir.
9% 20,017 oranndaki halka agiklik, ek satisin gergeklesmesi halinde ise %624,02 oramndaki halka
agiklik, paylanm likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylann alim-satun hacminin digiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat fserinde olumsuz etk yaratabileceklr.

Paylar Borsa'da islem girmeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamas: durumunda
puy sahipleri istedikleri kadar miktar, zaman ve fiyat (zerinden paylanm satamayabilir,

Sirket'in finansal performansimn  beklentilerin altmda oluymase veya sermaye piyasasi
koyullarmn kdritlesmesi durnmumda Sivket'in paylarinm fTyan di@yebilir,

Sirket"in finansal performansimn beklentilerin altinda olugmas: tedarik, iiretim, finansman, safy
gibi Sirket'e bagimh faktdrlerden olugabilir. Aynca, milsterilerin uluslararas ticari ve ckonomik
konjonktirden etkilenmelerine ve tim bunlardan bagimsiz yurt igi veya yurt digi makroekonomik
gelismelerin kotlilesmesi Sicket'in performansimin beklentilerin altinda gergeklesmesine schep
olabilir, Boyle bir durumda Sirket pay fiyan diger islem giiren paylara benzer veya bafimsiz
gekilde digebilir,

Diger Rixkier:

Sermaye Riski

Met Borg/Toplam Sermaye oraunn yitksekligi Sirket'in finansal borglarim 6deyememe riskini
giistermektedir, Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutanndan (kisa ve wam
vadeli yilkiimliilitklerinden olusmaktadir.) diiglilmesiyvlg hesaplamr,

Kredi Riski
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Kredi riski, bir milsteri veva kars: tarafin silesmedeki yokimliloklerim yerine gelirmemesi
riskidir ve tnemli tleiide misteri alacaklarindan kaynaklanmaktadr,

Sirket'in maruz kaldigi kredi riski, ber bir milglerinin karakteristik Oeelliklennden etkilenir.
Sirket'in misteri tabammn demografik yapsinn, miisterinin laaliyet gosterdigi endistrinin ve
ilkenin olusturdugu lemerrtit riskini de igeren, kredi riski izerinde etkisi vardur. Sirket enerji
islerinde fualiyvet gistermektedir ve kredi riski yogunlugu Tiirkiye'dir.

Bu alanlarda faalivet gisteren gicketlerin belirlemis oldugu kredi politikas: kupsamunda her bir
Sirket'in standart Gdemesi teslimat dénemleri ve kogullan ile il gili teklif’ sunulmadan dnce her hir
veni milsterinin kredi itiban bireysel olarak analiz edilmektedir,

Sirket, alacak portfiyine yonelik olugan tuhmini gider kayiplanm gostermek amaciyla defer
distiklign karsilif ayrmakiadic

Likidize riski

Likidite risk Sirket'in nel fonlama yiikimldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmaler veya kredi puanimn ditsiiriilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmas
sonucunu dofiuran olaylann meydina gelmesi likidite riskine neden olmaktadir, Sirket yonettigi
fon kaynaklarm dagitarak meveut ve mubtemel yikiimldliklerin yerine getirmek igin yeterli
tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ynctmekledir.

Yabanc: Para Riski

Yabanci para cinsinden iglemler, kur niskinin olujmasina sehebivet vermektedir. $irket’in finansal
tablo dimemleri itibariyla kur rski; déviz cinsinden konsolide varlik ve yitkiim!iiloklerinin TLye
cevriminde kullamlan kur oranlarmin degigimi nedeniyle kur riskine maruz kalmakiadir.

Faiz Ovam Riski

Pivasa faiz oranlanndaki degismeler piyasadaki fiyatlann defiymesine yol agip dolaysiyla
finansal araglann degerlerinde dalgalanmalar olugturabilir. 86z konusu dalgalanmalar, menkul
kivmetlerdeki fiyal degigikliginden veya bu menkul krymeti gikaran tarafa Szgil veya tlm piyasayt
etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir.

Hakim Ortak Riski

Sirket'in hakimn ortags [zmir Demir Celik Sanayi A. §. olup hakim ortagin tizel kigiligi ilgili itiban
sedeleyici durumlann olugmas halinde, bu durum Sirket'in yatirimetlarma ve ortaklanna olumsuz
yiinde yansiyabilir. Bununla birlikte Sirket’in kurumsallayma anlamnda athi adimiara ve
Sirket'in hakim ortaginin Sirket'c olan baghhfima karsilik, hakim ortafm sahip oldugu Sirket
paylanm goguntufuny satmas, dolaymsiyla Sirkel yinetiminden ve [ualiyetlerinden gekilmesi
halinde, elekirik cnerjisi pivasas reglile bir piyasa olmasi itibanyla bilyilk stkinti yaganma olasihifn
ditsiik olsa da Sirket'in faaliyetlerinde aksama yaganabilir, is stiregleri olumsuz etkilenebilir, buna
bagh olarak Sirket'in satig ve kirhhi negatif ctkilenebilir.

Savag, terdr olaylar: veya ferdr veya savay tehditderine iligkin riskler

Torkiye'de veya diger flkelerde savag, terdr saldinlan veya differ tirden ¢atgmalam yinelik
tehditler veya fiilen gerpeklesen saldmilar ve makro-ekonomik etkileri, tliketici aliskanliklan
iizerindeki ctkileri Sirket'in mali durumu ve faaliyetlefi izerinde tinemli dlglide olumsus etki




6. IHRACCI HAKINDA BILGILER
6. 1. ihraggr Haklanda Genel Bilgi:
6, 1. 1. ihrageimn Ticaret Unvam ve Isletme Adi

Sirket'in unvam lzdemir Enedi Elekirik Uretim Anonim Sirketi olup kullanilan igletme adi
bulunmamaktadir,

6. 1. 2. Thraggmin kayath oldugiu ticaret sicili ve sicil numarasi

Sair Lsref Bulvan No:23/5
Konak/{[ZMIR

lzmir Ticaret Sicil MidirlGga

133491

6. 1. 3. ihraccimm kurnlus tarihi ve siivesiz degilse, ngliriilen sitresi

Sirket, 27.07.2007 tarihinde [zmir Ticaret Sicili Mildirligd nezdinde MERKEZ-133491 sicil
numarasiyla Tedemir Enerji Elektrik Urctim Anonim Sirketi unvamyla tescil edilerck kurulmugtur,
Lsas Sozlesme nin “Sirkes 'in Siresi” bashikl maddesi uyannea Sirket’in hukuki varh@ herhangi
bir alire ile kisitlanmanmistir,

6. 1. 4. ihragomin hukuki statiisi, tabi oldufiu mevzuat, ihraggimm kuruldugu ilke, kayih
merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fux numaralar

Anonim Sirket

1.C, Kanunlan

Sair Esref  Bulvam No:23/5
Konak/IZMIR

0232 44] 4383

0232 441 2225

www. izdemirenerii. com

6.1.5  Thrage faalivetlerinin gelisiminde Gnemli olaviar:

Sirket’in kurulusundan itibaren kuruculan, unvamn/tie defiisimleri, ortaklar, finansal dummu ve
fualiyetlerine iliskin yaganan Gnemli degisim ve gelismeleri igeren Sirket tarihgesi agafida
sunulmakiadir:
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2007

Sirket Tzdemir Encrii Elekirik Uretim A. §. Unvami ile 50.000 TL. setmaye ile enerji
piyasasinda faaliyet gdstenmek amaciyla lzmir'de kurulmustur.

2009

T.E'.'Ene::il Pivasalen Dienleme Kurumu'nda 49 wil stirevle gecerli olmak Qzere
UOretim Lisans: almmugtir.

010

Uretim tesisine iliskin CED olumiu raporu almmagtir,

am

KDV ve Gitmritk Vergisi istisnasim igeren 475,000,000 TL tutaninda Yatrm Tegvik
Belgesi alarak Izmir Aliaia’da ingautina baglanan 350 MW giictinde siiperkritik termik
santral yatrrmuna baglanmigtir,

2014

Tzmir Aliaga'da 87,072 m?'si kapah olmak Ozere toplam 103.485m” alan iginde Aliaga
Fabrikas: kurulmustur. Yapilan ck yatnm ile kurulu giieti 350 MW olan termik santral
370 MW'a yilkseltilmistir. Fabrika hatihazirda yilhik 2 milyar 664 milyon khw clektrik
enerjisi dretimi yapmakta ve ulusal iletim gebekesine vermektedir.

Aliaga Fabrikasi, lzdemir Enerji Elektrik {Iretim Anonim Sirketi Aliafa Fabrika Subesi
adhyla tescil ve ilan edilmigtir.

2016

The Green Apple Organisation'un dizenledifii Yesil Elma Cevre Odilli'nii alarak
gevreye duyarhlik konusunda diinyanm sayil Enerji girketleri arasinda yerimi almugtir.

2012

Sirket mevzual kosullanna ve uygulamadaki sekir gerckliliklerine karst hassasiyet ile
israfin Gnlenmesini, kaynaklarm daha verimli kullamilmasim, attk olusum sebeplerinin
ghzden pegirilerek ank olugumunun engellenmesi veya minimize edilmesi, atifn
olusmasi durumunda ise kaynagmda ayn toplanmas: ve geri kazamminin saglanmasim
kapsayan 12.07.1019 tarihli ve 30829 sayili Resmi Gazete’de yayumlanarak ylirirliige
giren Sifir Atk Yinetmeligi'nee Sifir Auk Yonetim Sistemini kurarak TS/35/B2/15/69
Sifir Atk Ydnetim Sistemi Belgesi'ni almaya hak kazanmgtir.

Sirkel 04,11.2022 tarhinde yaplan hisse devri ile birlikte “lhsan Yiimld Tanm
Isletmeleri Anonim Sirketi” unvanl Sirket’'in %100 pay sahibi olmugtur.

06.12.2022 tarihli ve 10719 sayih Tiirkiye Ticarct Gazetesi ilam ile Bagh Onaklik’in
unvam *fzdemir Solar Enerfi Anonim Sirkeii™ olarak unvam degigmigtir.

6. 1. 6. Depo sertifikasim ihrag eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

h. 2. Yatrimlar

6. 2. 1 lzahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggmm dnemli
yatirimlar ve bu yatirnmiarm finansman gekilleri haklanda bilgi:

Sirket'in yatinm harcamalan, agirhkl olarak mevewr kapasiteyi korumak, firetim stireglerini

ivilestirmek

ile artirmak igin yapilan vatiriml olusmaktadir.




lzahnamede ver almas: gereken finansal tablo dinemleri icerisinde yapiimig ve tamamlanmig olan
vatirmlarm detaylar, maddi duren varlsklara iliskin haveket tablosundaki girig, gikig ve transfer
harcketlerinin netlestirilmesi esasma gore hazirlanmis asagidaki tabloda sunulmustur, Bu
yaurimlar dzkaynaklar ile finanse edilmigtir.

% S 'M MRy, T . s i b -—
Sabit 2020 | 694396 TL | Aktif |lzmir- Aliaga Ozkaynuk
krymet

Trafo 2020 | 17.374.900 TL, | Aktif [zmir- Aliaga Oukaynak
Rabil 2021 | 7416899 TL | AkGT | [zmir- Aliaga Onkaynek
kyymet

fletim hatt | 2021 | 2.824.559 TL | Aktif lzmir- Alinga Ozkaynak
yatirmi

| Sabit 2022 | 21,545 752 TL | Aktif | lwmir- Aliaga Orzkaynak
kiymet

Yapimakia | 2022 | 14.939.814 TL | Devam | [zmir- Aliaga ' Ozkaynuk
Olan ediyor

Yatmmlar

6. 2. 2. ihracer tarafindan vapilmakta olan yatirmmlarmin nitelifi, tamamlanma derecesi,
corafi dagilim ve finansman gekli hakdanda bilgi:

Sirket'in 6.2.1 bolimiinde ver alan yapilmaksa olan yatinmlar igbu izahname tarihi itibarryla 2022
yili icerisinde baglayan transformatie fideri, su amima tesisi ingsat igleri ve GES yatmm
harcamalanndan olusmaktadir,

Transformatdr fideri ve su arima tesisi insaat igleri lzmir Aliaga'da bulunan santral sahas i¢inde
yapimakiadir, Harcamalarm ekserisi transformutdr fideri igin yapilmigtr. Digier yatinmiar heniz
haslangig asamasmdadir. Transformatie fideri yatinm lamamlaninca toplam maliyeti yaklagik
1.400.000 Avro civarinda olacaktir. Tamamlanma derecesi %85 civarindadur. Bir ay iginde kontrol
testleri yapihip teslim almacaktie. Ozkaynaklar ile finanse edilmekiedir. Su antma tesisi ingaat
islerinin toplam yatiim maliyeti yaklagik 2 milyon Avro olmas beklenmektedir. Tamamlanma
derccesi % 25'dir. Ozkaynaklar ile finanse edilmektedir. GES yatinm ise Manisa ili Salihh ve
Kula ilgelerindeki arazilere yapilacaktr. Tahmini yatmm maliyeti 30 milyon ABD Dolan’dir.
Halku arzdan elde edilecek fon ile finanse edileccktir.

6. 2. 3, Ihraggmnin yiinetim orgam tarafindan gelecege yinelik Snemli yatwrimlar hakkinda
ihracenyt baglayier olarak alman kararlar, yapilan sirlesmeler ve diger girigimler haklanda
bilgi:

Sirket, enerji Gretim kaynaklanm gesitlendirmek adina GES kurmay: planlamakiadie. Fon
kullamm raporunda belirtildigi Ozere halka arzdan saglanacek finansmanm biiyiik kismu ile
24, 5MW glicinde glincs eneri Saniral’i yatmmu yapilacaknr. Proje igin gerckli yasal izinler
almmustir, Bu projeyi gerceklestirmek igin ise, Sirket halihazirda GES kurulum sartlarna haiz
arazisi olan Thsan Yimid Tanm Isletmeler Anonim Sirketi'nin scrmayvesini temsil oden tiim
paylanm Kasim 2022"de iklisap etmig ve akabinde, 06,12.2022 tarihli ve 10719 sayth TTSG ilam
ile sabit oldupu tzere, amlan Sirket'in unvam lzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi olarak
degistirmistiv, B yatinm igin 30 milyon ABD § tutarinda harcama yapiimas planlanmaktudir,

fy&lli tesvik ve siibvansivonlar vh. ilg bunlarm kogullan hakkmda bilgi:




Planlanan GES vatuum ile ilgili heniiz herhangi bir tegvik alinmamastir. Tegvik alinmasi igin
bagvuru yapilacakir.

Sitkel isveren sigorla lesvik priminden favdalanmaktadic. Sicket 5510 sayilh Kanun uyannca
personelin ayhk prim ve hizmet belgelerini yasal stire iginde vermesi, SGK'ya prim, idan para
cezasl, pecikme cezasi ve pecikme zommi borcu bulunmamas: sebebivle SGK primlerinden,
igveren hissesinin %5 puanlike kismun indirimli 6demektediv, Elde edilen tegvik nakit olarak
girkete Odemen bir meblag olmayip tahakkuk eden sigorta primlerinden havinece kargilanan
tutardan olusmaktadir

7. FAALIVETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
T. 1. Ana faaliyet alanlan

7. 1. 1. [zahnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla ana iirin/hizmet
kategorilerini de igereeck sckilde ihrage faalivetleri hakkinda bilgi

Genel Baky

Sirket'in ana faaliyet konusu, Esas Stivlegme nin “Amag ve Koru™ baghikli O¢tincil maddesinde yer
aldif tizere temel olarak enerji dretimi ve tcaretidir, lzdemir Enerji Elektrik Uretim A.S. ithal
komiir kullanarak clektrik fretmektedir. Sicket’in Lemir/Aliaga'da yer alan 87,072 m™"si kapali
16.413 m*"si agik olmak Uzere toplam 103.485 m” olan | adet termik enerji santrali bulunmaktadir.
Santral, 1 adet sfperkritik ¢evrimli pulverize yakma kazam, | adet bubar tiirbini ve jeneratdr ile
toplam 370 MW kurulu glce sshiptir. Tesiste pulverize kimilr wyukma teknolojisi
- yilksck emre amadelifi sebebiyle tercih




edilifler, Bu sislemlerde kdmir, defirmenler vasitasiyla 70 mikron alina Bgitilip kazana
pliskiintiilmek suretiyle yakilmaktadir.

Santrali

lzmir Aliaga’da 103485 m’ arazi Ozerinde bulunan ve ithal kiimiire duyah olarak clekink
tretmekle istigal eden, kurulu gtich 370 MW olan Santral’in insaatina Aralik 2011 tarihinde
baglanmmig olup Santral, dretimine, Nisan 2014 tarihinde baglamigtir. Santral'in yerlegim plam ve
béliimlerine iliskin detaylar asafida yer almaktadir:
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1- Buhar Thrbini-Jeneratde2- Kazan 8- Su Hazirama Tesisid- Trafolar
%+ Elokirostatik Fillre 10- Kontrol Binas:

i Baca Gaz Aritma Unilesl 11- |dari Bina

- Baca 12- Gall

B~ Kiregiag S1ok Sahass 13- Pompa Bnasi

7- Kiimilr Stok Sahasi 14- Sofjuima Kulesi

Santral wilda yaklasik olarak 1.000.000 twn kimir tiketmekte olup yine yilda yaklagik
2,660.000.000 kWh elektrik tirctimi gergeklestirmekiedir. Bahsi gegen oran dogrultusunda Santral,
Tirkiye clektrik tiketiminin yaklagik %0.8"ini karglamakiadir,

Uretim
Santral’de temir komir yakma teknolojilerinden, pulverize kimiir yakma teknolojisi

wygilanmaktadir, Ana yakit olarak ithal kimir yardimer yakit (devreye alma yakit) olarak
dogalgaz kullanthmaktadr.

stok sahasindan kapah banth tagima sistemi ile defirmenlere iletitmekiedir.
e tor haline getirilen komdir, briléder arach@iyla pulverize tp kmmnda




kizgmn buhar, buhar torbinine gonderilerek tlirbin rotorunun dondirilmesini saglar ve tiirhin
rotoruna bagh olan jeneratdrde elektrik Oretilir. Jeneralir terminallerinde imretilen elektrik daha
sunra step-up (ylkseltici} trafoya aktarilir. Trafolardan gall sahasinda, oradan da 380 kV gerilim
seviyesinde ulusal sebekeye aktanimaktadir.

Kazan i¢i yakma sicakhf 1.400°C civannda olmaktadr. Buhar kazaninda elde edilen yilksek
hasingl buhar, konvansiyonel bir buhar tirbinini gegerek, buhar liirbini ile birlikie ¢ahsan
jeneratiiriin elektrik firetmesini saglamakiadur, Turhinden gikan buhar, kondenser sisteminde
yogunlastirilarak buhar kazanmna ginderilmekic ve yeniden buhar firetimi gerceklestirilmektedir.

Kazan igerisinde yanma sonucu agiga ¢ikan baca gazi dnce 201 oksitlerin piderilmesi igin DeNOx
initesinden sonrasinda ise elektrostatik toz tutucy filtrelerden ve devaminda ise kitkiin dioksit
piderme tesisinden gestikten sonra bacaya yonlendirilmektedir. Tiirkiye ve uluslararas: alanda
gecerli teknik ve gevre standartlarna uygun olarak kurulmug olan Santral”de yillik 2.660.000.000
kWh clektrik encriisi firetilip, cevreye saygih, strekli, glivenilir ve kaliteli bir sekilde 380 KV
seviyesinde ulusal iletim gebekesine vermelktedir. Bu Giretim miktan ilkemizin yillik ihtiyacinin
yvaklagik %0.8"ine karsilik gelmektedir.

Santral yiiksek verimle ¢alisarak birim cnerji Gretiminde daha we yakit tilketimiyle kémiirin hem
ekonomik hem de temiz bir sekilde kullammini saglamaktado. Uygulanmakia olan benzer
sistemler iginde daha az yakitla daha gok verim alnmasi miimbkiin olan bu modem teknoloji
saycsinde Santral, Avrupa Birligi ve Amerika Birlesik Devietleri'nde meveut tiim gevre
kriterlerine uyumlu olarak ¢alismakia ve hava kalitesini koruma, su kirliligi ve piriilti kontrol
yonetmeliklerindeki kriterlere azami derccede uyacak gekilde Gretim vapmakiadir.

Kullamlan DeNOx ve baca gaw kiikiirt anima teknolojileri ve elcktrostatik toz gikeltme filtreleri
ile bu diistik cmisyon degerderi garanti edilmektedir. Santralin elckirik tiretimi srasinda orlaya
gikan ana atiklan olan kil ve algiag, Almanya® da ve diger peligmis tilkelerm tamammnda oldugu
gibi, gimento ve algl fabrikalaninda ham madde olarak kullamlmakia ve ckonomik deger olarak
geri kavandinlmaktadar.

DeNOx ve baca gaz kOkit antma teknolojileri ve elekirostutik toz gikeltme filtrelerine iligkin
detaylan igeren sema agageda gUsterilmigtir:
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Elektrostatik filtreler, enerji santrallerinde, yakitin vanmas: sonucu olugan baca gazimn igerdigi
ugucn killlerin atmosfere atilarak gevre kirliligine neden olmasim Snlemek igin kullaniimaktadur.

Elektrostatik filtreler hava wsiticilan ile cebri gekme fanlar arasna yerlegtirilmektedir. Boylece
baca pazimn igerdifi ugucu killlerin, gaz kanallan ve fan kanatlannda olugturabilccefii agimalar
da dnlenmektedir. Elektrostatik filtreler, askida kan madde igeren gazlann, olusturnlan clekirik
alam igerisinden gegirilerck, yiikleme elektrotlan ile clektriksel olarak negntif’ yikle yiklenmesi
ve negatif yikle yilklenmis maddelerin pozitif toplama elekirotlannda toplanarak gazdan ayrilmas:
ilkesi ile caligmaktadir. Santral’de yer alan elekirostatik filtrelere iligkin detaylar igeren gema
asafida ver almaktadur;
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Miisteriler ve Tedarikeiler

{lretilen encriinin bir kismi serbest tiketicilere bir kisnn EPIAS sisteminde deviete sanimaktadir,
En yitksek hacme sahip misteri ve tedarikgi hilgileri agafida verilmigtir:

Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 yillan itibanyla misterilerinin toplam satiglar igerisindeki pay
agafidaki tabloda yer almaktadir:

ENERJI PIY ASALARI ISLETME A.S. (EPIAS) uad
[ZMIR DEMIR CELIK SANAYI AS, %29
TZMIR KEMALPASA ORGANIZE SANAY [ BOLGESI o5l0
FNERIISA ELEK TRIK ENERJISI TOPTAN SATIS A5, %2
 DIGER %2




Milsteri Ads Hasilal igindeki pay
(2021)
EPIAS %58
lZzMIR DEMIR CELIK SANAYIAS. %36
ENFRIISA ELEKTRIK ENERJISI TOPIAN SATIS AS. %l
| TEIAS ]
DIGER %] =
 Migteri Ady Hustlat igindeki pay!
(2011}
EFIAS 960
|ZMIK DEMIR CELIK SANAYI AS. Y27
ENERJISA ENERITAS. 2 R
TElAS ' Tl
| DIGER 951

Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 yillan itibariyla tedarikgilerinin toplam ledarik zincin igerisindeki

payi asufdaki tabloda yer almaktadir:

=

ULK SUPPLY EUWA%{Y AG

Tedarikei Ady Tedarik zinciri igindeki
pay! -
= m =1
ALTERRA COMMODITIES LLC. %15
GLENCORE INTERNATIONAL AG 9512
SOCAR KCM ADI ORTAKLIGT 811
TURKIYE ELEK TRIK ILETIM A.S.{TEIAS) %49
"ENERI] PIYASALARI ISLETME AS. (EPIAS) 7%
TZMIR GUMRUK SAYMANLIK MODURLUGH w7
UNIPER GLOBAL COMMODITIES SE gt
DIGERLERI %33
Tedarikgi Adi Tedarik zincir ipindeki payt |
: s pa]
TELF AG %52
MIR TRADE AG 210
SOCAR KCM ADI ORTAKLIG %6
ENERJI PIYASALARI ISLETME A.S. (EPIAS) %5
"TURKIYE ELEKTRIK ILETIM A S.{TEIAS) Bk B
ATION Yad




DIGERLERI

%l 9

Tedorik zinciri igindeki  pays

Tedarikgi Ads (2022)

TELF AG % 49
h:u.ﬂnnminurlmmnim; %19
LINICOAL AG T
SOCAR KCM ADI ORTAKLIGI %5
INTERNATIONAL RULK SUPPLY COMPANY At *d
ENERJ] PIYASALARI ISLETME A.$, (FPIAS) B i
DIGER %14

Asageda 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren wyillara ihgkin dretim
miktarlari, kapasitesi kullanmm oram ve personel sayis: verilmektedir.

00 2021 2022
Briit Uretim Miktar {(kwh) 2.541.455.000|  2.423.392.000|  2.714.756.000
Kapasite Kullamm oranlan (%) %98,6 Y899 | Ya93.4
Personel savis (kisi) 231 232 240

Santral normal sartlarda vilda ortalama 950 bin ile | milyon ton aras) kémiir tiketmekiedir. Santral
yilin belirli zamanda planh bakima almmaktadir. Bakim csnasinda EPLAS tan elektrik satin alarak
milisterilerinin ibtivacim karsilamaya devam etmekiedir. Son O yila ait Szet veriler agafida yer

almaktadir.
2020 2021 2022
I tliketim (kwh) 174.185.700 166.026.100 182.553.681
Durug siiresi 30gin| 14 gim 23 giin
Satin alman elektrik miktan (kwh) 270.120.095 244.350.114 146.254.436

Asafnda 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren yillara iliskin net satig
tutarlan gisterilmekiedir:

smﬂﬁm 2020 ﬁ‘; 2021 ?gﬂ 2022 ﬁ
Elcktrik 383.341.385| 9992|1364.882.228| w0.74[6754.771264] 90,93
Vit einder 713010 ops| 3ssa7es| o026  4om7er| 007
Toplam R84.055.295| 100,00 1.368.437.026( 100,00 6.759.743.051 | 100,00
Iglﬂmtwﬂiklm

lﬂﬂmlﬁﬁ isletme ve bakim gruplan aye modédikler olarak bulunmakiadir, [sletme grubunda, tesisie

|

T6

Fvandiya ghrewalmaktadie. Tesiste vardiya donifiglerinde problem yagammamas win 4
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| vardiya amiri , bagh kontrol odas: operattirleri ve saha gizlemeileri bulunmaktadir. Vardivalar
en az 25 kisi olup tamami kadrolu personelden olugmaktadir. Aynca her vardiyada en oz 3 temizlik
gorevlisi galismaktadr, Igletme ekibi kadrosu 123 Kigidir.

Tesiste hakim grubu 2 mekanik bakim ve elektrik otomusyon bakim olarak 2 ana kola aynhr. Her
vardivada | otomasyon bakim teknikeri ghrev alirken difier gruplar giindiizli olarak calismaktadir.
Bakim grubunda 64 personel gitrev almaktadir. Bu ckipler normal galigma ramanlarinda tesiste
gerekli biitin anzi ve planh bakimbart yapmakiadirlar, Senede 1 kez yapilan genel bakimda ise
yurt igi ve gerekirse yurtdisi firmalardan siipervizir ve hizmet destefii alinmaktadir.

Hammadde ve Tedarik Zinciri Y dnetimi

Sirket, 370 MW giiciinde ithal késmiire dayal termik Santral’in enerji irctiminde hammadde olarak
kullalan ithal komiici genellikle Rusya, Kazskistan, Glney Afrika gibi dlkelerden tedank
etmektedir. Sirket kullandifi hammaddenin tamamum yuri disindan tedank etmekredir.

Sirket, teklif ssamasindan baglayarak; hammadde planiamas ve tedariki, liretim planlamasi ve
{inansal stiregleri birbirlerivle entegre olamk vonetmekiedir. Sirket'in tedarik zinciri yinetimi mle,
enleygre kaynak, planlama, dretim ve satiy ylinetim sisteminden faydalamImakiadir.

Santral’in ana hammaddesi olan ithal komir, yurtdipindan 1D limamna getirilmekie akabinde
kamyonlar vasitasiyla tesis sahasma nakledilmektedir. Santral’de yer alan kimir stok sahast,
Santralin vaklagik 10 giniik ve 30.000 ton iktiyaciu karplayabilecek kapasiteye sahiptir. Aynica
bahsi gegen kimir stok sahas), toz emisyonunu cn aza indirgemek amaciyla fzeri kapal olacak
sckilde insa edilmistir. Ayrica Santral’de kimilr transferi tumamen kapah banl taguna usulll ile
gergeklestiriimcktedir, Bant yollannda dokilen veya tozuyan kimiiriin temizligi ise vakum sislemi
ile vapilmakta olup kémiir tozunun tekrar beslenmesi salanmaktadr,

Santral igerisinde komilr transferinin pergeklestirildigi sahaya iligkin Brnek porsel asafda yer
almaktadir:




Santral’de kullamlan kémfirfin pulverize hale getirilmesi igin 5 adet valsli kimiir defirmeni
bulunmaktadir. Asafiidaki pirselde kiimfirin haarlanmas: amaciyla kullamlan kdmiir defirmeni
gosterilmektedir:

Satslar ve Fiyathama

Sirket, firetligi cnerjinin yaklagik %65%ini CPIAS sisteminde glin dncesi piyasada, %%35%ni ise
serbest tilketicilere satmaktadr,

Giin I'jn.r.:e;i Pivasasi Genel Esaslar

o (itin (Incesi Piyasasina iligkin pivasa katlmetlarn yiktimliiliklerini igeren Gin Umcesi
Pivasast Katilim Anlasmasi'm imzalayarak piyasa katihmeis: olan tim lisans sahibs 1zel
kigiler (i0n Oncesi Pivasasina katilabilirler.

s Giin Oncesi Pivasas islemleri ginlik olarak, sastlik bazda gergeklestinili,. Her bir gln,
00-00" dan baslayip, ertesi giin 00:00"da sona eren saatlik zaman dilimlerinden olusur.

s  Giin dncesi piyasasi teklifleri bir sonraki giinden baglanarak 5 giin sonrays kadar verilcbilir.

«  Giin (necsi Piyasasinin uzlagtrmasinda uygulanan fiyal ve miktarlar giinlik bazda ve her bir
gaat igin belirlenir.

o Uzlastwrma hesaplamalan  sonucunda  piyass katthmellanmn  pln  Oneesi  dengeleme
faaliyetlering iliskin olarak, bir fatura déneminin her giind igin Piyasa Isletmecisine bdeyecefi
ya da Pivasa [sletmecisi tarafindan piyasa katthmeilanna tdenecck tutarfan igeren piinlik
avans Odeme bildirimi, glnlik baeda ertesi glin Piyasa fsletmecisi tamalindan merkea
welastirma bankasi arncihi@ ile ilgili piyvasa katilmeilanna duyurulur,




‘Veminat mektuplan her giin saat 10:307 a kadar Pivasa lsletmecisine, teminat mektubu digmdaki
dier teminatlar ise saat 11:00"a kadar merkezi uzlagtirma bankasma, piyasa katlimaist tarafindan
sunulur.

Siiregler

. Her giin saat 12:30° a kadar, gilin Gneesi piyasasing kabilan piyasa katthmeilan bir sonraki
gline ait giin Oncesi piyasus lekliflerini Yeni GOP sistemi aracilifryla Piyasa Igletmecisine
hildirirler.

. Gn Oncesi Piyasasina teklif verilip verilemeyece@inin belirlenmesi igin gin dncesi
pivasas: agilis zamanmdan dnce saal 12:30-13:00 urasinda teminat kontrolil yapihr.

. Bildirilen her bir piin 8ncesi pivasas: teklifi Piyasa Isletmecisi tarafindan saat 12:30-13:00
arasindu degerlendinlerek dofrulamr,

. Teyit edilen teklifler sant 13:00 ~ 13:30 arasinda, optimizasyon araci ile deferlendirilir ve
ilgili giiniin her bir saatine iligkin piyasa 1akas fiyatlan ve piyasa takas miktarlan belirlenir.

. Her gin 13:30° da onaylanmig alig-satiy miktarlarn igeren ticari iglem onaylar ilgili piyasa
katilimeisina bildirilir. Bu bildifimlerin iceriginde hata bulunmas duromunda piyasa katihmeis
saal 13:30-13:50 arasinda itiraz edebilir.,

. ftivalar saat 13:50 — 14:00 arasmda degerlendirilir ve sonucu kathmeya bildirilir, Saat
14:00°da ertesi gliniin 24 saatine iliskin fiyat ve eglegmeler nihat olurak duyurulur,

. Her gin saat 00:00 - 17:00 arasinda piyasa katthmeilan tarafindan ikili anlagma
hildirimleri Yeni GOP sistemine girilir.

. Her grin saat 17:00 - 17:05 arasinda ikili anlagmalar KOPL ytintemi wyarinca kontrol edilir,

. Her giin saat 17:05 — 17:15 arasinda KOPI uyannca iptal edilen ikili anlugmalar icin itiraz
slirect igletilir.

Teklifler
Genel Esaslar

. Katlimeilar, giin &ncesi piyasas kapsaminda belirhi bir zaman dilimi igin saatlik, blok
vefveya esnck teklifler sunabilirler,

. Teklifler farkli saatler igin degisiklik gosterebilen miktar ve fiyat bilgilerinden meydanas
gelir.

0 Bildirilen tam teklif fivatlarn yiizde birlik hassasiyele sahiptir.
o Teklifler sadece Tiirk Tirast (TL/MWh)para biriminde yapilmaktadr.
o Teklif mikiarlan Lot cinsinden tam say olarak bildinitir. | Lot 0,1 MWh'e esdegerdir.

klifler alis va da satis yinfinde verilir. Hangi yonde teklif verileccgi teklife ait miktarm
i igaret ile hefirlenir, (Om: Alg Teklifi 100 LOT, Satg Teklifi - 100 LOT)
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. Piyasa islctmecisi tarafindan asgari fiyat tekhi sinin 0 TL/MWh, azami teklif fiyah simn
2000 TLMWh olarak belirlenmistir. Defiisen pivasa kosullarina pire Pivasa [sletmecisi, asgari ve
weami fiyat limitlerini gineelleyerck, PYS amaciligiyla piyusa katihmelanna duyurur.

. Pivasa lslelmecist larafindan asgari miktar teklif ssmm 0 LOT, azami tekhif miktar simn ise
pivasa katthmeis huanda Organizasyon Limitleri ve KOPI yontemi kapsaminda belirlenmigtir.
“Giin Oncesi Piyasas: Tekliflerimin Yapisi Ve Tekliflerin Defrerlendirilmesine lligkin Usul Ve
Esaslar” kapsamnda giin fncesi piyasasina sunulan csnck tekliflenn biiyikIGga 100 MWh'i { 1000
Lot ) ve blok tekliflerin bilyiikliigh 600 MWHR™i (6.000 Lot) pegeimez.

. Ayn teslim giind igin verilen teklifler; glincelleme yapaldiktan sonra yeni bir versiyon ile
sisteme kaydedilir,

0 Eslestirmesi vapiluken teklifin son versiyonu dikkate alinur.
o Eski versivonlarin pbriintilenmesi Versiyon fliresi ile gergeklestirilir.
Saatlik Teklif

. Saatlik teklifler alis yoniinde 32 adet, sang ybniinde 32 adet olmak Grere en faxla 64
seviyeden olusurlar.

. Saathk tekliflerde seviyelere ait fiyatiar urtan bigimde belirlenmelidir.
. Aymi fiyat sevivesinde gegerli hem ulis hem sabig yonlinde saatlik teklif bulunamaze.

. Arz-Talep efrisi olusturulurken ardunk iki fivat/miktar seviyesi arasindaki bog degerler
dogrusal inlerpolasyon metodu ile belirlenerek doldurulur,

Blok Teklif

. Blok teklifler fiyat, miktar ve kapsadifi zaman dilimn verilerini igerirler.

. Blok tekliffer en az 3 cn fazla 24 saati kapsar.

. Blok teklif ssatleni ardisik ve tam saat dilimleri olarak beliflenirler.

. Blok tekliflerin tamami bidliinemez olarak iglem girfir,

. Her bir blok tekhif, kapsadif tiim zaman dilimi igin ya kabul edilir ya da hig kabul edilmez.
. Bir giine ail blok teklif simn 50 adettir.

. Blok teklifler kapsadifii zaman diliminde farkh miktarlar igerebilir. Miktar degisimleri
ardisik sagtler arasinda 3 kat kuralina tabiidir.

. Belirlenen blok teklifler arasinda aym teklil bilgesi igin verilmig, aym iglem y0niine sahip
{alis veya sang ) en fazla 6 adet blok tekiif arasmda (bagh teklif) iliski kurulabilir. Birden fazla
bagh teklif sunulabilir, Bagh biok teklif yapisimn anlstildig dokiiman buradan indirebilirsimiz,




Esnck Teklif

. Fanck teklifler: belirli bir teklif zaman aralift boyunca beliri bir teklif siresi igin
degisebilen mikiarlardan ve bu miktarlar igin tok fiyat bilgilerinden olugurlar.

. Fsnck teklifler igin teklif zaman aralifs en az 8, cn fazla 24 saati kapsar. Teklil stiresi en
fazla 4 saati kapsayabilir.

. Alig ve satis yininde verilebilirler.

. Piyusa katthmeilan bir teslim glinfniin aym veya farkl zaman arahiklarinda cn fazla 6 adet
esnck teklif verebilirier.,

- Bir esnek teklifin teklif stiresi igerisinde gegerli hem alig hem de satig mikian bulunama:.
Ikili Anlagma
. ikili anlaymalar 24 saatlik verilerden olugur.

. Alis yononde olmast durumunda degierler pozitif yazbrken, saty ySninde olmast
durumunda degerler negatif olarak yazilir.

. lki tarafin girmis oldugu degerler birbirinin tersi yGniinde girfiltr. Birisi ahg yinilinde iken,
difieri satig vnindedir.

. Anlagmamn iki tarafi da aym degerleni girer ise anlagma pecerli kabul edilir.

. Ikili anlagmalar en fazla 60 glin sonrasina kadar bildirilebilir,

Eslestirme

Gitin Oncesi Elekirik Piyasasi Piyasa Takas Fiyati Belirleme Yointemi ile gergeklegtinilir.
(ziin I¢i Piyasas: Genel Fsaslar

. Giin igi pivasasinda eglesmeler; tekliflerin, teklil’ defierinde yer aldiktan hemen sonra
eslesebilecedi ve ticari islemin gergeklesebilecegi siinckli ticaret ytntemi ile perceklesir

. Giin igi piyasas: katilimeilan, bir sonraki giin igin giin igi piyasas tekliflerini her glin saat
18:00"den baglayarak gin igi piyasas: kapr kapamg zamanma kadar PYS aracihifiyla Pivasa
isletmecisine bildirir,

. Tglemler saatlik hazda gereklegtirilir, Giin igi piyasas glind 00:00"da baslayip ertesi giin
00:00"da sona erer,

. Giln igi piyasasi kapi kaparsg zamem fizikse]l teslimatin bir saat tincesidir, Giin igi
pivasasindaki iglemler gin igi piyasasi kap kapaniy samanina kadar herhangi bir anda
gerecklegebilir,

igi pivasas teklifler igin fyat alt limiti 0 TL/MWh'tr.



. Katthmeilar, teklife iliskin olarak bitis zamam belirieyebilir, twmamini cgle veya yok et
sccenegiini va da olam esle ve yok et sceencfini kullanabilic. Tamamim egle veyn yok et
secencpinin kullamimast durumundi teklif, teklif deflerinde yer almadan, sunuldugu anda
tamamen cslesir veya yok edilir. Olam egle ve yok ¢t segene@inin kullamilmass durumunda teklif,
teklif defterinde yer almadan, sunuldufu anda uygun olan meveut ekliflerle eylegir ve yok edilir.
Kathmelarin, teklife iliskin olarak bitis zemam belirlememesi, tamanuni eyle veya yok et
sepenegini ya da alan egle ve yok et segenegini kullanmamas: durumunda, teklifler ilgili kontratin
kap1 kapams zamanina kadar pegerh olur.

. Daha ivi fivat, sats tekliflerinde daha ditgiik fiyat, alis tekliflerinde ise daha yilksek fiyat
ifade eder.

. Aym saatlik kontrat igin emit veya daha iyi fiyata sship ssatlik kargt tekliflerin olmas:
durumunda:

o Kars: tek il esit miktarda ise lamamen cslegme,

o Kars: teklif esit miktarh degil isc cslesme mikian en ditsik miktarl teklifin miktarma egit
olacak sckilde kismen eglesme,

. Aym blok kontrat igin egit mikiarl ve egit veya daha iyi fiyata sahip karg: tekliflerin obmas:
durumunda tamamen eslesme gergeklegtirilir,

. Gergeklesen islemin fiyaty, teklif delterine tnce girilen teklifin fiyatidir,

Stirecler

. Giin Igi Piyasas: stirckli devam eden bir piyasa olup, Gin igi piyasasina fizikscl teslimattan
60 dakika éncesine kadar teklif verilebilir, verilen teklifler glncellenebilir, iptal edilebiliv veya
pasif yaplabilir.

. Gitin gl piyasas islemleri santlik baeda gergeklegtirilir. Giin igi pivasas: iglemleri 00:00°da
baglayip ertesi giin 00:00°da sona erer. Giln igi piyasasinda ertesi gline ait teklifler, Giin igi piyasas:
agilis zamam olan saat 18:00"den sonra verilebilir.

. Giln Igi Piyasasina 1eklif verilebilmesi igin Giln igi piyasas agiby zamuamindan Snce saat
11:00 ve 17:00°de olmak Grere ki kez teminal kontrolil yapilacaktr. Saat 11:00 kontroliinde
piyasa diginda kalmus olan katilrmeilar teminatlarim 17:00"ye kadar tamamlamalan durumunda
17:00"deki teminat kontroliinden sonra Giin Igi Pivasasinda teklif verebileceklerdir.

. Giin T¢i Pivasasma verilen teklifler Giln Oncesi Piyasasinda olan tck oturumlu ihaleden
farkh olarsk anlik olarak degerlendirilecck ve kars yiindeki tekliflerle karsilaghinlacaktr.

. Gin lei Piyasasma verilen tekliflerin durumu anlik olarak GIP Uygulamasi Gzerinden
ghrlintilenebilir.
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Teklifler
GENEL ESASLAR

. Katlmcilur, giin igi pivasas: kapsamunda belirli bir zaman dilimi igin saatlik ve/veya blok
teklifler sunabilirler.

. Teklifler farkh saatler icin degisiklik gtsterebilen miktar ve

fivat bilgilerinden meydana gelir.

o Bildirilen tim teklif fiyatlan yiiede hirlik hassasiyete sahiptir.

o Teklifler Tiirk Lirasi biriminde yapibmaktadir, {TL/AMWh)

o Teklifler TL/MWh olarak venlir.

0 Teklif miktarlan Lot cinsinden tam say olarak bildirilic. 1 Lot 0.1 MWh'e
egdefierdir.

. Teklif durumlan asagidaki gibi simNandinlacaktir;

] Aktif: Heniiz eglegmemiy, teklif listesinde bekleyen tekliftir.

0 Pasif: Katilimer tarafindan dondurulan tekliftir, Katilime: tarafindan
tekrar aktif hale getirilebilir. Pasif halde olan teklif islem girmez.

o Ipial: Teklifin yapisindan (OEYE, TEYE, slireli tcklif) dolay: ya da
katilimet veya piyasa isletmecisi tarafindan iptal edilen tekliftir, Iptal
edilen teklif, telrar aktif hale getinlemes ve defierlendinlmez.

0 Zamanasimi: “Yok olma zamani'na kadar eslesmemis tekliftir. Zaman asimmina ufrayan
teklif degerlendirilmeden eglesme bekleyen teklifler arasindan gikarlr,

0 Gergeklesti: Belirlenen sartlar altnda eslesmis olan tekliftir,

@ Kismi gergeklesti: Belirlenen sartlar altinda tamam eslesmemisy saatlik tekliftir, Teklifin
eslesmeyen miktan teklif siiresi sonuna kadar beklemeye devam eder. Kismi gergeklegen teklifler
gincellendiklerinde eski teklif iptal edilip veni teklif olusturulur. Gincellenen teklifin dzerinde
yapilan degisiklige gbre deferlendinlme Gncelifinde asufidaki durumlar ortaya gikar;

o Onceligin kayboldugu durumlar:
o Teklif fivat: degisirse (arhg veya azahy)

0 Teklif miktar artarsa

o Teklif durumu pasiften aktife gekilirse




0 Teklif miktan arahrza

0 Bir piyasa katlmeis: tarafindan sunulan teklifler, eslesmedigi siirece fiziksel teslimattan
60 dakika fncesine kadar glnccllenebilir, iptal edilebilir veya pasife gekilebilir. Kathmel teklif
tzerinde miklar, fivat, durum degisimi yapahilir,

. Kanlimeilara, teklil’ lisicsindeki kontratlara ait saatlik ve blok alig-satiy teklifleri
icerisindeki en ivi teklifler ghsterilecektir. Tlgili kontrat igindeki tim tekliflere “Teklhil Detayr™
meniisiinden ulaplabilecektir.

. Herhungi bir ticarst arahigs igin kanhme: tarafindan yapilacak teklif bildiriminde say
simrlamasg vokiur,

. Gifin igi pivasasina alig-satis teklifi sunmak Gzere kullambacak olan asgari fiyat
limiti safirdir.
. Teklifler organizasyon adima kayith kullamerlar tarafindan, organizasyon acdina verilir,

o Organizasyon adina kayith kullanicilar; yeni teklif verebilirler, aym onganizasyon altndaki
furkh kullanicilar tarafindan verilen teklifleri girebilir ve gincelleyebilirler.

0o Eslesmeler igin teklif tizerinde en son yapilan gincelleme dikkate alur.

1. SAATLIK TEKLIF

Tamamen va da kismi olarak eslegelirler.

. Saatlik teklif bildirimlerinde asagidaki Gy teklif tirtinden birisi scqilebilecektir;

o Aktif teklils Varsayilan teklil tilrfidiir, Verilen teklif, teslim zamanina 60 dakika kalana
kadar eslesme beklemeye devam eder. Bu siire zarfinda:

o Teklif eslesmez isc, 1eklif durumu zaman asmu olarek belirlenir ve eglegme bekleyen
teklifler arasindan gikartshr.

o Teklifin tamami eslesir ise, teklil durumu gergeklesti olarak belirlenir ve eglegtifi anda
eslesme bekleyen teklifler arasindan qikanlir.

0 Teklifin bir kism eslesir ise, teklif durumu kismi gergeklesti olarak belirlenir ve eglegen
kistm eslesme bekleyen teklifler arasmdan gikanilir, kalan kisim eglegme beklemeye devam cder,

o Olam Esle Yok Ei teklifi (OEYE): Bu teklif tirll eglesme igin swayn eklenmez Verilen
teklif o anda var olan herhangi hir teklifle:

0 Eslesir isc, teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir,
o Kismi eslegir ise, eslesen kusmin gergeklegti; eglesmeyen kisim iptal olarak degerlendirilir.
0 Eslegfez ise, teklif durumu iptal olarak belirlenirye bu teklil' degerlendirilmez.




o Siireli teklif: Bu teklil 1 segildifinde katilumesdan teklifin cyleyme bekleyccefi siivenin
belidenmesi istenir. Bu siire en fazla tesim zamamndan altnug dakika Gncesine kadar
helirlenebilir.

0 Tamamm Fsle Yok Et Teklif (IEYE): Bu teklif tird egleyme igin siraya eklenmez. Bu
teklif tilril etkin oldufunda teklif kismi olarak eylesmez. Tamamen eslesmeyen leklifin durumu
iptal olarak degistirilir ve teklif tizerinde iglem yapilamaz.

. Saatlik teklifin kontran PII14012018 seklinde olup;

0 PH, kontratin seatlik teklif kontrab oldufunu,

0 14, 2014 vilina ait oldugunu,

0 01, Ocak (1.ay) ayma ait oldugunu,

o 20, ilgili aym 20. glniine ait oldugunu,

0 18, saat 18:00° e ait oldugunu belirtir.

2. BLOK TEKLIF

. Biok tekliflerin tamam bislineme: olarak islem giirecektir.

. Her bir blok teklil ya kapsadif tiim zaman dilimi igin kabul edilir ya da hig kabul edilmez.
. Blok teklifler en a2 | en fazla 24 saati kapsar.

. Rlok teklifler iki Farkli plindin saatlerini igeremez.

. Rlok teklif bildinmierinde asagdaki iki teklif tliriinden birisi segilebileccktin;

] Aktif teklift Varsayilan teklif tiriidir. Verilen tekht, teslim baglangig zamanina 60 dakika
kalincaya kadar eslegme beklemcye devam eder. Bu siire zarfinda teklif;

o Eslesmez ise tekhifl durumu zaman agimu olarak belirlenir ve bekleyen teklifler arasindan
¢ikarilir.

o Fslesir isc teklif durumu gergeklesti olarak belirlenir ve cglestigi anda bekleyen teklifler
arasimdan gikanlir,

0 Sireli teklif: Bu teklif tlird sepildiginde katlimeidan teklifin eglesme bekleyecefi siirenin
belidlenmesi istenir. Bu sire en fazla teslim zamamndan altnus dokika @ncesine kadar
helirlenebilir.

. Blok teklifin kontrati PB14012019-04 seklinde olup;
o PB, kontratin blok teklif kontratn oldugumy,

14, 2014 yilina ait oldufumu,




(V] 20, Giinbne ait oldufunu,

o 19, blok baslangi; saatinin 19:00 oldugunu,

0 04, biok teklifin kag santi kapsadifim belirtir,

Eslestirme

. Verilen tekliflerden fiyat iyi olan teklif énceliklidir.

. Aym fiyath tekliflerden sistem saatine gore itk tnee kaydedilen Leklif Snceliklidir,

. Als teklifi igin fiyat en ylksck olan; Satis teklifi igin fiyat en dilgik olan weklifler teklil
tablosunda cn iyi teklil olarak gdsterilitler,

1. Saatlik Teklifler

. Eslesmelerde meveut bulunan teklife karphk verilen tekliflerin eglegmesinde eglegme
fiyat, ilk girilen teklilin fiyatdur,

a) Saatlik Abs Teklifleri lgin Eglegtinme Kurallan
Abs viiniinde verilen saatlik tekliflerde:

. Alig teklif fiyati en iyi sabs teklif fiyatindan blylk veya egilse telliflerin miktarlan
karsilagtinlir;

o Alis miktan cn iyl satg teklif mikiarma egitse egleglirme yapilir.
o fslem, tabloda iinceden girilmiy olup bekleyen sutig teklif fiyatina piire gergeklegtirilir,

i Durumlan “GERCEKLESTI” olarsk glincellenir ve eglesen satg teklifi teklif tablosundan
gikanlir, en 1yi teklif listelen giincellenir,

0 Ahs miktari en iyi sabg 1eklifinin miktanndan biiylikse eslestirme yapihr.
o Islem, tabloda tnceden girilmis olup bekloyen satiy teklif fiyatma gore gergeklegtivilir.

o Satis miktan kadar ahg gergeklegtirilir. Satis teklifinin durumu “GERCLEKLESTI™ ahg
teklifinin durnmu “KISMI GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eslegen sang teklifi tekhif
tablosundan gikartilr.

0 Kalan alig miktari i¢in yeni bir eglestirmeye bakilir; eglesmemesi durumunda en iyi ahy
teklifi olarak teklif tablosuna yaalr. En iyi tekhif listeleri yeniden siali olaruk glincellenir,

o Alis mikian en iyi satis teklifinin miktanindan kilgiikse eglegtirme yapihr.
o [slem, tabloda Snceden girilmis olup bekleyen sang teklif fiyatina gbre gergeklestinlir.

o Al miktars kadar alis pergeklestirilir. Al teklifinin durumu “GERCEKLESTI" sanig
teklifinin durumu “KISMI GERCEKLESTI® olarak piincellenir ve kismi eglegen satig teklifi kalan




. Ay teklif fiyati en iyi satis teklil Gyatindan kilgtikse teklif tablosunda en iyi alig teklifleri
listesine fiyal durumuna gore cklenir,

b) Saatlik Satg Teklifleri Igin Eglegtirme Kurallar
Saty yhnfinde verilen saatlik tekliflerde:

. Satig teklil’ fiyau en iyi abs teklif fyatmdan kilgik veya egitse teklifern miktarlari
karsilastirtlr;

o Satis miktan en fyi alg teklif miktarina egitse eslestirme yambir.
0 Islem, tabloda dnceden girilmis olup bekleyen abig tekhif fiyatna ptire gergeklegtirilir,

o Durumlan “GERCEKLESTI” olarak giincellenir ve eslesen alig teklifi teklif tablosundan
gtkartilir, en ivi teklif listeleri glincellenir.

o Satis mikrar: en ivi ahsg teklifinin miktanndan biiyiikse eslegtirme vapalir,
0 Islem, tabloda Snceden girilmis olup bekleyen aliy teklil fiyatina gbre gergeklegtinilir,

o Alis miktar kadar satis gergeklestirilic. Alis teklifinin durumu “GERCEKLESTI™ satig
teklifinin durumu “KISMI GERCEKLESTI” olarak gincellenir ve eglesen abiyg teklifi tekhif
tablosundan gileartalir.

0 Kalan satis miktan igin yeni bir eslestirmeye bakilir, eslesmemesi duromunda en iyi sabig
teklifi olurak teklif tablosuna ywalir. En iyi teklif listeleri yeniden sirah olarak glincellenir.

© Saps milctan en iyi abs teklifinin miktarmdan kilglikse eglestirme yaplir,
0 Islem tabloda nceden girilmiy olup hekleven alig teklif fivatina gire gergeklegtirilir.

0 Sas miktan kadar satig gergeklestirilir. Sang teklifinin durumu “GERCEKLESTI™ alig
teklifinin durumu “KISMI GERCEKLESTI" olarak glincellenir ve kismi eslesen alig teklifi kalan
miktan gincellenerek teklif tablosunds gisterilmeye devam eder.

* Satrs teklif fivats en ivi alis teklif fiyatindan bityiikse teklif tablosunda en iyi sang teklifleri
listesine fiyat durumuna gore cklenir,

2. Blok Teklifler

Blok tekliferin eslegmesi igin tekliflerin baglangig zamanlar, stireleri ve teklilf miktarlanmn egit
olmasi aynca fiyatlarmn eglesme igin uygun olmas: gerekmekedir.

a) Blok Ahs Teklifleri igin Eslestirme Kurallan

Yeni bir blok ahs teklifi geldifinde bu teklif, Blok teklif tablosundaki uygun tekliflerle
karsilagtrlir,

. Saty teklifleri arasinda baglangig zamam ve siiresi ile teklif mikian gelen alig teklifinin
buslangig zamam ve stiresi ile teklif mikinnna esit bir satig teklifi varsa,
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0 Eslesme, tabloda éinceden girilmis olup bekleyen satig teklif fiyatina gore gergekleytinlir,

0 Eslesen satis teklifi blok teklil tablosundan ¢ikanlir ve blok tekhi listeleri yemden
giincellenir.

o Eer bu sartlar sajilanmazsa eglestirme yapilama, bu teklif blok teklif listelerine cklenir.
b) Blok Satis Teklifleri igin Eslestirme Kurallan

Yeni bir blok satis teklifi geldiginde bu teklif, blok teklif tablosundaki uygun tekliflerle
karsilagtinlir.

. Alis teklifled arasinda baslangiy #amam ve siiresi ile teklil miktan gelen satis teklilinin
baslungig zamam ve stiresi ile teklil miktanna egit bir alig teklifi varsa,

o Uygun olan alig teklif fiyat, satig teklil fiyatindan biiylk veyn eyilse cglegtimme vapilir.

0 Fslesme, tabloda tnceden girilmis olup bekleyen ahy teklif fivatna pire gerceklestirilir.
o kslesen ahs teklifi blok teklif tablosundan gikartilir ve blok teklif listeleri yeniden
giincellemr.

o Fger bu gartlar saglanmazsa eglegtinme yaplamaz, ilgili teklif blok teldlif listelerine eklenir.
Dengeleme Gilg Pivasasi Genel Esaslar

Gergek zamanh dengeleme; yan hizmetler ve dengeleme gii pivasasindan olusur. Dengeleme plig
piyasasi, Sistem Iyletmecisine (MY TM) gergek zamanh dengeleme igin en fazla 13 dakika iginde
devreye girchilecek yedek kapasiteyi saglar. Frekans kontrold ve talep kontroli hizmetleri, yan
hizmetler aracilifiiyla saglamir,

Giin Oncesi Piyasas: ve Giin lgi Piyasasi ile Sistem Isletmecisi "ne (MYTM) her ne kadar tirctim
ve tiketim miktarlan dengelenmis bir pivasa sunulmus olsa da gergek zamanda sspmalar
olmaktadir. Ornegin, bir santralin anzadan dolayr devre harici olmasi veya bilytik bir iiketim
\esisinin bir anda calismuya baglamasigahismay: durdurmas: dengeyi bozmaktadir, bu durumda
MY TM dengeyi saglamak igin Dengeleme Giig Piyasasi'na sunulmug teklifleri kullanarak, sistem
dengesini saglamaya ¢aligmakiadir.

. DGP ye katilan tim piyasa katitlmeilan emre amade kapasitelerini sunmak sorundadur.

. Bagimsiz olarak 15 dakika igerisinde asguni 10 MW yik alabilen veya yik atabilen
dengeleme birimleri DG ye katlmakla yikimlitdir.

DGP Siireci
Her gitn saat 14:00 itibanyla Giin Oneesi Piyasasinm tamamlanmasi ile baglar.
Piyvasa katillmeis: her giin saal 16:(00a kadar:

. Kendi adina kayiih fretim tesisleni icin cmre amade kapasitelerini (EAK) ve saatlik firetim
ini i kesinlesmis glinlok tretim programiaript (KGUP),




. Dengeleme Gilg Pivasasina iligkin yitk alma, yilk atma tekliflenini,

TPYS aracihifiyla Sistem Igletmecisine bildirir,

Yiik alma, vk atma teklifleri Sistem lgletmecisi tarafindan her bir saat igin fiyat sirasina dizilir.
Sistem Isletmecisi,

. Sistemde meydana gelen / geleecgi dngdriilebilen encrji agil ya da fazlasuun giderilmesi,
. Sistem kstlanmn giderilmesi

amaglanyla uyzun bulunan tekliflere iliskin talimatlan flgili piyasa kathmaeilarna bildinlir.
DGP Teklif Kapasitesi — Teklif Yapilar

DGP Teklif Kapasitesi

. Dengeleme  birimleri 15 dkiccrisinde teknik olarak gergeklegtirebileceklert  tim
kapasitelerini saat 14:00 ile 16:00 arahginda DGP" ye sunmakla yilkiimltdirier

DGP YAL Teklif Kapasitesi=EAK-KGUP
DGP YAT Teklif Kapasitesi=KGUP
DGP Teklif Yapilar

. Piyasa Katilimcilan yik alma ve yilk atma yinlnde ayn ayn olmak tizere 15 miktar
gevivesinde yiik alma ve yiik atma teklifi bildircbilirler

. YAL teklif fiyatlan ayni saal igin belirlenmis PTF den bitytik ya da esit olmak zorundadir.

YAT teklif fiyatlan aymi saat icin belirlenmis PTF den kitgtik ya da egit olmak zorundadir,

Teklif fiyatlan arasindaki fark %20°y1 agamaz.

. YAL teklif fivatian bir dnceki seviyeden yitksek ya da egit olmalwdir,

YAT teklif fiyatlan bir inceki seviyeden diigiik ya da esit olmalidr.

-

YAL ve YAT tekliflerinde asgari miktar 10MWh tir.

Cevre, Sosyal Yinetim Standartlan ve Stirdiirilebilirlik
CED

Cevreyi kirletme riski tagiyabilecek faaliyetlerde bulunan igletmeler, Cewre Kanunu madde 11
kapsamunda 29.07.2022 taribli ve 31907 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Cevresel Eiki
Degerlendirmesi imeligi (“CED Yinetmeligi™) uyannca CED raporu almak ve gegitli gevre
lisanslan ve ikipfil meveuat kapsanmnda gereken ilgili diger lisanslan almakla yiikimi0dir.




Sirket bu kapsamda diretim tesislerine iligkin olarak Cevre Bakanhi tarafindan asapdaki CED
¥inetmeligine iliskin yamlar almgtar:

o Sirket'in Santral’i'nde yOriittGgi enerji Orctimi (endistriyel ve tehlikeli atk dizenl
depolama alams dahil) faaliyeti igin 22.03.2017 tarihli 4568 no'lu CED Olumlu Karan
yazist,

Cevre izni

10 Fyltl 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gavete'de yayimlanan Cevre lzin ve Lisans
Yonetmeligh, (“CILY™), gevre ixin  ve lisanslanna tabi igletmelern iki kategoride
siniflandirmaktadir, Bunlar: gevre fizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetlerde bulunan
isletmeler ve gevre izerinde kirlilik yaratma ctkisi olan faaliyetlerde bulunan isletmelerdir. Cevre
lzin ve Lisans Yonctmeligi'nin 5. maddesi uyannca gevreyi kirletici etkisi olan faaliyetlerde
bulunan istetmelerin faalivetie bulunabilmeleri igin ilk olarak gegici laaliyet belgesi almalan
aerckmektedir, Gegici fauliyet belgesi alan igletmelerin, belge tarihinden itibaren bir yil igerisinde
faaliyetleri uyarnca belirlenecek gekilde: “Cevre Izin Belgesi™ (emisyon, degar) ve gliriilti kontrol
izinleri gibi jzinlerden olugan ve hammadde kaynakh dretim faaliyetlering iligkin olarak
diienlenen) veya “Cevre lzin ve Lisans Belgesi™ (yukarula belirtilen gevre izni ve atklann
toplanmas:, geri donfistirilmesi ve bogaltilmas icin gereken izinlerden olusan ve geri
donistirilen kaynaklar kullanilarak yapilan firetim faaliyetlerine iligkin olarak diizenlenen) almak
icin 1 Cevre, Sehircilik ve lklim Degisikligi Midirlag' ne miirmcaal etmesi gerekmekiedir,

Sirket, 26052021 taribli 526923 no'lu bagvurusu kapsaminda “Kozbeyli Mahallesi, Kozbeyli
Kiime Fvler, No:764 Foca/lzmir® adresinde faalivet ghsterdigi “2, Suuf Belediye Atiklan ve
‘T'ehlikesiz Atk Diizenleme Depolama (D1)" konusunda fasliyet gisteren tesisin Cevre lzin ve
Lisans Yonetmeligi kapsaminda defierlendirmesini talep etmig, inceleme neticesinde Temir Valiligi
Cevre ve Sehircilik [l Mildirliga tesisin hava emisyonu ve ditzenli depolama konulannda gevre
ivin ve lisans belgesi verilmigtir.

Sirket 06.08.2020 tarihli, 459070 no’lu bagvurusu kapsarmnda “Nemrul Cad. No:2 Horozgedif
Kyl 35807 Aliaga/lzmir” adresinde yOriung “cneri Gretim™ faaliyeti iyin CILY kapsaminda
lemir Valiligi Cevre, Schircilik ve Bakanhfi'na bagvurudu bulunmug, inceleme neticesinde lzmir
Valiligi Cevre Sehircilik 11 Midtirlugi tarafindan tesise hava emisyon, atiksu degarji, derin deniz
desarjt konularnda gevre izin ve lisans: verilmigti.

Sufir Atak

12.07.2019 tarihli ve 30829 sayih Resmi Gazele’de vayumlanan Sifir Atk Yimetmeligi, silir atik
sisteni kurmas: zorunlu olan ve gonfllolik esasina dayal olarak sifir stk sistemi kurmak isteyen
isletmelere iligkin hususlan diiwenlemcktedir, Bu kapsamda CED Yénetmeligi kapsaminda CED
uygulamasma tabi isletmeler ve segme cleme kriterine tabi igletmelerin sirasiyla 31.12.2020 ve
31.12.2021 tarihleri itibanyla sifir stk sistemine gepmesi ve Sifir Atk Belgesi almas zorunludur.

Bu kapsamda, TF femir Valiligi Cevre, Sehircilik ve lklim Degigikligi 1| Madorligd tarafindan
' Aliaga Fabrika subesine TS/35/B2/15/69 Belge no’lu temel seviye sifir stik




Atk Yiimetimi

Atk Ynetimi Yonctmeligi kapsaminda atik tiretiminin ve anfin ehlikelilik Szelligining (i) dogal
kaynaklarm olabildigince az kullamldi@i temiz teknolojilerin geligtirilmesi ve kullamimasy;, (i)
firctim, kullanim, geri kazamm veya bertaraf agamalarinda gevre ve insan saghfma en az zarar
vereeck sekilde firinlerin tasarlanmas, pazarlanmasy; ve (iii) daba dayamkl, yeniden kullamlabilic
ve geri donfistiirllebiliv Oriinlere odaklanan teknolojiler ile atk lretimine ve atik igerisinde
bulunan zarach maddelere vinelik, driin gevresel tasanm yaklagimimn olugturulmas: suretiyle
dnlenmesi ve azalulmas amaglanmaktadir.

Sirket, 14.10.2020 tarihli ve 71 sayil yazsmda eneji Gretim tesisi igin endiistriyel atk yiineiim
plam onay: talep ctmigtir. Bu kapsamda Sitkel"in endiistriyel atk ynetim plam cnay talebi Cevre
ve Sehircilik || Miidiirligh tarafindan 13.11.2020 tarihinde onaylanmigtr. Stz konusu onay
13.11.2023 tarihine kadar gecerlidir.

Yan Uriinler

Sirket ithal kiimdr ile aligan 370 MW gilctinde termik santrale sahiptir. Komiir yakih termik
santrallerde baca gazi antma iglemi sonucunda baca gaw atiklart olugmaktadir. Bu stklar ugucy
kill, ciirul ve baca gazm kilktirt piderme tesisinden olugan algitasidir. Ciruf tesiste bilyah
depirmende Ogitilerck ugueu kil partikiil seviyesine indirilmektedir. Tesiste olusan ugueu
killlerin tamami beton firmalaring satimakiadir. Olusan algitagi ise gimento fabrikalurina sanlarak
tekrar ekonomiye karandinlmaktadir.

Bilgi T leri

Sirket, faaliyetlerinin yiinetilmesinde ERP programlan ve GE OC6000e MPC, SIEMENS
WINCC, STEMENS SIMATIC MANAGER programlan kullanmaktadir. Sirket bilgi glivenligi
yiinetim sistemi TS EN IS0 /IEC 27001:217 sertifikasim almgtir.

Sigorta
Sirket, olagian igleri sirasinda olugabilecek riskleri teminat altina almak amaciyla

o Fiziki Zararlar / s Durmasi poligesi

Sorumtbuluk poligesi

Isveren Sorumluluk poligesi

Grup Ferdi Kazu poligesi

Grup Tamamlayic Saghk policesi

Orzel Glivenlik Mali Sorumiutuk poligesi

Tehlikeli maddeler / Vehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk poligesi
o  Tagman para emniyel poligesi

o Filg Arag poligesi




7. 1. 2 Arastirma ve gelistirme sitreci devam eden Soemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
tieari sirm agifa gkarmayacak nitelikie kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7. 2. Bashca sektGrier/pazarlar

7. 2. 1. Faalivet gisterilen sektfivler/pazariar ve fhraggimn bu scktbrlerdeki/pazariardaki
veri ile avantaj ve dezavantajlarn hakkinda bilgi

Tiirkiye clektrik tiiketimi 2010-2021 willan arasimda yilhk ortalama %4,75 oraninda bir bilyiime
gistermistir, Elekirik tiketiminin bitytimesi artan ckonomik fsalivet, artan niifus, gelir seviyesi ve
kentlesme sayesinde olmustur,

Brilt elekirik dretimi/talebi, Thrkiye deki GSYTH biyiimesi ve endiistriyel talep ile nemli Glgiide
iligkilidir. 2006-2021 willan arasinda, kisi bas elektrik tiketimi biiylimesi ve kisi bagt GSYTH
bitylimesi arasmdaki korelasyon katsayizi 0,79 olup bu yiksek korelasyonun gelecekie de devam
etmesi beklenmektedir.

Tirkive nin gegmis donemde kaydettigi biiyiimeye ragmen, kisi bagina net elekirik tiketimi (3,39
MWh) OECD emsal dlkelerdeki tiketim miktarimn (2018 yil sonu itibanyla 8.0 MWh / kisi
basina) oldukea altindadir, Bu da Tirkiye'deki clelorik tiiketim artiy potunsiyeli giizler dnfine
sermektedir,

Piyasa Isleyii:
Tirkiye elektrik pivasasmda 5 temel taraf bulunmaktadir, Bu taraflar asagida anlatilmakiadir:

1} Ureticiler: 2022 vil sonu itihariyla, kamu ve &zel sektdr kuruluglanmn oplam kumle ghictl
103.81 GW'dir (Toplama lsansiz santraller dahil edilmistir. Lisansiz santrallerin aym dénem
itibariyla kurulu giicti 8,6 GW'dir). 2022 yilmn ilk 12 ayinda fzzl sckifr eneri ureticilen
tarafindan Gretilen elektrik, toplam elektrik Qretiminin 26863 olugtururken, termik santrallerden
firetilen elektrik, toplam elekirik Gretiminin %60 m olusturmustur. (hitps:/'www. tcias.gov.ir/ir-
TR/aylik-elektrik-uretim-tuketim-raporlar, 18.01.2023)

2) iletim: Bir deviet kurulusu olan TEIAS, elekink iletim sektriinin yan sia dengeleme gl
pivasas: ve alakah difer yan hizmetleri sunmaktadir.

3) Toptan Satey: Kamu ve Gzel sekiir sirketleni toptan satig faaliyctlerinde bulunabilitler, Kamu
tarafinda deviet tretim sirketi EUAS (2018 yilmda Torkive Elekirik Ticarct ve Taahhiit A5
(TETAS) ile birlegme sonrasi) toptan satig faaliyetlerinde bulunmakitadsr.

4) Dagatim: 2013 yilindan bu yana tamarm Geel sekitr oyunculan tarafindan igletilen 21 dagitim
bislgesi bulunmaktadir.

5) Perakende Satis: Yillik serbest tiiketici siminn asan tiketiciler, tedarikgilerim segme hakkina
sahiptir, Perakende satiy lisansina suhip saticilar, dafihm bilgesi ksitlamasina bakilmaksian
uygun milsterilere satis yapabilic. Uygun olmayan aboneler, elektrigi ilgili dagmm sirketinin
miinhasir perakende girketlerinden satin almalidir. 21 gorevii perakende girketine ck olarak difer
perakende sirketlen de bulunmakiadir,

Piyasanmn igleyigi ve taraflarin roller ayagidaki grafikte phstenlmektedie
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Flektrik Selatiriine Balas

Elektrik Oretim Anonim Sirketi tarafindan hazirlanan 2021 yih Elektrik Uretimi ve Ticareti Sekior
Raporu'na gire wzun dinemde (2020-2050 aras) ortalama %3,0 bilylimesi beklenen diinya
ekonomisi: dinyadaki nifus artist, sanayilesme ve kentlesmenin yaratfi kogullarla birlikte
cnerjiye olan talebi Snemli dlgiide arttumaktadir. Yapilan projeksiyon galigmalan uyanmca,
meveut enerji politikalanmn devarm halinde, 2050 yihnda diinya enerji talebinin, ortalama yilhik
%00, 8'lik arnslarla, 2020 vilina pire % 26,3 (589,1 cksa joule'den (EI) 714,8 EN'ye) daha fazla
olacafina isarct ctmektedir. Diinyada elektrigin, 2050 yilina kadar en hizh bitytiyen (%61,9) nihai-
kullamer enerji formu olmasi, nihai enerji tiketimindeki paymm 2020°deki %19.8 dizeyinden
2030°da %621,1%, 2050'de ise %26,2've gikmasi beklenmektedir. Uluslararas: Enerji Ajansi
tarafindan bazirlanan ve meveout politikalann devarmm fingdren senaryo ¢aligmasing giive
(WEOQ2021) elektrik iiretiminin, 2020"de 26.762 TWh'den ortalama %1,8'lik artiglarla 2030°da
33.575 teravatsaat’e (TWh) ve 2050'de de 46.703 TWh'ye ylksclmesi beklenmektedir. Bu
rakamlar 2020-2050 doéneminde %74,5'lik bir artiga 15arct ctmektedir.

Tiirkive'de 2022 vilinda elektrik Uretiminin enerji kaynaklanna give dagilimma iligkin grafik
asafida pisterilmekiedir:




Tiirkiye 2022 Briit Elektrik Uretiminin Birineil Enerji
Kaynaklarina Gére Dagilim
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Yine yukanda yer alan grafikte Aralik 2022 itibariyla elektrik enerjisi kurulu glicinin kaynaklara
gire dafilim gsterilmis olup ithal komiirin, clektrik enerjisi kaynaklar igerisinde yaklasik
%10 luk bir paya sahip oldugu goriimektedir.

2020 yili baginda dinyay: etkisi ultina alan Covid-19, Tirkiye'de ctkisini Mart ayindan itibaren

ghistermeye baglamigtir. [k Covid-19 vakasimn agiklandify 11 Mart tarihinden itibarcn Mayis

sonina kadar kademeli olarak kisitlamalar ve sikilagtrmalar getirilmis olup bu kisitlamalar

arl gergevesinde ﬁzeilik%Ni ve Mayis aylannda clektrik talebinde bir

deger aralmalar me a gelrhigtir. Haziran aymdan jlibaren sikilagtirma
Al




adimlanmun gevsetilmesi ile birlikte clekirik talebi wparlanmaya baglarmyg ve Covid-19 dncesi
seviyelere ulagmigtic, Covid-19 etkilerine ragmen normallesme adumlanyla birlikie 2021 yih
toplam elekirik tiketimi 2019 yilma kiyasla %111k bir artigla 286,7 T'Wh'e yiikselmigtir.

2020" de tiim ditnyay: oldu@u gibi Tirkiye'yi de etkisi altma alan Covid-19 pandemisinin ardmdan
2021 yil, elektrik talcbinin yiikseldigi bir yil olmustur, TEIAS tarafindun agiklanan aylik verilere
ghire, ilk 10 ay igin Ocak ve Subal aylan harig olmak {izere (0m aylarda 2020 yihna gitre kayda
defer artislar ghdemlenmistic. Ocak ve Subut aylaninda bir dnceki yilin ayni ayina giire sirasiyla
%02 ve %3,0 azalan ayhk clekirik talebi, Nisan ayinda %26,.9 ve Mayis ayinda %198
yikselmigtir. Glinliik veriler itihanyla rekorlann kaydedildigi Agustos aynda gergeklegen 32,5
TWh'lik aylik toplam clektrik talebi, en ytiksek ayhik talep olarak kayitlara pecmigtir.

T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlifn tarafindan hazielanan ve 2020-2040 donemini kupsayan
Tirkiye Elektrik Tnerjisi Talep Projcksiyonu Raporu'na géive farkl senaryolar (Senaryo 1: Diigtk,
Senaryo 2: Referans ve Senaryo 3: Yiiksek) fizerinde yapan projeksiyonlann sonucu ju
sckildedir: “2020 yuinda yaklagk 305 TWh olarak gergekiegen elekirik talebinin dniimizdeki 20
villtk danemde tidm senaryvolar dikkate almdignda yillik ortalama %2,9-3,7 arasindaki ariiy orani
ile 545-636 TWh bandmnda gerceklegecedi ongariimekte ofup referans senuryo igin beklenen talep
ariiy orant %34 ve elekirik talebi 391 TWh'tir. Bu yekilde, kigi bagi elekirik niketimintn 3.430)-
6.336 kWh bandima yitkselecegi ve referans senaryonun 5.895 kWh dizeyinde gergekiegecegi
ongoriiimektedir.™!

Trdemir Enerji Elektrik Urctim Anonim Sirketi'nin Tirkive Elektrik Scktfiviindeki Yeri:

Enerji titketimi ile gayri sarfi yurligi hasila biiyiime s defiskenleri arasmda yiksek bir
korclasyon deferi vardir. Tlirkive gibi gelismekic olan ve lnzh bllylime gisteren Gilkelerde enerji
Girctimi de ditzenli artig gbstermektedir. Tirkiye toplam clektrik talebi 2000-2019 yillan arasmda
2001, 2009 ve 2019 yillan haricinde bir dilgly gistermemis ve artig trendini srdirmigir,
2020"de tm ditnvay: oldugiu gibi Torkiye i de etkisi altina alan Covid-19 pandemisinin ardindan
2021 yih, elektrik talebinin yilkseldigi bir yil olmugtur. 2021 yilinn ilkbahar aylannda Covid-19
pandemisi kaynakl kisitlamalarin kalkmasiyla toplam elekirik tiketimi salgin Sneesi dilzeyini
gegmekle beraber Gzellikle sanayi elektrik tiketimi, Nisan 2020°den beri her ay ortulama %3
artmaktadir?. Ttrkive'nin toplam net elektrik tiketimi 2021 yil sonu itibanyla %9 luk yilhk
bitylimeyle 286 TWh'e ulagmustir. T.C. Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlifa'mn internet sitcsinde
ver alan bilgiler uyarinca clektrik enerjisi tilketimi 2022 yilmda bir Gneeki yila ghre %ol 25
oraminda zalarak 328,7 TWh, elektrik tretimi isc bir 8nceki yila gore %2,60 azalarak 326 TWh
olarak perceklesmistir. Nitekim Enctji ve Tabii Kaynaklar Bakanhi larafindan yaymmlanun ve
2020-2035 ddnemini kapsayan TOrkiye Ortalama PTF ve Tirkiye Ulusal Enerji Planu galigmasimm
sonuglarina giire clektrik tiketiminin 2025 yilinda 380,2 TWh, 2030 yilinda 4553 TWh, 2035
vilinda ise 510,5 TWh sevivesine ulagmas beklenmektedir,

Cahgmaya gire 2035 yali itibanyla clektrik kurulu gieQ glines enerjisinde 52,9 GWye, riegar
enerjisinde 29,6 GWye, nilkleer encrjide ise 7.2 GW'ye cikacafl, toplamda ise 189,7 GW'ye
ulasacafy Ongbrilmektedir. Ulusal Encrji Plam kapsaminda clektrik dretiminde kesintili
yenilenebilir eneri kaynaklanmn pay: %34,2"ye, yenilenebibr enerji kaynaklarmm payr isc %e64,7
diizeyine yiikselmesi Gnpdriilmektedir. Flektrik cnerjisinin nihai encrji toketimi icerisindeki
payinin %524.,9 seviyesine crigmesi Sngbriilirken, enerji yogunlugunun %35,3 oraninda avalmast
beklenmcktedir. Bununla birliktc csncklik gereksiniminin kargilanahilmesi igin  batarys
kapasitesinin 7.5 GW'ye, elekirolizir kapasitesinin 5,0 GW'ye, talep tarafi katilhmuinmn ise 1,7
GW'ye ula.?cué| belirtilmektedir. 2020-2035 déneminde enerji yvogunlufunun %35,3 azalmasimn
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Ongdrildngn Enerji Plan mun gikonlan, Strute)i Blige Baskanh@'nin ckonomik bity ime tngbrillert
kapsaminda weun dimemde dzellikle imalat sanayi alt sekitrleri bazinda Kalkima Planlan ile
uvumbu yekilde sekidrel doniigimlerin yaganaca@ ve emisyon azalimini saglamak amaciyla
sckttirel bazda ihtivag duyulan ditreyde karbon fivatlan olacag varsayimlanna dayvanmaktadar.

Enerji ve Tubii Kaynaklar Bakanh, 2020-2035 dinemini kapsayan Tiirkiye Ortalama PTF ye
Ulusal Enerji Plam’m yayimlamistir. Calismaya gore 2035 wih itthanyla elektrik kurulu glictnin
glines enerjisinde 52,9 gigavata (GW), rizgir enerjisinde 29,6 GW'ye, niikleer cncrjide ise 7.2
GW'ye gikacay, toplamda ise 1897 GW've ulasacags Gngbrillmektedir, Ulusal knerji Plam
kapsaminda elektrik {irctiminde kesintili yenilenebilic cnergi kaynaklannm payr %634.2°ye,
yenilenebilir enerji kaynaklanmn pavimn ise %64,7 dieeyine yiksclmesi ongoriimekiedir..
Elektrik enerjisinin nihai enerji tikctimi igerisindeki paymmn %249 seviyesine erigmesi
anghriilirken, enerji yogunlugunun %353 oraninda azalmas: beklenmektedir.. Bununla birlikte
esneklik gercksiniminin karsulanabilmesi igin batarva kapasitesinin 7,5 GW'ye, clektrolizir
kapasitesinin 5,0 GW'yc, talep tarafi katilimimn ise 1,7 GW've ulagacafh belirtiimekiedir. 2020-
2035 dineminde enerji yofunlugunun %353 azalmasimn Gngdrildigi Encgi Plam’nm gikirlan,
Strateji Bitge Baskanhi'min ekonomik bilylime Gngdrileni kapsanminda vzun dinemde dzellikle
imalat sanayi alt sektdrleri bazinda Kalkimma Planlan ile uyumlu sekilde sekitrel dénfigiimlerin
yaganacadi ve cmisyon azaltimim saflamak amaciyla sclctiivel bazda ibtiyag duyulan diizeyde
karbon [fyatlan olacal) varsayimlanna dayanmakiadir,

Kurulu Giig

2021 vili Arabk ay1 sonunda 99.820 megaval (MW) seviyesine ulagmig olan Tirkiye loplam
kurulu glicil, 2022 yih sonunda 103.809 MW olmugtur. Arabik ayinda toplam net 173,53 MW
lizansh kurulu giie devreye almirken, bu kurulu giletin 16,4 MW si glines enerjisi santrallerinden
saglanmigtir, Ay dénemde ritzgdr enerjisi santralleri toplam net kurulu giicinde 30,5 MW artig
gerpeklegirken bivokitle santrallerinde artig 78,3 MW olarak kaydedilmistir. Bu kapasitelere ilave
olarak Aralik ayinda net 352 MW kapasitede dofal g elektrik santral’i devreye girmiglir.

Aralik ayinda devrede olan santrallerin kurolu gl bakimmdan %52,1%ni  yenilencbilir
kaynaklardan clektrik fireten santraller olugturmustur. Ithal kémir kaynakh elektrik santralleri,
Tikckive toplam elektrik kurulu giicinin %10°unu temsil cderken, hidroelekivik santraller
9530,4'lini, rizgir ve plnes cncrjisi santralleri ise toplam kurulo giicln  %20,1%ni
olugturmakiadir.

Tiirkiye Elektrik (retim A.S. Yiik Tevei Bagkanligs tarafindan yayinlanan Arahk-2022 kuralo gl
raporuna gire Torkiye'deki santral adetleri ve kurulu glic dagilimi agagidaki gibidir:
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Kaynak : Turkive Elekirik Uretim A.5. Kurwdy Gig Raporlar'
Elelktrik Uretim-Tiiketim;

2022 Arahk ayinda vaklasik 26,41 TWh olan toplam elektrik dretimi(lisanshi ve lisanssiz
santraller), 2023 yilimin ilk ayinda 26,89 TWh olarak gergeklesti. Ocak ayma iligkin ontalama
giinliik elektrik tiketiminin bir dneeki yilin aym diineminde giire %6,4 azaldiin ve bir dnecki aya
gore %1,2 arttids porilmektedir,

Aralik ny1 igerisinde Oretilen elektrigin %67,5%ini saglayan termik santraller, Ocak aymda toplam
iretilen elektrifin %68 8'ini karstlamugtr.  Elektrik  santrallerinin kaynak bazhi  kirnilmm
incelendiinde ise, bir tnceki ay %12,3°lik bir paya sahip olan hidroelekink santraller, Ocak
aymda toplam elektrifin %611 ini tretmigtir. Aym dinemde rilzgér encrjisi santrallerinden firetilen
clektrik miktarinin pawyt bir Gnceki aya gre %0.1 artarak %9,9 olmugtur. Jeotermal enerji
santealleri ise diretilen toplam clektrigin %3,5°lik kismum saglamgtie. 2022 yilinda %42,7 olan
yenilencbilir enerji santrallerinin elekirik dretimindeki pay, 2023 yih Ocak aymnda %312
sevivesinde gerceklegmigtir, fgili dénemde, baraj tipi hidroelektrik sintraller toplam Gretimin
848,5'ine katkida bulunurken, nehir tipi hidroclekirik santralleri toplam Gretimin %2400
karsilarmsiir. Baraj tipi hidroelekirik santrallerin Ocak aymdaki payr 2021 yili Eylil aymdan
itibaren gorilen en diglk pay olarak kaydedilmistir. Bununla birlikie rilzghr ve gliney enegjisi
santrallerinden elde edilen elektrifiin toplam tretilen elektrige oram % 16,8 olarak gerecklegmigtir,

Enerji Pivasas: Ditzenleme Kurumu'nun Aralik 2022 Elektrik Pi}'asm Sektdri Raporu’na piire,
2021 Aralik — 2022 Aralik karsilastrmal Elektrik Kurulu Giiell ve Uretim miktarlanm gisteren
tablo agafdaki gibidir:
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Kaymak: Elekiik Pivavas: Sekrdr Rapory Araftk 20724
Elcktrik Fiyatlar::

2017 yibmdan itibaren glinlik aritmetik orlalama pivasa takas fivati (PTF) ABD Dolan cinsinden
grafigi asagida yer almakiadr.
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Kuynok: EPIAY Seffaflik’
Bu dﬁnm:nd: piyasa lakas fiyatinds (PTF) meydana gelen Snemli hareketler, asafidaki gibi




1) Nisan-Haziran 2019: 2019 vihinda hidroelekirik santrallerinin yilksek kapasile
kullamim oranlan ile beklenenden fazla firetimleri ile piyasa takas liyal (P1T) diigiy
phstermistir.

2) Nisan 2020: Covid-19 sebebiylc diigiik tilketim gergeklesmesiyle piyasa takas fiyat
(PTF) agagrya gelmigtir.

3) Mayis-Temmuz 2020: Covid-19 nlemlerinin gevsetilmesi ile elekirik tiketimi ve
pivasa takas fiyan (PTF) artig postermistir.

4) Eylill - Arabk 2021: 2021 wilmn tzellikle son geyrefinde elekirik piyasa
fiyatlannda gok ciddi artiglar yagandi. Artign nedenleri arasinda kisitlamalann sona
ermesi ile artan talep, kurakhiktan dolayr hidroelektrik santrallerin dogok doluluk
oranlan, mevsim normalleri Gstindeki vaz sicakliklar, rekor diieeylere gikan ithal
komiir ve dofial gaz fiyatlan ve dogal paz ithalatmda artan spot LNG'nin payi
savilabilir

5) 2022 wid 2022 yilinda Rusya'nin Ukrayna'yr iggali ve sonmasinda Rusya'min
Avrupa’va dogalgaz ihracatim kismasi ve Avrupa’nin Rusya'dan petrol ve kimiic
ithalatina yaptmmlar petirmesi global bir enerji krizine yol agoug ve bunun
sonucunda  enerji  fiyatlannda  yilksek artislar yaganmigtr.  (Kaynak: 1EA,
hitps://iea blob.core. windows net/assets/830te0¥9-5530-482-aTc1 -

11354510983/ WorldEnergyOullook2022.pdf, 12/12/2022)

Kaynak: KPMG, 1EAT
Azami Uzlagtirma Fiyat:

18.03.2022 tarihli ve 31782 sayih Resmi Gazete'de yaymlanan Lnerji Piyasasi Dilzenleme
Kurumu'nun 10847-1 no'lu kararinda “Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin Belirlenmesine ve
Uygulanmasma Hiskin Esaslar” yayumlanmagtir, Ulusal ve uluslararas piyasalarda elekirik enerjisi
firctimine girdi olan cmtia fiyatlanmn ve kaynak maliyetleri arasindaki farklarn yiiksek artiglan
schebiyle, tiketicilerin korunmas: amacryla, lisansh Oretim tesislerini kapsayan “Azami
Uslastiema Fiyat™ mekanizmas devreye alinmugtir, YEKDEM'e dahil olun Gretim tesisleri ile
EOAS I portfoyiinde yer alan firetim tesisleri ve EUAS ile dofirudan veya tedarikgi (zerinden
dolayh olarak enerji sats anlasmas: yapmig olan frctim tesislerinin anlagmaya konu satig
miktarlan bu kararin kapsamina girmemcktedir.

Her bir kaynak (00 igin ayn bir weami uzlastima fiyat beliflenmistir. Tiketicileri korumay
amaclayan bu mekunizma sayesinde, elektrik fiyatlanna bir Gst mit getirilmigtir.

EPDE. 30,03.2023 tarihli toplantisinda, srami uelagtirma fivatr mekanizmasim 01.04.2023
larihinden itibaren 6 ay siireyle wsaltifin duyurmusgtur, [gili karar Resmi Gazete'nin 32149 sayih
ve 31.03,2023 tarihli savisinda yayimlanmigtir, Asagidaki tabloda, her bir kaynak igin gincel
wrami uzlagtirma fiyatlan verilmigtir:
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Axami Uzlastirma Fiyat
Kaynak Tipi Baglangic Degeri
(TL/MWh)
Yerli Komiir 1800 5]
ithal Kémiir 1,800 if
Dogalgaz/Fuel OilNafta/LPG/Motorin 2.550 =i
| Diger kaynalklar 1.700 ==}

Kaynak: EPDK", Resmi Gazele'

fzdemir Enerji Elcktrik Uretim A.S.: 370 MW giiciinde ithal kimiire dayal termik santrale
sahiptir. Bu santralde girket tam kapasite galisufinda yilda 2 milyar 664 milyon kwh elekirik
firetebilmektedir. Sirket'in Turkiye'de toplam korulu giy igindeki pay1 % 0,36; linyit ve kimir
vakath santraller igindeki payr %al.81 dir.

lihal kiimfr gencllikle Rusya, Kazakistan gibi {ilkelerden tedarik cdilmektedir, 2023 yilimm ilk dg
ayi ilibarryla en blyik hammadde tedarikgileri lsvigre merkesli TELF AG, Isvigre merkezli
UNICOAL AG isvigre merkezi INTERNATIONAL BULK SUPPLY COMPANY AG, Isvigre
merkezli MIR TRADE AG ve Biresik Arap Emirlikleri merkezli KRU OVERSEAS DMCC dir.

Uretilen enerjinin yaklagik Y66°4 EPIAS sisicminde giin Gneesi piyasasinda satilmakta, %340
serbest tiketicilere satilmaktadir,

izddemir Eneri Elekirik (retim A.S., isletmedeki kapasite (MWe) bakimundan Toirkiye’de EPDK
lisanst bulunan 1,886 firma arasinda 59, en bityiik santraldir. Yine Sirket, ithal ktmdre dayali 11
adel santral igerisinde ise yine igletmedeki kapasite bakimndan 8. siwada yer almaktadr."

Elekirik sekifiviiniin avantaj ve dezavaniajlarn:
Avantajlar:

silis o nedeniple tedarik §i de i kol
Sirket'in hammadde tahmil tahliye iglemleri bhagh oldufu grubun sahip oldugu limanda

yapilmaktadir, Liman sahasinda antrepo ve depolama alanlan meveut olup hammadde ithalat,
lojistigi, tahliyesi, finansman, giimriik iglemleri uyumlu sekilde plardunﬂbi!m:ir.h:dir.

Diretimin ikline bagh olmamas:

Hammaddenin kéimir olmasmdan dolay: kémir tesisleri bakim onanm yapimayan ramanlarda
igletilebilmekiedir.

2021 wih yaz aylannda, mevsim normallerinin fzerinde sicakhklar yaganmas sonucu sofutma
yiikll olarak tammlanan klimalardan kaynakli elekirik talebinin yikseligi ve 2021 yihindan ben
devam eden aydinlatma tiketimini etkileyen kalicr yaz saati uygulamas: niifus artisina ilave olarak
ctki eden nedenler arasindadr,
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Dezavantajlar:
H weilarindaki dal) i

Komilr fivatlan uluslararas emtia piyasalaninda olusmakta ve inis qikaglar olabilmekiedir. Agin
yiikselen komiir fiyatlan, elekirik satiy fyatlarma bagh olarak, kimir ile ¢ahisan santrallann
fivetimi durdurmak »orunda kalmasina va da maddi olarak zarar etmesine yol agabilir,

Yenilenebilir enerji kaynaklarina olan talebin arimasi

Diinyada geveeci efilimlerin artmasi ve tilketicilerin temiz enerji kaynaklanna ve dolayisiyla
yenilenebilir cnerji kaynaklanma yGnelimlerinin artmas, otoriteler tarafindan yenilenchilir enerji
kaynaklan retim ve tiketimine iligkin gesitli tegvikler safilanmasi gibi hususlar, Sirket'in Oretim
faaliyetlerinde ve satiglarmda azalmaya sebep olabilir.

Sirket Stratejisi

lzdemir Eneri Llektrik (irctim A.S. 2007 wyihnda kurulmustur. 2014 yilindan beri enerji
sektriinde elektrik Gretmekiedir. Sirket clektrik enerjisi Gretim kaynaklarim gesillendirmeyi
hedeflemekte bu minvalde arazi GLS ve ¢att GES kurmay gimdemine almaghi. Sirket bilyiime
operasyonlariny, maliki oldugy fzmir Aliaga santral sahasinda ve Manisa ilindeki arazilerinde GES
kurarak gerceklestirmeyi planlamaktacir. Yuridiginda yatmm ditsinilmemektedir,

7.2. 2. izahnamede ver almas: gercken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragomin net
satiy tutwrimin faaliyet alamna ve pazarm cofrafi yapisina gore dagilimn hakkmda bilgi

Sirket frettigi elektrik enerjisinin, yoklagik % 34°0nf tize] kigi serbest tiketicilere, yaklagik %o
66" st ulusal sebeke sistemine vermektedir.

Sirket'in Giriind stoklanabilir ya da taginabilir bir @irdn olmadifindan cofrafi yap ya da konum
Sirket'in satiglan igin dnem arz etmemcktedir. Isbu izahnamede yer almas: pereken finansal tablo
dinemleri itibariyla Sirket'in satiglannin faaliyel alaning gorve dagilimy asafda yer almaldadir:

omsian | o |9 || |0
Flektrik 483.341.385| 99.92%|1364.882.228| 99,74%|6.754.771.264| 99.93%
Yan dirinler 213.910] 008%| 3.554798] 026%| 4971787 0.07%
Toplam 884.055.295 | 100,00% | 1.368.437.026 | 100,00% | 6.759.743.051 | 100,00%

7.3, 7.1.1 ve 7. 2. "de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme duramu hakkmda
bilgi

Isbu izahnamenin “Risk Faktirleri” bughkl 5. boliiminde Sirket’e ve faaliyetlerine iligkin riskler,
Sirkel'in iginde bulundugu sektfre iligkin riskler, ihrag edilecek paylara iligkin riskler ve bu
kapsam disinda kalan diger riskler ile bu risklerin olasi etkileri detavh olarak agiklanmistr.
Bununla birlikte, diger pazarlarda oldugu gibi Sirket'in faaliyet giisterdipi pazarlar da Sirket'in
deprem, yangmn, patlama, sel, siddetli firtma, terbr eylemlen veya diger benzeri olaylardan
kaynaklanan kismu ve tam kayiplar da dahil potansivel hasarlara agikur. Uretim tesislerinde
meydana gele agict bir hastalik veya saldirt ya da kasith zarar verici eylemler, sabotaj veya
tergr eylemjefi tedurik zinciri, Gretim veya satma kapas tesini olumsuz vinde etkileyebilir.




7.4, Thragginin ticari faalivetleri ve karkib apsmdan fnemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ihracgmn faslivetlerinin ve finansal durumunun ne iilglide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni firetim siireclerine iligkin Gzt bhilgi

Sirkel, elekirik piyasasinda gerceklegtirdii elekirik Oretim faaliyetlerini ve elektrik sang
faalivetlerini EPDE tarafindan diizenlenen lisanslara istinaden gerceklestirmekiedir. LPKn ve
ilgili mevzuat gergevesinde, istisnai bam dizenlemeler haricinde, amlban elektnik piyasas
faaliyetleri yOrOrltikte bir lisunsin varhfma baglhdir. Bu gergevede, Sirket'in faaliyeileri ve
finansal durumu disenlenen lsanslann varhifing ve gecerlilifine dnemli Slgtde baghdir. Agaguda,
Sirket"in Gretim lisansina iligkin bilgiler verilmigtr.

Diizenteme <
Knrelx Lisans | Tarihinden
Tinnns Sahibl Theel | Tesls | Knynak N Caaledl Bagla Hibare Lisams Bitks
Kisi adi | i | A (MWm / i " Tarihi
MWe) Tarikl s
[ Siivest
izdemir Enerji ; ; '
Elekirik Uretim ""f‘”“!'i' K dmilr ;ﬁ'ﬁ’u‘ﬁ‘ 175/370 |04.062000| 49yl | 04.06.2058
Anonim $Lrl_c:=ti e

7.5, Thracomm rekabet konumuna iliskin olarak yapti agiklamalarn dayanaf

lzahnamenin 7.2.1. maddesinde ver wlan agiklamalarda pecen sektbrel degerlendirmeler ve
Sirket'in sektbrdeli konumuna iligkin yapilan sqiklamalarda TEIAS, TUIK, Enerji ve Tabii
Kaynaklar Bakanhf, EPDE, EPIAS ve sitketten clde edilen veriler kullamimigtar.

7.6. Personelin ihraggrva fon saglamasim milmkiln kilan her tiirli anlasma haklkomnda
bilgi:

Yokiur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu Gnemli él¢iide etkilemiy veya etkileyehilecek, iye ara verme
haline iliskin bilgiler

Y oltur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8. 1. ihragernm dahil oldugu grup haldanda Gzet bilgi, grup sicketlerinin faaliyet konular,
ihracoiyla olan iliskileri ve ihraggmm grap ivindeki yeri

Bagh Ortakhk ve Grup

Sirket, lzmir Demir Celik Sanayi A.$.’nin bagh ortakligidir. Isbu ivahname tarihi wibanyla
Sirkel'in paylarinin %85,44 ine Lemir Demir Celik sahiptir,

lzmir Demir Celik ise, Sahin-Kog Celik Sanayi A.S'nin bagh ortaklifs olup Sahin Kog, ishu
izghname tarihi itibarnyla Tzmir Demir Celik'in paylanmn %58,13"ine §ahin-Kog suhiptir,

Sahin-Kog ise, Sahin Sirketler Grubu Holding A, §'nin. bagh ortakli olup 1sbu izahname tarihi
itibarryla Sahin-Kog un paylannin %75"ine §ahin Sirketler Grubu Holding sahipdir.

Amlan girketlere dair agiklamalara asafida yer verilmektedir:
fzmir Demir Celik Sanayi A. §

| zmmir Demir C

ik Sanayi A.S. weun hadde mamuller irgtmek amac ile 1975 yilinda kurulmugtur.
a isletmeye alinmistir, Aliafa Afir




Sanayi Bélgesi'nde 500,000 m*'nin fizerinde bir alanda dretimini siirdfrmektedir. lzmir Demir
Celik 1.400.000 ton/yil gelikhane Oretim kapasitesi, 900.000 ton/yil qubuk haddehane {iretim
kapasitesi, 400,0{H ton/yil orta prolil haddchanesi kapasitesine sahiptir.

Sermayesi 1.500.000.000 TL olan lzmir Demir Celik Sanayi A.§. hisseleri, 24.01. 1986 tarihinden
beri Borsa'da iglem gimmektedir,

Sahin-Kog¢ Celik Sanayi A. 5.

Sermayesi $38.916.000 TL olan §ahin Kog Celik Sanay1 A.5. 2005 yihinda kurulmusgtur. fzmir
Demir Celik paylarinda %5%,13 pay bulunmakla birlikte Sirket ile istirk iliskisi bulunmalctadr,
Ana faalivet konusu, ¢elikhane, izabe ocaklan, haddehane ve diskiimhane tesisleri kurmak, satin
almak, kiralamak, isletmeck, idare etmek ve satmak, Sirket'in fabrikalar, tesisleri ile igtirak veya
bagh ortakliklar oldu@u takdirde bunlarn ihliyact olan ilk madde, yardimer madde, yan mamul
ve mamul madde ile makine, tesisal, yedek parga ve diger malzemeleri almak, ithal ctmek ve
satmal, ihrag etmek, Sirket'in konusu ile ilgili demir ¢elik driinlerinin dahili ticaretini yapmak,
ithal ve ihrag etmektir.

Sahin Sirketler Grubu Holding A, 5.

Sermuyesi 991.933.000 TL olan Sahin Sirketler Grubu Holding A. §. 2013 yihnda kuralmugtur.
Sahin-Kog Celik Sanayi A.S. de %75 payi bulunmaktadir. Ana faalivet konusu, cesitli sirketerin
kurulmasim temin etmek veya sermayelerine katllmak ve kurdufiu ve sermayesine igtirak ettigi
veya herhangi bir sekilde yinetimine katildifn sirketlerin, ¢ahsma alanlanndaki bagarilarm
artirmak {izere strekliligini saglamak; daha karh, wverimli yinctilmelerini ve idarelcrini
saflamakitir.

Igtirlli.'ler ve Grup

IDC Liman Igletmeleri A. §., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A, §. ve Suhin-KogSirketi"in
hissedar konumundadir, ishu izahname tarihi itibariyla, Sirket'in paylarmin, %7 45% IDC Liman,
041.97°si Akdemir ve 5,067 ize Sahin-Kog"a aittir.

IDC Liman Isletmeleri A 8.

Sermayesi 23.000.000 TL olan IDC Liman Isletmeleri A.S. liman [aaliyetierine 1983 yilinda
bhaglamis olup 2004 yihmda IDC Liman lgletmeleri A.S. unvanim almistr,

IDC Liman Isletmeleri A.§, 490 metre wanbugunda ve 32 metre genigliginde hir limana sahiptir,
Modern makine parki ile yillik 7.000.000 ton tahmil tahliye gerceklestirebilmektedir. 31.000 m
kapal ve agik antrepolaninda depolama alanlan meveullur.

Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. §

Sermayesi 6.000.000 TL olan Akdemir Celik Sanuayi ve Ticaret A%, 1993 yilnda kurulmugtur,
Aliaga Afir Sanayi Bélgesi'nde 14.000 m® =i kapah alan olmak (zere toplam 44,000 m* alan
tizerinde Gretim yapmaktadir, Sirket yallik 330.000 ton kapasiteli bir haddehaneye sahiptir.

Sirket"in Bagh Ortakhg
Sirket'in, Tiirkiye'de pliney encrjisinden elektrik giretimi sektbrinde foalivet giistcren ve %100
tek pay sahibi oldugu “Izdemir Solar Enmerji Anonim Jirke” unvanh bir bagh ortakhg
bulunmaktadir.

izdemir Solar Enerji Anonim Sirketi

01.02.2018 jalinda, Theap Yiimld tarafindun, Istanbu
i ihM};{ﬂhﬂﬁ unvamyla bir sahiy girketi

A 7%

Ticarct Sicili nczdinde 122555-5 sicil
k 07.02.2018 tarihli ve 9511 sayih




TTSG de ilan edilerek kurulmus, ardindan 25.12,201% tarikli ve 9731 sayith TTSG ilam ile sabit
oldugu tizere nev'i degiisikliginden gegerek unvani Thsan Yiimli Tarm lglctmelen Anonim Sirketi
olan hir anonim sgirkete donfymogtir. Thsan Yimld Tarm Isletmeleri Anomim Sirketi'nin,
sermayesini temsil eden flim paylan Kasim 2022°de Sirket |arafindan devralinmig ve Sirket'in
bagh ortakligt haline gelmis, akabinde, 06.12.2022 tarihli ve 10719 sayih TTSG lam ile sabit
oldugu lizere, bir merkes nakli gergeklestirilmiy ve Bagli Ortakhk Istanbul Ticaret Sicil
Midirligi'nden Temir Ticaret Sicll MOdOrligi'nin yetki alanma pegmistiv. Son  olarak,
06.12.2022 tarihli ve 10719 sayth TISG ilam ile sabit oldugu tizere, Bagh Ortakhk’n unvam
lzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi olarak vnvam degigmigtir,

Sirket'in stiraki

Sirket'in sermaycsinin %0,3248’ine sahip oldufiu “Enerji Piyasalar: Isletme A8 unvanh bir
istiraki bulunmaktadir.

Enerfi Piyasalar Igletme Anonim Sirketi

Fnerji Piyasalan Isletim Anonim $irketi, organize toptan elektrik pivasalann (gin dncesi piyasas,
giin igi piyasass) islelmek ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetlerin mali vzlastirma islemler
ile siz konusu faalivetlere iligkin Odeme, faturalandima ve digier mali islemler yliriitmek
amaciyla kurulmusgtur.

12.03.2015 yilinda istanbul Ticaret Sicili nezdinde Y65870-0 sicil numaras: ile 18.03.2015 tarihli
ve 8781 sayili TTSG de ilan edilerek kurulmugtur.26.05.2016 tarih ve 3083 sayih TTSG de ilan
edildigi {izere, Borsa Istanbul A.S., Encrjl Piyusalan lgletme A.§.de sahip oldugu C grubu
hisselerinden 2,050,502 adedini yine Enerji Piyasalan Islctme A.5.'nin bir diger ortafli olan Ata
Elekirik Enerjisi Toptan Satig A_S."'ye satrmg ve bahsi gegen satig iglemi sonrus Borsa Istanbul
A8 nin ortaklik oram %3083, Ata Elektrik Enerjisi Toptan Satig A8, nin oram %4,00 olarak
depismis ve ilgili husus, 20.05.2016 tarihinde Tstanbul Ticaret Sicili nezdinde tescil edilmigtir. Son
olarak Sirket, 21.02.2019 tarih ve 9772 sayih TTSG uyarinca adres degisikligi yagamy ve adresi
Esentepe Mah,, Biivitkdere Cad., No:199 (4-5 kat) Sigli/lstanbul adresinden, glincel adresi olan
Maslak Mah., Tasyoncasi Sk., F2 Apt., No:1, F:11, Sanyer/ {stanbul adresine tagimmgtar.

%. 2. Ihraggmnm dogrudan veya dolayh Gnemli bagh ortakhklarinm dikimil

Sirket'in, detaylan 8.1 bilimde verilen ve lzdemir Solar Enerji Anonim Sirketi unvanh bir adet
hagh ortakhifi vardir,

Ticaret | Fanliyeti | Etkin Pay ve Oy Hakka Oram ve | Sermaye (TL) | Kuruldugu

Unvam Tutar Ulke
" Hissedar | Ortakhk | Sermaye Pays
Oram
Ledemir | Elekink | lzdemir | %100 3.571.957.54 | 3.571.957.54 | Tirkiye |

Salar Enerjisi Eneri
Enerji Liredimi Elekirik
Aionim Uretim
Sirketi A 5.

4, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9. 1. Maddi duran varhiklar hakkmda bilgiler

Sirket'in maddi duran varhklan; arazi ve arsalan, yeralti ve yeristd diizenleri, binalan, tesis
makine ve cibarlan, tagitlar, demirbaglan, fzcl maliyetleri ve yapiimakta olan yatinmlan ihliva
etmeldedir. 31.12.2022 tarihi itibanyla bag denetimden gegmiy finansal raporlarda yer alan
net defier degerleri 9.1.1."de verilmigtir,




9.1.1. izahnamede yer almasi gercken son finansal tablo tarihi itibariyla ihraggimin finansal
hulunanlar dahil olmalk fizere sahip oldugu ve yinetim korulu

kiralama yolu ile edinilmis

karar uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan iinemli m

addi duran varhklara

iligkin bilgi
: Net Defter ]
Cinsi FAWMAIEE | ya | Mevldi | Degeri (TL) e
31.12.2022

. . : Santral
Arsa ve araziler 2014 103.485 | Lemir- Aliaga | 1241800004
Araziler (Tarla) 2019 64.907 | lzmir- Foga 7.790.000| Bog
| Araziler (Tarla) 2022 |1.756.456 |Mamisa-Kula |  46.025304] Boy |
Yeralt ve yerlisii diizenlen 2014 - Izmir- Aliaga 5.930.533 E{;‘;:;!
Binalar 2014 _[Tamir- Aliaga|_290.563.907| Uretim |
Makine ekipman ve cihazlar| 2014 - |lzmir- Aliaga | 1.157.554.762 | Urctim
Tagitlar 21?32';. - izmir- Aliaga 12.842.035| UOrctim
Demirbaslar i . |izmir- Atiaga| 4289871 Oretim

- = "

Ozel maliyeticr 'g;;; - lzmir- Aliaga 196,589 | Urctim
Yapilmakia olan yarimlar | 2022 ~ |lzmir- Alinga | 14.939.814] Uretim _

Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Dliskin Bilgiler

Sirket halka arzdan saglayacagh finansmantn % 80" ile, plineg enerji Santral’i yatirmm yapmay
planlanmakiadir. Projenin 2023wl iginde  baglayip 2024 wilinda faaliyete gecmcsi
ongorliimektedir. S8z konusu projeye dair toplam yatinm harcamasimun 30 milyon ABDS
civarmda olmas: beklenmektedir. Aynea 6.2.1 de zikredilen yapiimakta olan yatnmiar
tamamlandifinda maddi duran varliklara dahil edilecektir.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhiklara iliskin Bilgiler
Sirket’in finansal kiralama yoluyla edindigi maddi duran varlifn yoktur.

9. 1.2, Thrageuun maddi duran varhklarmm kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tim
hususlar haklanda bilgi

Sirket faaliyel gosterdifii sektor itibanyla CED ydnetmenlifine tabidir. Sirket; Cevre, Sehircilik
ve klim Degisikligi Bakanhg'nn 17/06/2010 tarih ve 1912 sayh karari ile enerji santrali igin
CED olumlu belgesi almisur. Belge, 22/03/2017 tarih ve 4568 sayili bakanhk karan ile
yenilenmistir.

Tesisin 12.10.2020 tarih ve 227307326.0.1 sayih Emisyon, atksu degarji ve derin deniz desarjt
konulaninda "Cevre izin Belgesi® bulunmaktadir. $irket ayrica, Cevre Yonetim Hizmetleri
Hakkimndaki Y 8netmelik kapsaminda tesis gevre damgmanlik hizmeti almaktadir, Atiksu desagima
iliskin ilgili mevzuat geregi belirlencn periyotlarda ig izlemeler yapiimakiadir. Emisyon ile ilgili
stirekli emisyon dlgiim sistemi meveut olup, emisyon degerleri anlk olarak Cevre, §ehircilik ve
Iklim Degisikligi Bakanhi@ veri tabanmna iletitmektedir. Derin deni degar ile ilgili Gg ayda bir
(‘evre 1 Miidiirliigd egliinde numune alinmakia ve degar) suyu analize tabii tutulmaktadir. Aym
samanda siirekli atiksu izleme sistemi ile Bakanhga anlik olarak veri aktarimi yapiimaktadir.

yilinda Ingiltere mengeili gevre organizasyonu olan The Green Apple Organisation'un
Wi YesittIma Cevre Odiilini alarak gevrege duyarlihk konusunda diinyanin sayih encrji
1




9. 1. 3. Maddi duran varklar iizerinde yer alan ksitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tatarlar hakkinda bilgi

Sirket'in maddi duran varliklannn bir kisom iizerinde bunka lchine rehin vardir. Izabmame taribi
itibariyla rehinler hakkinda bilgi asagida verilmiytir,

Maddi Duran Varhklar Dzerindeki Kisttamalar, Ayni Haklar, ipotekler Haklunda Bilgi
Kuwidlamanin/
Maddi Duran | Ayni Hakkm | Kimin Lehine Verilis
Varhk Cinsi Tiirii Verildifi Nedeni Tarihi Tuturi
Tesis
mnking ve Tirkiye Garanti | Proje kredisine temin
| ekikpmunlar Hehin Bankas: A.5. olarak Ml
Tirklye Caranil | Proje kredisine teminat L
Tagitlar Rehin Baonkas A.5. olarnk 2011 | )
Tirkive Gamnti | Proje knedivme ieminsal
 Demirbaglar | Rebin Bk AS. | olank 2011

9, 1, 4. Maddi duran varhklarn rayig/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayig
defier ve dayandi defer tespit raporu hakkinda bilgi

[ Maddi Duran Varhklarm Rayi¢ Defieri Haklanda Bilgi
Smiflandril MDYV
Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz | Ekspertiz Raporu | (FU mﬂ;’:
Varlik Cinsi Tarihi | Deferi (TL) | TarihiveNosn | NRSEEC | S ol i
! olmadigy) | Tutari(TL)
QOZEL-
Kronlar 2014 | 124.180.000) 20210434901 Degil U8 724,980
01.03.2021
OZEL-
A 2009 7.790.000| 20210434401 Degil 9,520,000
12022021
OZEL-
20231834601
, 23.01.2023 .
Avizi 2022 45.566.304 . Degil :
20231834401
23.01.2023
Yer altn yer iistil OZEL-
oabotl 2014 7617251 20210434901 Degil 7.140.895
i 01.032021 | il
OZEL-
Binalar 2014 | 304.710.855) 20210434001 Degil 195.668.686
01.03.2021 _
E‘m‘:'f‘“ 014 | 1266280927 ﬂi'f'ﬁj'gg;l Degil 584,884,123

9, 2. Maddi olmayvan duran varhklar hakkmda bilgiler

9.2, 1, Thrage: bilgi dokiimanmnda yer almas: gercken finansal tablo dinemleri itibariyla
ihracemm sahip oldufin maddi olmayan duran varhklarm kompozisyonu hakkmda bilgi

Sirket'in ilgili déncmler itibanyla maddi olmayan diran varhklan asufida gisterilmistir.




;I!Hrﬂ 31.12.2020 3122021 31.1:.:113:
Eﬂk!m‘ T87.769 855,062 855,062
Ririkmis itfia paylan (548.090) (595.350) (645.049)
Net defler degeri 1.39.51"-1 250.712 zm.uH]

9, 2. 2. Maddi olmayan duran varhklarm, ihragenun faaliyetlerd icerisindeld rolii ve
faalivetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derceesi hakkmda bilgiler

Sirket'in  faaliyetlerinin  idame  ettirilmesinde kullandify  hilgisayar programlar, gegithi
terminallerde is ve islemlerin yapilabilmesi, sahip olunan yazilim ve lisanslann satin ahnmas ve
kurulmas: ile mamkiin oldufondan maddi olmayan duran variklar $irket icin dnemlidir.

Ote yandan sbz konusu varliklann defferlerine bakildiginda bilango biyilkliEl icerisinde gok
kilgtik bir yer turtuklan giriilmektedir.

9, 2. 3. Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde, ihrage
bilgi dokiimanmda ver almas: gereken finansal tablo diimemberi itibariyla bu varliklar icin
yapilan geligtirme harcamalarmm detayr hakkmda bilgi :

Yoktur,

9. 2. 4. Maddi olmayan duran varhklarm rayi¢/gercee uygun deferinin bilinmesi halinde
rayic defer ve dayandifin defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yok,

0, 2. 5. Maddi olmayan duran varhklarm kullammm veya safigim kisatlavan sizlesmeler
veya diier ksitlayier hiikiimler haklmda bilgi:

Yokiur.

9, 2. 6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokimanmda yer almas: gerelen finansal tablo dinemleri itibaryla serefiye
cdinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Yokiur,

1. FAALIVETLERE VE FINANSAL DURUMA fLISKIN DEGERLEN DIRMELER
10, 1. Finansal durum

10. 1. 1. ihraggmm izahnamede yer almas gereken finansal tablo diinemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri

Sirket"in 31,12.2020, 31,12.202] ve 31.12.2022 tarihlerinde sona cren finansal dénemlere ait
bafimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablolan asagidadir.

JLazzmz
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(Ticari Alacakiar W605.445| 18.625.035| 65.061611]
Higkili ofen faraflardan ticari alocakiar| 25803781  1.594867|  16.142.263
Highill olmayan taraflardan ticari alacaklar| 2891668 |  15.00.168| 48919348
| Diger Alacaklar 63.199 106,771 114.135
Stoklar 20483216 | 256.162.728| 737.975.591
Pegin (denmis Giderber 7937538 17651478  T1.435.704
Diger Donen Varhklar don616] 201539 140.623
TOPLAM DONEN VARLIKLAR 270.292.730 | 349.302.062 | 888,933,569
Enn Varliklar
Vinansal Yatsrimiar 200,000 2040 00K 200,000
Maddi Duran Varliklar 1713.672.390 | 1.653.924.409 | 1,664 312815
Kullanum Hakkr Varliklan 490,696 SI6090|  4.657.218
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 23087y 259,712 210013 |
Pegin Odenmis Giderler I sxs3e| 2123315
 Ericlenmis Verg Varlig) F | 430617050
TOPLAM DURAN VARLIKLAR 1714.602.765 | L.661.228:597 | 2.111.121.320
'TOP1LAM VARLIKLAR 1.984.895 405 | 2.010.530.659 | 3.000.054.889
KAYNAKLAR -
Kisa Vadell Yokimialikicr
"Kisa VadeH Borglanmher 406251370 843.756.754] 434.000.946
Tzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisimlan 136923084 | 402879.191] 275416938
Ticuri Borglar ' 15613807| 11.798814] 36.100.448
[Fighili saraffars tivart horglar K040 J48 19.909| 12476175
Highili olmayan taraflara ticari borglar | 6.664.659]  1L778905|  13.624273
Calganiars Suglenan Faydulor Kapsammda Borgln | 3323124 4.624.547)  10.166741
Diger Barglar : 48 489 §.329 25877
Dimem Kan Verg! Y tktim|alagi . | so.404.228
Milsteri Sdlegmelerinden Dopan Yakamlgikler 278703733 | 87.736.164 :
Diger Kita Vadeli ¥ kmltlitkler B700.161] 1745496 99514052
TOPLAM KISA VADELI YOKOMLULUKLER 949.703.777 | 1.352.547.295 | 905.719.180
Uieun Vadeli Yakitmiiliikler | ]
Usun Vadeli Borlanmalar 15474873 | 185209054 2456591
 Lrzum Vadeli Kargiliklar ) amisgas|  6371453| 16324423
ﬂﬂ:" saglanian faydalara iligkin wun vodeli 15828\ 6371453 16324423]
Ertelcnmis Verg! Y UkimIoigo 101,205,151 | 62373499 £
TOPLAM UZUN VADELI YOKOMLOLUKLER | 421515452 | 253.050006| 18781014
OZKAYNAKLAR _ -
Odcnmis Sermaye ) 190,000,000 | 500.000.000| 500.000.000
Kar veya Fararda Yeniden Siniflanchriimayacak
Birikmis Diger Kapsaml Gelirler voya Giderler ANS.847.824 | #50.457.952 1424428212
| Yeniden degerfeme ve dfcim kazanglarifkayrplary) BES.B47H24| BSO.457.052) [ 424428212
Maddi Duran Varlik Yeniden Degerleme Aviidar SN7.136.932| H52.0192.83%8| 1431533 360
Turmidanmiy Fayeo H_f,nirﬂ Yeeniden (Nt tmm'm fii.i!.!?. tos)| (17345861  (T.405.344)




Kardan Aynilan Kistlanmig Yedckler 2.967.620 2067620 2,967 62
Gegmig Yillar Zararlan (534.366.447) | (630.195.484) | (941 036.04%)
Met Dionem Kan/(Zarus ) (130.773.131} | (319.200.730) | 1.089.194.912
TOPLAM OZKAYNAKLAR 613675866 | 404.029.358 | 1.075.554.695
TOFLAM KAYNAKLAR 1.984.895,495 | 2.010.530.659 | 3.000.054 5K

Diinen varhklar: Sirket’in donen varhiklarn 31122024, 31.12.2021 ve 31.12.2022"de sona cren
dimemler igin srasiyla 270.292.730 TL, 349.302.062 TL ve 888033569 TL olarak
perceklegmistir. Ditnen varliklarnn toplam aktifler igensindeki payr aym danemler igerisinde
sirasiyla %613,6, %174 ve %296 olmusgtur,

Dénen varliklar iginde en biyilk kalem stoklardir. Sirket'in stoklan 31.12.2021°de sona eren
dénemde bir nceki yila oranla %11, 31,12.2022"de sona ercn dénemde ise bir Gnceki yila vranla
85188 artmistir, Sz konusu dénemlerde hammadde fiyatlannda piriilen artig, stoklar kaleminin
biyimesine sehep olmugiur. Stoklann toplam donen varhklar icerisindeki payi 31.12.2020,
11122021 ve 31.12.2022 de sona cren donemler igin sirasiyla %85, % 73 ve %b3 olmustur.

Ticari alacaklar kalemi alinda Sirket'in clektrik satigindan olan alacaklan yer almaktadir, Sirket’in
ticari alacaklan 31.12.2021°dc sona eren donemde bir Gnecki yila oranla %435 azaliken,
11.12.2022 de sona cren donemde ise bir dnccki yila oranla %249 artmugtr. Ticari alacaklarm
dénen varliklar igindeki payr 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31 12,2022 de sona eren ddnemler igin
sirastyla % 10,6, %35,3 ve %73 olmugtur. 2022 yilinda ticari alacaklur kalemi hakiyesi bir Sneeki
vila kiyasla ciddi arhg giisterse de, stoklarda yaganan bityiik armg sebebiyle ticari alacaklann
toplam dénen varliklar igerisindeki paymdaki artig sinirly kalmgtir.

Pesin ddenmis giderler kalemi alunda verilen sipariy avanslan ile gelccek aylara ait giderler
irlenmektedir. Sirket'in pesin 6denmis giderleri 31.12.2021"de sona eren donemde ir dinceki yila
oranla %123, 31.12.2022"de sona eren dénemde ise bir Snceki yila oranla %305 artmistir, Siz
konusu villarda pesin ddenmiy giderlerde yasanan urtigin ana sebebi, artan satiglara paralel olarak
verilen siparis avanslar kaleminin artmasidir. Pegin Bdenmis giderlerin dénen varliklar igindeki
pay1 31,12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022"de sona eren dinemler igin sirasiyla %2,9, %5,1 ve
TR0 olmustur,

Duran varhidar: Sirket'in duran varbklan 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022"de sona ercn
dénemler igin sirasiyla 1.714.602.765 TL, 1.661.228.597 TL ve 2.111.121.320 TL olarak
gergeklesmistir. Duran varliklarm toplam aktifler igerisindeki payi aym dénemler igerisinde
sirasiyla %864, %82,6 ve %704 olmugtur. Duran varliklar iginde en bityilk kalem maddi duran
varliklardir ve bu kalem altinda arazi ve arsalar, yer alti ve yer (istil dizenleri, binalar, tesis makine
ve cihawlar, tasitlar, demirbaglar ve son olarak dzel maliyetler izlenmekiedir. Bagimsiz denetimden
geemis finansal tablolarda belintildigi tizere, irket'in maddi duran varhklan yeniden deferleme
yiintemi ile raporlanmaktadir. Arazi ve arsalar, ver alti ve yer listil ditzenleri, binalar, tesis makine
ve cihazlar kalemlerinin gergefic uygun deferine iligkin en son degerleme SPK  lisansh
payrimenkul degerleme girkeli tarafindun 31.12.2020 tarihinde yapilmig olup bu tarhten sonra
iktisap edilen sabil kiymetler satin alma maliyeti fzerinden muhasebelegtirilmigtir. Ayrnica
Sirket'in denctimden gegmis mali tablolannda 2022 yili igin 14.939.814 TL tutarinda yapidmakia
olan yatinmlar yer almakiadir. Bu yatinmlar transformatis fideri, su antma tesisi ingaat igleri ve
GES vatrsmi harcamalarindan olugmaktadir. Son tahlilde maddi duran varhklann toplam duran
varhiklar icerisindeki payr 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022'de sona cren dinemler igin
sirasiyla %599.9, % 99,6 ve %788 olmusgiur,

Kullamm hakk: varliklan altinda binek otomobil kiralamalan izlenmektedir, Sirket faalivetlerinin
idamesinde ihtiyag duydugu tasit araglarim kiralamaktadur, Kullanim hakk varhiklan 31.12.2020,

31142, ve 31.12, ‘de sona eren dﬂnﬁ.mu:nl  sirasiyla 490,696 TL, 516.090 TL ve
. fl.w. : rivpiferEs AS.
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4.657.218 TL olmusgtur. 2022 yilindn kullanim hakk: varhklannda yaganan yitksek artig enflasyon
nedeniyle arag kira bedellerinin artmasindan kaynaklanmmgtie, bununla birlikte kullanim hakks
varliklarinn toplam duran varhklar igerisindeki pay: hala %1"in alindadir,

Sirket'in 31.12.2020 ve 31.12.2021'de sona eren dénemlerde, duran varhklan igerisinde
ertclenmis vergi varl@ bulunmamakiadir. Ancak 2022 yilinda amortismana tabi iktisadi
kiymetlerin yeniden degerlenmesine iligkin gikanlan yasul ditzenleme ile birlikte Sirket maddi
duran varlklanni yeniden deferlemeye tabi tutmus, vergi matrahinda meydana gelen degisim
neticesinde ertclenmis vergi varhifi dogmustur.

Kusa vadell vilkiimbiilikler: Kisa vadeli yilkimititider igerisinde en dnemli kalemier, kisa vadeli
borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli ksimlan ve diger kisa vadeli
yilkimliliklerdir.

Kisa vadeli borglanmalar banka kredilerinden olugmakts ve bu krediler igletme sermayesi igin
kullamlmaktadir, Uzun vadeli borglanmalann kise vadeli kiamlan ise yatnm kredilerinden
olusmaktadsr. Proje kredisi geri Sdemesinin son bir taksit harig tamamlanmiy olmasi sebebiyle
uwzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlannda 2022 yihnda Soemli Gletde  diigig
gergeklesmigtir.

2020 ve 2021 willarnda kisa vadeli yiktmldlikler igerisinde Onemli yer tutan mikster
stizlesmelerinden dofian yilkimliilikler, 2022 vih igerisindeki nakil durumundan dolayi  daha
tnceki donemlerden farkh olarak svanslar kisa slrede kapatldifn igin 2022 yilinda
bulunmamalctadar.

Sirketin 2020 ve 2021 yillarinda mali kar elde etmedigi igin donem kan vergi yikimltligii de
olusmamustr. Ancak 2022 yilinda Sirket'in vergilendirilebilir kar elde ctmesinin sonucu olarak
50,404,228 TL donem kan vergi ylkimliligh dogmustur.

Sirket'in diger kisa vadeli yokiimlidlikler; Gdenecek KDV wve VUK yeniden deferleme
vergisinden olugmaktadir. 2022 yili sonunda hasilatin arimasi sonucu yilksck twiarda Gdenecek
KDV olusmustur. Ayrica VUK mevzuat kapsaminda amortismana tabi iktisadi kiymetlerin bir
kismumin yeniden degerlenmesi sonucunda deferfeme farks Gzerinden mali  yikOml ik
dogimustur.

Uzun vadeli yiikiimiiiliikler: Sirket banka kredilerinden olugan uzun vadeli borglanmalarin yillar
itibariyla faaliyetlerinden clde ettigi gelir ile Gdemis ve uzun vadeli borglanmalar neredeyse hitme
noktasina gelmistir.

Uzun vadeli yilkimliilikler igerisindeki diger dnemli kalem ¢alisanlara saglanan faydalara iligkin
uzun vadeli karsiliklardir. Bu kalem de kidem tazminat ve izin kargiliklarmdan olusmakiadir.
Ozkaynallar: Sirketin yikimliliklerinden kaynaklanan finansman ihtivacim kargilamak igin

2021 yihinda tamami nakden kargilanmak surctivle Sirket'in sermayesi 390.000.000 TL'den
S00.000.000 TL ye grikanlnugtir,

Owkaynaklann gelisiminde, yeniden degerleme artig fonlan etkili olmugtur.

Sirket'in 31.12.2020 ve 31.12.2021"de sona eren diinemlerde her ne kadar faaliyet kan elde etmis
olsa da katlandifis finansman gideri nedeniyle net ddnem zaran olugmugtur, Ancak, 31.12.2022"de
sona cren donemde itibanyla karlihkta Gnemli bir artiy gorQlmdigtir,

I B1.01.2020- 41,2022 1- W1.01,.2022-

31.12,2020 31.12.2021 31122022
Eﬁk_l:ﬂ Faaliyet Kan ! (Laran) 158,848 B83 313.7#~§._599 1.846.757.652
Net Dénem Kary | (Zaran) (130.773.131) (319.200.731)] __ 1.089.194.912




Onceki villarda ditviz hurlannin yliksek seyretmesi doviz cinsinden yilk imliliiklerin tutarim
artmmistie. Gelirlerin TL bazh, satin almalann dévie bazl olmas1 sonucu dinen varhklar kisa
vadeli vilkimliitikleri kargilayamamigtir. Ancak 2022 yilinda diviz cinsinden yikimiiliklerin
azalmasi ve de operasyoncl kar da elde edilmesiyle net isletme sermayesinde dnemli Olglide
iyilesmo safilanmgtir.

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 |
Net igletme sermayesi (679.411.047) (1.003.245.233) (16.785.611)
Net finansal borg 955.732.224| 1.375.290.485 697.758.570
Sirket'in se¢ilmiy finansal oranlan agafidaki gibidir.
Finansal Oranlar 31.12.2020|  31.12.2021| 31.12.2022
Cari Oran (Dinen Var. /K. V. Borglar) 8% 2% 08%
Likidite Oram (Dénen Var. Stokler/K. V. Borglar) 0,04 0,07 0,17
Toplam Borglar/Ozkaynalklar 223% 398% 45%
| Maddi Duran Varhiklar'Ozkaynaklar 279% 409% B0
Dainen Varhiklar/Aktif Toplanu | 4% 17% 30%% |
Duran Varhklar/ Aktil’ Toplanm B6% 83% T%
| Ozsermaye karlihik oram (Net kar/ Ozsermaye) -21% -79% 32%

10. 2 Faaliyet sonuclar:

10. 2. 1. ihragpmin zahnamede ver almas: gercken finansal tablo diinemleri itibariyla
faalivet sonuclarma iliskin bilgi

Sirket'in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihli Gzel bagimsiz denetimden gegmis, segilmis
konsolide gelir tablosu kalemleri karsilagtirmali olarak agagida yer almaktadir.

KAV ARAR KIS pe e [
Hissalat 884055208 |  1.3AKA3IT.026| 6.759.743.051
satiglanm Muliyeti (-) (T00.262.875) | (1.046.795.5R5) | (3.715.318.754)
BRUT KAR 174,702,420 321641441 | 3.044.424.297 |
Genel yénetim Criderderd () {13.370.123) (15.850.791) | (29.B18.166)
Esns Faaliyctlerden Diger Gelirler 5.547.880 27.737.638 32.789.671
Ea_q Faaliyetlerden Diger Giderler (=) (3.071.294) (4.778.68%) | {1.200.618. 150)
ESAS FAALIVET KARI/ (ZARARI) 158498883 326748599 | 1.846.757.652
Yatwim Faallyetlerinden Gelirler 123.762 ®7.821 =]
Yatirim Fualiyetlerinden Giderler(-) : -] (15.408.528)
 FINANSMAN GIDERI ONCESL FAALIVET KARI 150,022,645 | 328836421 1831349124
Finansman Gelirleri 931.016 2.403.331 2.892.348
Finansnian Giderleri (-) (261.129.786) | (689.160.600) | (572.366.283)
| VERGI ONCESI KARI/ (ZARARI) (101.186.125) | (3S7.920.938) | 1,261.875.189 |
| Vergi Gelin{(Gideri) (29.587.006) IRT0207|  (172.680.277)
D Vergt Geliri/{ Gideri) . -l (59.471.125)
E:_gql:nmh Vergi Geliri{ Gideri) - (29 587.006) 38.720,207| (113.208.152)
DONEM KARY (7. - (130.773131) | (319200.731)|  1.089.194.912

wlEd L




KR Ak R mel oo
Hasilar [ 36%437006| 6,759, 743.081 CRETY
Sutrsheren Maliveti (-) (1.046.795.585) | (3.T15318.754) w255
RRIT KAR TL641.441] 3044424207 BT
Genel yanetim (riderleri (-) (15.850.791) (29,818, 166) wEE
Fsas Faallyetlerden Diger Gelirler 37 73634 32,789,671 T
Fsus Faallyerlenden Diger Giderler (-) @7T8.687) | (1.200.638.150) %25.025
ESAS FAALIYET KARI / (TARARI) IINTABS00|  1.K46.757.652 Tedi2
Yatwim Faaliyetlenmaden Giclirler E7R22 -
Yaurum Faaliyetlcrinden Giderler(-) 1 (isA0ksz8)|
FINANSMAN GIDERI ONCESi FAALIVET KARI IIBHI6AZ] |  1.831349.124 O
Finunsmun Gelider 7403 331 2803348 n620
Finansman Giderleri (<) (60 160.600))  (S72.366.283) %{17)
VERG] ONCES] KARI / (ZARARI) (357.920.938) |  1.261.875.18% -
Vergi Gelin/(Gideri) IRT20.207|  (172.680.277) 7
Digsem Verg Gebirl (Gideri) - (50,471.125) =
Ertelenmis Viergi Geliri/(Giderd) TH70207|  (113.209.152)
"DONEM KARY (ZARARI) B19.200.731) | 1.089.194.912 -

Sirket'in sanglan 2022 yilinda Onceki yila gire %6394 artarak 6.759.743.031 TL olarak
gergeklesmistiv, $irket, satglarim yaklagik dirt kat arbmmigtir, Sirkel"in satislarmin artmasmda en
hiiyiik ctken elekirik fiyatlarmm 2022 yilinda 8nceki yila gére oldukea vilksek seyretmesidir,
Bunun yaninda 2022 yilinda kupasite kullamm oranlarnda ve emre amadelik oranlannda iyilegme
saglanmasiyla sisteme daha fazla enerji verilmigtir.

Sanislann maliyeti 2022 yihinda Snceki yila pdre %255 artarak 3.715.318.754 TL olmustur.
Satislarin maliyetinin artmasmdaki birinei neden 2022 yilinda daha fazla clekirik enerjisinin
satylmg olmasidir. 2022 yilinda daha fazla enerji Gretimi igin daha fazla kimilr sarf edilmistir.
Aynica kiimir malivetleri 2022 yilinda dnccki yila gore ylkselmigtr, Hammudde disindaki difier
gencl firetim ve igcilik giderlerinde de uriig olmugtur,

Briit kar 2022 vilinda Onceki yila pbre %847 amsla 3.044.424.297 TL olmugtur, Hasilatin
maliyetien daha fazla yitkselmesi yliksek briit kara ulagiimasinda etkili olmugtur,

Genel yonctim giderleri enflasyon oranlanny parale] olarak %88 oranmda artmigt. 2022 yilinda,
2021 yilina géire genel yBnetim giderler igerisindeki sigorta giderleri %592, personel giderlen ise
%82 artriglir.

Esas faalivetlerden diger gelirler tnceki yila goire % 18 artarak, 32.789.671 TL olmugtur. 2021
yiling giire bu kalemdeki en biiyik degisimler vade fark: geliri ve esas faaliyete iliskin kur fark
peliri kalemlerinde meyvdana gelmiglir.

Fsas faalivetlerden diger giderler, 2022 yilinda bir Sneeki yila gbre % 25.025 oramnda olagantstil
seviyede artogtir, Bunun en dnemli nedeni; Enerji Piyasasi Dilzenleme Kurumu'nun 30.03.2022
tarihinde Resmi Gazete'de yayimlanarak yiirinlige giren, Kaynak Bazinda Destekleme Bedelinin
Belidenmesine ve Uygulanmasina [ligkin Usul ve Esaslarda Degisiklik Yapilmasima Dair Usul ve
Exaslar kurul karanna istinaden yapilan ddemelerdir, Sirket 2022 yilinda kaynek destekleme bedeli
olarak 679.628.682 TL Gdemigtir. Aynca, Sirket 2022 yilinda ana faaliyeti digmda hammadde
ksmiir satigi gh yapmug Ve bu satislardan dolayr 392.597.088 TL zarur kaydctmistir. 31.12.2022




tarihi itibarryla meveut stoklardan 126.568.314 TI, deger dilstkligt zaran gergeklesmistir, Bu
zarar, komir fiyatlarmm vluslararas: pivasalardaki dalgalanmalunindan kaynaklanmigtir.

Yatrrom faalivetlerinden gelirler ve giderler maddi duran varlik satiglanindan elde edilen kazang
veya zararlan ile pazarhkh satin almadan kaynaklanun maddi duran varlik defier artis veya
dilgiikligtidir. Sirket 2022 yilinda maddi duran varlik satigindan 675,831 TL zarar ctmistir. Aynca
bagh oraklik satn alvmndan kaynakh olarak 14,732,697 TL defier ditgiik!Gg0 olugmugtur. Bagh
ortaklhiin sahip oldufu arsalann rayig degerinin satinalma fiyatindan dilgitk olmasi sebebiyle bu
arar meydana gelmistir. Finansman gelireri Sirket"in faiz gelirleri ve tiirev iglemlerden elde ettigi
geliderdir. Finansman gelirleri 2022 yilinda Snceki yila giive %020 ariigla 2.892.348 TL olmugtur,
2022 vilinda Sirket'in nakit durumonun ivilesmesi sonucu daba favla mevduat: vadeli hesapta
degerlendirip daha fazla faiz geliri elde etme imkam olmugtur. Finansman giderleri 2022 yilinda
finceki yila gire %17 digerck 572.366.283 TL olmugiur. Finansman giderlen iginde en bilyiik
kulem kur farky giderleridir. Faiz giderlen dnceki wila gire %625 artmugtr, Aynca tirev
islemlerinden zararlar dnceki vila gtire %1.673 artarak 18.934.064 TL olmustur.

Sitket 2021 yilinda 38.720.207 TL net vergi gelin raporlamig iken, 2022 yihinda 172,680,277 TL
vergi gideri olugmustor. Sirket 2021 yilmda zarar apkladif igin kurumlar vergisi tuhakkuk
ctmemistir. 2022 yvilinda ise kar elde cttigi igin gegmis yillar zararlanmi da mahsup ettikten sonra
kurumlar vergisi Sdemistir. Difer taraftan 2022 yilinda amortismana tabi iktisadi krymetlerin
yeniden deferlenmesing iligkin gkarlan yasal ditzenleme ile birlikte, $itket maddi duran
varliklanm veniden degerlemeye tabi tutmus ve bu islemden gelecek willarda kullumiabilecek
kurumlar vergisi kazanc: elde cimigtir.

10. 2. 2. Net satislar veya gelivlerde meydana gelen dnemli degigiklilder ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agilklama

NET SATISLAR 2020 2021 2022
2020 2021 2022 <
LLLE. (Ya) (%) (%) |
Elekirik 883,341,385 99,92%1.364.882.228 | 099,74%|6.754.771.264 | 99,93%
Yan {iriinler 713.910| 0,08%| 3.554.798| 026%| 4971787 0,07%
Toplam 884.055.205 | 100,00% | 1.368.437.026 | 100,00% | 6.759.743.051 | 100,00%

Sirket'in satislan 2022 yihinda Snceki wila plre %0394 artarak 6.754.771.264 TL olaruk
gergeklegmistir. Sirket, sutiglarm yaklagik dirt kat artimugtr, Sirket"in satiglarmin artmasinda en
biylik etken elektrk fivatlanmn 2022 vilinda dnccki yila gore oldukea yiiksek seyretmesidir.
Bunun yvamnda 2022 yilinda kapasite kullamim oranlaninda ve emre amadelik oranlarinda iyilesme
salanmasiyla sisteme daha fazla enerji verilmistir.

10, 2. 3. Thraccinin, izahnamede ver almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla

meydana gelen fualiyetlerini dogrudan veya dolayh olarak finemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal politikalar hakkimda bilgiler:

Sirket faalivetleri ve performans: gegitli faktdrlerden etkilenmekiedir. Sirket'in faaliyetlerin
etkilevebilecek faktdrlerden Snemli olanlan asagida agiklanmigtir. Agafiida agiklananlann diginda
Sirket'in faalivetlerini etkileyen bagka etmenler de olabilir.

Elekirik piyasas: ve elektrife olan talep

Tiirkiye toplam elekirik talebi 2000-2022 yillan arasnda 2001, 2009 ve 2019 villan haricinde bir
dilslls gistermemis ve artis trendini siirdfirmiigtir, Dinya ekonomisinin ylikseliginde basamuk
giirevi giren enedji sektiril, ekonomik kalkinmanin énemli bilegenlerinden biridir.

2000 il itibariyla 27,30 MW olan Tiirkive toplam kurglu giicti(lisansl ve lisanssiz) 2022 Aralik
ay1 itibanyla 103,81 MW'a ulagmustir, 1




2023 yilina kadar uygulanan yenilenchilir enerji kaynaklarindan ve yerli kaynaklardan elektrik
iireten santrallere verilen tegviklerin artmas: ile beraber Tirkive toplam kurulu gliclinde artig
cfilimi devam ctmecktedir.

2019-2023 villun arast hedeflen igeren On Birinci Kalkinma Plaminda, 2023 wih itibanyla
Tirkive'nin toplam kurnlu glietmiin 109,5 GW'a erigecegl ongoriilmiigtir. Piyvasa gelismeleri ve
vatimm ortami dikkate alindifinda hedefe ulagmanm gok kolay olmadif deperlendirilmektedir.

Elektrik sekitriinde ithalat ve ihracat miktarlanmn gok diisik olmas: nedeniyle toplam elekirnk
firetimi de yurt igi elektrik talebine paralel bir seyir izlemistir. 1980 yillann bagndan itibaren
hizla artan clektrik ihtiyaciun karslanmosi amaciyla anemli yatmmlar pergeklestinilmig, bu
savede Turkiye'nin toplum briit elektrik Gretiminde kayda deger bir artig meydana gelmigiir.

2022 Yili Aralik Ayi Sonu itibariyle Lisansh Elekirik Kurulu Giiciiniin Kaynak Bazimda
Dagibmn (MW-%)

BIRINCIL KAYNAKLARA GORE SANTRAL ADETLERI VE

KURULU GUC

SANTRAL ADEDI

BIRINCIL KAYHNAK HURLULL GUC [MW)

Akarsu BIBEY
Astaltit Komiir 1 4060
ATIH 15 a4 387.5
BARAJLI 141 g3arsz |
Biyokitle 3E4 1.8921,3
DOdGALGAZ 3485 25,3453
Fuel Qi a 251.9
GUMNES 9363 94264
iITHAL KOMUR 16 10.373.8
JEOTERMAL 8 1.601,3
Limwit 48 1!.1&.!7
LNG 1 20
Motarin i 1.0
NAFTA 1 4.7
RUZGAR 358 11.388.2
TASHKOMUR -

TES

809,3

TOPLAM
Kaynak: https://www.teiss pov.tr/urulu-guc-raporian

Arahik 2022 Dineminde Lisansh Elektrik Oretiminin Kaynak Baznda Dafilion ve 2021 Yah
Aralik Ayi Deferiyle Karsilagtinimas: (MWh %)

™ KAYNAK TURD 2021 ARALTK 2022 ARALIK DEGISIM
URETIM | ORAN (%) | URETIM | ORAN (%) o
(MWh) (MWh)
ITHAL KOMTR 597350028 | 20,93 7.066.289.75 | 2737 18,29
DOGAL GAZ 9.143.719.97 32,08 6.579.170,19 25,48 28,05
' 404603405 | 1418 \\ 383943488 [ 1487 5,11

onvir =~
T e
.;“._r’?.
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HIDROLIK 3.685.634.97 12,92 3.288.824,79 12,74 -10,77
RUZGAR 3477547, 12,19 2.628.196,45 10,18 -24.42
[ JEOTERMAL 999,203 43 3,50 508.052,73 3.87 0,12
BIVOKUTLE 670,312,569 235 §21368,76 3,19 22,83
T GUNES 90.016.20 0,35 157.730.93 0.6 59,30
TAS KOMURD [ 237.577,13 0,53 270.302,42 1,05 13,77 |
ASFALTIT 171.943,00 0,60 121,328,851 047 | 2944
FUEL OiL 29.13721 0,10 48.154,13 018 65,27
MOTORIN 4321 0,00 0,00 00,00 L 100,00
 Genel Toplam 28.533.774.08 | 100,00 25.820.853,84 | 100,00 9,51
Diivie kuru riski

Sirket ithal kmiirden clektrik Oretmektedir. Hammaddeyi yurtdisindan genelde Amerikan Dolan
ile satin almaktadir. Satislan ise Tork Lirasi cinsinden olup dévize endcksli degildir, Bu durum
sirketi net diviz pozisyonu a1t ile karss karpya brrakmaktadir. Sirkel miigterilerinden tahsil etigi
Tirk Liras: ile doviz satm almakia ve bu divizle hammadde ithalan yapmaktadir. Diviz
kurlanndaki olagantistil artglar veya digtisler Sirket'in hammadde malivetini onemli dlglide
ctkilemekiedir. 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla finensal yikimldliklerin %99,33'0 Amerikan
dolar: cinsinden, %0,67 si Tark Tiras: cinsindendir, 31 Aralik 2022 tarihi itibarryla Tirk Lirasi'nin
yabanc: paralar kargisinda %10 degigmesi halinde diger parametreler sabit olmak kaydiyla kar
veya zararin agaida sekilde etkilenmesi beklenmektedir,

iz Kurw Dly_l__l_'lihi: Analizl Tablosu ]
Cari DIH-,I-II Il.’._lr.i'ln'lr
Y abanct paranin Yabanc
31 Arahk 2012 deger parsiin deger
kazanmisi kaybetmesi
ABD Tolan kurumun % 10 degigmesi halinde; ]
[ 1- ABD Dolan net varlik/yikimbtlaga T (J0.863.04%)|  70.863.088
| 2- ABD Dolan riskinden korusan kivim (-) - _ .
3- ABD Dolan Net Etki (142) TOBGIORE) | T0.863.088
' Avro kurunun % 10 deggismesi halinde:
4- Avro net varhk/yikimlalogs ' (1.254.306) 1.254.306 |
5- Awro riskinden korunin kesn {-) =
'_i- Aven MNet Etki [445) (1.254.3046) 1,254,306
I * Diger doviz kurlarmm ortalina % 10 degismesi halinde:
7- Diger dwiz net varhk/yikimbilaga 3,503 {3.593)
#- Diger doviz kury riskinden korunon kisim () -
- Diter Diviz Varhikiar Net Fiki (7+8) 1.593 503 |
| TOFLAM (3+6+9) (T2.113.801) 71113801
Likidite riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yikimliliklerini yerine getinmeme ihtimalidir. Piyvasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puammn ditstiriilmesi gibi fon kaynaklanmin azalmas

olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasma scbebiyet verebilir,
ibilitesinin bozulmas: halinde ve ihtiyag.olmas: duramunda gerekli fonlan temin




Pivasa riski

Yahanei para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket’in finansal
tablo démemleri ilibarrvla kur riski; diviz cinsinden konsolide varlik ve yilkiimlaliklerinin Tibrk
Lirasi'na cevriminde kullamlan kur oranlanmin defigimi nedeniyle Sirket kur risking maruz
kealmaltadir,

Piyasa faiz orenlarndaki defismeler piyasaduki fiyatlann defiismesine yol agp, delayisiyla
finansal araglarn degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir. 84z konusu dalgalanmalar, menkul
kivinetlerdeki fiyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti gikaran tarafa Gzg veya tim piyasayi
ctkileyen fakiirlerden kaynaklanahilir.

10, 3 ihraggmm borgluluk durumu

ihraccumn 31,12,2022 turibi itibanyla konsolide borghuluk durumu agaidaki gibidir.

Bor¢luluk Durumn Tutar (TL)
Kusa vadeli yiikiimliilikler 905.719.180
| Garantili | 0]
‘Teminath 707.212.205
Garantisiz/Teminataiz ~ 198.506.975
Uzun vadeli yakiimlilikler (uzun vadeli borglanin kisa vadeli kisunlan harig) 18.781.014
Carantili 0]
Teminath 0
Garantisiz/ Teminatsiz - 18 J81.014
Kisa ve Uzun Vadeli Yilkiimliilikler Toplam 924.500.194
Ozkaynaklar 2.075.554.695
Odenmis/pkanlmg sermaye 500.000.000
Yasul yedekler 2.967.620
Digier yedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 3.000,054.889
Net Borcluluk Duramu Tutar (TL)
A. Nakit _ 29382
B. Nakit Benzerleri _ 14.176.523
C. Alrm Satm Amagh Finansal Varliklar 0
D. Likidite (A+B+C)  14.205.905|
F. Kisa Vadeli Vinansal Alacaklar 0
I, Kisa Vadeli Banka Kredileri _ 431,890,318
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 275.416.938
11, Digier Kisa Vadeli Finansal Borglar 2.200.628
I. Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+GHH) 709,507,884
1. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 695.301.979
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri ' 0
L. Tahviller - 0
| M. Diger Uriin Vadeli Krediler 2.456.591

i




2.456.591 1

N. Uzun Vadeli Finansal Rorgluluk {K+LtM) |
ﬁﬂT.TSH.E?ﬂ]

0. Met Finansal Borgluluk (14 N) H
11, IMRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak isletme sermayesi percksinimlerini lasa siiveli olarak finanse etmek, Sirket
yinetimince belirlenen strateji ve iy planlar degrultusunda belirlencn bitylime yatuinm
harcamalarini finanse etmek icin zaman zeman finansmana ihtiyag duyabilmektedir.

Sirket'in temel likidite kaynaf, elektrik satg hasilatindan olugmaktadir. Sirket'in finansman
kaymaklari ve yatirm giderlerini finanse edebilmesi, ekonomik kogullar, mevzuattaki gelismeler,
milsterilerin talepleri ve finansmamn meveul olup olmamas: gibi Hirket'm kontroliinde olmayan
birgok faktirden ctkilenmekiedir. Bu nedenle, Sirket'in finansman pereksinimleri, planlanan
yatirim harcamalarin desteklemek igin ngiriilenden fazla olabilir. Sirket, yatmm giderlerini
desteklemek igin ek finansmana ihtiyag duydufu takiirde, Szel finansman veya kamu finansmani
ya da sair kaynak arayisina girebilir.

11. L. ihragemin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklars halklonda bilgi:

thraggrnin kisa ve uzun vade fon kaynaklan finansal borglar, ticari borglar, galisanlara saflanan
faydalur kapsaminda borglar, milsteri stzleymelerinden dogan yikiimlilikler, diger kisa vadeli
yilkiimlilikler ve calisanlars saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsihiklardan olugmaktadir,

31 Arahk 2022 itibarryla Sicket’in fom kaynaklan ssafdaki gibidir.

Fon kaynaklar 2022 2021 2020

Kisa Vadeli Borglanmalar 434000946 843.756.754| 406.251.379

Ef;“mm""“d“h Borglanmalarin  Kisa  Vadell| yo5 416 938| 402.879.191| 236.923.084

Ticari Borglar 36.100.448 | 11798814  15.613.807

e Faydalar Kapsamundu 10.166741|  4.624.547|  3.323.124

Diger Borglar 25.827 6.329 98,489

Diéinem Kan Vergi Yitkamldlugd 50,404,228 ! .
Milsteri Stzlesmelerinden Dofan )

Vo et §7.736.164| 278.703.733

Diper Kisa Vadeli Yikimlalokler 99.514.052 1.745.496 8.790.161

Uzun Vadeli Borglanmalar 2.456.501| 145200054 315474873

Culisanlara saflanan faydalara iligkin weun

e Cl1e 16.324.423| 6371453 4.835.828
 Ertelenmis Vergi Yilkiimliiligi . -l 62.373.499| 101.205.151

TOPLAM YUKUMLULUKLER 924.500.194 | 1.606.501.301 | 1.371.219.629

11. 2. Nakit akomlarma iliskin degerlendirme:

Sirket 2022 vilinda 1.089.194.912 TI. donem net kan elde ctmigtir, Sirket"in 2022 yihnda
igletme faaliyetlerinden nakit akiglan 1.017.356.237 TL olarak gergeklegmigtir. 2022 yili
iperisinde yatinm faalivetlerinden nakit akiglan (90,749.398) TL olarak gerceklesmistir.
Finansman faaliyetlerinden nakit akiglurt ise (968.955.448) TL olarak gergeklegmigtir, 2022
diinem basi itibaniyla 56.554.514 TL olan nakit ve nakit benzerleri yu iperisinde 42.348.609

TL azalarak 2022 dénem sonu itibaryla 14.205.905 TL clmugtur.

"
mu Ve borglanma ihtiyvae: E,hluml

erlendirme



Sirket, scrmayeyi horg/toplam kaynak oranim kullunarak izlemektedir. Bu oran net borcun toplam
kaynaga boliinmesiyle bulunmaktadir. Net borg, nakit ve nakit henzeri degerlerin toplam finansal
borg tutarmdan digilmesiyle hesaptamr. Toplam finansal borg tulan, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi kredileri ve finansal kiralama borglanm igeric. Toplam kaynak, finansal durum
tablosunda gosterildigi gibi tizkaynak ile toplam borcun toplanmasiyla hesaplamr.

Sirket’in net borg/toplam sermaye oram agafidaki gibidir.

31 Arahk 2020 31 Arahk 2021 31 Arahk 2022

Toplam finansal borglar 958.640.336  1.431.844.999 T11.964.475
Eksi: Hazr degerler 2917.112 56.554.514 14.205.905
Net borg 055.732.224  1.375.290.485 697.758.570
Toplam tizkaynak 613.675.866 404.029.358  2.075.554.695
Toplam kaynak 1.560.408.090 1779319843 2773313265
MNet Borg/Toplam sermaye orani 61 % T7% 25%

11. 4. Isletme sermayesi beyam

Sirket igletme sermayesini donen varhklar - kisa vadeli yiik tmliilitkler scklinde takip ctmekie
olup, izahnamede yer alan finansal tablo dinemlen itibariyla net igletme sermayesi asafidaki
gibidir.

2020 2021 2022
Dénen varliklar 370292730 349.302.062 RE8.933,.569
Kisa vadeli ylkiimliilikler 949703777 1352547295  905.719.180
Net igletme sermayesi (679.411.047) (1.003.245233)  (16.785.611)

11. 5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak @nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecck fon kaynaklarmn kullammina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur,
1. 6. Yinetim kurulunca karara baglanmg olan planlanan yatmmlar ile finansal

Kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak fizere meveut ve edinilmesi
planlanan Gnemli maddi duran varhklar igin fingrilen fon kaynaklar hakkmda bilgi:

Y oktur,

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Teahnamede yer almasi gercken finansal tablo dinemleri itihariyla ihraggmmmn
aragbirma ve gelistirme politikalan ile sponsoriuk vaptifi aragiirma ve gelistirme
etkinlikleri igin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler igin yapilan
ddemeler haklanda bilgi:

Y oktur.
13, EGiLIM BiLGILERI

13. 1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve sang fiyatlarmda giiriilen dnemli en son efilimler
hakkinda bilgi




2001 wibinda Tirkive Elekinik Piyasasi'mn liberallegmesi kapsaminda yayumlanan Llekink
Piyasas) Kanunu ile clektrik piyasasimn regillasyonu ve denctiminden sorumby olurak Eneri
Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) kuruimug olup aym zamanda Torkiye Flektrik Uretim A.§
(TEAS) iige béliinmek suretiyle yeniden yaplandinilmug ve yerini Elektrik Uretim A.S (EUAS),
Turkiye Elektrik ilctim A.S. (1ELIAS) ve Torkiye Flektrik Ticarct A, ye (TETAS) hrakmmgbir.
Bu kamu sirketlerinden TEIAS iletim gebeke yatimlan ve igletilmesi ile giirevlendinlirken, ilk
yvillarda dagimim gebekelerinin yatinm ve isletilmesinden sorumlu kamu girketi olan TEDAS 1 da
bulunduigu piyasa yepsinda elektrik dagiim hélgelerinin dzellestiriimesi sonucunda 21 adet
dagum bolgesi dzel sekitre devredilmistir, Yine bir kamu girketi olan (FI1AS) taralindan isletilen
kamu elektrik firetim santrallerinin de bir kism dzel girketlere devredilmis olup Szellegtirme siireci
halen devam etmektedir. TETAS ise uzun dbnemli ve kamu abm garantili Yap IsletYap lslet
Devret modeli ile kurulmus Grelim santrallerinin feellesmelerini devealmak suretiyle ticaret
isleriyle ghreviendirilmigken vzun dénemli sizlegmelerin sona ermesiyle birlikie tizel kigiligi
sona crdirilerek EUAS ile birlegmigtir.

Tirkiye encrii sekidrll gegen 15 wilda serbestlesme yinGnde Gnemli gelismeler saglamigtir.
Orzellikle 2009 yilindan bu yana hizla gelisen serbest piyasada 2023 hedefleri ile de baglantih
olarak baslangipta TEIAS biinyesinde yer alan elekirik borsast PMUM, (Pivasa Mali Uzlagirrma
Merkezi) 2015 yilinda Enerji Piyasalan [sletme Anonim Sirketi (EPIAS) binyesine katilnughr,
Enerji Piyasalan Isletme Anonim Sirketi (EPIAS), 14.03.2013 tarihli ve 6446 sayih Elekirik
Pivasasi Kanunu ve 6102 sayih Tirk Ticarel Kaounu hitkiimlerine tabi olarak, 12 Mart 2015
tarihinde kurulmustur, 01 Eyliil 2015 tarihinde ise EPLAS piyasa igletme lisansim almigtir. EPiAS,
piyasa isletim lisansi kapsaminda, Borsa |stanbul Anonim Sirketi ile TEIAS tarafindan 6446 sayil
Kanun kapsaminda igletilen piyasalar disindaki organize toplan elektrik piyasalarnmmn igletim
faaliyvetini yiiritmektedir. 2015 yihnda TEIAS, kendi bimyesindeki PMUM'y teknoloji altyapisiyla
birlikie bir biitiin olarak EPLAS'a devretmigtir.

Flekirik piyasasi | Agustos 2006 tarihinde TEIAS blinyesinde Denpeleme Giig Piyaszas: (DGP) ile
baglamistir. Elekirik piyasasimn 1 Arabk 2009 tarhi itibanyla Gin Oncesi Planlama ve
Dengeleme Giig Piyasast ile devam ctmesiyle beraber; 1 Arahk 2011 tarihinde Giin Oncesi
Piyasasi (GOP), | Temmuz 2015 tarihinde Giinigi Piyasas: (GIP) ve 2021 yulinda fiziksel teslimata
dayali "Vadeli Elektrik Piyasas" devreye gimmglir. Kontral hacminin arimasiyla birlikie vadeli
piyasada olugan elekirik fiyatlan yatinmeilara sinyal verir hale gelmeye baglayacakir. Bugiin
EPIAS hunyesinde piyasa katimetlanna Giin Oncesi, Dengeleme Giig, Giinigi, Vadeli Piyasalar,
Teminat piyasalanmmn isletilmesi ve saatlik uzlagtirma hizmetleri verilmektedir.

2021  wiliun 2.yansindan itibaren gaz ve kémilr tedarik zincirinin kinlmasimn yam sia kciirese]
finansal dalgalanmalara bagh olarak trmamsg gisteren petrol ve valat fiyatlan AB Glkelerinde
olduiu gibi Tirkiye elektrik piyasasim da olumsuz etkilemigtir. 2022 yih, emtia ve encrjl
fiyatlarinda kiiresel bir kriz ile buglurmgtir. Birgok ilkede serbest pivasalara yonelik diizenlemeler
meydana gelmigtir. Enerji girketlerine vergl tuvizlen, tiketicilere deviet desteklen verilirken;
Avrupa Birliginde "Energy Prices Toolbox" adi alunda mildahale araglan agiklanmugtir. Bu
kapsamda Tiirkiye'de de regilatiir, kaynak bazinda arami uzlaghrma fiyatlan belirlemek surctiyle
hir yandan tilketiciyi korumak, elektrik fiyatnda agin ylksclmelere milsaade eimemek ve diger
bir yandan da asin ylikselen emlia fiyatlan nedeniyle cuhgamayan kuruly giicdl devreye almak
amaciyla "Kaynak Bazinda Destekleme Bedeli® modelini 2022 Nisan ayindan itibaren 6 ayhk bir
siire igin devreye almug, bilahare alt aylik bir stireyle uzatmigtr, 2022 yilimm arahk aymdan
itibaren pivasalarda emtia fiyatlan agaf dofru ivmelenmis giriitmektedir.

EPIAS tarafindan yayimlanan “Elektrik Piyasalan Aylik Raporu Subat 20237 te yer alan verilere
ghire Subat aymnda ayhk PTF onalamasi 628,74 TL/MWh azalarak 2.802.71 TL/MWh'ye
gerilemigtir. Tiiketim miktan bir dnceki aya gore 3.098.878 MWh azalarak 24.461.286 MWh'ye

ilemigtit Aym ?urgmin tilketim miktan 2022 yihrdin Subat ayma giire %o4,01 azalmiglir. Subat
lgaz_kaynakli dretim miktan %397 arak 6.727.170 MWh olmug, toplam




firetimdeki payr ise %27.90 olmugtur, ithal kmar kaynakl firetim miktan %19.86 azalarak
5.630.924 MWh olmus ve toplam Uretimdeki pay 623,35 olmugtur. Hidrolik kaynakl Gretim
miktan %18,35 azalarak 2.401 879 MWh olmug ve toplam iiretimdcki payr %9.96 olmuglur.
Rilzgdr kaynakli tretim miktar %6,75 artarak 2.846.729 MWh olmug ve toplam firctimdeki pay:
% 11,81 olmustur. Subat aymda agrhkh ortalama PFK birim {iyat 6,07 artarak 887,53 TL/MW
olmus, agirlikh ortalama SFK birim fiyat ise %12,33 artarak 1.224,91 TL/MW olmustur.

Bininci 8 Ay 25008 hr ¥ 1 GRE AT i 18528
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13.2.  ihragemm beklentilerini fmemli Glglide ctkileyebileeck edilimler, belirsizlikler,
tulepler, taahhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler

Ishu izahnamenin 5. bélimnde ortaklifia ve iginde bulundufu sektdre iligkin ﬁﬂkll:l’hi‘iﬂ I!gljl
bislimde belirtilen dogiabilecek olasi riskler diginda, cari hesap yih iginde ortakhk faalivetlerini
snemli Glghde etkileyebilecek efilimler, belirsizlikler, talepler, yilkiimlilliikler veya olaylar
yoktur.

14. KAR TAUMINLERI VE BEKLENTILERL

14. 1. ihraggnin kar beklentileri ile iginde bulunulan ya du takip eden hesap dincmlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14. 2. ihraggmm kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:
Yoktur.

14. 3. Kar tahmin ve bellentilerine iligkin bafimsiz gilvence rapoeru:

Yoktur.

14. 4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsiagtirilabilecek
sekilde haxirlandigina iligkin agikdama:

Yoktur,
14.5. Da ce yapimig kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu isahname tarihi itibarnyla

ﬂiwlm haklanda bilgk: -




Y oktur.

15. iDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15. 1. Ihraggmn genel organizasyon semas:

¥ Bmetim Kuruin
lera Kurulu
L Diraed M Y mndimern (fall Tl 3 Eabiliy Minduringm
Lhdimets Bl Dhosroeyyon Bakian
Tt B vkl K slhe Gevarc v W ale Farsl
i Trknaleen
15. 2. idari yap
15.2.1 ibracemn ynetim kurulu iyeleri hakkmda bilgi:
AdiSoymli | Gérevi | Ig yerl Adresi | Son 5 Yilda Sickette | Girey Sermuye Fayi
Ustlendigi Gorevler | Sivesi /
Kalan | (Nominal TL) | (%)
Gridrey
Siivesl
: e Sair Esref ¥ dnetim Kumiu il 1)
lzmir Demir | Y Gnetim 3 427, 146,
£ Bulvar Noc23 | Raskani, Ydnelim 12.05.2025 44
Celikc Sunayi | Kurulu Cankaya Kurulu Bagkan warihine s26,00| B
A e AZMIR Yardimesst defin N
Lt Yimetim Cilimriik iR AYlf
:;Jl:-;;‘:‘;‘ Kaxruhi Caddesi No:7 "'mﬁ;‘m‘;’“&,fﬂ " IE._!:?.EH-H w726k om0 7as
Bagkan Cakmakh- WP XS« | aribine
AE Vandiasia Allaga1ZMIR Yioetim Kurulu Uyesi degin
Saliin K Sair Fgrel R
in ™% | Yonetim Bulvar . no o [12052025 | oo oo nonnal 506
Celik Sanayi oo Uyesi | No:234 Konab ¥ dnetim Kuruln Uyesi hi - 316, 0N,
st AZMIR degin _
Akdcruir Suir Egref IY
Celik Sasayi | Yinelim Rulvar T Gvegg [ 12052025 | o gen ganpn| 1,07
ve Ticaned Kurulu Uyesi | Mo:23/4 Konalk Yinctim Kurulu Uyesi tarihinc
A3 FA TS A degin |
Seli . ¥ tmetinn xmh}\ﬂgﬁu IVl -




- ve lera Kurulu 12.05.2025
Bagkam tarihiie
defm
‘!’ﬁunn:’rirlll:I - Il
Tiksevin Kurulu Uyvesi T .| 1208 2028
EAST:JG ve fera Kurulu Yénetim Kurutu Oyesi tarihine i I
Uyesi dedtin
Yimetim . 3 YW
Selin Boumahys Llyesi . . | 12052025
SAHIN | ve lora Kurulu Vonetim Kurufu Oyesi | (Lo
. Diyesi defiin ]
15. 2, 2. Yiimetimde siiz sahibi olan personel haklonda bilgi
' Son 5 Yilda Sermaye Payi
% Sirketie
Ads Soyads Gorevi Is Adresi Ustlendigi
 Girevler Nominal (TL) | { % ) |
Sair  Egref| Mali - -
T_n:ra _ Kurulu Bul. K ling i
Uyesi ve Genel .
: : gt Np:23/5 | Sorumlu Genel
Feyyaz YAZAR Miacliar 3 Miidiir
Yardmcisi Mali : naky i Mali
Isler) o s
IZMIR Isler ) |
MNemrat Cad.
Mo: 2 35808
Sileyman DABAN | Fabrika Midini | Horoxgedigi | Fabrika Mildiini - -
Kyl Aliagia
AEMIR

15, 2. 3. ihracer son 5 vl icerisinde kurulmuy ise ihrageimnn kurucular: hakkmda bilgi
Sirket, 2007 yalinda kurulmustur.

15. 2. 4. Thraggmin meveut yénetim kurulu fiyeleri ve vilnetimde siz sahibi olan personel ile
ihraggr son 5 vil igerisinde kurulmusg ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri halkinda
hilgi

Yiinetim Kurulu Bagkam Halil $ahin ve Yonetim Kurulo Bagkan Yardimeis: Nuri Sahin kardestir.
Yionetim Kurulu Uyesi Ahmet Bagtug, 1lalil Sahin ve Nuri Sahin’in kardeglerinin egidir. Yinetim
Kuruh Uyesi Hiseyin Bastuit, Ahmet Bastu'un offludur, Yinetim Oyesi Serkan Sahin ve Selim
Sahin, Halil Sahin’in ofludur. Yonetim Kuralu Uyesi Selin Sahin ise Nuri Sahin’in kizidir,

15. 3. [hraggmum yiinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siiz sahibi olan personelin yinetim ve
wemanhk deneyimleri hakkinda bilgi

DEMIR CELIK SAN

lzmir Demir Celik Sanayi A5, uzun hudde mamulleri Oretmek amac ile 1975 yihinda kurulmugtur.
Modern haddehane tesisleri 1983 te, celikhanesi ise 1987 vilinda isletmeye ahinmigtir, Aliaga Agar
Sanayi Bolgesi'nde 500.000 m* nin Gzerinde bir alanda Oretimini srdirmekiedic, lzmir Demir
Celik'in 1.400.000 ton/vil gelikhane fivetim kapasitesi, 900,000 ton'yila gubuk haddehane Giretim
kapasitesi ve 400,000 ton/yil orta profil haddehanesi kapasitesi bulunmaltadir.




Tiizel Kisi Adina - ﬂ!!ﬂl Eiﬂﬂw

Hatuy ili Dértyol ilgesi Payas Beldesi'nde 1958 yihmda dogian Nuri $AHIN, 1980 yilinda Istanbul
Universitesi [ktisat Fakiiltesi'nden mezun oldukian sonra 1982 yilmda $ahin Nakliyat ve Ticaret
Ltd. $ti."nde ortak olarak cahigmaya baglamistir. Daha sonraki yillarda Atakas - Suhin Haddecilik
AS. ve Atukas-Sahin Pres KOmiOr A.S. ne ortak olmug ve Yonetim Kuruln Bagkanlfi yapmustar.
lzdemir Enerji Flektik Uretim A. §. (Ttizel Kigi Temsilcisi olarak) Yinetim Kurulu Bagkans,
lzmir Demir Celik Sanavi A.§'de Yionetim kurulu Bagkan Yarduncisi ve lera Kurulu Baskarn;
IDC Denizeilik ve Ticaret A.S., IDG Liman lsletmeleri A.§., Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret
A.S., Sahin Sirketler Grubu Holding A.S., girketlerinde Yonetim Kurulu Bagkan Yardimehgy,
Sahin Kog Celik Sanayi A.§."de Ydnetim Kurulu Uyeligi gorevierini siirdiirmektedir.

¥O KURULU

Sermayesi 23.000.000 TL olan IDC Liman Igletmeleri A8, liman faaliyetlerine 1983 yilinda
baslamus olup 2004 yilinda IDC iman Igletmeleri A.S. adim almgtr.

IDC Liman lgletmeleri AS, 490 metre uzunlugiunda ve 32 metre genigliginde bir limana sahiptir.
Modern makine parks ile yillik 7.000.000 ton tahmil tahliye pergeklestirehilmektedir.  31.000
metrekare kapali ve apik antrepolannda depolama alanlan meveuttur,

Tiigel Kisi Adina — AIIMET BASTUG

Hatay'n Dortyol llgesi Pavas Beldesi'nde 1962 yilinda dogan Ahmet BASTUG 1977 vilinda
Payas Lisesi'nden mezun olmugtur, Caligma hayatna 1977 yihinda basladyfi Sahin Nakliyat'a
1983 yilmda ortak olmustur. 1991 yilina kadar naklive sckitriinde galismug ve Atakag - Sahin
Komiir Sanayi ve Ticaret A.S.'de Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeihifs, Atakay - Sahin Liman
Hizmetleri A.S.'de Yonctim Kurulu Uyeligi, Sahin Metalurji Sanayi ve Ticaret A.§."de Yiinetim
Kurulu Uyeligi ve lemir Demir Celik Sanayi A.S."de lora Kurulu Bagkan Yardunciliiy yapmigtur,
Temir Demir Celik Sanayi A.S. Yonetim Kurulu Uyeligi gorevini yiriten Ahmet Bagtug Lademir
Fnerji Elektrik Uretim A. 8. (Tizel Kigi Temsileisi olarak) Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist,
Suhin Sirketier Grubu Holding A.§. Yonetim Kurulu Uyeligi, Akdemir Celik Sanayi ve Ticarel
AS. Yonetim Kurulu Oyeligi, Karbeyaz Cimento Madencilik Sanayi ve Ticaret A§. ve IDC
Liman lsletmeleri A8, Yonetim Kurulu Baskan, IDC Denizeilik A.§. Yonetim Kurulu Uyeligi,
Sahin Kog Celik San, A.S. Yonetim Kurulu Baskan Yurdimeiily, IZSIAD Yanetim Kurulu
Uyeligi giirevlerini stirdiirmektedir,

AHIN- LIK S i

Sermayesi 838,916,000 TL olan Sahin Kog Celik Sanayi A.S. 2005 yilnda kurulmustur, lzmir
Demir Celik paylarinda %58,13 payt bulunmakta ve Sirket ile igtirak iligkisi bulunmukiadie. Ana
[aaliyvet konusu, celikhane, izabe ocaklan, haddehane ve dokiimhane tesisleri kurmak, satin almak,
kiralamak, igletmek, idare etmek ve satmak, Sirket'in fabrikalan, tesisleri ile istirak veya bagl

dugu takdirde bunlunn ihtiyvm‘ ilk m yardimer madde, yan mamul ve
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marmul madde ile makine, tesisat, vedek parga ve diger malzemeleri almak, ithal etmek ve satmak.
ihrac ctmek, Sirket'in konusu ile ilgili demir gelik Griinlerinin dahili ticarcting yapmal, ithal ve
ihrag etmektir,

Thzel Kisi Adina- MAHMU DIM

Sanlurfa’da 1965 yihnda dogan Mahmut Nedim Kog 1986-1993 yillannda Demir Celik riinleri
imalati ve ticarcti yapmis, 1993 yihnda kurucu ortagi ve yineticisi oldugu Kog Haddecilik 1cks.
Ins. ve Tic. A%'den sonra 2004 yihnda Dagi Giyim Sanayi ve Ticarct A, Yanetim Kurulu
Bagkan ve Genel Midirligi gorevierini yliritmektedir.

2012 yilinin Mart aymda Dagi Yatinm Holding A $'nin Ydnetim Kurulu Baskanhgima scgilmistir.
Ayrica Eros Tekstil A8, de Yiinetim Kurulu Bagkam, lzmir Demir Celik Sanayi A.$."de Yinetim
Kurulu Uyesi, Ttzel Kisi Temsileisi olarak Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.5."de, | Liman
Isletmeleri A.5."de ve lzdemir Encrji Elektrik Uretim A.§."de Yonetim Kurulu Uyesi pirevienni
de stirdirmektedir.

AKDEMIR CELIK SANAYi VE TICARET A. §.

Sermayesi 6,000,000 T1. olan Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A5, 1993 yibnda kurulmustur.

Aliaga Afnr Sunayi Bolgesi'nde 14.000 m? si kapali alan almak fzere toplam 44.000 m? alan
iizerinde Gretim yapmaktadir, Sirket yillik 330,000 ton kapasitcli bir haddchaneye sahiptir.

Kisi A —SE A

Hatay ili [skenderun ilgesinde 1980 yihinda doffan Serkun SAIIN 2002 wihmda Ankara
Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Uluslararasi Higkiler btlimiinden mezun olmus, 2004
yilinda ise Kent Universitesi Isletme yiiksek lisans derecesini tamamlamighir. 2008-2012 yllan
arasinda Txmir Demir Celik San, A.§. Yonetim Kurulu Gyelifi yapmug ve 2012 yilinda lera Kurulu
Uyeligine atanmugtir. Halen lzmir Demir Celik San. A5, ve lzdemir Encrii Elektrik Uretim A.S.
Tera Kurulu Uyeligi ghrevini yitriten Serkan $AHIN aynea kzdemir Encrji Elekerik Uretim AS.
(Tiizel Kigi Temsileisi olarak), Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A, (Tiizel Kisi Temsilcisi
olarak), [DC Liman Igletmeler A§. (1fizel Kisi Temsileisi olarak), |DC Denizcilik Sanayi ve
Ticaret A. §. Yonetim Kurulu Uyelif ghirevlerini yiinitmektedir.

Selim SAHIN (Yiinet I

Hatay ili Déirtyol ilgesinde 1976 yilinda dogan Selim $ahin, 1999 yilinda Pace University of New
York City igletme hilimiinden mezun olmugtor. 17.10.2005-1 5.05.2006 tarihleri arasinda Lemir
Demir Celik Sanayi A.8.'de Yonetim Kurulu Oveligi, 15.05.2012 - 05.06.2013 tarihleri arasinda
fera Kurulu Uyeligi, 05.06.2013-14.05,2014 tarihleri arasinda Yonctim Kurulu Uyeligi yapmstir.
04.07.2022 tarihinden beri Tora Kuruly Uyeligi girevini yiirlitmektedir. Halen, lzdemir Enerji
Elektrik Uretim A.S."de Yénetim Kurulu Uyelifi gorevini yiritmektedir,




Hatay Ili Dariyol ligesinde 1985 wilinda dogan Hiiscyin BASTUG 2007 yihinda Sabanc
Universitesi Yonetim Bilimleri bislimiinden mezun olmustur.2009 yvilinda Sabanc: Universitesi
Sivaset Bilimi Yiksek Lisansin tamamlamig, 2008-2012 yillan arasinda lzmir Demir Celik San,
A8, Yonetim Kurulu Oyclifi yapmg ve 2012 yilinda fera Kurulu Uyeliine atanmigtir. Halen
Lemir Demir Celik San. A8, lera Kurulu Uyeligi gorevini ylirliten Hiseyin BASTUG ayrica
Izdemir Enesji Elektrik Uretim AS. , Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A, IDC Liman
Isletmeleri AS. ve IDC Denizeilik Sanayi ve Ticaret A5, de Yinetim Kurulu Uyeligi gdrevlerini
yirritmekiedir.

Selin ;‘m {(Yinetim Kurulu f]\-exi[

Hatay ili Iskenderun ilgesinde 1992 yilinda doggan ve Fkonomi dgrenimi giiren Selin SAH [N, lzmir
Demir Celik San. A.S. Mali Isler biinyesinde gahgmgtr, Ekim 2020"de Yonetim Kurulu Karari
ile lera Kurulu Oveligine atanan Selin SAHIN ayrica lzdemir Fnerji Elcktrik Uretim A8,
Yonetim Kurulu Oyeligi gorevini de yiriitmektedir.

1970 Adana dofumlu Feyyaz Y AZAR, 1994 yihnda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi
Malive biiliimiinl birincilikle bitirmigtir. 1995 yilinda Maliye Bakanlif Hesap Uszmanlan Kurulu
sinavinda birinei olarak galigma hayatina baglamigtir. 1998 yilinda Hesap Uzmam, 2005 yilinda
Bas Hesap Usmam olarak iiglil kararname ile atanmigtir. 2004-2006 yilinda Martin Tennessee
Universitesi Tgletme Yiiksek Lisans: ile Muhasebe alanlannda gifte yiksek lisans yupmagr. 2013
yihinda Atilun Universitesi Hukuk Fakilltesi’nden ikineilikle mezun olmugtur, 2007-2011 yillan
arasmda Maliye Bakanlign Gelir Idaresi Baskanhin'nda Grup Bagkanhg, OECD bilnyesinde
Transfer Fivatlandimasi Ttirkive Delegeligi yapmistir, 2011-2012 yillart arasinda KPMG'de
Global Transfor Fivaflandirmas: Direkirdl olarak gorev almugtr, Avukathk Ruhsatnamesi,
Yeminli Mali Miigavir Belgesi, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Uzmanhgs Belpesi, Sermaye
Piyasasinda Bagimsiz Denelgi Lisansy, Sermaye Pivasalan [leri Dizey Lisans ve Kamu Gzetimi
Kurumu Bagimsiz Denetgi belgelerine sahiptir, Temmuz 2012 yilindan beri fzmir Demir Celik
Sanayi A.S."de Genel Midir Yardimersi (Mali Isler) goreviyle lera Kurubu Uyesidir.

Siileyman abrika i
1980 Balikesir dogumlu olan Sileyman DABAN 2002 yilinda Istanbul Universitesi Kimya

Miihendislifi derecesini ve 2017 yihnda lzmir Katip Celebi Universitesi Isletme Yiksek Lisans
derecesini tamamlamiglir,

Calgma hayatina 2002 yilinda Beril Tekstil Yikama firmasinda Ar-Ge Sorumlusu gireviyle
baslamis olup, 2003-2004 yillannda Konttag Tekstil Yikama Boyama San. ve Tic. TAd. Sti.'de
Arge Sorumiusu, 2004 — 2008 yillan arasinda lgdag Celik Encrji Tersane ve Ulagim San. A
firmasmda Kimyasal Tesisler Sefi olarak givev almgtr,




Agustos 2008 yilinda fzdemir Encrji Elekrik Uretim A.§, biinyesine Kimyasal Prosesier Grup
Lideri ptireviyle katilmg olup, 2017 - 2020 yillan arasmda Isletme Mudilril olarak ghrev almagtr.
2020 yili itibanyla Fabrika Midiril olarak glirev yapmaktadrr.

15, 4. Yometim kurulu iiveleri ile yénetimde siz sahibi olan personclin son durum da dahil
olmuk iizere son bes yilda, yinctim ve denctim kurullarmda bulundugu veya ortag oldufu
biitiin sirketlerin unvanlary, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu yiimetim ve denetim
kurullarndaki fiveliginin veya ortakhizinm halen devam edip etmedigine dair bilgi:

YONETIM KURULU UYELERI HAKKINDA BiLGI
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15. 5. Son 5 yilda, ihragomn yinetim kurulu fiyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kisiler hakknda sermaye piyasasi mevzuat, 5411 sayih Bankacilik Kanuau
velveya Tiirk Cezn Kanumunun 53 fincll maddesinde belirtilen siireler geemis olsa bile;
kasten iglenen bir sugtan dolay: bey yil veya daha fazla sliveyle hapis cezasina ya da rimmet,
irtikiip, rilsvet, hmrsizhk, dolandineilik, sahtecilik, gilveni kiitiye kullanma, hileli iflas,
ihaleve fesat kargiirma, verileri yok etme veya defiigtirme, banka veya kredi kartlannm
kistliye kullanilmasy, kagakgilik, vergi kagakeihii veya haksiz mal edinme suglaridan dolays
alinmis cezai kovusturma ve/veya hilkiimlliginiin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmarhik ve/veya kesinlesmis hilkiim bulunup bulunmadigma
dair bilyi :

Yolme.

15.6. Son 5 yilda, ihraggimn meveut yinetim kurulu dyeleri ile yonetimde soz sahibi olan

personele iliskin yargn makamlarnca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinea
kamuya duynrulmus davalar/sug duynrulan ve yaptirunlar hakkmnda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhfm meveut yinetim kurulu fiyeleri ile yvinetimde stz sahibi olan
personclin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile ylinetimde siz sahibi oldufm sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakknda ayrmtih bilgi:

Yoltar.

15.8. Son 5 wilda, ortakhifin meveut ybnetim kurulu dyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki yinetim ve denetim kurulu ilyeligine veya ihragyudaki
diger yimetim ghrevierine, mahkemeler veya kamu oforiteleri tarafmduan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yinetim kurulu fiyeleri, vinetimde siiz sahibi personel ile ihragg son 5 yil igerisinde
kurubmus ise kurucularn ihragerya kars girevieri ile sahsi gkarlan arasmdaki gikar
catsmalarma iligkin bilgi:

Yolkiur.

15.9.1. Yonetim kurulu (veleri, ylinetimde siz sahibi personel ile ihraggr son 5 yil igerisinde
kurulmus ise kurucularm yinctim kuralunda veya fist yinetimde girey almalar icin, ana
hissedartar, miigteriler, tedarikgiler veya baska kigilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2, Thracomm gkardin ve yinetim kurulu fyeleri, yinetimde siz sahibi personel ile
ihraggr som 5 wil igerisinde kurulmus ise kurucularin sahip olduge sermaye pivasasi
ara¢larmm satigs konusunda belivli bir siive icin bu Kisilere getirilmis simrlamalar hakkmda
ayrintih bilgi:

Yoktur.




16. TCRET VE BENZERI MENFAATLER

16. 1. Som yillik hesap dinemi itibariyla ihraggimn yanctim kurulu iiyeleri ile yiinetimde shz
sahibi personclinin; thrager ve bagh ortakhlklarma verdikleri her tirlil hizmetler igin siiz
lkonusu kisilere Gdenen ficretler (sarta bagl veya erfelenmis Sdemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket'in 31.12.2020, 31,12.2021 ve 31.12.2022 nllannda sona cren hesap dinemlerine iligkin
konsolide finunsal tablolan uyannca, st diizey yoneticilere iidenmig olan bir Gicret ve sag Lanan
benzeri bir menfaal bulunmamakiadir.

16. 2. Son yillik hesap dénemi itibaryla thraggmm yiinetim kurulu fiycleri ile yinetimde siz
sahibi personeline emeklitik ayhily, kadem tazminat veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek
icin ihraggimin veva bagh ortakhiklarmm ayirmig oldufio veya tahakkuk cttirdikleri toplam
tutarlar:

Yokiur,
17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17, 1. ihracemm yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan personelin girev siliresi
ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler

[ Giirevi Son 5 Yilda Ihrageida | Gorey Sitresi / Kalan |
it g Ustlendigi Gorevier Giirev Siiresi
Yonetim Kurulu Yonelim Kurulu
lemir Demir Celik | Bagkam Bagkarm, Ytnetim 3 Yl /£ 12.05.2025
Sanavi A, S, Kurulu Baskan tarihine defm
Yardimes
: Yinctim Kurulu ¥ tinetim Kuruly Bagkan
iDC Liman x 3 Yl / 12.05.2025
STl Baskan Yardimaist | Yardimcis, Yinetim i !
Isletmeleri A. . Kurulu Uyesi b defin
Sahin-Kog Celik Yonetim Kurulu c i 1 Yal/ 12.05.2025
Sanayi A. S. Uyesi Yiasti K U yos tarihine defin
Akdemir Celik Yinetim Kurulu
Sanayi ve Ticaret A. | Uyesi it Eunibitipes | ¥ IHLI0NAE
& tarihine degin
B Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi | 3 Yl / 12.05.2025
Setim SAHIN Uyesi ve lera Kurulu Oyesi tarihine defin
m Yinetim Kurulu Yanetim Kurulu Uyen 3 Yl [ 12.05.2025
Hinerin By I'I_J'F Uyesi . ve lera Kurulu Oyesi tarihine deiin
Yanetim Kurulu Yonetim Kurulu Uyesi 3 Yl £ 12.05.2025
Selin SAHIN Uyesi | ve lera Kurulu Uyesi tarihine defiin

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dbnemi itibaryla ihragg ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yonetim kurulu livelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iliskisi soma
erdirildiginde yaplacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sizlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadifma dair ifade

Yinetim Kurulu Giyelerine ve yonetimde sz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde Sirket
ve bagih ortakhiklar tarafindan Sdeme yapilmasim veya fayda saglanmasin Gngiren herhangi bir
shizlesme bulunmamaktadir,

17. 3. ihraggmin denctimden sorumlu komite diyeleri|ile diger komite fiyelerinin adi, soyads
ve pu komijtelerin girev tammlar :
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Sirket tarafindan denctim komitesi, riskin erken suplanmas komitesi ve kurumsal yOnetim
komitesi kurulacak ve sbz konusu komitelere sermaye piyasas: mevzuatma uygun sekilde yeterli
savida bugimsiz yonetim kurulu dyesi atanscakur. S8z konusu komitelerin kurulmasina iligkin
olarak henfiz bir yénetim kuruhu karan almmamustir. Dolayisiyla bu komitelerin, Sirket paylarimn
halka arzim takiben Kurumsal Yonetim Teblifi'ne uyum cergevesinde ve Kurumsal Yinetim
Tebligi'nde belirtilen stirclere uyularak ve her halikarda en ge¢ halka arzdan somra
perceklestirilecck ilk gene! kurul toplantisina kadar faaliyete pegmesi planlanmaktadir.

17.4. Ihreagomm  Kurulun  kurumsal  yinetim  ilkeleri  karsismdaki  durumunun
degerlendirilmesi hakkmda agiklama:

T-17.1. sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarmea paylan ilk ke halka arz edilmesi igin Kurul's
bagvuran ortakhiklann, Kurul tarafindan gruplann befirlenmesine iliskin listenin ilamna kadar
figtinedl gruptaki ortakliklann yikdmltliklerine tabi olacaf Gngorillmistir. Dolayisiyla Sirket
Kurul'ca yeni listenin ilamina kadar Gglineli grup iginde yer alacaktr,

Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamindaki sdz konusu yiikiimlildklere Sitket'in  paylannn
Borsa'da islem ghrmeye baglamas sonrasmda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibarryla gerekli
uyumu saglamasi gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarmm Borza'da iglem pormeye
haslamasindan sonm yapilacak ilk genel kurul itibanyla Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum
stirecini tamamlamig olacakir

Sirket'in Fsas Stizlegmesi'nin Sermaye Piyasas: Mevzuahma uyumu tamamlanmig olup amban
helgenin “Kurumsal Yonetim lkelerine Uyun™ baghlkh 20. maddesine gére:

“Sermaye Pivasasi Kuruly tarafindan wygulamasi zoruniu tutelan Kurumsal Yimetim [Tkelerine
wynlur. Zovunly ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve aliman Yinetim Kurwlu kararlar:
gegersiz olup Esas Sizleymeye aykms sayider.

Kurumsal Yanetim fkelerinin wgulanmas: bakimnden dnemli nitelikte saynlan iglemlerde ve
Sirket 'in her tarli iligkili tavaf iylemierinde ve dgtineil kiyiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Pivasas: Kwrulunun kurumsal  yonetime.  iligkin
ditzenlemelerine wywiur,

Sirket, Kurumsal Yinetim Tebligi uyannca dahil oldugu grup Kurul tarafindan flan edilinceye
kadar ficiincil grup igerisinde yer alacaktir. Sirket"in, Kurumsal Y netim Tebligi kapsarmindaki s
konusu yilkimliliklere paylaniun borsada iglem girmeye baglamas: sonrasinda yapilacak ilk
penel kurul tarihi itibariyla gerckli wyumu salamas: gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket,
paylannin borsada iglem glirmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibarryla
Kurumsal Yénctim Teblifi'ne uyum siirecini tamamlanmg olacakur. Ayrica Sirket, Kurumsal
Yinetim Tebligi hikiimlerine titizlikle uyacaktir,

Sirket tarafindan ticretlendinme politikass, bilgilendirme politikas:, kir dafitim politikasy, bafig ve
vardim politikas: ve iligkili taraf iglemlerine iligkin esaslann belirlenmesine iliskin yonetim kurulu
karan halka arzi takiben alnacak ve SPK'min kamunun aydinlatlmasina iligkin csaslan
gerpevesinde kamuya ilan edileccktir.

Halka agilma sonras: dénemde SPK mevzuab geregi divenlenceck Kurumsal Yonetim likelerine
Uyum Raporu ile Ortaklik'in Kurumsal Y8netim llkeleri karsisindaki durumu sermaye pivasasi
mevzuating uygun periyotlarla aynes kamuya duyurulacaki.

SPEn'mn 11-17.1 sayli Kurumsal Yénetim Tebligi hikOmleri gergevesinde Sirket, kamuya
yapaca@ duyurularm, mevzuatin  Sngbrdigd  gekilde vapilmam tgin  gerekli alt yapiyn
olusturacaktr, Ayrica yonetim kurulu bagkam veya Gyeleri Sirket fualivetleri ile ilgili nemli
gelismelerin kamuya duyurulmasu, pay sahiplenmin ilgi edinme haklarmm kullamimasini, genel
kurul bilgilerinin dikzenli ve seffaf olarak duyurulmastm, kir dagitim politikalari hakkmnda gerekli
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bilgilendirmelerin vapilmasim da kapsayscak gekilde tim bilgilendirme cahymalanm ditzenli
olarak yerine petireceklir.

Ayrica Sirket'in faaliyetleri, sektdrel geligmeler, yeni pazarara ulagma ve yeni (riinler gelistirme
ile ilgili  yatmmelann kavarlarinda Onem arz eden hususlar, fzel durum agiklamalan
www kap.org tr ve Sirket'in internet adresi www.izdemirenerji.com adreslerinde duyuralacakir.,

Sirket'in internet adresi www.izdemirenerii.com adresidir. Asagda belirtilen konu baghklar ile
ilgili dosyalarin halka agilma sonras: zaman igerisinde Sirket'in internct sitesinde yer almas: igin
perekli galismalar stirdirilmektedir.

SPK ve BIST dizenlemeleri ile TTE hikiimleri gergevesinde Sirket, kumuyu aydinlatma ve
bilgilendirmede asagidaki araglan kullamr:

o Ozel durum agiklamalar,

» TFinansal raporlar,

e Yillik faaliyet raporlan,

o Kurumsal internet sitesi,

s  Yatmmeilar igin hazirlanan bilgilendirme ve tanrtim doktmanlar,

s  SPK diizenlemeleri uyannca hazirlanmas: gereken izahname seti, tasarruf sahiplerine saty
duyurusu, duyum metinleri ve dokimanlar,

Yazih ve ghrsel medya aracih@iyla yapilan basin agiklamalan,

TISG ve ginlitk gureteler vasitastyla yapilan ilan ve duyurular.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas) zoranlu olan ihraggimin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faalivetleri ile bu birimin yoncticisi hakkinda bilgi:

Yatrmme: Wigkileri Bivimi Temel Faaliverlert

« DPay sahiplerine ve pay sahipleri ile orlaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve
belgelere iligkin kayitlann saghklh, giivenli ve glincel olarak tutulmasin saflamak, MKK
nezdindeki iglemleri yinetmek,

»  Yatinmecilann Sirket ile ilgili yazih bilgi taleplerini, kamuya agiklanmamig gizli ve ticari
sir nitelipindeki bilgiler harig olmak (irere, meveual ve Sirkel'in kamuyu aydmmlatma
politikas: ¢ergevesinde agik ve net olarak yanitlamak,

s CGenel Kurul toplantis ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmasi
gereken dokOmanlan hasrlamak ve genel kurul toplantsimin ilgili mevzuatia, Esas
Sazlesme’ye ve diger ortakhk i diizenlemelerine uygun olargk vapilmasini saglayacak
tedbirleri almak,

» Kurumsal yonetim ve kamuyu aydmlatma ile ilgili her tiirli husus dahil Sermaye Piyasasi
Mevzuatindan kaynaklanan yikimlaltklerin yerine getirilmesini gizetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalann yani sua kemuoyu ile iletigimin koordinasyonunu
saglamal, yatnmerlarla ve analistlerle goriigmeler gergeklestirmek Ozere konferans, panel,
scminer ve tanitim toplantilanna kanlim saglamak

Yatwrsmer Higkileri Yaneticisi

Sirket halihazirda Yatrmmes lligkileri binmi oluglurmamugtir, frahname tarihi itibariyla sermaye
pivasas lisanslarma sahip personel istihdam edilmemigtir, 11.17.1 sayih Teblig uyanmnca, paylan
halka ilk kez halka srz cdilmesi igin Kurul®a bagvuran ortaklarmn, paylann borsada iglem gormeye
baslamas tarihinden itibaren 6 ay iginde Yaurime Migkileri biilimy olugturma ve béldmin
dogrudan bagl olarmk caligacag: yatirime iliskileri Yoneticisi belileme  yilkiimIDIGE0
bulunmaktadir. Bu baglamds Sirket, 1L17.1 sayih Teblig madde 11/6 uyarnca halka arz
soprusinda § ay iginde Yatwrimer [ligkileri Yineticysini belirleyerck, ilgili bilgiyi KAPta

yayinlayacgktar. P .
/ I:....“ ]-%k. —_—




1. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Trahnamede yer alan her bir finansal tablo déinemi igin ortalama olarak veya dinem
sonlary itibaryla personel sayvisi, bu saywla goriilen Gnemli defisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bagh faalivet alankur ve cofgrafi bilge itibaryyla personelin dagim hakkmda
apiklama:

lsbu izahname tarihi itibarryla Sirket'in 249 galisam bulunmaktadir.

Calisanlarm %66°s, § yil ve lzen sliredir §ivket'te galymakta olup ¢alisanlenn yag orlalamasi
37 dir.

Diinem Isei Meniur Miidiir Toplum

{ 31 Aralk 2022 169 5 b 240
31 Arahik 2021 183 43 b 232

| 31 Amahk 2020 186 | é 231

18.2. Pay sahiplifi ve pay opsiyonlan
Yokiur.

18.2.1. Yonetim kurulu iyelerinin ihraggimin paylarna yinelik sahip olduklan opsiyvonlar
hakkinda bilgi

Yolktur.

18.2.2. Yiinetimde siz sahibi olan personelin ihraggimin paylarma yiinelik sahip olduklan
opsiyonlar halkkmda bilgi

Y okiur,

18.2.3. Personclin ihragerya fon saflamasim mimkiin lalan her tiirli anlasma hakkimda
hilgi

Yoktur,

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1, Thragomn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibarmyla
sermayedeki veya toplam oy haklka igindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlas olan gereek ve tikzel kisiler ayn olarak glsterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya hiiyle
kigiler yoksa hulunmadigina dair ifade:

Sirket sermayesinde %5 ve laxlas: dogrodan pay sahibi olan kigiler ayafida belirtilnigtir:

Dogrudan Pay Sahipligine Lligkin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay: [ Oy Hakki
Adh Soyadi Son Genel Kurul Toplantis Son Durum [tibarmyla
itibariyla
04/04/2023 14/04/2023
: (TL) (%s) ATL) (¥a)
femir Demir Celik| 427.186.526,00 85,44 427.186.526,00 45,44
Sanayi A. §. ) ) S
Sahin-Kog Celik 253 16.000,00 506 25.316.000,00 5,006
Sanayi A. §. — ]

£ oy P

L o




iDC Liman Isletmeleri|  37.264.842,00 7.45] 37.264.842,00 7.45

A. 8. . =t
Akdemir Celik Sanayi|  9.852.632,00 1971 9.852.632,00 1.97

| ve Ticaret A. §. ]
Halil $ahin 380.000,00 008] 385000000 | 008 |
TOPLAM 500.000.000,00 | 100 500.000.000,00 | 100

Sirkel sermayesinde %5 ve fazlas dolayh pay sahibi olan kigiler ise asafda belirtilmistir:
19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki ivindeki dofrudan paylar %5 ve [azlasi olan

Dulayh Pay Sahipligine Hiskin Bilgi
Ortagn; Sermaye Pay1/ Oy Hakla :
Adh Soyads Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum Itibaryla
ltibariyla
04/014/2023 14/04/2023

: (TL} (%a) L) (¥}
| Halil SAHIN 53.246.108 10,65 53.246.108 10,65
Nuri SAHIN 74.308.315 14,86  74308.315 14,86
Ahmet BASTUG 40,201,584 804  40.201,5840 8,04
Selim SAHIN 34.415.296 6,88|  34.415.296 6,88
Serkan SATIIN 34.415.297 688|  34.415.297 6,88
Mahmut Nedim KOC £9.604.991 17,92]  89.604.90] 17,92
Hiiscyin BASTUG 17.816.315 356) 17.816.315 3,56 |
Selin SAHIN 4,551,860 0,91 4.551.866 091 |
Basak SAHIN 4,551,866 0,91 4.551.866 0.91
(zge BASTUG UNAL 4.551.866 091]  4.551.866 0,91
Diger (lzmir Demir 142.336.496 2847  142.336.496 28,47
Celik  Halka  Agik
Kisim) | ol
TOPLAM 500.000.000,00 | 100 S00.000.000,00 100 |

gervek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar: farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

lisas Stzlesme’nin “Sermaye” baghkl maddesi uyannca, $irket paylan gruplara aynlmeg olup
toplam sermaye, her biri 1 (bir) TL itibari degerde toplam 500.000.000 (bes yitz milyon) adet paya
ayrilmig olup bunlardan 1,000 (bin) adedi nama yazl A Girubu ve 499,999,000 (dirt yitz doksan
dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz bin) adedi nama yazh B CGirubu paylarca temsil
edilmelktedir,

A Grubu nama yasli paylann yonctim kuruluna aday ghsterme imtiyazs bulunmakiadir. B Grubu
nama vazil paylann isc highir imtiyaz yoktur.

A Grubu paylann yénetim kuruluna aday giisterme imtiyan, Esas Sozlesme’nin “ Yanetim Kurufu
ve Siiresi” baghikl 11, maddesinde dizenlenmis olup Sirket’in igleri ve idaresi, genel kurul
tarafindan SPKn ve 6102 sayih TTK hilklimlerine gore en fazla 3 yil igin segilecek en a2 5 en furla
9 fiyeden oluggeak bir ylinetim kurulu larafindan y lor. Bu kapsamda, Ytnetim Kurulu'nun 5

wi:/dvfﬂxilunda 2 Yinetim WI'T Uesic 6 veya 7 fiyeden olugmas: halinde 3
2l Dey

pr




Yinelim Kurulu Tyesi; 8 veyn en lazla 9 Gyeden olugmas: halinde ise 4 Yonetim Kurulu Uyesi A
Grubu pay sahiplerinin cogunlugunun belirledigi adaylar arsindan Genel Kurul tarafindan segilir.

19. 3. Sermayeyi temsil eden paylar haklkmda bilgi:

Sirket, SPKmn hitkimlecrine gire kayith sermaye sistemini kabul ctmiy ve SPK " 'mn 28.03.2023
tarih ve E-29833736-110.03.03-35288 sayili izni ile bu sisteme gegmigtir, Sirket'in kayith sermaye
tavam 2,500.000,000 (iki milyar bes yliz milyon) TL. olup, beheri 1 (bir) TL itibari defferde.
2.500.000.000 (iki milyar bes yllz milyon) adet paya ayrilmgtir. Sirket'in sermayesini temsil eden
paylar hakkinda bilgi asafida yer alan tabloda yer almaktadir.

Grubu|  Nama/ Imtiyazlarn tiri Bir Paymn Toplam | Sermayeye
Hamiline | (Kimin sahip cldugu)| Nominal (TL) Oram
Olduiu Degeri (T1.) (%)
A Nama Yionetim Kurulu 1,00 1000,00 0,01
{iveligine aday
pdsterme imtiyazl - .
LB Nama Yokiur. 1,00 499900, 000,00( 9999
TOPLAM 500.000.000,00] 100

Sirket'in A Grubu ve B Grubu paylan nama yaeshdir, Sirket'in gikanlims scrmayesi
S00.000.000.00 T1.'dir ve tamami muvazaadan ari bir sekilde ddenmisgtir,

Esas Stzlesme'nin “Sermaye” baghkh maddesi uyarinca, A Grubu nama yazili paylann ytinetim
kuruluna aday gisterme imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu nama yaxalh paylann highir imtiya
yoktur.

19.4. lhracemn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmm yinetim
hakimiyetine suhip olanlarm va da ihruggiyr kontrol edenlerin ady, soyady, ticarel unvani,
yimetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamimasi engellemek igin ahnan
tedbirler:

Yanetim Kuruly, Esas Selesme’nin 11%inci maddesinin 11.2. fikrasi uyannca yinetim kurulunun
5 (bes) liyeden olusmasi halinde 2 (iki) dyesi, 6 (alt) veya 7 (yedi) dyeden olusmast halinde 3
fivesi, 8 {sekiz) veya 9 (dokuz) dyeden olugmas: halinde 4 (dort) liyesi (A) grubu pay sahiplerinin
cogunlugunun gisterdifi adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir. lxdemir Enerji Elektrik
Uretim A.S.’nin 1,00 TL nominal degerde toplam 1000 adet A grubu paylarmm 600 adedi femir
Demir Celik Sanayi A.S.'ne, 250 adedi Sahin Kog Celik Sanayi A.§.'ne, 100 adedi IDC Liman
Isletmeleri A.$'ne, 49 adedi Akdemir Celik Sanayi ve Ticarct A.S. ve | adedi Halil SAHIN e
aittir,

fzmir Demir Celik'in dogrudan sahip oldufu paylarm Sirket sermayesine oram % 85,44 tir.

Yonetim hikimiyetimin kétiye kullamlmasimn engellenmesine dair alimmg bir tedbir volctur.
Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Tebliginee Genel Kurul tarafindan segilen
Bagimsiz Yonetim Kurulu Gyeleri ve Sirket'in Teblig hitklimlerine ghsterdigi uyum galiymalar
yinetim hitkimiyetinin kitiye kullamlmasm cngelleyici unsurlar olarak dikkate alinabilir,
Sirket'in vonetimi srasinda Sirkel Esas Sozleymesi‘nin “Kurumsal Yonetim flkelerine Uvum™
baghkh maddesi kepsanunda SPK tarafindan uyulmas worunla tutulan Kurumsal Ydnctim
llkeleri'ne uyulmas gerckmektedir, Stz konusu ilkelere uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan
yiinetim kurulu kararlan gegersizdir ve $irket Fsas Sozleymesi'ne aykin sayilacaktir,

TTK ve SPKn'da yénetim hakimiyetinin kotliye kullamlmasing engel olmaya yiinelik hitkiimler




yimetime iligkin dizenlemelerine uygun nitelikte ve sayida Bafimsiz Yonetim Kuralu fiyesi

bulunduracakir.

Sirkel'in halka arz ile hirlikte denetimlicre tabi olmasi da kontrol glictingin kiitliye kullamimasiu

cnpelleyecek etkenler arasimdadur.

19.5, ihraccmim yonetim hakimiyctinde degisiklige yol agabilecek anlasmalar/dizenlemeler

haklanda bilgi:
Yokmr.

19.6, Sermayedeki veya toplam oy haklk i¢indeki degrudan paylars a5 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarm birbirivle akrubahk iligkileri:

Yokiur,

20, ILISKILi TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20. 1. lzahnamede yer alan hesap dinemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 gergevesinde ayrmbih agiklama:

Sirket"in iligkili turaflarla olan iglemlerinin detay) asafada verilmigtir,

31 Aralik 3 Arahk 31 Arahk

iligkili taraflardan ticari alacaklar 2022 2021 2020
lemir Demir Celik Sanayi A.5. 5.445.516 -|  24.278.178
Akdemir Celik San. A.S. 7.558.793 3.181.398 1.260.235
!E!E“ Komiir Ticarct A.S. 137.953 - -]
[DC Liman Isletmeleri AS. - 413469 265.368
Toplam 16.142.263 3.504.867|  25.801.781
[llh 31 Arahik 31 Arahk| 31 Arabk
kili taraflara ticari borglar 2022 2021 2020
DC Liman Igletmeleri A.S. 12.404.067 - £96.231
Agora Sigorta Aracilik Hizm. Tid. $ti. 54.047 5.985 7.512
Sahin Sitketler Grubu Holding A.S. 17410 13.924 ]
[DC Denizcilik A.S. 651 - 258
zmir Demir Celik Sanavi AS. - . §.045.147
Toplam 12.476.175 19.909 |  B.949.148
Hasilat igerisindeki iliskili taraflardan 01.01- 0Lm-|  0L01-
gelirler 31.12.2022 31.12.2021 | 31.12.2020
lzmir Demir Celik Sanayi AS. 1.791.900.720|  493.886.700 | 252 966.649
Akdemir Celik San. A.§. 64.750.733 18.522.370| 13.296.676
IDC Liman Igletmeleri A.S. 12.420.995 2.830.009| 2.966.273
| Sahin Komiir Ticaret A§. 1.026.676 ITB44| -
Toplum LA70.099.124| 515511923 | 269,229.598
Enﬁ;hnn Maliveti igerisindeki iligkili n1.01- 01.01- 01.01-
iara _ 3122022 | 31.12.2021 | 31.12.2020




lemir Demir Celik Sanayi A.S. 1.192.567.493 6.805.049| 6.732,155
IDC Liman igletmeleri A.§. 46.383.065 16.931.755 | 23.401.325
IDC Denizeilik A8, 22.630.913 961 | 1.569
Sahin Kimir Ticaret A.§. 04,933 426 - -
Agom Sigorta Arseilik Hizmetler Ltd. $ti, 221,494 28.476 25.405
Toplam 1.356.736.391 23,767,140 | 30.162.454 |

20, 2. Uligkili tarafaria yapalan islerin ihragemm net satg hasilat igindeki pays hakkinda
bilgi:

lligkili taraflarla vapilan islemlcrin net saby hasilat igindeki payr donemler itibanyla asafidaki
gibidir.

lligkili taraflarla yapilan
islemlering met  sabig
hasilat igindeki payvi 2022 2021 2020
Sabglar Igindeki Pay 27% I8% 30%

21, DIGER BiLGILER

21. 1.Sermaye Hakkmda Bilgiler

Sirket'in oikanlmis sermayesi, tamamen Gdenmis S00.000.000 (heg yiiz milyon) TL'dir. Bu
sermaye; her biri | (bir) TL itibari degerde 1.000 (bin) adet A Grubu nama yazih ve her biri 1{bir)
TL itibari degerde 499,900,000 (dint yiiz doksan dokuz milyon dokuz yiiz doksan dokuz hin) adet
B Grrubu nama yazih olmak tizere toplam 500,000,000 (bes yiiz milyon) adet paydan olugmaktadar.
21. 2.Kayith Sermaye Tavam

Sirket'in kayith sermaye tavani 2.500.000.000 TL olup beheri 1 (bir) TL itibari degerde
2.500.000.000 adet paya aynlmistr.

21.3.Diénem bagi ve dinem sonundaki fiili dolagimdaki pay saymmn mutabakat ve
izahnamede yer almas: gereken finansal tnblo dénemleri itibariyla sermayenin % 10°undan
fazlas: ayni olarak Gdenmisse konu haldanda bilgi

Fiili dolasumda pay bulunmamakisdir. Sirket sermayesinin %10°dan fazlasi ayni olarak
Gdenmemistir.

21.4.Sermayeyi temsil etmeyen kurueu ve iutifa senetleri vb. hisselerin saymsi ve nitelifi
halkkmda bilgi:

Esas Strlesme’nin “Kurueu Senetler” baghkh 7. maddesi uyaninca, “kuruculara ilk sermayeyi
tegkil eden 50.000 TL win kurucular tarafmdan taakhitt edilen heher 100 TL 'si kargiiginda | adet
verilmek dizere, timi bedelsiz ve nama yazil olmak iizere 500 adet kurucw intifa hisse semedi
cikaridmgtir, Dagitlabilie dinem karindan, 1. Tertip Yasal Yedek Akge ve Birinci Temettiiniin
cikarilmasindan sonra kalan karm %610 "u kurucu intifa senedi sahiplerine dagili.

Benzer sckilde, Esas Sozlegme’nin “Karm Tespiti ve Dagmmi™ baghikh 19. maddesi uyarmnca,
“Cenel kamumi vedek akge, sermavenin %20 sine wlagincaya kadar, 53§ kammi yvedek akgeye
ayridir. Birinei yedek akge, kalandan, varsa il iginde yapilan bagry idarimn tlavesi tle bulunacak
meblag tizerinden, Sirket kar dagm politikast gergevesinde TTK ve SPKn 'ye sygim olarak birinci
kar payi ayrihr. Kalomm 2510, TTK 3483 uparinga,




Sirket'in toplamda 500 adet kurucu intifn senedi bulunmaktadir, Kurucu intifa senetleninin
Sirket'in pay sahipleri arnsindaki dagihm agagidaki tabloda verilmektedir,

KURUCU INTiFA SENETLERI HAKKINDA BILGI

fntifa Senedi Sahibinin Ticaret Unvam / Ads Soyady Adet |
[zmir Demir Celik Sanayi A. S, 300

Sahin-Kog Celik Sanayi A. S, 125

DC Liman Isletmeleri A. §, 50 |
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A. 5. 24

Halil SAHIN |

TOPLAM 500

21.5. ihragemin paylanmdan, kendisi tarafindan biceat tutnlan veya onun adma tutulan veya
bagh ortakhklarmm sahip olduklar ihraggy paylarmin adedi, defter deferi ve nominal
degeri:

Yok,

21.6. Varanth sermaye pivasasi araglan, paya doniigtirilebilir tahvil, pay ile degistivilebilir
tahvil vh. sermaye piyasas: araglarinm miktar ve dinfigtiirme, degisim veya talep edilme
esaslarma iliskin hilgi:

Y oktur.

21. 7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagma ile
opsivona konu olmasi kararlastinlmis sermaye piyasas: araglan ve si konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de igeren bilgi:

Yoktur.

21, 8. izahmamede yer almasi gereken finansal tablo dimemleri itibariyla yapilan sermaye
artirimlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilanfiptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige vol agan diger islemlere iliskin bilgi:

2020, 2021 ve 2022 wilhk finansal tablolar dogrultusunda gergekiegen sermaye arinm ve

kaynaklar asagida yer almalktadir:
IG“':- 'l] :&ﬂ TTSG [ TISG |  Artinm mﬂ : Artirilan ;m
Tarih (| Tarin | Saym | Keyeslt | gomaye rey | T 08 | sermaye (ri)
28122018 | 02.012009 | 09.01.2019 | 9741 IN::Ihn:'dull 260.000.000 | 130,000.000 | 390,000,000

| | = .
I‘.'.LH:'LE-L'IEI.] 23.09.2021 | 273.09.2021 | 10415 Makil Artirim 300 000.(HH) ‘_III]_ﬁl:l}.I]IJ'fI $00.000.000 |

21,9, Thracemm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirmmerya satg
suretivle pay ihracinm bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteliine, bu iglemlere konu olan
paylarm tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoklur.

21.10. Ihraggmin meveut durum itibariyla paylann
hangi paylarm borsada iglem girdigine veya bu

lun nmadygina iliskin bilgi: »
/w : /IJT
& A SAN

i

borsada islem ghrmesi duromunda
ususlara iliskin bir bagvurusunun




lzdemir Enceji Elektrik Oretim AS. paylan meveul durum  itibanyla Borsada  islem
ghrmemektedir. Halka arz edilmesi planlanan paylarin Borsa’da iglem gormes: yiintinde bagvuruda
bulusuimustur,

21,11, frahnamenin hazirlandigs yil ve bir Gnceki vilda efier ihraggr halihazirda halka agpilk
hir ortaklik ise ihragoimm paylan lizerinde figiinell kigiler tarafindan gergeklestirilen cle
gecirme teklifleri ile siiz konusu tekliflerin fiyat ve son uelar hakkmda bilgi:

Yoktur,
21.12. Esas siizlesme ve ig ylinergeye iliskin Snemli bilgiler:

Lsas Strlesmenin “Sermaye”™ baghkh 6. maddesi uyannca Yonetim Kuruly, 2023-2027 yillan
arasinda, SPKn hitkiimlerine uygun olarak, gerekli gordilgil zamanlarda, kayith sermaye tavamna
kadar veni pay ihrag ederek gikanlmig sermayeyi artirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarmn
kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hukkinin siurlandimimasi ile primli veys nominal
degierinin altinda pay ihraci konularnda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklam kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak yekilde kullamlamaz.

Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri Sdenmedikge veya sablamayan paylar iptal
cdilmedikee yeni paylar pikanlmaz.

Sirket'in sermayesi, gercktiginde TTK ve scrmaye piyasas: meveuab hitklimleri gergevesinde
artmlabilic veva azaltlabilir, Yeni pay gikanhrken, Yonctim Kurulu tarafindan aksine karar
verilmemis ise A Grubu paylar karsihgnda A Grubu, B Grubu paylar karsthifinda B Grubu paylar
ihrag edilir. Yapilacak sermaye artinmlannda, meveut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarmm kistlanmast durumunda, B Grubu pay ¢ikanlacaktir,

Fsas Sozlegme’nin “Yanetim Kiorulu ve Silrest” bashkl 11. maddesi uyaninca ymetim kurulunun
5 Uiyeden olugmasi durumunda 2 yonetim kurulu Qyesi; 6 veya 7 fiyeden olugmasi halinde 3
yimetim kurulu fiyesi; 8 veya en fazia 9 liyeden olugmast halinde isc 4 yonetim kuralo Giyesi A
Grubu pay sahiplerinin gogunlugunun belirledifi adaylar arasindan genel kurul taralindan scgilir.
A Grubu pay sahiplerinin belirleyerek genel kurulun segimine sunacafn adaylar, (Imtiyazh Pay
Sahipleri (zel Kurulu toplanmasina gerek olmaksizin) A Grubu pay sahiplerinin kendi aralannda
vapacaklan bir toplant ile veya alacaklart yazili bir karar ile, A Grubu paylarn sogunlugu ile
alinacak karar ile belirlenir.

Yonetim Kurulu'nda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri SPK'mn kurumsal
yinetime iliskin diizenlemeleri bagla olmak {izere sermaye piyasas: mevzuanng gire Lespit edilir,
A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Ytnctim Kurulu Gyeler, sz
konusu bafimsiz Gyeler haricindeki iyelerden olacakiir.

Esas Sozlesme’nin “Sirket in fdares! ve Temsili” baghkh 13. maddesi uyarnca Yianetim kurulu,
TTK Madde 367/1 uyannca ditzenleyecefi bir ig yvonergeye glire, yinctimi, kismen veya tamamen
hir veya birkag yiinetim kurulu tiyesine veys Oglincll kigiye devretmeye yetkili kilinabilir. Bu i¢
yonerge Sirket'in yonetimini ditzenler; bunun igin gerekli olan porevieri tammlar, yerlerini
giisterir, dzellikle kimin kime bagh ve bilgi sunmakla yikimld oldufunu belirlcr. Yiinetim
Kurulu, istem {zcrine pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde
artaya koyan alacakhilan, bu ig yiinerge hakkmda, yazil olarak bilgilendirir.

Temsile vetkili kigileri ve bunlarn temsil sekillerin ,_gﬁ-slu:rir karann noteree onaylanns surcti
t sicalj ;I:E/S:H"ﬂ: ilan edilmedikee, temsil yvetkikingn devei gegerli olmaz, Temsil yetkisinin

I._I=_'i i1 | I_ Vet i




sintrlandulmas, iyi niyet sahibi Ggiined kigilere karg hilkiim ifade ctmez; ancak, temsil yetkisinin
sadece merkezin veya bir subenin islerine dzgilendigine veya birlikie kullamimasina iliskin Leseil
vie ilan edilen simramalar pegerlidir,

yanectim Kurulw, TTE madde 370/2 wyannca temsil vetkisini bir veya daha fazla murahhas tyeye
veva midir olarak fighned kigilere devredebilir. En az bir ¥énctim Kuruln flvesinin temsil
yetkisini haiz olmas: sarttir.

Yometim Kumuluw'nun TTK madde 374'tc diizenlenen gbrev ve yetkileri ile madde 375%e
diizenlenen devredilemer giirev ve vetkilen saklidir,

TTK nin 392°nci maddesi uyarnea, her yonetim kurulu tiyesi $icket'in im i ve iglemleri
hakkinda bilgi isteyebilir, soru sorabilir ve inceleme yapabilir, Yinetim kurulu Gyelerinin TTK
madde 392"den dofan haklan kisilanamaz, kaldirifamaz.

21.13. Esas sizlcsmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragonm amag ve
faalivetleri:

Esas Stzlesme’nin “Amag ve Konu™ baglikli 3. maddesi uyarinca, irket'in amay ve faaliyetlen
baslica EPDK diizenlemelerine uymak suretiyle, Elektrik Pivasasi Kanunu gergevesinde gerekli
izin, lisans ve istenilen her tirld belgeler alarak, ilgili kanun, ynetmelikler ve Enerji Piyasasi
Ditzenleme Kurumu kararfarng uygun olarak edinecefii migterilerinin (toplan satg girketler,
perakende satig girketleri, perakende satig lisansi sahibi dajstim girketleri ve serhest tiketiciler)
clektrik ihtivacim karyilamak tizere proje geligtirmek, tesis kurmak ve bu tesislerde clekirik
tirctinek, iiretilen clektrigi ve/veya kapasitesini milgterilerine ait tesislere sirket tarafindan tesis
edilen nakil hatlan va da TETAS-TEDAS veya girev Sirket'in nakil hatlan aracihiyla meveut
yimetmelikier gergevesinde nakletmek igleridir.

Sirket, SPKn ve Kurul'un kurumsal yinetime iligkin dizenlemeleri bagta olmak zerc ikincil
movzuatn emredici hitkimlerine uymak kaydiyla yukanda belirtilen konularla ilgili olarak
faaliyctte bulunabilir.

21.14. Yiinetim kuruluna ve komitelere iliskin nemli hilkiimlerin Gzetleri:

Esas Stzlesme'nin “Sermaye” baslikh 6, maddesine gore, Yonetim Kurulu, SPKn hilkiimlerine
uygan olarak gerekli pord(iil zamanlarda, kuyilh scrmaye tavan iginde kalmak kaydiyla yeni pay
ihrag ederck qikanlmig sermayeyi artirmaya; itibari degerinin altinda veya izerinde paylar ihrag
ctmeye, pay sahiplerinin yeni pay alma haklanm kismen veya tamamen kisitlamaya ve bu
hususlarda karar almaya yetkilidir.

Esas Stzlesme nin * Yometim Kurulu ve Siires™ haglikl 11, maddesine gdre Sirket, Tiirk Ticaret
Kanunu, scrmaye piyasast mevzuat ile ilgili diger mevzuat ile isbu esas stzlegme hilkmlerine
gtire genel kurulca segilecek en az 5 (beg). en gok % (dokuz) fiyeden olugan bir yonetim kurulu
warafindan idare ve temsil olunur,

Yinetim Korulu'nun 5 (beg) iiveden olusmas: halinde 2 (iki) yesi, 6 (alty) veya 7 (yedi) iiyeden
olusmas: halinde 3 Gyesi, 8 (sekiz) veya 9 (dokuz) liyeden olugmass halinde 4 (diirt) fyesi (A)
grubu pay sahiplerinin gogunlufumm gdsterdifi adaylar arasindan genel kurul tarafindun segilir,

Yénetim Kurulu Oyeleri e gok i yil igin segilivler. Siiresi biten fiycler tekrar secilebilirler. Bir
thyeligin herhangi bir nedenle bogalmas: halinde, ytinetim kurulu, Tlrk Ticaret Kanunu ve Scrmaye
Piyasast Mevzuatinda beliriilen sartlan haiz bir kisiyi gegici olarak fiye seger ve ilk genel kurulun
onayina sunar, (A) Grubu pay sahipleri tarafindan, aday gdsterilerck secilmis Yinetim Kumlu
fiyesi verine, yine (A) Grubu pay sahiplerinin aday postermesi suretiyle segilen Yinetim Kurulu
fiyelerinden goreve devam edenlerin ¢ogunlugupun Pagrdigi aday Ydnetim Kurulu’nun onay: ile

I ¢ kelefinin ghrev sfiresini lamamlayacaktrr,




Yonetim Kurulu fiveleri gindemde ilgili bir maddenin bulunmas: veya gindemde madde
bulunmass bile hakh bir sebebin varhg hélinde, Genel Kurul karariyla her zuman gorevden
alinabilirler.

Yénetim Kurulu'nda girev alacak bagimsiz diyelenn sayisi ve niteliklerd Sermayc Piyasas
Kurulu'nun kurumsal vonetime iliskin diizenlemelerine giire tespit edilir,

Yaonetim Kurulu, uygun girecegi konularda kendi Giyeleri ve/veya Qyesi olmayan kigilerden olugan
damgma, koordinasyon, denctim ve benzeri nitelikle komiteler veya alt komiteler olugturabilir,
Gérev alanlan ve galigma esastan Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kununu, Scrmaye
Piyasast Kurulunun kurumsal ydnetime iligkin dizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitk tmlerine
gire olugturulan komitelerin bagkan ve tyelerinin, toplanti dizenleme, galigma ve raporlama
csaslan Yonetim Kurulu tarafindan tayin edilir, diizenlenir ve degigtirilir,

Esas Stzlesme nin “Sirker ‘in Idaresi Ve Temyili™ baghkh 13. maddesine giire Sirket'in yonetimi
ve digarrya kars: temsili Yinetim Kurulu'na aittir, Sirket tarafimdan verilecek biltin belgelerin ve
akt olunacak sbzlesmelerin gegerli olubilmesi igin bunlanin; Yonetim Kurulunca derece, dnvan,
yer ve gekli belirtilerek imza yetkisi verilen ve usulime uygun bir sekilde tescil ve ilan edilmig
kimsclerden Sirket’in resmi Gnvam altina konmug en az iki kiginin imzasimi agumasi gerck lidir.

Yanetim Kurulu, Tork Ticaret Kanunu, scrmaye piyasas: mevzual ve ilgili difer mevzuat ile bu
Esas Stwlesme uyarnmea Cenel Kurul'un yetkisinde bulunanlar haricinde, Sirket'in igletme
konusunun gergeklegtirilmesi igin gerekli olan her gegil 1§ ve islemler hakkinda karar almaya
yetkilidir.

Yénetim Kurulu, Tirk Ticarct Kanunu'nun 367'nci maddesi uyarmes dilzenleyecegi bir ig
ylincrgeye gore, yonetimi kismen veya tamamen bir veya birkag Yonetim Kurulu Qyesine, lern
Kurulu Uyelerine, Murahhas Azaya, Genel Midire, Genel Mdir Yardimerlarina veya Miidtirlere
devretmeye yetkili kilmabilir,

Yanetim kurulu, temsil vetkisini bir veya daha fazla lera Kurulu Oyesine, Murahhas Azaya, Genel
Miidiire, Genel Mildilr Yardimelaring, Midirlerc veya figinetl kisilere devredebilir. En a2 bir
yinetim kurulu fivesinin temsil yetkisini haiz olmas: guthr. Temsile yetkili kigileri ve unlann
temsil gekillerini gisterit karann noterce onaylamis sureti ticarct sicilinde tescil ve ilan
edilmedike, temsil yetkisinin devri geyerli olmaz. Temsil yetkisinin sirlandinimast, ivi niyet
sahibi figlincd kigilere karg hitktim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir
subenin islerine Grglilendigine veya birlikte kullamlmasma iligkin tescil ve ilan edilen simrlamalar
pecerlidir, ‘I'ick Ticaret Kanunu'nun 371, 374 ve 375 nei maddeleri hitkiimleri saklidur.

21.15. Her bir pay grubunun sahip olduge imtiyazlar, baglam ve smrlamalar hakkinda
iz

Sirket Fsas Stzlcsmesi'nin “Yanetim Kurulu ve Sirest” baghkh 11 maddesi uyarinea Ylnetim
kurulugun 5 (bes) fiveden olusmas: halinde 2 (iki) Gyesi, 6 (alu) veya 7 (yedi) Gyeden olusmas:
halinde 3 divesi, B (sckiz) veya 9 (dokuz) diyeden olugmes: halinde 4 (diirt) Gyesi (A) grubu pay
sahiplerinin gofunlufunun gosterdigi adaylar arasindan genel kurul tarafindan scgilir.

Sz konusu A Grubu pay sahiplerinin ghsterccekleri adaylar arusindan segilecek yiinetim kurulu
dyeleri, Sermaye Piyasas) Kurulu'nun kurumsal yimetim ilkelerinde helirtilen bafimsiz fycler
haricindeki iiyelerden olacakir,

21.16. Pay sahiplerinin haklarmm ve imtiyazlarnm degistirilmesine iligkin esaslar:

Esus Stizlesme'nin “Sernape” baghkl 6. maddesi uyarinca Y dnetim Kurulu SPEn hitkimlerine
uygun olarak gerekli giirdiigil zamanlarda, kayith seomaye lavan iginde kalmak kaydiyla yeni pay
Imig.scrmayeyi arfirmaya; ilibari rinin altinda veya ilzerinde paylar thrag




hususlarda karar almaya yelkilidir. Yeni pay alma haklarm kisitlama yetkisi pay sahipleri arasimda
esilsizlige yol agacak sckilde kullanlamaz. Sermaye arinmlanna pay suhiplerinin TTK mn 461.
maddesi uyarinea haiz olduklar yeni pay alma haklan kendi gruplan dahilinde kullanilir. Paylar
TTK mn, Sermaye Piyasasi Mevzuatmin ve Esas Sfzlesme'nin ilgili hiktmleri gergevesinde
serbestee devredilchili. A Grobu paylarin borsada sstilmasi igin, A grubu pay sahiplerinin
gogunlufunun dn onayinm almmg olmas: garuiyla, satilacak paylarm B grubu paylara diniigmiiy
olmam sarti aramir, B Grubu paylar serbestge devredilebilir ve borsada salilabilir,

"Esay Sizleyme Degigiklig™ baglikh 17. maddesi uyannca Esas Sizlegme degigikliginin imtiyazh
pay sahiplerinin haklarim ihlal ctmesi durumunda, Genel Kurul karar imtiyazh pay sahipler fzel
kurulunca da onaylanir.

211.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantsmm yapiimasma iliskin nsuller ile
toplantilara katilim kosullar haklmda bilgi:

Sirket'in Esas SOzlesmesinin “Genel Kural” baghkli 15%ne maddesi uyannca, Genel Kurul
toplantlarinda asafrdaki esaslar uygulanir;

Genel Kurul olagan ya dn olaganisti olarsk toplamr. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasas
Kanunu, Scrmaye Piyasasi Kurulu dizenlemeleri ve yiirfirltkte bulunan ilgili sair mevzuat
hitkiimleri uygnlamr, Genel kurul toplantilanna dair ilanlar, mevzuat ile Gngdriilen usullerin yam
sira, milmkiin olan cn fazls sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, clektronik haberlegme dahil,
her tirld iletisim vasitas: ile ilan ve toplanti giinleri harig olmak fzere genel kural toplant
tarihinden cn az g hafta dnce yapilir, Toplant Zamam; Olafian Genel Kurul Sirket'in hesap
déneminin sopundan itibaren fig ay igerisinde ve sencde en ax bir defa toplamr. Toplanuda Ttk
Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgili dizenlemelere uyulur. Gerektifi takdirde
genel kurul olaganistl toplantiya gagnhr. Genel Kurul, Sirket merkezinde veya merkezin
bulundugu sehrin yinetim kurulunun uygun pordQ§i elverigli bir yerinde toplamr. Pay sahipleri,
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve Merkezi Kayil
Kurulugu A.§, diizenlemeler ile ylrirftikie bulunan ilgili ssir mevzuata uygun olarak genel kurul
toplantisina katilabilirler. Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket'in Genel
Kurul toplantilarina katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Ttrk Ticaret Kanunumin
1527 nei maddesi uysnnea elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara lliskin Yonetmelik hikiimleri uyannca hak
sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina clekironik oramda katilmalanna, ghrils agiklamalarina,
sncride bulunmalaring ve oy kullanmalaring imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilcecgi gibi b amag igin olusturulmug sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim
Genel Kurul toplantilarmda Fsas Sozleymenin bu hilkmil uyarmea, kurulmus olan sistem
fizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, amilan yonetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarm
kullanabilmesi saglamr. Genel Kurul toplantilan ve bu toplantlardaki toplant ve karar nisub1, Esas
Sazlesme, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas Kanunu ve ilgili diizenlemelere tabidir. (lagan
ve Olaganiisti Genel Kurul toplantilarnda hazir bulunan pay sabiplerinin veya vekillerinin her
pary igin bir oyu olacaknr. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini difer pay sahiplen
veya harigten tayin edecckleri vekil vasntasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller
kendi oylanndan bagka temsil ettikleri pay sahiplerinin oylerm kullanmaya yetkilidirler. Temsil
yetkisinin seklini Yonetim Kurulu belirler ve ilan eder. Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulunun
vekaleten oy kullanmaya iligkin ditzenlemelerine uyulur. Genel Kurul toplantilarnda agik oylama
yapihir, oylar ¢ kaldumak surctiyle verilir, Genel Kurula elekironik ortamda katilan pay
sahiplerinin veya temsilcilerinin oy kullanmalarina iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu, Scrmaye
Pivasast Kanununu ve ilgili dizenlemelerde belirlenmiy wsul ve esaslar uygulamr. Yinctim
Kurulu, Tiirk Ticaret Kanununun ilgili dizealemelerine uygun olarak Genel Kurulun ¢ahgma usul
in kurallgr igeren bir iy yonerge haanjayarak Genel Kurulun onayina sunar. Bu
i
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2118, Iheagpmn yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertclemeye ve
engellemeye neden olabilecek hilkiimler hakkinda hilgi:

Yoktur.
21.19. Paylarm devrine iliskin esaslar
Sirket paylannim devri, TTK, Sermaye Piyasasi Meveuat ve ilgili mevzuals gore pergeklestinlir.

Fuas Sozlcsmenin “Paylarin Devei™ baghkl 8. maddesi uyarinca paylann devrinde TTK, 5Pkn,
SPK dizenlemeleri ve semaye piyasust mevzuatimin ilgili sair dilzenlemeleri, MKK AS. ve
Merkewi Kavdi Sistem kurallan ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere uyulur.
A grubu paylardan herhangi birinin herhangi bir sebeple borsada iglem gorebilir niteliktc paya
dinigtiirilebilmesi igin, A grubu pay sahiplermin copunlufunun én onayiun alinmas: gartiyla, bu
paylanin B grubu paya dinligiimine iligkin SPKn’dan uygun girlly ve Ticarel Bakanhifi'ndan
gerekli izinlerin ahinmast koguluyln esas sdzlegme degisikligi yapilmas: gerckmektedir.

Sirket'in ortakltk yapisimn dogrudun veya dolayh olarak degismesi, paylann veya pay senetlerinin
devri veva devir sonucunu doguracak is ve iglemler igin oransal kriterler gergevesinde Elcktrk
Pivasas Lisans Yimetmeligi hikiimleri uyannca gerckli olmasi durumunda EPDE onaylannin
alinmas zorunludur. Ancak, bu kisitlama, halka agik olan paylardan kaynaklanan orlakhk yapist
degisikliklerine, borsada gergeklestirilen pay devir iglemlerine uygulanmaz.

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azaltlmasina iligkin esas siielesmede Gngdriilen
kosullarm yasanmn gerektirdiginden daha afr olmasm halinde siz konusu hilkimler
hakkimda bilgi:

Y oktur.
22. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur,

23, I{[[;.mclﬁw FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Thraggmun Kurulun muhasebe/finansal raporfama standartlan uyarnea hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denctim
raporlarn:

Sirket’in, Kurul'un muhasebe/finans raporlama standarilan uyannca HSY Damsmanhk ve
Bafimsiz Denetim A.S. tarafindan hazrlanan 31.12.2020, 31. 12.2021 ve 31.12.2022 ddnemlerine
ait konsolide finansal tablolan ve bunlara iligkin bafimsiz denetim raporu www, izdomirenerji,
com adresinde ve Ek/1"de yer almakiadur.

23.2. frzahnamede yer almas gercken finansal tablo diinemlerinde bagimsiz denctimi
gerceldegtiren  kuruluglarm  unvamlary,  bagimsiz denetim  giriigll  ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasy halinde nedenleri hakkinda bilgi
fzahnamede yer alan asafidaki doénemleri belirten finansal raporlar bafimsiz denetimden
pegmiglir.

Sornmliu
Diinem Bagimsaz Denctim Sirketi Ortak Goriy
| Bagdenetgi =

Ozkun Cenpiz | Olumlu

01, 01. 2020- | HSY Damsmanhik ve Bagimsiz Denelim
31, 12.2020 JAS.
01. 01, 2021- |HSY Damgmanhk ve Bajimsiz Denefim

1.12.2021 |A§.

rd

Ozkan Cengiz | Olumlu




01,01, 2022- | TSY Damsmanhk ve Bafimsiz Denetim
31.12.2022 |AS.

Adresleri

mismanhk fimsiz Denetim A5, ¢
Cumburiyet Mah, Yeniyol Sok.

Bomonti Business Center Noo8 K:4 D:22
Bomonti Sisli Istanbul

T :+90 212217 02 30

F : 4902122170229

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra mevdana gelen, ihraggmin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu fizerinde etkili olabilecek Gnemli degisilclikler (liretim, saty,
stoklar, siparigler, maliyet ve sans fiyatlar hakkmdaki gelismeleri de icermelidir) veya siz
konusu hususlarnn bulunmadig hakkinda ifade

Son finansal tablo tarihi 31,12.2022"dir. Son finansal tablo tarihinden sonra finunsal duramu
veyi icari konumu etkileyen dnemli bir degigiklik olmamustir.

23, 4. Proforma finunsal bilgiler:

Yoktur

23. 5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihraggmin esas sézlesmesi ile kamuya agikladif diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay1 dagitum esaslart ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dimemleri itibariyla
kar dagitin konusunda almy oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket"in kan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi meviuat ve genel kabul giiren muhasche
ilkelerine gire tespit edilir.,

Esas Stirlegme’nin *"Karin Tespiti ve Dagitim’” baghkh 19" uncu maddesine gore;

Sirket'in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtehif
amortisman gibi $irket tarafindan ddenmesi veya ayrilmas: zorunlu olan miktarlar ile girket tel
kisilifi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler dilgiildikien sonra geniye kalan ve yilhik bilangoda
goriilen dinem kari, varsa gegmis yil zararlaninin diiglilmesinden sonry, sirasivla asafnda gitsterilen
sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
1) Sermayenin %20"sine ulapncaya kadar, % 5'i kanuni yedek akgeye aynhr.,

Oumlu -I

Crekan Cengiz

Birinci Kar pay:

b) Kalandan, varsa vil iginde yapilan bagg tutanmmn ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket'in kéir dagum politikas gergevesinde Tirk Ticarel Kanunu ve Sermaye Piyasas:
Mevzuating uygun olarak birinci kar payi ayrilir.

¢} Kalamn % 107w, TTK min 348, maddesinin liglinet fikras: uyarnca, genel kurulea kir dafimmina
karar verilmese dahi kurucu intifa sencdi sahiplerine dagitibr,

d) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinn, azami % 10"umm Yonetim
Kurulu Ovelerine ve ayrica ¢alisanlanna dagiiimasma kgrar verme hakkmna sahiptir.
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) Net dinem kinndan, (a), (b), (c) ve (d) bentlerinde belirtilen meblaglar dilstitkten sonra kalan
kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kir payi olarak dagimaya veyva Tirk Ticaret
Kanunu'nun 521. maddesi uvannca kendi istefii ile ayirdih yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

f) Pay sahipleriyle kira istirak eden difier kimsclere dagitilmasi kararlagtnlg olan lasundan, %
5 oraminda kiir pay! dilgtidticten sonra bulunan tutarin %10°u, Tork Ticaret Kanunu'mun 519.
maddesinin 2. fikras: uyarinca genel kanuni yedek akeeye cklenir.

‘Tibrk Ticaret Kanunu'na ghre aynlmas gercken yedek akgeler aynilmadiken, esus sbzlegmede veya
kir dagitim politiknsinda pay sahipleri igin belirlencn kir payr aynimadikea: bagka vedek akge
ayrilmasina, crtesi yila kir akiarilmasina ve intifa sencdi sahiplerine, ybnetim kurulu Oyelerine,
Sirket cahigantanina ve pay sahibi digindaki kigilere kirdan pay dagiimasina karar verilemeyecegi
pibi, pay sahipleri igin belirlenen kiir pay) nakden ddenmedikce bu kigilere kindan pay dafiitilamaz.

19, 2. Kér payi, dagitim tarihi itibanyla meveut paylann timiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate shnmaksizim csit olarak dagitilir.

19. 3. Dagitlmasmna karar verilen kinm dagitrm sekli ve zamam, yonetim kuralunun bu konudaki
teklifi dwerine genel kurulea kararlagtirilir,

19. 4. Bu esas silesme hilklimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kir dagitim karan geri
almamaz.

19. 5. Yoneim Kurlu, genel kurul tarafindan yelkilendirilmis olmak ve Scrmaye Piyasasi
Kanunu'pun  ilgili madde hilkimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun konuya ilighin
diivenlemelerine uymak garti ile kiir payvi avans dafitilmasma karar vercbilir.

Kiir pay1 avans tutarimn hesaplanmasinda ve dagitminda ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur.

Sirkel; 2020, 2021 ve 2022 hesap dénemlerine iligkin yapilan Olagan Genel Kurul toplantilaninda
kir daftrm yapmams ve gegmis wil kdrlanmn Sirket bilangosunda birakilmasing karar
verilmistir,

23,7, Son 12 ayda ihraggmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh iizerinde nemli
etlisi olmus veya izleyen dincmlerde etkili olabilecck davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya siiz konusu hususlarin bulunmadig hakkmda ifade:

Son 12 ayda ihraggimin ve/veya grubun finansal durumunu veya karhligs fzerinde dnemli etkisi
olmus veva izleyen dinemlerde ctkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim iglemlen
veya stz konusu hususlara iligkin bilgiler agafda yer almakiadir:

Sirket tarafindan agihms herhangi bir dava bulunmamakisdiv. Ote yandan bilgileri yer alan
1.215.338.00 ABD Dolan degerinde ticari alacaga iliskin Sirket tarafindan arabuluculuk siireci
baslatilous olup bu siireg anlasmamayla sonuglanmigtir. Sirket tarafindan igbu alacafin tahsili igin
dava agilacaklir.

ihracemm Taraf Oldugn Davalar ve Takipler

ihragg Tarafindan Acilmig Davalar ve Yamlan Takipler

Risk
Tutar Gelinen Asama

Davaec Mahkeme
Taral Daval Taraf | Dosya No Y1l | Konusu




Sirket  |Kingspan Yapd Aliaga Ticarialacak | 1.215.33g | Firket'in cati ve dig
Clemanlan A.§] Arebuluculuk ABD | e
(Eski  unvan{Bfrosu’nun (Gat  ve  dig by kaplamalarnda
izopoli Yapi 11]111’1552.9& cephe garanti siresi icinde
Elemantar E. Sayuli kaplamalarinda micydana gelen
Tash. Sav ve dusyus! paranti  siiresi hasarn
Tic. :';145-1 iginde meydans giderilmemesi
gelen  hasann sehebiyle baglatilan
gidenimesi) Arabuluculuk siireci
24.01.2023 tarihinde
anlagmamayla
sonuglanmstir,
Alacagin temeli
shizlegme hedeli
olup tahsili igin dava
actlacakir.

23,8, fzahnamede yver verilen denctime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktar.
24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24. 1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarm ISIN (ulnslararas: menkul
kaymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve

gruplarma iliskin hilgi:

Halka arz edilecek paylann nominal degerleri toplann 115.100.000 TL olup, 75.000.000 T1.'lik
kismi, Sirket'in sermayesinin meveul ortaklann yeni pay alma haklanmin tamamen kisitlunmass
suretiyle 500.000.000 TL’den 575.000.000 TL’ye artirtlacak, kalan 40,100,000 nominal deger
kisim ize Sirkel’in meveut ortag Tzmir Demir Celik Sanayi A.S. tarafindan ortak satisi yoluyla
halka arz edilecektir.

Toplanan kesin talebin sanga sunulan pay miktanindan fazla olmasi ve gerekli gorilmesi halinde
moveut ortaklardan Tzmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi'nin sahip oldufu 23.020.000 TL
nominal defierli 23.020.000 adet B grubu payin, amlan ortafin nihai kararma tabi olmak tizere
dagitima tabi wtulscak toplam pay miktanna eklenmesi planlanmaktadir. Fk satigin tamamimn
gergeklesmesi halinde 138.120.000 TL nominal degerli 138.120.000 adet B grubu paym halka arz:

gergeklesecckir.

Pay Saymimm | po.po o Sermuye
| 2 | e | s | G S| T G
ISmE |11‘E“im‘]
(%a) (TL) (%)
i I TL 115,100,00 | 20,02
Yakiur. | 115.100.000 0




fhrag edilecek 115.100.000 TL nominal deferli B prubu nama yazih paylann halka arz sonras:
olusacak $74.999.000 [L'lik B grubu paylar igindeki oram %20,02 olurken, halk arz sonras
olusacak 575.000.000 T1."lik ihraggl sermayesine oram %20,02 olacakur.

Paylarm 1STN Kodu SPK onayin tukiben temin edilecek olup, MKK nezdinde kaydilegtinileccktir.
Sermaye Artirinu Yoluyla Halka Arvz Edilecek Paylar

Grubu | NamaMamiline | Imtivazine | Pay Suyiss Pay
s — Bir Toplam Sermaveye
ugn Grap Faym (T.) ﬂ:;m
Pay | Nominal (¥}
Havasinn Dheferi
(hram (TL)
(")
B Marmn Yokmr | 75000000 | 13,04 100 | 75.000.000 13.04

Sermaye arbmmi yoluyla ihrag edilecek 75.000.000 TL nominal degierli B grubu nama yazili
paylann halka arx sonras: olusacak 574.999.000 TL'lik B grubu paylar igindcki oram %13,04
olurken, halka are sonras) olusacak 575.000.000 TL'lik ihragg sermayesine oram %13,04

olacaktr.
Ortak Satm Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar
Grubu | Namu/Hamiline | Imtiyazlar | Pay Saysi Fay
Oldugu ' s |t | TR e
Nominal (%)
5". PV IS0 Dl#
Crrami (%) (TL)
B Nama Yoktur | 40.100.004 6,97 1,00 40, 108,004 6,97

Ortak satisi yoluyla halka arz edilecek paylar 40.100.000 TL nominal degerli B grubu nama yazil
paylarin halka arz sonrasi olugacak 574,999.000 TL'lik B grubu paylar igindeki oram  %6,97
olurken, halka arz sonras olugacak 575,000,000 T1."lik ihragg scrmayesine orant %26,97 olacaktir.

Halka Arz Eden Ortak

No | Ortafin Ady, Soyady | Halka Arm Yapilacak Ovrtak Sutige Yapilacak Paylirin Halka
Unvam Paylnrin Nominal Tutan | Arz Sonvas: Sirkel Sermayesindeki Pay:
(T Dhrani (%)
1 Irmir Demir Celik 40,100,000 6,97
Sanayi A5 )

Ek sabig kapsamunda fzmir Demir Celik Sanayi A.$."ye ait meveut paylardan halka arz edilecek
paylara iliskin bilgi asaiidaki tabloda sunulmakiadir,

Grubu | Nama'Hamiline | Imtiyazlar | Pay Saym Puy i Topl Becumyers
Olduju é'rz:’ ;:'; Pavin (TL) Chram
e | Nominal (")
Deperi
Ohram (%) L)
] Namn Yoktur | 23.020.000 4,00 1,00 | 23.020.000 4,00

lka arz edilecek paylar 23,020,000 TL
ast olugacak 574.999.000 TL'lik B

Ek satizin gergeklesmes: unlirbdc, ortak satm yoluyla
nomingl deiedhi B grubu'nama yazili paylarin halka are




grubu paylar igindeki orant %4,00 olurken, halka arz sonras olusacak S75.000.000 T1."lik thragg
sermaycsine oram %4, 00 olacakir.

a) ig kaynaklardan vapilan sermave artirmmmm kaynaklan haklonda bilgi:
l¢ kaynaklardan sermaye artmim yapilmayacakir.

b I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ knynaklardan sermaye artuiom yaplmayacaktir,

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarn dafitum csaslar:

Yoktur,

24. 2. Paylarm hangi mevenata girve olugturuldogu:

Sirket'in merkezi Tiirkiye'de bulunmakiadir ve Sirket Tirk hizkukuna tabidir. Sirket’in paylan
Sermaye Pivasasi Mevzuat kapsaminda olugturalmusgtur,

24. 3. Paylarn kaydilestirilip kaydilegtivilmedifi hakknda bilgi:

Sermaye Piyasasi Mevzuat uyaninca Sirket paylanmn Borsa {stanbulda islem pormesinden Gnce
tiim paylar kaydilegtirilerck Merkesi Kaynt Sistemi nezdinde kayden izlenecektir,

24, 4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildifi haklanda bilgi:

Paylur Tirk Liras: cinsiden satiga sunulacaktir,

24. 5. Ksitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar ve bu haklan
knllanma prosediirii haklanda bilgi:

[hrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyarmea, pay sahiplerine agagdaki haklan spflamaktadir:

Kar Alma Hakks (SF . 19 ve md. 507, 11-19. 1% Kiir Pay: Tebligi):
TTK mn 507, maddesi, SPKn'nin 19. maddesi ve 11-19.1 sayili Kir Payr Teblifpn uyarinca, pay
sahipleri, genel kurul tarafindan belirlenecek kar dagirm politikalan gergevesinde ve ilgih
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagtilan kirdan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim
ormakhiklar, karlanm genel kurullan tarafindan belirlenceek kir dagitim politikalan gerpevesinde

ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitrlar. Kurul halka agik ortakhklann kiir dagiim
politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikieki onakliklar bazinda farkh esaslar belirleyehilir.

Yeni Alma Ha TTK md. 461, kavith sermave si indeki o lar i PKn
. 18, 11-18. 1 savil ith Serm istemi Teblifi):

TTK md. 461 uyarinca, her pay sahibi, meveul paylanmn sermayeye oramna glre, yeni ¢ikarilan
paylan alma hakkim haizdir. Ancak, Esas Sozleyme’nin 7' nei maddest uyannca Y netim Kurulu
sermaye arfirimi kararmda yeni pay haklann simrlandirmaya yetkilidir.

Yeni pay almaya iliskin haklann kullanm iglemleri MEKK tarafindan pergeklogtinilecekiir.

SPKu md. 18 uyannes, kayrth sermaye sisteminde, gikanilan paylar tamamen satilarak bedeller
adenmedikee veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay pkanlamaz.

Bedelsiz Pay Edinme (TTK md, 462, SPKn md. 19 ve VI-128. 1 savili Pay Tebligi):
Sirket’in sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveut paylara dagitilir.

Tasfi Pav Al akki (TTK md, 507):
.--_,.ﬂ!l




TTK md. 507 uyarinca, Sirket'in sona ermesi hilinde her pay sahibi, Fsas S6zlegme’de sona eren
Sirket'in mal varhgmm kullamlimasina iligkin bagka bir hilkiim bulunmadifn takdirde, tasliye
sonucunda kalan tulara payi oraminda katilir,

el Kurula Davet ve i Ha nmd. 29,30, TT . 414,415 415, 1
. 1 savih Vekaleten lamimas ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmas Tehligi):

Genel kurula katilma ve oy kullanma hakky, pay sahibinin paylann herhangi bir kurulug nezdinde
depo ctmesi sartina baflanamaz. Paylan kayden izlenen halka gk ortaklhklarm genel kurul
woplantilaring, yonetim kurulu tarafindan MKK'dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
oluglurulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan
hak suhipleri kimlik gostererck genel kurula katlirlar, Esas Sozlesme’nin ilgih maddesi uyannca,
genel kurul toplant ilanlan miimkin olan cn fazla sayida pay sahibine ulagmayi saglayacak,
elektronik haberlesme dahil, her tiirlil iletigim vasitas: ile KAP*ta ve Sirket'in inlernct sitesi de
dahil olmak fzere Kurulea belirlenen digier yerlerde, ilan ve toplanti giinleri harig olmak zere,
genel kurul oplant tarihinden asgari (¢ hafta dnce vapilir.

Grenel Kurul'da relere a Hakla md. 407, 409, 417);

TTK md. 407 uyannca, pay sahipleri gitket iglerine iligkin haklanm genel kurulda loallanrlar,
Kanuni istisnalar sakhdir.

TTK md. 409 uyannca, genel kurullar olagan ve olafanfisid toplansr. Olagan toplants her faaliyet
diinemi sonundan itibaren 05 ay iginde yaphr.

Bu toplantilarda, organlurn segimine, linansal tablolar, yénetim kurulunun yillik raporuna, kirn
kullanim sekline, dagimlacak kir ve kazang paylannin oranlarmn belirlenmesine, yiinetim kuralu
fiyelerinin ibralan ile faaliyet dinemini ilgilendiren ve gerckli goirilen difer konulara iligkin
miizakere yapilir, karar alinr. Gerektigi takdirde genel kurul olaganiistd oplantiya gagnlir.

TTK md. 417 uyannca, yimetim kurulu, SPKn’nin 30, maddesi 2. fikrasi uyannca genel kurala
katilabilecek kayden izlenen paylann sahiplerine iligkin listeyi, MKK'dan saflayacafy “pay
suhipleni gizelgesi®ne gore dikzenler.

Hakla (SPEn mid. ¥ . 432, 433, 434, 435, 436);

TTK md. 434 uyarmca, her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en ax bir oy hakkim haizdir.
Pay sahipleri, oy-haklarmi genel kurulda, paylarmin toplam itibari defieriyle oranuh olarak
kullanmr,

TTK md. 432 uyannca, bir pay, birden gok kiginin ortak millkiyctindeyse, bunlar iglerinden birini
veva Gplined bir kigivi, genel kurulda paydan dogan haklanm kullanmas igin temsilc olarak
slayabilirler. Bir payin {izerinde intifa hakka bulunmas: hélinde, aksi kararlastinlmamissa, oy
hakk:, intifa hakk: sahibi turafindan kullanilir.

Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir gekilde giiv. tinlinde
tutarak harekel ctmemis olmasi dolayistyla pay sahibine kargt soramludur.

TTK md. 433 uyarinca, oy hakkimin kullamimasina iligkin sinirlamalan dolanmak veya herhangi
bir sekilde etkisiz birnkmak amaciyla, paylann veya pay senetlerinin devri ya da pay senetlerinin
bagkasina verilmesi gegersizdir.

T'TK md. 435 uyarinca, oy hikki, payin, kanunen veya esas sbzleymeyle belirlenmis bulunan en
az miktarmin ddenmesiyle dogar.

TTK md. 436 uyarinca, pay sahibi kendisi, csi, alt ve lisisoyu veya hunlann ortaf clduklan sahis
sirkelleri ya da hikimiyetleri altindaki sermaye sirketleq ilc girkel arasindaki kisisel nitelikie bir
isc veva igleme veya herhamgi bir yarg k a hakemdeki davaya iliskin olan
mitzakerelerde oy Kullanamaz, Pa




Sirket vonetim kurulu fiyeleriyle yonetimde gorevli imea yetkisini haiz kigiler, yonetim kurulu
tyelerinin ibra cdilmelerine iliskin kararlarda kendilerne ait paylardan dogan oy haklanm
kullznamaz.

SPEn md. 30 uyannca, halka apk ortakhk genel kuruluna katilma ve oy kullanma haklk, pay
sahibinin paylanm herhungi bir kurulug nezdinde depo etmest garting baglanamaz.

SPKn. 14. maddesi ve 11-14.1 savili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Tligkin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyaninca finansal tablolar, yonetim kurulonum yillik fastivet rapom,
denctleme raporlan ve yonctim kurulunun kir dagitum smerisi, genel kurulun toplantisindan cn az
i hafta énce, Sitket'in merkez ve gubelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazr bulundurulur.
Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir wil siire ile merkezde ve gubclende pay
sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak tzere gelir
tahlosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay suhibi genel kurulda, yonctim kurulundan,
Sirket'in igleri; denetgilerden denetimin yapiima gekli ve sonuglan hakkinda bilgi isteyvebilir, Bilgi
verme yikiimd, $irket'in bagh girketlerini de kapsar. Verileeek bilgiler, hesap verme ve diriistiik
ilkeleri bakimindan tzenli ve gergegie uygun olmahdir.

1 Da ma Lla 4 SP 18/6, 2012):

1TE 'mn 445-451 maddeleri, SPKn'nun 187inci maddesinin alinc: fikras: ve 20"nci maddesimin
ikinci fikras: uyaninca, yonetim kurulunun kayitl sermaye sistemine iligkin esaslar cercevesinde
aldsg kararlar aleyhine, penel kurul kararlanmn iptaline iligkin hitkiimler gergevesinde yonetim
kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararlann ilamndan itibaren 30 gin iginde
Sirket merkezinin bulundugu yer ticarel mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Kusurlarma ve durumun pereklerine pire vararlar suhsen kendilerine yikletilchildigi dlglide
yonetim kurulu Oyeleri ve hazulachklan raporlarla sunrh olarak bagimsiz denetimi yapunlar, yil
sonu finansal tablolannn gergegi diiriist bir sckilde yansitmamasindan veya mevzual il muhasche
illke ve kurallarins uygun olarak diizenlenmemiy olmass nedeniyle dafitilan kar pays avansin
dogiru olmamasindan dofan zararlar igin ortaklifin, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlanna ve
aynica dogrudan dofiruys olmak Gverc kar pay! avansmin kararlagimldigs veya Gdendifi hesap
donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere karg sorumludurlar. Hukuki sorumluluk dofuran
hallerin varlifn halinde, pay sahipleri ve yBnetim kurulu Oyeleri tarafindan karann ilanmdan
ilibaren oluz giin ipinde iptal davas: agilabilir.

Cienel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuwe oy veren ve bu muhalefeting tulanaga
pegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da olmasin,
gafinnm usulline gire yapimadiin, gindemin gerefi gibi ilan edilmedifini, genel kurula kablma
yetkisi bulunmayan kigilerin veva temsilcilerinin toplantrya katihp oy kullandiklanm, genel kurul
kararnin alimmasinda etkili oldugunu ileri sfren pay sahipleri kamun veyn esas siizlesme
hiskiimlerine ve dzellikle diriistlik kuralina aykir olan genel kurul kararlan aleyhine, karar
tarihinden itibaren (g ay iginde iptal davas: agabilirler.

nhk H n{TTK 411,412, 4 331 SPKn 27):

Scrmayenin en ax yirmide hirini olugluran pay sahipleri, yOnetim kurulundan, yazibi olarak
gercktirici schepleri ve glindemi belinerek, genel kurulu toplantrys cafirmasini ve genel kurul
zaten toplunacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulan gindeme koymasim isteyebilirler.
Pay sahiplerinin ¢afin veya gindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu
wrafindan reddedildigi veya isteme vedi ig giind iginde olumlu cevap verilmedifi takdirde, aym
pay sahiplerinin bagvurusu lzerine, gencl kurulun itoplantiya ¢agnlmasima girkel merkesanin

bulundugu :ra:rd:la;ayliw ticaret mahkemesi k“fﬂ verkbilir.
Y, AN
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Genel kurulun 8zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin on az yirmide birini olugturan
pay sahipleri veya paylarimn itibari degeri toplanm en az bir milyon Ttirk Lirasi olan pay sahiplen
iig ay iginde Sirkel merkezinin bulundugn yer Asliye Ticarct Mahkemesinden Grel denetgl
atammasi isteyvebilir,

Iakh seheplerin varhfinds, scrmayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,
Sirket'in merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticarct mahkemelerinden Sirket'in feshine karar
verilmesini isteyebilidler. Kuruculanin, yonetim kurulu dyelerinin, denetgilerin, Sirket'in
kurulusundan ve sermaye arunmindan dogan sorumluluklar, Sirket'in tescili tarihinden itibaren
diirt y1l gepmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu stirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak genel kurulun onayiyla pegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermaycnin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasina karsi iscler, sulb ve ibea genel
kurulea onaylanmae.

(zel im Isteme md. 207, 438, 439):

TTK md. 207 uyarmes; Denetg, dzel denetei, riskin erken saptanmas ve yénetimi komitesi; bagh
Sirket"in, hikim girketle veya diger bagh bir girketle iligkilerinde hilenin veya dolann varlygin
belirtir sekilde porlls bildirmigse, bagh Sirket'in her pay sahibi, bu konunun agikhiga
kavusturulmas amaciyla, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticarct mahkemesinden zel
denetgi atanmasim isteyebilir.

TTK md. 438 uyannca, her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi igin gerekli
oldupu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakk: daha Gnce kullamlmigsa, belirli olaylann dzel
hir denctimle agikhia kavusturulmasini, glindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir.
Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin iginde, girket merkezinin
bulundugiu verdeki asliye licaret mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim isteychilir.

TTK md. 439 uyannca, genel kurulun Gzel denetim istemini reddetmest hélinde, sermaycnin en
az yirmide birini olugluran pay sahipleri veya paylanmn itibari de@eri toplami en az bir milyon
Tirk Lirasi olan pay sahipleri ig sy iginde sirket merkezinin bulundugu yer asliye licarct
mahkemesinden 6zl denetgi atamasiu isteyebilir,

Dilekge sahiplerinin, kuruculann veya girket organlanmin, kanunu veya csas siizlegmeyi ihial

ederck, sirketi veya pay sahiplerini zarara ugrattiklanm, ikna edici bir yekilde ortaya koymalar
hélinde t»el denctgl atamr.

Avrilma Hakks Teblifi):

SPKn. md. 24 uyarmea, dncmii nitelikicki islemlere iligkin genel kurul toplannsing katthp da
alumsu oy kullanan ve muhalefet gerhini toplant tutana@ina igleten pay suhiplen, paylanm girkete
satarak ayrilma hakkma sahiptir, Kurul, halka agik ortuklifin nitelifiine giire, ayrilma hakkin,
ayrilma hakkina konu Snemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandifs taribte sship olunan paylar
igin kullamlabilmesine iliskin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortakbk bu paylan pay
sahibinin talebi izerine, Kurulea belirlenecek esaslara gire adil bir bedel dzerinden satun almakla
yikiimliidir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik wrafindan satin alnmasindan dnce
diger pay sahiplerine veya yatirmeilara Gnerilmesine iligkin usul ve csaslan ditzenleycbilir. Pay
cihibinin SPKn 23'tnch maddede belitilen onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrimn
usuliing goire yapilmamas: veya gindemin gerefi gibi ilan edilmemesi hallerinde, gencl kurul
kararlaring mubalif kalma ve muhalefet serhini\iutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin birinei
fikra hilkmil uygulamr. Kurol aynima
itcligine farkl dsul ve esaslar beli




Ayrilma hakkimm dogmadifs hller ile bu hakkmn kullanmuna ve paylan borsada islem girmeyen
ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul tarafindan 11- 23. 3 sayih
Omemli Mitclikicki slemler ve Aynima Hakki Tebligi'nde diizenlenmektedir. Lgili Teblig
uyarinca Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurol toplantisma kattlip da olumsuz oy kullanan
ve muhalefet serhini toplant tutanafina igleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen
sartlann varh@ halinde paylunm Sirket’e satarak aynilma hakhkna sahiplir.

vie Satma ehilifi):

SPKn madde 27 ile 1-273 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklan Tebligi'nin ilgili
hiiktimleri uyarmea pay alim teklili sonucunda veya birlikie harcket etmek de dahil olmak lzerc
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklanmin Sirket'in oy haklarinm %98 ine
ulagmas: veya bu durumda iken ck pay ahnmasi dummunda, Tebhig'de belirtilen istisnalar harig
olmak fizere, hakim ortak agisindan sahip olduklan paylarn imtiyazh olup elmadina dikkate
alinmaksizin dier pay sahiplerinin tamarmim ortakhktan gikarma hakks, diger ortaklar agisindan
da paylanim hakim ortaga satma hakk: dofar. Sdpheye mabal vermemck ading, yinetim
kontroltinfin elde edilmesi ile aym zamanda halka apik sirketten gikarma ve satma hakkmm da
dogmasi durumunds pay ahm teklifinde bulunma vilkiimlOlogh dofmar. Bu kisiler, Kurul
tarafindan helirlenen stive icerisinde, azinhikia kalan azmlikta kalan pay sahiplerinin paylarinin
iptalini ve bunlar karsilifin gikanlacak yeni paylann kendilerine satilmasim irked'ten talep
edebilirlerken, arnlikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylann Kurul'un dizenlemeleri
cergevesinde belirlenen bedel Gzerinden oy haklanimin %498ine veya daha lazlasimna sahip olan
gervek veya tiizel kigiler ve bunlarla birlikie harcket edenler tarafindan satmn ahinmasim talep
cdebilirfer,

24.6. Paylarm ihracma iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket'in 11.04.2023 tarih ve 13 toplant numarah Yonctim Kurulu karan uyannca;

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 390 (4) hitkmii dograltusunda Sirketimizin Y onetim Kurulu @iyelennin
her birine yapilan yazih Sneri fizerine, ayagidaki kararlar sirkaler yoluyla:

1. Sirket'in 500.000.000 TL olan ¢ikanlmig sermayesinin, 2.500.000.000 TI.'lik kayith sermaye
tavam dahilinde 75.000.000 TL artinlarak 575.000.000 T1."ye qikanlmasma,

2. Sermaye artrimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 75.000.000 TL nominal degerli olmak
{izere beheri 1 TL nominal defierli 75.000.000 adet nama yazl B grubu payin halka arz
fiyatindan, primli olarak gikanlmasina,

3. Sermaye artimm kapsamuinda ihrug edilen toplamda 75.000.000 TL nominal degerli olmak
fizere beheri | TL nominal degierli 75.000.000 adet nama yaah B grubu paya iligkin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklannn halka arz kapsaminda talepte
bulunacak yatrimetlar lehine tlamamen kisstlanmasina,

4. Sirket'in meveul pay sahibi lemir Demir Celik Sanayi A5. ("Halka Arz Eden Pay
Sahibi”)'nin sahip oldugu toplamda 40, 100.000 TL nominal degerli olmak lzere beheri 1 T1L
nominal deficrli 40,100,000 adet nama yaxh B grubu paym ve toplanan kesin talebin satiga
sunulan pay miktarindan lazla olmasi ve gerekli gtirillmesi halinde 23.020.000 TL nominal
defierli 23.020.000 adet B grubu payin halka arz edilmesine iligkin talebin kabuliine ve bu
kapsamda gerekli her tirli iglemin gergeklegtirilmesine,

5. Sermaye artunnm ve ortak satin kapsaminda ihrag edilen toplamda 115.100.000 TL nominal
defgerli olmak fizere beheri 1 TL nominal degerli 115.100.000 adet nama yaah B grubu payin
ve ek satisin gergeklesmesi halinde 23.020.000 TL nominal degerli 23.020.00 adet nama yazil

paym belirlenecek halka arz fiyatindan, 6362 sayih Sermaye Piyasasm Kanunu ve

r a:.n:‘];}r}mu Kurulu'nun (“SPK") ilgih di eleri kapsaminda ha edilmesine,




6. Artiridan sermayenin halka arz gelirlerinden kurgilanmasina ve gikanlan paylarn tamamnm
halka arz kapsammnda satilamamus: durumunda, halka ar¢ kapsaminda satilamayan paylann
halka arz sonrasinda alinacak yeni bir yonetim kurulu karan ile iptal edilmesine,

7. Bu karann ve ekte yer alan 6102 sayh Tk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi uyannca
hazurlanan Yénetim Kurulu Raporu’nun [stanbul Ticaret Sicil Miidiirligfi'me tescil ve ilan
edilmesi ve Kamuoyu Aydinlatma Platformu’nda duyuralmas: da dahil olmak zcre gerekli
tiim islemlerin yaplmasina,

. Sermaye arbmmi ve halka arz iglemlerinin {amamlanmasim  miiteakip, Hirket esas
siizlesmesinin nihai sermaye artimm furarm vansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasast Kurulu'na bagvurulmas: ve tadil tasarising dair uygun girds ahnmasim
miileakip esas stzlesmesinin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestiriimesine,

9. Halka arz edilecek pavlar igin Garanti Yatim Menkul Degerler A5 nin (“Garanti
Yatinm™) Konsorsiyum Lideri olaruk yetkilendirilmesine, Garanti Yatirim ve shzlesmede adi
pegebilecek diier konsorsiyum fiveleri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ile *Aracilik ve
Konsorsiyum Séizlegmesi” imzalanmasina, buna iliskin halihazirda imealanmg stizlesmelenn
onaylanmasina,

10, Garanti Yatmim tarafindan haziclanacak fiyat tespil raporunda belirlenecek fiyatm halka arz
fiyati olarak kabul edilmesine ve halka arz fiyatimn Tasarrul Sahipleri Sauig Duyurusu ile
kamuya duyurulmasina,

11, Sirketimiz meveut pay sahibi lamir Demir Celik Sanayi A.§. ile Garanti Yaturim arasinda Fiyal
Istikrarim Saglayic Islemier SOvlegmesimin imzalanmasing ve bu stizlesme  hitkiimleri
gergevesinde, fiyat istikran iglemlennde kullamilmak lizere halka arm gergeklesen tim paylarn
azami %20'si ile sumrh olmak kaydiyla lzmir Demir Celik Sanayi A.§. tarufindan halka arz
edilen paylari halka arz pay fiyatryla arpillmasiyla olusan briit tutara egdeger bir fonun Pay
Tebligi'nin 11. maddesi kapsaminda Garanti Yatirum tarafindan fivat istikean iglemleri igin
kullanilmasina,

12, Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularmn ve iglemlerin vapilmasi igin Sermaye
Piyasus: Kurulu, Borsa istanbul A.§., T.C. Ticarct Bakanhi, Merkezi Kayit Kurulus A5,
fstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.§. ve ilgili Ticaret Sicili Mildirlokleri de dahil olmak
iizere ve bunlara siurh olmamak fizere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan
basvurular, yazigmalar ve benzer belge ve hilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar
tarafindan talep cdilecek ck bilgi ve belge de dahil olmak fizere, siz konusu bilgi ve belgelerin
tukibine ve tckemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve islemleri ifa ve ikmale,
Sirket'in Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda. yapmasi gercken aguktamalar igin gerekli tim
islemlcri yerine getirmeye, bu kapsamda yapilacak t0m iglemlerde Sirket'i herhangi bir
rakamsal simrlama olmaksizn, en genig gekilde temsil etmeye SQirket"imiz imza sirkileri
uyannea Sirket'i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina

oybirligi ile karar verilmigtir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliingi kisitlayier veya pay
sahibinin haklarm kullanmasina engel olacak Kayitlarm bulunup bulunmadifina iliskin
bilgi:

Halka arz cdilecek paylar {izerinds, paylann devir ve tedavilling kisitlayier veya pay sahibinin
haklanm kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar
Organi"mn i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 207412 s.k) llke Karan uyaninca, halks arza katilan
ve dafitimdan pay alan yatrimetlar, dagitim listesinin kesinlegmesini takiben hesaplanna aktanlan
paylan, paylar hesaplanna gegtigi (arihten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda satamaz, bagka
virmanlayamaz. veya borsada Uvel cmir ile ve/veya toplan satiy iglemine konu
cut ortaklanimin sahip oldullar paylar igin (varsa halka arz edilen kisim
__,." F L




harig) bu kisitloma, izahname onay tarihinden itibaren 10 giin boyunca ve borsada saug da
kapsayacak sckilde wygulamr,

24.8. Thrac edileeck paylara iliskin zorunlu pay alun teklifi, satin alma veiveya satma
haklarima iligkin korallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yimetim kontroliing saglayan paylana veyas oy haklarmin iktisap edilmes:
halinde sz konusu paylann veya oy haklarimin iktisabimn kamuya agiklandif tarihte pay sahibi
olan diger ortaklann paylanm satin almak Gzere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anomnim
oriakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul un pay alim teklifinc
iligkin ditzenlemelerinde yer almakiadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikie harcket elmek de dihil olmak zere bagka bir yekilde salip
olunan paylarin halka agik orlakhifin oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina
ulasmas: durumunda, 56z konusu paylara sahip olan bu kigiler agisindan aznhikia kalan pay
sahiplerini ortakliktan gikarma hakls dogar. Bu kigiler, Kurulca belirlenen stire iginde, azmlikia
kalan ortaklanm paylanmn iptalini ve bunlar karpihds cikanlacak yeni paylarm kendilerine
satilmasim oriakhiktan talep edebililer. Satim bedeli, SPKa’nun 24 (neil maddesi pergevesinde
belirlenir,

Yukanda ver alan gartlar gergevesinde ortakliktan gikarma hakkinn dofdugu durumlarda,
armlikta kalan pay sahipleri apisindan satma hakk) dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlencn
siire iginde, paylarimn adil bir bedel karsihin nida satin alnmasim oy haklarmin Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasima sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikie harekel
edenlerden talep edebilirler. TTK mn 208 inci maddesi halka agik oriakhklara uygulanmaz.,

SPKn'nun 23 Gncli maddesinde ver alan Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumauz oy veren ve bu muhalefeti mutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini
halka agik ortakhia satarak aynlma haldona sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin nitelifine glire,
aynlma hakkan, ayriima hakkina konu tncmli nitelikteki islemin kamuya agiklandifn tarihte sahip
olunan paylar igin kullanlabilmesine iligkin csaslan beliflemeye yetkilidir, Halka agik ortaklik bu
paylar: pay sahibinin talebi Gizerine, Kurulea belirlenceek esaslara gore adil bir bedel Grerinden
satin almakla yuktmlador, Halka agik anonim ortakhiklarda pay sahiplerinin ayriima hakkina
iliskin esaslar Kurul'un Gnemli nitelikieki iglemler ve aynima hakkina iligkin diizenlemelerinde
yer almaktadur.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 {inell maddesinde belirtilen Gmemli nitelikteki iglemlere iligkin genel
kurul toplantisina katiimasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, gafrun
usuline gore yapilmamas: veya glindemin gere@i gibi ilan edilmemesi hillerinde, penel kurul
kararlarna muhalif kalma ve mubalefit serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizan bir onceki
paragraflaki hilkim uygulamr.

SPK Kural Karar Orgam'min i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 200412 sk.) sayih Ilke Karan
uyarinca halka arz katilan ve dafitumdan pay alan yatinmeilar, daiim listesinin kesinlegmesini
takiben hesaplaring akianlan paylan, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 glin boyunca
borsa disinda satamaz, basks yatmme: hesaplanna virmanlayamaz veya borsada tizel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edemezler, Sirket'in meveul ortaklarmm sahip olduklan paylar
igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izshname onay tarihinden itibaren 180 glin
hoyunea ve borsada satis da kapsayacak gekilde uygulamr.

24.9. Cari yil ve bir fmceki yilda ihrageun paylan iizerinde fgiincil kisiler tarafindan
gereeklegtirilen ele gegirme teklifleri ile siz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglarn hakkmda
bilgi:
Ypkiu

O ol




25, HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzn kosullary, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka are takvimi ve halka
area katilmak igin yaprlmasi gerekenlers

25.1. 1. Halka arzin tabi oldugn koyullar:

ihraemm paylanmn halka arei Sncesinde, SPK'mn paylarm ihracina iliskin omay vermesi
gerckmektedir,

Ihracimin paylanmn halks arz sonrasmda BIAS'ta iglem girebilmesi igin, BIAS ybnetim
kurulunun mevzuatn ilgili hikimleri ¢ergevesinde olumlu karar vermesi gerckmektedir.

BIAS"n gitrliglering igbu izahnamenin * 1. Bovsa Ghriigd béiliimiinde yor verilmektedir.
[lalka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerck bulunmamaktadr,

§PK Kurul Karar Orgam’nin i-SPK-128.21 (30.03.2023 tarihli ve 200412 s.k.) sayih llke Karan
uyarinca halka arz katlan ve dafitimdan pay alan yatmmailar, dagitim listesinin kesinlegmesini
takiben hesaplarina aktanlan paylan, paylar hesaplanna pectifii tarihten itibaren 90 gin boyunca
borsa diginda satamaz, bagka yatnmer hesaplarna virmanlayamaz veya borsada Geel emir ile
ve/veya toplan satig iglemine konu edemezler. Sirket'in meveut ortaklarmin sahip olduklary paylar
igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu ksitlama, izahname onay tarihinden itibaren 180 giin
boyunea ve borsada satig da kapsayacak yekilde uygulamir.

Sirket paylarimn halka arzi igin Sermaye Piyusasi Kurulu ve Borsa Istanbul A5, disinda herhangi
bir kurumdan gérii ve onay alinmasina gerck bulunmadii belirtilmekiedir.

25.1. 2. Halka arz edilen paylarm nominal deferi:

Sermaye artmmu ve ortak satigi yoluyla halka arz edilen 115.100.000 TL nominal degerli paylann
halka srz sonras: 575.000.000 TL ye ulagacak gikanlmig sermaycye oram %% 20,02 olacakur.

Pay Nama/Hamiline Tmtiyaglar | Bir Paym | Halka Arz Edilecek | Halk  Arz
Grubu | Oldugn Nominal | Pay Toplami(TL) Sunras
Deeri Cikartlog
(1) Sermaye'ye
Orani (%)
B MNama Yoktur. 1,00 75.000.000 (Sermaye | %213,04
Arturim )
B Nama Yoktur, 1,00 40,100,000  (Ortak | %6,97
Satigt)
Toplam 115.100.000 920,02

Ek satis kapsamnda ilgili ortagwn nihai karanna tabi olmak fizere, oriak satiyn yoluyla halka arz
cdilebilecek ck satisa konu olabilecck paylarin nominal degeri 23.020,000 TL. olup, ck pay saligi
Sncesi Halka Arz Fdilecek Paylara oram %20,00; Sirket'in halks arz sonrasi gikanimg
sermayesine oram %ed.00 olmuaktadir.

Lk satigimn tamaminn gergeklesmesi halinde halka are edilecek paylarin nominal deferi wplam
138,120,000 TL olup, Sirke"in halka arz sonras gikariimeg sermaycsine orani %624.02 olmaktadir.
RBununla bidikle, Sifket kayil sermaye sistemini ih elmis olup, halks arz sonucu sermaye

¢ ol dan  paylardan  satilaiyan lar yonetim kurulu tarafindan iptal




edilcceginden, biyle bir duramun gergeklegmesi halinde qikanlmug sermaye ulan ve orani
degischilecektir, Nihai tuter ve oran yonetim kurulu karari ile belirlenecck olup, SPKmn onaymi
miiteakip tescil ve ilan edilecektir,

25.1.3. Halka arz siivesi fle halka arza katihim haldanda bilgi:

25.1.3.1, Halka arz stiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arr Fdileeck Paylar icin 3 (Gig) is glind boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir.

Bu siirenin baglmgig ve bitis larihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satg duyurusunda
belirtilecektir,

25, 1.3.2, Halka arza bagvuru slireci

a) Satig yiintemi ve basvuru sekli:

Saty Yintemi:

Satrs, Garanti Yatmm lidediginde olugturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit fiyat ile talep
toplama™ ve “En iyl gayret aracihg” yéntemiyle pergeklestirilecektir. Talep topluma stiresi 3 (dg)
is gilnll olacaktr, Satisa sunulan paylara talep toplama sliresi igerisinde veterli falep pelmesi
durumunda dahi bu stirenin sonuna kadar talep toplamaya devam cdilir. Satigi planlanan paylara
iligkin talep toplanmasi, bu taleplerin mutlaka kargilanacags anlamina gelmemcktedir.

Sirket paylarinm halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar asafndaki sckilde gruplandimlmgtir:

a)Yurt i Bireysel Yatrmmailar: (i) Kuzey Kibns Tiirk Cumburiyeti vatandaglan ile yurtdiginda
isci, serbest meslek ve mistakil ig sahipleri dahil Torkiye'de ikametgih sahibi gerpek kisiler ve
(i) bir takvim yili iginde Torkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturan gergek kisiler ile (iii)
Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatmmelar diginda kalan ve merkezi Tiirkiye"de bulunan (0m tizel
kigilerdir. SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih llke Karan uyanmea, igbu fzahnamenin
25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgive ulagabilecek kigiler listesinde yer alan kigiler ve bunlarin
esler ile birinci derece kan ve sihri lusimlary, yurt igi bireysel yatmmet grubu diginda kalun diger
highir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

b)Yurt I¢i Kurumsal Yatrmedar: Merkezi Tirkiye'de bulunan a) Aract kurumlar, hankalar,
portfoy yinetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluglan, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketlen,
ipotek finansman kuruluglar, varlik ydnetim girketleri, b) Cmekli ve vardim sandiklarn, 17/7/1964
tarihli ve 306 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu'nun Gegici 20. maddesi uyannea kurulmug olan
sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluglan, TCMB ile ¢) nitelikleri itibanyla bu kurumlara henzer
oldugin Kurul'ca kabul edilebilecck diger kuruluglardir, SPKmin 30.03.2023 tarihli ve 20/412
sayh ilke Karan uyarnca, portfoy yinetim girketlen, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma
barkalar tarafindan bireysel portfily vineticiligi sozlesmesi imzalurmig oldugiu migterilen adina
iletilen talepler ile gayrimenkul yatinm fonlan, girigim sermayesi yatnm fonlary, unvaninda
serbest ve/veya dzel ibaresi yer alan yatmm fonlun ve 11-39.] sayili Yatmm Kuruluglarmn
Kurulus ve Fanlivet Esaslan Hakkinda Teblif md. 31/1-d kapsamindaki kuruluglarin ilettig
talepler kurumsal yatirime: grubu kapsaminda deperlendirilmeyecektir,

¢)¥Vurt Disi Kurumsal Yatirmmalar: Tock Paras Kiymetini Koruma [akkinda 32 Saynh Karar'la
tanimlanan yurt diginda verlesik olan, aract kurumlar, bankalar, portfiy yonetim sirketleri, kolektif
lary, emeklilik yatinm lonlars, sigogta sirketleri, ipotek finansman kuruluslary,

etleri ile bunlara muadil yyrt dig erlesik kuruluglar, emckli ve yardim




sandiklan ve vakiflar ile Diinya Bankast, Uluslararasi Para Fonu (IMF), Avrupa Imar ve Kalkmma
Bankas: (EBRD) gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar, Tirk mevzual uyannca BIST e iglem
giirceek gekilde halka arz edildifinden, bu kategoriden talepte bulunan yatmmeilar paylart
Tirkive de satin alacaklardwr.

Bagvure Sekli:

Bu hulka arzda pay satin almak isteyen Yurt Igi Bireysel Yatmmedar'm halka arz talep toplama
silresi icinde ve isbu lzahname'nin 25.1.3.2.c maddesinde (basvury yerleri) belirtilen bagvuru
yerlerine milracaat cderek talep lormu doldurmalan gerekmekiedir. Yaurnmeilar, talep formunda,
talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

SPK 'mm 30.03.2023 tarhli ve 200412 sayih Tlke Karar uyarnea, yalinme bazinda taleple
bulunulebilecck pay tutan, siz konusu yahrumeimn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dirtie birini gecemeyeceklir.

Yurt lgi Kurumsal Yatnmmeslar ve Yurt Thsi Kurumsal Yatinmelar sadece Garanti Yatinm’a
bagvuruda bulunabileccklerdsr.

Taleple bulunacak yatnmelar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlanna ekleyeceklerdir:

1. Gereek Kisi Yatrmalar: Kimlik (niifus citzdami veya siidich belgesi veya pasaport)
fotekopisi

3. Tiizel Kisi Yahmmelar: Imza sirkQlerinin noter tasdikli Brmegi, kuruluy pazetesi, vergl
levhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasas araglarmin kendileri adina agilmis
hesaplara aktanimas: zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir. Internet,
telefon bankacithin veya ATM'ler vasitasiyla talepte bulunacak yatrmetlarm intemnet gubesi,
telefon bankaciligr veya ATM'de iglem yapmaya yetkili olma gart aranacaktir.

SPIC mn 30.03.2023 tarihli ve 20/412 suyih [lke Karan uyannca, yeterli talep olmas: halinde, yurt
i kurumsal yutirimen grubunda her bir yatirime: baznda dagimilacak pay tutarimin, halka arz edilen
paylann toplam tulanmm %l ini asmayacak sekilde belirlcnmesi esastir. Bir portfay yinetim
sirketinin kurncusu ve/veya yiineticisi oldugn fonlar agisindan stiz komusu simirlama portfiy
yinetim sirketi bazinda ve %3 olaruk uygulanr.

Toplanan talepler her bir tuhsis grubu igin ayri ayn bir araya getirildikten sonra, Satig Tebligi nin
ckinde yer alan talep formuna gbre igermesi gereken asgari bilgileri igermeyen ve Kuzey Kibns
Tiick Cumburiyeti vatandaglan ile Tirkiye'de yerlegik yabanct wyruklular diginda kalan bireysel
yatmmetlanm T.C. kimlik mumarastn igermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima  déhil
edilmeyecektir. Lksikligi nedeniyle iptal edilen keayitlar, talep listelerinden gikarildikian ve talepler
her bir tahsis grubu bazmda aynidiktan sonra, nihai talep adedi belirfencecktir,

Kendi grubu igerisinde “esil dagiim yontemi™ne gire dafitim yapilacak Yur lgi Bircysel
Yatmmalar grubu igerisinde yer alan yatinimeilann miigterek hesaplardan girdikleri talepler iptal
edilerck dafutima dahil edilmeyecektir.




Yurt Igi Bireysel Yatimmeilar tarafindan iletilen talepler milkerrer taramadan gegirilecek ve en
vilksek mikearh talepler disindaki diger talepler iptal edilerek dafitima konu edilmeyecektir. Yurt
lgi Bireysel Yatmmelar grubundaki bir ystinmeun ¢n yitksek miktarl talebini birden fazla
konsorsiyum fiyesinden iletmesi durumunda dagitima konu olacak talep Guaranti Yatmm
tarafindan belirleneceltir.

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal cdilen kayilar ile lzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsammda
uygulanmas: durumunda mitkerrer tarama sonucy dagiima dahil cdilmeyecck kayitlar talep
listelerinden cikanldiktan ve falepler her bir tahsis grubu bazinda aynildiktan sonra bagvuru
taleplerinin satiga sunulan pay miktarndan az ya da esit olmas: halinde biitin talepler kargilanir.
Taleplerin satisa sunulan pay miktanndan fazla olmasi durumunda her bir tahsisal grubuna
dagitim, agagida belirtilen gekilde kendi iginde ayr ayn vapilacakir:

Yurt lgi Bireysel Yatimmetar: Fsit Dagiom Yontemine gire vapilacaktir. Bu grup igin taleplerin
bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmas halinde biltiin talepler kargtlanacakr, Bu grup igin
taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olmasi durumunda tahsis edilen pay miktan
talepte bulunan yatrimer sayising bilindr ve bu suretle bulunan tutar ve altindaki alum (alepleri
karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen karyilanamayan yatirime sayisina boliinerek aym gekilde
dagitilir. Bu gekilde dagitim iglemine bu grup icin tahsis edilerek satign sunulan sermaye piyasas:
araglarinm lamam: dagitilincaya kadar devam olunur, Dagiiim sonucunda ortaya gikan miktarlar,
mikiar konusunda bir alt simr kovan yatnmetlar agisindan gozden gegirilir. Miktarn bu alt simrm
altnda kalmasi halinde yatinme: istegine uygun olarak listeden gikanhr ve bu mikiarlar tekrar
dagitima tabi tutulur. Dagium hesaplarnda kitsurat ortaya pikmas durumunda, dagiilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanmayun yatirimeilar arasinda Garanti Yatrim, Sirket ve Satan
Ortaklar'in uygun gtrdiigi sckilde dagmlacakir.

Yart i¢i Kurumsal Yatirimelar: Her bir Yurt Igi Kurumsal Yatmme:"ya verileock pay miktanna
Garanti Yatmm'in Gnerileri de dikkate almarak Llalka Arz Edenler turafindan karar verilecelktir.
Garanti Yatinm, Yurt Igi Kurumsal Yatinmerlar kategorisindeki yatinmeinin tulebini kabul edip
etmemekie serbest olacakir.

Yurt Dyt Kurumsal Yatrmmelar: Her bir Yurt lgi Kurumsal Yatnmerya verilecek pay
mildarma Garanti Yatnm'in nerileri de dikkate alinarak ITalka Arz Fdenler tarafindan karar
verilecektic. Garanti Yatirim, Yurt Tei Kurumsal Yatrnmeilar kategorisindeki yatmmeinin talebini
kabul edip ctmemekte serbest olscaktr, “Yurt lgi Bireysel Yatinmeilar™m talep formunu
doldurarak talep cttikleri pay miktanm belitmeleri gerekmektedir. Talep miktanmn 1 (bir) adet
ve katlan seklinde olmas: sarttr. “Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar” igin talep edilcbilecek azami pay
mikiari, halka arz edilen toplam pay miktar ile smirhdir. Yatnmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sivr belirleyebilirler. En diigiik talep miktari 1 (bir)
lot olacaktir, “Yurt lgi Bireysel Yatnmelar” olarak hagvuranlar; 1 T1. nominal deficrdeki bir paym
75.3.1. maddede belirtilen fiyatm, talep edilen pay adedi ile garpim sonu bulunan pay bedelini,
izahranic’nin 25.1.3.2.b maddesine pdre araci kurumlann belirtecekleri hesaplara nakden veya
hesaben ve blokaj yéntemiyle talepte bulunma suretiyle yatwacaklardir,

Yurt f¢i Kurumsal Yatinmeiar'm talep formunu doldurarak wlep ettikleri pay mikianm
helitmeleri gepekmektedir. Talep miktarimn 1 (bir) adet ve katlan yeklinde olmas: gartur. Yurt Igi

Kurumsal Ya ‘;?(NBT igin talep adil::y i pay mikian, bu tahsisat una tahsis edilen
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toplam pay miktannm dortte birini gegemeyecektir, Yatmmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almuk istedikler miktara iliskin all sinir belirleyebilirler, En diigik talep miktan 1 (bir)
lot olacaktr. Kurumsal Yatinmeilar Sdemmeme riskinin yatinm kuruluslanmea {istlenmesi
kaydiyla, pay bedellerini talep toplama siiresinin hitimini takiben Gdeycbilirler.

Yurt Dyt Kurumsal Yaunmedarm talep formuou doldurarak talep ettikleri pay miklanm
belirtmeleri gerckmektedir. Talep miktarmum 1 (bir) adet ve katlan seklinde olmast garttir, Yurt lgi
Kurumeal Yatrumeilar igin talep edilebilecck azami pay miktary, bu tnhsisat grubuna lahsis edilen
toplam pay miktanimm dorite birini gegemeyecektir. Yulurimerlar istedikleri tukdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sir belirleyebilirler. Fn diistik talep miktar 1 (bir)
lot olacakur. Kurumsal Yatmmelar ddenmeme riskinin yathnm kuruluglarinca Ostlenmesi
kaydiyla, pay bedellerini talep toplama sliresinin bitimini takiben Gdeyebilirler.

Titm yatirume: gruplarma dagitim yapilirken, dagiim sonucunda ortaya gikan miktarler, miktar
lonusunda bir alt simr koyan yatirmmetlar agisindan gteden geyirilie, Mikiann bu alt siunin altinda
kalmas: halinde yatirime: istegine uygun olaruk listeden gikanlacak ve bu miktariar tckear dagriima
tabi tutulacakir.

Yatirimer gruplarma belirtilen yontemlere gire dafim vapilicken, hesaplamalarda kilsurat oriayn
eikmasindan dolayr dafitilamayan paylar, pay talebi lamamen karsilanamayan yatirmmelar
arasinda Garanti Yatimm'mn, Sirket'in ve Satan Ortaklar' i uygun gord0g0 gekilde dagitilacakuir.

Garanti Yatmm, talep toplama sliresinin bitimini izleyen en geg 2 {iki) is gind icerisinde dagium
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlegtirerek Halka Arz Edenler’e verecektir. Halka
Arz Edenler, datim listelerini en geg kendisine teslim edilen giin iverisinde onaylayacak ve onay
Garanti Yatrim'a bildireccktir,

h) Pay bedellerinin ddenme veri ve sekli ve siiresine iligkin hilgi:

Yurt l¢i Bireysel Yatirumelar

Yurt lci Bireysel Yatmmelar isbu lzahname'nin 25.1.3.2.c (Bayvury Yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin ilgili bagvura yerlerinde talep formu doldururak taleple
hulunabilirler.

Yurl Igl Bireysel Yatrmmedar | TL nominal degerdeki 1 adet paym 25.3.1°de belirtilen sabyg
fiyatmin, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki Gdeme
secencklerinden bir veya hirden farlasin segerck talepte bulunabilirler.

Yurt fgi Bireysel Yaunmeilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya lamamen nakden
yatirabilecckleri gibi, kismen veya tamamen yatmm hesaplannda meveut olan ve agagidaki
wablodu belirtilen daha Bnce kredili islem veya apiga satig gibi iglemler de dahil olmak fizere farkh
bir isleme teminat olarak gosterilmemiy ve Uzerinde hethangi bir bloke olmayan kiymetlerin
vesveyn ditvizlerin bir veya birkagim teminat gstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt l¢i Bireysel Yatunmerlar agagdaki ddeme segencklerinden bir veya birden fazlasin segerek
talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatmmeilar igin “T'alep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri
ile pay fiyatimn garpimt sonuet ortisya gikacuk tutardr,




A- Nakden Odeme:

Yurl l¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli'ni bedelleri nakden
vi'veya hesaben yvatirabileceklerdir,

B- Blokaj Yiintemiyle Talepte Bulunma:

Yurt fgi Bireysel Yatirmmeilar'm Talep Bedeli kargthinda teminata alinacak kiymetler ve/veya
divizler, teminal oranlan ve leminata ahsta ve bozdurmada uygulanacak fivatlar asafuda
pisterilmektedir:

Teminat Tutarn = Talep Bedeli /Meminat katsayis: ilgili kivmet igin tabloda belintilen teminat
katsayisi

Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Almacak Kymet | Katsayin Uygulanscak Fiyat Uypulanacak Fiyat
Para  Piyasas: s e S B R | | O B Iy fie
F 0,97 W i alis f Kurucusu tnrafindan

_— : i agiklanan ahs fiyah
Borglinma 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu E:::::ﬁl.:. gHn lﬁ;‘}m:ﬁ
Aruglar Fonu tarafindan agiklanan ahs fivat ek lisaga i
Oel Sektior et I Fonun o gin igin fon
Borglanma 0,90 :lunun: nl gunt:; g:nahs ﬁ;,af.u kurucusu tarafindan
Araclan Fonu o agiklanan alis fiyat
Kisa Vadeli = Fonun o gin igin  fon

onun fon kuruo ’
Borglanma 0,97 L‘u&n:nﬁmtlﬁ;u;n alis ﬁ:::'l kurucusu tarafindan
Araclan Fonu % agiklanan alis fivat
m ILum11-umru:In ﬂhw.,b.: Déviz teminatinda her bir
Ey i YOS onsorsiyum  Ulyesi®nin
calisiifn bankanm sl konusu caligt P coie
(ABD  Dolan, yabanci para igin ilk agikladigs g :

0,590 A . diviz als gise kuru
fay,,  dagihs doviz aliy gige kuru (Kilsuratle | o0 s vio tutarian bir
Sterlini ve lsvigre déviz ttarlan bir ve katlars othast - goktind
Frangi) seklinde yukan | e € vk

vk yuvarlanacaktir. )
TL DiBS 0,95 Her bir Konsorsiyum | Her  bir  Konsorsiyum
‘f Ovesi’nin ilqi_li ghinde | Oyesi'nin  ilgili  giinde
= ;




Teminata
Alnacak Kiymet

Teminat
Katsayisi

Teminata Alimda
Uygulanacak Fiyat

Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat

agkladin ilk  poisterge alig
fiyala

actkladi ik gosterge alig
fiyatt

Eurobond (T.C.

Bloomberg clekironik  alim-
satrm  ekraminda  her  bir

Bloomberg clekironik alime-

olabilir)

: Konsorsiyum (yesi bankann | sabrm  ekramnda  fiyat
EE[::; “:n 3 0,95 gordigli en az Og iylem | saflayicilann verdigi iylem
. !:51 ; N yaplabilic fiyat saglayicisimn | yapilabilir cari piyasa fiyaii
§ ettipl) ortaluma  fiyan  dikkate | kullamlacakr.
almacaklr,
Ozel Sektir
Borglanma Araci
{Her aract kurom
sadece  ihracma Ozel  Scktér  Borglanma
Scktir Borg
oo Amlar’nds. Borss Istanbul Elm’ﬂdaﬁnmnﬁzxru?
ettifi ve Borsa ik Tehvil Bono Piyasas: Kesin |, oo =5 S
Istanbul"da iglem ’ Alim Satm Pazari'nda olugan | . g of cari
goren Orel son igginil afirbkh ortalama oy et 3
Scktir fiyat piyasa Iryati
Bor¢lanma
Araclarim
teminata  konu
edehilir)
fin igin fon
Hisse Senedi 0.50 Fonun o glin igin fon kurucusu l;unun wn g t::n“f 1
Yofun Fon (arafindun agiklanan ahg fiyat acaklgnan alg fiyst
- R— TRy i Fonun o gin igin fon
Degisken Fon 0,90 mﬂzdf1i;;:mnall fiyat kurucusu wrafindan
" ¥ : agiklunan aliy fAyat
Pay
(BIST 30°da yer Borsa lstanbul Pay | Borsa  Istanbul  Pay
ahin paylar 0,90 Piyasasi'nda olugan son igglin Piyasasi'nda olusan can
FREF IR o agirhikh ortalama fiyati piyasa fiyat




Teminata Teminat Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet | Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
TL Vadeli
Meviduat LV 7 1
Diviz  cinsinden  vadeli mmc:::JmI?nmr:ndm Trl:rl;
tewiatiann £ L ye diniistiirliimesinde, her bir
Diiviz (Avro, dinfstlirilmesinde, her Tir ; ey
i . . | Konsorsiyum  Ulyesi’nin
ABD Dolan ve Komsorsiyum Uyesi'nin i e
fu;ili'f. Sterlini) 0,90 gahishin bankamn stz konusu W o L
==t . | konusu yabanci para igin
Cinsinden Vadeli yabaner para igin anlik dbviz . :
! .| anhk doviz aby gise kuru
Mevduat alis giye kuru (Kdsurath déviz { :
, i (kilsurath déviz tutarlan bir
tutarlan bir ve katlan scklinde ;
gt bkt ve katlan scklinde yukan
SHICES ' yuvarlanacaktir.)
Kira Sertifikas 0,85 Kira Sertifikalannda, Borsa | Kira Sertifikalaninda, Borsa
(Her arae kurum Istanbul Borglanma  Araglan | Istanbul Borglanma
sadece ihracina Pivasasi Kesin Alm Satim | Araglan  Piyasasi  Kesin
kendi  arnaibk Pazarn’'nda olusan son ig gind | Alm  Sabm  Pazan'nda
eitigi ve Borsa aarlikh ortalama fiyat olusan son i3 giinh agirlikh
istanbul'da islem orialama fivat
glren Kira
Sertifikalarim
teminatas  konu
edebilir.)
Kira Sertifikalan 0,90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fomm o glin  igin  fon
Katlhm Fonu tarafindan agiklanan alg fiyatn | kurucusu turafindan
agiklanan alis fiyat

Teminat tutarlarmm hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlan dilkkste alinarak, teminat gbsterilen menkul kiymet adedi asgan adedin altinda
kalmayacak ve kesirli vefveya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarm diginda bir adel
olugmayacak sekilde yukan yuvarlama vapiabilecekir.

Hesaplarnmda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt Igi Bireysel

Yatwmmeilar;

e Daitim listelerinin apiklandif glin saat 12:00"ve kadar dafitumn listesine ghire almay: hak
ettikleri pavin bedelini nakden Gdeyebilirler. Bu durumda, teminata shnan kiymetier

atgrmetn kullanim igin derhal serbest b

ilseakter.
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o Dagitim listelerinin agiklandify giin saal 12:00°a kadar dafutim listesine gare almay: hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden ddeyebililer. Bu duwumda, bedeli ddenmeyen
kismun tahsil edilebilmesi icin tominata alman kiymetler yatimmemim belirteecgi sira ile
bozdurulacaktir, Ancak, ilgili talep formunda belirilmek surctiyle, Konsorsiyum Uvesi
aract kurumlarin teminata alinan kiymetleni kendi belirleyeceklen sira ile resen parnya
cevirme ve bedelleri tuhsil vetkisi saklhidar.

Yurt Iei Bireysel Yatnmeilar'in teminutlanmin nakde dontigiimi ile ilgili riskler talebi giren aract
kurma aittir,

Konsorsivum Uyeleri ile emir lletimine arscihk eden yatinim kuruluglan birbirlerinden farkh
kiymetleri teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve emir iletimine aracilik eden yatirim
kuraluglannin teminata kabul edecekleri kiymetler, ishu Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde yer
alun 1lgili tabloda belirtilmektedir.

Dafitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylann bedelinin teminatim
teskil cimek flzere, meveul kiymetlerini teminat gdstererck talepte bulunan Yurt Igi Bircysel
Yatmmcilar, talep formunu imealadiklan anda, taleplerini gergeklegtirebilmeleri igin teminata
alnan kiymetler tizerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamamnda nakden ve defaten Sdenmemesi halinde, leminat
nitelifindeki knymetler vefveva divizler, highir yazlh ya da sbzitt ihbar veya ihtara gerck
olmaksizin ve bugka bir igleme gerek kalmaksion, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen “Teminal Bozumunda Uygulanacak Fivat™ (izerinden re’sen paraya ¢evirerck, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil ediliv. Bu kapsamda talepte bulunan yatinmeilar, talepie
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasmdan dofabilecek her tirld
warariardan ilgili aract kurumun higbir sekilde sorumiu olmayacagi gayrikabili rilen kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardr.

Her hir Konsorsivum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet almma iligkin dizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’min i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) ve i-5PK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) sayih Tlke Kararlar ile uyumlu olacek gekilde kendilerine kredi komitesi ile
limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatimmeilann, kredi limitleri dahilinde kalmak kaydiyla
kredili bagvurularim kabul cdebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamas: hususunda
hangi tarih araligimin esas alinacagy, taraflar arasinda akdedilecek gergeve stelesme hitkiimlen
uyarinca serbestge tayin edilebilir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirimenar
Yurt Igi Kurumsal Yaurimeilar sadece Goranti Yatrim’s bagvuruda bulunabileccklerdir,

Yurt [¢i Kurumsal Yatmmeilar pay bedellerini talep aminda Sdemeyebileceklerdir. Yunt lgi
Korumsal Yatnmeilar, almaya hak kazandiklan pay miktanmm belirlenen nihai sabg fivah ile
carpilmas) sonucu olugacak pay bedelini dagitum listelerinin onaylanmasuu takip eden ig ginil saat
12.00"ye kadar ddeyeceklerdir, Yurt [ Kurumsal Yatinmenlar'm bu gekilde yapacaklan Gdemeler
nakden veya hesaben yapilacakur,

Yurt s K al Yatnmalar
¥ ?ﬁ:{f Yatrrimetlar sadece Garanti-Y atdpim’a bagvuruda bulunabileceklerdir,
&




Yurt Dist Korumsal Yatmmelar pay bedellerini talep amnda ddemeyebileceklerdir. Yurt D
Kurumsal Yatmmetlar, almaya hak kazandiklar pay miktanmn belirlenen nihai satig fivan ile
carpilmias: sonwcu olusacak pay bedelini dafiim listelerinin onaylanmasm takip eden ig giing saat
12.00've kadar Gdeveceklerdir. Yurt Thyr Kurumsal Yaunmeilar'm bu sekilde yupacakiar
tdemeler nakden veya hesaben vapilacaktr,

¢) Basvuru Yerleri

Yurt fgi Bireysel Yanrmeilar, asafidaki tim yeikili aract kurumlann merkez ve gubeleri ile sabga
yetkili emir iletimine aracilik eden yatirim kuruluglsrnmn ilgili gubelerine talepte bulunmak igin
bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar, agafidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve subceleri ile sabiga
vetkili emir iletimine aracilk eden yatinm kuruluglarmn ilgili subelerinin yam sira, bu
kurumlarm, ATM, internet veya telefon bankacihfn subelerine, (aleplerini iletmek igin
bagvurabilirler, Intermmet subesi, telefon bankaciify subesi veva ATM vasitasiyla talep
basvurusunda bulunmak isteyen Yurt igi Bireysel Yatrimeilar'm, internel gubesi, telefon
bankacilifit subesi veya ATM de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve lelefon bankacilifi
hesaplanimin olmas, interaktif bankacihk tsahhliinamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM'de
kullamlan manyetik kartlarin olmasi) gerekmekiedir.

Yurt igi Kurumsal Yatrmmeilar'm ve Yurl Disi Kurumsal Yatnmcilarin talepleri sadece Garanti
Yatrm laralindan toplanacaktir.

KONSORSiYUM LiDERi:
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

Nisbetive Mahallesi Barbaros Bulvan Cifici Tovvers No: 96/256 34340 Begikiag, lstanbul
Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 1005

Garanti Yatinm Genel Midiritk ve tim subeleri, Acentesi Tirkiye Garanti Bankasi A.$. nin
CGaranti BRVA Internet Bankacihi@s (www garantibbva comutr), Garanti BBVA Mobil uygulamas:
ve 444 0 630 Garanti BRVA Yatmme Destck Merkezi

KONSORSiYUM UYELERI:

[Daha sonra eklenecektir.]

Her bir Konsorsivam Uyesi'nin teminata kabul edecefii kiymetler agafidaki tabloda
gisterilmektedic:




Bagvuru Yeri Teminata Almacak Krymet
o Para Piyasast Fonu (GPY L. Ve GPY 2. Para

pivasasy fonu)
s Kisu Vadeli Borglanma Araglant Fonu (GPY)
Ciaranti Yatimm Menkul . TL.-:. DIRS = -
Kaymetler A5, » Pay (BIST 30"da yer alan paylar 750.000
TL nin Ustindeki talepler igin yalmzca CGaranti
T. Garanti Bankasi A.S. BBVA Yatirim Subeleri’ne iletilecck taleplerde

teminat olarak kabul edilecektir.)
« Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
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d) Paylarn dafitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatnmeilann siz konusu paylan sermaye pivasas mevyuall gergevesinde
MEEK nesdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktr. Paylar, Jirket tarafindan
dagitim listesinin onaylanmasm takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyvum
Uyeleri tarafindan yatinmetlarm MEK nezdindeki hesaplanna aktanlacakur.

Talebi karsilanan yatinmeilann paylar, kaydi sistem esaslan cergevesinde, dafbim listesinin
Konsorsiyum Tyeleri’ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is glind igerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edileccktir.

15, 1. 4. Halka arzm ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecei
ile satis basladiktan sonra iptalin mimkiin olup olmadigna dair agiklamaz

Garanti Yatrm il Sirkel arasinda imzalanan Halka Arza Aracilik Yetki Sozlesmesi nde yer alan
ve asagida yazih nedenlers dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir:

- Yasama vahut yiritme orgam veya sermaye pivasalan ile flgih karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan dizenlemeler nedeniyle Halka Ara Aracihk  Yetki
Stizlesmesi nden dogan yilktimldliklerini yerine getirmesimi imkiinsiz kalacak veya tnemli
sleiide gliclestirecek hukuki ditzenlemeler yapilmasi,

- alka arz etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskim gibi tabii afetlerin ortaya
gikmas,

- SPK'dan ve/veya BIST ten gerekli izinlerin alimamamass,

- Ekonomik ve sivasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalanndaki gelismelerin Halka Arz
Edilecek Paylar' n puzarlanmasing imkin vermeyccek durumda olmasi, piyasalann genel
durumu itibarivla halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyecefinin Garanti Yatirim
ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan ongdriilmesi,

- Sirket'in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarn pazarlanmasim timemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava aplimas: ve Halka Arz Edenler aleyhine
halka arzi Gnemli derccede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir soruglurma, dava
veya icra takibi agibmasi,




- Halka arz satis slirecinin baglamasindan daftim listesinin 1lalka Arz Edenler tarahindan
onaylanmasma kadar geen siirede halka aran gergeklegmesing engelleyelecek dnemli
bir sehebin ortaya gikmas:,

- Nihai halka arz fyatimn veya halka arzin yapisimn tespiti ile ilgili plarak Garanti Yatiuym
ve [Halka Arz Edenler arasinda uzlasmaya vanlamamasi,

Yukanda yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Halka Arz Edenler, nakit olarak
tulepte bulunan yatirmerlarin talep bedellerini nemalandiriimaksian yatiromenlara Gdeyeccktir.

35,15, Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrmmelar tarafindan satis fivatimn
iizerinde ddencn tutarlarin iade sekli haklknda bilgi:

Karsilanamayan taléplerden dolayr olugan iade bedeli, dagiim listesinin konsorsiyum (yelerine
teslim edilmesini takiben en ges takip eden 1 (bir) i gOndl igerisinde, satiy gerceklestiten
konsorsiyum fycleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay hedellerini nakden ddeyen yatinmeilara
iade edileccktir ve varlik blokesi yéntemiyle bagvuran yatmmeilanin da laymetlerindeki blokajlar
trshname’nin “Halka arza bagvuru stireci” bashikl 25.1.3.2 numarali biliminin “(b) Pay
bedellerinin Gdenme veri ve sekline iligkin bilgl” baghih ksmmda anlaildigy gekilde
kaldirlacaklir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarinm 1 (bir) lot (1 TL) ve katlan geklinde olmas garttir. Yutinme: bavanda talepie
bulunulabilecek pay tutan, sz konusu yatirmeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dorite birini gecemeyecektir. Aynca, yaunmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almal istedikleri miktara iligkin alt sir belirleyebileceklerdir. Iahnamenin 25.2.3. maddesi
kapsaminda mikerrer taleplerin dafitrma dahil edilmeme durumu saklidir.

15.1.7. Yatimelarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarma iligkin bilgi:
SPEn’nun 8. maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bil gilerde, satiga baylamadan dnce
veya sahg siresi iginde yatinmeilann yatinm kararm ctkileyebilecek defigiklik veya yeni

hususlann ortaya pikmast hilinde durum Thraggr veya Halka Are Edenler tarafindan en uygun
haberleyme vasitasiyla derhl Kurul'a bildirilir,

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya gikmas: hilinde, satg sfireci durdurulabilir,

Degistirilecck veya yeni eklenceek hususlar hildirim turihinden ilibaren yedi is gind iginde
SPEn'de ver alan esaslar gergevesinde Kurulea onaylamr ve izahnamenin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism yayunlanr,

Degisiklik veya yeni hususlann yayimlanmasindan (nce pay satin almak igin talepte bulunmusg
olan yatmmcilar, Izahname’de yapalan ek ve defigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki iy giini
iginde taleplerini geri alma hakkmna sahiptirler.

Ayrica, Trahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yaunmeilar, talep toplama stresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.
25.1.8. Paylar teslim yintemi:

ihrag edilecck paylar kaydilegtirme esaslar gergevesinde MKK taralindan hak sahipler bazinda
kayden izlenccek olup, paylanin fiziki teslimi yap acaktr. Kaydi paylar azami dagrtum
isigginin keginestiginipKonsorsiyum Oyeleri'ne bildirimini takip eden 2 (iki) 1§ glinii igerisinde

hs




15.1.9. Halka arz sonuclarmm ne sekilde kamuya duyurulacag hakloanda bilgi:

Halka arz sonuclan, Kurulun sermaye piyasas: oraglannim satigina iliskin ditzenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dafium listesinin kesinlegtigi giind takip eden 2 (iki} i5 giindl igeriginde
Kurul'un 82el durumlarm kamuya aqiklanmasine iliskin dizenlemeleri uyannca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Haklana Tliskin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarmm kisitlamp ksithanmadigy, kisitlandiysa ksitlanma nedenlerine
iliskin bilgi:

Halka arz. Sirket’in 11.04.2023 tarih ve 13 sayih yonetim kurulu karar uyannca meveut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklar tamamen kisitlanarak gergeklestirilecekiir,

25.1.11. Satin alma taahhildiinde bulunan gergek ve/veya tikzel kigilerin ady, iy adresleri ve
bir paymn satm alma fiyats ile bu kigilerin ihragg ile olan iligkisi hakkmda bilgi:

Yoktur,
28, 1. 12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazcteler:

Tasarruf’ sahiplerine satig duyurusu, KAP'ta (www kep.org tr). Sirket internet sitesinde (www.
izdemireneri.com) ve Garanli  Yatrm  Menkul Kiymetler AS. internct  silesinde
(www.gurantibbvayatirim, com.ir) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedenivle toplanan bedellerin nemalandimbp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslar:

Nemalandirimuyacaktir.
25, 1. 14, Ialka arzda icsel bilgiye ulagabilecelk konumdaki kigilerin listesi:

|Ad-Soyad Kurum

Halil Suhin tzmir Demir Celik Sanayi A.5.

MNuri Sahin Vzmir Demir Celik Sanayi A5

;I.hﬂ'bl:l. Bagtu@ i Liman isletmelen A.S.

_I-Iakkl Civan Poyrazoglu lzmir Demir Celik Sanayi A5

Ean:r Rayazit Emiroglu lzmir Demir Celik Sanayi A5.

Manhmut Nedim Kog Sahin-Kog Celik Sanayi A.5.
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A§.
J!zr.ln:mi.r Enerji h’{:;ktril{ tln:ﬁm Anonim Sirketi

2] 1-




Ad-Soyad Knh-lu

Hiseyin Bagtug lzdemir Unerji Elektrik Uretim Anonim $irketi
Sclin Sahin lzdemir Enerji Elekirik Uretim Anonim Sirketi
Bagak Sahin Sahin Sirketler Grubu Holding A.S.

(zge Bagtug Unal Eal-:tin Sirketler Grubu Holding A,

Feyyaz Y azar _Ilzd:'.mir Enerji Elekirik Uretim Anonim Sirketi
\Ozcan Kilig lzmir Demir Celik Sanayi A.S.

Remsi Ok Gikdemir Lzmir Demir Celik Sanayi A.S.

Zeki Cahik lzdemir Enerji Flektrik Uretim Anonim Sirketi
Siileyman Daban Izdemir Enerji Flektrik Uretim Anonim Sirketi
Tolga Yoldas lzmir Demir Celik Sanayi AS.

Utku Ergiider Garanti Yatimm Menkul Kiymetler ALS.
Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatmm Menkul Kivmetler AS.
Taylan Ozgiir Toprak |Garanti Yatimm Menkul Kiymetler A.S.
Armagan Gilner Garanti Yatmm Mcnkul Kiymetler A.S.
Gilines Tirkoglu Garanti Yatirim Menkul Eiymetler ALS.

Mert Bahgecik Garanti Yatirim Menkul Kiymetler ALS.

Mert Hasanreisoflu {‘mu-nti Yatirum Menkul Kiymetler A.S.

Esra Tekindz CGaranti Yatinm Menkul Kiymetler AS.

ansu Tugul

iGaranti Yatmm Menkul Kiymetler A8,




;l;d-Sn;lrltl Kurum =
Busc Y cben Garanti Yatinmm Menlkl Kiymetler A§.

Sirma Beglm Bayar Garanti Yatmm Menkul Kiymetler ALS. .
Ahmet Hakan ';:nlalr. Garanti Yatirmm Menkul Kiymetler A,

Mcltem Akol Akol Avukathk Biirosu

Erman Cete Ak-ul Avukathk Bfirosu

Denizhan Budak Akol Avukathk Birosu

{Gitzde Kiran Akol hwkul:h.k Biirosu

{:"}zkm'n Cengiz HSY Damsmankik ve Bagimsiz Denetim A§.

Mugmmer Uzun HSY Dazmgmanhk ve Bagimsiz Denetim A.5.

Hiiseyin l.':'lz:r Ermurmecn HsY Damsmanlik ve Bafimsiz Denctim A 5.

25, 2. Dagitim ve tahsis plams:

75. 2. 1. Halka arzn birden fazda iilkede aym anda yapildi durumlarda, bu
filkelerden birine belli bir oranda tahsisat vapiloigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur,

25.2. 2. Ihragomm bildigi Slgiide, ihraggumn ana hissedarlan veya yiinetim kurulo fiyeleri
ile yiinetimde sz sahibi kisilerin yamlacak halka arzda isfirak tashhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadifa veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylarm yiizde besinden
fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigima ilighkin bilgi:

Yoktur,
15, 2. 3. Halka arzda vatrnmaelara tahsis ve dagitim esaslar:

a) Yaturmmer grubu bazmda tahsisat oranlar:

Satis Teblifii'nin 18, maddesinin dérdiinct fikeas hitkmi wyarmca halka are edilecek sermaye
pivasast araglarmm nominal defierinin, en az yiizde onunun Yurl lgi Bireysel Yatinmailar'a ve
viizde onunun Yurt lgi Kurumsal Yatunmelar'a tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz
edilecek sermaye piyasasi araglarimin piyasa defierini, piyasa kogullanni ve benzeti perekgeler ile
ihraggimin ve/vidn Halka Arz Fdenler'in lalebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari
m sifirdd kadar indirmeye veya bir kat da




Halka arz edilecek toplam 115,100,000 TL nominal deferli paylarm;

[*] TL nominal degerdeki (%[+]) kosnu Yurt Igi Bireysel Yatmmeilara,
[+] T nominal degerdeki (%[*]) kismu Yurt I¢i Kurumsal Yaunmeilara,
[*] TL nominal degerdeki (%6[=]) kismu Yurt Dyt Kurumsal Yatirimenlara,
gerceklestirilecek satislar igin luhsis edilmigtir.

b) Tahsisat defigikliinin yapilabilecegi sartlar, bilyiiklagi ve tahsisai degiyiklifinde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:

vukarida belirtilen tahsisatlann oran talep toplama neticesinde Sirkel ve Halka Arz LEdenler'in

onayi ile asafadaki kogullar ergevesinde Guranti Yatinm tarafindan degistirilebilecektir.

. SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 200412 sayih [lke Karan uyannca, talep toplama siresi sonunda
bir yatirimes grubuna tahsis edilen tutan karplayacak tutarda talep gelmesi durumunda, amlan
gruhun tahsisat oramndan diger gruplara kaydirma yapilamayacaknr.

_ SPK’mn 30.03.2023 tarihli ve 200412 sayil llke Karan uyarinca, yeterli talep gelmeyen
vatirimer grubu olmas: durumunda ise o gruba ait tahsisatn karsilanamayan kism tncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmas amaciyls yurt igi bireysel yannma grubuna
aktanlacaknr. Bu uktanm sonrmsinda veya yurl igi bireysel yanmer grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge diger gruplara aktanlabi lecektir.

¢) Bireysel yatinmelar ve ihraggmn ¢ahganlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal deferden daha fazla talep gelmesi durumunda uvgulanacak daitim
yintemi/yintemleri:

Yurt lgi Bireysel Yaunmeilar tahsisat grubunda agin talep olmass durumunda uygulanacak farkh

bir yéntem yoktur, Thragsi'min galisanlanna iligkin bir tahsisat grubu bulunmamaktadur.

d) Tahsisatta belirli yatrimer gruplarma veya belirli diger gruplara tammabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Herhangi bir yatimmer grubuna aynealik yokiur.

¢) Tek bir hireysel yatinmerya dagitilmas Gngiriilen asgari pay tutar:

Yurt lgi Bireysel Yatinme grubu igin toplam yatimme sayisiun bu yatirimes grubuna dafiblacak
woplam lot adedinden az veya egit olduu durumlards, alebi bilgi eksikliinden iptal cdilmemis o
gruptaki tiim yatmmeilara en ax | (bir) lot dagimlacaktir,

Yurl Igi Bireysel Yatinmer grubu igin toplam yatinmer sayisiun bu yatirimel grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugn durumlanda ise hangi yatinmeilara birer adet ot dagitilacagma
Garanti Yatrim'm bnerileri de dikkate almarak Halka Ars Edenler tarafindan Satiy Tebligi madde
19"da yer alan esit ve adil davranilmas: csasi giveetilerck karar verilecektir,

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt lgi Kurumsal Yaurmedar ve Yurt Dip Korumsal Yaurnmelar tanumlarmda
bulunmayan vatimerlann, Yurt fgi Bireysel Yatinmeplar tahsisat grubuna dahil olacak




Yurt Igi Bireysel Yaurnmeilar igin eyit dafim yintemi kullamlacaktir ve mitkerrer talep
kontrolil iglemi yapildikian sonra sadece cn yilksek miktarh talepleri dikkate almacaktr.
Farkl Konsorsiyum Uyelerinden egit miktarda miikerrer talep yap lmugsa veya vetersiz bilg
giriginden dolay kararsiz kahmyorsa Craranti Yatirun ve Halka Ars Edenler taralindan karar
verilecektir.

Yurl lei Kurumsal Yatnma ve Yurt Thp Kuromsal Yatnmer gruplannda dneelikle,
frahname’nin 25.1.3.2 (a) maddesinde belirtilen sekilde (her bir yurfigi ve yuridhgt kurumsal
yatmmetya verilecek pay miktarma Garanti Yatnim’in Gnerilerini de dikkate alinarak Halka
Arz Edenler tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenceektir,

g) Halka arz sivesinin erken sonlandiridma kogullar ve erken sonlandirilabilecck tarihler:
Yoktur,

h) Halka arz edileeek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat teklifierinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadif hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylar iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat

tekliflerinin, islemi vapan veya vapilmasina araci olan vetkili kurulug buznda beliflenmesi

mimkiindir.

15, 2. 4. Talepte bulunan yatimmeilara, halka arzdan aldikian kesinlesmis pay miktarimm
bildirilme siireci hakkmda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatrumeilann, dafitim listelerinin onaylandif glind takip eden i giind
talepte bulunduklan konsorsiyum Gyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmig pay
miktarlarm: GFrenmeleri mimkiindiir.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin hilgi:

a)Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarmndan fazla olmasi halinde meveat
ortaklara it pavlarin, ek satiga konu olup olmayacag haklanda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulun pay miktanindan fazla olmas: ve gerckli giirfilmesi halinde
meveut ortaklardan lzmir Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi’nin sahip oldugu 23.020.000 TL
nominal degerli 23.020.000 adet B grubu payin, amlan ortafin nihai karanna tabi olmak Gzere
dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarma cklenmesi planlanmakiadir. Ek satisin tamamimnin
gercekleymesi halinde 138,120,000 TL nominal degerli 138,120.000 adet B grubu payin halks ara
perpeklegecektir.

b)Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satiy yontemi ve
siiresi:

Ek satssa konu olabilecek paylann azami nominal tutan 23.020.000 TL dir. Bu paylar ek satig
harig halka arz edilecck paylarm nominal tutaninin %20,00°sine denk gelmektedir. Toplanan kesin
talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde ck satiy hakk: kullanilabilecek ve ek
satiga konu edilecek miktar, halka arz cdilen pay miktanna cklenerek daftima tabi tutulacaktir.

[k satisa konu olabilecek paylara iligkin hilgi asagiidaki tabloda yer almaktadir.

Fk Sats Yontemi |, Adet | Nominal Deger Pay Grubu Malka Arz Edilecek Paylara
ﬁ (‘/ ; . Orani (%)
U |I : ll_.l' .I_ e | { 1I AT f : 3 ] i . ™ |

&




itk Fnu"llq-L

23.020.000 | 23.020.000

0,00

¢k satism aract kwrumea ortaklardan Gdiiog ahnacak paylarn  satis voluvla
gergeldestivilmesinin plantandig kism ile ilgili aciklama:

Ek satis orlak salisi yontemi ile gergeklestirilecek olup &dimg alma yoluyla bir ck satig
gerceklestirilmeyeceklir,

Ek satis1 per¢cklestirecek arac kurumun ticaret nnvani:

Wokiur,

ii) Odiing sézlesmesinin esaslar::

Yoktur.

iii} Odiing islemine kono paylarm satm alinmasmm fiyal taahhiidii niteliginde olmadifina
iliskin agiklama:

Yolktur.

iv) Sorumluluk:

Yoktur.

d)Y atrrmacilarin karar verme siivecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Yoktur.

25.3. Paylann fiyatmm tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satig fiyat: ile talepte bulunan yatinmemin
katlanacag malivetler hakkinda bilgi:

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 TL nominal degerdeki 1 adet payin satig fiyat [*] TL olarak

belitlenmistir.

Konsorsiyum Uyeleri®nin, halka arsda talepte bulunan yatmmeilardan talep edecekleri komisyon
ve benzeri giderler asagidaki tabloda gosterilmigtir,

Yatinmein
Sermaye in Baska
Piyasasi Aract
o 1: | Aracimm | Kurulugta EFT Damga
KOROM | o | My | M Ocreti | Vergisi | D2
Virman esabina
Uereti Virman
Ucreti
ik defs puy
GARANTI sencdi iglemi | MEKK'ya Bagka MEK'ya
YATIRIM yapacak fidenecek kurumlarn adenecck
MENKLL ohinasi yasal Goretler | Hisse  Senedi | Yok, Y oknr, oreiler
KIYMETLER | nedeniyle ik ] Virmankurinda yatrrmidan
AS. MEE adilecckiir MER ya alinacakor,
tralinds ad
MEK.~" sicil A A




¥anrnmemn
Sermayc m Baska
Hears Piyasasi Arac
Aracmin | Kurulugta EFT Damga -
i gf:i MKK'ya ki flerett | Verght | DO
Virman Hesabmma
Uereti Virman
Uereti
Mumaras) ficresler  luhedl
arelflecek  wvo ciiloceldir.
gifnz tahgls
edilerck
smderilecek
infigterilerden
MEKK va
Gdenceck
Herefler tahsal
ediloockiir,
[+ hd =] ] [*] l [*]

25.3.2. Halka arz fiyatuun tespitinde kullamlan ylintemler ile satig fiyatinin belirli olmamas:
durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatiin veya fivat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumiu olduguna dair bilgi:

Pay basina satss fiyati, 1 TT. nominal degerli pay igin [+] TL olarak belitlenmistir

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullamlan yontemiere iligkin olarak Giaranti Yatirim tarafindan
hazirlanan  Viyat Tespit Raporu yasal siresi iginde, KAP'ta (wwwlkapgovir) ve
www garantibbvayvatinm.com.tr  internct  adresinde  ilan edilecektir. Halka arz [iyatimn
helirlenmesinde nihai sorumiulok Halka Arz Edenler’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakks knsitlanmigsa yeni pay alma hakkinn kisitlanmasindan dolays
menfaat saglayaniar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklan halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamndaki talebe cevap verecek
yatimmeilar lehine iamamen kyatlanmigtir.

2534, Thrageoun yonctim kurulu @yeleri ile yinetimde siz sahibi kigilerin veya ilighili
kisilerin (bunlarm esleri ile birinei derecede kan ve sthri lnsimlari) gecmis yil ile igerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkma sahip olduklar ihrage
payiar igin ddedikleri veva Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmm karsilagturilmasa:

Ypktor. !’fﬂ /
. ;.r_k .
.-"'Jf :

! &




25. 4. Aracithk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik
25. 4. 1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuroluglar hakkmda bilgi:

Halka arza arscilik edecek yetkili kuruluglara iligkin bilgiler isbu zahname'nin 23.1.3.2.¢
maddesinde yer almaktadr.

25, 4. 2. Halka arzn vapilsea@ Ulkelerde yer alan saklama ve Sdeme kuruluglarmn
isimleri:

Halka arr sadece Tiirkiye Cumhuriyeti'nde gergeklegtirileceginden, paylann sakluma, takas ve
ddeme iglemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A. §. (Takashank) ve MKK tarafindan
pereeklestirilecektir.

25. 4. 3. Aracihk tiirit haklonda bilgi:

Konsorsiyum Oyeleri “Fn fyi Gayret Aracilis” yoluyla satisa aracilik cdecektir. Bu nedenlc satigta
yiiklenimde bulunan herhang bir kigi ya da kurum bulurmamaktachr.

25. 4. 4. Aracihk stizlesmesi haklonda bilgi:

Sirket, Satan Orlaklar ve Garanti Yatnm arasindaki Halka Are Aracilik Yetki Stzlesmesi
05.12.2022 tarihinde imzalanmgtr. Lk olarak, Sirket, Satan Ortaklar ve araci kurulusiar arasmda
[*] tarihinde Arcihk ve Konsorsiyom Sivlesmesi imzalanmug olup sbz konusu sbzlegme,
aracthgm thril ve kapsamu, Sirket, Satan Ortaklar, Konsorsiyum Liden ve Konsorsiyum
Uyeleri'nin hak, yilkimialok ve tashhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, sats ve dagitima
iligkin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kogullanna iligkin hitkiimleri igermekiedir,

25, 5, Hallea arza iliskin llgili gercek ve tieel kisilerin menfaatleri:
Sirket, 75.000.000 TI. nominal degerde 75.000.000 adet pay satarak pay satigt geliri elde edecekitir.

Satan Ortek, sahip oldugn Sirket paylarmm halka arznda 40.100.000 TL nominal deferde
40,100,000 adet pay satarak, pay sats geliri elde edecektir.

Fk satisin gergcklesmesi halinde, Satan Ortak, sahip oldugu Sirket paylanmin halka arzinda
23.020.000 TI. nominal degerde 23.020.000 adet pay satarak, pay satigi geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracihk eden sract kuruluglann halka arza aracilik komisyonu,
hukuki demgmanlik biirolarinin danismanhik Ocreti ve bagimsiz denctim sirketinin denetim Gereti
elde ctmesi stz konusu olacaktr. Stz konusu maliyetler, isbu lzahname’nin 28.1 numaral
béliiminde ayrintili bir gekilde apiklanmakiadar.

Garanti Yatm'n, halka ars islemi nedeniyle clde edecegii komisyon harig, dogmdan ya da dolayl
olarak halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik gikan bulunmamaktadir, Garanti Yatirm®m,
Sirket'in %5 ve daha fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka Arza Aracilik Stzlesmesi ve
ekleri dusinda, herhangi bir anlaymas: yoktur,

Akol Avukatlk Biirosu tarafindan halka arz iglemi amaciyla Sirket Lsas Szlegmesi’nin kayith
sermaye sistemine doniigtiriilmesi dahil olmak Uzere Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili ikincil
mevzuata uygun hale getirilmesi, lzahname ve Hukukeu Raporu huarlanmas sfirecinde hukuki
destek sgil tadat.! ¥




Akol Awvukathk Blrosu ile Sirket arasinda herhangi biv grkar veya menfaal catismasi
bulunmamakiadir. Akol Avukatlik Biirosu ile Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yokiur.
Akol Avukathk Birosu’nun dogrudan ya da dolayh olarak halka arsn basansmna baflanmmg bir
ekonomik gikan bulunmamaktadir.

Akol Avukathk Birosu’nun ve Sirket’in dofmudan %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle
arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki danigmanhik hizmetleri disinda bir hukuki dantgmanhik
iligkisi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Biirosu halka arsa iliskin sunulan hukuki danigmanik
hizmetleri igin damsmanhk ficreti elde etmektedir.

Sirket ile 2020, 2021, 2022 mali yillarmm mali tablolanmn bagimsiz denetimini yapan HSY
Damismanhk ve Bafimsiz Denetim A.S. arasindn gikar gatismasi veya herhangi bir menfaat
gatismasi bulunmamaktadir. TISY Damgmanhk ve Bagimsie Denetim AL, ve §itkel arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, HSY Danigmanhk ve Bafimsiz Denctim A5 nin  dogrudan
va da dolayh olarak halka arzin bagarsini baglanmg bir ckonomik gikan bulunmamaktachr. HSY
Damsmanbk ve Bagmsaiz Denetim A5, ile Sirket arasinda bafimsiz denctim gahymalaninin
viirfitilmesine  iligkin - vapmus  oldufu  anlagmalar  haricinde, herhangi bir anlayma
bulunmamaktadir, HSY Damsmanbk ve Bafmmsiz Denetim ALS., Sirket'e sundufu bagimsiz
denetim hizmetler kapsaminda ticret clde etmekiedir,

Sirkel ile halks arza yinelik Tirkiye igin clektrik satig ve tiretimde kullamlan ktmir fiyatlan
projeksiyonu hizmeti veren Modus Enerji Damgmanhk arasinda gikar gatigmast veya herhangi bir
menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Modus Enerji Damgmanhk ve Sirket araanda herhangi bir
sermaye {liskisi yoktur, Modus Fnerji Danigmanhik’m dofirudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ckonomik gikar: bulunmamaktadir. Modus Enerji Damgmanlik, Sirket'e
sunduju demgmanhk hizmetleri kapsammda tieret clde ctmektedir.

Burnlarin digmda halka arzdan dnemli menfaati olan damgmanlar vb. bulunmamaktadir,

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

26. 1. Paylarm Borsada islem ghrmesi igin bagvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa cn
erken iglem giirme tarihleri:

[alka arz sonrasinda paylann Borsa lstanbul nezdinde Yildiz Pazar'da iglem giirmesi igin bagvuru
vapilacaktir.

Halka are bu paylann Borsa'da islem gtrecegi anlamma gelmemekte olup, halka arz cdilecek
paylarn satis tamamlandiktan sonra Borsa’da islem girebilmesi Borsy mevieuatimn ilgih
hitkimleri gergevesinde Borsa’min verecegi olumlu karara baghdir,

Borsa'nin ghirilsline isbu izabnamenin | numarali béliimiinde yer verilmigtir.

26. 2. ihraggmm aymi grup paylarmm borsaya kote olup elmadifina/borsada iglem giriip
girmedifine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur,

26. 3.

rsada islem ghrmesi amaglanan payladja es zamanh olaral;
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Siiz konusu paylarla aym grupta yer alanlanm tahsislifnitelikli yatmmeilara satiga konu
edilmesi veya satin ahnmasinin taahhiit edilmesi veya,

[hraggamin bagka bir grup paymm veya sermaye pivasasi araglarimmn tahsisli/mitelikli
yatinmedara sahisa ya da halka area konu edilmesi duromunda bu islemlerin mahiveti ve
bu islemlerin ait oldufu sermaye piyasasi araglvrinm sayisy, nominal defieri ve deellikleri
hakkmda ayrmitih bilgs:

Yoktur.

26.4. Pivasa vapici ve pivasa yapieshim esaslary

Y oktur.

26.5. Fiyat istikran islemlerinin planianip planlanmadif:

Halka are gergeklestirilecek Tzmir Demir Celik Sanayi A.§. paylanmin, fiyat istikrart islemlerinde
kullaniimak {izere halka arzy gergeklesen tim paylann weami %620%si ile siurh ofmak kaydiyla
halka are edilen paylarin halka ars pay fivatiyla ¢arpilmasiyla olugan brilt tutara kadar bir fonun
Pay Tebligi'nin 11. maddesi kapsaminda Garanti Yatinm Menkul Degerler AS. wrafindan liyat
istikrar: islemleri igin kullammasi planlanmaktadir,

26.5.1. Fiyat istikran islemlerinin yerine getirilmesine ydnelik garantinin olmadifina iligkin
agiklama:

Konsorsivam Lideri Garanti Yatinm, Sirket paylanna yonelik olarak fivat istikran iglemleninde
bulunmay: planlamakiadir. Ancak, Garanti Yatrum fiyat istikran iglemlerini kesin olarak yerine
getirecefine iliskin bir tashhit vermemektedir. Garanli Yatnm, fiyal istikran islemlerine hig
baglamayabilccegi wibi fivat istikran iglemlerinde bulunmas: halinde de, gerekgesini aqiklamak
suretivie, bu iglemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gergeklestirilebilecedi zaman arahgy:
Paylarm borsada iglem ghirmeye baglamasindan itibaren [+] gindilr.

26. 5. 3. Fivat istikearma iliskin islemleri gerceklestivebilecek aract kurumun ticaret
unvank

Craranti Yabirim Menkul Kiymetler A%,

26.54. Fiyat istikrarma iligkin siirenin bitiminden sonra pay fivatlarmm dilgebilece@ine
iliskin agildama:

Fiyat istikeanm saglayic: iglemler en fazla 26.5.2. numaralt maddede belirtilen stircyle simirlidir.
Pay fiyat, fiyat istikrarin saflayic islemler sonucunda yikselmig olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar ditgebilir,

26.5.5, Fival istikrarin saglayser iglemlerin amacy:

Fiyat istikranim saglayier iglemlerde amag, pay lyatiun halka arz fivatimn altina diigmesi halinde
alumda bulunurak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir, Ancak bu iglem, herhangi
bir fiyat taahhiidii nitelifinde degildir ve fiyat istikran islemlerinin gergeklegtirildigi donemde
payin piyasa fiyati piyasa kogullarina gtire olmas: gereken fiyata giire vilksck olabilmektedir. Fivat
istikranm saglayic iglgmlerde halka arz fiyatin ﬂz;:rinnle emir verilemez.
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26.5.6. Fiyat istikrari islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamilacak kaynagim

niteligi:

Fivat istikran iglemlcrine iligkin 10m sorumluluk, bu iglemleri gergeklegliren yetkili kurulug olan
Konsorsivum Fideri Garanti Yatrm'a aittir. Garanti Yatrim, fiyat istikran islemlerinde yabanci

kaynak kullanacaki,

Halka Arz Eden Pay Sshipleri, Sirket ve Guranti Yatinm arasmda imzalanan Fiyat fstikrarim
Saglayict Islemler Sorlesmesi hitkimlerine uygun olarak, Garanti Yatirim taralmdan elde edilecek
olan toplam brilt halka arz gelirinin %[*]"sine kadar olan kisnumn fiyat istikrar iglemleri igin
kullanilmas: plantanmaktadur.

26.5.7. Yatimmoilarm karar verme siirccinde etkili olabilecek difer bilgiler

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER [LE TAAHITUTLER
27.1. Paylar halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Son Ug Yal
Halka Arz Eden i A Iginde Grap Pay Sahipligi Haricinde
Ortalklar lginde Aldim Onemli Mahiyette iligki
Giirevier
i Do Gt | S, 91 LR | Yotim it | P
S Ak NZMIR Bagkom sitrdiirmektedir.

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarn satisa sundugu paylarn nominal degeri:

lzmir Demir Celik Sanayi A.$.'nin sahip oldugu 40.100.000 TL nominal degerli B grubu paylarin
halka arz edilmesi planlanmaktadir.

Ayrica, femir Demir Celik Sanayi A.$."nin sahip oldugu 23.020.000 TL nominal degerli B grubu
pay da ek satiza konu olabilecektir.

Halka arz sonucunda Sirkel sermaye yaprsinin asafidaki yekilde olmas planlanmak tadur:

Halkn Are Oncesi Hissedariik ;‘;‘T’:ﬁ_hm et Bk et Are Sonras Ek Sang

Yapisi v Dahil Hissedarbk Yapisi

Pay Sahihi sl

Grubu| Tutar (TL) ‘:;]"“ Tutar (TL) ‘:'ﬁ':';' Tutar (TE) | Ovam (%)

lzmir Demir| A 600 %4,00 600 450,00 600 20,00

Celik Sanayi A5.| B 427.185.926 |%RS5.44| 387.085.926 | %6732 [ 364.065.926 %63,32

|l oA %0001 | 100 104 40,00

u g




DG Liman| o | gp004740 [ %745 | 37264742 | %648 | 37264742 | %64
Igletmeleri A8,
Enhin m {:.:Iii— A 250 Bealh (30 250 Sl e 250 a0, 00
Samayi A5 B 25315750 | %506 | 25315750 | 440 | 25315750 %4, 40
Akdemir Celik| A 49 w0, 00 49 40,00 49 40,00
Bunayi vo Ticanst
AS, B gg52583 | %197 | os8s2sey | w7l | 9852583 %171

. A 1 %000 I n400, 00 | ) U0
Halil Sahin

B 170990 | %008 | 379999 80 07 179,999 90,07

Halka Acik B E o000 | 115100000 | %2002 | 138120000 | %2402
TOPLAM SO0.000.000,00| %100 | 575.000.000,00 [ %100 |575.000.000,00| %100

37.3. Halka aredan somra dolasimdaki pay miktarimm artrlmamasima  iliskin
taahhiitler:

a) [hrage tarafindan verilen taabhiit:

frdemir Enerji Flektrik Oretim A.$.. 20.03,2023 tarih ve 2023/09 sayih yOnetim kurulu karan ile
girket paylarmn Borsa'da iglem gormeye bagladify tarihten itibaren 1 yil boyunca herhangi bir
bedelli sermaye artinnm yapmayacagim ve dolasimdaki pay mikiarm bu suretle arirmayacagm,
bu siire boyunca sirket larafindan yeni bir satiy veya halka are yapimasina yiinclik karar
almayacafim kabul, beyan ve taahhiit etmigiir.

h) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

fzmir Demir Celik Sanayi ve Ticarct A.S., tarih ve sayih Yonctim Kurulu Karan ile agagidaki
taahhitleri vermigtir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan lzdemir Enerji Elcktrik Uretim Anonim Sirketi paylarina
iliskin olarak, lzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Sirketi paylarimn Borsa Istanbul”da iglem
girmeye baglamasindan itibaren 1 (bir) yil stireyle; paylarm borsa fiyatindan bagimsz olarak, bu
paylarin hicbir sekilde Borsada satisa veyn halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasing, Borsa’ys veyn SPK'ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
ditzenleyici kurum, borsa veya ketasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasma, bu sire boyunca
ileride yeni bir satig veya halka ars yapilacagna dair bir apiklama yapilmamasinag, bu suretle
dolasimdaki pay mikiarnn artinbmamasing, Borsa diginda yapilacak satiglarda, satiga konu
paylarm da bu simrlamaya tabi olacafiun ahelara bildirilecegine, ylipheye mahal vermemek
adina, Izdemir Enerji Flektrik Uretim A.S. paylanmn Borsa lstanbul'da iglem pémmeye
baslamasimn ardindan Tzmir Demir Celik Sanayi ve Ticarct A, "nin, fiyat istikran iglemlerinden
edinchilecegi paylann, yukandaki smirlamalardan  harig tuiulmasina  iligkin  taakhiiite
bulunmugtur,

INC Liman Isletmeleri A.S., larih ve suyih Yonelim Kurlu Karan ile asapidaki tashhitlen
vermistir:

Maliki oldugu halks arza konu olmuyan lzdemir Eneri Clektrik Uretim Anonim Sirketi paylanna
iligkin olarak, lzdemir Enerji Elektrik Uretim Anonim Jirketi paylanmn Borsa Istanbul"da iglem
asindan itiburen | (bir) il slireyle; F‘Einﬂ borsa fiyatindan bafimsiz olarak, bu

rsa’da satisa veva halkpiza kofh edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
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alinmamasima, Borsa’va veya SPK’va veya yurtdipindaki herhangi bir menkul kiymetlere iliskin
dizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu stre hoyunca
ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacaging dair bir agiklama yapilmamasina, bu suretle
dolagimdaki pay miklarimin artmlmamasing, Borsa diginda yapilacak satiglarda, satiga konu
paylann da bu simirlamaya tabi olacagmin aheilara bildirilecegine iligkin taahhiitte bulunmugtur,
Sahin Kog Celik Sanayi A.$., tarih ve sayih Yinetm Kurule Karar ile asafidaki taahhiitlen
vermistir:

Maliki oldugu halka arza konn olmayan [zdemir Fnerji Elekirik Uretim Anonim Sirketi paylanna
iliskin olarak, fedemir Eneri Elckirik Uretim Anonim Sirketi paylanmun Borsa Istanbul"da islem
girmeye baslamasmdan itibaren | (bir) yil stireyle; paylann borsa fiyatndan bagimsiz olarak, bu
paylann highir sekilde Borsa'da satiga veyn halka arza konu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa’ya veya SPK ya veya yuridigindaki herhangi bir menkul krymetlere iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka arz yapilacafna dair bir apiklama yapilmamasina, bu suretle
dolaymdaki pay miktannn arimlmamasina, Borsa diginda yapilacak satiglarda, sabga konu
pavlann da bu simrlamaya tabi olacafinn aheilara bildirilecegine iligkin taahhitte bulunmugtor.
Akdemir Celik Sanayi ve Ticaret A.S. tarih ve sayili Yinetim Kurulu Karan ile agafwdaki
tashhiitleri vermistir:

Maliki oldugu halka arza konu olmayan lzdemir Enerji Elektrik Oretim Anonim Sirketi paylarina
iliskin olarak, lzdemir Encrji Elektrik Uretim Anonim $irketi paylarmm Borsa Istanbul’da islem
giitmeye baglamasindun itibaren 1 (bir) yil stireyle; paylann borsa fivatindan bagimsiz olarak, bu
paylarin highir sekilde Borsa’da satign veya halka area lkonu edilmemesine, bu dogrultuda bir karar
alinmamasina, Borsa'ya veya SPK'ya veya yurtdigmdaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin
dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca
ileride yeni hir satig veva halka are yapilacana dair bir agiklama yapiimamasmna, bu suretlc
dolagimdaki pay miktannin arinlmamasma, Borsa diginda yaplacak satiglarda, satign konu
paylarin da bu simrlamaya tabi olacagimin aheilara bildirilecegine iligkin taahhiitte bulunmugtur.

Halil Sahin, tarihli beyam ile maliki oldufu halka arza konu olmayan lzdemir Enerji Elekirik
{iretim Anonim Sirketi paylarina iliskin olarak, {zdemir Fnerji Elekirik Oretim Anonim Sirketi
paylannm Borsa Istanbul'da iglem girmeye baglamasmdan itibaren 1 (bir) il slireyle; paylann
horsa fiyatindan bafimsiz olarak, bu paylann highir sekilde Borsa'da saliga veya halka arza konu
edilmemesine, bu dofirultuda bir karar ahnmamasma, Borsa'ya veya SPK"ya veya yurtdigimdaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin ditzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmamasina, bu siire boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz yapilacafina
dair bir agtklama yapilmamasna, bu suretle dolagimdaki pay mikiannm arbrilmamasina, Borsa
disinda yapilacak satislarda, satisa konu paylann da bu simrlamaya tabi olacagiun ahcilara
hildirilecegine iliskin taahhiitte bulunmustur. Ek olarak lzmir Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.5.,
12.04.2023 tarih ve 08 savili sayih yénetim kurulu karan uyannca; IDC Liman isletmeleri AS.,
12.04.2023 tarih ve 06 sayil yOnetim kurulu karan uyannca; Sahin Ko¢ Celik Sanayi A3,
12.04.2023 tarih ve 07 sayili yonetim kurulu karan uyannca; Akdemir Celik Sanayl ve Ticarct
A.S., 12.04.2023 tanh ve 07 sayih yiinetim kurulu karan uyannca ve Halil Sahin 12.04.2023 tarihli
beyam ile Sirket paylanmn Borsa istanbul*da islem givmeye bagladifis tarihten itibaren 180
(vizseksen) giin boyunca: sahibi olduldan halka arza konu olmayan Sirket paylannin Borsa
Istanbul'da vevs Borsa Istanbul diginda satlmayacagma, baska yatinme hesaplarma
virmanlanmayacafima veya Borsa Isianbul'da Grel ile ve/veya toplam satig iglemlerine konu

ne iliski hittte bulunmugiard:
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¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen tahhiitler:

Isbu bélimiin (b) maddesinde belirtilen taahhilt, sermaye piyasas: mevzuats kapsaminda verilmesi
gereken tanhhidi de kapsamakiadir,

d) Yetkili knruluglar tarafindan verilen tashhiitler:
Yoktur,

f) Tanhhiitlerde yer alan diger inemli husaslar:
Yoktur,

8. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28. 1. Talka arza iliskin ihragemin elde edece@i net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve
pay bagina maliyet:

Halka arz; Sirket'in sermaye arbnm ve Sirket ortaklanmn meveut pay satis voluyla
gergeklesecektir. Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin meveut paylannin halka arz
kapsarmminda satilmas: bakimindan herhangi bir gelir elde ctmeyvecekiir. Bunun yamnda Sirket,
sermaye artiy usuliiyle 75.000.000 TL nominal degerli 75.000.000 adet paymn halka arz
kapsaminda sutiimasi ile [*] TL bir briit gelir clde etmeyi beklemekiledir, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri halka arzda 40.100.000 TL nominal degerli 40.100.000 adet payin satisindan |+] TL bril
gelir elde etmeyi beklemektedir. Ek satigin gergeklegmesi halinde, Ialka Arz Eden Pay Sahipleri
halka arzda 23.020.000 TL nominal deferli 23.020.000 adet B grubu payin satigindan [=] TL brit
gelir elde ctmeyi beklemektedir, Halka arzin meveut ortaklann sahip oldufu paylann satigt ve
sermaye artig usulleriyle gergeklegtirilmesinden dolay aracilik ve damgmanhik maliyetlen ile
Halka Arz Edilecek Paylar' i nominal degeri ile ihrag defieri arasindaki fark iizerinden ahnacak
Kurul ticreti, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan hirlikie karsilanacaktr, Halka arza
iligkin bagimsiz denetim maliyetinin |+] TL, MKK Oyelik teretinin [+] TL, reklam, pazarlama ve
halkla iligkiler maliyetinin [+] TL, , hukuki damgmanhik maliyetinm [+] TL ve Borsa Istanbul iglem
giirme basvuru ficretinin [+] TL olmasi beklenmekiedir. Sirket tarafindan kargilanacak Kurul
ticretinin [+] TL. Malka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karplanacak Kurul Geretinin [*] TL
almas: beklenmektedir, Aracilik komisyonunun ise halka arz fyab izerinden hesaplanacak gekilde
[*] TL olmast heklenmektedir. Tiim bedeller vergiler harig olarak belirtilmigtir.

Halka arz maliyetlerinin (vergiler harig) kirthmm agaidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Maliyet Kargilayan Taraf Tutar (TL)
Bagfmmenz Denstim Sirket I*]
Reklam, Pazarlama ve Halkla [ligkiler Sirket *]
Enerji Piyasas: Calsmasi (Modus Enetji . :
Danigmanlik) Sirket [*]
'MEKK Uyplik I'.'Jmslif; Sirket [*]
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Rorsa lstanbul lslem Goieme Bagvuru Ucreti Sirket |*]
T | Halka Arz Gden Pay
Borsa Istanbul Islem Goirme Bagvuru Uereti Sahipleri [«]
SPK Kurul Ucreti (Nominal deger izerinden) Sirket [*]
SPK Kural Ucreti (Ihrag degeri Ozctinden) Sirket ] ]
: : e Halka Arz Eden Pay . I
SPK Kurul Tereti (Thrag deficri iizerinden) Sahiplerd [#]
Aracilik Komisyonu Sarkot "
_ Halka Arz Eden Pay
Aracilik Komisyonu Sahigteri []
Hukuki Damsmanhik Sirket [*]
_ Halka Arz Eden Pay | Bl
Hukuki Damsmanhk Sahipleri [=]
Toplam Maliyet [*] *]
‘Halka Arz Edilecck Pay Adeti [*] [*]
Pay Basina Maliyvet Il [=]

28. 2. Halka arzm gerckeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

ishu lzahname'de 6 numarali ekte yer alan Sirket'in 11,04.2023 tarih ve 13 sayih Yonetim
Kurulu karan ile belirlendigi fizere, Sirket paylanmin halka arzs ile kaynak elde edilmesi,
kurumsallasma, Sirket degerinin ortaya gikmas, bilinirlik ve tammurhfin pekigtirilmesi,
seffailik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gligltl bir gekilde uygulanmasi, Sirket'in
kurumsal kimlifinin gtiglendirmesi hedeflenmektedir, Sirket, Halka Are Fden Pay Sahipleri mn
meveut paylanmn halka arz kapsaminda satilmas: sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek
olup, sermaye artist yoluyla ihrag edilecek Yeni Paylar'in halka arz edilmesi kapsanunda gelir
clde edecektir. Sirket, sermaye artisi sonucunda masraflar dilyiildikien sonra elde edecegi halka
arz gelirlerini makul bir ekonomik veya finansal gerek¢eye dayanmak koguluyla ngafnda yer
alan arabklar igerisinde knlinmasma fzen gostererck kullanacaktr.

Ihrager " min vénetim kurulu tarafindan, net halka arz gelirinin;

« % 65-70"ine kargilik gelen kismimn GES (glines enerjisi elekirik santrali} kurulmas:,

« 9% 30-35"ine karsilik gelen kisminn [slevme Sermayesi finansmani igin kullamimesina karar
verilmigtir,

29, SULANMA ETKIiSi

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma ctkisinin miktan ve yiedesi:

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar |+] tarihli bagimsiz denetimden gegmig finansal whlolar

ile SPK nin [+] tarihinde onaylacif ve [+] tarihinde 1dcil edilen Esas Stelegme’de yer alan
ilgr preriler lka arzi meveut griaklann riichan




haklarum kisitlanarak sermaye artimnu seklinde olacakiir, Buna ghre sulanma etkisinin miktan
ve yllzdesine iliskin hesaplama agafidaki tabloda sunuimaktadir, Halka arzdan pay alacaklar
igin %[ +] orannda sulanma ctkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz incesi Defler Deferi® g
Halka Arz Oncesi Odenmig Sermaye 2
=]

Halka Arz Oncesi Pay Basmma Defter Degeri

; [*]
Halka Arz. Fiyati
Sermaye Artirmi (nominal T1.) rl
Sirkete Girecek Briit Halka Are Geliri ]

[*]
Halka Arz Masraflan**
Sirkete Girceek Net Halka Atz Geliri "
4 . [*]

Halka arz Sonras Defter Degen
Halka Arz Sonras: Pay Sayisi I°]

y [*]
Halka Arz Sonras: Pay Basma Defter Degeri
Meveul Ortaklar igin (powitif) Sulanma Etkisi (TL) I
Meveut Ortaklar iin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) l
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL) I
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) .

*31.12.2022 itibarrvla ana ortakh@a ait Gekaynaklar
**Sadece Sirket'in katlanacafn masraflar alinmugtr.

Not: Hesaplamalar varsayimlar ile tahmini veriler dikkate alinarak yapilmug olup, gergek verilcrin
farkl deferler ortaya gikabilir.




29.2. Meveut hissedarlurn halkn aredan pay almamalan derumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar: durumuonda) sulanma etkisinin tutar ve yizdesi:

Meveut ortaklar icin %[+] oramnda [+] sulanma etkisi olacakiir.

30, UZMAN RAPORLARI VE DCONCT KISILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragenyva dansmanhk yapanlar hakknda bilgiler:

Kurum Danismanhk
Hizmeti

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler ALS. - | Aracilik Hizmeti

Akol Avakathk Birosu Huluki
Danismanlik
Hirmellen

I_ITST.EDHJ]J‘;HTLHF.]J]{ ve Bafimsiz Denetim A.S. Bagimsiz Denetim
Hizmetleri

Modus Enerji Danismanlik Damgmanlik
Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raportan ile figiinei kigilﬁ:rli;m alman bilgiler:
|zahnamede tiglined sas bilgilerinin kullamldif yerlerde o bilgilerin kaynag belirtilmigtir.
fzafimamede Sektirel Bilgifer

s  Resmi Kurum Web sitesi kaynaklarmdan ulagilan raporlardan clde edilmigtir,

Sirkel, bildifi ve ilgili tiglined gahsin yaymiladi@ bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan
bilgileri yanhs ve vamitic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifm ve sz konusu
bilgilerin aynen alindifiini beyan eder.

Garanti Yannm cabsanlan, daha dnce lhrages blinyesinde istihdam edilmemis olup, Thragg'nm
yiinetim ve denctim organlannda herhangi bir stz sahiplifinde bulunmamiglardir, Garanti Yatinim'in,
Thrager'min 31122020, 31.12.2021 ve 31122022 tarihli karplagnrmali finansal tablolanm
denetleven bagimsiz denetim sirketi ile herhangi bir baglantisi bulunmamakiadr.

Bagimsiz Denctim Raporlan
Unvam HSY Damsmanhik ve Bafimsiz Denctim A5,
Sorumlu Denetgi Owkan Cengiz (Sorumlu Ortak Bagdenetci, SMMM)
Tiye Oldufn Meslek | TURMOB ]
Kuruluslan
Adresi Cumburivet Mh. Silahstr Cd. Yeniyol 1 Sk. No:% Bomonti
Business Center K:4 D:22 Sigliflstanbul

Asaipda belintilen uzman ve dzel bagimsiz denetim raporlanm hasrlayan taraflardan salanan
bilgiler, ilgili rapordan aynen abnarak, Sivket'in bildigi veya hazwlayan larafin yayumladif
bilgilerden kanaat getirilebildigi kadanyla, agiklanan bilgileri yanhig veya yanltic: olmayacak sckilde
izghnamede yer almakiadir, Bu raporlarn yay:
bulunmaktadir.

yla ilgili raporlan hazirlayan kigilerm rizas




Sirket'in 31,12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona cren hesap dénemlerine ait finansal
tablolart ile bunlara iliskin dipnotlar HSY Damgmanhk ve RBafunsi Denctim A.S. tarafindan
denetlenmis ve ilgili bagumsie denctim raporian hazrlanmigtir,

Bagimaiz denetim Sirkerinin &zel bafimsiz denetim goriigintn, Trshname kapsamundn kamurya
aptklanmas: konusunda rvasi bulunmaktadir. Aynica, bajimsiz denetim sirketi, Sirket'in finansal
tablolari ile ilgili olamk aga@daki sekilde olumiu girilg venmighr:

“fsdemir Enerji Elekirik Uretim Anonim Sirketi ("Grup") 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 taritli
konsolide finansal durtm tablosu ile aym tarihie sona eren hesap dinemine aif, konsolide kar veva
zavar ve diger kapsamiy gelir tablosu, konsolide dzkaymak degigim tahlasw ve konsalide nokit akig
rablosu ile dnemli muhasebe politikalaroun Gzeti de dahil olmak iizere konsolide finanzal tablo
dipnotlarindan ofugan finansal tablolarm denetlfemiy bulunuyoruz.

“Goriigtmiize pore, iligikicki konsolide finansal tablolar, Grupun 31 Araltk 2022, 2021, ve 2020
tarihi itibariyla konsolide finarsal durumuny ve aym farihte Sona eren hesap dinemine ait konsolide
finansal performansim ve nakit akiglarm Tirkive Muhasebe Standartlary 'na (“TMS lere”) uygun
olarak tim Gnemli yonlerivle gergede uygun bir gekilde sunmalktade”™

Hesap Donemleri | Bagimuz Denctim Sirketi | Bagimsiz Gitrily
Denetim
Kurulugunun
Sorumin
Denetgisinin
_ Adi Soyadi
01.01.2020 - HSY Damsmanlik Ozkan Cengiz Olumlu
31.12.2020 ve Bagimsiz Denetim AS. i Sorumiu
Ortak
01.01.2021 Rasdenetgi,
—31.12.2021 SMMM)
01.01.2022 -
31.12.2022

“Kilit denetim konulan, mesleki muhakemize ghre cari diineme ait finansal tablolarm bagimsiz
denetiminde en cok dnem arz eden konulardr. Kilit denetim konulan, bir biltlin olarak linansal
tablolarm bagimsiz  denetimi gergevesinde wve finansal tablolara iligkin gOriglimizln
olusturulmasinda ele alnmis olup, bu konular hakkinda ayn bir gorilg bildirmiyoruz."

Et"iﬁ‘l' Denetim Komulars Denetimde Kenunun Nasil Ele Aliedeg _]

W A
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[ Ticari Alacaklarin Geri Kazandabitirligi
Ticari slacoklar finansal durum iablosunda

elkin faiz yintemi kullamlarak iskonto edilmiy
malivetleri  Gzerinden  defer  digliklign
indirilerek  gosterili,  Supheli  alacak
karsihiklan; Grup Yonctimi'nin raporlama
tarihi  itibariyla cad  ckonomi  kogullar
pergevesinde geri kazumlabilirlik

degerlendirmesi sonucunda tahsil edilememe
riski olan alacaklar icin pelecekleki mubtemel
vararlan karsilayscadim Onpdrdigl tutarfan
b almakta olup Not 7'de sunulmaktadir.
Ticari alacaklarm geri kasamlabilirligi, Grop
taafindan  defierlendirilirken  miigterilerin
geemis dimemlerdeki tahsilat performanslan,
piyasadaki kredibiliteleri, alinan teminatiar ile
bilango tarihinden finansal tablolarm ydnetim
kurulu tarafindan onaylanma tarthine kadar
olan tahsilat performanslan dikkate alinmakia
ve Grup Yonelimi'nin  (shminlerine
dayanmaktadr.

Ticari alacaklarm Grup'un  varhklanmn
gnemli  bir  b8liminG  oluglurmasn e
alacaklann geri kazamlabilirligine iligkin
vapilan degerlendirmelerde dnemii
tahminlerin  ve varsayimlann  kullamimasi
schebiyle bu konu kilit denetim konusu olarak
degerlendinimekiedir.

Denetimde Kenunun Naxd Ele Afuvdig

Denetim  gahymalary  kapsanunda;  Grup
Y Ginetimi min ticari alacaklarm geri

kazamlabilirligi defierlendirmesi igin kullandif
tahminlerin ve varsayimlann, finansal tablolar
olusturulurken kullamlan muhasebe
politikalariyla uyumlu  olup  olmadifn  ve
gecerliligh detayh gekilde incelenmis ve Grup
Yiinetimi'nin  ticari  alacakhlann  geni
kezamlabilicigi deferlendirmesi igin uyguladis
kontroller anlag imigtr.

Grup Yonetimi'nin  ticari  alacaklara  dair
vaglandirma cahgmas, migterilere tanmlanan
vadeler vc miisterilerden alinan  teminatlar,
incelenerek ticari alacaklarm geri
kazamlabilirligine  dair  deferlendirmelerin
gegerliligi sorgulanmugtir. Ornekleme  yoluyla
alacuklara dair teminutlar ve sene sonundan
rapordama tarihine  kadar olan  ddnemdeki
tahsilatlar  dogrulanmug, sorunln  olabilecek
alacaklara dair Grup Y@netimi'nin tahminleri
degerlendirilmis.  Grup Yénelimi ile bu
deferlendirilmeler gorilgiilip tarigiimy ve difer
denetim kamtlan ile de desteklenmigtir. Ek olarak
ficari alacaklanm  geri  kazamlabilirliginin
degerlendiritmesi  sonucu  hesaplanan  giipheli
alacak karsihfiun  matematiksel  dogrulugu
kontrol edilmigtir,

Hasilatis Muhasebelestivilmesi

Grup | Oecak — 31 Amhk 2022 dbnemi
icerisinde 6.840.067.063 T, lulannda nel satig
hasilati elde etmistic (31 Armbk 2021:
1.368.437.026 TL, 31 Armshk 2020:
864.055.295 TL). Not 2 *Onemli Muhasebe
Palitikalan™mn  fzetinde  belintildigi  Gzere;
satrs giderleri malin verilmesi, gelir tutannin
giivenilir bir gekilde dlgilebilmesi ve iglemle
ilgili ekonomi faydalarm Grup tarafindan elde
cdileceginin  kuvvetle muhtemel  olmas:
fzerine alinan veya almabilecek bedellerin
makul defieri izerinden tahakkuk csasimy gire
kaytlara almr.

Denetimde Konsnun Nasil Ele Almdigi
Denctimimiz surasind, hasilatin
muhasebelestirilmesi ile ilgili ayagidaki denetim

prosedrler uygulanmigtir:

- Mal ve hizmet satiglarma iliskin
imzalanmis olan stzlesmelerin
incelenmesi,

Mal wve Thizmet sabs gelirinin

muhasebelestiriimesi ile ilgili hizmetin
verilip verilmedigi konusunda denetim
kanitiarmin alimasa,

- Yikimliillikler igerisinde gosterilen
erlelenmis gelirlerin milleakip dinemde
malin teslim edildifine ve mala iligkin
tahsilatin  pergeklegtirildigine  iligkin
denctim kanitlanmin alinmas,

- Mal sauglanmn  doncmsel  olamk

iliskin
calismalar
bulgumuz

muhascbelestirilmesine
gergeklestirdigimiz
dnemli

bu
neticesinde hir
olmamshir.




Mal satiglarmin diinemscl olarak
muthascbelestinlmesine iligkin
gergeklestirdigimiz bu  galismalar meticesinde
Bnemli bir bulgumuz elmamighr,

Bugimsiz Hukukeu Raporu

Yaunmeilann incelemesine sunulacak olan bafimsiz hukukgu raporu Akol Avukathk Birosu
tarafindan hazirlanmaktadir,

Unvam Akol Avokathik Biirosu
 Adresi Lovent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi, Bityilkderece Cad., No:183, Kat:]
34394, Sigli/istanbul
Telefon 0212 264 6000
Diger Apklamalar

Yukanda hahsi gegen ve Sirket'e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanlk hizmetleri, bagimsiz
denetim hizmetleri ve darusmanlik hizmetleri sunan highir taraf, halka arz eden tarafindon ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da §irket'in menkul ki ymetlerini elde etme hakki
veren ya da taahhilt eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir
istihdam, y8netim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadur,

Sirket’e yukanda bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, lzahmame nin genelinde muhielif
sekir raporlanindar., pazar arastirmalanndan ve halka aqik olan veya olmuayan cesitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen alndafy, Sirket"in
bildigi veya ilgili O¢tincii gahsin yayimlachi@i bilgilerden kanaat getirchildigi kadaryla, agikianan
bilgileri yanlis veya yamlter hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadifini beyan ederiz.
{igtinii kisilerden alman sbz konusu bilgilerin kaynaklar ilgili bolomlerde verilmekie olup, bu
bilgilerin dogruluguny teyit ederiz Ote yandan, tiim tigiineil kigilerden alinan bilgilerin givenilir
oldugu digintilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama igleminden gegirilmemigtir.

Rirket, tgimet kigilerden clde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadarryla apiklanan bilgileri

yanhs veya yamitc hile getirecek herhang bir cksiklifin bulunmadifim ve stz konusu
bilgilerin aynen alindifim beyan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig olmal fizere thraggmimn finansal yatimmlar
haklkmda bilgi:

Sirket, 31.12.2022 itibanyla, Encrji Piyasalari Igletim Anonim Sirketi*nde 200.000 TL nominal
deperde paya sahip olup, sermayenin %0,3248 "ine tekabiil cden paya sahiptir,

Enerji Piyasalan fsletim Anonim Sirketi, organize toptan clekirik piyasalanm (gin Bnecesi
pivasas, giin igi piyasasi) igletmek ve bu piyasalarda gerpeklestivilen faalivetlerin mali
uzlastirma islemleri ile s6z konusu faaliyetlere iligkin ddeme, faturalandirma ve difier maki
islemleri yir0tmek amaciyla kurulmugtur,

“¥
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Asapida dvetlenmekte olan hususlar borsada iglem gdrecek Paylarm elde tutulmas: ve elden
cikanlmas sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarn vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amactyla Isbu lzahname tarihi yiririkte bulunan vergi meveual dikkate alinarak
hazirlanmstr, Ozellikle durumlarda yatmmeilann vergi damgmanlanina damgmasi gerektigi
tnemle hatirlatilie. Isbu [zahname tanhi itibanyla yikrirlikte olan verglh mevzuall ve vergi
mevzsatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride defiigebilcceginin hatta
mevzuatin geriye yonelik olmuk da degisehileceginin gz dnlinde bulundurulmas gerckmekiedir,

32.1. Genel Balag
32.1.1. Kisllerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevsual uyarnca, Tork hukukunda wvergi mitkelleferinin  yilkOmlikiklering
belirleyen iki gegit veri milkellefiyet statlsd meveuttur. Tirkiye'de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef") kigiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kuwsang ve iratlarn tamam
fizerinden verilendirilirler. Tiirkive'de verlcsik bulunmayan (“Dar Miikeller™) kigiler ve kurumlar
sadece Tirkiye'de cide ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirler.

193 sayih GVK uyannca, bir gergek kiginin Tam Mikelief olarak degierlendirilebilmesi igin: (i)
yerlesim yerinin Ttirk Medeni Kanunu hikOmlerine uygun olarak Tirkiye'de olmasi veya (i) bir
takvim yili igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazly olurmast gerekmektedir. Buna
ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi milesseselere veya (1) merkezi T0rkiye'de bulunan tesekkil
ve lesebbiislere hagh olup ad gegen daire, milcssese, leschkkill ve tesebbitslerin igleri dolaysiyla
vabanet lilkclerde oturan Tiirk vatandaglan da Tam Miikellef yani simrsie vergl yiikimiiileri olarak
deerlendirilmektediv. Dolayisiyla, Tam Mikellet olarak degerlendirilen siz konusu kigiler
I'irkive iginde ve digmda clde ettikleri kazang ve iratlann tamami {izerinden vergilendirilirler,
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kigi Dar Miikellel
olarak deferlendirilir.

Paylara suhip olan kisilerin, stz konusu paylann BiST'te elden gikanlmasindan kaynaklanan deger
atig kazunglan ve Paylar ile ilgili daginlan kir paylanindan elde ctikleri menkul sermaye iratlan,
Tiirkive'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yihinda elde ettikleri Gicret gelirler disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde agafiida
yer alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Avalig CGelir Vergisi Orami (Vo)

70.000 TL'ye kadar %15

150,000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlas: Ya20

370.000 TL'nin 150000 TL'si icin 26.500 TL (dcrel
geliflerinde 550,000 TL'min I50.000 TLs1 igin %27
26,500 TL), fazlen




1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin ¥5.900 TL
(ficret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'i %935
igim 134,500 T1.), fazlas:

1.900.000 Tl.'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin
621,400 TL (deret geliflerinde 1.900.000 TL'den i)
fazlasmm 1.900.000 TL'si igin 607.000 T1.), fazlas

32.1.2. Kurumlarim Vergilendirilmesi

5520 sayil Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK)Yna giire scrmaye sirketleri, kooperutificr, ikdisadi
kamu kuruluslan, demek veya vakiflara ait ikdisadi islemler, is ortakhklann, kurom kazanghan
iizermden kurumiar vergisine tabidirler, Kuromlann kin Vergi Usul Kanunu ve digger Tiirk Vergi
Kanunlarina gire belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi oran KVK'nun 32, maddesi uyarinca kurum
kazanc: fizerinden %20 olarak helienmistir. Bununla birlikie, 22 Nisun 2021 tarihli Resmi
Gazete'de vayimlanan 7316 sayh Kanun degigiklig ile 2021 ve 2022 vergilendirme déncmi
kuum kazanclanna uygulanacak kurumlar vergisi oram srasiyla %23 ve %23 olarak
beliflenmistir. 2023 yilina iligkin kurum kazanglan igin ise igbu Izahname tarihi itibaryla
yiirfirliikte olan mevzual gergevesinde oran %20 olarak belirlenmigtir.

Ayrica, 17 Kasim 2020'de Resmi Gazete'de yaymlanarak vilirlirlife giren 7256 sayh Baz
Alacaklarin Yeniden Yaplandinlmas ile Baz Kanunlarda Degiigiklik Yapimas Hakkinda Kanun
ile KVK'da depisiklik yapilarak, paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem giirmck
lizere en az %20 oramnda halka arz edilen kurumlann (bankalar, finansal kiralama girketlen,
faktoring girkelleri, finunsman girketleri, ddeme ve elektronik para kuruluglar, yetkili diviz
milesseseleri, varlk yonetim sirketleri, scrmaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans
sirketleri ve emeklilik girketleri harig) paylaruun ilk defa halka arz edildigi hesap déncminden
baglamak (izere beg hesap dimemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi oranmn 2 (iki) puan
inditimli olarsk uygulanmasna hikmedilmigtic.  Indirimden yaraclamlan hesap dinemleri
siiresinge sirketlerin bu halka agiklik orsmim saflayamamasi halinde ise zamamnda indirim
sebchivle tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziym cezasi uygulanmaksizm gecikme faizi ile
birlikie tahsil edilir.

KVK unda tam ve dar mikellefivet olmak tzere iki tir vergi milkellefiyeti tammianmigir. KVK
uyarnca, bir kurumuon Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi gin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye'de bulunmasi veya (if) kanuni merkesinin Tirkiye diginda bulunmasina rafimen ig
bakimundan islemlerin fiilen toplandifs ve yBnetildigi merkez olan ig merkersinin Tirkiye'de
bulunmasi gerekmicktedir. Tlrk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu [K sarts saflamayan bir
kurum Dar Mitkellef olarak degerlendinlir.

Tam mikellef kurumlar gerek Thrkive iginde gerekse Tiirkiye diginda elde etikleri kazanglarmn
tamami Gzerinden Tarkiye'de vergilendirilirler. Dar mitkellef kurumlar isc sadece Tiickiye'de elde
ettikleri kawanclan Orerinden vergilendinibirler.

Dar mikellefivete tabi kimseler bakimndan menkul sermaye iratlanmmn Tirkiye'de elde edilmis
esi igin sermayenin Tirkiye'de yatmimig olmasi gerekmeltedir.  Dar



kahul cdilebilmesi icin séiz konusu deger arty kazancim doguran igin veys muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmekiedir.

"Tiirkive'de deferlendirilmesi™ ifadesinden Sdemenin Tirkiye'de yapilmasi veya ddeme yabanct
bir iilkede yapilmss ise, Trkive'de Gdevenin veya nam ve hesubina yapilamn Sdeme hesaplaring
intikal ettirilmesi veya kirindan aynlmasi gerektifi yeklinde anlagiimast gerekir.

32.2. Paylarm elden plkariimas karsihgmda saflanan kazanglarn vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem géren paylarm vergilendirme esaslan:

2006 ve 2025 yillan arasinda Borsa'da iglem goren paylann elden qikariimagi sonucu saglanan
deper artis kazanglarmn  vergilendirilmesi GVK'nun  Gegici 67. maddesi  gergevesinde
gerceklestiniimektedir. GVK'nun Gegici 67. maddesi kupsaminda deger artig kazanglun iglemlere
aracilik eden bankalar ve arac kurumlar ile saklayier kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekiedir, GVE'mum Gegicl 67, maddesinin ylirilitk sliresinin 2025 yilindan sonraya
wrastilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi mevzuatina dihil edilmemesi durumunda
2025 yilindan sonra asafida apklandify Gzere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alm Satim
Kazanglanmn Vergilendirilmesi (Yatmm Ortakhin Paylan Harig), BIST'te iglem gren paylarn
elden gikanlmasindan saglanacak defer artiy kazanglan genel hikiimler cergevesinde
vergilendinlecektir.

Digerlerinin vani sira, BIST'e iglem giren paylarimm alim satiminag aracilik ettikleri yatunmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yilktmlii olan ve dolayisivla vergi tevkifatim
yapmakla sorumba tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayiet kuruluglardir, Bankalar,
araci kurumlar ve saklayvic (saklamac:) kuraluglar tevkifat yiikiimiolikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarm, Oger aylik donemier itibarryla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas
AS-Merkezi Kaynl Kurulugu AS diginda  saklayic kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatmimellann iglemlerinde vergi tevkifstnn yapilmas: esasen ilgih saklayier kurulugun
sorumlulufundadar,

BIST'le iglem géiren hir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
pergeklestirccek bunka veya arac kurum nakli istencn kiymetle ilgili alis bedeli ve aby tarihini
naklin yapilacaji kuruma bildirecektir. Bildirlecek tarih ve bedel, tevkifiat matrahinn tespitinde
dikkate alnacaktir. S8 konusu paylannm bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde
alis hedelinin ve alig tarihinin T.C. [azine ve Maliye Bakanlifi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayicr kuruluglar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak veri tevkifat aran kanunen
%15 olaruk helirlenmistir. S8z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve saklayie
kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler Gzerinden uygulani:

a. Bankalar ve araer kurumlann alim satimna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye pivasast araglannn alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b, Almina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinn ifiss) halinde
aliy bedeli ile ifa bedeli arasmdaki fark,

c. Bankalar ve aracy kurumlurn aracihk ettikicri menkul kiymet veya diger sermaye pivasasi
araglanmin ddiing islemlermden salanan gelitler,

. thk ettiklerjmenkul kiymet veya di
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Ancak, GVK ve 2012/3141 sayh Bakanlor Kuruln Karan uyannea, kanunen %els olarak
belirlenen levkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadels islem ve
opsivon sizlesmeleri, BIST'e iglem goren amcr kurulug varantlan dihil olmak deere paylar
(menkul kiymetler yaunm oraklik paylan harig) ve pay yofun fonlarmn katiima belgelerinden
elde edilen (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki milkellefler ile minhasirmn menkul kiymet ve
dier sermaye pivasast arac getirileri ile defer arug kavanglan elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faalivette bulunan mikelleflerden Kanun a gore kurulan yannm fonlan ve
yatrrm ortakhiklaryla benzer nitelikic oldugu T.C. IHazine ve Maliye Bakanliginca belidenenler
igin %%0; ve (iii) (if) numaral alt kmhimda belirtilen gereek kisi ve kurumlar harig olmak fizere, (i)
numaral alt kirilimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak wygulanur,

Yatmmeilar yukanda belistilen oranlann dleride  degigiklige uyabilecefini gz  Uniinde
bulundurmalidir.

Paylar defisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimn elden gilanimas) huslinde tevkifial matalunm
tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk piren ilk ¢ikar metodu esas
alinacakur. Paylann alimindan nce elden gikarmas: durumunda, clden gikarma tarihinden sonrs
yapilan ilk alim islemi esas alinarak st konusu tutar Qzcrinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.
Aym giin iginde birden firla alim satim yapimas halinde o giin iindcki alig malivetinin tespitinde
afrhkl ortalama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahn ilk giren itk ¢ikan yinlemine
giire belirlenecektir. Alig ve salig islemleri dolaysiyla fidenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinmn tespitinde dikkate alir.

287 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Teblig uyannca menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi
araglurina iligkin torler (i) sabit getirili menkul krymetler; (ii) defigken getirili menkul kiymeller;
(iii) dier sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatmm fonlan katiima belgeleri ve yatinm ortakhklan
paylan olacak gekilde belirlenmigtiv, Paylar ve pay endekslerine dayuh olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dihil oldugu simf iginde deferlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak vapilan vadeli iglem stzlesmeleri ile BISTe
iglem goren pay ve pay endekslerine dayal olarak thrag edilen arac: kuruluy varantlan paylarmmn
da déhil oldugiu degigken getirili menkul kiymetler simi kapsamimda degerlendirilecekiir.

Tger aylik donem igerisinde, birden furla pay ve aym tirden oldugu kabul edilen menkul lerymet
alim satim iglemi vapilmas: halinde tevkifatn gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem
olarak dikkate alinir. Pay ve aymi tirden oldugu kabul cdilen menkul kiymet alim satimindan
dofan zararlar tukvim yih aplmamak kaydiyla izleyen ¢ aylik doneme devredilir ve tukip eden
dtpemlerin tevkifat matahmdan mahsup ediliv. Takvim yihmn son (¢ ayhk dineminde olugan
earar tulsrinin izieyen doneme aklanimas) mimktin degildir.

‘Vam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te iglem géren ve bir yildan farla stiveyle, Tam Miikellef
ve Dar Milkellef pay sshipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden gikanimasinda tevkifat
uypulanmae.

Tevkifuta tabi tutulan BIST'te iglem gren paylara iliskin alhm satim kazanglan igin gergek
kisilerce yillik veya milnferit beyanname verilmez. S0z konusu bu pelirler, diger pelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilpey-Lieart fualiyet kapsammda clde edilen

lirlgr, Amikelleflerinher il ticari ve siai fali i clde ettikleri glan scklinde
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tammlanan ticari kawang hitkOmleri gergevesinde GVEK'mun Gegici 67. maddesi kapsaminda
tevkifata tibi tutulan kazamglar igin gergek kisilerce yillik veya minferit beyanname verilmez.
Diger pelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu gelirler dihil edilmez. S6z konusu
madde hitkiimleri wyanneca tevkifata tabi tutulsun tumlmasin dar mikellel gergek Kisi veya
kurumlarca Hazine, 4749 savili Kanuna giire kurulan varhk kiralama girketleri ve tam milkellet
kurumlar turalindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin
muiinferit veya iizel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye pivasast araglanmm flger ayhk donemler itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim sabm kazanglarimn tespitinde alim satrm konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
fizere) aym tirden olmasmma dikkat edilecektir. Kuranglar, bu tirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK 'nun Gegici 67/5 maddesi uyannca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmas:, vergi mitkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukards ayrmblan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BREK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih BEK uyannca, halka arz tarihi
itibariyla tevkifat orans Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak belirlenmekle birlikie stz konusu oramn
artinbmas: durumunda Dar Mikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu glindeme gelecektir.
GVE'nun Gegici 67. maddesinde diizenlenmiy olan tevkifat uygulamalarmda, tevkifata konu gelin
clde emis olan kiginin mukim oldugu Gilke ile yamlmig ve ylrirlikre olan Cifle Vergilendirmeyi
dnleme Anlasmas hilkiimleri dnem arz etmekiedir. 562 konusu anlasma hilkGmberi, Tirk Verg
Kanunlanndan dnce uygulanacakir.

Dar Mitkellef gergek kisi ve kurumlarn, GVK'nun Gegici 67. maddesi kapsaminda Torkiye'deki
finansal araclara kendileri veya yurt disindoki portfdy yonetim girketleri vasitasiyla yatinm
yupabilmeleri igin vergi kimlik numaras: almalan gerekmektedir,

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlannm noter
onaylh bir Smegi yva da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak Gzere, asl ve fotokopisini, (1) Dar
Miikellel kurumlann ise kendi tlkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tirkiye'nin o {ilkede bulunun
temsilciliinee onayli Tilrkge bir Sme@ini veya yabanc dilde onayh kurulug belgesinin terclime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Grmegini ilgili verpi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibns Tiirk Cumburiyeti vatandaslan iin niifus ctzdanimn ibmaz yeterli olacakur,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayier kurnluglar kendilerine iglem yapmak icin miracuat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanc: migterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hilkiimlerinden yararlamlubilmesi igin isc ilgili dlkenin
vetkili makamlan tarafindan ditzenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashmin ve terciime
hilrolarinca te dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dofrudan ibraz edilmesi
gerckmektedir. Bir takvim yilma iligkin mukimlik belgesi izleyen yilm dordined ayina kadar

gecerli olup, stz konusu belgenin her vil }rcnilcnm?a’;kmekmdir.
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Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz  edilmemesi halinde Cifle
Vergilendirmeyi dnleme Anlagmasi hilkiimleri dikkate almmadan %15 (hélibazirda 2012/3141
sayili BEK uyannca %0 oramnda uygulammakiadir) oram uygulanmak sureliyle tevhilat
yapilacaktir, Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibraey ile Cifte
Vergilendirmeyi Gnleme Anlagmasi hikiimleri ve i¢ mevzuat hiikGmleri dogrultusunda versiz
olarak tevkil suretiyle alnan verginin iadesi talep cdilebileccktir,

T.C. Hazine ve Malive Bakanhin gerekli grdiifii hallerde, Cifle Vergilendirmeyi finleme
Anlasmalan hilkiimlerinden yararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-gatimim yaptiklan veya
getirisini tahsil cttikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uypulanacak anlagma hilkiimlerine
gire percek hak sahibi (benefical vwner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazm da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C, Hazine ve Maliye Bakanhgrmn tayin cdecef stirede ibrace
ctmeyen veya bu belgeler ile veyn bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadifs tespit edilenler
bakimmndan zamaninda tahakkuk ve tuhsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyan dogmug sayilacaktir.
Titrkive Cumhuriyeti'nin bugtine kadar akdettifi anlagmalar ve anlagmalarin Tirkge metinleri
Ciclir Idaresi Bagkanhig'nin www.gib.gov.tr web sayfusinda ver almaktadir

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarmm Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'mn Gegici 67. maddesinin dwyinda kulan duramlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadur.

32.2.2.1.Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglan, GVK'nun Mikerrer 80finci maddesi uyanmea gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyannea, "ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tum
miikellef kurumlara ait olan ve 2 (iki) yildan fazla sireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
gikanlmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Tisse senetlerinin ciden
gikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satigimda oldugiu gibi, GVK'nun Mikerrer 81.
maddesi uyarnca iktisap bedeli, elden gikanldigs ay harig olmak thzere TUIK tarafindan belirlenen
toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK'nun
Mikerrer §1. maddesi uyannca mal ve haklann elden gikanlmasinda iktisap bedel, elden gikarilan
mal ve haklann, elden gikanldigs ay harig olmak zere TUIK tarafindan belirlenen toptan egya
fivat endeksindeki artig oranmda artirilarak tespit edilir. Bu endckslemenin yapilabilmesi igin artig
orammm %10 veya Ozerinde olmast garttr.

GVE'un Madde 86/1(c) uyannca tam mitkellef gergek kigilerin tevkit surcti ile vergilendiriimis
menkul sermaye iratlan GVK nun 103, maddesinin ikinei gelir dilimindeki tutan asiyor ise (bu
tutar 2023 vili igin 150,000 T1."dir) beyan edilmesi gerckir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellelf Gergek Kigiler

GVK madde 86/2 cergevesinde dar mitkellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Torkive de tevkif
suretivle vergilendirilmis olan tcretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gaynmenkul
sermave iratlan ile dier kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi defildir, Dar
miikellef pergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirler meveut ise, GVK madde
101/2 uygfincy, menkul gfallann ve haklann eln[pn ¢l Wdan dogan kazang ve iratlarm mal
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ve haklarin Tirkiye'den clden gikanldifit yerin vergi dairesine minferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin - Aktifine Kayith Paylarm  Elden
glkarlmusindan Saglanan Kazanglar

Ticar faaliyete bagh olarak binyesinde elde edilen alim satm kazanglan ticari kazang olarak

beyan edilip vergilendirilecektir,

32.2.2.2.2. Tam Mikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK'min 5/1-¢ maddesi uyannca kurumlarin aktiflerinde en a2 iki tam yil sireyle yer
alan istirak hisselerinin satisindan dofan kasancm %7571k kismn kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadie. Ancak bu istisnadan yararlanubilmek igin satiy kazancmm sangin yapildifn yih
izleyen 3. yilin sonuma kadar hilangonun pasifinde dzel bir fon hesabinda tutulmasy; satig bedelimn
satism vapildigi yil izleyen ikinei takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve
dolayisi ile istisnadan yararlanacak lurumun menkul kiymet ticaret ile ufragmamas
gerekmektedir,

32.2.2.2.3. Dar Miikellel Kurumlar

Dhar Mitkellef kurum, Tiirkive'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla devambh
menkul kivmet alim satim igi vapan kurum statiisinde ise alim sam kazanglan ticarn kazang olarak
vergive tabi olacak wvergileme Tam Mikellel kuromlarda oldugu yekilde gergcklesecekir,
Yukanda belirtildifi Ozere, devamli olarak menkul kiymet ticaret ile ugrastiklanndan %75k
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan milmkiln degildir,

Tiirkive'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilei vasitasiyla menkul kiymet ahm satim kazanc
elde eden Dar Mikellefler apisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendinilmesi sz konusu
olabilir. Dar milkellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Ttekiye'nin imzalarmg oldugu
yiirfirlitkte bulunan gifie vergilendirmeyi dnleme anlagmatanmn hitkiimleri Snem wz etmektedir.
Sdiz konusu anlasma hitktmleri, Tiirk Vergi Kanunlanndan dnce uygulanacaktir.,

322224, Yabana Fon Kazan¢larmm ve Bu Fonlarm Portfily Vineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Duruomu

| Ocak 2006 tarihinden itibaren SPK nun dilzenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye girket sayilarak kurumlar vergisi mikelleli olacaklardir. KVK'ya 6322 sayih
Kanunun 35, maddesivle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ylrtirlifc pinmek Gzere, "Yabane
fon kazanglannm vergilendirilmesi” baghkl 5/A maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanet fonlar
ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriten portfty yéneticilii yetki belgesine sahip Tam Mikellef
portitly yoneticisi girketlerin vergisel durumlan ditzenlenmigtir,

KVE'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabane: fonlarmn, yoneticisi sirketler aracalifnyla organize bir
borsada islem pdrstin veya péirmesin, her tirli menkul kiymet ve sermaye piyasas aracy; (i) vadeh
islemn ve opsiyon sbizlesmesi; (ili} varant; (iv) ddviz (v) emtiays dayal vadeli iglem ve opsiyon
szleymesi; (i) kredi ve benzeri finansal varhiklar; ve (vii) kiymetli maden borsalannda yaplan
emtia iglemferi ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KV nun 5/A maddesinde sayilan gartlarin
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saplanmas durumunda; portlily ydneticisi girketler, bu fonlann daimi temsiicisi sayiimavacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin ig yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyeccktir,

Dolayisiyla, yabane: fonlarn bu kapsamda elde ettikleri kizanglan igin beyanname verilmeyecek
ve difier kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar heyannameye dihil
edilmeyeccktir.

Bu uygulamamn, yabane: fonlann Torkiye kaynakh gelirer iirerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktar.

Tirkive'de bulunan, aktif biylikligintn %5]'inden fazlas taginmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon stizlesmeleri, clde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

c. Paylara iliskin kir paylarinn ve kiv pay avanslarmm vergilendirilmesi

GVE'mn 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kiinn dagiulmas
asamasma birakihmstr. Bu kapsamda GVE'nun 4842 sayih Kanunla defligik 94/1-6-b maddesi
uyarnca, ‘Tam Milkellef kurumlarea; (i) Tam Mokellef gergek kigilere; (i) gelir ve kurumlar
vergisi milkcllefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlarw; (iv) Dar
Milkellel gereek kigilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
aracilifnyla kir pavi elde edenler harig); ve (v) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Milkelleflere dagitilan kir paylan werinden 2009/14592 sayih BKK uyarinca %515 oraninda
tevkifat yamilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlan ve ortakhklar igin bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi .
temsilei vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Mitkellef kurumlara dapitilan kir paylan tevkifata tabi
degildir,

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVE'va 4842 sayil Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyannca Tam Mitkellef knrumlardan clde
cdilen, GVK'nun 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazih kiir paylanimn yarisi
gelir vergisinden miistesnadir, Kurumlar kir pay: dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yanst (%650'si) dihil olmak Grere dagitilan kir payimn lamami (%100'0) fzerinden Y15
praninda gelir vergisi tevkifat yapmaktadirlar. Kir paymm yilhk vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, séz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
wtarndan mahsup edilirn,. GVK'mm B86/l1-c maddesi uyannca, uyannea, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutaring 2023 yih igin 150,000 T1.'vi asan ve tam miikellel
kurumlardan elde edilen kir paylar igin beyanname verilmesi gerckecektir.

Ayrica, kiinn sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmae.
Aeyan edilen tutar hesaplanan gelir vergisinden kurum biinyesinde kinn dagim agamasinda

yaplan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kasim dahil) mahsup
edilecek olup mahsup sonras: kalan tutar genel hikOmler gergevesinde red ve iade edilecektir.

Wm da kfir paylan ile aym knwda
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ilendirilmektedir.




32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GV nun 94/6-b maddesi uyannea, tam mikellel kurumlarca dar milkellel gergek kigilere dagnlan
kiir paylan Ozerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugtin igin bu oran %el0'dur)
tevkifat vapilacaktir. Tirkiye'nin taral oldugu bam gific vergilendirmeyi dnleme anlagmalannda
daha dilgiik tevkifat oranlan  belirlenebilmekiedir. Ancak, gifie vergilendirmeyi  dnleme
anlagmalur hitkiimlerinden yararlamlabilmesi gin ilgili flkenin yetkili makumilari tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnm ve noter veya ilgili lkedeki Tirk
Konsolosluklunnea tasdikli Tirkee tercimesinin ilgili vergi dairesinde, banka ve aract kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibrax edilmesi gerekmektedir, Bir takvim yilina iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincll ayina kadar gegerli olup, dar milkellel percek
kigiler tarafindan her vl yenilenmesi gerckmektedir.

Dar mitkellef gergek kisiler agisndan kir paylanmn tevkilat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi heyannamesi verilmesine perek
bulunmamaktadir.

Diger taraflan GVK mn 101. maddesinin 5 no'lu fikrast gerefiince dar milkellef percek kigilerin
vergisi tevkil surctivle almmanug menkul sermaye iratlanm, Tirkiye'de elde edildigi verin vergi
dairesine minferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmekiedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumiar

Ticari faaliyete bajgl olaruk ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifal vapilmayacak
s konusu gelirler ticari kazung olarak beyan cdilecektir. KVK'nun 6. maddesinde kapsamindaki
"eafi kurum kazanci, GVE'mn ticari kazanci dilzenleyen hilkiimlerine gre belirlenecekiir,
Kurumlar vergisi, milkelleflerin bir hesap donemi iginde clde ettikleri safi kurum kazanc
{izerinden %20 oramnda uygulumr, Bununle birlikte, 22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de
yayimlanan 7316 sayih Kanun degigikligi ile 2021 ve 2022 vergilendirme disnemi  kurum
kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram simasiyla %25 ve %13 olarak belirlenmistir. 7316
sayili Kanun degigikligi ile 2023 vergilendirme ddnemi kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar
vergisi oram %20 olarak belirlenmigtir,

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istiralke nedeniyle clde
edilen ldir paylan, vatiim fonlarmn katllim belgeleri ile yatinm orlakliklarnmin hisse scnctlerinden
elde edilen kir paylan harig, kurumlar vergisinden mistesnadar.

312.3.2.2, Dar Mikellef Kuromlar

GVEK'nun 94/6-b maddesi uyannea, tam miikellef kurumlarea dar milkellef kurumlara dagitilan
kir paylan (zerinden Bakantar Kurulunea belirlencn oranlurda (bugiin igin bu orun % 10'dur)
levkifar yapilacaktir, Tiirkiye'nin taral oldugiu buz gifte vergilendirmeyi Gnleme anlagmalarinda
daha disik tevkifit oranlan belirlencbilmekiedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi  tinleme
snlasmalan hikimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili Olkenin vetkili makamlan tarafindan
ditzenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnm ve noter veya ilgili ilkedeki Thrk
Konsolosluklarmea tasdikli Tirkpe terctimesinin ilgill vergi dairesinde, banka ve aract kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gevekmekipdip. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
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belgesi, sadece o yil igin izleyen wilm diirdiined! ayma kadar gegerli olup, dar mitkellef gergek
kigiler tarafindan her yul yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellel kurumlann, Turkive'de bir isveri veya daimi temsilei aracibifi olmaksizin elde
ettikleri kir paylan igin tevkifat surctiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu
gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerck bulunmamaktadir,

33, THRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN
HAKKINDA BiLGI

33.1. ihrage: veya halka arz eden tarafmdan izabnamenin kullamilmasma iligkin verilen izin
ve izin verilen herbangi bir yetkili kuruluyun paylarm sonradan tckrar satigina dair
kullandify izahnamenin igerifinden de ilgili kigilerin sornmlu olmayy kabul cttiklerine dair

bevanlar::

Yoktur,

33.2. lzahnamenin kullanmina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yokiur,

33.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiya sunulabilecegi dénem hakkmda
bilgi:

Yoktur.

334, Paylarm yeikili kuruluslarea sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsamunda
izahnamenin kullandabilecegi iilkeler hakkmda bilgi:

Nokiur.

33.5. fzahnume Kullamim ieninin verilmesinin yarty olan difer agik ve objektil’ kogullar
hakkinda bilgi:

Y oktur.

33,6, Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar sabginin gergeklestiviimesi durumunda.
satisin kosullarma iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satiy csnasinda vatirnmmeilara
sunulacagna dair koyu harflerle yazilmiy uyar notu:

Yokt

34. IZAIINAME KULLANIM IZNiNiN BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
VFTKILI KURULUSA VERILMES] DURUMUNDA VERILECFK ILAVE BILGILER

344, | fzahname kullanim izni verilen vetkili kuruluglarm listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlan ve adresleri):

Yokiur.

34A. 2 lzahname. arz programn izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag
ve ilgili bilgive nereden ulagilabilecegi haklkinda agiklama:

¥ oktur.

34B IZAHNAME KULLANIM iZNININ TOM YETKiLI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK [LAVE BILGILER

zahnameyi kullanacak her bir vetkili kurulusun kendi internet sitelerinde Zahnameyi
verilen izin ve koyullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarma yer vermeleri gerektigine
ir koyu harflerle yp#llmis uyan
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Yoktur.
35. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler ihragginin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin internel sitesi (www,
izdemirenerii.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) (www, kep.orgte ) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) lzahnamede yer alan hilgilerin dayanagiu olugturan her tirld raper ya da belge ile
degerleme ve ghrlisler (deerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazrlanan rapotlar, esas szlesme, vhb. )

2) Iheaggimn izahnamede yer almas: gereken finansul lablolan

36. EKLER

Ek-1 Bagimsiz Denetim Raporlar ve Finansal Tablolar

Ek-2 Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumiuluk Beyanlar

Ek-3 Sirket Lisas SOelesmesi ve Iy Yonergesi

Ek-4 Fonun Kullamem Yerlerine [liskin Yonetim Korulu Karan ve Raporu




