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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayili Resmi Gazete’ de yayinlanan Pay
Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamas1 zorunludur. Iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi ve
ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda halka arz
fiyat1 ile borsa fiyat1 arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde bulunulmasi
zorunludur. Ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda ise, bu raporlar
arasinda asgari olarak ii¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra ¢ergevesinde hazirlanan raporlarin
KAP’ta ortakliga iligkin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusun internet
sitesinde yayimlanmas1 zorunludur.”

Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S. (“Consus Enerji” veya “Sirket”) paylarinim ilk
halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikrasi uyarinca konsorsiyum lideri Garanti Yatirrm Menkul
Kiymetler A.S. (“Garanti BBVA Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu 08.04.2022
tarihinde KAP’ta yaymlanmis ve Sirket paylar1 20.04.2022 tarihinde islem gérmeye baglamistir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis ikinci degerlendirme raporu olup, Consus Enerji’nin nihai halka arz fiyati
ile rapor tarihi olan 19.04.2023 tarihine kadar (18.04.2023 kapanis itibariyla) olusan borsa fiyati
arasindaki farkliliklarin olas1 nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis igermemekte olup, raporda yer alan degerlendirmeler
herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

HALKA ARZA ILiSKIN OZET BILGI

14-15 Nisan 2022 tarihlerinde talep toplanan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
paylarinin halka arzinda 1 TL nominal degerli pay fiyat1 4,50 TL olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore, ek satis dahil nominal halka arz biiyiikliigii olan
115.500.000 TL’nin 1,06 katina denk gelen 122.432.773 TL nominal degerli talep gelmistir.

Halka arz sonucunda sermaye artirrmi ve ortak satigi yoluyla satisa sunulan 115.500.000 TL
nominal degerli paylarin satis1 gergceklesmistir.

Halka arza toplamda 173.974 adet yatirimci katilmistir.

08.04.2022 TARIHINDE KAP'TA YAYIMLANAN FiYAT TESPIT
RAPORU

08.04.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca
giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladig: bilgilere, KPMG Bagimsiz Denetim
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Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan TMS/TFRS kapsaminda denetimden
gecirilmig 2019, 2020, 2021 yilsonu raporlama donemleri itibariyla hazirlanan bagimsiz denetim
raporlarina, Modus Enerji tarafindan hazirlanan uzman raporunda yer verilen elektrik ve dogalgaz
raporlarina, Rasyonet ve CapitallQ veri tabanlarina, kamuya agik olan kaynaklardan edilen
bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir.

Degerleme Yontemleri

08.04.2022 tarihinde KAP’ta yayimlanan fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS
105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri’'nde belirtilen 3 degerleme yaklasiminin tamami
dikkate alinmistir.

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklasimi, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikca,
belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit faydaya
sahip baska bir varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi ekonomik ilkesinin
uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimdir. Bu yaklasimda, bir
varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden liretim maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma
ve diger bicimlerde gerceklesen tiim yipranma paylarmin diigiilmesi suretiyle gosterge
niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in kurulus déneminde
olmamasi, toplama yOnteminin uygulanabilecegi bir yatirnm ortakligi veya holding sirketi
olmamas: nedeniyle esit faydaya sahip baska bir varligin elde edilme maliyetinin
hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin siirekli oldugu diisiintildiigii i¢in maliyet yaklagimi
degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamaistir.

Gelir Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklagiminin ¢ok
sayida uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarm bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akimlari (INA) ydnteminin varyasyonlari olan bu yéntemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki
Paylar madde 60.1°de de belirtildigi lizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde
siklikla kullanilmaktadir.

INA yontemi, sirketlerin faaliyet gdsterdigi siire igerisinde yaratacagi varsayilan nakit akimlarinin
bugiinkii degerlerine indirgenmeleri esasimna dayanan bir degerleme yontemidir. INA ydntemi
birgok varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak 6zgiin degerini
bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket 6zelindeki riskleri belirli bir ¢ergevede barindirir. Bu
yontemin en Onemli dezavantaji, varsayimlara cok duyarli olmasi dolayisiyla objektif bir
degerlendirme yapmanim zorlugudur. Bu degerleme raporunda yer alan INA degerlemesi
kapsaminda, Sirket’in stratejik hedefleri ve ge¢mis yillardaki performansi dikkate alinmis ve
iiretim, hasilat ve maliyet bazinda rakamlar gozden gegirilmistir.
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Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlar: ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklagimi varligin,
fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla karsilastirilmast
suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade eder. UDS 105’in 20.2
maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna 6nemli 6l¢lide benzerlik
tastyan varliklarin aktif olarak islem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu yaklasim da
UDS 200 isletmeler ve isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi icin gereken gilivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka acgik sirketlere yatirim yapan yatirimcilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklagim olmasi ve Sirket paylarinin halka arzdan sonra teskilatlanmis bir piyasada igslem gorecek
olmas1 nedeni ile degerlemenin amacina uygun oldugu diisiiniildiigii i¢in degerleme kapsaminda
kullanilmastir.

Pazar Yaklasimi kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada igslem goren nitelikteki emsallerine iligkin glivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Y6ntemi kullanilmustir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada iglem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle karsilagtirma
yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi igin Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kullanilmustir.
Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gdsteren sirketlerin uygun rayi¢ piyasa
carpanlart analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyonun yapilmadigi durumlarda
paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artis1 ve buna bagl risk diizeyini
yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Tanimli Deger Esas1 — Pazar Degeri” basliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazarla iliskili
kosullara gére en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 10.4 uyarinca
degerleme caligmasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, 6zellikle tek bir yontemin
dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi
gerceklestirenlerin bir varligin degerlemesi icin birden fazla degerleme yontemi kullanmasina
gerek olmadig belirtilmektedir.

Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme i¢in en gegerli ve en uygun yontem
oldugu diisiiniilen, dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat edilen yontemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki Isletme Degeri/FAVOK (ID/FAVOK)
carpam kullamlmistir: ID/FAVOK c¢arpanmna ek olarak yurtici ve yurtdisi benzer sirketlerin
ID/FVOK, ID/Satislar, F/K ve PD/DD carpanlar1 da incelenmis fakat asagidaki sebeplerden otiirii
bu ¢arpanlar ID/FAVOK ¢arpani kadar giivenilir bulunmamustir.

- ID/FAVOK carpani sirketlerin operasyonel kar performanslarina dayandigi ve pazar
katilimcilar1 (Borsa’da islem goren sirket yatirimcilari) tarafindan en fazla kullanilan
degerleme carpanlarindan birisi oldugu dikkate deger bulunmustur.

- Faaliyet gosterilen enerji sektoriinde sirketlerin duran varlik yatirimlari hem tutar olarak
hem de zamanlama agisindan farkliliklar gosterebilmektedir. Bu durum benzer sirketlerin
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farkli seviyelerde amortisman giderlerine sahip olmalarina yol agmaktadir. Nakit olmayan
amortisman giderlerinin faaliyet kari iizerindeki etkisini dikkate almasi sebebiyle
ID/FVOK c¢arpani degerlemede tercih edilmemistir.

- Degerleme caligmasi kapsaminda incelenen benzer sirketler arasinda Sirketin faaliyet
gosterdigi is kollarina benzer faaliyetlerde bulunan firmalar bulunmaktadir. Sirketin
faaliyet gosterdigi is kollarina benzer faaliyetlerde bulunan firmalarin yaninda, enerji
sektoriinde faaliyet gdsteren sirketler de bulunmaktadir. Ayni alt sektorde faaliyet gosteren
sirketler arasinda dahi kar marjlar1 agisindan farkliliklar olabilmektedir. Bunun sonucu
olarak sirketler belli bir faaliyet kar1 seviyesine c¢ok farkli hasilat rakamlariyla
ulasabilmektedir. Bu sebeple ID/Net Satislar carpan1 degerlemede tercih edilmemistir.

- Benzer sirketlerin faaliyet gosterdigi iilkeler ve bu iilkelerdeki vergilendirme esaslari
farkliliklar gostermektedir. Ayrica farkli tlkelerdeki farkli sirketler farkli fonlama
alternatifleri iizerinden ciddi degiskenlik gosteren finansman kosullar1 altinda
operasyonlarina devam etmektedir. Sirketlerin net karlart ve dolayisiyla 6zkaynaklar
tizerinde dogrudan etkisi olan bu durum, benzer sirketlerin F/K ve PD/DD c¢arpanlari
tizerinden karsilastirilmasini giliclestirmektedir. Bu sebeple F/K ve PD/DD carpanlari
degerlemede tercih edilmemistir.

- ID/FAVOK orani isletme degerinin FAVOK rakamina oranlanmasi neticesinde elde edilir.
FAVOK ise, esas faaliyet kari (sirketin faaliyetlerinden elde ettigi kar) ile ilgili donemde
satiglardan esas faaliyet karma ulasilirken diisiilen amortisman ve itfa bedellerinin
toplamidir. Bu ydntem ile Isletme Degeri, Sirket’in ilgili y1la ait FAVOK rakaminin, ayn1
sektorde faaliyet gosteren halka agik diger sirketlerin ID/FAVOK oranlar1 ortalamalari ile
carpilmasi sonucunda elde edilir.

Sekil 1 Secilen Benzer Sirketler Carpan Analizi Sonuclari

2021 Yurtici Yurtici Yurtdisi Yurtdisi Yurtici Yurtdist Carpan

FAVOK Benzer _ Carpanlar Benzer . Carpanlar Carpan Carpan Analizi
(mn $ABD) Sirketler Isletme Degeri | Sirketler Isletme Degeri  Agirhg Agirhgy Isletme
ooy (mn SABD) Carpam (mn $ABD) Degeri (mn
P SABD)
Biyokiitle 7.162.993 7,6 54.663.751 13,5 96.948.565 %350 %350 75.806.158
Giines Enerjisi 2.368.221 7,6 18.072.870 12,6 29.839.585 %350 %350 23.956.227
Kojenerasyon 5.790.705 a.d. a.d. 12,3 71.371.284 - %100 71.371.284

Toplam Sirket Degeri 171.133.669

Net Borgluluk - SABD 47.057.259

Carpan Ozsermaye

o 124.076.411
Degeri

Indirgenmis Nakit Akislari (INA) yontemi

Indirgenmis Nakit Akislar1 yontemi kapsaminda Ra Giines Enerjisi, Mavibayrak Dogu Enerji,
Mavibayrak Enerji ve Dogal Enerji sirketleri i¢in lisans siirelerinin bitis tarihine kadar, Dagitik
Glines is kolu ile Tres Enerji ve Tenera Enerji sirketleri i¢inse 2030 yilina kadar nakit akist
projeksiyonu yapilmistir. Yine Giines is kolu ile Tres Enerji ve Tenera Enerji sirketleri icin
projeksiyon donemi sonrasinda devam eden degerin hesabinda UDS 105 Degerleme Y aklasimlari
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ve Yontemleri’nin 50.22 maddesinin a bendi uyarinca sinirsiz Omiirlii varliklar i¢in kullanilabilen

sabit biiylime yontemi kullanilmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlart ve Yontemleri’nin 50.30 maddesinin b bendinde belirtilen ve
isletme degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan AOSM yontemi kullanilmistir. Projeksiyon
donemi i¢in enflasyon tahminleri ve is kollarina gore degiskenlik gosteren farkli AOSM’ler

kullantlmistir.

Sekil 5 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa Degeri — Giines Enerjisi

(milyon ABDS) 2022 2023 2024 | 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Net Satislar 30| 35| 41| 46| 52| s8] eal 71| 77| 29| 30| 30| 31| 31| 32
Satiglarin Maliyeti &

Fabset Giderlor 05| O 09| OO On| O OH| | WLH| OH| O] OH| 0] O] ©.6
FAVOK 25| 30| 35| 40| 45| 50| 56| 61| 65| 24| 24| 25| 25| 26| 26
Amortisman 03] 0] OH] O] O] Y| GH| GLH| O] O)H] OH] O] 03] 02| (0,2
FVOK 23| 25| 28| 31| 35| 39| 43| 47| 49| 21| 22| 22| 23| 24| 24
Vergi OnH] O] 05| 06| ONH] O] O] O] O] OH] OS] O] 05| 05[] 0,5
Geri Ekleme: | 551 05| 07| o8 1,0 12 1,3 1,5 6] 03] 03] 03| 03| 02| 02
Amortisman

Yatirim Harcamalar ehH| Qo (1L LD LS| (1,59 (LS| (1,59 (1,5 - - - - - -
Net lsletme Sermayest |1 | 0,0)| 0,0)| 00| ©0] 00| ©0] ©0| ©0| 00| 00| 00| 00| 00| 00
Degisimi

iel:lll’lfls;n SN A)Nak“ 04| 06| 11| 17| 23| 27| 32| 36| 40| 19| 20| 20| 21| 21| 21
Indirgeme Orani

(AOSM) (Tres Solar | %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I1| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %Il
Haric)

Indirgeme Oran1| o o o o o o o o

(AOSM) Tres Solar! %12 | %I12| %12| %I12| %I12| %I12| %l12| %12| %12

i;‘:'g‘;g,i‘;;“ is  SNAL o4l os| 09| 1| 13| 14| 15| 15| 15| 07| 06| 06| 05| 05| 04
(milyon ABDS) 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052
Net Satislar 320 33| 34| 34| 35| 36| 36| 37| 38| 38| 39| 40| 41| 41| 42| 43
Satislarin Maliyeti &

Faalyet Giderlori | @9 00| 06| 06)] ©6)| 06| 06| ©D| OD] D] O] OD] O] ©H| O8] O
FAVOK 270 27| 28] 28| 29| 29| 30| 30| 31| 31| 32| 33| 33| 34| 34| 35

12031 yilinda dagitik giines iskolu projeksiyon dénemi sona erdiginden toplam giines iskolu gelirlerine etkisi
sifirdir.
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Amortisman 0,2)| 02)] (02)] (0,2)| (0,2)| (0,2)| (0.2)] (0,2)| (0,2)| (02| (0,2)| (0.2)| (02| (0,2)| (0,2)| (0,2)

FVOK 24| 25| 25| 26| 26| 27| 28| 28| 29| 29| 30| 30| 31| 32| 32| 33
Vergi 0] 05] (05| 05[] 06| (06| (06)| 060 06| (06| 06)| 06| 06| 07| 07| (0,7
Geri ~ Ekleme:| 51 51 02| 02| 02| 02| o2| o2| o2| o2| o2| 02| 02| 02| 02| o2
Amortisman

Yatirim Harcamalari - - - - - - - - - - - - - - _ -

Net isletme

e e 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sermayesi Degisimi

i‘;{rl'::ls:n (SNgak" 22| 22| 22| 23| 23| 24| 24| 24| 25| 25| 26| 26| 27| 27| 28| 28
Indirgeme Orani

(AOSM) (Tres Solar | %11 | %11 | %I11| %11 | %I11| %I11| %11 | %11 | %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %11 | %I11| %11
Haric)

indirgenmis SNA

- : 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Degerleri

(milyon ABDS) 2056 2057 2058 2059 2060 2061 2062 2063 2064 2065 2066 2067
Net Satislar 44| 45| 45| 46| 47| 48| 49| 50| 51 s2| 53| 54l 55| 56| 57
Satiglarin Maliyeti &

Faalet Giderlori | @8] O8)] 08)| 09| 09| ©9| ©9| 09| 00| w0 | 0| a0l @[ @D
FAVOK 36/ 36| 37| 38| 38| 39| 40| 40| 41| 42| 43| 43| 44| 45| 46
Amortisman 0] 0] 0] 02| 0] O] 0] 2] O] O] O] 0] 02| O] ©2
FVOK 33| 34| 35| 35| 36| 37| 38| 38| 39| 40| 40| 41| 42| 43| 44
Vergi O07n| OH| ONH] ONH] O8] O8] 08| 08| O8] O8] 0N] ONH] OH| ©ONH| (09
Geri — Ekleme:| 0 o501 02| 02| 02| 02| 02| o2 o2 o02] o2 o2 02| o2 o2
Amortisman

Yatirim Harcamalari - - - - - - - - - - - - - - -

Net isletme

Sy 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Sermayesi Degisimi

Serbest Nakit

Akimlar1 (SNA) 2,9 2,9 3,0 3,0 3,1 3.1 32 32 33 34 34 3,5 3,5 3,6 3,7

Indirgeme Orani
(AOSM) (Tres Solar | %11 | %11| %11 | %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %l1
Haric)

indirgenmis SNA

Degerleri 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

INA Sonuclar1 (Milyon ABD$)

SNA indirgenmis Deger Toplami 18,1

Terminal Biiyiime Orani %1
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Indirgenmis Terminal Deger 6,7

Firma Degeri — Giines Enerjisi

24,8

Sekil 6 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa Degeri — Biyokiitle Enerjisi

(milyon ABDS) 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036

Net Satislar 249 27,71 279 279 279 279| 266| 264| 270| 27,6| 282| 288| 294| 30,0| 307

Satislarn Maliyeti & |13 o) | (148) | (149) | (15,0)] (153)] (156)| (159 | (163)| (166)| (17.0)| 173)| 17.7)| a8.1)| (185)| (189

Faaliyet Giderleri

FAVOK 11,5 129] 130| 129 126| 123| 107] 102| 104| 106| 108| 11,1| 11.3]| 116| 118
Amortisman ol enl enl eol eol 2ol ol ol col eol el el enl en| en
FVOK 90| 102| 104] 102| 100] 97| 81| 76| 78| 81| 86| 89| 92| 94| 97
Vergi 00l el sl el ol wl anl wel| el anl @l we!| 0wl a9l o
if:o isman Ekleme: | h 6l 27| 27| 26| 26| 26| 26| 26| 26| 26| 22| 22| 21| 21| 21

Yatim Harcamalat | (5,4)| (0,8)] 03)] 0.3)] 03] ©3)] 02| ©02] 02| 02| 02| 02 02| ©02] 02

Net Isletme

Sermayesi Degigimi | (V| 01| 00| 00) 0l 01] 02 01| 00| ©00] 00| 00| 00| 00| (00

Serbest Nakit

Alamlar1 (SNA) 55 104| 11,0{ 108| 105| 102| 90| 85| 85| 87| 88| 90| 92| 94| 96

Indirgeme Orani

(AOSM) %11 | %I11| %11 | %I11| %11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %11| %I11| %I11| %11| %I11

Indirgenmis — SNA | 51 g5 gol 71| 62| 55| 44| 37| 34| 31| 28| 26| 24| 22| 20

Degerleri

(milyon ABDS) 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 2044 2045 2046 2047 2048 2049 2050 2051 2052
Net Satislar 313 | 320 327| 334| 341| 348| 356| 364| 37.1| 37.9| 388| 385| 39| 400| 408| 417
Satslarin Maliyeti & | 19 31 (19.7)| 20,1) | 20,5) | 21,0) | @1.4) | 21.9)| 224) | 22.9) | 23.4) | 23.9) | 24.3)| 24.8) | 25.4) | 25.9) | (26.5)
Faaliyet Giderleri ’ ’ ’ ’ ’ ’ i ’ i i i i ’ i i ’
FAVOK 12,1 123| 126] 128] 131 134 137 140| 143| 146| 149| 142| 143| 146 149| 152
Amortisman 20| 20O 20| 20| 20| 20| 2O 20| 20| (8] .| @S| @S| 5| (5] (1.5
FVOK 100 103| 106] 108] 11,1| 11,4| 11,7] 120 123 128] 133| 126| 127| 131] 134| 137
Vergi 20| @H| 22| 22| 23] 23] CH]| 25| 25| 26| D] 26| 26| @D]| 28] (2.8
Geri ~— Ekleme:| 551 50l 20| 20| 20| 20| 20| 20| 20| 18] 15| 15| 15| 15| 15| 15
Amortisman

Yatirm Harcamalart | (02)| 02| 0.2 02 ©0.2] ©02] ©02] 02| 02| 02] 02] 02| 02 02 ©02] 0.2
Net Isletme

Sermayesi Degisimi | 0| 00| 00| ©0)| 00| 00| 00| 00| 00| 0| 0] O.H] 0] 0| OO ©.0)

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.



Pl Nakit|  g¢! 00| 102] 104] 106] 108 11,1 13| 115 1,7] 19| 13| 14| 1,7| 19| 121

Akimlar1 (SNA)
ig%rg&‘;‘e Orant| o/ 11| 11| %11| %11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %11

indirgenmis SNA

D 1,9 1,7 1,6 1,5 1,3 1,2 1,1 1,1 1,0 0,9 0,8 0,7 0,6 0,6 0,5 0,5

(milyon ABDS) 5 2056 2057 2058 2059 2060 2061 2062 2063 2064 2065 2066 2067
Net Satislar 426| 436 445| 455| 465| 475| 485| 496| 06| s517] 529| s540| 552| 564| 248
Satislarm Maliyeti & | 7 111 27 7)1 283 | (28.9)] 29.5)] (30.2)| 30.9)| 31.5)| 322)| 32.9)| 33.6) | 344y | G35.1)| 35.9)| (13.3)
Faaliyet Giderleri

FAVOK 155 159| 162| 166| 169| 17,3 17,6 18,0 184| 188| 192]| 196 201| 205| 115
Amortisman L5 5] 15 ] 0] 0] 06] 06] 0.6] ©06] ©06] ©06] ©06] ©6] ©1)
FVOK 140 | 144| 147| 150] 154| 160| 171| 175| 17,9 183 187| 191 195| 199| 113
Vergi 29 60! 6ol el 62l 63l 65 6ol 6l 68l 68 69| @) | @] e
Geri Ekleme:

Amortisman 1,5 1,5 1,5 L5 1,5 1,2 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 0,1

Yatiim Harcamalart | (0.2)| 0.2)] ©02)] 02| 02| 02| ©02] 02] 02 02| 02| ©02] 02| ©02] ©D

Net isletme

Sermayesi Degisimi 0,00] (0,00 (0,00 (0,00 (0,0 (0,00 (0,00] (O] (0,00 (0,00 (0,00 (0,1)| (0,00] (0,00 (0,0)

iel:lll’lfls;n (SNIiV)aklt 124 127 129] 132| 135 13,7| 139| 142| 145| 148| 151] 154| 158| 162| 89
ig%rg&‘;‘e Orant| o iyl oell| %11| %I11| %11| %I1| %I11| %I11| %I11| %I11| %I11| %11| %I11| %11| %11

indirgenmis SNA

D 0,5 0,4 0,4 0,4 0,3 0,3 0,3 0,3 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 0,1

INA Sonuclar1 (Milyon ABD$)

Firma Degeri - Biyokiitle 88,1

Sekil 7 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa Degeri — Dagitik Enerji

(milyon ABDS) 2022 2023 2024 2025 2026 2029

Net Satislar 14,1 15,4 16,9 16,7 18,0 19,0 20,1 21,6 20,8
Ezzﬁl;ertlré}il\;:rlliﬁﬁ & 9.8) 9,6) 9,6) 9.9) (10,3) (10,3) (10,7) (11,0) .7
FAVOK 44 5.8 7,3 6.8 7.8 8,7 9,5 10,6 11,1
Amortisman 0,8) (1,0) (1,1) (1,2) (1,4 (1,5) (1,6) (1,8) (1,9)
FVOK 35 438 6,2 5,6 6,4 7,2 7.8 8,8 9,1
Vergi (0.,6) 0.9 (1.2) (LD (14 (1,5) (%)) (1,9) 1,9
ifrﬁ)rtisman Fhdeme: 0.8 1,0 L1 1.2 14 15 1,6 1,8 1.9
Yatirim Harcamalart (2,2) 1,7) (1,7) (1,7) 1,7 1,7 1,7 (1,7) (1,7)
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Net Isletme

Semayesi Degigimi 1,0 1) 0,1) 0,1 1) 0,1 (0,0) 0,1)

()]

Serbest Nakit

Akumlar (SNA) 2,5 3,0 43 4,0 46 54 6,0 6,9

7,3

Indirgeme Orani

(AOSM) %12 %12 %12 %12 %12 %12 %12 %12

%12

indirgenmis  SNA

Degerleri 2,3 2,5 32 2,7 2,8 3,0 3,1 32

3,0

iNA Sonuclar1 (Milyon ABDS)

SNA Indirgenmis Deger Toplami 25,8
Terminal Biiyiime Orani %1

Indirgenmis Terminal Deger 339

Firma Degeri — Dagitik Enerji 50.7
S

Sekil 8 INA Ozsermaye Degeri (milyon TL)

Ozet Tablo (ABDS)

Giines Enerjisi Firma Degeri (milyon ABDS$) 24,8
Biyokiitle Firma Degeri (milyon ABD$) 88,1
Dagitik Enerji Firma Degeri (milyon ABDS) 59,7
Toplam Firma Degeri (milyon ABDS) 1726
Net Borg Tutari (milyon ABD$) 47.1
Ozsermaye Degeri 31.12.2021 itibariyla (milyon ABD$) 125.6
Ozkaynak Degerleme Faktorii Ozsermaye Maliyet Orani %12
Degerleme Tarihi Itibarryla Ozkaynak Degerleme Faktorii 1.03
Degerleme Tarihi itibariyla Ozsermaye Degeri (milyon ABD$) 128,8

Indirgenmis Nakit Akimlar1 analizi sonucunda Consus Enerji’nin 31.12.2021 tarihi itibariyla sirket
degeri 172,6 milyon ABDS$ olarak hesaplanmustir.

Degerleme ¢alismasi kapsaminda nakit akimlart 31 Aralik 2021 tarihine indirgenmistir. Bu
sebeple, Fiyat Tespit Raporu tarihi olan 23.03.2022’ye kadar gegen siirenin de 6zsermaye degerine
yansitilmas1 amaciyla degerleme faktorii kullanilmistir. Muhafazakar kalmak adina, bu degerleme
faktorlinlin hesabinda kullanilan 6zsermaye maliyeti i¢in de en diisitk AOSM olan dagitik enerji is
kolunun orani se¢ilmistir. Bu ¢aligma sonucunda da hisse degeri, 128,8 milyon ABDS$ olarak
hesaplanmuistir.

DEGERLEME SONUCU

Nakit Akimlar1 ve Carpan Analizi yontemlerinin asagida belirtilen oranlarda agirliklandirilmasi
ile Sirket’in halka arz Oncesi hesaplanan Ozsermaye degeri olan 126,4 milyon ABDS$’ye
ulagilmistir. Halka arz Oncesi 0zsermaye degeri lizerinden belirlenen iskonto oranina gore
hesaplanan hisse basina fiyat asagida gosterilmistir.

Sekil 9 Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi
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Hesaplanan Ozsermaye

Ozsermaye Degeri Agirhk

Degeri
iINA Yéntemi 128.799.885 %350 64.399.943
Carpan Analizi 124.076.411 %50 62.038.205
Hisse Degeri — ABD$ 126.438.148
Toplam Pay Adedi 333.000.000
Hisse Bagina Fiyat — ABD$ 0,38
TCMB 22 Mart 2022 ABDS$/TL kuru 14,8041
Hisse Basina Fiyat 5,62
iskonto Orant 20,0%
Hisse Basina Fiyat - TL 4,50

Hisse basina halka arz fiyati olarak belirlenen 4,50 TL, degerleme c¢alismasi sonucunda bulunan
hisse bas1 deger olan 5,62 TL’ nin %20 oranla iskontolu halidir.

HALKA ARZ SONUCLARI

14-15 Nisan 2022 tarihlerinde talep toplanan Consus Enerji Isletmeciligi ve Hizmetleri A.S.
paylarinin halka arzinda 1 TL nominal degerli pay fiyat1 4,50 TL olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore, ek satis dahil nominal halka arz biiyiikliigii olan
115.500.000 TL’nin 1,06 katina denk gelen 122.432.773 TL nominal degerli talep gelmistir.

Halka arz sonucunda sermaye artirrmi ve ortak satigi yoluyla satisa sunulan 115.500.000 TL
nominal degerli paylarin satig1 gergceklesmistir.

Halka arza toplamda 173.974 adet yatirnmci katilmastir.

Halka arz fiyati {izerinden yatirimci grubu bazinda talep ve dagitim bilgisi asagidaki tabloda yer
almaktadir.

Yatirimci1 Grubu Yatirimcl Sayisi Dagll)t;lga; ?;ﬁmal g:g::;nol::%llltl(l;)n)
Yurt ici Yatirnmel

- Gergek Kisi 173.645 94.609.685 %81,91
- Kurumsal 88 20.712.383 %17,93
Yurt dis1 Yatirimei

- Gergek Kisi 241 177.932 %0,15
Toplam 173.974 115.500.000 %100,00

HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Sirket, paylarmin 20.04.2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasimin ardindan
31.03.2022, 30.06.2022, 30.09.2022 ve 31.12.2022 bagimsiz denetimden ge¢mis finansal
verilerini agiklamigtir. Sirket’in Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 (TMS/TFRS)
dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina iligkin 6zet bilgiler asagida yer almaktadir.
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Gecmis Gegmis Gec¢mis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Hasilat 274.415.526 | 371.893.186 559.873.121
Satiglarin Maliyeti (-) (205.249.253) | (247.005.505) | (407.222.447)
Briit Kar 69.166.273 | 124.887.681 152.650.674

Genel Yonetim Giderleri (-)

(11.463.284)

(21.552.361)

(39.718.034)

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (-) 16.016.715 5.077.605 10.674.319
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.015.666) | (23.646.876) (20.364.570)
Esas Faaliyet Kar 68.704.038 84.766.049 103.242.389
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 10.189 9.987.263 2.792.064
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -5.777 - -
E:r"l;‘(sz";?:rgid“i Oncesi Faaliyet 68.708.450 | 94753312 |  106.034.453
Finansman Gelirleri 4.706.009 33.051.618 49.604.081
Finansman Giderleri (-) (69.672.125) | (68.300.694) (91.244.730)
Finansman Giderleri, net (64.966.116) | (35.249.076) (41.640.649)
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kar1 3.742.334 59.504.236 64.393.804
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (2.270.400) | (26.491.592) (17.414.009)
Ertelenmis Vergi (Gideri)/Geliri (2.270.400) | (26.491.592) (17.414.009)
Siirdiiriilen Faaliyetler Donem Kar1/(Zarar) 1.471.934 33.012.644 46.979.795
Dénem Net Kar1/(Zarar1) 1.471.934 33.012.644 46.979.795
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Bilango (TL) Gecmis Gegmis Gecmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Dénen Varhklar 120.750.138 | 207.186.687 379.888.840
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.242.095 48.011.596 55.837.397
Ticari Alacaklar 24.161.185 42.065.146 61.960.414
Diger Alacaklar 5.130.386 4.581.324 2.255.011
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Varliklar 6.981.713 10.226.587 23.998.239
Stoklar 44.707.174 72.073.756 160.442.023
Pesin Odenmis Giderler 15.133.958 16.977.254 43.438.289
Diger Donen Varliklar 20.393.627 13.251.024 31.957.467
Duran Varhklar 656.922.553 | 1.071.879.679 | 1.512.347.061
Diger Alacaklar 82.266 609.577 -
Maddi Duran Varliklar 621.611.935 | 1.029.938.391 | 1.449.873.843
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10.135.705 19.895.129 28.129.216
Pesin Odenmis Giderler 3.069.347 1.775.691 2.765.254
Ertelenmis Vergi Varlig 22.023.300 19.660.891 30.080.182
Tiirev Araglar - - 1.498.566
Aktif Toplam 777.672.691 | 1.279.066.366 | 1.892.235.901

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

13



Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 282.888.475  406.409.846 545.385.502
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 74.722.240 | 168.786.376 200.239.712
Elzstinmla;/adeli Bor¢lanmalarin  Kisa Vadeli 04756.032 | 104.728.513 164.396.500
Kiralama islemlerinden Borglar 37.038.798 59.667.950 72.497.615
Diger Finansal Yiikiimliiliikler 4.661.303 10.603.600 19.500.000
Ticari Borglar 36.447.590 39.054.263 70.525.108
gilrlsfaar;lara Saglanan Faydalar Kapsaminda 4.287.507 1314.353 5.715.008
Diger Borglar 28.185.896 15.661.698 9.735.476
Ertelenmis Gelirler 1.822.964 4.614.202 47.431
Kisa Vadeli Karsiliklar 966.145 1.978.891 2.728.652
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 285.739.229 | 416.765.427 488.874.743
Uzun Vadeli Borglanmalar 199.759.300 | 284.918.723 304.850.586
Kiralama islemlerinden Borglar 59.387.848 46.532.636 48.269.184
Diger Borglar - 7.883.079 1.549.654
Tiirev Araglar 11.900.879 16.665.141 12.370.315
Miisteri Sozlesmelerinden Dogan Yiikiimliiliikler 971.731 2.372.811 3.804.394
Uzun Vadeli Karsiliklar 1.666.254 2.324.451 6.932.187
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 12.053.217 56.068.586 111.098.423
Toplam Yiikiimliiliikler 568.627.704 | 823.175.273 | 1.034.260.245
Ozkaynaklar

Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye 280.000.000 [ 333.000.000 385.500.000
gﬁfel;meﬁin;‘l’(l;i Tabi. Isletmeleri Igeren 17475975 | 12169172  12.169.172
Paylara Iligkin Primler - (500.000) (500.000)
Hisse Senedi fhrag Primleri - - 149.422.453
By Diger Kapsamhs Geller veya Giderer 179702 (33229 (1.659299)
Gegmis Yillar Zararlari (117.098.040) | (94.604.661) (57.807.845)
Net Donem Kari/Zarar1 1.561.484 33.012.644 46.979.795
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 1.034.227 - -
Toplam Ozkaynaklar 209.044.987 | 455.891.093 857.975.656
Toplam Kaynaklar 777.672.691 | 1.279.066.366 | 1.892.235.901

Consus Enerji’nin Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan 2022 yil sonu projeksiyonlar1 ve 31.12.2022
itibariyla gerceklesen finansal verileri asagidaki tabloda 6zetlenmistir. Fiyat Tespit Raporu’nda
yer alan 2022 yili tahmini verileri ile 2022 yil1 y1l sonunda gergeklesen veriler karsilastirildiginda
Sirket’in 2022 y1il1 y1l sonu finansallarina gore Fiyat Tespit Raporu’nda yer verilen 2022 yilina ait
tahmini hasilatin %88 oraninda, FAVOK ’iin ise %59 oraninda gerceklestigi goriilmektedir.
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Is kollar1 bazinda bakildiginda Giines enerjisi is kolunda 2022 yil sonunda; Fiyat Tespit
Raporu’nda yer alan 2022 y1l sonu tahminlerine gore hasilatin ve FAVOK ’iin %102’si ve %111’
gerceklesmistir. Bu oranlar dagitik is kolunda kapasite kullanimlarinin diisiik seyretmesinden ve
biyokiitle is kolundaki maliyet artislarindan kaynaklidir. Biyokiitle is kolunda 2022 yilinda fiyat
tespit raporu INA ydnteminde yer alan 2022 yil1 hasilat ve FAVOK tahminlerinin sirastyla %109
ve %681 gerceklesmistir. Soke Biyokiitle Enerji Tesisi’ndeki (“Soke Santral™) biyokiitle yakit
maliyetlerinde yasanan artis ve Sanlurfa Biyokiitle Enerji Tesisi (“Urfa Santral”) i¢in 2022 yilinda
tamamlanmas1 ongoriilen revizyon yatiriminin 2023 yilina sarkmasi nedeniyle FAVOK
tahminindeki gerceklesmenin hasilat tahminindeki gergeklesmeden daha diisiik oldugu
gozlenmektedir. Dagitik enerji is kolunda 2022 yili sonunda; Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan
2022 y1l sonu tahminlerine gore hasilatin ve FAVOK ’iin %48’i gerceklesmistir. Bazi1 sektorlerde
gozlemlenen dogalgaz kisintis1 ve Elektrik Takas Fiyati (“PTF”)’yi diizenleyen yonetmeligin
degistirilip elektrik fiyatina st limitlerin getirilmesi sebebiyle hasilat ve FAVOK
gerceklesmelerinin tahminlerin altinda kaldig1 diistiniilmektedir.

;If;ka 31.12.2022

Oncesi 31.12.2022 Gerceklesme itibariyla Gerceklesme
Milyon TL itibariyla ¢ OS Gergeklesen | Oram (%) (Diger

2022 Yil Oram (%) oo o

Sonu Gergeklesen (D{ger , dagitilmis[2])

Tahmini dagitilmis®)
Hasilat 637,5 559,9 %88 559,9 %88
Giines 455 46,4 %102 46,4 %102
Biyokiitle 371,7 410,8 %109 410,8 %109
Dagitik 2143 102,6 %48 102,6 %48
FAVOK 279,2 165,7 %59 165,7 %59
Giines 38,6 42,8 %111 39,7 %103
Biyokiitle 174,5 118,7 %68 110,1 %63
Dagitik 66,1 31,9 %48 16,0 %24
Diger’ - (27,7)

HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

Consus Enerji Yonetimi paylari, 20 Nisan 2022 tarihinde 4,50 TL halka arz fiyatiyla Borsa
Istanbul’da islem gérmeye baslamis olup ilk giinkii kapanis fiyat: 4,39 TL olmustur. Sirket
paylarinin 18.04.2023 tarihindeki borsa kapanis fiyat1 6,07 TL dir.

2 Faaliyet giderleri, FTR’ye baz olan degerleme ¢alismasina paralel olacak sekilde Giines, Dagitik Enerji, Biyokiitle
is kollarina kurulu giigleri oraninda dagitilmistir.
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Consus Enerji Yonetimi paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren
BIST 100 endeksinin gelisimi asagida sunulmaktadir.
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Consus Enerji Yonetimi pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performansi asagidaki grafikte
karsilagtirmali olarak sunulmaktadir.
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20.04.2022 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 4,50 TL seviyesindeki halka arz fiyat1 ile
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan Consus Enerji Yonetimi, 18.04.2023 tarihi itibariyla

6,07 TL fiyat seviyesinden kapanmistir. Paylarin islem goérmeye basladig1 giinden bir giin once,

yani 19.04.2022 tarihinde 2.519,24 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 18.04.2023 tarihi
itibartyla 5.018,70 seviyesinden kapanmustir.

Ulkemizde 06.02.2023 tarihinde 10 ilde (Kahramanmaras, Gaziantep, Malatya, Osmaniye,
Diyarbakir, Sanlwrfa, Adana, Adiyaman, Hatay ve Kilis) meydana gelen 7.7 ve 7.6
biiyiikliigiindeki depremler sebebiyle 07.02.2023 tarihinde BIST-100 endeksi %10 oraninda
diisiisle giinii 4.505,34 seviyesinden kapamustir. Bu tarihten itibaren Borsa Istanbul karari ile
endeksteki islemler durdurulmus olup 15.02.2023 tarihinde tekrar iglemlere acilmistir. Endeksteki
bu diisiise bagli olarak Consus Enerji’nin pay fiyati da 07.02.2023 tarihinde bir 6nceki giine oranla
%10 asagidadir.

20.04.2022 ve 18.04.2023 tarihleri arasinda Consus Enerji YoOnetimi’nin pay fiyat1 %35 oraninda
artarken, BIST 100 endeksi ayn1 donem boyunca %99 oraninda deger kazanmigtir. Consus Enerji
Yonetimi hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST 100 Endeksi’ne relatif getirisi -
%?32,3 seviyesinde gerceklesmistir.

Halka arz sonrasi pay fiyatmin ikincil piyasadaki hareketleri halka arza iliskin Izahnamede
belirtilen risk faktorlerine bagli olarak dalgalanmalar gosterebilir. Bu faktorler arasinda Sirket’in
faaliyet performansi, bagli oldugu sektore iliskin gelismeler ve 6zellikle bu gelismelerin
yatirimcilar nezdinde nasil algilandigr fiyata etki eden temel etkenler arasindadir. Temel etkenlerin
yani sira bunlarla baglantili veya orantili olmayan fiyat ve islem hacmi dalgalanmalari, yatirimer
tabaninin niteligi ve yatirimci davranislarina bagli olarak ortaya cikabilir. Ek olarak Sirket
Kamuyu Aydinlatma Platformunda asagidaki 6zel durum agiklamalarini yayimlamistir.
Yayimlanan 6zel durum agiklamalarinin, nihai halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki olusan
farkliliklarin olas1 nedenleri arasinda olabilecegi diislinlilmektedir. Bu baglamda Sirket’in KAP
iizerinden yaptig1 son duyurular asagida sunulmustur.

e 28.10.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“03.08.2022 tarihli 6zel durum agiklamamiz ile, %100 bagl ortakligimiz Mavibayrak
Dogu Enerji Uretim A.S.'nin ("Mavibayrak Dogu") sahip oldugu elektrik iiretim lisansinin,
tesis tlirii "birlesik yenilenebilir elektrik iiretim tesisi", kaynak tiirii "biyokiitle/giines" ve
yardimci kaynak olan giinese dayali kurulu giicii "1,8MW" olacak sekilde tadil edildigi ve
boylece 1ilgili santralde toplam kurulu giicin 14,4MWm/12,0MWe'ye ulastigi
aciklanmistir. En son 06.10.2022 tarihli 6zel durum agiklamamiz ile de s6z konusu
biyokiitle tesisinde kurulacak yardimci kaynak giines enerjisi santralinin insaatina yonelik
olarak ytiiklenici bir firma ile imzalanan s6zlesme duyurulmustur.

Ilgili lisans tadilimiz sonrasi, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'nun ("EPDK"), birden
cok kaynakli tesislerde, yardimci kaynak kurulu giiciine ait {ist sinirin, ana kaynak kurulu
giiciiniin %]15'inden %100'tne yiikseltilmesine iliskin diizenlemesi dikkate alinarak
yapilan degerlendirmeler sonucunda ve Mavibayrak Dogu'nun enerji santralinin
operasyonel verimliliginin artirilmasi i¢in halihazirda 1,8 MW kurulu giiciindeki yardimci
kaynak kurulu giiciiniin 9,9 MW'a yiikseltilmesi amaciyla EPDK'ya 27.10.2022 tarihinde
lisans tadil bagvurusu yapilmistir.”

e 17.11.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
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“Borsa Istanbul A.S.'nin 17.11.2022 tarih ve E-18454353-100.06-12609 sayili yazisina
cevaben; Sirketimizin paylar lizerinde gerceklestigi belirtilen olagandis1 fiyat ve miktar
hareketleri ile ilgili olarak, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun II-15.1 sayili 'Ozel Durumlar
Tebligi'ne gore Sirketimiz tarafindan kamuya agiklanmamis 6zel bir durum bulunmadigini
kamuoyunun bilgilerine sunariz.”

e 30.11.2022 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“%100 bagl ortakligimiz Tenera Enerji Ticaret A.S. tarafindan, 19.11.2022 tarihinde
yaymnlanan FElektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik kapsaminda, 2 ayr1 depolamali elektrik iiretim tesisi projesi i¢in toplamda 100
MW giiciinde giines enerjisi liretim santrali ve bu santrallere biitliinlesik 100 MWsaat
kapasiteli elektrik depolama tesisi kurmak i¢in Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu'na
bugiin dnlisans bagvurusunda bulunulmustur. Onlisans basvurularmin uygun bulunmasi
halinde projelere iliskin gelismeler yatirimcilarimiz ile ayrica paylasilacaktir.”

e (9.12.2022 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“Sirketimiz Yonetim Kurulu tarafindan 08.12.2022 tarihinde, Esas Sozlesmemizin 18.
maddesinin vermis oldugu yetkiye istinaden, 500.000.000,-TL'ye (bes yiiz milyon Tiirk
Liras1) kadar nominal degerde, azami 2 (iki) yila kadar vadeli, Tiirk Liras1 cinsinden
yurticinde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimecilara
satilmasina imkan verecek sekilde bor¢lanma araci ihrag edilmesine, ihragla ilgili tiim sart
ve esaslarin belirlenmesi hususunda Genel Miidiirliige yetki verilmesine, Sermaye Piyasasi
Kanunu ve bu kanuna dayanilarak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.8 sayili
Bor¢lanma Araglart Tebligi ve diger mevzuat hiikiimleri dogrultusunda ihra¢ edilecek
tahvillerin Kurul kaydina alinmasi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na, kotasyon
basvurusu i¢in Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ne ve sair diger tiim kurum ve kuruluslara
bagsvuruda bulunulmasina ve izinlerin alinmasim1 miiteakip yasal islemlerin
tamamlanmasina karar verilmistir. [lgili karara istinaden Sermaye Piyasas1 Kurulu'na ve
Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ne gerekli izin bagvurusu 08.12.2022 tarihinde yapilmustir.”

e 02.01.2023 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: II, No:15.1 Sayilt Tebligi kapsaminda Ugur Aydin
tarafindan Kurulusumuza gonderilen pay alim satim islemlerine iligskin agiklama ekte yer
almaktadir.
Bildirimlerin MKK tarafindan KAP'a aktarilarak kamuya duyurulmus olmasi, igeriginin
MKK tarafindan incelendigi, teyit ya da tekeffiil edildigi anlamina gelmez.”

e 16.01.2023 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“Sirketimizin 08.12.2022 tarihinde Sermaye Piyasas1 Kurulu'na yapmis oldugu bor¢lanma
araci ihra¢ bagvurusu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 12.01.2023 tarih ve 2/30 sayili karar1
ile olumlu karsilanmis olup, Sirketimizin toplam 500.000.000,-TL'ye (besylizmilyon Tiirk
Liras1) kadar nominal degerde, yurt icinde, bir veya birden ¢ok seferde, halka arz
edilmeksizin nitelikli yatirimeilara satis seklinde bor¢lanma aracina iliskin ihrag belgesi,
ihrag belgesi eki ve bagvuru formu ekte yer almaktadir.”

e (1.02.2023 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Kredi derecelendirme kurulusu JCR Eurasia Rating, gerceklestirdigi kredi derecelendirme
siirecinde Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu "A (tr)",
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Goriintimiinii "Stabil", Kisa Vadeli Ulusal Kredi Derecelendirme Notunu "J1 (tr)",
Goriliniimiinii "Stabil" olarak belirlemistir.

Uzun Vadeli Uluslararas: Yabanci ve Yerel Para Kredi Derecelendirme Notlarimiz "BB",
Goriinitimleri ise "Negatif" olarak ac¢iklanmistir.

Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Thra¢ Notu "A (tr)", Kisa Vadeli Ulusal fhra¢ Notu ise
"J1 (tr)" olarak belirlenmistir. S6z konusu Rating Bildirim Formu ekte yer almaktadir.”

e 10.02.2023 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimizin %100 bagli ortaklig1 Tres Enerji Hizmetleri San. ve Tic. A.S. ("Tres Enerji")
ile Pera Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. ("Pera") arasinda Pera'nin Denizli'de sahip
oldugu Stimerpark Aligsveris Merkezi'nin ("AVM") 6z tiiketimine yonelik bir glines enerjisi
santralinin kurulum ve isletme sodzlesmesinin ("Sozlesme") 06.07.2022 tarihinde
imzalandigini, 07.07.2022 tarihli 6zel durum agiklamasiyla duyurmustuk.

Pera tarafindan 07.02.2023 tarihinde yapilan 6zel durum agiklamasi ile, S6zlesme'nin "Tres
Enerji'nin sézlesmeden dogan yiikiimliiliikklerini yerine getirmediginden" bahisle
feshedildigi aciklanmis olup, s6z konusu agiklamadaki fesih gerekgesi gergegi
yansitmamaktadir.

Tres Enerji Sozlesme kapsaminda tiim yilikiimliiliiklerini yerine getirmis olup, Tres
Enerji'nin resmi olarak da miiteaddit defalar talep etmesine ragmen Pera tarafindan
Sozlesme'ye iliskin yiikiimliiliikler yerine getirilmemistir. Bu c¢er¢evede, Pera'nin
So6zlesmeyi haksiz sekilde feshetmesi nedeniyle olusan tiim zarar ve cezai sart taleplerine
iliskin ve haklarimizin korunmasina yonelik yasal siireclerin degerlendirilecegini
kamuoyunun bilgisine sunariz.”

e 30.03.2023 tarihinde yapilan aciklamaya gore,

“12.03.2023 tarihli ve 32130 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 7440 sayili Bazi
Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile Baz1 Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair
Kanun kapsaminda getirilen ve deprem vergisi olarak anilan ek vergilendirme sebebiyle
yalnizca yasal kayitlara gore tutulan vergi kaydi degisebilecektir. Ek vergilendirmenin
uygulanmasina iliskin yasal diizenleme heniiz yayimlanmamis olup, SPK mevzuatina gére
tutulan kayitlarda herhangi bir degisiklik olmayacagindan, kar dagitimi yapilamayacak
olmas1 hususuna her haltikarda bir etkisi olmayacaktir.”

e 30.03.2023 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“Yonetim Kurulumuz tarafindan, Denetim Komitesi'nin goriisii dikkate alinarak,
Sirketimizin 2023 yili faaliyet donemine iliskin, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 399. Maddesi
ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ¢er¢evesinde bagimsiz dis denetimini yapmak
iizere PKF Aday Bagimsiz Denetim A.S.'nin secilmesine ve soz konusu se¢imin Genel
Kurul'un onayina sunulmasina karar verilmistir.”

e 11.04.2023 tarihinde yapilan aciklamaya gore,
“Sirketimiz tarafindan halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara satilmak {izere
50.000.000 TL nominal degerli (fazla talep gelmesi halinde 55.000.000 TL nominal degere
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yiikseltilecektir) 92 giin vadeli finansman bonosunun ihraci i¢in 11 — 12 Nisan 2023
tarihlerinde talep toplanacaktir.

e 13.04.2023 tarihinde yapilan agiklamaya gore,
“Sirketimiz tarafindan, ihra¢ tavani limiti dahilinde, 92 giin vadeli 50.000.000 TL nominal
tutarinda finansman bonosunun ihraci, gelen fazla talebe bagli olarak 55.000.000 TL
nominal tutarli olarak tamamlanmis olup TRFCONS72312 ISIN kodlu finansman bonosu
ithracina iligkin y1llik basit faiz oran1 %35,50, yillik bilesik faiz oran1 %40,50 ve ihrag fiyati
0,91787 olarak gergeklesmistir. Saygilarimizla.

Sirketimiz Yo6netim Kurulu biinyesinde faaliyet gosterecek Kurumsal Yonetim Komitest,
Denetim Komitesi ve Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'ne iliskin Gorev ve Calisma
Esaslar1 ekte kamuoyunun bilgisine sunulmaktadir.”
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