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DEGERLENDIRME RAPORUNUN AMACI

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun 22.06.2013 tarih ve 28685 sayilt Resmi Gazete’ de yayinlanan
Pay Tebligi Seri: VII, No: 128.1 (“Teblig”) 29. Madde 4. fikras1 uyarinca,

“Paylarin ilk halka arzinda fiyat tespit raporunu hazirlayan halka arzda satisa aracilik eden
kurulusun, paylarin borsada islem gormeye baslamasindan sonraki bir yil i¢inde en az iki
degerlendirme raporu hazirlamasi1 zorunludur. iki degerlendirme raporunun diizenlenmesi
durumunda; ilk raporun paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan alt1 ay sonra yapilmasi
ve ikinci rapor ile ilk rapor arasindaki siirenin asgari olarak dort ay olmasi ve bu raporlarda
halka arz fiyati ile borsa fiyati arasindaki farkliliklarin nedeni hakkinda degerlendirmelerde
bulunulmas1 zorunludur. ikiden fazla besten az degerlendirme raporu diizenlenmesi durumunda
ise, bu raporlar arasinda asgari olarak {i¢ ay bulunmasi zorunludur. Bu fikra g¢ercevesinde
hazirlanan raporlarin KAP’ ta ortakliga iliskin boliimde ve halka arzda satisa aracilik eden
yetkili kurulusun internet sitesinde yayimlanmasit zorunludur.”

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“BMS Tel” veya “Sirket”) paylarinin
ilk halka arzinda Teblig’in 29. Madde 1. fikras1 uyarinca konsorsiyum lideri Garanti Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. (“Garanti BBVA Yatirim”) tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu
15.04.2022 tarihinde KAP’ta yayinlanmis ve Sirket paylar1 27.04.2022 tarihinde islem gérmeye
baslamstir.

Isbu Degerlendirme Raporu, Fiyat Tespit Raporu’nu miiteakip Teblig’in 29. Madde ve 4. fikrasi
kapsaminda hazirlanmis olup, BMS Tel’in nihai halka arz fiyat1 ile rapor tarihi olan 26.04.2023
tarihine kadar (25.04.2023 piyasa kapanigi itibariyla) olusan borsa fiyati arasindaki
farkliliklarin olasi nedenleri hakkinda degerlendirmeleri icermektedir.

Isbu rapor, degere iliskin herhangi bir goriis icermemekte olup, raporda yer alan
degerlendirmeler herhangi bir tavsiye niteligi tasimamaktadir.

HALKA ARZA ILISKIN OZET BILGI

BMS Tel’in ¢ikarilmis sermayesinin 30.000.000 TL’den 36.525.000 TL’ye c¢ikarilmasi
nedeniyle artirilacak 6.525.000 TL nominal degerli 6.525.000 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Ahmet Rauf MOLLAOGLU’ nun sahip oldugu 1.450.000 TL, Ali ZONTUR un
sahip oldugu 1.450.000 TL ve Mustata ZONTUR ’un sahip oldugu 1.450.000 TL olmak iizere
toplam 10.875.000 TL nominal degerli 10.875.000 adet B grubu grubu payin 17,50 TL sabit
fiyattan halka arzina iliskin Izahnamesi ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusu Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 14.04.2022 tarihli toplantisinda onaylanmustir.

Sirket’in paylarinin halka arzi kapsaminda 1 TL nominal degerli payin 17,50 TL sabit fiyattan
Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama islemleri 21-22 Nisan 2022 tarihleri arasinda
gerceklestirilmistir.

(TL)

1 Adet Nominal Payin Halka Arz Fiyati 17,50
Halka Arz Edilen Pay Adedi 10.875.000
Briit Halka Arz Geliri 190.312.500
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15.04.2022 TARIHINDE KAP’TA YAYIMLANAN FIYAT TESPIiT
RAPORU

15.04.2022 tarihinde KAP’ ta yayimlanan raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca
giivenilir oldugu kabul edilen Sirket yonetiminin sagladig bilgilere Ata Uluslararas1 Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan TMS/TFRS kapsaminda
denetimden geg¢irilmis 2019, 2020, 2021 yilsonu raporlama donemleri itibariyla hazirlanan
bagimsiz denetim raporlarina, Matriks ve CapitallQ veri tabanlarina, kamuya ac¢ik olan
kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara dayanmaktadir. Yapilan degerleme calismasinda
degerleme para birimi olarak USD kullanilmistir.

Degerleme gorevinin kosullar1 ve amacina uygun sekilde de§er esasi olarak Pazar Degeri
dikkate alinmistir. Degerleme yaklagimlart olarak ise UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve
Yontemleri’nde belirtilen 3 degerleme yaklagimiin tamami dikkate alinmistir fakat sadece
Gelir Yaklagimi yontemlerinden olan indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) ve Piyasa Yaklasimi
yontemlerinden biri olan Carpan Analizi yontemleri kullanilmistir.

Maliyet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklagimi, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikca,
belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit
faydaya sahip bagka bir varlig1 elde etme maliyetinden daha fazla 6deme yapmayacagi
ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimdir. Bu
yaklagimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden iiretim maliyetinin hesaplanmasi
ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gerceklesen tiim yipranma paylarinin diisiilmesi
suretiyle gosterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Sirket’in kurulus doneminde
olmamasi, toplama yonteminin uygulanabilecegi bir yatirim ortaklifi veya holding sirketi
olmamasi nedeniyle esit faydaya sahip bagka bir varligin elde edilme maliyetinin
hesaplanamayacak olmasi ve faaliyetlerinin stirekli oldugu diisiintildiigii i¢in maliyet yaklagimi
degerleme kapsaminda dikkate alinmis fakat kullanilmamastir.

Pazar Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklagimi
varligin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilastirilabilir (benzer) varliklarla
karsilastirilmast suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimi ifade eder. UDS
105’in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna 6nemli dlciide
benzerlik tagiyan varliklarin aktif olarak islem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu
yaklasim da UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi iizere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi i¢in gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatirim yapan yatirimeilar tarafindan sik¢a kullanilan bir
yaklagim olmasi ve BMS Tel paylarinin halka arzdan sonra Borsa Istanbul’da islem gorecek
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olmasit nedeni ile degerlemenin amacma uygun oldugu disiiniildigi i¢in degerleme
kapsaminda kullanilmistir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda Sirket’in paylarinin halka arz edilecegi ve Sirket’in benzeri olan
borsada islem goren nitelikteki emsallerine iliskin glivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Y 6ntemi kullanilmustir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak Isletme Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller Y dntemi
kullanilmistir. Bu yontem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin
uygun rayi¢ piyasa c¢arpanlari analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen spekiilasyonun
yapilmadig1 durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artisi
ve buna bagli risk diizeyini yansittig1 varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslart’nin “UDS Tanimli Deger Esas1 — Pazar Degeri” basliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢cin mevcut verilere ve pazarla iliskili
kosullara gore en gegerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir. Ek olarak UDS 105 Degerleme Yaklagsimlari ve Yontemleri madde 10.4
uyarinca degerleme calismasinda yer alan bilgiler ve sartlar dikkate alindiginda, 6zellikle tek
bir yontemin dogruluguna ve giivenilirligine yiiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde,
degerlemeyi gercgeklestirenlerin bir varligin degerlemesi igin birden fazla degerleme yontemi
kullanmasina gerek olmadigi belirtilmektedir.

Bu dogrultuda mevcut sartlar dikkate alindiginda degerleme icin en gecerli ve en uygun yéntem
oldugu diisiiniilen, dogruluguna ve gilivenilirligine yliksek seviyede itimat edilen yontemlerden
Borsadaki Kilavuz Emsaller Yéntemi kapsamindaki Isletme Degeri/FAVOK (ID/FAVOK)
carpan1 kullanilmastir.

BMS Tel’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi ic¢in Tirkiye’de faaliyet gdsteren benzer
sirketler incelenerek yapilan ID/FAVOK carpani analizine iliskin sonuglar 6zet olarak asagida
verilmektedir.

Sekil: Secilen Yurt ici Benzer Sirket Carpan Sonuclar

ID/FAVOK Carpam (bin USD)
31.12.2021 Gergeklesen BMS Tel FAVOK 11.758
Carpan (X) 5,6
Isletme Degeri 65.305
Net Borg 18.099
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri 47.206

BMS Tel’in piyasa degerinin tespit edilebilmesi i¢in yurt diginda faaliyet gosteren benzer
sirketler incelenerek yapilan ¢arpan analizine iligkin sonuglar 6zet olarak asagida verilmektedir.
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Sekil: Secilen Yurt Disi1 Benzer Sirket Carpan Sonuglari

ID/FAVOK Carpam (bin USD)

31.12.2021 Gergeklesen BMS Tel FAVOK 11.758
Carpan (x) 6,0
Isletme Degeri 70.023
Net Borg 18.099
Iskonto Oncesi Piyasa Degeri 51.925

Gelir Yaklagimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar1 ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklagiminin ¢ok
saylda uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akimlart (INA) yonteminin varyasyonlar: olan bu ydntemler UDS 200 Isletmeler ve
Isletmedeki Paylar madde 60.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin
degerlemesinde siklikla kullanilmaktadir.

INA yontemi, sirketlerin faaliyet gosterdigi siire icerisinde yaratacagi varsayilan nakit
akimlarmin bugiinkii degerlerine indirgenmeleri esasina dayanan bir degerleme yontemidir.
INA y6ntemi bircok varsayima dayanarak sirketlerin uzun vadeli potansiyelini de yansitarak
0zglin degerini bulmaya odaklanir. Bunu yaparken de sirket 6zelindeki riskleri belirli bir
cercevede barindirir. Bu yontemin en 6nemli dezavantaji, varsayimlara ¢ok duyarli olmasi
dolayistyla objektif bir degerlendirme yapmanin zorlugudur. UDS 105 Degerleme Yaklagimlari
ve Yontemleri madde 40.2 uyarinca degerleme konusu varligin gelir yaratma kabiliyetinin
katilimcinin géziiyle degeri etkileyen ¢ok 6nemli bir unsur olmasi ve varlikla ilgili gelecekteki
gelirin miktar1 ve zamanlamasina iligkin makul tahminler mevcut olmasi durumlarinda gelir
yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima 6nemli ve/veya anlamli agirlik verilmesi gerekli
goriilmektedir.

Bu degerleme raporunda yer alan INA degerlemesi kapsaminda, Sirket’in satislarim
gergeklestirdigi tirtinlerden bekledigi nakit akimlarinin miktar1 ve zamanlamasina iligkin makul
tahminler mevcuttur. Ek olarak Sirket’in gelir yaratma kabiliyetinin yatirrmcinin goziinde
degeri etkileyen ¢ok dnemli bir unsur olmas1 dolayisiyla, degerlemenin amacina uygun oldugu
diistintilerek, Gelir Yaklasimi degerleme kapsaminda kullanilmistir.

Sirket’in finansal tablolar1 TL cinsinden sunulmakla birlikte Sirket’in fonksiyonel para birimi
USD’dir. INA degerlemesi kapsaminda kullanilan tiim gergeklesen tutarlar ve projeksiyonlar
ise Sirket’in fonksiyonel para birimi olan USD {izerinden hesaplanmustir.

Sekil 1 Satislar ve Marjlar

uUsD 2019 2020 2021
Net Satislar 44.622.732 40.071.521 62.786.726
Briit Kar 4.701.875 6.092.153 15.271.578
Briit Kar Marji 10,5% 15,2% 24,3%
Faaliyet Kar1 1.362.143 4.585.433 10.517.873
Faaliyet Kar Marji 3,1% 11,4% 16,8%
FAVOK 2.470.732 5.726.236 11.757.997
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FAVOK Marji 5,5% 14,3% 18,7%

INA degerlemesi kapsaminda Sirket’in 2022 yil1 ile 2028 yil1 arasinda yaratacagi nakit akimlar
ve 2028 sonrasi i¢in nihai donem degeri dikkate alinmistir. Projeksiyon dénemi siiresi 6 yil
olarak sec¢ilmistir. Sirket 2022 ve 2023 yillarinda yeni iiriin ve modernizasyon yatirimlari
yapmakta ve bu yatirim bazilariin devreye alinislar1 2024 yilin1 bulmaktadir. Bu nedenle yeni
yatirimlarin finansallara etkisinin dogru yansitilmasi amaciyla projeksiyon dénemi 2028 yilina
gotiiriilerek 6 yilik siire kullanilmasinin daha dogru olacagi kanaatine varilmistir. Yine bu
caligma kapsaminda Sirket’in kendi kayitlar1 ve {iriin segmentleri bazinda gelir-gider kirilimlari
ile bagimsiz denetgi raporlarindaki verilerden faydalanilmistir.

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri’nin 50.29 maddesi uyarinca tahmini nakit
akiglarini indirgemek i¢in kullanilan oranin, hem paranin zaman degerini hem de varligin nakit
akis tiiriiyle ve gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmasi gerekli goriilmektedir. Bu
kapsamda degerleme kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri’nin 50.30
maddesinin b bendinde belirtilen ve igletme degerlemelerinde yaygin olarak kullanilan AOSM
yontemi kullanilmigtir.

Sekil: Agirhikli Ortalama Sermaye Maliyeti Hesaplamasi

2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Risksiz Getiri Orani 8,46% 8,46% 8,46% 8,46% 8,46% 8,46% 8,46%
Hisse Senedi Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50%
Sirket Risk Primi 2% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Bor¢/(Bor¢+QOzkaynaklar) 59% 59% 59% 59% 59% 59% 59%
Kaldirach beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00
Efektif Vergi Orani 23% 20% 20% 20% 20% 20% 20%
Sermaye Maliyeti 1596%  1596%  1596%  1596%  1596%  1596%  1596%
g‘l’l”cii‘ga“ye“ (Vergi 9,46% 9,46% 9,46% 9,46% 9,46% 9,46% 9,46%
183"“? plelvetierz] 728%  756%  7,56%  7.56% = 7.56%  7.56%  7.56%
onrasi)
AOSM 1085% 11,020  11,02%  11,02%  11,02%  1102%  11,02%

Asagidaki tabloda firmanin serbest nakit akimlar1 projekte edilmektedir. Nihai donem biiyiime
orani i¢in %1 varsayillmis ve nihai degerin hesaplamasinda diizenlenmis veriler kullanilmistir.
Buna gore, nihai dénem yillik satis ve FAVOK tutarlarinin 2028’e kiyasla nihai dénem
biiylimesi olan %1 artacag: ve kurumlar vergisi oraninin %20 olacagi varsayilmistir. Sirket’in
2027 yili i¢in projekte edilen net isletme sermayesinin nihai dénem orami olan 1% kadar
biliytiyecegi varsayimi kullanilarak Sirket’in nihai donem isletme sermayesi hesaplanmistir.
Nihai donem yatirnm tutar1 belirlenirken Sirket’in 2022 ve 2023 yillarinda yatirnm ve
modernizasyon harcamasi yapacagi goz onilinde bulundurulmustur. Son olarak nihai donem
amortisman giderinin, nihai donem yatirim tutarina esit olacagi varsayilmistir.

Sekil 2 INA Yontemiyle Hesaplanan isletme ve Piyasa Degerleri

usSD 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028
Net Satislar 65.337.602  65.705.450 66.287.768 65.634.437  64.905.673 64.109.588 63.253.717
Yillik Biiyiime 0,6% 0,9% -1,0% -1,1% -1,2% -1,3%
FVOK 11.221.543 10.569.075 10.931.308 10.442.071 9.793.227  9.477.476 9.310.999
FVOK Marji 17,2% 16,1% 16,5% 15,9% 15,1% 14,8% 14,7%

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.



Vergi Orani 23,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Net Faaliyet Kar1

Eksi Diizeltilmis ~ 8.640.588  8.455.260  8.745.047  8.353.656  7.834.582  7.581.981 7.448.799
Vergi

Amortisman 1252969  1.553.801 1575916  1.569.265  1.640.686  1.189.205  553.382
Yatirim -2.5904.942 -2594.942  -500.000 -500.000 -500.000 -500.000 - 500.000
Harcamalari

NIS Degisimi -9.692.229  -187.804  -150.581 188.320 209.082 276.723  314.306
Serbest Nakit

Akimi (SNA) -2.393.613  7.226.315  9.670.382  9.611.241  0.184.349  8.547.910 7.816.487
a‘g%’fﬂn)“e S 10,9% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0%
Indigenmis SNA ) 159956 5871702  7.077.627 6336077 5453638 4.571.880 3.765.680
Degerleri

Projeksiyon Donemi Degeri 30.917.349

Nihai Deger 37.955.685

INA Sirket Degeri 68.873.034

Nihai deger hesaplanirken (2028 Yili Serbest Nakit Akimi x (1+1%) / (11,02%-1%)) x 0,48
formiili kullanilmistir ve asagidaki tabloda nihai deger hesaplamasi gosterilmistir.

Nihai Deger USD

2028 Serbest Nakit Akimi 7.816.487
Sonsuz Bilyiime Orani 1,0%
Ortalama Nakit Akimi x (1+ 1%) 7.894.652
Baz Yih Nihai Degeri 78.785.264
Iskonto Faktorii 0,48
Nihai Deger Bugiinkii Degeri 37.955.685

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmis nakit akimlar1 iizerinden Sirket’in
31.12.2021 tarihindeki isletme degeri bulunmus ve isletme degerinden net finansal borg tutari
cikartilarak firmanin 31.12.2021 tarihindeki Ozsermaye degeri 50.774.290 USD olarak
hesaplanmustir.

INA Sirket Degeri 68.873.034
Net Finansal Borg Tutart 18.098.744
INA Ozsermaye Degeri 50.774.290

DEGERLEME SONUCU

BMS Tel’in 15.04.2022 tarihinde yaymnlanan Fiyat Tespit Raporu’nun degerleme yontemleri
bashigi altinda aciklandig: iizere, Sirket degerlemesinde ID/FAVOK Carpani1 Analizi ve INA
degerlemesine yer verilmistir. Hem Carpan Analizi yontemi hem de Nakit Akimlar1 yontemi
nihai Sirket Degeri bulunurken esit agirliklandirilmigtir. Bu baglamda BMS Tel’in piyasa
degeri asagidaki sekilde hesaplanmistir.

Sekil: Piyasa Degeri ve Pay Basina Deger Hesaplamasi

T
Yurtici Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani (USD) 47.206.266 25%
Yurtdist Benzer Sirketler ID/FAVOK Carpani (USD) 51.924.547 25%
INA Analizi (USD) 50.774.290 50%
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Agirhikl Ortalama Piyasa Degeri (USD) 50.169.848
Pay Adedi 30.000.000
Pay Basina Fiyat (USD) 1,67
29.03.2022 TCMB Dolar Kuru 14,78
Pay Bagina Fiyat (TL) 24,72
Halka Arz Iskontosu 29,2%
Iskontolu Halka Arz Fiyat1 (TL) 17,50

Halka arz satis fiyati olarak belirlenen 17,50 TL, hesaplanan pay basina fiyat olan 24,72 TL’ye
gore %29,2 iskontoludur.

HALKA ARZ SONUCLARI

21-22 Nisan 2022 tarihlerinde talep toplanan BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.
paylarinin halka arzinda 1 TL nominal degerli pay fiyat1 17,50 TL olarak belirlenmistir.

Borsa Istanbul tarafindan paylasilan verilere gore, nominal halka arz biiyiikliigii olan
10.875.000 TL nin 2,5 katina denk gelen 27.473.033 TL nominal degerli talep gelmistir.

Halka arz sonucunda sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla satisa sunulan 10.875.000 TL
nominal degerli paylarin satis1 gerceklesmistir.

Dagitim sonuglar1 asagidaki tabloda yatirimcilarin dikkatine sunulmustur.

Yatirnmec1 Grubu Yatirimci Sayisi Dagitilan Nominal Toplam Dagitilan
Deger (TL) Degere Orani (%)

Yurt ici Yatirnmel

- Gergek Kisi 208.906 10.856.565 99,83048%

- Kurumsal 70 3.602 0,03312%
Yurt dis1 Yatirnmca

- Gergek Kisi 286 14.833 0,13640%
Toplam 209.262 10.875.000 100%

HALKA ARZ SONRASI FINANSAL PERFORMANS

Sirket, paylarinin 27.04.2022 tarihinde Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasinin ardindan
2022 yil1 3 aylik, 6 aylik, 9 aylik ve 12 aylik finansal verilerini agiklamistir. Sirket’in Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar1 (TFRS) dogrultusunda hazirlanan finansal tablolarina iliskin
Ozet bilgiler asagida yer almaktadir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
TL . . .
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Net satislar 280.636.883 555.273.247 1.112.868.185
Briit Kar 42.665.777 135.058.782 241.184.743
Briit Kar Marji 15,20% 24,32% 21,67%
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Esas faaliyet kar 32.113.620 63.092.643 133.148.455
Faaliyet Kar Marji 11,44% 11,36% 11,96%
FAVOK 40.103.113 74.060.052 153.831.640
FAVOK Kar Marji 14,29% 13,34% 13,82%
Net Kar 2.939.704 51.009.999 123.282.572
Net Kar Marji 1,05% 9,19% 11,08%

*31.03.2022 tarihli finansal tablo doneminden itibaren Sirket’e ait olan kur farki gelir ve
giderlerinin tamami finansman giderleri altinda takip edilmeye baslanmistir. Finansman
giderleri altinda takip edilen bu tutardan ticari faaliyetlerden kur farki geliri / gideri
ayristirilamamis olup bu sebeple geriye doniik diizeltme yapilan 2021 y1l sonu finansal tablolar1
ve 2022 yil sonu finansal tablolar1 uyarinca hesaplanan FAVOK hesabina dahil edilmemistir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 donemlerine ait bagimsiz denetimden gegmis
finansal durum tablolar1 kapsaminda asagida verilmektedir:

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TL DenetimFien Denetim-den Denetim‘den
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
VARLIKLAR (TL)
Doénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri 7.384.272 36.470.877 131.614.623
Ticari Alacaklar 49.773.229 97.664.201 153.900.247
- [liskili taraflardan ticari alacaklar 240.183 26.949 -
- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 49.533.046 97.637.252 153.900.247
Diger Alacaklar 34.708.827 30.059.407 14.141.692
- lliskili taraflardan diger alacaklar 31.354.997 7.327.122 140.536
- Iliskili olmayan taraflardan diger alacaklar 3.353.830 22.732.285 14.001.156
Stoklar 41.349.771 132.568.355 216.091.972
Pesin Odenmis Giderler 11.603.437 2.896.020 16.274.683
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varhklar 837.228 11.258.773 17.129.868
Diger Donen Varhklar 6.634.043 7.741.754 2.767.816
Toplam Dénen Varhklar 152.290.807 318.659.387 551.920.901
Duran Varhklar
Diger Alacaklar 6.071 6.073 6.077
Yatirim Amach Gayrimenkuller 4.487.299 2.992.500 4.858.702
Maddi Duran Varhklar 135.426.280 258.301.708 436.075.825
Kullanim Hakki VarhKlar 2.613.754 4.431.920 6.196.598
Maddi Olmayan Duran Varhklar 490.748 626.618 1.387.695
Pesin Odenmis Giderler - 569.842 137.264
Ertelenmis Vergi Varhg 9.842.260 18.846.185 48.155.938
Toplam Duran Varhklar 152.866.412 285.774.846 496.818.099
TOPLAM VARLIKLAR 305.157.219 604.434.233 1.048.739.000
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TL Denetim.den Denetim‘den Denetim‘den
Gecmis Gecmis Gecmis
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
YUKUMLULUKLER (TL)
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 87.342.884 109.678.952 187.693.218
-Banka Kredileri 87.337.937 109.673.891 187.547.988
-Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.947 5.061 145.230
Kgf;TaXadell Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 57 544.807 76.621.833 78.670.124
-Banka Kredileri 39.068.527 59.635.921 60.755.545
-Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 18.419.670 16.869.050 17.780.176
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 56.610 116.862 134.403
Ticari Borglar 12.185.274 105.355.239 65.677.125
B(ﬁz;lll::nlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 1341.234 1517.070 3.494.395
Diger Borglar 11.862.042 5.463.891 7.446.313
- Iliskili taraflara diger bor¢lar 3.211.212 740 116.864
- Iliskili olmayan taraflara diger bor¢lar 11.862.042 5.463.151 7.329.449
Ertelenmis Gelirler 14.875.332 10.817.642 8.142.324
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliiliigii 837.228 11.258.773 15.006.761
Kisa Vadeli Karsihiklar 503.962 789.200 927.173
ka;§§§z]€l;iznlara saglanan faydalara iligkin 329.809 410.465 671.923
- Diger kisa vadeli karsiliklar 174.153 378.735 255.250
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 186.492.763 321.502.600 367.057.433
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 74.605833 85.046.541 61.694.535
-Banka Kredileri 45.080.910 65.778.639 52.795.903
-Finansal Kiralama Islemlerinden Borclar 27.155.380 17.015.242 6.780.358
-Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 2.369.543 2.252.660 2.118.274
Ticari Borglar - 569.855 137.246
- Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar - 569.855 137.246
Uzun Vadeli Karsihklar 1.755.495 2.073.013 4.787.737
ka;ﬁ%%"l‘”" saglanan faydalara iligkin 1.755.495 2.073.013 4.787.737
Ertelenmis Vergi Yiikiimliiliigii 145.254 5.255.394 13.573.732
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 76.506.582 92.944.803 80.193.250
Toplam Yiikiimliiliikler
Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye 8.475.600 30.000.000 36.525.000
Paylara iliskin Primler/iskontolar - - 97.731.482
Kar veya zarara yeniden
siniflandirilmayacak birikmis diger kapsamh
gelirler veya giderler
Yeniden Olgiim Kazanglari (Kayiplar)
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- Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim (34.364) 152 447 81.229
Kazanglar (Kaywplari)

- Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme ) 39.744.736 94 559.494
Artslari/Azalislart

Kar veya zarara yeniden siniflandirilacak
birikmis diger kapsamh gelirler veya giderler

Yabanci para ¢evrim farklart 28.722.370 84.853.796 214.072.689

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 221.471 453.024 520.987

Gecmis Yillar Kar / Zararlan 1.833.093 (16.227.172) 34.714.864

Net Donem Kar1 / Zarari 2.939.704 51.009.999 123.282.572
Toplam Ozkaynaklar 42.157.874 189.986.830 601.488.317
TOPLAM KAYNAKLAR 305.157.219 604.434.233 1.048.739.000

Sirket’in 2020, 2021 ve 2022 donemlerinde gostermis oldugu performansa gore likidite analizi

asagidaki tabloda gosterilmektedir:

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Cari oran (Donen Varhklar/ Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler) 08 10 LS
Asit-Test oran (Donen Varlhiklar - Stoklar/ 06 06 0.9
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) ' ' '

Sirket’in bagimsiz denetimden ge¢mis denetim raporlarindan hesaplanan likidite oranlar
incelendiginde iki oranda da en diisiik olan donemin 31.12.2020 tarihli finansal tablolar
doneminde oldugu goriilmektedir. Sirket bu tarihten itibaren likidite oranlarini yiikselterek

basaril1 bir performans gostermistir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022’de sona eren finansal donemlerine iliskin
hazirlanan 6zet borgluluk analizi asagidaki tabloda verilmektedir:

TL 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022
Banka Kredileri 219,493,524 271,347,326 328,057,877
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 7,384,272 36,470,877 131,614,623
Net Finansal Borg¢ 226,877,796 307,818,203 459,672,500
Toplam Ozkaynaklar 42,157,874 189,986,330 601,488,317
Toplam Varliklar 305,157,219 604,434,233 1,048,739,000
FAVOK* 32,113,620 74,060,052 153,831,640
Net Bor¢/Ozkaynak Oram 5,38 1,62 0,76
Net Bor¢/Toplam Varhiklar Oram 0,74 0,51 0,44
Net Bor¢/ FAVOK Oram 7,06 4,16 2,99

*31.03.2022 tarihli finansal tablo déneminden itibaren Sirket’e ait olan kur farki gelir ve
giderlerinin tamami finansman giderleri altinda takip edilmeye baslanmistir. Finansman
giderleri altinda takip edilen bu tutardan ticari faaliyetlerden kur farki geliri / gideri
ayristirtlamamis olup bu sebeple geriye doniik diizeltme yapilan 2021 y1l sonu finansal tablolari
ve 2022 y1l sonu finansal tablolar1 uyarinca hesaplanan FAVOK hesabina dahil edilmemistir.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.
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BMS Tel’in Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan ve Garanti Yatirim tarafindan hazirlanan 2022
y1l sonu projeksiyonu ve 01.01.2022-31.12.2022 tarihlerinde gerceklesen verileri asagidaki
tabloda karsilastirmali sekilde 6zetlenmistir:

. 2022 Y1l Sonu 01.01.2022-
Uriin Cesitleri (USD) 31.12.2022 Gerceklesme Orani
FTR Varsayim
Gerc¢eklesen

Galvanizli Celik Tel 51.670.166 53.717.712 103,96%
Satis Hacmi (ton) 38.343 38.355 100,03%
Birim Fiyat1 (USD) 1.348 1.401 103,89%
e 5.715.934 2.809.523 49,15%
Satis Hacmi (ton) 4.701 1.925 40,94%
Birim Fiyat1 (USD) 1.216 1.460 120,05%
Celik Halat 3.921.206 4.809.097 122,64%
Satis Hacmi (ton) 2.181 1.996 91,51%
Birim Fiyati (USD) 1.798 2.410 134,02%
Tavh Celik Tel 2.027.384 3.065.935 151,23%
Satis Hacmi (ton) 1.849 2.563 138,64%
Birim Fiyati (USD) 1.096 1.196 109,12%
PVC/PE Tel - -

Satis Hacmi (ton) - -

Birim Fiyat1 (USD) - -

Cinko Hurdas: 771.576 994.105 128,84%
Satis Hacmi (ton) 620 413 66,62%
Birim Fiyati (USD) 1.245 2.407 193,31%
Filmasin Hurdas: 1.260.660 577.099 45,78%
Satis Hacmi (ton) 1.713 1.388 81,00%
Birim Fiyat1 (USD) 736 416 56,51%
Filmasin Tufal 11.698 27.335 233,67%
Satis Hacmi (ton) 311 309 99,47%
Birim Fiyati (USD) 38 88 232,63%
Diger 491.847 1.239.981 252,11%
Satis Hacmi (ton) 799 2.434 304,60%
Birim Fiyat1 (USD) 615 510 82,85%
Toplam Satis Tutar 65.870.470 67.240.787 102,08%
Toplam Satig Hacmi 50.519 49.383 97,75%

Sirket’in 2022 yil1 varsayimlarinin gerceklesmesi degerlendirilirken, fiyat tespit raporundaki
yil sonu hedefleri kullanilmistir. 2022 yilinda toplam satis tutar1 67.240.787 USD ile
65.870.470 USD olan hedefin %2,08 iizerinde ger¢eklesmistir. Sirket’in miktarsal satiglar1 ise
hedeflenen 50.519 ton satis hacminin %2,25 altinda 49.383 ton olarak gerceklesmistir. Sirket,
2022 yilinda en ¢ok satis yaptigi Uriinii olan galvanizli telde 38.343 ton satis tahmininde
bulunmusg olup, bu tahmine paralel olarak 38.355 ton satis gerceklestirmistir. 2022 yilinda
51.670.166 USD olarak hedeflenen galvanizli tel satig1 gelirinin %3,96 {izerinde 53.717.712
USD olarak gerceklesmistir.

Satilan Malin Maliyeti 2022 Y1l Sonu 01.01.2022-31.12.2022 Gerceklesme Orani
(USD) FTR Varsayim Gerceklesen geries
Hammadde 42.045.916 41.790.634 99,39%
Elektrik 972.609 1.760.414 181,00%
Dogalgaz 627.822 1.927.267 306,98%
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Iscilik 1.893.803 2.490.900 131,53%

Asit Fosfatlama 133.441 257.551 193,01%
Ambalajlama 509.204 899.850 176,72%
Bakim Onarim 499.731 564.774 113,02%
Genel Uretim 850.502 2.023.960 237,97%
Amortisman 1.147.319 918.033 80,02%
Satll.an Tlcarl Mal ve Hizmet 417.979 34.742 8,31%
Maliyeti

Satilan Malin Maliyeti 49.098.324 52.668.125 107,27%
Toplami

Satilan malin maliyeti kalemleri incelendiginde enerji ve emtia fiyatlarinda yasanan kiiresel
artisin etkisiyle fiyat tespit raporundaki projeksiyonlarin %7,27 iizerinde gerceklesme
yasandig1 goriilmektedir. Satilan malin maliyeti igerisinde, projeksiyonun iizerindeki artig
yasanan en biiyiik kalem %206,98 artis ile dogalgaz maliyetleridir. 2022 yilinda hedeflenen
dogalgaz maliyeti 627.822 USD olurken, ger¢eklesme 1.927.267 USD seviyesinde olmustur.

Amortisman ve Satilan Ticari Mal Maliyeti kalemleri ise fiyat tespit raporunda varsayilan
tutarlarin altinda gerceklesmislerdir.

. . . 2022 Y1l Sonu 01.01.2022-31.12.2022
Faaliyet Giderleri (USD) FTR Varsayim R S — Gerceklesme Oram
Genel Yonetim Giderleri 1.163.331 1.778.705 152,84%
Pazarlama Giderleri 3.854.403 4.784.447 124,13%
Faaliyet Giderleri Toplam 5.017.735 6.562.522 130,79%

Faaliyet giderleri karsilastirma tablosunda da goriildiigli iizere, faaliyet giderleri fiyat tespit
raporunda varsayilan toplam giderlerin  %30,79 {izerinde 6.562.522 USD olarak
gerceklesmistir. 2022 yilinda giderlerin artisinda en 6nemli faktdr tahminlerin ¢ok iizerinde
gergeklesen nakliye ve ihracat giderleridir.

Net Satislar 65.337.602 67.240.787 102,91%
Briit Kar 16.239.278 14.572.662 89,74%
Briit Kar Marji 24,90% 21,67% 87,04%
Faaliyet Kar1 11.221.543 8.010.140 71,38%
Faaliyet Kar Marji 17,20% 11,91% 69,26%
FAVOK 12.474.512 9.259.842 74,23%
FAVOK Marjt 19,10% 13,77% 72,09%

2022 yilinda net satiglarda %2,91 artis ger¢eklesmis olup satilan malin maliyetindeki %7,27°1ik
artis ve faaliyet giderlerindeki %30,79 oranindaki artts, FAVOK marjim kismen asagiya
cekmistir. FAVOK, 12.474.512 USD olan 2022 yili hedefin %25,76 altinda 9.259.842 USD
olarak gerceklesmistir.
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HALKA ARZ SONRASINDA YASANAN FiYAT HAREKETLERI

BMS Tel’in paylar, 27 Nisan 2022 tarihinde 17,50 TL fiyatla Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baslamis olup ilk giinkii kapanis fiyat1 19,25 TL’ye ulasmistir. Sirket paylarinin 25.04.2023
tarihindeki borsa kapanis fiyati ise 50,00 TL’dir.

50

40

30

20

450
400
350
300
250
200

150

[ERN

00

50

mn \HM\ haithtg ot LR ! \\M Tl Mu i 0

06.22 08.22 10.22 12.22 02.23

mmmm Hacim (mn TL) e Fiyat (TL)

BMS Tel’in paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig: tarihten itibaren BIST 100
endeksinin gelisimi agagida sunulmaktadir.

6050
5500
4950
4400
3850
3300
2750
2200
1650
1100

04.22

06.22 08.22 10.22 12.22 02.23

BMS Tel’in pay fiyatinin BIST 100 endeksine gore performans: asagidaki grafikte
karsilastirmali olarak sunulmaktadir.
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27.04.2022 tarihinde 1 TL nominal degerli pay basina 17,50 TL seviyesindeki halka arz fiyati
ile Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslayan BMS Tel paylari, 25.04.2023 tarihi itibariyla
50,00 TL fiyat seviyesinden kapanmistir. Paylarin islem gérmeye basladig1 giinden bir giin
once, yani 26.04.2022 tarihinde 2418,30 seviyesinde kapanan BIST 100 endeksi ise 25.04.2023
tarihi itibariyla 4891,01 seviyesinden kapanmustir.

Ulkemizde 06.02.2023 tarihinde 10 ilde (Kahramanmaras, Gaziantep, Malatya, Osmaniye,
Diyarbakir, Sanliurfa, Adana, Adiyaman, Hatay ve Kilis) meydana gelen 7.7 ve 7.6
biiyiikliigiindeki depremler sebebiyle 07.02.2023 tarihinde BIST-100 endeksi %10 oraninda
diisiisle giinii 4.505,34 seviyesinden kapamistir. Bu tarihten itibaren Borsa Istanbul karari ile
endeksteki islemler durdurulmus olup 15.02.2023 tarihinde tekrar islemlere agilmustir.
Endeksteki bu diislise bagh olarak BMS Tel’in pay fiyat1 da 07.02.2023 tarihinde bir 6nceki
giine oranla %9 asagidadir.

25.04.2023 tarihi itibartyla BMS Tel’in pay fiyati, halka arz fiyatina gore %185,7 oraninda
yukaridadir. BIST 100 endeksi ayn1 donem boyunca %102,2 oraninda deger kazanmistir. BMS
Tel’in hisse senedinin halka arz edildigi giinden bu yana BIST-100 Endeks’ine relatif getirisi
%41,3 seviyesinde gergeklesmistir.

Halka arz sonrasi pay fiyatinin ikincil piyasadaki hareketleri halka arza iliskin Izahnamede
belirtilen risk faktorlerine bagli olarak dalgalanmalar gosterebilir. Bu faktorler arasinda
Sirket’in faaliyet performansi, bagli oldugu sektore iliskin gelismeler ve oOzellikle bu
gelismelerin yatirimcilar nezdinde nasil algilandig: fiyata etki eden temel etkenler arasindadir.
Temel etkenlerin yani sira bunlarla baglantili veya orantili olmayan fiyat ve islem hacmi
dalgalanmalari, yatirimci tabanmin niteligi ve yatirimer davraniglarina bagli olarak ortaya
cikabilir. Bu duruma ek olarak Sirket, kendisi hakkinda KAP’ta asagidaki 6zel durum
aciklamalarini yayimlanmistir. Yayimlanan 6zel durum agiklamalarinin, nihai halka arz fiyati
ile borsa fiyat1 arasindaki olusan farkliliklarin olas1 nedenleri arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

26.05.2022 — Sermaye Artirumindan Elde Edilecek - Edilen Fonun Kullanimina Iliskin Rapor

“BMS BIRLESIK METAL SAN.VE TIC.A.S. (Sirket) sermaye artirmi nedeniyle elde
edecegi halka arz gelirlerinin kullanim yerlerine iliskin ydnetim kurulu raporunu 08 NISAN
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2022 tarih ve 2022/13 sayil1 yonetim kurulu karari ile onaylamis ve izahnamede ilan edilmistir.
Bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 No'lu Pay Tebligi'nin 33. Maddesi uyarinca
hazirlanmis olup, sermaye artirimindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip
kullanilmadigina iliskin degerlendirmeleri igermektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-
128.1 no.lu Pay Tebligi'nin 33. maddesi uyarinca, sermaye artirrmindan elde edilen fonun
izahnamede (ihragc1 Bilgi Dokiimani) belirtilen sekilde kullanilip kullanilmadigima iliskin
olarak; halka agilan ortakliklarin paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren
kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artirirminin sonuglarini igeren ilk iki finansal tablolarinin
ilanin takip eden on is giinii i¢inde bir rapor hazirlanmasi ve s6z konusu raporu ortakligin
internet sitesinde ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.”

15.06.2022 —2021 Ihracat Durumu Hk.

“Sirket'imiz, Tiirkiye Ihracatgilar Meclisi'nin (TIM) yapti§1 2021 yili Tiirkiye'nin ilk 1.000
ihracatcis1 siralamasinda 608'inci sirada yer almustir. 2020 yilinda TIM Tiirkiye'nin ilk 1.000
ihracatcisi siralamasinda 25.725.306 USD ihracatla 820'inci sirada bulunan Sirket'imiz, 2021
yilinda ihracatin1 bir 6nceki seneye gore %71,6 artirarak 44.141.700 USD'ye yiikseltmis olup,
siralamada 212 sira ¢ikis kaydetme basarisini gostermistir. S6z konusu siralamada sektorel
bazda ise, 2020 yilinda 67'inci sirada bulunan Sirket'imiz, 2021 yilinda 60'mc1 siraya
yiikselmistir.

Sirket'imiz 2022 yilinda da ihracat agirlikli iiretimini katma degerli irlinler ile zenginlestirmeye
ve iilkemize deger katmaya emin adimlarla devam edecektir.”

27.06.2022 - Sirketimizin BDDK'nin 24.06.2022 tarihli TL kredi kullanimin kisitlayict karart
ile ilgili pozisyonu hk.

“BDDK'nin 24.06.2022 tarihli, yabanci para nakdi varliklarinin TL karsiligi 15 Milyon TL'yi
asan sirketlere doniik TL cinsinden kredi kullanimini kisitlayici kararmin, Sirketimizin
faaliyetleri ve finansal tablolar iizerinde herhangi bir etkisi olmayacag1 6ngdriilmektedir.

31.03.2022 tarihi itibar1 ile Sirketimizin;

Yabanci para mevduatlart 176.541 USD, 228.084 EUR ve 5.468 GBP ‘nin TL karsilig
6.410.371 TL olup TL mevduat toplami 4.520.990 TL'dir.

Kamuoyuna saygi ile duyurulur.”
17.08.2022 - Sermaye Artirimindan Elde Edilecek - Edilen Fonun Kullanimina Iliskin Rapor

“BMS BIRLESIK METAL SAN.VE TiC.A.S. (Sirket) sermaye artirrmi nedeniyle elde
edecegi halka arz gelirlerinin kullanim yerlerine iliskin ydnetim kurulu raporunu 08 NISAN
2022 tarih ve 2022/13 sayil1 yonetim kurulu karari ile onaylamis ve izahnamede ilan edilmistir.
Bu rapor, Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 No'lu Pay Tebligi'nin 33. Maddesi uyarinca
hazirlanmis olup, sermaye artirimindan elde edilen fonun belirtilen sekilde kullanilip
kullanilmadigina iligkin degerlendirmeleri icermektedir. Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-
128.1 no.lu Pay Tebligi'nin 33. maddesi uyarinca, sermaye artirimindan elde edilen fonun
izahnamede (Thrag¢1 Bilgi Dékiimani) belirtilen sekilde kullanilip kullamlmadigina iliskin
olarak; halka agilan ortakliklarin paylarinin borsada islem goérmeye baslamasindan itibaren
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kamuya agiklanan ve yapilan sermaye artiriminin sonuglarini igeren ilk iki finansal tablolarinin
ilanin1 takip eden on is glinii i¢inde bir rapor hazirlanmasi ve s6z konusu raporu ortakligin
internet sitesinde ve KAP'ta yayimlamasi zorunludur.”

09.11.2022 - Dilovast Uretim Tesisimizde Kurulmak Uzere Makine Yaturumi

“BMS Birlesik Metal San. Tic. A.S. Yonetim kurulunun 08.11.2022 tarihli almis oldugu karar
ile halat makinesi yatirrmi kapsaminda Prizma Kablo Metal Endiistriyel Orman Uriinleri
Pazarlama San. Tic. Ltd. Sti ile anlagsma saglanmistir.

Bu kapsamda halka arz i¢in hazirlanan fon kullanim raporunda da belirttigimiz {izere; "Tubuler

Orme Makinesi" alimi fon kullanim raporunda taahhiit ettigimiz tutardan da uygun fiyata
alimmis olup, yapilan yeni yatirim ile karliligi en yiiksek {iriinlimiiz olan ayni1 zamanda da
tamami ihra¢ edilen celik halat tiretim kapasitemizin yillik 3.100 ton' dan 5.700 ton‘ a
cikartilarak yaklasik %83 artis hedeflenmektedir.

Ayn1 zamanda 2 adet makara aktarma makinesi anlasmasi da ayni firma ile yine fon kullanim
raporumuzda taahhiit ettigimiz siireler igerisinde yapilmistir.

Sonug olarak yapilan ve yapilacak olan yeni makine yatirimlari ile hem verimlilik artis1 hem de
maliyetlerin distiriilmesi saglanacak olup {retim bantlarimizda artan otomasyonla
karliligimizin artmasi hedeflenmektedir.

Yapilacak yeni yatirima iliskin gelismeler kamuoyu ile paylasilacaktir.”
09.11.2022 - Sermaye Artirimindan Elde Edilecek - Edilen Fonun Kullamimina Iliskin Rapor

“BMS BIRLESIK METAL SAN.VE TIC.A.S. (Sirket) sermaye artirmi nedeniyle elde
edecegi halka arz gelirlerinin kullanim yerlerine iliskin ydnetim kurulu raporunu 08 NISAN
2022 tarih ve 2022/13 sayili yonetim kurulu karari ile onaylamis ve izahnamede ilan edilmistir.
Bu rapor, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 No'lu Pay Tebligi'nin 33. Maddesi uyarinca
hazirlanmis olup, sermaye artinmindan elde edilen fonun belirtilen gsekilde kullanilip
kullanilmadigina iliskin degerlendirmeleri i¢ermektedir.

Saygilarimizla,”

05.12.2022 — Uretim Hattinda Yapilacak Artisa Iliskin CED Raporu Hakkinda

“Sirketimizin halka arzii¢in hazirlanan fon kullanim raporunda da belirttigimiz iizere
Dilovast iiretim tesisimizde yapilacak olan Fosfatlama ve Halat Imalati Kapasite Artist

projemizile ilgili olarak CED Yonetmeligimin  17. maddesi geregince 'Cevresel
Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir' karar1 verilmistir.

Bu kapsamda kurulacak yeni tesisimiz i¢in yatirim tesvik bagvurusunun 6nii agilmis olup,
yapilacak yatirim hakkinda gelismeler olduk¢a kamuoyu ile paylasilacaktir.

Saygilarimizla,”

05.12.2022 — Yénetici Sorumluluk Sigortasi

18
Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.



“Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 4.2.8 numarali Kurumsal Y 6netim
[lkesine istinaden, Yénetim Kurulu Uyelerinin gorevleri esnasindaki kusurlar1 neticesinde
sebep olabilecekleri zarar Sirketimiz tarafindan sigorta ettirilmis olup sigorta bedeli (bu
dénem i¢in 350.000 USD) sermayenin %25' ini agsmamaktadir.”

23.12.2022 — Yatirim Tesvik Belgesi Alimi

“Sirketimizin Dilovas1 Uretim Tesisinde halka arz izahnamemizin fon kullanim taahhiidiinde
de belirtmis oldugumuz tesislerin kurulumu ve kapasite artisini karsilamak tizere 37.101.055TL
tutarinda ve 2 yil siire ile Yatirim Tesvik Belgesi alinmustir.

Tesvik kapsaminda sigorta primi isveren hissesi destegi, vergi indirimi, kdv istisnasi ve faiz
desteginden yararlanilacak olup tesislerin kurulumu ve tesvik kullanimiyla ilgili gelismeler
oldukca kamuyla paylasilacaktir.

Saygilarimizla”
04.01.2023 — Olagandis: Fiyat ve Miktar Hareketleri Hk.

“Borsa Istanbul A.S.nin 03.01.2023 tarih ve E-18454353-100.06-14031 sayili yazisi ile
Sirketimiz paylar lizerinde gerceklesen olagandisi fiyat ve miktar hareketine dayali olarak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun Ozel Durumlarm Kamuya Ag¢iklanmasina iliskin Teblig'ine gore
kamuya aciklanmamis 6zel bir durumun olup olmadigi hususundaki agiklamamiz talep
edilmistir.

Sirketimiz hisseleri lizerinde gergeklesen olaganiistii fiyat ve miktar hareketine iliskin olarak,
Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun I1-15.1 sayili Ozel Durumlarin Kamuya Aciklanmasina iliskin
Tebligi'in "Olagandis1 Fiyat ve Miktar Hareketleri " baslikli 8. maddesine istinaden
Sirketimizin kamuya agiklanmamis 6zel bir durumu bulunmamaktadir.

Saygilarimizla,”
15.02.2023 — Pay Geri Alim Islemleri Hakkinda

“Sirketimiz Yo6netim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli toplantisinda;

Sermaye Piyasas1t Kurulunun 14.02.2023 tarih ve 9/177 sayil ilke karar ile Sirket paylarinin
geri alimina iligkin agiklamalar1 ¢ercevesinde;

Ulkemizde meydana gelen deprem felaketi ve sonrasinda piyasalarda yasanan olagandist
gelismeler sebebiyle, Sirketimizin Borsa Istanbul'da islem goren paylarmin fiyatinin Sirketimiz
faaliyetlerinin ger¢ek performansini yansitmamasi durumunda pay sahiplerini korumak ve
saglikli fiyat olusumuna katkida bulunmak amaciyla,

- Sirketimizin BIST'de islem goren paylarina iligkin olarak geri alim isleminin baslatilmasina,

- Sirketimizin borsada kendi paylarinda geri alim islemi gerceklestirmek iizere Mali Islerden
Sorumlu Genel Miidiir Yardimcist Emre Mollaoglu'nun yetkilendirilmesine,

- Geri alima konu edilebilecek pay sayisinin azami 525.000 adet olarak belirlenmesine,
- Geri alim iglemi i¢in ayrilan fon tutarinin azami 20.000.000 TL olarak belirlenmesine,

- Geri alim islemi i¢in dngoriilen azami siirenin 3 ay olarak belirlenmesine,
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- Sirket paylarimin pay geri alim islemleri ile ilgili olarak, Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda
gerekli 6zel durum agiklamalarinin yapilmasina ve konunun Sirketimizin yapilacak ilk Genel
Kurul toplantisinda giindeme alinarak pay sahiplerinin bilgisine sunulmasina,

oy birligi ile karar verilmistir.”
01.03.2023 — 01.03.23 Tarihli Pay Geri Alim Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yo6netim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karar1 ile baglatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda;

01.03.2023 tarihinde 37,86 TL - 38,02 TL fiyat araligindan (ortalama 37,96 TL) 60.000 adet
pay geri alinmustir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,1642'dir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”

02.03.2023 — 02.03.23 Tarihli Pay Geri Alim Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yo6netim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karar1 ile baslatilan pay geri alim
islemleri kapsaminda;

02.03.2023 tarihinde 37,70 TL - 37,80TL fiyat araligindan (ortalama 37,73 TL) 35.000 adet
pay geri alinmistir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,095'dir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”

03.03.2023 — 03.03.23 Tarihli Pay Geri Alum Islemleri HF.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karar1 ile baslatilan pay geri alim
islemleri kapsaminda;

03.03.2023 tarihinde 36,72 TL - 37,00TL fiyat araligindan (ortalama 36,93 TL) 50.000 adet
pay geri alinmustir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,136'dir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”

06.03.2023 — 06.03.23 Tarihli Pay Geri Alum Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karari ile baglatilan pay geri alim
islemleri kapsaminda;

06.03.2023 tarihinde 36,90 TL - 37,14TL fiyat araligindan (ortalama 37,04 TL) 25.000 adet
pay geri alinmustir.
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Toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,465'dir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”

07.03.2023 — 07.03.23 Tarihli Pay Geri Alim Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karar ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda;

07.03.2023 tarihinde 36,84 TL - 36,96TL fiyat araligindan (ortalama 36,88 TL) 25.000 adet
pay geri alinmistir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,53'diir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”
08.03.2023 — 08.03.23 Tarihli Pay Geri Alim Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karar ile baglatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda;

08.03.2023 tarihinde 36,66 TL - 37,00TL fiyat araligindan (ortalama 36,84 TL) 35.000 adet
pay geri alinmustir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,63'diir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”
09.03.2023 — 09.03.23 Tarihli Pay Geri Alum Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karar1 ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda;

09.03.2023 tarihinde 36,80 TL - 36,96 TL fiyat araligindan (ortalama 36,88 TL) 35.000 adet
pay geri alinmustir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orant %0,725'diir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”
15.03.2023 — 15.03.23 Tarihli Pay Geri Alim Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karari ile baglatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda;

15.03.2023 tarihinde 37,52 TL - 37,92TL fiyat araligindan (ortalama 37,80TL) 50.000 adet
pay geri alinmustir.
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Toplam geri alinan paylarin sermayeye oranit %0,826'diir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”
20.03.2023 — 20.03.23 Tarihli Pay Geri Alim Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karar ile baslatilan pay geri alim islemleri
kapsaminda;

20.03.2023 tarihinde 37,52 TL - 37,76 TL fiyat araligindan (ortalama 37,66TL) 25.000 adet
pay geri alinmustir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orant %0,931'dir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”

21.03.2023 — 21.03.23 Tarihli Pay Geri Alim Islemleri Hk.

“Sirketimiz Yonetim Kurulu'nun 15.02.2023 tarihli karari ile baslatilan pay geri alim iglemleri
kapsaminda;

21.03.2023 tarihinde 36,72 TL - 37,00TL fiyat araligindan (ortalama 36,85TL) 25.000 adet
pay geri alinmustir.

Toplam geri alinan paylarin sermayeye orani %0,999'dir.
Kamuoyunun bilgilerine sunariz.

Saygilarimizla,”

12.04.2023 — 2022 Olagan Genel Kurul Toplantisi Kar Dagitim Sonucu

“Tiirk Ticaret Kanunun 390/4. Maddesi uyarinca Sirketimizin Y6netim Kurulu tarafindan
toplam briit 11.111.111,11.-TL Nakit temettiiniin (hisse basina 0,30421 Tiirk lirasi)
dagitilmasi yoniinde onerisi 12.04.2023 tarihinde yapilan 2022 Olagan Genel Kurul
Toplantisinda gortisiilerek onaylanmigtir.”

18.04.2023 - Kirsehir'de lisanssiz GES yatirimi i¢in arazi satin alimi hakkinda

“Sirketimiz Yonetim Kurulunun 12.04.2023 Tarih ve 14 Sayili Karar1 ile iiretim
maaliyetlerimizin en 6nemli kalemi olan enerji tiiketimimizi siirdiiriilebilir enerji kaynaklari ile
minimize ederek kendi elektrigimizi iretebilir hale gelmek amaciyla lisanssiz GES

kurulumunun ilk asamas1 olan Kirsehir'de 147.190,48 m? arazinin 7.065.117,55 TL bedeli
tamami1 0denerek satin alma islemi tamamlanmustir.

Yatinmimiza dair gelismeler olduk¢a kamu ile paylasilacaktir.

Saygilarimizla,”
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