GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.
Ozettir

Bu &zet, Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul)’nca 195,96 ,2025 tarihinde

onaylanmstir,

Ortakhfimizin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsamindaki
yatirim Kurulusu varantlarmm haika arz edilecek .....oovenvennnnn... TL’lik kismmin
satisina iliskin dzettir.

Ozetin onaylanmasi, tzette yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffilii
anJammma gelmeyecegi gibi, s6z konusu yatirmm kurulusu varantlarma iliskin bir tavsiye
olarak da kabul edilemez. Bu &zet cercevesinde ihra¢ edilecek yatinm kurulusu
varantlarma iligkin ihra¢einin yatinmelara kars: olan 6deme yiikiimliiliigii, Kurul veya
herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altma alinmamstir. Ayrica halka arz
edilecek yatirnm karulusu varantlarmm fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Bu dzet, ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasas: araci notu ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur ve ihrager bilgi dokiimam ve sermaye piyasasi araci notunda yer
alan bilgilerin dzetini icerir. Bu nedenle, szet izahnameye giris olarak okunmah ve halka
arz edilecek yatrim Kkurulusu varantlarma iliskin yatirnm kararlan ihrager bilgi
dokiimani, sermaye piyasas1 araci notu ve ozetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir,

Bu dzet ile birlikte incelenmesi gereken ihrage bilgi dokiimani ve sermaye piyasasi
araci notu, ayni zamanda piyasa yapicth@i girevini iistlenecek ve halka arzda satisa
aracihk edecek ortakligimizin www.garantibbvavatirim.com.tr adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda ( www.kap.org.tr ) eoedeiendden.... tarihinde
yaymlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

SPKn’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olugturan belgeler ve bu
belgelerin eklerinde yer alan yanhs, yanmiltier ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢cer sorumludur. Zararm ihragcidan  tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acik¢a belli olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
yetkili kurulus, varsa garantor ve ihragemmin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gercklerine gére zararlar kendilerine yiikletilebildigi olgiide sorumludur.

Ancak, izahnameyi olusturan diger belgelerle birlikte okundugu takdirde szetin yaniltict,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece zete bagh olarak jlgililere
herhangi bir hukuki sorumiuluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanls,
yamltict ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi
Avrupa Tipi

BBVA
BBVA Grubu
Borsa/BIAS/BIST

Dayanak
Varlhik/Gosterge

Ddoniisiim
Garanti

Banka

Garanti
/Thrager/Sirket

Hesaplama Kurulusu

ISDA
ISIN
ISEDES

Isleme
(kullanom -
déniisiimii)

varant
Isleme koyma fiyat

Isleme koyma tarihi
Is giinii

Itibari deger

KAP
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: Yatinmecisina Dayanak Varlifi/Géstergeyi alim veya satim hakkini

vade boyunca tantyan tlirdeki varant tipi

: Yatinmeisina Dayanak Varhigi/Géstergeyi alim veya satim hakkini

vade sonunda tantyan tiirdeki varant tipi

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagl: Ortakliklan ile Istirakleri
: Borsa Istanbul A.S.

: BIST-30 endeksinde yer alan pay1r ve/veya BIST-30 endeksi

kapsammda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde Hazine Miistesarlifi tarafindan ihrag¢ edilen ve
borsada islem géren devlet i¢ bor¢lanma senetleri, emtia, gegerliligi
uluslararas1 alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik
ve/veya gostergeler

: Varantin / Sertifikann sagladig hakkin kullanmm

T. Garanti Bankas1 A.S.

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

: Vade sonunda bir birim varant karsilifinda elde edilebilecek pay

(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlag var ise) veya nakit tutarim vb.
hesaplayan kurulus

: International Swap and Derivatives Assosiation
: Uluslararas: menkul kiymet tamumlama numarast

: Icsel Sermaye yeterliligi degerlendirme siireci

Varantin sagladigi hakkin kullanim

: Varantin dayanak varlifimin/gdstergenin igleme koyma tarihindeki

alim ya da satim fiyati

: Varantin temsil ettifi hakkin talep edilebilecegi tarih
: BIST islemlerinin takasimin gergeklestigi glinler

belirlenmis olan degeri
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KatsayyDéniisiim
orani

KPMG

Kurul/SPK
MKS

MKK

Piyasa yapic

Piyasa yapieilik

Riske maruz deger :

(RMD)

Takasbank
TSPB
Uzlasi sekli

Vade tarihi

Varantlarn tipi

Varantlarm tiirii

viop
Yatirnm Kurulusu :
YVarant/Varant
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Bir adet varantin kag adet dayanak varliga/dayanak gostergeye denk
geldigini gdsteren oran.

KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
AS.

Sermaye Piyasasi Kurulu

Merkezi Kayit Sistemi

: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diirlist, diizenli ve etkin
calismasim saglamak ile likit ve strekli bir piyasamn olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak lzere, kotasyon
vermekle yikiimli olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa {iyesi araci kurulug

: Yetkilendirilmis iiyeler tarafindan sorumlu olduklar varantin

piyasasinmn diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasini saglamak ve likiditeye
katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti

Normal piyasa kosullarinda belirli bir giiven araliinda ve belirli bir
stire boyunca bir portfoyiin ugrayabilecegi maksimum zarar dlgmeye
yarayan finansal metod

Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi

: Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzla;

yollarindan hangisiyle kullanilacagy gésteren yéntem

¢ Varantin isleme konabilecedi son tarih. Dontigtimii yalnizca vade

sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa tipli) i¢in isleme koyma ve
vade tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar (Amerikan tipli) igin isleme koyma ve vade
tarihleri farkli olabilecektir.

: Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe

kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi

: Alma ya da satma hakk saglayan varantlardan hangisi oldugu

Borsa [stanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi

Sahibine, dayanak varligi ya da gdstergeyi ¢nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile
kullamtdig1 sermaye piyasasi araci

s://spk.gov.tr/dokuman-dogru



1. OZETIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni vetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz cercevesinde bu dzette
ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve verilerin
gercege uygun oldugunu ve 5zette bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi i¢in her tiirlit makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihrage1 ve Halka Arza Araciik Eden Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

04/06/2025 . ]
’/

Yavuz Jankat BOZKURT Giiclii Hakan GURSOY

Genel Midiir Yardimelsi Genel Miidiir Yardimeis:

OZETIN TAMAMI
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2. IHRACCIYA ILiSKIiN BILGILER
2.1. Ihraconn ticaret unvam

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

2.2. Thraceimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracgimn kuruldugu iilke ile
iletigim bilgileri

Hukuki Statii : | Anonim Sirket

Tabi  Oldufu  Yasal : | Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlar

Mevzuat

Kuruldugu Ulke : | Tiirkiye |

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvari Cifici Tovvers No:
96/256 Besiktas, Istanbul
Internet Adresi : | www.garantibbvayatirim.com.tr
i"'ef"“ ve  Faks| 10212384 1010-0212318 4840
umaralan
Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihragei bilgi dokiimaninn 5.1.4 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

Fiili Yonetim Yeri

2.3. Thraceiy: ve faaliyet gosterilen sektbrii etkileyen dnemli egilimler
Yoktur.

2.4. Ihracginin dahil oldugu grup ve grup igindeki konumu hakkinda bilgi

Garanti Yatiim, 1991 yilinda kurulmustur. S6z konusu sirketin kurulus amaci menkul
kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihrag edenin mali yiikimliiliklerini igeren belgeler iizerinde aracihik faaliyetlerinde
bulunmaktir. Séz konusu finansal kurutusun merkezi Istanbul’dadir. Sirket hisselerinin
tamamina Banka sahiptir. Garanti Yatirim’in %3,61 oraminda istirak ettigi Garanti Yatirim
Ortaklig1 AS, yonetim kurulu iyelerinin segiminde sirketin sahip oldugu imtiyazla tiim Gyeleri
segme hakkia sahip olmasi nedeniyle konsolide finansal tablolarda konsolide edilmektedir.

Garanti Yatirim’in paylarinin tamaminin sahibi her tiirlii banka islemleri yapmak ve Tiirkiye
Cumburiyeti Kanunlarinm menetmedigi her gesit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve
faaliyette bulunan Garanti Bankas:’dur.

Sirket’in 200.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimmi gésterir tablo agafida
yer almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyad:
Tutar (TL) Oran (%)
T.Garanti Bankasi A.S. 200.000.000 TL “ny
Toplam 200.000.000 TL
6
MENKUL KI
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Sirket sermayesinin %100’ iine sahip olan T. Garanti Bankasi A.S.’nin ortaklik yapis: agagidaki
tabloda yer almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvan/Adi Soyada

Tutar (TL) Oran (%)
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3.610.895.890,19 TL. | %87.,97
HALKA ACIK KISIM 589.104.109,81 TL %14.03
Toplam 4.200.000.000 %100

Garanti Yatirim’mn isbu izahname tarihi itibaryla iligkili taraf statiistinde oldugu sirketler ve
kisaca faaliyet konular1 agagida belirtilmektedir:

Finansal Kiralama

Garanti Finansal Kiralama, 1990 yilinda finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu
faaliyetler ile ilgili olarak her tiirlii islem ve sozlesmeler yapmak amaciyla kurulmugtur,
Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Banka, sirket hisselerinin tamamina sahiptir.

Faktoring

Garanti Faktoring, 1990 yilinda ithalat, ihracat ve yurt i¢i faktoring faaliyetlerinde bulunmak
amaciyla kurulmustur. Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Sirket hisselerinin,
piyasadan alinmus hisselerle beraber, %81,84°line Banka ve %9,78"ine T. Ihracat Bankas1 AS
sahiptir, geri kalan %8,38°1 halka agiktir.

Bankacihk
GBI, yurt disinda bankacihik faaliyetlerinde bulunmak amaciyla 1990 yilin Ekim ayinda
Banka tarafindan kurulmustur. S6z konusu bankanin merkezi Amsterdam’da bulunmaktadir ve

Banka hisselerinin tamamina sahiptir.

Hayat Sigortasi ve Bireysel Emeklilik

Garanti Hayat Sigorta AS, 1992 yilinda hayat ve saghk branslarimin ayn girketler altinda
siirdiiriilmesi yolunda ¢ikan karar ile kurulmug olup 2003 yili basinda yapilan yasal
diizenlemeler cercevesinde bireysel emeklilik sirketine déniistiirillerek Garanti Emeklilik ve
Hayat AS adim almistir. 21 Haziran 2007 tarihinde gergeklesen satis sonrasinda, Banka Garanti
Emeklilik’in %84,91’ine sahiptir. Sirket merkezi Istanbul’dadur.

Portfoy Yonetimi

Garanti Portfoy, Haziran 1997’de kurulmustur. Kuruiug amaci ilgili mevzuatlarla belirlenmis
ilke ve kurallar dahilinde sermaye piyasas1 araglarindan olusan portféyleri, misterilerle
yapilacak portféy yonetim sézlesmesi cergevesinde vekil sifatiyla yonetmektir. Finansal
kurulusun merkezi [stanbul’dadir. Banka sirket hisselerinin tamamina sahiptir.

Garanti Holding
Garanti Holding, Aralik 2007’de Amsterdam’da kurulmustur ve hisselerinin tama

2010°da Banka tarafindan Dogus Holding AS’den satin alinmistir. Ortakligin yasg !

107-49¢c9-ab64-1910a5450chb4
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Diger

Banka’mn ya da herhangi bir kurulusunun bagli ortakligi olmamakla birlikte, sekiiritizasyon

islemlerinin yapilmasin: teminen kurulmus yapilandinlmis isletmeler olan Garanti Diversified

Payment Rights Finance Company ve RPV Company de konsolidasyona dahil edilmektedir.
Konuya iliskin ayrintih bilgi ihrager bilgi dokiimanmim 7.1 no’lu maddesinde yer

almaktadar.

2.5. Kar tahmin ve beklentileri
Yoktur.

2.6. Ihracon bilgi dokiimammnda yer alan finansal tablolara iliskin bagimsiz denetim
raporlarma sart olusturan hususlar hakkinda agiklama:

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla KPMG ile denetim sézlesmesi sona ermistir. BBVA
Grubu, bagimsiz denet¢i olarak Ernst and Young (Giiney Bagimsiz Denetim) sirketi ile
anlagmistir.

Sirket 2022 hesap déneminde bagimsiz denetimi ger¢eklestirecek bagimsiz denetim kurulusu
olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS’yi secmistir.
Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide
finansal tablolar bagimsi1z denetime tabi tutulmustur. 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023 ve 31
Aralik 2024 tarihi itibartyla hazirlanan konsolide finansal tablolar “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir.

Finansal Bagimsiz Denetim | Hazirlama ) Bagmfsm
_ Konsolide/Solo | Denetim
Tablo Tarihi | Kurulusu Esaslan Goriisil

Giiney Bagimsiz Denetim |1I-14.1 Sayili
31.12.2022 | ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Gliney Bagimsiz Denetim |[[-14.1  Sayili
31.12.2023 ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig  TMS-| Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Giiney Bagimsiz Denetim [11-14.1  Sayili
31.12.2024 | ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig 'TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

\
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2.7.  Secilmis finansal bilgiler ve faaliyet sonuglan
5 Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Denetimden
Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis
Gecmis
31.12.2024 31.12.2022
31.12.2023
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 10.732.419.126 | 10.663.633.868 11.546.537.608
Duran Varhklar 372.507.105 | 405.283.732 181.381.912
'TOPLAM VARLIKLAR 111.104.926.231 | 11.068.917.600 11.727.919.520 |
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1905.208.766 | 2.900.899.780 5.804.822.105
"Uzun Vadeli Yiikiim liiliikler '83.392.021 112.166.620  428.992.261
'Ozkaynaklar 10.116.325.444 | 8.055.851.200 5.494.105.154

11.104.926.231

11.068.917.600

11.727.919.520

01.01.2024- ;01.01.2023 -101.01.2022 )
31.12.2024 131.12.2023 31.12.2022
Hasilat 64.958.216.038 1161.201.813.175 |131.142.556.698

Satiglarin Maliyeti (-)

(61.713.473.597)

(154.591.950.853)

(122.347.729.775)

(1.581.071.197)

251.798.
P a.c
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FAALIYET GIDERLERI '(1.889.761.109) | (1.878.925.484)
ESAS FAALIYETLERDEN DIGER
GELIRLER 124.554.032 325.104.917
A
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ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER

. | 650.437
GiDERLER (23.660.740) (53.205.821) (B0I650:437)
'ESAS FAALIYET KARI 5612119320  9.771.193.623 | 4.324.948.066
FINANSMAN GIDERI ONCESI 5 B

- 325.971.0
FAALIYET KARI 5613230989  9.772.018.785 | #2070
PARASAL KAYIP/KAZANC (3.049.096.614) | (3.441.654.233) |(2271.789.57) |
SURDURULEN FAALIYETLER| |
VERGI ONCESI K/Z 4293.115.080 | 4.578.744.904 0B e
SURDURULEN FAALIYETLER '

, . 070.866.36
VERGI KARSILICI (+) (2.233.562.866)  (2.113.760.540) (1.070.866.360)

| ! ]
NET DONEM KARI 2.059.552.214  |2.464.984.364  |1.097.621.275
Kontrol giicii olmayan paylar (13.334.077) (20.637.090) (36.379.751)
| Ana ortaklik paylan 2.072.886.291 2.485.621.454 1.134.001.026

Ortakligimizin denetimden ge¢mis son finansal tablo dénemi olan 31 Aralik 2024 ten itibaren
finansal durum ve faaliyetlerinde degisiklik olmamagtir.

2.8.

zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkinda bilgi

ihraccinin 6deme giiciiniin degerlendirilmesi i¢in 6nemli olan, ihraggrya iligkin son

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’ndan aldi1 onaylara
istinaden yurt icinde ihrag ettigi ve vadesi dolmamis katki sermaye hesabina dahil edilecek

bono/tahvilleri bulunmamaktadir.

Thrac Tavani Ahnan Heniiz Satis1 Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasas: Araclari:

Heniiz Satigi

Tiirii fhrac Tavam ve Tavamm |Ger¢eklestirilmemis Kisim
Verildigi Kurul Karan
Para

FAEaT Birimi
Yurtici Nitelikli | 4.000.000.000 TL
Yatirnmcilara Finansman | SPK Karar Tarihi: 30.04.2025 | 4.000.000.000
Bonosu/Tahvili say129/788

Dogrulama m?du: c68e9503;/dgr78107—4909—ab6 -1910a5450c
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31 Mayis 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen kredi derecelendirme notu
asagidaki gibidir.
JCR Eurasia Ratings

AAA Yiiktimliiniin, meveut taahhiitlerini yerine getirmekte en

Uzun Vadeli Ulusal (Tr) yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

2.9. Ihraccimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin
faaliyetlerinden §nemli 6l¢iide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi

Yoktur.
2.10. ihragginin ana faaliyet alanlan hakkinda bilgi

T. Garanti Bankas: A.$.’nin %100 istiraki olan Garanti Yatirim, 1991 yilindan beri
faaliyette bulunmakta olup yurtii ve yurtdisi sermaye piyasalari aracilik faaliyetleri, kurumsal
finansman, arastirma, hazine Uriinleri, kaldiragl: alim satim piyasalarinda (foreks) bireysel ve
tiizel miisterilerine hizmet sunmaktadir. Garanti Yatirim, sirket birlesme ve satin almalari, halka
arzlar, 8zel sekidr tahvil ihraclan ve ozellegtirmelerin yam sira yurt ici ve yurt digi aracilik
faaliyetleriyle Tiirkiye'nin lider araci kurumlarindandir. Garanti Yatirim, genis sube kanali,
teknolojik altyapisi, marka imaji, tecriibeli kadrosu, yenilik¢iligi ve gitglii ortaklik yapist ile
yatirimetlara, yurt i¢i ve yurt dig1 sermaye piyasalarinda aracilik hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi/Verilis Tarihi Sayist: Genis Yetkili Aract Kurum 22/01/2016 G-
034 (160)

Garanti Yatirim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca 01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili
Arac1 Kurum olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatirm hizmetleri ve
faaliyetleri asagida yer almaktadir.

- Islem Aracihi faaliyeti

- Portfdy Araciligt faaliyeti,

- Yatirim Danismanlig: faaliyeti,

- Aracilik yiiklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Smirl: saklama hizmeti

Konuya iliskin ayrmtih bilgi ihrager bilgi dokiimanmm 6.1 no’lu béliimiinde yer
almaktadir.
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2.11. Thracemin yonetim hakimiyetine sahip olanlarmm adi, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynagi

Tutar (TL) | Pay(%) | Kontroliin Kaynag Tedbirler

Kontroliin kaynag: T.Garanti IS-II;IlfLIllml‘:z ii RS
Bankast A.S.nin  sahip

oldugu paylardir.

Ortagin Ticaret
Unvam

T. Garanti Bankasi | 200.000.000 |100,00
AS. disinda alinmug
| bir tedbir yoktur
Konuya iliskin ayrintilk bilgi ihracer bilgi dokiimaninin 12.4 no’lu maddesmde yer

almaktadr,

2.12. Derecelendirme notn hakkinda bilgi

Garanti Yatirim i¢in derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlari ve séz
konusu notlarin anlam asagida belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen
derecelendirme notlar aynen alinmus olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan ederiz.

Ihraggr’ya verilen derecelendirme notlart ihragginin yiikiimliiliklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece
kendi bagina, Varantlar1 satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir
tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve agagida detaylar1 bulunan kredi notlar, séz
konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya almabilir, geri alinabilir veya diistiriilebilir.
Ihraggiya iliskin derecelendirme notunun Teblig’in 4. maddesinde belirtilen seviyenin altina
diismest durumunda varant ihraclar1 Kurul tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin
verilmeyecektir. Bunula birlikte thra¢ edilmis ve islem gérmekte olan varantlar borsada islem
gbrmeye devam edecektir,

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatiim Kredi notlan ve gdriiniimleri ile ilgili raporunun sonucu
asagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yiktmliinlin, meveut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gOsterir.

Kisa Vadeli Ulusal J1+ (Tr) Yikiimliintin, mevcut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik

Uluslararast  Yabanci kosullarda  olumsuz  degisiklikler  olmas

Para durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir
kirilganlia igaret eder. Bununla birlikte, finansal

ylkiimliiliiklerin yerine getirilmesini destekleyen ;
ticari veya finansal esneklik mevcuttur, ;

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekéi
Uluslararas: Yerel Para kosullarda  olumsuz  degisiklikler J ol
durumunda, temerriit riskine kars1 yil
12
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kinlganhga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yiiktimliliiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veva finansal esneklik mevcuttur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 8.3 no’lu maddesinde
yer almaktadir.

2.13. Garanti hitkiimleri

Yoktur.
2.14. Garantér hakkindaki bilgiler
Yoktur.
2.15. Yonetim kurulu #iyeleri hakkinda bilgiler
Son § Yllda| . o
fhraceda Ckey, ikt Sermaye Payi
Adi Soyadi Girevi - §¢ . / Kalan y y
Ustlendigi N Sy
R Gorev Siiresi
Giirevler
TL %
Mahmut Yonetim  Kurulu 3 Yl/2Z Yil 8
AKTEN Bagkam Ay )
. - Yonetim  Kurulu o 3 Yil/2 Yil 8
Sinem EDIGE Baskan Vekili Genel Miidiir Ay - -
Aydm GULER wfx.’one"tlm Kurulu ] 3 YiI/2 Yl 8 ] i
Uyesi Ay
Avni Aydin| Yonetim  Kurulu 3 Yil”2 Yil 8
DUREN Uyesi Ay )
Murat ATAY ‘:fone.tlm Kurulu i 3 Y12 Yil 8 ] )
Uyesi Ay
Ceren Acer| Yonetim  Kurulu 3 Yd/2Z Yil 8
KEZIK Uyesi ) Ay i )
iflker KURUOZ Yone-tlm Kurulu | - 3 Yil/2 Yil 8 ) )
Uyesi Ay
Faruk ERGIN Yone.tlm Kurulu | - 3 Y1172 Yl 8
Uyesi
i3
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Osman  Bahri| Yénetim  Kurulu 3 Y72 Yil 8
TURGUT Uyesi Ay

|

|Hiilya Yonetim  Kurulu '
TURKMEN Uyesi/Genel iY11/2 L
KECECIOGLU | Midiir 4

Ebru TASCI| Yonetim  Kurulu 3 Yi/2 Yil 8
FIRUZBAY Uyesi Ay

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. esas sézlesmesinin 9. Maddesi geregi Sirket, Genel
Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimleri dairesinde segilecek en az ti¢ tiyeden olusan
Yénetim Kurulu tarafindan yénetilir. Yine ayn: madde geregi Yénetim Kurulu tiyeleri en ¢ok
3 (ii¢) vl igin segilir. Segim siiresi sona eren Yonetim Kurulu iiyeleri yeniden segilebilirler.
Bagimsiz Yonetim Kurulu tiyesi bulunmamaktadir.

2.16. Bagmsiz denetim ve bagimsiz denetim kurulusu hakkinda bilgiler

31.12.2024

Unvam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Sorumliu Denetgi

Aykut Usenti

Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398

Adresi .
thae Istanbul
31.12.2023
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik
Unvam

AS.

Sorumlu Denetgi

Aykut Usenti

Eski Buyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer, 34398

Aldreg] Istanbul
31.12.2022
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam

AS.

Sorumlu Denetci

Aykut Usenti

Adresi

Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sartyer, 34398
Istanbul
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3. THRAC EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA ILISKIN
BILGILER
3.1. Ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlar ile ilgili bilgiler

Ortakhigimuz tarafindan 50.000.000 TL nominal degerli ve ...... vadeli yatirim kurulusu
varantlar ihrag edilecektir,

Isbu dzetin onaylandig: tarih itibariyla planlanan ihrag detaylari heniiz belitlenmedigi
icin ilgili bilgiler daha sonra verilecektir.

Konuya iligkin ayrintili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4. béliimiinde yer
almaktadir.

3.2. Yatinm kurulusu varantlari hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda bilgi
Yatinnm Kurulugu Varantlar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

3.3. Yatirim kurulusu varantlar iizerinde, yatirnm kurulusu varantlarinin devir ve
tedaviiliinii kisitlayrcr veya bunlari alanlarin haklarmi kullanmasma engel olacak
kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

3.4. Ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarimn yatirimciya sagladign haklar, bu
haklarm kullamim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve
bu haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akismin en dnemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipi varantlar
yatirimelilarina vade boyunca ilgili dayanak varlig1 alma ya da satma hakki verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakk: yatinnmeilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasas1 Aract
Notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt ézelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlagma olmaz ise varantlar otomatik olarak
gecerliliklerini yitirir ve yatirimetlar islem aninda yaptiklart ddeme disinda bir nakit akis:
yasamazlar.

Vade sonundan 8nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akig1 gergeklesmezken, yatinmeilar
tasidiklar1 varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalari durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirlii dayanak varlik/gosterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

ihrac1 yapilacak olan varantlar yatirimeilarina vade sonunda dayanak varligi/gostergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlas: esasina gore alma (alim varanti) veya satma (satim varanti) hakki
vermektedir.

. Alim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gisterge uzlagi degeri isleme koyma
fivatindan biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlag gergekleserek
yatirnimeilara hak ettikleri miktar nakden 6denir.

. Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlas1 degeri islerié
fivatindan kiicitkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlasi gegéek SIS\ 2,
yatinmeilara hak ettikleri miktar nakden 6denir. ! E @
e
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Nakit uzlasi 8demeleri vade sonunu takip eden tglincii is giinii yatirimeilarin varantlan
tuttuklar1 hesaplanna yapilir. Bu 6deme igin Takasbank veya MKK tarafindan &deme
komisyonu talep edilebilir. Yatirim kurulusu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesaplandig1, 6deme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi igbu Sermaye Piyasas:
Araci Notu’nun 4.1.13 numarali maddesinde detayl: olarak sunulmustur.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.7. no’lu
maddesinde yer almaktadir.

3.5. Dayanak varhigin/gostergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantimn
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim kurulusu varantlar menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varhklann/géstergelerin  tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd:i ile dayanak
varlik/gosterge fiyat artisi alim varantlarimn degerini artirirken satim varantlarinin degerini
diigiiriir, dayanak varlik/gosterge fiyat diisiisii ise alim varantlarinin degerini diistiriirken satim
varantlarinin degerini artinir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak/gésterge fiyatinin yan sira,
doniisiim oram, vadeye kalan giin sayisi, temettii beklentileri, déviz kurlan gibi faktorlere de
baglidir. Ayrica dayanak varlik/gdsterge fiyatini etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararasi faktdriin aym zamanda ilgili varant
fiyatim da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak varlik/gosterge fiyat: fizerindeki etkileri her
zaman aym yonde ve ayn gligte degildir. Gegmis Srneklere dayanarak gelecek durumlar i¢in
kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak varlik/gbsterge fiyatindaki bu belirsizlik varant
fivatlamalarina da yansir, séz konusu etkinin y6nii ve giicti her zaman éngoriilebilir degildir.

Ek olarak vatirimcilar, dayanak varhikta/géstergede gerceklesen son fiyatlardan alim veya satim
islemi yapabilecegi yoniinde beklenti i¢inde girebilmektedir. Fakat yatinmecilar varant
fiyatlamalarini degerlendirirken dayanak varhgin/gdstergenin likidite kosullarini ve alim satim
miktarlarim hesaba katmalidirlar. Eger dayanak varlik/gdsterge pivasasinin sif olmasi veya
ihraggimn riskten korunma amacgh yaptigi islemlerin yapilmasinin miimkiin olmamasi
nedeniyle béylesi dayanak varlik/gosterge fiyat harcketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

Konuya iliskin ayrmmtili bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.2 no'lu
maddesinde yer almaktadir.

3.6. Yatirim kurulusu varantinin vadesi ile isleme koyma tarihi

Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarinin satig1 tamamlandiktan sonra BIAS'In
ilgili pazarmda iglem gérmesi, ilgili mevzuat hitkiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.$. nin
onayina baghdir.

Isbu dskitmamn onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.
maddesinde yer almaktadir.
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3.7. Takas esaslan

Yatmim kurulusu varantlanmn takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas iglemleri
diizenlemeleri ve isleyis esaslar1 gercevesinde gerceklestirilir. Isbu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlagiya tabidir, vade sonunda dayanak
varligin/gostergenin kendisi el degistirmez. Varant vade sonu demesi, ihrage1 tarafindan MKK
hesabina 6deme yapilmast ile gergeklesir. Her bir varant adedi igin yapilacak ddeme, varantin
isleme koyma fiyau ile dayanak varhgin/géstergenin uzlas degerini karsilagtirarak ve dontigim
oranin1 gdz dniine alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, Ihrage1 tarafindan kamuya
duyurulur.

Yatirim kurulusu varantlarinda son islem giinii vade sonu giiniidiir. MKK da hak sahibi
kayitlarimin olusmas: i¢in son islem tarihinde gergeklesen islemlerin takasinm tamamlanmasi
gerekmektedir. (Vade sonu (V) + 2 is giinil) Dolayisiyla yatinm kurulusu varantlarmimn son hak
sahipleri (V-+2)’de belirlenmekte ve hak kullanim islemleri (V+3)’te baglamaktadur.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is giint belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gére hesaplarinda bulunan varant paylari
esas almir. Varant doniistimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlagi degeri
karsilastinlir ve kat say1ya gére her bir varantin hak kazandig1 uzlas: miktar1 hesaplanir.

Vade sonunda varant dontisiimii MKK nezdinde gerceklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve Thragei tarafindan Sdenen nakit tutar, MKK
tarafindan aract kuruluslarin istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar MKK’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK
tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak gegmektedir. Bu tiir 5demeler i¢in Takasbank veya
MKK tarafindan édeme komisyonu talep edilebilir. Yatinmeilarin varantlardan elde ettigi
gelirlerden, dayanak varhga gore, stopaj kesilmesi sz konusu olabilecektir. Yatmmeilarin
varantlardan elde ettigi gelirlere iliskin vergisel yiikiimliiliikleri is bu Sermaye Piyasasi Arac
Notu’nun 9. béliimiinde “Yatinm Kurulugu Varantlarinin Vergilendirme Esaslar” baghig
altinda detaylandiriimistir.

Konuya iliskin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.12 no’lu maddesinde yer
almaktadir.

3.8. Yatirnm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi

Isbu Ozet'te belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalar1 nedeniyle saedece vade
sonunda uzlasiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda nakdi uzlagma
gerceklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akis1 gergeklesmeksizin defersiz
olarak itfa olur.

A
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Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin sagladifi haklan 6zetlemektedir.

ALIM VARANTI:
Vade Sonunda Dayanak | Diniigiimiin Gerceklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi

Dayanak varlik/gosterge uzlas: degeri isleme
koyma fiyatindan biiyiiktiir.

Varant kardadir. Doniistim gergeklesir.

Dayanak varlik/gdsterge uzlas: degeri isleme
koyma fiyatina esittir.

Varant basa bastir. Déniigiim gergeklesmez.

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatindan kiigiiktiir.

Varant zarardadir. Doniigiim gerceklesmez.

SATIM VARANTI:
Vade Sonunda Dayanak | Doniigiimiin Gergeklesip
Varlik/Géstergenin Durumu Gergeklesmeyecegi

Dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isleme
koyma fivatindan kiigliktiir.

Varant kardadir. Dontigtim gerceklesir.

Dayanak varlik/gdsterge uzlast degeri 15leme
koyma fiyatina esittir.

Varant baga bastir. Déniisiim gergeklesmez.

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme

koyma fiyatindan biiyiiktiir.

Varant zarardadir. Doniigiim gergeklesmez.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlasi hesaplama yéntemi agagidaki gibidir:

e Abhm Varantn

(Dayanak Varlik/Gésterge Uzlagi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyatr) * (Donlisiim Orani)

o Satim Varantu:

(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlasi Fiyat1) * (Doniigtim Oram)

Dayanak varhik/gtstergesi Tiirk Lirasi diginda farkl bir para biriminde islem goren varantlarda
uzlas1 hesaplamas1 yapilirken ilgili déviz kuru uzlag: degeri ile garpilir.

Bu uzlasi hesaplamasi sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagmndan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmasi durumu, varantlarin karda degil basabag veya zararda olmas
durumunu gosterir ve nakdi uzlagma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlagt hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlas1 para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurusg) yuvar]amr.

Konuya iligkin ayrintih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.1.13 no’lu maddesinde yer

almaktadir.
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3.9.  Dayanak varliga/dayanak gistergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhigin/gbstergenin son referans fiyat ve isleme koyma fiyat

Konuya iligkin ayrintily bilgi ilgili Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4. Béliimiinde yver
almaktadar.

b) Nakavt dzellikli Yatirim Kurulugu varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirnm Kurulusu sertifikalarmda dayanak varh@m/géstergenin azami
degeri

Yoktur.

3.10. Dayanak varhgin/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iliskin bilgi

a) Dayanak varhgmn/gdstergenin gecmisi, gecmis performansi ve degigkenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gistergenin piyasa fiyatimn
yatirim kurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya agiklanmasina iliskin
esaslar

a) Dayanag Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri olan varantlar;
Uzlag: hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat”, Borsa istanbul
tarafindan vade tarihinde agiklanan ilgili endeks kapams degeridir. Bu degere veri yaymn
kuruluglan aracihg ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden (www.borsaistanbul.com)
“Veriler” béliimiinden ulagilabilir. S6z konusu uzlasi fiyati Tiirk Lirast (TL) cinsinden
agiklanan bir deferdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili
endeks degerinin agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda son aciklanan endeks degeri
referans olarak alinarak varant uzlas: fiyat: hesaplamas: yapilir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulugu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

b) Dayanag pay olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans alian “Dayanak Gosterge
Uzlag: Fiyat1”, ilgili paym vade son giiniindeki Borsa [stanbul giin sonu kapanis fiyatidir. Bu
degere veri yaym kuruluglari aracih@: ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinde
(www.borsaistanbul.com) “Veriler” bgliimiinden ulasilabilir. S6z konusu uzlas1 fiyat1 Tirk
Lirast (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa istanbul
tarafindan glin sonu ilgili endeks degerinin agiklanmamasi/agiklanamamasi durumunda bir
sonraki iglem giinii acilis seansi fiyat: referans olarak alinarak varant uzlasi fiyati hesaplamasi
yapihr. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas:
gerekmektedir.

¢) Dayanagn DAX Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alinan
“Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati” DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu
ginlinde aciklanan kapanig degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafmdan g" ,
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tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullamilir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY déviz kurunun herbangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi
durumunda ilgili déviz kuru uzlas: degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00’da Bloomberg ekranlarinda gériilen EUR/TRY alis kuru
referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama
yapilmas: gerekmektedir.

d) Dayanag Deutsche Boerse AG (DBAG) Borsasr’nda islem giren pay senedi olan
varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati”, ilgili
paym vade son giiniindeki Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu giinlinde agiklanan
kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan gin sonu kapams degerinin
aciklanamamasi durumunda ilgili pay senedinin bir giin énceki kapanig degeri baz alinarak
hesaplama yapihir. DBAG pay senetleri uzlasi fiyatt Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Uzla;t fiyatinin Tiirk lirasima cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB
tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY alig kuru kullanilir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi
durumunda ilgili déviz kuru uzlas1 degeri Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00’da Bloomberg ekranlarinda goriilen EUR/TRY alig kuru
referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama
yapilmas1 gerekmektedir.

e) Dayanak varligi Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlag: hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati” vade sonu giiniindeki Dow Jones Industrial Average
Endeksi kapanis degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapams degerinin a¢iklanmamasi
durumunda bir giin &nceki endeks degeri kapanigi baz alinarak hesaplama yapilir, Dow Jones
endeksi uzlasi fiyati Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatimin Tiirk
lirasmna cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge
niteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY
doviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamas: durumunda ilgili déviz kuru uzlag:
degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda szat
17:00°da Bloomberg ekranlarinda gorillen USD/TRY alig kuru referans aliacaktir. Boyle bir
durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

f) Dayanak varhg Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlas1 hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyat1” vade sonu giiniindeki Nasdaq-100 Endeksi kapams
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin
onceki endeks degeri kapanisi baz alinarak hesaplama yapilir. Nasdaq-100 Endeksi uzlast fiyatt
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullanilir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamast durumunda ilgili déviz kuru uzlagt degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00’da Bloomberg BELX

ekranlarmda gérillen USD/TRY ahg kuru referans alinacaktir. Bdyle bir durumda Hg -,":'\
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir. :
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g) Dayanak varhg S&P 500 Endeksi olan varantlar : Uzlasi hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzla;i Fiyati” vade sonu giiniindeki S&P500 Endeksi kapams
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapams degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin
onceki endeks degeri kapanisi baz alinarak hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlag: fiyat:
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag fiyatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullanilir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY d6viz kurunun herhangi bir miichir
scbeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagi degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ekranlarinda gériillen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir. Béyle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

h) Dayanag New York Stock Exchange (NYSE) Borsasi’nda iglem goren pay senedi olan
varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlag: Fiyat”, ilgili
payin vade son giiniindeki NYSE tarafindan vade sonu giiniinde agiklanan kapanis degeridir.
Herhangi bir sebep ile NYSE tarafindan giin sonu kapams degerinin agiklanamamasi
durumunda ilgili pay senedinin bir giin 6nceki kapams degeri baz alinarak hesaplama yapihr.
NYSE pay senetleri uzlag: fiyati Amerikan Dolar1 (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir.
Uzlas1 fivatimn Tiirk lirasma cevrilmesinde vade sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan
aciklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru kullanilir. Eger vade sonunda TCMB
tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda
ilgili déviz kuru uzlag1 degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacakitir. Bu kur igin vade
giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas:
gerckmektedir.

Konuya iliskin ayrmtih bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu
maddesinde yer almaktadir.

3.11. Dayanak varhg pay olan yatirnm kurulusu varantlarmma iliskin 6zel hiikiimler

Isbu 6zetin onaylandig tarih itibariyla planlanan ihrag detaylar hentiiz belirlenmedigi
i¢in ilgili bilgiler daha sonra verilecektir,

Konuya iliskin ayrmth bilgi sermaye piyasasi araci notunun 4.2.2 no’lu
maddesinin (b) bendinde yer almaktadir.

4.  RISK FAKTORLERI
4.1. ihraccmmn yatirim kurulusu varantlarina iligkin yiikiimliiliiklerini yerine getirme
giiciinil etkileyebilecek riskler

Yatlrlm kurulug:u varant ve sertifikalan {riiniin niteligi kaynakl farkl duze

kaynakl1 risklerin diginda yatinm kurulusu varant ve sertifikalari, yurtigi ve yu.rtl §1
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piyasalardaki oynaklik, d6zviz kurlarindaki hareketlikik, makro ekonomik beklentiler ve ilgili
mevzuat diizenlemelerinden de etkilenebilecektir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin zaman degeri yatirimeilar tarafindan mutlaka
dikkate alinmali, vade sonunda yapilan yatirimin tamamimin kaybedilebilecegi bilinei ile
yatinnmeilar hareket etmelidir.

Yatinm kurulusu varant ve sertifikalarma yatirim yapmadan 6nce is bu ihraci
ilgilendiren Ihrage: Bilgi Dokiiman ile Sermaye Piyasas1 Araci Notu, Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan konularla birlikte, asagida detaylandirilan risk faktorlerine iligkin bilgiler
de yatiimeilar tarafindan degerlendirilmeli, gerekli durumlarda uzman goriigii alinmalidur.

4.2. Diger riskler hakkindaki temel bilgiler
a) Yatinm Kurulugn VarantySertifikas1 Yatirinmlarma Tliskin Riskler

Yatrim kurulusu varantlary/sertifikalann menkul kiymetlestirilmis finansal
tirlinlerdir ve dayanak varlik/gdstergenin fiyatini etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi, ozsermaye hali, {ilkesel ve/veya uluslararasi faktoriin ayni zamanda ilgili
varant/sertfika fivatimda ctkileyecegi bilinmelidir. Yatirimeilar, bu faktorlerin dayanak varlik
fiyat1 tizerindeki etkilerinin her zaman aym ydnde ve aym gligte olmayacaginin farkinda
olmalidir. Gegmis 6reklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargida bulunulmamalidir.
Dayanak varlik fiyatindaki bu belirsizliin varant/sertika fiyatlamalanna da yansiyacaf
unutulmamali, etkisinin yonii ve giliciiniin her zaman 6ngorilebilir olmadig1 gdz Oniine
alinmalidir.

Varant/sertifika fiyatlamalar: yapilarinda bulunan enstriimanlara bagh olarak dayanak
varlik fiyatinin ve vadeye kalan siiresinin yani sira faiz orani, piyasa oynakligi, déviz kuru,
temettli beklentisi gibi Sngdriilemeyen bagka faktérlere de baghdir. Yatirim kurulugu varantina
veya sertfikasina yatimm yapmak isteyen tiim yatinmecilar, iglem &ncesi bu faktorlerin
éngoriilemez oldugunu farkinda olmali ve bu faktorlerdeki degisimlerin varantm/sertifikamn
fivat1 tizerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Yatiimeilar, varant/sertifika
yatirimlart sonucunda yaptiklari yatirimun tamamuni kayetme riskine sahip olduklarim
bilmelidirler.

Ek olarak varant/sertifikalarm dayanak varlik/gostergelerinin likiditesi, piyasa
yapicimn risk yonetimi amagh s6z konusu dayanagi alma ya da satma igleminden etkﬂendlgl
icin ilgili varant/sertifikada alig satig makaslanmin genislemesi séz konusu olabilir. Ozellikle
bir pay sepetinin dayanak varlik olusturdugu sertifikalarda yatirimeilar tarafindan yogun ahs
sat1s islemi gerceklestiginde ve/veya sepetin igeriginde olasi bir degisiklik durumu nedeni ile
yapilacak yeniden agirliklandirma islemi sirasinda sepeti olugturan her bir paym likiditesi bu
agidan ayrica Snem tasmmaktadir,

Varant ve sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandiriinmg Urtinler ve Fon Pazan’nda piyasa
yapicili siirekli iglem yontemlyle 1$lem gorurler Yapilandirilmig Urunler ve Fon Pazarl 1$1e is
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herhangi bir baz fiyat ve fiyat sinir1 s6z konusu degildir, yatirimeilarin bu hususu da 6zellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir.

b) Yatirim Kurulusu Varantlary/Sertifikalan ile ilgili Nakit Akisz ve Takas Esaslar

Vade boyunca olusabilecek nakit akigtnin en énemli belirleyicisi, ilgili varantin/sertifikamn
tipidir. Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmakiadir. Amerikan
Tipi varantlar, yatirimeisina dayanak varlifi vade boyunca alim veya satim hakkim verir, bu
hakkin kullanimi igin yatirimerlarin gerekli bildirim prosediiriine uymalar: gerekir. Avrupa Tipi
varantlar, yatmmeisina dayanak varligi sadece vade sonunda alim veya satim hakkini verir,
yatirimeilar vade sonuna kadar herhangi bir déniistim islemini gerceklestiremeyeceklerini
bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslar1 icermiyorsa, varantlarin nakde ¢evrilmesi igin
ikincil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir. Yatirnmeilar bu durumda degisen
piyasa ve diger faktdrlerin varantlarin ikincil piyasa iglemlerindeki degerine dolayisiyla
yatirimeilann satis fiyatini olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslar, her ihraca ait
Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda detayli olarak yer almaktadir. Yatirimeilar uzlagi durumunda
sahip olacaklan nakdi veya fiziki uzlag: yikiimliliklerinin detaymi, yiikiimliiliikleri yerine
getirmeleri i¢in taninan siireyi ve yiikiimliiliklerini yerine getirememeleri durumunda maryz
kalacaklar temerriit esaslarini bilmeli ve buna gore yatirim karart almalidir.

¢) Olaganiistit Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

Thrage1, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayl, Yatinm Kurulusu Varantlar:
gergevesindeki edimlerinin ifasmin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykir1 veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenletle,
yatinim kurulugu varantlarma iligkin riskten korunma pozisyonlarimi siirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigim tespit ederse, diledigi takdirde
ve ylikiimlilik altina girmeksizin, araci yatinm kurulusu yatirimeilarina bildirimde bulunarak
yatirim kurulusu varantlarim zamanindan &nce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir, erken itfa
edebilir.

Bu durumda ytriirltkteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve
verildigi olglide, ihraggr varant sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir varant pay1 igin,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma icin
alinmig pozisyonlarinin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile
bulunacak tutar1 édeyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmast olayinin gergeklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varhikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagi isleminde gecikme
yaganabilir. Piyasa Bozucu olaylar Sermaye Piyasas1 Araci Notunun 4.3.1 numarah maddesinde
yer almaktadir.

d) Vergi Uygulamalan

Yatirimeilarm yatinm kurutusu varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi damsmanlaring
bagvurarak kendi vergi durumlanm Ggrenmeleri &nem arz etmektedir. Vergi kanuple Tc
uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin yatmmeilara,; *egf .
ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi varantlarin alim, satim ve uzlas islemlei/
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veya benzer ddemelere tabi olabilir. Bu durumda yatimmeilar ek vergi veya benzer Sdemelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir.

30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
say1l1 Bakanlar Kurutu Karari (BKK) ile 22.07.2006 tarihli 2006/10731 say1l1 Bakanlar Kurulu
Karari (BKK)’min 1. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendine gére; tam ve dar miikellef gergek kisi
ve kurumlarca Borsa Istanbul’da islem goéren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayal
varantlardan elde edilen gelirter %0 oraninda stopaja tabidir.

Diger dayanak varliklara dayali varantlardan elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj
kesilmektedir.

e) ihragciya Verilen Derecelendirme Notlar

Garanti Yatirim i¢in derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlar
ve sz konusu notlarin anlam asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluglan tarafindan
verilen derecelendirme notlar1 aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigim beyan
ederiz.

fhraggrya verilen derecelendirme notlar: ihraggimn yiikiimliiliklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu,
sadece kendi basmna, Varantlan satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme
konusunda bir tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve agagida detaylar1 bulunan kredi notlar,
soz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya alinabilir, geri almnabilir veya
dugiiriilebilir. Thraggtya iliskin derecelendirme notunun Kurul'un Seri:VIL-128.3 sayili
Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina
diismesi durumunda Varant ihraglan Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durdurulacak ve yeni
varant ihracina izin verilmeyecektir. Bunula birlikte ihrag edilmis ve islem gdrmekte olan
Varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:
JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatinm Kredi notlar1 ve goriiniimleri ile ilgili raporunun sonucu
agsagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yitkiimliiniin, mevcut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
glsterir,

Kisa Vadeli Ulusal J1+ (Tr) Yiikimliiniin, mevcut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
glsterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik
Uluslararas1  Yabanci kosullarda  olumsuz  degisiklikler  olmasi
Para durumunda, temerriit riskine karst yiksek bir
kinlganliga isaret eder. Bununla birlikte, fina
yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini destgi
ticari veya finansal esneklik mevcuttur. 4
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Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman icinde ticari veya ekonomik
Uluslararas: Yerel Para kosullarda  olumsuz  degisiklikler  olmasi
durumunda, temerriit riskine karsi yiksek bir
kirilganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yilkiimliiliiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

4.3  Ihraccmm risk yonetim politikas) hakkinda bilgi

Yatirim Kurulusu Varantlarina iligkin VII-128.3 sayili “Varantlar ve Yatinm Kurulusu
Sertifikalar: Tebligi “ uyarinca ihraci yapilan varantlara iliskin risk Sl¢tim, analiz ve raporlama
faakliyetleri Sirket'in muhasebe sistemine entegre edilerek giinliik bazda ¢alistinlmakta olan
risk yonetimi sisteminden gergcklestirilmektedir. Varant $zelinde uygulanan risk yonetimi
uygulama esaslar1 Sirket’in genelinde gegerli olan risk yonetimi politika esaslan ve risk
yonetimi stratejisi ile biitlinlesik bir yapidadir.

Risk yénctimi faaliyetleri, Sirket Yoénetim Kurulu sorumlulugunda yapilandirlmastr.
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalarimn gozetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve
likidite veterlilizi de dahil olmak lizere Sirket’in maruz kalabilecegi ¢esitli risklerin y&netimi,
iiyeleri Yonetim Kurulu tiyelerinden olugan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey
yonetim kendi biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yoénetilmesinden Yonetim Kurulu'na
kars1 sorumludur.

Sirket’in olusturmus oldugu risk istah cer¢evesi ile Yonetim Kurulu’nun hedef ve
stratejilerini gergeklestirmek iizere riskleri giivenli bir seviyede karsilayabilecegi kapasitesini
belirlemistir. Bu ¢ergevede Banka’nin varant ihract nedeniyle maruz kaldig: piyasa riski,
likidite riski, operasyonel risk gibi riskler etkin kontrol ortaminin tesisi ve limitler suretiyle
yakindan takip edilerek ydnetilmektedir.

Garanti Yatirim varant ihraci nedeniyle maruz kaldig riskleri ulusiararasi standartlar ile
uyumlu y6ntemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde 6lgmekte ve izlemektedir.
Risk 6lgiimleri ve raporlamalari gelismis yéntemler ve risk yonetimi yazilimlar: vasitasiyla
yapilmaktadir. Risklerin ydnetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarin alinmasinda
kullaniimak iizere risk bazinda detayh raporlar olugturulmakta, bu kapsamda Yonetim Kurulu,
ilgili komitelere ve iist yonetime periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadir.

4.3.1. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

Thrag edilmesi diisiiniilen ve dier benzer varantlarla ilgili potansiyel korunma
stratejileri asagidaki gibidir:

. Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gére de
korunma stratejisi izlenebilmekiedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli .-a'-z".-.',.

kullanim(forward ATM strike) seviyesine ulastifinda korunma amagh alm veyd s#h
igslemleri yapilmaktadir.
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. Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim esik delta seviyeleri
planlanarak yapilabilmektedir.

. Mevceut pozisyon tiirii ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu
kars1 kurumlar tizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

. Meveut pozisyonu genel kurum opsiyon portfdyii igerisinde takip edilerek
toplam bazda riskten korunma islemleri yapilabilir.

* Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olugturulabilecek kombinasyon
tizerinden farkli yontemlerle takip edilebilmektedir.

Ihrager, tasidigi pozisyon riskini kapatmadigi durumda dayanak varhiktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihracgilarin ilgili varliklan
ters yonde pozisyonlar: kullanarak korunmaya gittii uygulamalar siklikla gériinmektedir.
Taginan pozisyon risklerinden korunma amaciyla yapilan opsiyon islemlerinde kars: taraf
riskinden kaynaklanan bir kredi riski sz konusu olabilmektedir, Kurum adma tezgahiistii
piyasada yapilan opsiyon islemlerinde karsi kurum ile imzalanms bir ISDA (International
Swap and Derivatives Assosiation) ana anlasmasi (master agreement) ve eki kredi destegi
(Credit Support Annex) bulunacagindan ilgili islemlere dair dogan kars: taraf riskine iliskin
olarak kars: kurumdan alinacak/karst kuruma verilecek teminatlarin dikkate alinmas:
gerekmektedir.

fhrac1 yapilan yatinm kurulusu varantimn getirisi dayanak varli3in getirisi ile ayni olmayabilir.
Zira yatnm yapilan varant ile dogrudan dayanak varliga degil, jhrac srasinda belirlenen
tzellikler dogrultusunda s6z konusu varligi dayanak olarak kabul eden menkul kiymete yatirm
yapilmaktadir. ihrag sonrasinda olusacak getiri tamamen yatirim kurulusu varantinin sartlarina
gore belirlenecektir.

Borsa digindan korunma amagh gergekiesen opsiyon stzlesmeleri i¢in yatirm yapilabilir kredi
derecesine sahip kars1 taraflara verilen teminat sdz konusu tiirev aracin kars: taraf riskinin
hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa disinda taraf olunacak tiirev islem sozlesmeleri uluslararasi piyasalarda kabul gormiis
ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir.

Borsa diginda gerceklesen opsiyon sézlesmeleri Black and Scholes modeli uyarinca dayanak
varlik fiyatim baz alarak iyi niyet esash olarak ihrag¢i kurum tarafindan degerlenerek Riske
Maruz Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Yonetimi Birimi alim satim amagh portfoy igin tiirev tirtinleri de igerecek sekilde RMD
hesaplamas1 yapmakta olup, varantlarin ihrag edilmesiyle birlikte bu tiriinler, satilan bir opsiyon
olarak kabul edilerek RMD hesaplamasina dahil olacaklardir. RMD’ye konu tiim iriinler RMD
limiti ¢ergevesinde yonetilmektedir.

kabul edilerek tiirev {irlinler i¢in belirlenmis olan Pozisyon L1m1t1 hesaplamal mahqd
olacaktir. RMD hesaplamalarimn diginda varant/sertifika pozisyonlarinin greek
periyodik olarak takip edilecektir.
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4.4, Risk bildirim formuna iligkin aciklama
Onemli Agklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglari alim satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bunedenle, islem yapmaya karar vermeden énce, piyasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlanmizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla Kurul’un VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalan
Tebligi’nin 9(3). maddesinde éngoriildiigii tizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu’nda
yer alan asagidaki hususlari anlamamz gerekmektedir.

Uyari

Islem yapmaya baglamadan &nce ¢aligmay1 diistindligliniiz kurulusun “alim satim
araciig1 yetki belgesi”ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi aracl kurumlarini www.spk.gov.tr veya www.tspakb.oro.tr web
sitelerinden 6grenebilirsiniz.

4.5. TIhrag edilecek yatirim kurulusu varantlarmna iliskin riskler hakkindaki temel
bilgiler
Isbu Ozetin 4.2. nolu maddesinde gerekli agiklamalar yapilmistir, Konuya iliskin
ayrmtih bilgi Thrage: Bilgi Dokiimani’mn 4. ve Sermaye Piyasast Araci Notu’nun 2. bisliimiinde
yer almaktadir.

Thrag edilecek yatirim kurulusu  varantlarma iligkin  baslica riskler; dayanak
varliklara/gbstergelere iligkin riskler, ihragemun yikiimliliging yerine getirme giicinii
etkileyebilecek riskler, iftaya kadar yatinm kurulusu varantlarinin erken fesih halleri, varant
sirasmin gegici olarak igleme kapatilmasi, piyasa yapiciigimn iptali, piyasa yapicinin kotasyon
verme zorunlulugunun bulunmadig haller olarak baglicalar siralanabilir.

Konuya iligkin detayh bilgiye ihrac¢e bilgi dokiimanmmn 4., Sermaye Piyasas1 Araci
Notu’nun 2.1 maddesinde detayh aciklanmstir.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatinmeilar, yatirim kurulusu varant yatimmlarinm
tamamini veya duruma giére bir boliimiinii kaybedebilirler.

5.  HALKA ARZA iLISKiN BiLGILER
5.1.  Halka arzin gerek¢esi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Garanti Yatutm, yatirim kurulugu varanti ihrag ederek soz konusu varantlarda pozisyon
tasimig olacaktir. Tagman bu tiirev pozisyonlarin etkin risk ydnetiminin yapilmasy
gerekmektedir. Bu kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyetleri i¢in gereken fong e
edilen varantlardan elde edilen fon ile finanse edilecektir. ;
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Risk yonetimi faaliyeti, tagman varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip farklt
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging islemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.,

Garanti Yatirim, varant ihracindan saglayacagl fonu yukarida bahsi gecen islemler igin,
islemlerden kaynaklanabilecek maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri igin
harcayacaktir.

Konuya jliskin ayrmtih bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 3.2 No'lu
Maddesi’nde yer almaktadir.

3.2.  Halka arza iligkin temel bilgiler

Isbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihrag bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

Konuya iligkin ayrmtih bilgi Sermaya Piyasas1 Araa Notunun 5.1 No'lu
Maddesi’nde yer almaktadir.

5.3.  Menfaatler hakkinda bilgi
Yoktur.
5.4.  Halka arzdan talepte bulunan yatirmeilarin katlanacagy maliyetler hakkinda bilgi

Varant alim/satim1 gergeklestirecek olan yatirimeilar, konuya iligkili aracilik hizmeti
alacaklart yetkili kuruluga alim-satim komisyonu demek durumunda kalabilitler. Ek olarak bu
alim-satim faaliyetleri sirasinda olusabilecek vergisel sonuglara ilgili Sermaye Piyasasi Araci
Notu’nun 9. Béliimiinde yer verilmektedir. Varantlara iliskin masraflar varant alicisna aittir.
Yatirimciya yapilacak herhangi bir nakdi uzlagi ddemesi ve/veya varanta iliskin baska bir
ddeme Oncesinde, varant alicist yiikiimlii oldugu tiim masraflari uygun sekilde ddemelidir, aksi
takdirde kendisine yapilacak ddemeler bekletilebilir.

Konuya iligkin ayrintih bilgi Sermaya Piyasasi Araci Notunun 5.5 No’lu
Maddesi’nde yer almaktadr.
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