GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Sermaye Piyasasi Araci Notu

Bu sermaye piyasast aract notu, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca
21..96,1.2025 ¢, 1ihinde onaylanmistir.

Ortakhgimizin toplam 50.000.000 TL tutarindaki ihra¢ tavam kapsammdaki
yatirim kurulusu varantlarinin halka arz edilecek [+] TL’lik kisminin halka arzmna iligkin
sermaye piyasasi araci notudur.

Sermaye Piyasasi1 Arac1 Notu’nun onaylanmasi, Sermaye Piyasas1 Araci Notu’nda
yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiili anlamma gelmeyecegi gibi,
sermaye piyasas: araglarina iligkin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu Sermaye
Piyasas1 Arac1 Notu ¢ercevesinde ihrac edilecek yatirnm kurulusu varantlarma iligkin
ihraccimin yatirinmailara kars: olan §deme yiikiimliiliigii, Kurul veya herhangi bir kamu
kurulusu tarafindan garanti alna allmmamstir. Ayrica halka arz edilecek yatirnm
kurulusu varantlarmmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da
onay yetkisi yoktur.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihrace: Bilgi Dokiimani ve Ozet ile birlikte gecerli
bir izahname olusturur. Bu nedenle, halka arz edilecek yatirnm kurulusu varantlarina
iliskin yatirim kararlari, Thra¢e Bilgi Dokiimani, Sermaye Piyasasi Araci Notu ve Ozet’in
bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu sermaye piyasasi araci notu ile birlikte incelenmesi gereken ihrager bilgi
dokiimani .....[......0...... , ve 0zet ...../..../...... tarihinde, ayn1 zamanda piyasa yapicihgi
gorevini iistlenecek ve halka arzda satisa araciik edecek ortakhFimizin
www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet sitesi ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAP)’nda (www.kap.org.tr } yayimlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi
olusturan belgeler ve bu belgelerin eklerinde yer alan yanlis, yamltier ve eksik bilgilerden
kaynaklanan zararlardan ihra¢¢1 sorumludur. Zararmm ihraggidan tazmin edilememesi
veya edilemeyeceginin agik¢a belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulug, varsa garantor ve thrageinin yénetim kurulu diyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine giére zararlar Kendilerine yiikletilebildigi ol¢iide sorumludur.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlarn hazirlayan Kisi ve kurumlar da

cercevesinde sorumludur.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi

Avrupa Tipi

Banka/ Garanti Bankasi
BDDK
Borsa/BIAS/BIST
BBYA

BBVA Grubu

Dayanak Varhk/Gosterge :

Dayanak varhk/gosterge

Uzlasi degeri

Doviz kuru uzlasy degeri

Garanti Yatlrlm!ihra(;g:ll
Sirket

Hesaplama Kurulusu

ICE

Dogrulama

: Nakdi

: Intercontinental Exchange

RiEpe:/ 1Pk gov trido

: Yatinmeisina Dayanak varlifi/gostergeyi alim veya satim

hakkini vade boyunca tamyan tiirdeki varant tipi

: Yatinmeismna Dayanak varligi/gostergeyi alim veya satim

hakkini sadece vade sonunda tantyan tiirdeki varant tipi

: Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
: Borsa Istanbul A.S.

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakliklar ile

Istirakleri

BIST-30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul
tarafindan uygun gorillmesi halinde Hazine Miistesarlifi
tarafindan ihra¢ edilen ve borsada iglem gdren devlet ig
bor¢lanma senetleri, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve/veya
gostergeler

uzlasi hesaplamalar1 i¢in kullamilan dayanak

varlik/gostergenin ilgili vade sonu degeri

: Dayanak varhik/gosterge’si Tiirk Lirasi diginda farkli bir para

biriminde islem géren varantlarda uzlagi hesaplamas:

yapilirken kullamlan ilgili déviz kuru

: Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

: Vade sonunda bir birim varant karsiliginda elde edilebilecek

pay (dayanak varlik pay ise ve kaydl uzlag: var 1se) veya nakit

Menkul Kiymetler A.S. dir.
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ISIN

Thrac tarihi

isleme koyma (kullanmm-
varant déniisiimii)

Isleme koyma fiyatn

Isleme koyma tarihi

Itibari deger

KAP

Katsayy/Doniisiim oram

Kurul/SPK
MKS
MKK

Piyasa yapicl

Piyasa yapieihk

Takasbank
TCMB

Teblig

Uzlas1 sekli

Vade tarihi

Dogrulama

: Varantn temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit u
i :‘;’
: Varantn isleme konabilecegi son tarih. DOntigtmii yglniZg:
vade sonunda yapilabilen varantlar i¢in igleme koyma .

h}%&)dsl:J/./szp d.ggg.'lhg/é)(%m—480 -D201-9ef0c272

: Uluslararast menkul kiymet tanimlama numarasi

: Varantin borsada satisinin basladigi tarih

: Varantin sagladig: hakkin kullanimi

: Varantin dayanak varliginin isleme koyma tarihindeki alim ya

da satim fiyati

: Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarth

: Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak {izere ihragc

tarafindan belirlenmis olan degeri

: Kamuyu Aydinlatma Platformu

: Bir adet varantin ka¢ adet dayanak varliga/dayanak gostergeye

denk geldigini gosteren oran

: Sermaye Piyasas1 Kurulu
: Merkezi Kayit Sistemi
: Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

: Sorumlu oldugu varantlarda piyasanin diiriist, diizenli ve etkin

caligmasimi  saglamak ile likit ve siirekli bir piyasanin
olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
lizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan yetkilendirilmis Borsa tiyesi araci kurulus

: Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklari varantin

piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasimi saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-
satim faaliyeti

: Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.
: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankast A.S.

: Sermaye Piyasasi Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve

Yatirim Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi

yollarindan hangisiyle kullanilacagini gésteren yéntem }7

o
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tarihi aynmidir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabilen varantlar igin isleme koyma ve vade tarihleri farkl

olabilecektir.
ViOP : Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasas
Yatirim kurulusu
varanty/'Varant : Sahibine, dayanak varhif ya da gostergeyi énceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da
nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasas: araci
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IHRACCI BILGI DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Y oktur.
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1. SERMAYE PIYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KIiSILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarinz dahilinde ve gérevimiz gercevesinde bu sermaye piyasasi
aracl notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve

verilerin gergege uygun oldufunu ve sermaye piyasas araci notunda bu bilgilerin anlamin;
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: i i¢in her tiirli makul 5zenin gésterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Ihrager/ Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulug
Sorumlu Oldugu Kisim:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

04/06/2025

SERMAYE PIYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

Yavuz Jankat BOZKURT  Gii¢lii Hakan GURSOY

Genel Miidiir Yardimeis: Genel Miidiir Yardimecisy

. 40-48c ba01 -9ef0c2722c03
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2, RISK FAKTORLERI
2.1. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina iliskin riskler

Thrag edilecek yatirm kurulusu varantlarina yapilacak herhangi bir yatirim gesitli riskler
barindirmaktadir. Bu nedenle, potansiyel yatirnmeilarin herhangi bir yatirim karar1 almadan
énce isbu Sermaye Piyasast Araci Notu, Thrager Bilgi Dokiimam ile Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan sair bilgilerin yam sira asafidaki riskleri de dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir.

Yatiim Kurulusu Varantlarinda iglem yapmak isteyen tiim yatirnmeilar, islem 6ncesi varant
fivatlamalarini etkileyen faktorler (dayanak varlik fiyati, faiz orami, piyasa oynakligi, doviz
kuru, temettli vb.) ve bu faktérlerdeki degisimlerin varantin fiyati lizerindeki olas1 etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmahdir. Ek olarak bu faktérlerin 6ngoriilemez oldugunu ve varant
yatirimlari sonucunda yaptiklan yatinmin tamamim kaybetme riskine sahip olduklarini
bilmelidirler. Varantlar vadeleri igerisinde de degersiz kalabilmekte ve yatirimcilar sahip
olduklan varantlar vadeleri igersinde satamama durumuyla kars: karsiya kalabilirler.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Ihraggr Bilgi Dokiimam ile birlikte s6z konusu riskler
hakkinda yatirimcilara bilgi vermeyi amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatirimlar
konusundaki nihai tiim riskler oldugu iddia edilmemektedir. Yatmmeilar éngériilmeyen riskler
oldugunun farkinda olmali, sunulan tiim dokiimanlan detayh incelemeli, gerek goriir ise kendi
tercih ettikleri kisi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal damsmanlik
hizmetine bagvurmali ve kendi piyasa gériislerini de dikkate alarak yatirim karar1 almalidir.

2.1.1. ihrag edilen yatwim kurulusu varantlarma ve ilgili dayanak varhklara/gostergelere
iliskin riskler
Piyasa ve Dayanak Varlik / Gésterge Riski:

Varant fiyatlamalarin1 etkileyecek faktorlerin basinda dayanak varlik/gosterge fiyat
gelmektedir. Yatirim kurulusu varantlarina yapilan yatinm ayni zamanda dayanak varliga
yatirim yapmaya iligkin riskleri de tagtyabilir. Dayanak varlik degerinin 1lgili varantin islem
g6rdiigii siire boyunca géstermis oldugu degisimler, bu varhga iligkin her ttirli alim satim
islemleri, yurtigi ve yurtdist makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlarn da
icerecek sekilde birgok degiskenden kaynaklanabilir. Ayrica bu faktdrlerin dayanak
varhik/gosterge fiyati izerindeki etkileri her zaman aym ydnde ve aym giicte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant fiyatina etkinin yonii ve bliylikliigii farklilagabilir,

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlii degisiklik, varantin Borsa’da islem
g6rdiigii stire boyunca fivatinda ve vade giinii kullanim haklar tizerinde etki yaratabilir, uzlag
aninda ddenecek nakit tutar tizerinde etki olugturabilir. Dayanak varliklarin ge¢mis performansi
gelecek performansinin bir gostergesi olamaz.

+T.Cx

Zaman Deger Kayb: Riski: P
o

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldik¢a zaman deger kaybma ugrarlar, Vade;!
yaklasildik¢a varantlarda yasanan zaman deZer kaybr hizlanir. Yatirimeilar varantlard
yaparken zaman deger kaybini dikkate almalidirlar.
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Temettii Riski:

Dayanak varlig1 pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlamirken temettli beklentileri
ve/veya agiklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettil beklentilerindeki olast
degisiklikler ve/veya agiklanan temettii miktarlarmda ve/veya 6deme tarihlerinde herhangi bir
degisiklik, iptal vb. durum varant fiyatlarinda agagi veya yukar1 yonlii degisimlere neden
olabilir.

Oynaklik Riski:

Varant fiyatlamalarm etkileyen bir diger faktor olan 6rtitk oynaklik beklentisi yilikseldiginde
varantin kullamlabilir olma ihtimali arttigindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik artis:
hem alim varantlariin hem de satim varantlannin fiyatirini arttinir (diger faktorler sabit olmak
kaydi ile) ve varant yatirimcisini pozitif yonde etkiler. Beklenen ortiik oynaklifin diistisii ise
(diger faktorler sabit olmak kaydi ile) nette varant fiyatini olumsuz etkiler.

Diviz Kuru Riski:

Dayanak varlik/g8stergenin Tiirk Lirasi diginda farkli bir para biriminde islem gormesi
durumunda ilgili para birimine ait déviz kurundaki fiyat dalgalanmalar varantlarin degerini
etkileyebilir. Uluslararast déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez
bankalar1 ve diger otoritelerin aldi31 kararlar para birimleri arasindaki kurlar etkileyebilir.

Faiz Oram Riski:

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlart aymi sekilde uluslararasi ddviz piyasalarindaki geligmeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalan ve diger otoritelerin aldigi kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varhk, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebtlir.

2.1.2. Varantlarn Sagladig: Haklarin Dayanak Varhga/Gostergeye Baghhgi

Yatirim kurulusu varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/géstergelerin tiirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlan dayanak varlik/gdstergenin
uzlas: fiyat1 seviyesine gére belirlenir. Sadece karda olan varantlarda yatirimcilara deme
vapilir. Diger varantlar ise nakit akist olmaksizin degersiz olarak itfa olur. Alim varantlarinda,
vade sonunda, efer dayanak varlik/gdsterge uzlasi fiyati varantin isleme koyma fiyatindan
yiiksek ise aradaki farkin énceden belirlenen varant déniisiim oram ile ¢arpilmasiyla bulunan
deger s6z konusu ahm varantimin itfa fiyati olur. Satim varantlarinda ise, vade sonunda, eger
varantin isleme koyma fiyat1 dayanak varlik/gésterge uzlasi fiyatindan yilksek ise aradaki farkin
varant doniisim orani ile ¢arpiimasiyla bulunan deger s6z konusu satim varantinin itfa fiyat:
olur. Karda olan varantlarda bu hesaplanan deger pozitiftir. Dayanak varhig Tiirk Liras: harici
bir para biriminde islem géren varantlarda ilgili déviz kuru ile ¢arpilip itfa fiyat: hesaplamasi

2.1.3. Yatirmm Kuralusu Varantlan ile Tigili Nakit Akisi }7 #T-C,*
i

iy
»
Amerikan Tipi varantlar, yatinmeisina dayanak varligi vade boyunca alhim veya satim hakzl

verir, bu hakkin kullammi icin yatimmeilarin gerekli bildirim prosediirtine uymalar1 gefgkir® P
A FAS
5
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Avrupa Tipi varantlar, yatinmecisina dayanak varligi sadece vade sonunda alim veya satim
hakkim1 verir. Yatinmecilar vade sonuna kadar herhangi bir doniisim islemini
gergeklestiremeyeceklerini  bilmelidirler. Varantlar periyodik 6deme esaslari igermiyorsa,
varantlarin nakde ¢evrilmesi igin ikincil piyasada satig islemi gergeklestirilmesi gerekmektedir.
Yatrimetlar bu durumda degisen piyasa ve diger faktorlerin varantlarnin ikincil piyasa
istemlerindeki degerini etkileyebilecegini ve dolayisiyla yatinmeilarnn satis fiyatmi olumsuz
olarak etkileyebilecegini bilmelidirler.

2.1.4. Olagandisi Nedenlerden Dolay1 Erken itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miicbir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylari, Ayarlamalar ve Yatirnm Kurulusu Varantlarimmn
Erken Feshi

Thrages, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayi, yatinm kurulugu varantlari ¢ercevesindeki
edimlerinin ifasimin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykm veya
uygulanmaz olduguna karar verirse veya Kontroliiniin disinda kalan nedenlerle, yatirim
kurulugu varantlarina iligkin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi agisindan
artik yasal veya uygulanabilir niteliginin kalmadigini tespit ederse, araci yatirrm kurulusu
yatinmeilarina bildirimde bulunarak yatiim kurulusu varantlarini erken itfa edebilir.

Bu durumda yirtrlikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde, ihragg1 varant
sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir varant payi igin, hesaplama kurulusu tarafindan
hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma igin alinmis pozisyonlarinin
kapatilmas1 sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutar1 &deyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymmn gergekiestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu Olaylar bu Sermaye Piyasasi Aract Notunun 4.3.1 numarali
maddesinde yer almaktadir.

Yatinimeilarm bu maddede belirtilen hususlara ek olarak 4.2.4 maddesinde yer alan “Ayarlama”
hiikiimlerini de incelemeleri gerekmektedir.

2.1.5. Vergilendirme

Yatinmeilarin yatinm kurulusu varantlaninda iglem yapmadan dnce vergi damsmanlarina
bagvurarak kendi vergi durumlarimi dgrenmeleri dnem arz etmektedir. Vergi kanunlan ve
uygulamalarinin zaman icerisinde de@isebilecegi ve degisikliklerin yatinmcilara ek vergi
Gdemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi varantlarin alim, satim ve uzlasi islemleri ek vergi
veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatinnmeilar ek vergi veya benzer 6demelerin
yapimasindan sorumlu olabilir.

30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayili Bakan]ar Kurulu Karan (BKK) ile 22.07.2006 tarlhh 2006/ 10731 say111 Bakanlar - an C# N

varantlardan elde edilen gelirler %0 oraninda stopaja tabidir.
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Diger dayanak varliklara dayali varantlardan elde edilen gelirlerden %10 oramnda stopaj
kesilmektedir.

6802 sayih Gider Vergileri Kanunu'nun 29. maddesinin birinci fikrasinin p bendi uyarinca
Arbitraj muameleleri ile vadeli islem ve opsiyon sozlesmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)’den
istisnadir. Hukuki agidan varantlar, opsiyon stzlesmelerinin dayanak varhk itibariyla
simrlandirilmis bir ¢esidi olarak kabul edildiginden BSMV miikelleflerinin varantlara iligkin
muameleleri ve bu muameleler sonucu lehe aldiklart paralarin BSMV’den istisna olmasi
gerektigi diistiniilmektedir.

7338 sayil Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, Tiirkiye Cumbhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan maliarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikalinin Veraset
ve Intikal Vergisine tabi oldugu hiikiim altina alinmustir. Yatinmeilarin varantlardan elde
edecegi gelirler veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali teskil
etmeyeceginden bu gelirlerin Veraset ve Intikal Vergisi’nin konusuna girmeyecegi
diisiiniilmektedir. Ancak varantlarin veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger
sahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisi’nin konusuna gireceginden yatimmeilarin yatirim
kurulusu varantlarinda islem yapmadan énce Veraset ve Intikal Vergisi hususu icin vergi
danismanlarindan gériis alarak islem yapmalar: gerekmektedir.

Damga Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, bu kanuna ekli (1) sayil1 tabloda yazili kagitlarin
damga vergisine tabi oldugu hiikiim altina alinmistir. Kanunun 9. maddesinde ise bu kanuna
ekli (2) sayill tabloda yazili kagitlarin damga vergisinden miistesna oldugu belirtilmistir.
Damga Vergisi Kanunu’na ek (2) sayil tablonun “IV - Ticari ve medeni islerle ilgili kdgitlar”
bolimiiniin 19. maddesinde, bankalar veya araci kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar
aracilifiyla yapilan, belirli bir vadede dnceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayal olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasas: aracimi, mal, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
ylikiimliiliiglinii veren vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri ile bu stzlesmelere iligkin olarak
diizenlenen diger kdgitlar yer almaktadir. Buna gére, hukuki agidan bir ¢esit opsiyon sdzlesmesi
niteligindeki varantlann damga vergisinden istisna olmasi gerektigi diigiiniilmektedir. |

2.1.6. ihraccinin yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicii:

Varantlar yatinnm kuruluslar tarafindan ihrag edilmekte ve vade sonunda karda olan
yatinmeilara yapilacak odemeler ihraggmin ddeme giicii riskini tagimaktadir. Thracginin
yatinmelya hak kullamimi dolayisiyla yapilmasi gereken 6demeyi yapmamas: durumunda
ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirimc: Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz ve bu risk tamamen
yatinmetya aittir. S6z konusu kayiplar igin Ihraggiya 2004 sayili Icra ve iflas Kanunu (il
kapsaminda yasal takip baslatilabilir fakat bu takip sonrasinda yatirime: lehine karar ¢ihft

\

halinde dahi yatinmeinin elde edecegi tutar sinirli ve/veya tazmin siiresi uzun olabilir, y 1r113;101
bu risklerin farkinda olmalidir.
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Ihraggmin yiikiimliiliklerini yerine getirmekte sikint yasamasinin yani sira, gelecekte boyle bir
durum ile kargilasma ihtimaline dair piyasada bir algi olugsmasi, Thrageinin derecelendirme
notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragginin kredibilitesini etkileyebilecek gelisme
ve beklentiler durumunda varant fiyatian da olumsuz etkilenebilir.

2.1.7. Takas Esaslan

Yatinm kurulusu varantlarinin vade sonunda veya vadeden 6nce uzlasiya konu olabilecek
varantlarda vadeden &nce uzlagi olmasi durumunda, uzlasma isleminin takasinin
gergeklesmesi vade veya uzlagi bildirimini takip eden belli bir siire igerisinde gerceklesecektir.
Bu hem nakdi uzlas1 hem de kaydi uzlasi 6ngériilen varantlar i¢in gecerlidir. Yatirimeilar
varant doniiglimiindeki bu uzlagi iglemi takas siiresinin nakit akismi etkileyebilecegini
bilmelidirler. Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatirim
Kurulusu Varantlarimn takas esaslan ve siireleri detaylandirilmistir.

2.1.8. Varantlar ile Korunma

Yatinnm kurulusu varantlar, dayanak varlhikta/géstergede alim veya satim hakki vermektedir.
Bu nedenle aslinda alim varanti tasimak dayanak varlikta/géstergede uzun pozisyona sahip
olmak, satim varant: tagimak ise dayanak varlikta/gostergede kisa pozisyona sahip olmak gibi
deZerlendirilebilir. Bu 6zellikleri sayesinde yatirimeilar ellerinde bulundurduklar pozisyonlar
varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler. Buradaki koruma igleminin etkili olabilmesi icin
s6z konusu varantin ve dayanak varligin/gostergenin dzellikleri yatirime tarafindan detaylica
incelenmelidir. Varantlar déntisiim oranlart ile iligkili olarak alim veya satim hakki verdigi icin
korunma amagh olarak acilacak varant pozisyonlarninda doéniigim oranma gére miktar
ayarlamas: yapmak gerekebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonras: varantlarda ters pozisyon agilsa
da toplam portfy i¢in tam korunma saglanmammg olabilir. Ornek olarak bir payda uzun
pozisyon tagiyan bir yatirnmei bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin satim varantinda
pozisyon agabilir fakat dayanak payim hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor olabilir
ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz, vadeye kalan giin vb.)
degismesi sonucu varant fiyati degisebilir ve toplam portfoyiin korumas: ortadan kalkabilir,
Ayrica piyasa kosullan ve piyasa likiditesi de varantlarin dayanak varlik/gosterge degerini
dogrudan yansitacak bir sekilde likidite edilmesini engelleyebilir ve toplam portfoyiin korunan
yapisini bozabilir. Anlatilan ve benzeri durwmlarda olusabilecek risklerin tamamen
yatirimeilarm sorumlulugunda oldugu bilinerek pozisyon agilmali ve takibi yapilmalidir.

2.1.9. Varantlarda Likidite ve Borsada islem Gérme

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar’nda (YUFP) piyasa yapicili
sirekli iglem yontemiyle islem gértirler. YUFP isleyis esaslart BIAS’1n 01.03.2016 tarihinde
yayimlanan Pay Piyasasi Prosediirii dokiimaninda belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlar: ve esaslari da bu genelgede belirlenmistir. Yatirim
varant alim ve satim Kararlarim alirken YUFP isleyis esaslarini goz dniinde bulundurmals
Igili prosediirtin 5.1.11. maddesinde belirtildigi lizere; varant ve sertifikalarda serbéZt ]
gegerli oldugu i¢in herhangi bir baz fiyat ve fiyat simir1 s6z konusu degildir, yatirimer
hususa da tzellikle dikkat etmeleri gerekmektedir.
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Piyasa yapiciligina iliskin hiikiimler sakl: kalmak kosuluyla, varantlara iliskin bir piyasann
gelisip gelismeyecegini veya gelismesi durumunda ne dletude gelisecegini, varantlarn alim
satim fiyatlarini veya piyasanin likiditesini ongorebilmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlari, bu is igin tasarlanmus bilgisayar sistemleri aracihig ile piyasaya
gonderilmektedir. [lgili sistemlerde olugabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yatirimeilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurdukiar: varantlar satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.10. Piyasa Yapicimn Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadig Haller

Garanti Yatiim’m Piyasa Yapic oldugu varantlarda asagidaki hallerin gerceklesmesi halinde
Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlarim durdurabilir.

® Dayanak varligin sirasinin kapali olmas: veya dayanak varlikta fiyat olusmamas:
Dayanak gostergenin hesaplanamamast

¢ llgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olagantistii durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle
seansin durdurulmasi veya acilamamasi

* Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandig: bilgisayar sistemlerinde veya BIAS
baglantisinda sorun olmasi
* Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

Bu hususlar BIST’in,son olarak 10.06.2024 tarihinde giincellenen, 01.03.2016 tarihli Pay
Piyasas: Prosediirii’niin 3 nolu ekinde yer alan 11. maddesinde de belirtilmistir.

2.1.11. Piyasa Yapicihigmn iptali

Teblig’in 13. Maddesinin besinci fikrasi uyarinca, piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayyla
gegici veya siirekli olarak durdurulmas: ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlarin yitirildiginin
Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak hakl gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda
degisiklik olmas1 durumunda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atanmcaya kadar ilgali
varantlarin islem sirasi gegici olarak durdurulur. Islem siras1 durdurulduktan sonra Teblig’de
belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenmezse varantin islem siras1 vade sonuna
kadar kapali kalir.

2.1.12. Kullanim Siirecleri

Yatirim kurulugu varantlarimin uzlagi prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu™nun 4.1.13
sayill maddesinde belirtilmektedir. Yatirmeilar varantlarda islem yapmadan énce varantlarin
halka arzina iliskin isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu’nda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.13. Egzotik Unsurlar

“Egzotik” olarak tammlanan yatinm kurulusu varantlar: farkli sekilde tasarlanmis olabiliz;
Egzotik Ozellige sahip olmas: durumunda ilgili yatirim kurulusu varantlarinin Szelliile
sermaye piyasasi aract notunda detayli olarak belirtilecektir. Yatirmeilar s6z konusu ¢
varantlarin etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyarilacaktir.

e
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2.1.14. Varantlarin Pazardan Cikarimas veya Varant Sirasinin Gegici Olarak isleme
Kapatilmasi

Borsada iglem géren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse dayal:
varantlar hari¢ olmak tizere, varantin dayanak varligimin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢ikarilmasi durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan stirekli olarak
cikarilir,

Dayanagi pay olan varantlarda, ilgili payin sirasimn isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili varantin sirasi da isleme kapatilir,

Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant igleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant siras1 da acik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirime: ¢ikarlarinin korunmasina yénelik olarak piyasa
yapic1 Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralariin gegici olarak isleme kapatilmasin
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa bagkanliginca degerlendirilir.

Varant ihragcisimin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihrage ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihraggimin tiim varantlan isleme kapatilir.

2.1.15. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iliskin Ihragginin yapnms oldugu bagvuruyu, belirtecegi herhangi bir
sebep ile kabul etmemesi halinde ihra¢ gerceklesmez.

Ihraggimin Kurulea kabul edilen uluslararas: derecelendirme kuruluslarindan notlandirma
olgegine gore yatinm yapilabilir diizeydeki notlarm igerisinde en yiiksek iiclincli ve distii
seviyeye gelen uzun vadeli talebe bagh derecelendirme notunun varantlarin sat1$1 sirasinda
belirtilen notun altina diismesi durumunda, varant ihraglart Kurul tarafindan durdurulur ve yeni
varant ihracina Kurulca izin verilmez. Thrag edilmis ve islem gormekte olan varantlar ise islem
gormeye devam eder.

2.2. Risk Bildirim Formuna iliskin Ac¢iklama

Varantlarn alim satimma aracilik, alim satim aracilig: yetki belgesine sahip aract kurumiarca
yapilir. Teblig’in 9. maddesinin iigiincti fikrast uyarmea, aract kurumlarin miisterileriyle
varantlara iligkin herhangi bir islem gerceklestirmeden ve sézlesme yapmadan dnce varantlarin
igleyis esaslarmi ve getirdigi hak ve yikiimliilikleri ve s6z konusu islemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi (“TSPB™) tarafindan belirlenen
“Varantlara [ligkin Risk Bildirim Formu’nu kullanmalar: ve bu formy miigterilerine vermeleri
zorunlu tutulmustur.

agmadan Once “Varantlara Iliskin Risk Bildiim Formu’nu miisterilerine s
yatirimeilarin ise formu okuyup anladiklarim beyan ederek bu formu imzalamalart ve
kurulusuna teslim etmeleri gerekmektedir. Varant yatinmcilarimn bu formu okuyup §
olmalan ve bu formda belirtilen hususlar géz 6niine alarak islem yapmalar gerekmekt
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TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili arac1 kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iliskin Risk
Bildirim Formu” asagida sunulmustur. Yatinm kuruluslarinin diizenledigi ve miisteriye
sunduklar1 risk bildirim formlarmnda yer almasi gereken asgari bilgiler TSBP tarafindan
belirlenmektedir ve asagidaki metin bu asgari bilgileri igermektedir.

Asagida belirtilen detaylar yatirimcery: genel olarak mevceut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant alimi gergeklestirilmeden once dikkatli bir sekilde arastirma
yapimalidir. Islemin yapilacag arac1 kurulug ile imzalanacak ¢erceve sozlesmede belirtilen
hususlara ek olarak asagidaki hususlarin anlasilmasi da dnemli gérilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERiI SERMAYE PIiYASASI ARACLARI RiSK
BILDIRiM FORMU

Onemli Aciklama

Sermaye piyasasinda gerceklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglari alm satim islemleri sonucunda kar edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilasabileceginiz riskleri
anlamanmz, mali durumunuzu ve kisitlarimz dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:VII, No:128-3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalart Tebligi nin
(Teblig) 9.(3) maddesinde 6ngdriildigi lizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu”nda yer
alan asagidaki hususlari anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan énce ¢alismay1 diistindtigiiniiz kurulugun “alim satim aracilig: yetki
belgesi™ne sahip olup olmadigim kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasas: aract kurumlarmui www.spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr web sitelerinden
Ggrenebilirsiniz.

Varantlara iligkin Genel Bilgi

Araci Kurulug Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varhigi ya da gostergeyi
6nceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakkr veren ve bu hakkmn kaydi teslimat ya da nakit uzlag: ile kullanildig: menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir,

Varantin dayanak varhigim, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endeksi
kapsamimda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepet olusturur. Dayanak géstergesi
ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida I;? 'en

dayanak varlik ve gostergeler diginda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, g erhﬁ ( ?,
uluslararast alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve gdstergeler det arem 5

dayanak tegkil edebilir.
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Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasas: araglar1 (varant benzeri) icin de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi arac1 alim satim islemini gerceklestiren araci kurulus, s6z konusu
sermaye piyasasi aracinin dzellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz énemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslar, Hak ve Yiikiimliiliikler

1.

Varantlarin alim satimi, Kurulun onay1 iizerine Borsa Istanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek iglem esaslan kapsaminda Borsa Istanbul’in uygun gorecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasina dayali olarak yapilir. Piyasa yapicihifi kapsaminda, piyasa yapicisi araci
kurum likidite saglamak {izere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iligkin esaslar, Kurulun uygun goriisii
{izerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satisinin arac1 kuruluglar vasitasiyla yapimas: ve Borsa Istanbul’da islem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da iglem géren varantlarin iglem sirasinin kapatilmasina
iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlann vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varhif1 veya gistergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olugan sepetin oldugu
varantlarda uzlag: bicimi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenebilir. Dayanak
varlif1 bunlarin disinda varlik ya da gosterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan wuzlagi yikiimliliiglinlin yerine getirilmesinden ihragecl
sorumludur. Garantoér bulunmas: halinde, ihrage ile garantr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihraggcinm MKK iiyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz araci kurulus ile imzalanacak cerceve sozlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlar1 anlamaniz ¢ok nemlidir.

1.

Araci kurulus nezdinde agtiracagimz hesap ve bu hesap tizerinden gergeklestirilecek tiim
islemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hitktimleri uygulanacaktir.

Varant iglemleri gesitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda araci kurulusa yatirdiginiz pararin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplariniz
yapacagimniz islemin tiirline goére yatirdigimz para tutarim dahi agabilecektir.
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kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve buna ek olarak
ddeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile simrlamaniz miimkiindiir.

5. Araci kurulusun piyasada islem yapaca@iniz varantlara iliskin olarak tarafiniza aktaracag
bilgiler ve yapacag tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecegi tarafinizca
dikkate alimmalidir.

6. Varant alim satimina iliskin olarak araci1 kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngdriilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasihiginin bulundugu dikkate alinmalidir.

7. Varant ihraci nedeniyle ihrag¢inin maruz kaldign risklere iligkin risk ydnetim politikasinin
izahnamede yer almasi zorunludur, Izahname, Teblig uyarinca ihrage ile piyasa yapicinin
internet sitesinde yaymlanir. Thraggimin risk yonetim politikasi, yatirim kararimizi vermeden
once dikkatle okunmalidir.

8. Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlann dayanak varlifinda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar1 nedeniyle
Tirk Lirasi bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve doviz
hareketlerini  kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alim satim
islemlerinin zamaninda ger¢eklesmeyebilecegi bilinmelidir.

9. Islemlerinize baslamadan énce, arac1 kurulusunuzdan yiikiimlii olacaginiz biitiin komisyon
ve diger muamele licretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger ticretler parasal olarak ifade
edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yanstyacag ile ilgili anlasilir drnekler
igeren yazilt bir agiklama talep etmelisiniz.

Isbu varantlara iligkin risk bildirim formu yatiimeiy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarm abm satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde aragtirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirnmalar, yatinm Kkurulusu varanfi yatirnmlarimn
tamamim veya duruma gire bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Yoktur.

3.2. Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri

Garanti Yatinm, yatirim kurulusu varant: ihrag ederek s6z konusu varantlarda pozisyon tasimis
olacaktrr. Taginan bu tlirev pozisyonlarin etkin risk yénetiminin yapilmasi gerekmektedir. Bu
kapsamda yiiriitilecek risk yonetimi faaliyetleri i¢in gereken fon, ihrac edilen varantlardan ¢

"/ +1.Ca

edilen fon ile finanse edilecektir.

)
Risk yonetimi faaliyeti, tasinan varantlarda ve/veya benzer risk detaylarina sahip f ji <
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarm delta-hedging islemlerini ifgiN7eas .

spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gergeklestirilebilir.
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Garanti Yatinim, varant ihracindan saglayacagi fonu yukarida bahsi gecen islemler igin,
islemlerden kaynaklanabilecek maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri i¢in
harcayacaktir.

4. IJHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1.  Yatirim kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

Beheri 1 Kurus itibari degerli olmak tizere toplam tavan limit kapsammda 50.000.000 TL itibari
degerli 5.000.000.000 adet Yatirim Kurulugu Varant: ihract yapilmas: planlanmaktadir.

4.1.1. Thrac edilecek yatirim kurulusu varantlarmin;

a) Tiirii: {5 bu dokiimanin onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigindan bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Tipi: Iy bu doékiimamn onay tarihi itibaniyla gerceklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigndan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) ISIN kodu: Is bu dokiimamn onay tarihi itibartyla gerceklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir,

d) Nama/Hamiline oldugu: Is bu dokiimamn onay tarthi itibariyla gergeklestirilmesi
planlanan halka arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.2. Dayanak varligin/g6stergenin degerindeki degisimin yatirim kurulusu varantmn
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim kurulusu varantlar menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/géstergelerin  tiirevleridir. Diger etkenler sabit olmak kayd: ile dayanak
varlik/gsterge fiyat artist alim varantlarinm degerini artirirken satim varantlarinm degerini
diisiiriir, dayanak varlik/gdsterge fiyat diisiisii ise alim varantlanmn degerini diisiiriirken satim
varantlarmin degerini artirir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak/gdsterge fiyatinin yam sira,
doniigtim orani, vadeye kalan giin say1s1, temettil beklentileri, déviz kurlar gibi faktorlere de
baghdir. Ayrica dayanak varlik/gdsterge fiyatim etkileyen her tiirlii haber, gelisme, piyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas: faktdriin ayni zamanda ilgili varant
fiyatim da etkilemektedir. Bu faktorlerin dayanak varlik/g6sterge fiyati fizerindeki etkileri her
zaman aym yoénde ve ayni giigte degildir. Gegmis Srneklere dayanarak gelecek durumlar igin
kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak varlik/gésterge fiyatindaki bu belirsizlik varant
fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin yonii ve giicli her zaman 6ngériilebilir degildir.

Ek olarak yatirimeilar, dayanak varlikta/ gostergede gergeklesen son fiyatlardan alim veya satim

islemi yapabilecegi yoniinde beklenti iginde girebilmektedir. Fakat yatiimcilar varant

ftyatlamalarm: degerlendirirken dayanak varligm/géstergenin likidite kosullarini ve alim s

miktarlarin hesaba katmalidirlar. Eger dayanak varlik/gosterge piyasasinin si13 olmasy/veyl 'C.*

ihragginin riskten korunma amagh yaptig: islemlerin yapilmasinin miimkiin olﬁ{am;éjs

nedeniyle boylesi dayanak varlik/gosterge fiyat hareketler] varant fiyatlarina yanmmayhbili;‘ @
*
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4.1.3. Yatinm kurulugu varantlarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatirim kurulugu varantlar dncelikle Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun, VII-128.3 sayili
“Varant ve Yatiim Kurulugu Sertifikalari Tebligi” olmak iizere sermaye piyasasl mevzuatl
kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yaninda, BiST’in en son 10.06.2024 tarihinde
giincellenen 01.03.2016 tarihli “Pay Piyasasi Prosediirii”nde yer alan “Varantlarin Borsada
Islem Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar” diizenlemesi uyarinca varant ihraglan
gergeklestirilmektedir.

4.1.4. Yatirim kurulusu varantlarimin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihra¢ edilecek yatirim kurulugu varantlan kaydilestirme esaslar: ¢ergevesinde Merkezi Kayit
Kurulusu A.8. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Cad. No:4 Sariyer/
ISTANBUL

4.1.5. Yatirnm kurulusu varantlarinin hangi para birimine gére ihrag edildigi hakkinda
bilgi

Yatirim kurulusu varantlan Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

4.1.6. ihragglmn yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamas icinde ihract planlanan
yatirim kurulusu varantlarinin yeri hakkinda bilgi ile siralamay1 etkileyebilecek veya
yatirnm  kurulusu varantlarinim  ihracemin meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin szetleri

Ihrage1 yapacag varant ihracinin yam sira, dzel sektdr borglanma araci, yapilandirilmig
bor¢lanma araci, yatinm fonu vb. farkll nitelikte sermaye piyasaslt araci ihraci da
gergeklestirebilir. Ayrca, yatinm hizmet ve faaliyetleri gerefince islem yaptigi sermaye
piyasasi araglan nedeniyle takas yiikiimliilikleri olusabilmektedir. Tim bunlar ve bunlarla
smirl olmamak iizere faaliyetleri cergevesinde olugacak bor¢/alacaklarini ve buna bagli nakit
akigtni, varant ihraglan nedeniyle olusacak yiikiimliliikleri ile birlikte y&netecektir. Bu nakit
akig1 yonetiminde, takas yikiimliiligi icin bor¢ kapatma saati belirlenen yiikiimliiliiklerine
oncelik vermesi gerekebilecektir,

Isbu stirecte yiikiimliilitkler arasinda yapilacak swralamaya iligkin ihrage: tarafindan alinmig
herhangi bir karar bulunmamaktadir.

Ihraggmin iflas etmesi durumunda yatirim kurulugu varanti sahibinin alacagimin hukuki duramu
ve varsa 6denme sirasina iliskin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibariyla yiiriirliikte
olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan gergevesinde icra edilecektir. Halihazirda yiirtirliikte olan
2128 sayil1 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan [1Kn, alacaklinin haklar tizerine i
tesirlerini diizenlemektedir. Yatinm kurulusu varantive sertifikalarindan dogan aladaklar

: Iy o
“Imtiyazl olmayan diger biitiin alacaklar” statiistinde olup IIKn’nun 206. maddesinde sffalany

( } RN
~ . _ - __' 2
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Tasfiye durumunda “alacaklilarin ¢agrilmas: ve korunmasi™na iligkin hususiara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541. maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklan sirket defterlerinden veya
diger belgelerden anlagtlan ve yerlesim yerleri bilinen kigiler taahhiitli mektupla, diger
alacaklilar Tirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde ve sirketin internet sitesinde ve ayn1 zamanda
esas sozlesmede Sngorilldugii sekilde, birer hafta arayla yapilacak iig ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarini tasfiye memurlarma bildirmeye
cagrilirlar,

Isbu Sermaye Piyasast Arac1 Notu’nun yayimlandig tarih itibariyla Thrageinin devrolmas: veya
birlesmesine iliskin karar verilmis ya da planlanmis bir durum bulunmamaktadir. Thragginin
ileri bir tarihte birlesme veya devir anlagmas: yapmasi durumunda glincel kanun ve mevzuat
htiktimleri uyarinca yatirim kurulusu varanti sahiplerinin alacaginin hukuki durumu ve varsa
0denme sirasimn ne olacagi yapilacak anlasma metni ile diizenlenecek ve kamuoyuna
duyurulacaktir.

4.1.7. Thrag edilecek yatirim kurulusu varantlanmn yatinmerya sagladigy haklar, bu
haklarm kullamim ile isleme koyma esaslari, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iligkin kisitlamalar

Vade boyunca olusabilecek nakit akisinin en énemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir. Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye aynlmaktadir. Amerikan tipi varantlar
yatirimeilarma vade boyunca ilgili dayanak varlign alma ya da satma hakk: verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatirimeilarina sunar. Isbu Sermaye Piyasasi Araci
Notu kapsarminda ihrag edilecek varantlarin tamami Avrupa tipli ve nakavt 6zelli gi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatirimeilar islem aninda yaptiklan 8deme diginda bir nakit akigi
yasamazlar.

Vade sonundan &nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akis1 gergeklesmezken, yatinmerlar
tagidiklar: varantlar: istedikleri fiyat ve likiditeyi pivasada (BIAS’da) bulmalar durumunda ters |
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yaganacak her tirlii dayanak varlik/gtsterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant {izerinde bir etkisi bulunmamaktadir. |

Thraci yapilacak olan varantlar yatinmeilarina vade sonunda dayanak varligi/gsstergeyi isleme ‘
koyma fiyatmdan nakit uzlag: esasma gére alma (alim varanti) veya satma (satim varanti) hakki |
vermektedir,

¢ Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme koyma

fiyatindan biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlag1 gergekleserek
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden édenir. T C

* Satim varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlag: degeri isleme J yni & Sk
fi
¥

fiyatindan kigitkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas: gerce ese&&?,
=

u -

?‘ =2

tl?r "

yatinmcilara hak ettikleri miktar nakden denir.
. L;r“"f)\-l )

Nakit uzlagt 6demeleri vade sonunu takip eden iiiincii is gilinii yatinmcilann v

-
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komisyonu talep edilebilir. Yatinm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecedi ve
nasit hesaplandifi, 6deme veya teslimin nasil yapilacag: hakkinda bilgi igbu Sermaye Piyasasi
Aracr Notu’nun 4.1.13 numarair maddesinde detayl: olarak sunulmustur.

4.1.8. Yatinim kurulugu varantlarimin ihracina iliskin yetkili organ kararlar

Garanti Yatirim Yénetim Kurulu'nun 27/11/2024 tarih ve 2024-54 say1li kararina gére, Teblig
gercevesinde;

“Sirketimizin yurtiinde toplam 50.000.000 TL (EIli Milyon Tiirk Liras:) nominal degerli Pay
Senetleri ve Endekslere dayali olarak cesitli vadelerde ¢tkanlacak yatinm kurulusu
varantlarinin ihraglaniyla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi ve bu kapsamda Sermaye
Piyasasi Kurulu, Borsa istanbul ve diger ilgili resmi ve &zel merciler nezdinde gerekli
bagvurulanin ve sair iglemlerin yapilmas: ve tamamlanmas: hususunda Genel Miidiirliige yetki
verilmesi ve diizenlenecek izahname, sirkiiler, sézlesme ile her tiir mektup, talep, rapor ve sair
evraki Sirketimizin adina tanzim ve imza etmek {izere Sn. Sinem Edige, Genel Miidiir
Yardimcist Sn. Yavuz Jankat Bozkurt ve Genel Miidiir Yardimcisi Sn. Giighi Hakan
Giirsoy’dan herhangi ikisinin miistereken yetkili kilinmasma,

toplantida hazir bulunanlarin oybirligi ile karar verilmistir.”
4.1.9. Yatirm kurulusu varantlarimn ihrac tarihi

Is bu dékiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrac
bulunmad:gindan, bu maddenin igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.10. Yatirmm kurulusu varantlarimn iizerinde, devir ve tedaviiliinii lkasitlayic1 veya
bunlar1 alanlarin haklarmi kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina
iliskin bilgi

Yoktur.

4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarmin;

a) Vadesi: Isbu d6kiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadiindan, bu madde igerigi daha sonra belitlenecektir.

b) itibari degeri: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar i¢in 0,01 TL
(1 Kurus)’dir.

¢) Isleme koyma tarihi: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planianan
halka arz yolu ile ihrag¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Uzlas sekli: isbu Sermaye Piyasasi Arac: Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi
yontemine gore ihrag edilmektedir.
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e) Erken itfaya ve artik degere iliskin esaslar: Erken itfaya iliskin esaslar ighu Sermaye
Piyasasi Arac1 Notu'nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalari baghig1 altinda detaylandirilmis olup,
ihraca konu varantlarda nakavt 6zelligi bulunmamaktadir.

f) Doniisiim orani: Bir adet varantin kag adet dayanak varliga denk geldigini g6steren orani
ifade eder.

4.1.12. Takas esaslari

Yatinim kurulusu varantlarmun takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri diizenlemeleri
ve isleyis esaslan gercevesinde gergeklestirilir. Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu
kapsamindaki tlim varantlar nakdi uzlasiya tabidir, vade sonunda dayanak varligin/gostergenin
kendisi el degistirmez. Varant vade sonu Sdemesi, ihragei tarafindan MKK hesabina deme
yapimasi ile gerceklesir. Her bir varant adedi i¢in yapilacak ddeme, varantin igleme koyma
fiyati ile dayanak varligin/gostergenin uzlast degerini karsilagtirarak ve déniigiim oranmni gz
oniine alarak Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanur, Ihragei tarafindan kamuya duyurulur,

Yatim kurulugu varantlarinda son iglem giinii vade sonu giniidiir. MKK da hak sahibi
kayitlarinin olugmasi igin son islem tarihinde gerceklesen iglemlerin takasmin tamamlanmasi
gerekmektedir. (Vade sonu (V) + 2 is giinii) Dolayisiyla yatirim kurulusu varantlarinin son hak
sahipleri (V+2)"de belirlenmekte ve hak kullanim islemleri (V+3)'te baslamaktadir.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci is glinll belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kay1t Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylari
esas aliur. Varant doniisiimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlas: degeri
karsilagtirilir ve kat say1ya gore her bir varantin hak kazandig1 uzlagi miktar1 hesaplanir.

Vade sonunda varant déniistimii MKK nezdinde gergeklesir, miisteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve Ihragci tarafindan Sdenen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluglanin Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir, Varantlar MKK’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK
tarafindan tiye hesaplarma otomatik olarak ge¢mektedir. Bu tiir 6demeler icin Takasbank veya
MKK tarafindan &deme komisyonu talep edilebilir. Yatinmeilarn varantlardan elde ettigi
gelirlerden, dayanak varliga gore, stopaj kesilmesi sz konusu olabilecektir. Yatirimeilarin
varantlardan elde ettigi gelirlere iligkin vergisel yitkiimlulikleri is bu Sermaye Piyasas1 Araci
Notu'nun 9. bélimiinde “Yatirim Kurulusu Varantlarmmn Vergilendirme Esaslarn” bashgi
altinda detaylandirilmstir.

4.1.13. Yatiron kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandi1, 6deme veya teslimin nasil yapilacapi hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nde belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olm
nedeniyle saedece vade sonunda uzlasiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda7 ol
varantlarda nakdi uzlasma gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakjt a
gergeklesmeksizin degersiz olarak itfa olur. 7

Cox

Asagidaki tablo vade sonu durumuna gore varantlarin sagladig1 haklar 6zetlemektedir.
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ALIM VARANTI:

Vade Sonunda Dayanak | Doniisiimiin Gergeklesip |
Varlik/Gostergenin Durumu Gerceklesmeyecegi

Dayanak varlik/gésterge uzlas1 degeri isleme

koyma fiyatindan biiyitktir, Varant kardadir. Déntigiim gerceklesir

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme

\Y . Déniisii kl ;
boymalt i L arant basa bastir. Doniigiim gergeklesmez

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme

] 3 s an kl ’
koyma fiyatindan kiigiikr. Varant zarardadir. Doniisiim ger¢eklesmez

SATIM VARANTI:
Vade Sonunda Dayanak | Déniisiimiin Gergeklesip
Varlik/Gostergenin Durumu Gergeklesmeyecegi

Dayanak varlik/gosterge uzlast degeri isleme

v  Déniisi Klesir.
koyma fiyatindan Kiiciiktiir. arant kardadir. Doniigiim gergeklesir

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme

. : I e as kl .
A N— Varant basa bagtir. Déniisiim gerceklesmez

Dayanak varlik/gésterge uzlas: degeri isleme

Déniisi ] .
koyma fiyatindan biytikttir. Varant zarardadir. Dontigtim gergeklesmez

Karda olan varantlarda vade sonu uzlag1 hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

¢ Alm Varanti:
(Dayanak Varlik/Gosterge Uzlag1 Fiyat1 — Varant Isleme Koyma Fiyat) * (Déniisiim Oram)

e Satim Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyat1 - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlas: Fiyat1) * (Déniigiim Orani)

Dayanak varlik/gdstergesi Tiirk Lirasi diginda farkh bir para biriminde islem goren varantlarda
uzlast hesaplamas: yapilirken ilgili doviz kuru uzlas1 degeri ile garpilir.

Bu uzlagt hesaplamasi sadece karda olan varantlar igin gegerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmasi durumu, varantlann karda degil bagabas veya zararda olmas
durumunu gésterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlag: hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlag para bmn?’
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir. !
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4.2, Dayanak Varhiga/Gostergeye Iliskin Bilgiler

a) Dayanag Borsa istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri olan varantlar:
Uzlas1 hesaplamalarinda referans ahinan “Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati”, Borsa istanbul
tarafindan vade tarihinde agiklanan ilgili endeksin kapams degeridir. Bu degere veri yaym
kuruluslar: aracilify ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden (www .borsaistanbul.com)
“Veriler” bélimiinden ulasilabilir. S6z konusu uzlag1 fiyati Tiirk Lirast (TL) cinsinden
agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili
endeks degerinin agiklanmamasi/aciklanamamas: durumunda son aciklanan endeks degeri
referans olarak almarak varant uzlag fiyat: hesaplamasi yapilir. Béyle bir durumda Hesaplama
Kurulugu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

b) Dayanag Borsa istanbul pay senedi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat”, ilgili payin vade son giintindeki Borsa Istanbul giin
sonu kapanis fiyatidir. Bu degere veri yaymn kuruluglar1 aracilig1 ile ve/veya Borsa Istanbul
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) “Veriler” bsliimiinden ulagilabilir. 86z konusu
uzlag: fiyati Tiirk Liras: (TL) cinsinden agiklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple
Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili endeks degerinin agiklanmamasi/agiklanamamasi
durumunda bir sonraki islem giinii agilig seansi fiyat: referans olarak alinarak varant uzlasi fiyati
hesaplamas: yapilir. Béyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta aciklama
yapitlmasi gerekmektedir.

¢) Dayanagn DAX Endeksi olan varantlar: Uzlagi hesaplamalarinda referans alman
“Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyatr” DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu
giniinde agiklanan kapamsg degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu
kapams degerinin agiklanamamast durumunda bir glin dnceki endeks degeri kapanis1 baz
alnarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlast fiyatt Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Uzlagt fiyatmn Tiirk lirasina cevrilmesinde vade sonu saat 15:36°da TCMB
tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY alig kuru kullanilir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY doviz kurunun herhangi bir miichir sebeble agtklanmamas:
durumunda ilgili doviz kuru uzlag degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ckranlarinda gérillen EUR/TRY alig kuru
referans almacaktir. Béyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama
yapilmasi gerekmektedir.

d) Dayaragi Deutsche Boerse AG (DBAG) Borsasi’nda islem géren pay semedi olan
varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alman “Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyat”, ilgili
payin vade son giiniindeki Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu glintinde agiklanan
kapanis degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu kapams degerinin
agiklanamamast durumunda ilgili pay senedinin bir glin Snceki kapams degeri baz alinagsk
hesaplama yapilir. DBAG pay senetleri uzlas: fiyat1 Avro (EUR) cinsinden agiklanaf
degerdir. Uzlagt fiyatimn Tiirk lirasma cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da
tarafindan agiklanan gésterge niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullanilir, Eger vade s
TCMB tarafindan EUR/TRY doviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble aciklanth
durumunda ilgili déviz kuru uzlagr degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktiinBy,
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kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda gériilen EUR/TRY alis kuru
referans ahnacaktir. BSyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama
yapilmas: gerekmektedir.

¢) Dayanak varhg Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gbsterge Uzlas1 Fiyatr” vade sonu giintindeki Dow Jones Industrial Average
Endeksi kapanig degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin agiklanmamasi
durumunda bir giin Gnceki endeks degeri kapanigi baz almarak hesaplama yapilir. Dow Jones
endeksi uzlagt fiyat1 Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlagi fiyatimun Tiirk
lirasina cevrilmesinde vade sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan aciklanan gdsterge
niteligindeki USD/TRY alig kuru kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY
déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeple agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlag:
degeri Hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur icin vade giin sonunda saat
17:00°da Bloomberg ekranlarinda gorillen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir. Boyle bir
durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

f) Dayanak varhg Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlas: hesaplamalarinda referans
alan “Dayanak Gosterge Uzlag1 Fiyati” vade sonu giiniindeki Nasdag-100 Endeksi kapanig
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin a¢iklanmamasi durumunda bir glin
onceki endeks degeri kapanig: baz alinarak hesaplama yapilir. Nasdaq-100 Endeksi uzlag: fiyatr
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatinin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alig kuru
kullanilir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir
sebeble agiklanmamasi durumunda iigili déviz kuru uzlast degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ekranlarinda goriilen USD/TRY ahg kuru referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

g) Dayanak varhg S&P 500 Endeksi olan varantlar : Uzlasi hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati™ vade sonu giiniindeki S&P500 Endeksi kapams
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin agiklanmamasi durumunda bir giin
onceki endeks degeri kapams: baz alinarak hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlagi fiyat:
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlas: fiyatinm Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan aciklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullamlir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir !
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlagi degeri Hesaplama kurulusu

tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX

ckranlarinda goriilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir. Bdyle bir durumda Hesaplama

Kurulusu tarafindan KAP"ta agiklama yapilmas: gerekmektedir,

h) Dayanagi New York Stock Exchange (NYSE) Borsasi’nda islem géren pay sened, olmT C}
varantlar: Uzlagi hesaplamalarinda referans alman “Dayanak Gésterge Uzlas: F1yatff i 2,
paymn vade son giinlindeki NYSE tarafindan vade sonu giiniinde agiklanan kapanis deg er!l E
Herhangi blI‘ sebep ile NYSE tarafmdan gun sonu kapamg degerinin agtklana an;lﬁ%" P i‘-r
Ak

Zfjran
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NYSE pay senetleri uzlag: fiyati Amerikan Dolar (USD) cinsinden aciklanan bir degerdir.
Uzlag1 fiyatinm Tirk lirasina cevrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMRB tarafindan
agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru kullanilir, Eger vade sonunda TCMB
tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi durumunda
iigili doviz kuru uzlag: degeri Hesaplama Kurulugu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade
glin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans
alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulugu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas:
gerekmektedir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhifin/g6stergenin son referans fiyat: veya isleme koyma fiyat

Isbu dékiimamin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigmndan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Nakavt 6zellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri
Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirmm Kurulusu Sertifikalarmda dayanak varh@in/gostergenin azami
degeri

Yoktur.
4.2.2. Dayanak varhgm/géstergenin tiirii ve dayanak varhik/gistergeye iliskin detayh bilgi

a) Dayanak varhgm/gistergenin gecmisi, geemis performans: ve degiskenligi hakkinda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varhk ve/veya gistergenin piyasa fiyatinmn
yatirim kurulusu varantinin/sertifikasinm vadesi boyunca kamuya a¢iklanmasina iliskin
esaslar

Dayanag1 Borsa Istanbul’da islem goren pay senedi olan varantlar: Dayanak teskil eden
paylar hakkinda detayh bilgiye Borsa Istanbul’dan (www.borsaistanbul.com) ulasilabilir. S6z
konusu paylarin gegmis verileri ve performansi veri dagiim firmalarindan saglanmaktadir.
Ilgili paymn degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak icin ulusal/uluslararasi finansal bilgi
saglayici kuruluglara basvurulabilir.

Dayanag: Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri olan varantlar: Borsa
Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri hakkinda detayl: bilgiye Borsa Istanbul’dan
(www.borsaistanbul.com) ulagilabilir. $6z konusu endekslerin geemis verileri ve performansi
veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak
i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayict kuruluglara basvurulabilir.

Dayanagi DBAG’da islem géren pay senedi olan varantlar: Dayanak teskil eden pas
hakkinda detayl bilgiye Deutsche Borse Group (www.deutsche-boerse.com) dan ulagila iI‘I:I".
S6z konusu paylarnn gegmis verileri ve performansi veri dagitim firmalarindan saglanmrh tai‘.'i
Ilgili paymn degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak i¢in ulusal/uluslararas: finansyll big
saglayici kuruluglara bagvurulabilir.
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Dayanagi DAX endeksi olan varantlar: DAX endeksi hakkinda detayh bilgiye Deutsche
Boerse AG’den (www.dax-indices.com) ulagilabilir. S6z konusu endeksin gecmis verileri ve
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir, Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal/uluslararast finansal bilgi saglayici kuruluglara basvurulabilir.

Dayanag S&P500 endeksi olan varantlar: DAX endeksi hakkinda detayl1 bilgiye S&P
Global’dan (www.spglobal.com) ulasilabilir. S6z konusu endeksin gecmis verileri ve
performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir, Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak igin ulusal/uluslararast finansal bilgi saglayicr kuruluglara basvurulabilir.

Dayanag Nasdaq-100 endeksi olan varantlar: DAX endeksi hakkinda detayli Nasdaq’dan
(www.nasdaq.com) ulagilabilir. S6z konusu endeksin geemis verileri ve performansi veri
dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin
ulusal/uluslararas finansal bilgi saglayict kuruluslara basvurulabilir.

Dayanagi Dow Jones endeksi olan varantlar: Dow Jones endeksi hakkinda detayli Dow
Jones’tan (www.dowjones.com) ulasilabilir. S6z konusu endeksin geemis verileri ve
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal/uluslararas finansal bilgi saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir.

Dayanag New York Stock Exchange (NYSE) Borsasr’nda iglem goren pay senedi olan
varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayli bilgiye The New York Stock Exchange
(www.nyse.com)’dan ulastlabilir. $6z konusu paylanin gegmis verileri ve performans: veri
dagitim firmalarmdan saglanmaktadir. Igili paym degiskenligi hakkinda bilgiye ulagmak i¢in
ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluslara bagvurulabilir,

b) Dayanak varhk bir menkul kiymet ise ihraggisimm unvam ile ISIN kodu

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigmdan, bu madde icerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Dayanak gisterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihrager tarafindan
olusturutmus olmasi durumunda endeksin tammmi ile endeksin ihracer tarafindan
olusturulmadigi durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin
bilginin nereden edinilebilecegi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigmndan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Dayanak varhk, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kiymetin
agirhd) ve menkul kaymetlerin ihrageilarinin unvanlan ile ISIN kodlar;

Isbu dékiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

¢) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden hi¢birine girmiyg
konuya iligkin bilgi

Isbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestiriimesi planlanan halka arz yolu i}
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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4.2.3. Dayanak varhgvgostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya oOdeme
dalgalanmalarvkansikliklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

Dayanag@i pay olan varantlar: Dayanak varlik olan paymn degeri, ilgili sirketin kendisi, mali
yapisi, sirketi etkileyen haberler, bulundugu sektdr dinamikleri ve beklentileri, genel pay
piyasasi dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalan, iilkesel ve/veya global gelismeler
ve beklentiler ve daha pek ¢ok etkene gore degigmektedir. Bu ifadelere ek olarak dayanak
varligin/géstergenin Tiirk Liras: diginda farkli para biriminde iglem gérmesi durumunda ilgili
para birimine ait ddviz kurunda olusabilecek fiyat dalgalanmalan dayanak varlik/gdsterge
iizerinde herhangi bir etkisi olmasa da varantlarin degerini etkileyebilmektedir.

Dayana@ BIST Pay Endeksleri, DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve Dow Jones endeksleri
olan varantlar: Bu endeksleri olugturan her bir payin fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de
agirlikli olarak etkilemektedir. Bu ifadelere ek olarak dayanak varligin/gostergenin Tiirk Lirasi
disinda farkli para biriminde iglem gérmesi durumunda ilgili para birimine ait déviz kurunda
olusabilecek fiyat dalgalanmalar1 dayanak varlik/gdsterge lizerinde herhangi bir etkisi olmasa
da varantlarin degerini etkileyebilmektedir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gostergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihra¢ edilen yatirim kurulusu varantini nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

Dayana@i Pay olan varantlar: Dayanak teskil eden payda bir 6zsermaye hali yasandig
takdirde stz konusu dayanak payin degeri ile ilgili varantin igleme koyma fiyati arasindaki
baglant1 bozulacagindan, bu baglantiy1 eski haline getirecek bir ayarlama islemi yapilmasi
gerekir. Bu gerekliligi saglayan durumlar $zsermaye halleri ile sirli degildir. Ayarlama
isleminin gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapar ve gerek gordiigli takdirde, ilgili
payin islem gordiigii diger spot ve tiirev piyasalarda uygulanan ayarlama yontemlerini de rehber
alarak bir ayarlama metoduna karar verir. Bu ayarlama genelde varantin isleme koyma fiyati
ve/veya doniisiim katsaysini etkileyebilecegi gibi varanta ait farkli detaylari/bilgileri de
etkileyebilecedi unutulmamalidir. Hesaplama kurulusu uygulamaya karar verdigi ayarlama
metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olasi vergi uygulamalan ve/veya mevzuat agismdan
dogurabilecegi sonuglart kamuya agiklamakla ytkiimlidir. Olagan temettiiler ayarlama
gereksinimi dogurmaz. Varant sahibi, paylarin sahiplerine verdigi temettii hakkina ve/veya
bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

Dayana@ Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri olan varantlar: Ilgili
endeksler, Borsa Istanbul A.S. tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini etkileyebilecek
her tiirlii degisiklik Borsa Istanbul A.S. tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu degisikliklerin,
ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulugu tarafindan incelenip, yine
Hesaplama Kurulusw’nun uygun gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi
verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili dayanaktaki degisikliklerin varant tizerinde etkilerini

spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarim da g6z oniinde bulunduracaktzr.a?{
e o I . = p ca g ?,
yapilacak agiklama, deisikligin muhteviyatini ve uygulamaya koyulacag tarihi ige ece&'t (

S6z konusu ayarlama en temel olarak varantin igleme koyma fiyatim ve/veya doniigiin orafilk
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deatylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin vergisel ve/veya mevzuat olarak farkhi sonuglar
dogurabilecegi tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aym kamu bilgilendirme notunda yer
verilir.

Dayanag DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve DowJones Endeksi olan varantlar: Endeksin
hesaplamasim yapan iliskili borsa, séz konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi
bir degisikligi kamuya agiklamaktadir. Bu degisikliklerin, ilgili varant 6zelliklerine ve degerine
olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’nun uygun
gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili
dayanaktaki degisikliklerin varant iizerinde etkilerini degerlendirirken ve yapilacak
degisikliklere karar verirken aym dayanagin islem gérdiigii diger spot ve tiirev piyasalardaki
ayarlama uygulamalarim da g8z 6niinde bulunduracaktir. Kamuya yapilacak acgiklama,
degisikligin muhteviyatim ve uygulamaya koyulacag: tarihi icerecektir. S6z konusu ayarlama
en temel olarak varantin igleme koyma fiyatini ve/veya doniisiim oramm etkileyecektir fakat
ilgili dayanak degisikliginin cesidine ve etkisine gore varanta ait farkh deatylar/bilgiler de
etkilenebilir. Ayarlamanin vergisel ve/veya mevzuat olarak farkli sonuglar dogurabilecegi
tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aym kamu bilgilendirme notunda yer verilir.

Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artis1, bedelli
sermaye artigl, ilgili paylarin béliinmesi, konsolidasyonu veya tekrar simiflandiriimasi,
olaganiistii temettli dagitimi, ihale yolu ile satig, pay alim teklifi, millilestirme, iflas ve/veya
benzeri durumlardir. Ayarlama gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir.
Ayarlama igleminin temel amact, dayanak varlik/gsterge degeri ile varantin igleme koyma
fiyat: arasinda bulunan ve yukandaki ve benzeri olaylar sonrasi bozulan iliskinin tekrar
tesisidir.

4.3. Diger Hususlar

4.3.1 Piyasa Bozulmas:: Asagidaki durumlarda piyasa bozulmasinin gerceklestizi kabul
edilecektir:

¢ Dayanak varligin/gdstergenin ve/veya bir bileseninin, kendisinin ve/veya bir
tlirevinin iglem gordiigii borsalarda askiya alinmasi, simnirlandinimasi, islem
sirasin kapatilmas: ve benzeri durumlar ile s6z konusu dayanaklarda ve /veya
tiirevlerinde iglem yapmanin engellenmis olmasi

* Dayanak varligin/g§stergenin veya bir bileseninin veya varantin degerlemesinde
ve/veya itfa 6demelerinde kullanilan referans para birimlerinde islem yapma ile
ilgili bir kisit olugmast, ilgili para biriminin tilkesinde moratoryum, konsolidasyon
veya diger kisitlayicr énlemlerin ilan edilmesi ve bu para birimlerinde yapilacak
hesaplamalant  ve Gdemeleri  etkileyebilecek vergt ve yeni mevzuat
uygulamalarmin yiiriirliige girmesi

® Dayanak varhga veya dayanak varhgin bir bilesenine dayali vadeli islem ve y
opsiyon sozlesmeleri dahil tirev tiriinlerinn islem gordiigli borsalarda referang;
fiyat belirleme, islem yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemleri
engelleyici, geciktirici veya ek maliyet yaratan bir diizenleme veya olay{
gerceklesmesi '
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Piyasa bozulmalarinin tespiti ve bunlann ilgili varantlara etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan
tespit edilecektir ve varant sahiplerine KAP’ta agiklama yapilarak duyurulacaktir. Hesaplama
Kurulusu, olusan piyasa bozulmalannt kendi tercihine dayanarak varant islemleri ve riskten
korunma islemlerine 6nemli bir etkisi olmadigi nedeni ile piyasa bozulmasi olarak
nitelendirmeyebilir.

Yukarida bahse konu piyasa bozulmalari ile siurl olmayarak, ayrica ihrager kurulug ve/veya
ilgili dayanak varligi/gostergeyi etkileyebilecek mevzuat degisiklikleri, mahkeme kararlan,
SPK diizenlemeleri nedeni ile varantlarda ve/veya risk yonetimi amaciyla islem yapilmasi
gereken iligkili varliklarda/gdstergelerde islem yapamama, ek maliyet olusumu gibi durumlar
yasandig takdirde ihragc1 asagidaki uygulamalardan birini tercih edebilir:

a) So6z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarna etkisini yok
saymaya karar vererek eski standart yontemler ile uygulamaya devam etmek,

b) S5z konusu durumlarin varant degerleme, itfa, iglem esaslarina etkisi nedeni
ile islem gerceklesmeyen, referans fiyat olusmayan dayanak
varliklari/géstergeleri muadil olduguna karar verdifi dayanaklar ile
degistirmek,

¢) Soz konusu durumlarin varant degerleme, itfa, islem esaslarna etkisi nedeni
ile varantlar1 erken itfa ettirmek.

fhrage1, piyasa bozulmalari ve/veya yukarida listelenen durumlar ve benzeri gereklilik
hallerinde (varantlara iliskin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmenin kendisi agisindan
miimkiin olmadigi kanaatine varmasi da dahil olmak iizere) ihra¢ ettigi varantlarin
sundugu/sunacagl haklar saglayamaz ya da saglayamayacagim ongorir ise ilgili hukuki
kurallar cercevesinde ihrac ettifi varantlar yatirimeilara resmi yollar ile gerekli bildirimlerde
bulunarak, itfa zaman ve kosullarim beklemeksizin itfa ettirebilir. Bu gibi durumlarda hukuki
kurallar dahilinde olcak sekilde ihregci tarafindan yatirnmeilara resmi kuruluglar vasitast ile
hesaplanan ve agiklanan tutarda ddeme yapilacaktir, bu hesaplama ve édemenin sdz konusu
olaganiistii durumlar nedeni ile gecikmeye maruz kalabilir. Thraget tiim bu durumlar ile ilgili
KAP’ta bilgi vermek ile yuikiimlidiir. Ayrica ihragg1 gerek gordiigli durumlarda mevzuat ve
hukuk dahilinde olmas1 sarti ile Izahname maddelerini de degistirme hakkina sahiptir.
Degisiklikler kamuya agiklanirken yiiriirliige girecegi tarihler de agiklanmalidur.

4.3.2. Yasal Aciklama:
BIST Pay Endeksleri Yasal Uyari:

BIST Pay Endeksleri sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup, endekse
iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari tamamen BIST e aittir. BIST, endekslerin veya
endeks i¢inde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlig konusunda garanti
vermedigi gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullanilan verilerin hatali olmasindan, hesaplagps==
ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal Urline uygulanma s duT
kaynaklanabilecek hata, yanliglik, gecikme ve/veya ihmalden dolay1 higbir sorumlull{‘z kap 2
etmez. BIST, pay endekslerine dayali olarak olusturulan Garanti Yatinm BIST Pay E id eké E
g‘?o,’“"‘ M
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endeksin bu finansal iirtin i¢in kullanilmig olmasi, bu finansal iitiiniin BIST tarafindan uygun
bulundugu veya tavsiye edildigi anlamina gelmez.

Borsa [stanbul A.S. logosu ve markalarina iligkin tiim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklart
tamamen Borsa [stanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, is bu doktimanda tanimlanmig
varantlarin ihra¢ edilmesine sponsorluk etmemekte, garantdr ve kefil olmamaktadir. Siipheye
mahal vermemek adma ifade ederiz ki Borsa Istanbul teslim uzlasi fiyatimin dogruluguna
ve/veya eksiksiz olduguna iliskin her hangi bir garanti vermemekte olup, Borsa [stanbul’un
varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlag fiyatinin hesaplanmasinda olugabilecek
herhangi bir hata, yanlislik, gecikme ve/veya ihmalden veya uzlagi fiyatimin finansal bir tiriine
uygulanmasindan dolay1 her hangibir sahsa kars: higbir sorumlulugu olmayacaktir.

Isbu Sermaye Piyasas: Araci Notu kapsaminda Endeks kullanilarak olusturulan varantlarda,
Borsa Istanbul’un kontrolii disindaki faktorler de dahil olmak iizere farkli sebeplerle Endeksler
esasl bicimde degisebilecek ve/veya hesaplanmasina/yayimlanmasma son verilebilecektir.
Endeksin esasli bicimde degismesi ve/veya hesaplanmasina/yayimlanmasina son verilmesi
halinde, Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu'nun 4.2. maddesinde belirtilen hiikiimler
uygulanacaktr.

Borsa Istanbul, Endeks iizerinde mutlak miilkiyet sahibi olarak her zaman Endeks’te esash
degisiklikler yapabilir, Endeks’in hesaplama y6ntemini, i¢erigini, igeriginde yer alan unsurlarin
agirh@gim Thracei’ya dnceden haber vermeksizin kendiliginden degistirebilir.

DAX Endeksi Yasal Uyari:

DAX Endeksi Deutshe Boerse AG tarafindan hesaplanip yayimlanmakta ve DAX terimi
Deutsche Boerse AG’nin markasi olarak korunmaktacir. Varantlar Deutsche Boerse AG
tarafindan sponsor edilmemekte ve satilmamaktadir. Deutsche Boerse AG, DAX endeksinin
kullanimimdan elde edilen sonuglara ve/veya sozii gegen endeksin herhangi bir giinde veya
zamandaki rakamsal degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Deutsche Boerse AG DAX endeksindeki herhangi bir hata sebebiyle
herhangi bir kisiye kars1 sorumlu olmayacaktir.

Bloomberg Yasal Uyari:

“Bloomberg”, “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg Finance L.P.

3

ve istiraklerinin hizmet markasidir. Kollektif olarak bu isimler Bloomberg olarak anilmaktadir.
NASDAQ-100 Endeksi Yasal Uyar:

Menkul kiymetler, Nasdaq Inc. veya bagh kuruluglar: tarafindan desteklenmez, onaylanmaz,
satilmaz veya tamtilmaz. (Nasdaq, bagh kuruluglart ile birlikte “Nasdaq” olarak amilir). Nasdaq,
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garantide bulunmamaktadir. Nasdaq’in Thraget ile tek iliskisi, Nasdaq belirli ticari unvanlarinin
lisanslanmas1 ve Ihragg1 ve menkul kiymetlere bakilmaksizin Nasdaq tarafindan belirlenen,
olusturulan ve hesaplanan Nasdag-100’iin kullanimidir. Nasdaq’in, Nasdaq-100 Endeksini
belirlerken, olustururken veya hesaplarken lhragei veya menkul kiymetlerin sahiplerinin
ihtiyaclarim dikkate alma yikiimliligii yoktur. Nasdag, ihrag edilecek Uriin(ler)in
zamanlamasmnin, fiyatlarinin veya miktarlarinin belirlenmesinden veya menkul kiymetlerin
nakde cevrilecegi denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasindan sorumlu degildir ve
bunlara dahil olmamistir. Nasdaq’m, menkul kiymetlerin idaresi, pazarlanmas: veya ahm-
satimi ile baglantili olarak higbir sorumlulugu yoktur.

Nasdag, Nasdag-100 veya burada bulunan verilerin dogrulugunu ve/veya kesintisiz
hesaplanacagim garanti etmez. Nasdaq, Nasdag-100 veya burada bulunan herhangi bir veri
kullanimimndan Ihrage, tiriin(ler)in sahipleri veya bagka bir kisi veya kurulus tarafindan elde
edilecek sonuglara iliskin a1k veya zimni higbir garanti vermez. Nasdaqg, Nasdaq-100 veya
bunlarda bulunan herhangi bir veri ile ilgili hi¢bir agik ve zimni garanti vermez ve satilabilirlik,
belirli bir amaca uygunluk veya kullamima iligkin tiim garantileri a¢ikca reddeder. Yukanda
belirtilen husulardan herhangi birini sinirlamaksizin, Nasdaq herhangi bir kar kaybindan veya
ozel, arizi, cezai, dolayli veya sonug olarak ortaya ¢ikan zararlardan hi¢bir durumda, bu tiir
hasarlarin olasilif1 bildirilmis olsa dahi hi¢bir durumda sorumlu olmayacaktir.

Nasdagq, Nasdag-100 Endeksi, NDX, ve Nasdag-100, Nasdaq Inc.’in tescilli ticari markasidir
ve Namka tarafindan kullanimi igin lisans verilmistir. Uriin(ler) yasalliklar1 veya uyguniuklar
konusunda Nasdaq tarafindan gérii agiklanmamaktadir. Menkul kiymetler, Nasdagq tarafindan
ihra¢ edilmez, onaylanmaz, satilmaz veya tamtilmaz. Nasdaq triinlerle ilgili hicbir garanti
vermez ve hichir sorumluluk kabul etmez.

S&P ve Dow Jones Endeksi Yasal Uyar:

S&P500 ve Dow Jones Endeksi, S&P Dow Jones Indices LLC’nin ve/veya istiraklerinin bir
{irlintidiir ve Thrager’mn kullanimu igin lisans edilmigtir. Tiim haklan saklidir. S&P Dow Jones
Indices LLC’nin yazili izni olmaksizin tamamen veya kismen ¢agaltilmasi veya dagitimina
sokulmasi yasaktir. S&P Dow Jones Indices LLC endekslerinden herhangi bir tanesi igin daha
fazla bilgi edinmek istiyorsaniz, litfen www.spdji.com adresini ziyaret ediniz. S&P, S&P
Global’in tescilli markasidir ve Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin tescilli
ticari markasidir. S&P Dow Jones Indices LLC nin Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin,
istiraklerinin veya iigiincii sahis lisans verenlerin higbiri, herhangi bir endeksin temsil ettigini
belirttigi bir varhk simfini veya piyasa sektoriinii dogru bir sekilde temsil edebildigine dair agik
ve zimni hicbir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&P Dow Jones Indices LLCnin,
Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin, istiraklerinin veya ligiincii sahis lisans verenlerinin
hicbiri, herhangi bir endeksteki veya igeriginde yer alan verilerdeki herbangi bir hata, atlama
veya kesintiden dolayi sorumluluk kabul etmemektedir.
+T.Ce

S&P, istirakleri ve figlincii sahis lisans verenleri, hizmetlerde yer alan veriler ‘fﬂgﬂf
yazihmlar, iiriinler veya hizmetlerin kullanimi neticesinde elde edilen sonuglar

hizmetlerle veya hizmetlerin performamyla ilgili olarak satllablhrhk veya belirli bir ambca v.b
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bulunmamaktadir ve tiim bu beyan ve garantileri burada reddetmektedir. Belirli bir yatirima
veya menkul degere, kredi notuna veya hizmetlerde sunulan bir yatirim veya menkul degerle
ilgili gézlemiere atifta bulunulmasi, s6z konusu yatinmin veya menkul kiymetin satin alinmas,
satilmasi veya elde tutulmasi veya baska bir yatirun kararinin verilmesi yoniinde bir tavsiye
olmadig gibi herhangi bir yatirimin veya menkul kiymetin uygunluguna dair bir degerlendirme
mahiyetinde de degildir. Aboneleri, yonetimi, ¢alisanlari, damsgmanlar1 ve/veya miisterileri,
yatirum kararlart veya isle ilgili diger kararlar alirken hizmetlere degil kendi beceri, muhakeme
ve deneyimlerine itimat ederek hareket etmelidir. S&P, hizmetlerin sunumunda fidisyer gérevi
gormedigi gibi fidiisyer olarak hareket ettigi seklinde kabul edilmeyecektir.

5. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

5.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak ic¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamasi éncesinde Kurul hari¢ bagka makamlarin onaymin alinmasi veya benzeri
sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarmin toplam adedi ve miktar:

Beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam tavan limit kapsaminda 50.000.000 TL itibari
degerli 5.000.000.000 adet Yatiim Kurulusu Varanti ihrac1 yapilmas: planianmaktadir. Isbu
dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra detaylandirilacaktir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkinda bilgi
5.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.3.2. Halka arza basvuru siireci ile basvuru yerleri ve satis sekli

Isbu dokiimanmn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

5.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkinda bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihra
bulunmadigindan, bu madde iceri§i daha sonra belirlenecektir. *T.C*

Jn‘
5.1.5. Yatirinm kurulusu varanti almak icin basvuru yapilacak yerler ile bi‘(nladﬁ 2,
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulugu varan; lar%l E‘
S sl s 5 e > e
teslimine iliskin bilgi 3 Araer® o
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a) Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varantlarinin bedellerinin 6denme yeri
ve sekline iliskin bilgi

BIST Yapilandirilmis Urlinler ve Fon Pazari’nda islem gorecek olan varantlarin halka arzi,
borsada satis yontemi ile gergeklestirilecektir. Yatirimeilar, emir iletimine aracilik ve/veya
islem aracihina yetkili herhangi bir yatirim kurulusu aracihg ile Borsa [stanbul’a alig emri
ileterek halka arza katilabilir.

Araci kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
sozlesme yapmadan oénce varantlarin isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yikiimitliikleri ve
s6z konusu islemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB tarafindan belitlenen “Varantlara
iliskin Risk Bildirim Formu’nu kullanmalan ve bu formu miisterilerine vermeleri zorunludur.

b) Yatirim kurulugu varantlarinn teslimine iligkin bilgi

Halka arz edilecek yatirim kurulugu varantlari, satisin tamamlanmasim miiteakip Sermaye
Piyasas: Mevzuati gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baglanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onaymm takiben, tertipler halinde ilgili
Sermaye Piyasas: Aract Notu’nun onaylanmasini miiteakiben MKK kayitlarina alinacaktr.
Varantlar satis sonrast iki is giinii igerisinde takasin gergeklesmesinin ardindan yatimmeilarin
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

5.1.6. Halka arz sonuglarinin ne gekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ger¢evesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki iy giind
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

5.1.7. Basvuran yatirmalar tarafindan satis fiyatmn iizerinde ddenen tutarlarin jade
sekli haklanda bilgi

Yatirim kurulusu varantlan talep toplama yontemi ile halka arz edilmeyecegi igin halka arz
sonras! satis fiyatmin iizerinde 6denen tutarlarin iadesi s6z konusu olmayacaktir.

5.1.8. Yatirnm kurulusu varantlarimin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda agiklama

Ihracgei, kendi 6ngordiigii herhangi bir sebeple ihraci iptal edebilir.

Teblig’in dordiincii maddesinde belirtildigi tizere, yatrim kurulusu varant ve sertifikalar,
derecelendirme kuruluslarindan talebe bagl olarak, notlandirma Olgegine gdre yatirim
yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ti¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu
alan Tirkiye’de veyahut yurtdisinda yerlesik banka ya da aract kurumlar tarafindan ihrag

boyunca yilda en az bir sefer olmak iizere ve Kurul’un sermaye piyasasinda derece
faaliyeti ve derecclendirme Xuruluglarma iliskin diizenlemeleri gergevesind
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giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gecirmesi zorunludur. Yatirim
kurulusu varantlarmin ya da sertifikalarinin satig1 sirasinda, ihrager veya garantor kurulugun
derecelendirme notunun bu maddede belirtilen notun altina diismesi durumunda yatirim
kurulusu varanti/sertifikas1 ihraglari ihraggi tarafindan durdurulur. [hragginm ihraci
durdurmamas1 ya da durdurmakta gecikmesi halinde, séz konusu ihraglar Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni yatirim kurulusu varant: ve sertifikasi ihracina Kurulca izin verilmez. Thrag
edilmis ve islem gérmekte olan yatinm kurulusu varantlan ve sertifikalar ise iglem gdrmeye
devam eder.

Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirime ¢ikarlarmin korunmas: amaciyla piyasa yapici,
Borsa Genel Miidiirliizii’nden ilgili oldugu varant siralarinin gegici olarak isleme kapatilmasini
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan degerlendirilir.

Piyasa yapic1 faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da
piyasa yapici olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak hakl
gerekeeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumunda Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapicis1 atanincaya kadar ilgili varantlarnin islem siras1 gegici olarak durdurulur. [slem
sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi
belirlenemezse, varantin iglem sirasi vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihragcisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihrage ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunmas: durumunda, ihragginin tiim varantlan isleme kapatilir.

Igili maddelerdeki hususlar sakh kalmak kaydiyla ihragg1 varant ihracim asagidaki sebepler de
dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

e [hrageinin varantlar ¢er¢evesinde yiikiimliiliiklerini yerine getirmesinin veya varantlara
iligkin riskten korunma islemlerinin hukuka aykiri veya makul bir degerlendirme
cercevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

e Her tiirlii vergi artis1 ve diger varant siireglerinde maliyetlerin 6nemli derecede artigi,

e Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varligin/gdstergenin hesaplanmasim engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

e Ilgili dayanak varligin/gdstergenin islem sirasinin kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarmin Snemli l¢iide olumsuz etkilenmesi,

e Varant ihraggisimin herhangi bir varantta yiikiimliiliklerini yerine getirememesi, ihrage:
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmas:

Yatirimeilarin bu maddede yer alan hususlara ek olarak isbu Sermaye Piyasasi Araglari
Notu’nun 4.2.4 no’lu maddesinin incelenmesi gerekmektedir.

Ayrica 4.3.1 Piyasa Bozulmas: maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlarin 2
feshinin ger¢eklesmesi durumunda varantlarin iglem siras siirekli olarak kapatilir. /
J

?,
5.1.9. Yatinmecilara satin alma taleplerini geri ¢cekme imkam veriliyorsa, taleplé in g 'E
cekilebilecegi siire N

35

Dogrulama Kodu: 22da8 |
gru maht’? su//sp 80%?/(? 4u0m4é1§1C ogrular?weélfoc272 03



Yoktur.
5.2. Dagitim ve tahsis plan

5.2.1. Satisin birden fazla iilkede aymi anda yapildip1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirimailara tahsis ve dagitim esaslar hakkinda bilgi

Yoktur.

3.2.2. Halka arzda yatinnmeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkmda bilgi

Yoktur,

5.2.3. Talepte bulunan yatirinmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti miktarmnn bildirilme siireci hakkinda bilgi

Yoktur.

3.3. Yatirnm Kurulusu Varantlarimin Satis Fiyat: veya Fiyatmn Tespit Edildigi/Edilecegi
Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Aciklanma Siireci

Varantin satis degeri, dayanak varlik/gésterge fiyati, varantin isleme koyma fiyati, vadeye kalan
giin, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlar ve ihraggi tarafindan beklenilen 6rtiik oynaklik
temel alinarak opsiyon fiyatlama y&ntemleri kullanilarak hesaplanacaktir,

Aynica, arz talep dengesi, piyasa kosullart ve likidite sartlari da satis fiyatim etkileyen diger
faktérler olarak gore ¢arpmaktadir.

Varantlarin ihrac1 Borsa Istanbul YUFP*te yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir. Nihai ilk
satis fiyatlan, Borsa Istanbul’daki ilk islem tarihinden bir giin 6nce thrageinin web sitesi ve
KAP aracilif ile kamuya duyurulacaktir. Varantlarin piyasada islem gormeye baglamas ile alig
ve sati§ fiyatlar: farklilik gosterebilir.

5.4, Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
5.4.1. Halka arza aracibk edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulug, merkezi Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv. No:96
Cifigi Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktag/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatirim Menkul

Kiymetler A.S. olacaktir.

5.4.2. Halka arzm yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve sdeme kuruluslarinm isimleri:
Yoktur.

3.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi
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Yiiklenimde Bulunulan | Yiiklenimde Bulunulmayan
Yatirim Kurulusu | Yatirim Kurulusu
Varantlarimn * Varantlarinimn *
Yetkili | Olusturul- | Aracihgr | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulus | mussa n Tiirii Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Varanta/Ser | (TL) Varanta/Sertifi
yumdaki tifikaya kaya Oram (%)
Pozisyonu Oram (%)
Garanti | - En  lyi| - - - -
Yatirim Gayret

* Isbu dokiimamn onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmamaktadir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim sizlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yatirim hem ihrag¢1, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yiiriitecektir.
Ihragta ytiklenim kullanmas: planlanmamaktadir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu
Hesaplama kurulusu Garanti Yatirim’dur.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihragcimin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek
yatirim kurulusu varanti basma maliyet:

Varant ihracmda katlanilacak maliyetlerin bazilari deBisken nitelikte oldugundan ihrag
miktarina bagh olarak degisiklik gésterebilmektedir. Bu nedenden dolay: agagida halka arza
iliskin olarak Ihragginin 6demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatinm kurulusu varant:
bagina maliyet asagiidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Aciklama Maliyet
a. Ihrag edilecek varantlann itibari degerinin binde ikisi ‘
(%0,2) ve ihrac: takiben azami tadeviil giintindeki varant | 5 [] TL (lhrager Bilgi
sayist ile dizeltilmis satig fiyatmin carpilmasi ile dokiiman: onayi sirasinda)
bulunan tutar tizerinden binde ikisi (%0,2) oraninda
SPK licret Odenir. | b, flerleyen asamalarda
Ucreti hesaplanacaktir. 4
b. Ayrica, yatnm kurulusu varantlarnin  yada aylik 4
sertifikalarinin satiga sunulmasindan sonraki alti aylik dénemi izleyen ?'{tli e
donemi izleyen alt1 ig giinii igerisinde, azami tedaviil igerisinde) ' E
glintindeki yatirim kulugu varant: yada sertifikas: sayist v |
lle diizeltilmis satig fiyatinin carpilmasi suretiyle
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bulunan tutar lizerinden hesaplanan binde iki (%0,2)
oamndaki ficreti Kurul hesabina yatirilar.

Borsa Kota alinan her bir varant (her bir ISIN) icin 3.680 TL +
Kotasyon |BSMV
Ucreti Varant i¢in kotta kalma iicreti ddenmez.

Sabit ticret; 320.000 TL

Degisken iicret: 16.000 TL/Varant (fhrac edilen farkli
Borsa ISIN koduna sahip her bir varant i¢in) Lisans alamn bir
Efldeks yilda 6deyecegi en yiiksek degisken ticret 480.000
I‘:lsanjslama TL’dir. 1 endeks igin 8denecek ticretin {ist sinir1 800.000
Ucreti TL, 2 endeks igin 1.280.000 TL, 3 endeks icin
1.600.000.000 TL’dir. Sonraki her endeks igin 320.000
TL/endeks ticret alinir.

ak

jfefasbank Varant i¢in numaralandirma hizmeti ihragta 250 TL +

ISIN

. BSMV

Ucreti
Kaydi Sermaye Piyasast Araci Thra¢ Hizmet Bedeli:
Kayden yaratilan varant adedinin onbinde biri (%0,01) ‘
Ust Limit: Ust limit 25.341 TL + BSMV/ISIN |

MKK

ihrag  ve|veya 675.584 TL BSMV /yiilik

itfa Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen tutarin

Ucretleri | onbinde besi %0,05)

(Alt limit 8.477 TL +BSMV/ iglem —
Ust limit 422.220 TL +BSMV/islem) ‘

3.6. Talepte bulunan yatirnmcinim ddeyecegi maliyetler hakkinda bilgi
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Ayrica isbu Sermaye Piyasasi Aract Notuwnun 9. baliimiinde yer alan “Yatinm Kurulusu
Varantlari ile Ilgili Vergilendirme Esaslar™ basliginimn da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE [LISKiN BiLGILER

6.1. Yatinnm Kurulusu varantlarimn borsada islem gdrmesine iliskin esaslar ile islem
gormeye baslayacag muhtemel tarihler

Varantlar BIST Yapilandirlmis Uriinler ve Fon Pazar’nda islem goreceklerdir. Yatirimeilar
varantlart BIST Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar’ndan satin alabilir ve daha Snce BIST
Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazam’ndan satin almig olduklar1 varantlarin satigim
yapabilirler. Varantlarin Borsada kotasyonu ve islem gormesine iligkin esaslar BIST’in
01/03/2016 tarihli Pay Piyasasi Prosediirii belgesinde diizenlenmistir. BIST Yapilandirilmg
Urtinler ve Fon Pazari’nda uygulanacak alim-satim yéntemi “piyasa yapicil cok fiyat-siirekli
miizayede” sistemidir.

Varantlarin islem gérmeye baslayacagn muhtemel tarih Kurul ve Borsa Istanbul onay
stire¢lerinden sonra belirlenecektir.

6.2. Ihrag edilecek ve borsada islem gorecek aym nitelikteki yatirim kurulusu varant
grubundan yatirnm kurulusu varantlarmm halen islem gormekte olduklar1 tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sirket tarafindan daha dnce ihrag edilmis ve halen iglem gérmekte olan yatinm kurulusu varant
bulunmamaktadar.

6.3. Borsada islem gorecek olan yatirrm kurulugu varantlarinin hangi durumlarda islem
sirasimin kapatilabilecegi hakkinda bilgi

BIST’in, son olarak 10.06.2024 tarihinde giincellenen, 01.03.2016 tarih ve 16 sayili Pay
Piyasasi Prosediirii’niin 3 no’lu ekinde yer alan “Varantlarin Borsada Islem Gérmesine Iliskin
Usul ve Esaslar” bashkli béliimiiniinde madde 2’de “Varantlarin Pazardan Cikartilmast™ ve
madde 15’te “Varant Siralarinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmasi” bagliklari altinda yer alan
ilgili diizenlemelere asagida yer verilmistir.

6.3.1. Varantlarin Pazardan Cikartilmas
Borsada islem goren varantlar:

e Varantin vadesinin dolmasi,

* Sepet varantlar ve endekse dayali varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak
varligimn birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan ¢ikarilmasi,

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli ¢ikarilir,

6.3.2. Varant siralannm gecici olarak isleme kapatilmas
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* Dayanag birden fazla paydan, bir sepetten olugan varantlarda séz konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant sirasi da isleme kapatilir.

* Dayanaf: endeks olan varantlarda endekse déhil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi
varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant sirasi da agik
kalrr. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmas: durumunda sira isleme
kapatilabilir.

* Yasanan bir aksaklik neticesinde ya da yatirimer ¢ikarlarimin korunmasina yonelik olarak
piyasa yapici ilgili oldugu varant swralarinin gegici olarak isleme kapatilmasmi talep
edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigiince degerlendirilir.

» Piyasa yapicinin faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici ya da siirekli olarak durdurulmasi ya
da piyasa yapici olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicist atamincaya kadar ilgili varantlarin islem sirasi
gecici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire
igerisinde yeni bir piyasa yapicist belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadigi siirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar
kapal: kalir.

* Varant ihraggisimm herhangi bir varantta yiikiimliliklerini yerine getirememesi, ihragei ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihraggimn tiim varantlarg igleme
kapatilir.

Dayanak varlik/géstergenin islem g6rdiigii pazarlann kapanmasi veya Thracei’min faaliyet
gosterdigi siirdiirdiigii piyasalarin resmi tatil olmasi durumlarinda kotasyon verilmez ya da
Borsa’dan s6z konusu varantlarin islem sirasimn gegici olarak kapatilmasi talep edilir.

6.4. Piyasa yapic ve piyasa yapialigin esaslar
a) Piyasa yapicisinin unvam

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

b) Piyasa yapicihik esaslar: hakkinda bilgi

Teblig’in 13. maddesi uyannca yatimm kurlusu varantlarina ve sertfikalarina iligkin
izahnamenin ya da ihrag belgesinin Kurul’ca onaylanmast igin yapilan basvuru sirasinda Thracer
tarafindan bir arac1 kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul®a bildirilir. Piyasa yapicilars
Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan olanlanmis olan “Piyasa Yapicilik
Taahhtitnamesi”ni imzalamak zorundadir. Aksi taktirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi”ne aykir1 davranan tiyelerin piyasa yapicilik
gorevlerine Borsa yénetimince son verilir.

Garanti Yatrim varantlarimin piyasa yapiciligy faaliyetleri Garanti Yatimm tarafindan
tistlenilmigtir. Yatinm Kurulus1 Varantlari ve Sertifikalan Piyasa Yapicihg Kurallar: BI
01/03/2016 tarihli Pay Piyasas: Prosediirii belgesinde belirtilmistir.

Piyasa yapicilik esaslari BIST’in, son olarak 10.06.2024 tarihinde degistirilen, 01.{
tarihli “Pay Piyasasi Prosediirii”niin 3 nolu Ekinde yer alan ‘Varantlann Borsad I§}
Gormesine Iliskin Usul ve Esaslarin 8. maddesinde agagidaki gibi belirtilmistir:
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e Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda mevcut diizenlemeler cercevesinde alig-satig
seklinde ¢ift taraflt veya alig/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina
ve islem gergekiesmesine katkida bulunmakia yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim
alim-satim emirleri éncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapicl
kotasyonlar1 ile esleserek kismen veya tamamen isleme déniisebilir.

* Her varantta en az bir piyasa yapici olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici liye birden fazla
varantta piyasa yapicilik yapabilir.

* Bir liyenin girdigi normal bir emir, éncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya
da kendisinin ya da diger bir iiyenin girdigi normal bir emirle esleserek islem goriir.

» Varantlar seansin agihs, giin ortas: ve kapanig béliimlerinde alim satima konu olamaz,
* Piyasa yapici liyenin FixAPI kullanicilart ve bas temsilcileri kotasyon girisi/degisikligi
yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel isleyis agisindan degistirilmek istenen

kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini ifade eder.

* Piyasa yapiei iiye, her bir ihrager igin ayr ve sadece bu ihrageimn ihrag ettigi varant ve bu
varantlara  bagh tim islemlerinde kullanilmak iizere belirlenmis olan hesap
numarasini/numaralarini kullanarak kotasyon girer.

e Bir varantta piyasa yapici tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baglayabilir.

e Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar cercevesinde, Sistem tarafindan fiyat ve zaman
onceligi kurallan ¢ergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eglesir.

¢ Piyasa yapicilar, girmis olduklan kotasyonlar iizerinde kotasyon degisiklik kurallan
¢ercevesinde degisiklik yapabilirler.

* Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallar aksi belirtilmedikge varant islemleri

icin de gegerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE ILISKIN BiLGILER
Yoktur.

8. DIGER BILGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihracciya damymanitk yapanlar hakkinda bilgiler

Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler

| e 7/ ¥5.Cx
Sermaye Piyasasi Araci Notu’nda Garanti Yatirim bildigi veya ilgili ligiincit sahsin yay?’ﬂadlgl °
bilgilerden kanaat getirebildizi kadarryla, uzman raporlan ve iiciincii kigilerden alinan bi gilefi
aynen alindifini ve agiklanan bilgilerin yanlig veya yamltic1 hale getirecek herhal gi Bl

eksikligin bulunmadigim beyan eder.
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Bafimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibartyla KPMG ile denetim sdzlesmesi sona ermistir. BBVA Grubu,
bagimsiz denetgi olarak Ernst and Young (Giiney Bagimsiz Denetim) sirketi ile anlasmustir.

Sirket 2022 hesap doneminde bagimsiz denetimi gergeklestirecek bagimsiz denetim kurulusu
olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik AS’yi se¢mistir.
Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide
finansal tablolar1 bagimsiz denetime tabi tutulmustur, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31
Aralk 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir.

31.12.2024

Unvam

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Aykut Usenti

Eski Biiylikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer,

e 34398 Istanbul
31.12.2023

Giiney Bagmmsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvam

Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetgi

Aykut Usenti

Eski Biiyitkdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer,

Adresi 34398 istanbul
31.12.2022

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvani

Miisavirlik A.S.

Sorumlu Denetei

Aykut Usenti

Adresi

34398 istanbul
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31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibartyla Emst and Young (Giiney
Bagimsiz Denetim) sirketi tarafindan yapilan bagimsiz denetim sonrasi olumlu gorlis
verilmistir,

Bagimsiz
Finansal Bagimsiz Denetim | Hazirlama ) ; .
iy Konsolide/Solo | Denetim
Tablo Tarihi Kurulusu Esaslar i) i
Goriisii

Giiney Bagimsiz Denetim [ 1I-14.1 Sayili
31.12.2022 | ve Serbest Muhasebeci Mali Tebliz TMS-|Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Gtiney Bagimsiz Denetim |1I-14.1  Sayili
31.12.2023 | ve Serbest Muhasebeci Mali Teblig TMS- {Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Giney Bagimsiz Denetim |I1-14.1 Sayili
31.12.2024 | ve Serbest Muhasebeci Malj Tebliz TMS- |Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Garanti Yatirim’in bagimsiz denetimden geemig 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal raporlan ve bagimsiz denetim raporu 19.04.2024 tarihinde KAP’ta (www.kap.gov.ir )
ve Garanti Yatinim’in internet adresinde (www.garantibbvayatirim.com.tr) yayimlannustir.

Garanti Yatirim’ i bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2024 tarihli konsolide finansal raporlar
ve bagimsiz denetim raporu ise 18.02.2025 tarihinde KAP’ta (www.kap.gov.tr ) ve Garanti
Yatirim’1n internet adresinde (www.garantibbvayatirim.com.tr) yayimmlanmugtr,

Derecelendirme Notlar

Sermaye piyasasi aract notunda kullamilan derecelendirme notlar1 bilgilerinin kaynaklari
asagidaki gibidir:

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

Adres: Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak No:I/F F2 Blok Kat:2 34485
Sartyer/Istanbul/Tiirkiye

TH: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79

Faks: 0.212.352.56.75

www.jcrer.com.tr/ = INF
L
A\
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Garanti Yatirim sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindigini beyan eder.

8.3. Ihragiya iliskin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarmm anlami hakkinda
bilgi

Garanti Yatirim igin derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlan ve s6z
konusu notlarin anlami asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslan tarafindan verilen
derecelendirme notlar aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigim beyan ederiz.

Ihrager’ya verilen derecelendirme notlari ihraggimin yitkiimliiliiklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecedi konusunda bir gdsterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece
kendi bagina, Varantlar: satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir
tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulugu tarafindan verilen ve asagida detaylan bulunan kredi notlari, séz
konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya diisiiriilebilir.
Ihraggiya iliskin derecelendirme notunun Teblig'in 4. maddesinde belirtilen seviyenin altina
diigmesi durumunda varant ihraglar1 Kurul tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihractna izin
verilmeyecektir. Bunula birlikte ihra¢ edilmis ve islem gormekte olan varantlar borsada islem
gérmeye devam edecekdtir.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatirim Kredi notlan ve goriintimleri ile ilgili raporunun sonucu
asagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) | Yikimliinin, mevcut taahhiitlerini yerine
getirmekte en yiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

 Kisa Vadeli Ulusal 11+ (Tr) Yitkiimliinlin, mevcut taahhiitlerini  yerine |
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gdsterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik

Uluslararast  Yabanci kosullarda  olumsuz  deZisiklikler  olmasi

Para durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir

kinlganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya eko
Uluslararas1 Yerel Para kosullarda  olumsuz  degisiklikler
durumunda, temerriit riskine karsi yﬁks :
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yiliklimliiltiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

8.4. Diger hususlar
Yoktur.

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI ILE ILGILIi VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagidaki vergi ile ilgili detaylar ve goriisler menkul kiymetlerin devralinmasinmn, elde
bulundurulmasinin, itfa etmesinin ve elden ¢ikarnlmasimin belirli vergisel sonuglan
tanimlanmaktadir, ancak bu 6zet bilgiler Tiirkiye’deki vergi ile ilgili tiim goriis ve distinceleri
yansitmamaktadir. Bu bilgiler &zet niteliginde olup yatrimer adaylart yatirm kurulusu
varantlarinda islem yapmadan once vergise! sonuglarna iligkin olarak vergi damigmanlarina
damigmalidir. Yiirtirlikteki mevzuatin bagka tiirlii yorumlanmasi durumunda olusacak zarar ve
diger olumsuz sonuglardan Garanti Yatirim sorumluluk almamaktadir.

BIST de islem g&ren menkul kiymetlerin elde tutulmasi, itfa edilmesi ve elden gikarilmasindan
kaynaklanan gelirler Gelir Vergisi Kanunu Gegici Madde 67 (“Gegici Madde™) kapsaminda
stopaj yoluyla vergilendirilmektedir. Bu gegici rejim 2025 yilimin sonuna kadar yiiriirliiktedir.
S6z konusu rejime gore, Tlirkiye’de faaliyet gosteren bankalarin ve aract kurumlarin ti¢ ayda
bir misterilerinin, bu banka ve araci kurumlar tarafindan miisterileri adina yaptiklan
islemlerden kaynaklanan gelirlerine stopaj uygulamalarn gerekmektedir.

Menkul kiymetlerin elden ¢ikarilmasi tizerine zarar olugmasi durumunda, bu zararlar aym iig
aylik stirede veya aymi yilin sonraki ii¢ aylk dénemlerinde elde edilen defer artig
kazanglarindan mahsup edilir, ancak sermaye piyasasi arag¢larinin tiir agisindan aym kategoride
olmalar1 gerekmektedir. Bireysel yatirimcilar ayrica sermaye piyasast araglarimin alim-
satimindan dogan zararlarini y1l igindeki ayni tiir sermaye piyasas: ara¢larinin alim-satimindan
dogan deger artis kazan¢larindan mahsup etmek iizere, yillik olarak ¢zel bir vergi beyamnda
bulunabilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK™) Gegici Madde 67/1 maddesine gére;
1) Bankalar ve araci kurumlar takvim yilinin tiger aylik dénemleri itibariyla;

a. Alim satimia aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarnin alig
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b. Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarmin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
+T.C

c. Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ,;‘ttik]ﬁ' °
-

donemsel getirilert (herhangi bir menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aramha bi(!-:x |
=2

T2 3‘

olmayan), %
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(5436 Sayili Kanunun 14/d maddesiyle eklenen bent. Gegerlilik; 01.01.2006) Aracilik ettikleri
menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi ara¢lannin 6diing islemlerinden saglanan
gelirleriizerinden vergi tevkifati yaparlar. 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunun 2’inci
maddesinin birinci fikras: kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasas: Kanununa
gore kurulan yatinm fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran %0 olarak uygulanir.

277 Seri No’lu GVK Genel Teblig nin Gegici 67’ inci maddenin (1) numarah fikrasinda yapilan
degisiklik baslikl 2.1 numarali bélimiinde asagidaki agiklama verilmigtir.

“193 say1li Kanunun gegici 67°nci maddesinin (1) numaral: fikrasi kapsaminda, banka ve araci
kurumiarin menkul kiymetler ve difer sermaye piyasasi araglarindan elde edilen gelirler
{izerinden yapilmakla ytikiimlii olduklar tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun
27nci maddesinin birinei fikras1 kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve
diger sermaye piyasas arac1 getirileri ile deger artisi kazanglari elde etmek ve bunlara bagl
haklan kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 2499 sayili Sermeye Piyasas
Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatuinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye
Bakanliinca belirlenenler i¢in 01/10/2010 tarihinden itibaren %0 oraninda uygulanacaktir.

Bu durumda séz konusu yasal diizenlemeler ¢ercevesinde;

e Sermaye sirketlerinin (Tiirk Ticaret Kanunu hiiktimlerine gére kurulmus olan anonim,
limited ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci
kurumlar),

¢ Sermaye Piyasasi1 Kurlunun diizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer
yabanci fonlarm,

e Miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile diger artig:
kazanclan elde etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin,

Gegici 67°nci maddenin (1) numarali fikrasi kapsaminda elde ettikleri gelirleri tizerinden %0
oraninda tevkifat yapilacaktir.

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye’de miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
arac1 getirileri ile defer artis1 kazanclari elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak
amaciyla faaliyette bulunan simrl sorumlu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlan
ve yatinm kuruluslan gibi yabanci kurumsal yatirimeilarn tiimii 2499 sayih Sermaye Piyasasi
Kanununa gére kurulan yatirim fonlar ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikteki mitkellefler
olarak adledilecektir.

Dolayisiyla, yukaridaki belirlenenler disinda kalanlarin gegici 67’inci maddenin (1) r{émfy
fikras1 kapsaminda 1/10/2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27/9/2010 t'rihla_p‘
2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca %10 oraninda tevkifata tabi tutulac

o
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Gegici 67. Madde’nin 13 lincii fikrasina gore:

“Bu maddede gegen menkul kiymet ve diger sermaye piyasas aract ifadesi, 6zel bir belirleme
yapilmadig: siirece Tiirkiye’de ihrag edilmis ve Sermaye Piyasasi Kurulunca kayda alinmis
ve/veya Tiirkiye’de kurulu menkul kiymet ve vadeli iglem ve opsiyon borsalarinda islem goren
menkul kiymetler veya diger sermaye piyasast araglari ile kayda alinmamis olsa veya menkul
kiymet ve vadeli islem borsasinda islem gormese dahil Hazinece veya diger kamu tiizel
kisilerince ihrag edilecek her tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracini ifade
eder. Bankalarin ve aract kurumlarin taraf oldugu veya bunlar aracilifiyla yapilan; belirli bir
vadede, onceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik ve finansal gdstergeye dayal
olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasi aracinim, mali, kiymetli
madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yiikiimliiliiglinii veren vadeli islem ve
opsiyon stzlesmeleri bu madde uygulamasinda difer sermaye piyasasi aracl addolunur.”

GVK’nmin Gegici 67'nci maddesinin birinci fikrasindaki stopaj oranlarmnin belirlendigi
22.07.2006 tarih ve 2006/10731 sayili BakanlarKurulu Karari (BKK) son olarak almnan
22.09.2017 tarih ve 2017/10840 sayil BKK ile degisik 1 inci maddesinin (a) bendinin (1)
numarali alt bendi ile (¢) bendi agagidaki gibidir:

“1y (1), (2) ve (3) numarali fikralarda yer alan oran; paylara ve pay endekslerine dayals olarak
yapilan vadeli iglem ve opsiyon stzlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulug
varantlar1 dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetier yatirim ortaklhiklan hisse senetleri harig)
ve hisse senedi yogun fonlarin katilma paylarmdan elde edilen kazanglar, Hazine ve Maliye
Bakanliginca ihrag edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri, Darphane sertifikalan ve
4749 say:h Kamu Finansman ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca
kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde
edilen kazanglar ile iki yildan fazla siireyle elde tutulan girisim sermayesi yatirim fonu ve
gayrimenkul yatirim fonu katilma paylarindan elde edilen kazanglar igin % 0, 6362 sayili
Kanuna gore Sermaye Piyasasi Kurulunca onaylanmug finansman bonolarindan ve varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen bir y1ldan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan
gelirler ile bunlarin elden ¢ikarlmasindan dogan kazanglardan %15

¢) (11) numarali fikrada yer alan oran; paylara ve pay endekslerine dayalr olarak yapilan vadeh
islem ve opsiyon sozlesmeleri, Borsa Istanbul’da islem goren araci kurulug varantlari dahil
olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatirim ortakliklari hisse senetleri harig) ve hisse senedi
yogun fonlarmn katilma paylarindan elde edilen kazanglar, Hazine ve Maliye Bakanlhigmca ihrag
edilen altina dayali devlet i¢ borglanma senetleri, Darphane sertifikalari ve 4749 sayili Kamu
Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira sertifikalarindan elde edilen
kazanglar ile iki y1ldan fazla stireyle elde tutulan girigim sermayesi yatirim fonu ve gayrimenkul

Piyasas1 Kurulunca onaylanmis finansman bonolar ve varhk kiralama sirketleri t ,_,'
ihra¢ edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalarimin elden ¢ikarilmasindan dogan kz
i¢in %15, diger kazanglar igin %10. '
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Sermaye Piyasas: Mevzuati uyarinca yatinmeiya dayanak varhg ve/veya gostergeyi onceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren bir sermaye piyasas
arac1 olan Araci Kurulug Varantlarinin Gegici 67°nci maddeye gore vergilendirilmesinde ilgili
varantin dayanak varhigi Snemlidir. Banka ve araci kuruluslar tarafindan ihrag edilecek ve Borsa
istanbul’da islem gorecek olan varantlar hisse senetlerine ve/veya hisse senedi endekslerine
dayali olmas1 halinde, tam ve dar milkellef gercek kisi ve kurumlar tarafindan elde edilecek
gelirler %0 oraminda stopaja tabidir. Hisse senedi ve/veya hisse senedi endeksine dayali
olmayan varantlardan, 6rnegin faiz, d6viz, altin vb. dayanak varliklt varantiardan elde edilen
gelirlerin vergilendirilmesinde BKK’da yer verilen tiim miikellef tipleri igin gegerli olan %0
oranindan yararlanilamaz, tam ve dar miikellef gergek kisiler igin %10 oraninda, tam ve dar
miikellef kurumlar i¢in ise kurumun statiistine gére %0 ya da %10 oraninda tevkifat uygulanir.

3065 sayih Katma Deger Vergisi Kanunu’'nun (“KDVK™) diger istisnalara iliskin 17°nci
maddesinin 4-g bendi, “Kiilge altin ve kiilge giimiis teslimleri ile kiymetli taglarin (elmas,
pirlanta, yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarih ve 6362 sayill Sermaye
Piyasast Kanununa gore Tiirkiye’de kurulu borsalarda islem gérmek tzere ithali, borsaya
teslimi ve borsa iiyeleri arasinda el degistirmesi, déviz, para, damga pulu, degerli kautlar, hisse
senedi, tahvil, (elde edilen faiz gelirleri ile smirli olmak iizere tahvil satin almak suretiyle
verilen finansman hizmetleri dahil) varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen kira
sertifikalart, Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem gdren sermaye piyasa araglar ile metal,
plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklar ile konfeksiyon kirpintilarinin teslimi”
hitkmiine yer verilmistir. Bu yeni diizenlemeyle borsalarda islem goren sermaye piyasasi
araclar da KDV istisnas1 kapsamina alimustir. Araci kurulug varantlari Sermaye Piyasas
Mevzuati uyarinca menkul kiymet niteligindeki bir sermaye piyasasi araci oldugu igin istisna
kapsaminda degerlendirilerek yatirmmeilarm gerceklestirdigi varant alim satim islemlerinin
KDV’den istisna olmast gerektigi diisiiniilmektedir. Yukanda belirtilen goriiglerden farkh
goriisler olabilecegi igin yatirimeilann yatrm kurulusu varantlarinda iglem yapmadan 6nce
KDV hususu i¢in vergi damgmanlarindan goriis alarak islem yapmalar gerekmektedir.

6802 sayill Gider Vergileri Kanunu’nun 29. maddesinin birinci fikrasinn p bendi uyarmca
Arbitraj muameleleri ile vadeli iglem ve opsiyon sézlesmelerine iligkin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)’den
istisnadir. Hukuki agidan varantlar, opsiyon sdzlesmelerinin dayanak varlik itibariyla
smirlandirilmis bir cesidi olarak kabul edildiginden BSMV miikelleflerinin varantlara iliskin
muameleleri ve bu muameleler sonucu lehe aldiklan paralarin BSMV’den istisna olmast
gerektigi diistintilmektedir.

7338 sayih Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'nun 1. maddesinde, Tirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikalinin Verase
ve Intikal Vergisine tabi oldugu hiikiim altina almmistir. Yatinmcilarin varantlard F.C
edecepi gelirler veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intirlfl te§, -
etmeyecedinden bu gelirlerin Veraset ve Intikal Vergisi’nin konusuna gi eyq: 'E
diisiintilmektedir. Ancak varantlarin veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahls dag r,“-,, 2

sahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisi'nin konusuna gireceginden yatinmecilarin at,trlfﬂ;..;
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kurulusu varantlarinda iglem yapmadan 6nce Veraset ve Intikal Vergisi hususu icin vergi
damismanlarindan goriis alarak islem yapmalari gerekmektedir.

Damga Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, bu kanuna ekli (1) sayih tabloda yazili kagitlarin
damga vergisine tabi oldugu hiikiim altina alinmistir, Kanunun 9. maddesinde ise bu kanuna
ekli (2) sayili tabloda yazili kagitlarin damga vergisinden miistesna oldugu belirtilmistir,
Damga Vergisi Kanunu’na ek (2) sayili tablonun “IV - Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar”
boliimiintin 19. maddesinde, bankalar veya aract kurumlarn taraf oldugu ya da bunlar
aracilityla yapilan, belirli bir vadede 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mal, krymetli madeni ve dovizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yikiimliligiinii veren vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile bu sbzlesmelere iliskin olarak
diizenlenen diger kagitlar yer almaktadir. Buna gore, hukuki agidan bir gesit opsiyon sézlesmesi
nitelifindeki varantlarin damga vergisinden istisna olmas: gerektigi diistiniilmektedir.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv. No:96 Ciftei Tovvers Kule 1 Kat:5-6
Begsiktag/Istanbul adresindeki ihragginin ve piyasa yapicisinin merkezi ve basvuru yerleri ile
ihragcimn  internet sitesi (www.garantibbvayatirim.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadr:

Sermaye Piyasas1 Araci1 Notu’nda yer alan bilgilerin dayanagint olusturan her tiirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporiar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.
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