41/V-1089 24.06.2025

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

fhraca Bilgi Dokiimam
35/1089
Bu ihracg bilgi dokiimani Sermaye Piyasasi Kurulunea 19062025 tarih ve .......... say1 ile
onaylanmigtir. Bu ihrace bilgi dokiimam ¢ergevesinde ihrac edilecek yatirim kurulusu varantlarina
iligkin ihrac tavani 50.000.000 TL olarak belirlenmistir.

Bu ihrage bilgi dokiimam ¢ercevesinde ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlari, halka arz yoluyla
ihrag edilebilecegi gibi halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara da satisa sunulabilir.

Bu ihraga bilgi dokiimam, sermaye piyasasi araci notu ve ozet ile birlikte gecerli bir izahname
olusturur, Bu nedenle, sermaye piyasasi araclarina iliskin yatinm kararlar ibhrage bilgi dokiimam,
sermaye piyasasi araci notu ve dzetin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

ihracer bilgi dokiimanmn ilanindan s6éz konusu dokiiman kapsaminda halka arz islemini
gerceklestirmek icin Sermaye Piyasas) Kuruluna onaylanmak amaciyla sermaye piyasasi araci notu
sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihrager bilgi dokiimaminin giincellenmesi gerekmez.

Thrager bilgi dokiimamnm onaylanmasi, ihracgr bilgi dokiimanmda yer alan bilgilerin dogru
olduunun Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, ihra¢ edilecek sermaye piyasasi araclarina
iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Bu ihra¢e bilgi dokiimam cercevesinde ihrac edilecek
yatirim kurulusu varantlarina iliskin ihraggimn yatinnmeilara karsi olan deme yiikiimliiligii, Kurul
veya herhangi bir kamu kurulusu tarafindan garanti altina ahmmamstir.

Bu ihragq bilgi dokiimam cercevesinde ihrag edilecek yatinm kurulusu varantlarn farkh zelliklerde
ihrac edilecek olup, her ihraca iliskin kosullar, ihracin &zellikleri, ihrac tutari, satis siiresi ve esaslan
gibi bilgiler ihractan dnce ilan edilecek olan sermaye piyasasi araci notu ve dzet aracihigiyla kamuya
duyurulacaktir.

Bu ihragq bilgi dokiimam ile birlikte incelenmesi gereken sermaye piyasasi araci notu ve 6zet, aym
zamanda piyasa yapicihg girevini iistlenecek ve halka arzda satisa araciik edecek Garanti Yatinm
Menkul Kiymetler A.$.’nin www.garantibbvayatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu
Aydimlatma Platformu (KAP)’nda (Www.Kap.org.r) civieeievncneennceenn tarihinde yaymmlanmistir.
Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadr.

Sermaye Piyasas1 Kanunn (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnameyi olusturan belgeler ve
bu belgelerin eklerinde yer alam yanhs, yamitici ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan;
ihragg1 sorumludur. Zararn ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea belli
olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider yetkili kurulus, varsa garantdr ve
ihragcimn yonetim kurulu iyeleri kusurlarma ve durumun gereklerine gére zararlar kendilerine
yiikletilebildigi élgiide sorumludur. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslarn gibi
izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamlticn ve eksik bilgilerden SPKn hiikii
¢ercevesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu ihra¢er  bilgi  dokiimam, “diisiiniilmektedir®, “planlanmaktadir”,
“hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade
edilen gelecege yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk
icermekte olup, sadece ihrager bilgi dokiimanmn yaymn tarihindeki ongoriileri ve
beklentileri gdstermektedir. Bircok faktér, ihrageinin gelecege yonelik aciklamalarm
ongoriilenden ¢ok daha farki sonu¢glanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi

Avrupa Tipi

BBVA
BBVA Grubu
Borsa/BIAS/BIiST

Dayanak
Varhk/Gosterge

Déniisiim

Garanti
Banka

Garanti
/ihracer/Sirket

Hesaplama Kurulusu

ISDA
ISIN
ISEDES

Tsleme
(kullanim -
doniisiimii)

varant

Isleme koyma fiyat:

Dogrulama rP&{)du 8

Bankasy/ :

Yatirim :

koyma :

Yatirimeisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkin
vade boyunca tantyan tiirdeki varant tipi

Yatirnmcisina Dayanak Varligi/Gostergeyi alim veya satim hakkim
vade sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakliklar ile Istirakleri
Borsa [stanbul A.S.

BIST-30 endeksinde yer alan pay1 ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa Istanbul
tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul tarafindan uygun
goriilmesi halinde Hazine Miistesarhi@ tarafindan ihrag edilen ve
borsada islem goren devlet i¢ borglanma senetleri, emtia, gegerliligi
uluslararas: alanda genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik
ve/veya gostergeler

Varantin / Sertifikamn sagladigi hakkin kullanim

T. Garanti Bankas1 A.S.
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A S.

Vade sonunda bir birim varant karsihginda elde edilebilecek pay
(dayanak varlik pay ise ve kaydi uzlas var ise) veya nakit tutarim vb.
hesaplayan kurulug

International Swap and Derivatives Assosiation
Uluslararas: menkul kiymet tanimlama numarasi
I¢sel Sermaye yeterliligi degerlendirme siireci

Varantin sagladig: hakkim kullanimi

vT.Cx»

Jn‘
Varantin dayanak varligimmin/géstergenin isleme koyma:f/tari,l_ﬂ
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isleme koyma tarihi
i§ giinii

Itibari deger

KAP

Katsayy/Doniisiim
orani

KPMG

Kurul/SPK
MKS
MKK

Piyasa yapie1

Piyasa yapicihk

Riske maruz deger :

(RMD)

Takasbank
TSPB

Uzlas sekli

Vade tarihi
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Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih
BIST islemlerinin takasinin gerceklestigi giinler

Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak tzere ihragcr tarafindan
belirlenmis olan degeri

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Bir adet varantin ka¢ adet dayanak varlia/dayanak gostergeye denk
geldigini gbsteren oran.

: KPMG Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

AS.

Sermaye Piyasasi Kurulu
Merkezi Kayit Sistemi
Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Sorumlu oldugu varantlarda piyasamin diiriist, diizenli ve etkin
¢aligmasim saglamak ile likit ve siirekli bir piyasamn olusmasina
katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak tzere, kotasyon
vermekle yiikiimli olan ve Borsa Yénetim Kurulu tarafindan
yetkilendirilmis Borsa tiyesi araci kurulus

Yetkilendirilmis tiyeler tarafindan sorumlu olduklart varantin
piyasasmin diirlist, diizenli ve etkin ¢aligmasim saglamak ve likiditeye
katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-satim faaliyeti

Normal piyasa kogullarinda belirli bir giiven araliginda ve belitli bir
stire boyunca bir portfoyiin uirayabilecegi maksimum zarar1 Sl¢meye
yarayan finansal metod

Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S.

: Tirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi

Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlas:
yollarindan hangisiyle kullanilacag: gésteren yéntem

: Varantin isleme konabilecegi son tarih. Déniistimii yalmzca vade

sonunda yapilabilen varantlar (Avrupa tipli) i¢in isleme koyma ve
vade tarihi aynidir. Vadeye kadar herhangi bir tariht P
konulabilen varantlar (Amerikan tipli) igin isleme koymé vé*¥8d
tarihleri farkli olabilecektir.
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Varantlarin tipi

Varantlarin tiirii

viop
Yatirim Kurulusu :
Varanti/'Varant
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Varantlarin belli bir tarihte (Avrupa tipi varantlar) veya belli bir tarihe
kadar (Amerikan tipi varantlar) alma ya da satma haklarindan
hangisini temsil ettigi

Alma ya da satma hakki saglayan varantlardan hangisi oldugu
Borsa Istanbul A.S. Vadeli islem ve Opsiyon Piyasast

Sahibine, dayanak varhigi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen bir
fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya saima
hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakdi uzlag ile
kullamldigr sermaye piyasasi araci

ps://spk.gov.t uman-dogru



I. BORSA GORUSU

[llerleyen donemde ekienecektir,]

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
Yoktur,
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1. IHRACCI BILG I DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gorevimiz ger¢evesinde bu ihragel
bilgi dokiimam ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve
verilerin ger¢ege uygun oldugunu ve ihrager bilgi dokiimaminda bu bilgilerin anlarmm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: igin her tirlii makul 6zenin gosterilmis
oldugunu beyan ederiz.

Thrager/ Halka Arza Aracihk Eden Yetkili Kurulus

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Sorumiu Oldugu Kisim:

04/06/2025

. v
{ Bulvan : N .
‘ }\}J\\N NS THRACCI BILGI
ruz2 B INNC DOKUMANININ
: TAMAMI
Yavuz Jankat BOZKURT Giiclii Hakan GURSOY

Genel Miidiir Yardimeisi Genel Midiir Yardimmeisi
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2. BAGIMSIZ DENETCILER
1.1.  Bagmsiz denetim Kurulusunun ticaret unvani, adresi ve sorumlu ortak
basdenetcinin adi soyadi:

31.12.2024
Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam
AS.
Sorumlu Denetci : | Aykut Usenti
) Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer, 34398
Adresi i
Istanbul
31.12.2023
. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvani
AS.
Sorumlu Denetgi . | Aykut Usenti
. Eski Biiylikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sartyer, 34398
Adresi .
Istanbul
31.12.2022
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
Unvam
AS.
Sorumlu Denetci : | Aykut Usenti
. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sanyer, 34398
Adresi Istanbul

1.2, Bagmmsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak basdenetcinin gérevden alinmas:,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla KPMG ile denetim sOzlesmesi sona ermistir. BBVA Grubu,
bagimsiz denetgi olarak Ernst and Young (Giiney Bagimsiz Denetim) sirketi ile anlagmustr.

3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Finansal Raporlama Standartlar’na (TMS/TFRS) uygun olarak hazirlanir. Y1llik ve ¢ey lihT- 3
finansal tablolar bagimsiz denetimden gegirilerek KAP araciliftyla kamuya agiklanir. }f &
'
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Sirket’in 31.12.2023 ve 31.12.2022 tarihli konsolide finansal tablolann Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 29”) uygun olarak hazirlanarak
19.04.2024 tarihinde, KAP’ta yayinlanarak kamuya duyurulmustur.

Sirket’in 31.12.2024 tarihli konsolide finansal tablolar1 ise Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi'ma (“TMS 29”) uygun olarak hazirlanarak 18.02.2025
tarihinde, KAP’ta yayinlanarak kamuya duyurulmustur.

FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Garanti Yatinm’mn 2022, 2023 ve 2024 yillarina iliskin TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu
Ekonomilerde Finansal Raporlama standartlarina uygun hazirlanan bagimsiz denetimden
geemis konsolide finansal tablolan asagida yer almaktadir.

' Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
VARLIKLAR
‘Dénen Varhklar 110.732.419.126 10.663.633.868|  11.546.537.608]
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.239.575.332 r 292.264.377 1 .084.912.753-
Finansal Yatirimlar 344.286.082 2.846.074.568|  5.978.847.066
| { I I
Ticari Alacaklar 3.407.365.671 4.927.693.078 1.176.646.163
Aliskili - taraflardan ticari| 0o 22.178.948 £0.419.747
alacakiar
 Elibkigomayanianrgiardan) syige seniseg 4905514130  1.136.226.416
ticari alacaklar
Diger Alacaklar 704.437.079 1.981.095.378|  3.282.479.090
T . % X . 5l _é _
il taugylandan’ KEigey 1.234.363 3.957.214 597.306
alacaklar
~ dligkili olmayan taraflardan | 04 500 51 1.977.144.164|  3.281.881.784
diger alacakiar
Tiirev Islemlerden Alacaklar $29.554.476 7.319.617 10.787
Pesin Odenmis Giderler 7.183.725 9.183.932 12.810
Diger Donen Varlikiar 16.761 2.918
10
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Duran Varhklar | 372.507.105 405.283.732 181.381.912
Finansal Yatirimlar 1.502.452 2.169.225 705.701
Maddi Duran Varliklar 5.622.040 10.641.756 19.129.052
Kullantm Hakki Varliklary 181.237.565 195.241.770 126.058.132
Maddi Olmayan Duran Varliklar|  184.145.048 54.780.100 35.489.027
Ertelenen Vergi Varliklar - 142.450.881 -
'TOPLAM VARLIKLAR 11.104.926.231 11.068.917.600|  11.727.919.520,
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 905.208.766 2.900.899.780|  5.804.822.105
'Kisa Vadeli Borclanmalar 73.347.137 | 1.786.706.119 4.446.474.847
Ef’iillin';a;faﬂrardan sy 5.586.393 3235702  3.082.872.390
Banka Kredileri 9.521 152.376|  3.072.637.035
 Kiralama Islemlerinden Borclar 5.576.872 3.083.326 10.235.355
Eﬁi‘l\l/a dglli“];agrzll’an;:f:fardan 67.760.744 1.783.470417|  1.363.602.457
Banka Kredileri N 61.192.632 .
Kiralama Islemlerinden Bor¢lar 96.000 5.335 248.097
Diger Kisa Vadeli Bor¢lanmalar ~ 67.664.744 1.722.272.450 1.363.354.360
Ticari Borglar 120.930.988 82.156.228 50.595.928
Hiskili Taraflara Ticari Bor¢lar 5.379.904 7.010.991 6.079.209
é{;if;f Bmggay an  Taraflara| 15 o1 084 75.145.237 44.516.719
Diger Borglar 70.578.749 100.023.378
Higkili Taraflara Diger Borglar | 132,543 145.961
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lligkili ~ Olmayan  Taraflara) ) /e 206 99.877.417 244.150.954
Diger Borglar

Tiirev Islemlerden Borglar 17.370.372 11.285.728 36.655.931
Dénem Kar Vergi

Yikamlilig 448.496.310 773.517.953 .
Kisa Vadeli Kargiliklar 174.485.210 147.210.374 150.363.637
Calisanlara Saglaﬁan

Faydalara [liskin Kisa Vadeli 152.247.558 118.742.718 128.245.438
Kargiliklar

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 22.237.652 28.467.656 22.118.199
o | _
Uzun Vadeli Yiikiimliliikler 83.392.021 | 112.166.620 428.992.261
| Uzun Vadeli Borglanmalar 51.729.997 82.580.275 42.878.740
iskili Taraflardan Uzun Vadeli| o) o0 o 82.170.643 42.254.780
Bor¢lanmalar

Kiralama Islemlerinden Borclar 51.356.436 82.170.643 42.254.780
_iliskili Olmayan Taraflardan '
Usun Vadeli Borclanmalar 373.561 409.632 623.960
Kiralama Islemlerinden Borclar 373.561 C409.632]  623.960
Uzun Vadeli Ticari Borglar 2.507.506 - 44.024.846
IIT$k11.1 Taraflara Uzun Vadeli 2 507.506 ) 342 088,675
Ticari Borglar

Calmanlara Saglanan Faydalara

[liskin Uzun Vadeli Karsiliklar et AL TG

Ertelenmis Vergi Yikimlulugi 4.989.880 : L
| Ozkaynaklar 10.116.325.444 8.055.851.200 5,494.105.154
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar | 10.035.408.033 7.961.606.400 5.375.137.763
Odenmis Sermaye 200.000.000 200.000.000 8.327.64
Sermaye Diizeltme Farklar: 520.578.702 545.502.650 350.534.90

oy
il -
; =
Kardan = Aynlan  Kisilanmus| o 0o <o 34.552.215 34.5
Yedekler
12 :

Dogrulama rﬁ?du 8

ps://spk.gov.t

‘ Ib . . P /
bced-e b0-4865—8&%%'17 5M67bfe |
r/dokuman-dogrdlarha ZKE41




Kar Veya Zararda Yeniden!
Siiflandiriimayacak  Birikmis |

Diger Kapsaml Gelirler ve!
Giderler

(23.413.559)

(24.328.901)

Planlart|
Ol¢iim

Tammianmis Fayda
Yeniden
Kazancglary/Kayiplar

(24.619.370)

(26.069.839)

(15.270.614)

(15.270.614)

Gergege uygun deger fark: diger
kapsamli  gelire  yansitilan
finansal  varliklarn yenidenl
degerieme kazanclari/kaywlar

1.205.811

1.740.938

Gegmis Yiliar Karlan

7.185.706.941

Net Dénem Kari

2.072.886.291

2.485.621.454 |

Kontrol Giicfl_Olmayan Paylar

80.917.411

94.244.800

4.720.258.982 |

3.863.032.311
1.134.001.026

118.967.391

‘Satiglarin Maliyeti (-)

(61.713.473.597) |

TOPLAM
YUKOMLOLUKLER | 11.104.926.231 11,068.917.600  11.727.919.520
01.01.2024- 01.01.2023 - Frr—
31.12.2024 31.12.2023 31.12.2022
Hasilat | 64.958.216.038| 161.201.813.175| 131.142.556.698

(154.591.950.853)

4.768.357.689

Esas Faallyetlerden Finansal
Gelirler (Net) 4.156.244.705
FAALIYET GIDERLERI (1.889.761.109) |

(1.878.925.484)

Genel Yénetim Giderleri (-)

(1.842.397.655)

(1.848.829.240)

Pazarlama Giderleri (-) (47.363.454) (30.096.244)
(ESAS FAALIYETLERDEN

DiGER GELIRLER 124.554.032 325.104.917
'ESAS FAALIYETLERDEN

DIGER GIDERLER (23.660.740) (53.205.821)
ESAS FAALIYET KARI 5.612.119.329 9.771.193.623 |

Dogrulama rﬁ?dsullgp oS
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(122.347.729.775)
(3.059.955.714)

(1.581.071.197)
(1.559.836.179)

(21.235.018)

251.798.491




[ dénem Vergl glderl

Ertelenmis vergi geliri/ (gideri)

[ NET DONEM KARI

l

(2.086.743.624)

(146.819.242)

2.059.552.214

Kontrol giicii olmayan paylar

(13.334.077)

Ana ortakiik payfétn

2.072.886.291

© 2.464.984.364)

Yatirim Faaliyetlerinden | '

Gelirler 1.111.660 825.162 22T
Yatirmm Faa]iyet_lerinden 5 |

Giderler (-) i - - i
FINANSMAN ~ GIDERI N

ONCESI FAALIYET KARI 5.613.230.989 9,772.018.785 gee e
Finansman Gelirleri 2.367.251.977 1.404.214.529 780.477.979
Finansman Giderleri (-) (638.271.272) |  (3.155.834.177) (666.171.781)
PARASAL KAYIP/KAZANC = (3.049.096.614)| (3.441.654.233)| (2.271.789.576)
[ SURDORULEN ) ]

FAALiYETLER VERGI | 2.168.487.635
ONCESI K/Z 4.293.115.080 4.578.744.904

SURDURULEN 1

FAALIYETLER VERGI (1.070.866.360)
KARSILIGI (£) (2.233.562.866) |  (2.113.760.540)

(2.593.670.341) |

479.909.801 |

(20.637.090)

(681.750.018
(389.116.342)
1.097.621.275

(36.379.751)

2.485.621.454|

1.134.001.026

Yatirimel, yatirim kararimi vermeden dnce ihra¢ginin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintili bilgilerin yer aldig: isbu ihrager bilgi dokiimaninm 13 no’lu
béliimiinii de dikkate almahdar.

4. RISK FAKTORLERI

Isbu ihracci bilgi dokiimam cercevesinde ihraci vapilacak olan vatinm kurulusu
varantlarina iliskin ihraccinin zatlrlmcllara karsi1 olan ddeme yikiimliiliigii herhangi bir

finansal durumunun analiz edilmesi suretivle verilmesi gerekmektedir.

&
Yatlrlm kurulusu Varant ve sertifikalanimin dogasi geregi yatirnmcilar ygptllﬂ'
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unutulmamahidir.  Yatiimeilarm — 8dedikleri  bedelin tamamini  veya bir  kismins
kaybedebileceklerinin farkinda olmalar gerekmektedir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalar tiriiniin niteligi kaynakli farkli diizeylerde de
olsa ilgili dayanak varliga yatinm yapmanin riskletini de barindirmaktadir. Dayanak varlik
kaynakl: risklerin disinda yatirim kurulugu varant ve sertifikalari, yurti¢i ve yurtdisi finansal
piyasalardaki oynaklik, faiz oranlan ve doviz kurlarindaki hareketlilik, makro ekonomik
beklentiler ve ilgili mevzuat diizenlemelerinden de etkilenebilecektir.

Yatirim kurulugu varant ve sertifikalarinin zaman degeri yatirnmelar tarafindan mutlaka
dikkate alinmali, vade sonunda yapilan yatirimmn tamaminin kaybedilebilecegi bilinci ile
yatinmecilar hareket etmelidir,

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarma yatinm yapmadan &nce is bu ihraci
ilgilendiren Thrager Bilgi Dokiimani ile Sermaye Piyasas1 Aract Notu, Ozet ve Risk Bilditim
Formu’nda yer alan konularla birlikte, asagida detaylandirilan risk faktérlerine iliskin bilgiler
de yatirimeilar tarafindan degerlendirilmeli, gerekli durumlarda uzman g0oriisii alinmaldir.

4.1. Thra¢gamn Yatwim Kurulusu Varantlarma iliskin Yitkiimliiliiklerini Yerine
Getirme Giiciinii Etkileyebilecek Riskler

Garanti Yatirm tarafindan ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarina/sertifikalarina
yapilacak yatirim; Garanti Yatrim’m varantlar/sertifikalar  dolayisiyla iistlendigi
yiiktimliiliiklerini ilgili vade tarihinde yerine getirememesi riskini tagimaktadir. Thrageimin
yukimliiliklerini yerine getirememe riskinin olugmasi durumunda s6z konusu risk tamamen
yatirimerya aittir. Thrageinin yatirimeitya hak kullanim dolaysiyla yapiimas: gereken 6demenin
yapilmamasi; dayanak varliklarin yatrimetya teslim edilmemesi veya satin alinmamas: gibi
durumlarda ortaya gtkabilecek zarar Yatirimer Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz.

Ihragginin  yiikiimluliiklerini yerine getirememesi; Sdeme glicliigiine diismesi
durumunda ihrageiya iliskin fcra iflas Kanunu kapsaminda yasal takip baslatilmas: akabinde
yatirimeinn elde edecegi tutar sinirll, tazmin stiresi uzun olabilir veya ilgili 8demeler hig
yapilamayabilir. Bu nedenle yatinmeilar, islem yaparken 6dedikleri bedelin bir kismim veya
tamamini kaybetme riski tasidiklarini bilmelidirler.

Ihragginin  yikiimliiliiklerini yerine getirmesine ragmen ihraggiya  verilen
derecelendirme notunun diisiirtilmesi yuriirliikte olan varant/sertifika fiyatlanni olumsuz yonde
etkileyebilecektir. Vadeye kadar gegen siirede ihrageinin derecelendirme notunda bir yikselis
olur ise, bu durum varant/sertifika fiyatim olumlu yénde etkilemeyebilir. Thragcinin
kredibilitesini etkileyecek olan derecelendirme notlar ne kadar diigiikse, iigili derecelendirme
kurulusunun ihragenun yikiimliiliklerini yerine getiremeyecegine iliskin bekledigi risk de aym
derecede bilyiik demektir, Teblig’in 4’tincti maddesinde belirtildigi {izere, yatirim kurulusu
varantlar1 ve sertifikalari, derecelendirme kuruluslarindan talebe bagh olarak, notlandirma
Slgegine gire yatiim yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesine gelen uzun v
derecelendirme notu alan Tiirkiye’de veyahut yurt disinda yerlesik banka ya da araci ku l‘l‘llf’ll‘
tarafindan ihrag edilebilir. Thrag bagvurusu sirasinda derecelendirme notunun giincel 01, uglé’l i
tevsik edici belgelerin ihrager tarafindan Kurul’a sunulmas: ve derecelendirme kurul SUrmD
derecelendirme notuna esas teskil eden bilgileri yattrim kurulusu varanti ve sertifi
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vadesi boyunca yilda en az bir sefer olmak iizere ve Kurul’'un sermaye piyasasinda
derecelendirme faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeler gercevesinde
notun giincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gecirmesi zorunludur.
Yatirim kurulusu varantlanmin/sertifikalarinin satigi sirasinda, ihragen veya garantdr kurulusun
derecelendirme notunun bu maddede belirtilen notun altma diismesi durumunda yatinm
kurulusu varanti/sertifikalariin ihraglari ihraggr tarafindan durdurulur. Ihragginin ihrac
durdurmamas: ya da durdurmakta gecikmesi halinde, séz konusu ihraglar Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni yatirim kurulugu varanti sertifikasi ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag
edilmis ve islem gérmekte olan yatirim kurulugu varantlari ve sertifikalan ise islem gérmeye
devam eder.

31 Mayis 2024 tarihi itibariyla JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan Garanti
Yatirim’m uzun vadeli ulusal kredi notu stabil gériiniimle (TR) AAA olarak belirlenmistir.

S6z konusu derecelendirme raporuna iligkin Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)
bildirimi 31 Mayis 2024 tarihinde https://www.kap.org.ir/tr/Bildirim/1293095 adresinde

yaymlanmigtir.

4.2, Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iligkin ihrag¢inin yapmis oldugu basvuruyu belirtecegi
herhangi bir sebep ile kabul etmemesi halinde ihrag ger¢eklesmez.

4.2.1 Yatinm Kurulusu Varanty/Sertifikas1 Yatirnmlarina iliskin Riskler:

Yatinm kurulusu varantlary/sertifikalari menkul kiymetlestirilmis finansal iiriinlerdir ve
dayanak varlik/gostergenin fiyatim etkileyen her tiirli haber, gelisme, piyasa dinamigi,
ozsermaye hali, lilkesel ve/veya uluslararasi faktdriin aym zamanda ilgili varant/sertfika
fiyatinida etkileyecegi bilinmelidir. Yatirimeilar, bu faktdrlerin dayanak varlik fiyati tizerindeki
etkilerinin her zaman ayn yénde ve aym giigte olmayacagimin farkinda olmalidir. Gegmis
&rmeklere dayanarak gelecek durumlar igin kesin yargida bulunulmamalidir. Dayanak varlik
fiyatindaki bu belirsizligin varant/sertika fiyatlamalarna da yansiyacagi unutulmamals,
etkisinin yonii ve glicliniin her zaman dngériilebilir olmadig1 géz 6niine alinmalidir.

Varant/sertifika fiyatlamalari yapilarinda bulunan enstriimanlara bagli olarak dayanak
varlik fiyatinin ve vadeye kalan stiresinin yani sira faiz oram, piyasa oynaklig:, déviz kuru,
temettil beklentisi gibi Sngoriilemeyen bagka faktorlere de baglidir. Yatirim kurulusu varantina
veya sertfikasina yatiim yapmak isteyen tiim yatirimcilar, islem oncesi bu fakiérlerin
Ongoriilemez oldugunu farkinda olmali ve bu faktérlerdeki degisimlerin varantm/sertifikanmin
fiyat1 lizerindeki etkileri hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Yatinmecilar, varant/sertifika
yatinmlart sonucunda yaptiklari yatinmin tamamm kayetme riskine sahip olduklarini
bilmelidirler.

Ek olarak varant/sertifikalarin dayanak varlik/gdstergelerinin likiditesi,
yapicinin risk yonetimi amagh s6z konusu dayanagi alma ya da satma isleminden et(l;)é’e
ic;in ilgili varant/sertiﬁkada alig satis makaslanmn genislemesi 6z konusu olabilir
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vapilacak yeniden agirliklandirma iglemi sirasinda sepeti olusturan her bir payin likiditesi bu
acidan ayrica Snem tasimaktadir.

Varant ve sertifikalar, Borsa Istanbul Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda piyasa
yapicili siirekli iglem yontemiyle islem goriirler. Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazan isleyis
esaslari Borsa Istanbul’'un 01.03.2016 tarihinde yaymlanan Pay Piyasas1 Prosediirii'nde
belirlenmigtir. Yatinmeilar varantlarda ve sertfikalarda yatirim karari alirken Yapilandirilmis
Urtinler ve Fon Pazan isleyis esaslarimi g6z 6niinde bulundurmalidirlar. Igili Prosediir’iin
5.1.11 maddesinde belirtildigi {izere varant ve sertifikalarda serbest marj gegerli oldugu icin
herhangi bir baz fiyat ve fiyat sinir1 s6z konusu degildir, yatirimeilarin bu hususu da 6zellikle
dikkat etmeleri gerekmektedir,

4.2.2 Yatirim Kurulusu VarantlarySertifikalan ile Ilgili Nakit Akisi ve Takas Esaslar

Vade boyunca olugabilecek nakit akisiin en 6nemli belirleyicisi, ilgili
varanti/sertifikanin tipidir. Varant/Sertifika tipleri Amerikan ve Avrupa olmak tizere ikiye
ayrilmaktadir. Amerikan Tipi varantlar, yatinmeisina dayanak varligt vade boyunca alim veya
satim hakkim verir, bu hakkin kullamm i¢in yatimmeilarin gerekli bildirim prosediiriine
uymalan gerekir. Avrupa Tipi varantlar, yatirimcisina dayanak varligi sadece vade sonunda
alim veya satim hakkini verir, yatirimeilar vade sonuna kadar herhangi bir doniistim islemini
gergeklestiremeyeceklerini bilmelidirler. Varantlar periyodik 8deme esaslan igermiyorsa.
varantlarin nakde ¢evrilmesi igin ikincil piyasada satis iglemi gergeklestirilmesi gerekmektedir.
Yatirmeilar bu durumda degisen piyasa ve diger faktérlerin varantlarm ikincil piyasa
iglemlerindeki  degerine dolayisiyla yatimmeilanin  satis  fiyatin  olumsuz  olarak
etkileyebilecegini bilmeleri gerekir.

Yatirim kurulusu varant ve sertifikalarinin takas siiresi ve takas esaslar, her ihraca ait
Sermaye Piyasasi Arac1 Notu’nda detayl: olarak yer almaktadir. Yatirimeilar uzias: durumunda
sahip olacaklar nakdi veya fiziki uzlag1 yiikiimliiliklerinin detayi, yiikiimlilikleri yerine
getirmeleri i¢in tanman stireyi ve yiikiimliiliiklerini yerine getirememeleri durumunda maruz
kalacaklari temerriit esaslarim bilmeli ve buna gére yatirim karan almalidar.

4.2.3 Olaganiistii Durumlarin Yiikiimliiliikler ve Yatirimlar Uzerindeki Etkileri

Ihrage1, konirolii disinda kalan nedenlerden dolayi, Yatinm Kurulusu Varantlan
cergevesindeki edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka
aykir1 veya uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle,
yatirum kurulusu varantlarina iliskin riskten korunma pozisyonlarini siirdiirmesinin kendisi
agisindan artik yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadigmi tespit ederse, diledigi takdirde
ve yikiimliilik altma girmeksizin, aract yatinm kurulusu yatirimeilarina bildirimde bulunarak
yatinm kurulugu varantlarini zamanindan Snce kullanabilir, itfa veya fesih edebilir, erken itfa
edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi hal;;’lde &€
verildigi dl¢iide, ihrager varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir varant p&yl 1{1

hesaplama kurulugu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korun
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alinmis pozisyonlannin kapatiimas: sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile
bulunacak tutar1 ddeyecektir.

Hesaplama kurulusu tarafindan piyasa bozulmasi olaymnin gerceklestiginin tespit
edilmesi durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlasi isleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde
yer almaktadir.

4.2.4 Vergi Uygulamalan

Yatirrmerlarin yatmm kurulugu varantlarinda islem yapmadan 6nce vergi damsmanlarina
basvurarak kendi vergi durumlarim grenmeleri Snem arz etmektedir. Vergi kanuniart ve
uygulamalarimin zaman igerisinde degisebilecegi ve degisikliklerin vatimmcilara ek vergi
ddemeleri dogurabilecegi bilinmelidir. Bazi varantlarin alim, satim ve uzlagi islemleri ek vergi
veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi veya benzer ddemelerin
vaplimasindan sorumlu olabilir.

30.09.2010 tarihli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
sayili Bakanlar Kurulu Karar: (BKK) ile 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayilt Bakanlar Kuruiu
Karar1 (BKK)nin 1. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendine gére; tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlarca Borsa Istanbul’da islem goren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayali
varantlardan elde edilen gelirler %0 oraninda stopaja tabidir.

Diger dayanak varhklara dayali varantlardan elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj
kesilmektedir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29. maddesinin birinci fikrasinin p bendi uyarinca
Arbitraj muameleleri ile vadeli islem ve opsiyon stzlesmelerine iliskin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMV)’den
istisnadir. Hukuki agidan varantlar, opsiyon sézlesmelerinin dayanak varlik itibariyla
siurlandinlmug bir ¢esidi olarak kabul edildiginden BSMV miikelleflerinin varantlara iliskin
muameleleri ve bu muameleler sonucu lehe aldiklar paralarin BSMV’den istisna olmas:
gerektigi diistiniilmektedir.

7338 sayili Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu'nun 1. maddesinde, Tirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarm veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikalinin Veraset
ve Intikal Vergisine tabi oldugu hiikiim altina almmugtir. Yatirimeilann varantlardan elde
edecegi gelirler veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali tegkil
etmeyeceginden bu gelirlerin Veraset ve Intikal Vergisi’nin konusuna girmeyecegi
digtiniilmektedir. Ancak varantlarin veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger
sahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisi’nin konusuna gireceginden yatinimetlarin yat
kurulugu varantlarinda iglem yapmadan énce Veraset ve Intikal Vergisi hususu i¢inAer®
damgmanlarindan gériis alarak islem yapmalar: gerekmektedir. J

Cox

Damga Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, bu kanuna ekli (1) sayili tabloda yazili k
damga vergisine tabi oldugu hiikiim aluna alinmustir, Kanunun 9. maddesinde ise bu
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ekli (2) sayili tabloda yazili kagitlarnin damga vergisinden miistesna oldugu belirtilmistir.
Damga Vergisi Kanunu’na ek (2) sayili tablonun “IV - Ticari ve medeni islerle ilgili kagitlar”
boliimiiniin 19. maddesinde, bankalar veya araci kurumlarn taraf oldugu ya da bunlar
aracilifiyla yapilan, belirli bir vadede 6nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik
veya finansal gostergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye
piyasasi aracini, mali, kiymetli madeni ve dovizi alma, satma, defistirme hak ve/veya
yiikiimliiligiinii veren vadeli islem ve opsiyon sitzlesmeleri ile bu s6zlesmelere iliskin olarak
diizenlenen diger kagitlar yer almaktadir. Buna gére, hukuki a¢idan bir ¢esit opsiyon sézlesmesi
niteligindeki varantlarin damga vergisinden istisna olmas: gerektigi diigiiniilmektedir.

4.2.5 Ihragcrya Verilen Derecelendirme Notlar

Garanti Yatinm i¢in derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlar
ve sO0z konusu notlann anlam asagida belirtilmigtir. Derecelendirme kuruluslar tarafindan
verilen derecelendirme notlar aynen alinmig olup, herhangi bir eksiklik olmadigini beyan
ederiz.

Thrag¢iya verilen derecelendirme notlari ihragginin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine
getirip getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu,
sadece kendi bagma, Varantlarn satin alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme
konusunda bir tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve asagida detaylan bulunan kredi notlar,
sdz konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya
diigtiriilebilir. Thraggiya iliskin derecelendirme notunun Kurul’un Seri:VIE-128.3 sayih
Varantlar ve Yatinnm Kurulusu Sertifikalar1 Teblig’in 4. Maddesinde belirtilen seviyenin altina
diismesi durumunda Varant ihraglar Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan durduarulacak ve yeni
varant jhracma izin verilmeyecektir. Bunula birlikte ihra¢ edilmis ve islem gdrmekte olan
Varantlar borsada islem gérmeye devam edecektir.

JCR Eurasia Ratings:

JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatinm Kredi notlar1 ve gériiniimleri ile ilgili raporunun sonucu
asagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(TY) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Kisa Vadeli Ulusal J1+ (Tr) Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gdsterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonopfi

Uluslararas1  Yabanci kosullarda  olumsuz f

Para durumunda, temerriit riskine karsi yuksgk

19 iy

J : - - - - 4b
Dogrulama r}&?pdslfilgp .%%c\:/?t?/go bl.? m4a8n§gosgbru?a rc1:11a795



| yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman icinde ticari veya ekonomik
Uluslararas1 Yerel Para kosullarda  olumsuz  degisiklikler  olmas:
durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir
kirlganliga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

4.3. Ihracemin Risk Yonetim Politikas1 Hakkinda Bilgi
4.3.1. Risk Yénetim Politikasi

Yatinrm Kurulugu Varantlarina iliskin VII-128.3 sayih “Varantlar ve Yatirim
Kurulusu Sertifikalar: Tebligi © uyarinca ihrac1 yapilan varantlara iliskin risk 6l¢iim, analiz ve
raporlama faakliyetleri Sirket’in muhasebe sistemine entegre edilerek giinlik bazda
¢ahigtinlmakta olan risk yonetimi sisteminden gergeklestirilmektedir. Varant 6zelinde
uygulanan risk yOnetimi uygulama esaslart Sirket’in genelinde gecerli olan risk yonetimi
politika esaslan ve risk ydnetimi stratejisi ile biitiinlesik bir yapidadir,

Risk yonetimi faaliyetleri, Sirket Yénetim Kurulu sorumlulugunda yapilandirilmigtir.
Kurumsal risk yonetimi politika ve uygulamalarimin gézetimi; sermaye yeterliligi, fonlama ve
likidite yeterliligi de dahil olmak fizere Sirket’in maruz kalabilecegi ¢esitli risklerin y&netimi,
tiyeleri Yonetim Kurulu tiyelerinden olusan Risk Komitesi’nin sorumlugundadir. Ust diizey
yonetim kendi biinyesindeki risklerin izlenmesinden ve yonetilmesinden Y&netim Kurulu’na
kars1 sorumludur.

Sirket’in olusturmus oldugu risk istahi ¢ergevesi ile Yonetim Kurulu’nun hedef ve
stratejilerini gergeklestirmek Gzere riskleri glivenli bir seviyede karsilayabilecegi kapasitesini
belirlemistir. Bu gergevede Banka'nin varant ihraci nedeniyle maruz kaldifi piyasa riski,
likidite riski, operasyonel risk gibi riskler etkin kontrol ortaminin tesisi ve limitler suretiyle
yakindan takip edilerek yonetilmektedir.

Garanti Yatinim varant ihraci nedeniyle maruz kald:g1 riskleri uluslararas: standartlar ile
uyumlu yontemleri referans alarak, yasal mevzuata uygun sekilde dlgmekte ve izlemektedir.
Risk olg¢limleri ve raporlamalar gelismis yontemler ve risk yonetimi yazilimlan vasitasiyla
yapimaktadir. Risklerin yonetiminde, stratejilerin belirlenmesinde ve kararlarm alinmasinda
kullaniimak tizere risk bazinda detayli raporiar olusturulmakta, bu kapsamda Yénetim Kurulu,
ilgili komitelere ve list yonetime periyodik olan ve olmayan raporlamalar yapilmaktadir.

4.3.2. Risk Limitleri,izleme ve Korunma Stratejileri

stratejileri asagidaki gibidir:
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o Tam delta korunma (hedging) uygulanmayarak, piyasa kosullarina gére de bir
korunma stratejisi izlenebilmektedir. Spot dayanak varlik fiyat seviyesi vadeli basabasg
kullanim(forward ATM strike) seviyesine ulastifinda korunma amagli alim veya satim
islemleri yapilmaktadir.

. Tam delta korunma (hedge) islemleri bir takim esik delta seviyeleri
planlanarak yapilabilmektedir.

. Meveut pozisyon tiirit ile aym niteliklere sahip yeni bir opsiyon pozisyonu
kars1 kurumlar iizerinden alinacak ters pozisyon ile kapatilabilir.

. Mevcut pozisyonu genel kurum opsiyon portfoyii igerisinde takip edilerek
toplam bazda riskten korunma islemleri yapilabilir,

. Yukarida ifade edilen korunma stratejilerinden olusturulabilecek kombinasyon
lizerinden farkh yontemlerle takip edilebilmektedir.

Thragg, tasidig1 pozisyon riskini kapatmadig:1 durumda dayanak varliktaki fiyat
degisimlerinden kaynaklanan riske maruz kalmaktadir. Bu nedenle ihraggilarin ilgili varliklars
ters y6nde pozisyonlar: kullanarak korunmaya gittigi uygulamalar siklikla gbriinmektedir.
Taginan pozisyon risklerinden korunma amactyla yapilan opsiyon islemlerinde kars1 taraf
riskinden kaynaklanan bir kredi riski séz konusu olabilmektedir. Kurum adina tezgahiistii
piyasada yapilan opsiyon islemlerinde kars1 kurum ile imzalanmis bir ISDA (International
Swap and Derivatives Assosiation) ana anlagmas (master agreement) ve eki kredi destegi
(Credit Support Annex) bulunacagindan ilgili iglemlere dair dogan kars: taraf riskine iligkin
olarak karsi kurumdan alinacak/karst kuruma verilecek teminatlarin dikkate alinmasi
gerekmektedir.

Ihraci yapilan yatirim kurulugu varantmin getirisi dayanak varligin getirisi ile aym
olmayabilir. Zira yatirim yapilan varant ile dogrudan dayanak varhga degil, ihrag sirasinda
belirlenen dzellikler dogrultusunda s6z konusu varh@ dayanak olarak kabul eden menkul
kiymete yatirim yapiimaktadir. Jhrag sonrasinda olusacak getiri tamamen yatirim kurulusu
varantinin gartlarina gore belirlenecektir.

Borsa digindan korunma amagh gerceklesen opsiyon sozlesmeleri i¢in yatinm
yapilabilir kredi derecesine sahip kars1 taraflara verilen teminat s6z konusu tiirev aracin kars
taraf riskinin hesaplanmasinda dikkate alinacaktir.

Borsa diginda taraf olunacak tiirev islem sézlesmeleri uluslararasi piyasalarda kabul
gormiis ISDA kural ve uygulamalarina tabi olacaktir. |

Borsa diginda gergeklesen opsiyon sdzlesmeleri Black and Scholes modeli uyarinca
dayanak varlik fiyati baz alarak iyi niyet esasl: olarak ihracg1 kurum tarafindan degerlenerek
Riske Maruz Deger (RMD) ve Pozisyon Limitlerine tabii olacaktir.

Risk Yonetimi Birimi alim satim amagli portfSy icin tiirev tiriinleri de icerecek seki
RMD hesaplamas: yapmakta olup, varantlarm ihrag edilmesiyle birlikte bu tiriinler, satil;
opsiyon olarak kabul edilerek RMD hesaplamasma dahil olacaklardir. RMD?ye kof
tirtinler RMD limiti ¢ergevesinde yénetilmektedir. "

bit Cx
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Aynica ihrage kurulusun Piyasa Riski Limitleri kapsaminda belirlemis oldugu Pozisyon
Limiti bulunmakta olup, varantlarin ihra¢ edilmesiyle birlikte bu iiriinler, satilan bir opsiyon
olarak kabul edilerek tiirev iiriinler i¢in belirlenmis olan Pozisyon Limiti hesaplamalarina dahil
olacaktir, RMD hesaplamalarmin diginda varant/sertifika pozisyonlarinin greek degerleri de
periyodik olarak takip edilecektir.

4.4. Risk Bildirim Formuna iliskin Aciklama

Varantlarin alim satimina aracilik, alim satim aracihigr yetki belgesine sahip araci
kurumlarca yapilir. Araci kurumlann miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem
gergeklestirmeden ve sézlesme yapmadan dnce varantlarin isleyis esaslarm ve getirdigi hak ve
yikktimliilikleri ve séz konusu islemlerin risklerini agiklayan ve icerigi Tlirkiye Sermaye
Piyasalan Birligi (TSPB) tarafindan belirlenen Risk Bildirim Formunu kullanmalart ve bu
formu miisterilerine vermeleri zorunludur. Varant yatirimeilarinin bu formu okuyup anlamis
olmalari ve bu formda belirtilen hususlart goz 6niine alarak islem yapmalar gerekmektedir.

Asafida belirtilen detaylar yatirimery:r genel olarak meveut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant alimi gergeklestirilmeden nce dikkatli bir sekilde aragtirma
yapilmahdir. Islemin yapilacag: araci kurulug ile imzalanacak cerceve sézlesmede belirtilen
hususlara ek olarak agagidaki hususlarin anlasilmasi da 6nemli goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PiYASASI ARACLARI RiSK
BILDIiRIM FORMU

Onemli A¢iklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye
piyasasi araglar alim satim islemleri sonucunda kir edebileceginiz gibi zarar riskiniz de
bulunmaktadir. Bu nedenle, islem yapmaya karar vermeden 6nce, piyasada karsilagabileceginiz
riskleri anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarmizi dikkate alarak karar vermeniz
gerekmektedir.

Bu amagla.Kurul’'un VII-128.3 sayili Varantlar ve Yatnm Kurulusu Sertifikalar
Tebligi’nin 9(3). maddesinde 6ngoriildiigii iizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formunda
yer alan agsagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir.

Uyan

Islem yapmaya baslamadan once ¢aligmay1 diistindiigiiniz kurulusun “alim satim
aracthg1 yetki belgesi’ne sahip olup olmadigini kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka
ve sermaye piyasasi aract kurumlanni www.spk.gov.tr veya www.tspakb.org.ir web
sitelerinden &grenebilirsiniz.

Varantlara Iliskin Genel Bilgi

Yatirim Kurulusu Varantt (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig 'ya da "
gistergeyi dnceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe ka far a ( 'E
veya satma hakki veren ve bu hakkm kaydi teslimat ya da nakit uzlasi ile kullanildig:! ner@ \ 2
kiymet niteligindeki sermaye piyasasi aracidir. “n
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Varantin dayanak varligim, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30
endeksi kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olugturur. Dayanak
gostergesi ise Borsa Istanbul A.$. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi
endeksleridir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul) tarafindan uygun gortilmesi halinde, yukanda
belirtilen dayanak varlik ve gostergeler disinda kalan konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia,
gecerliligi uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gbstergeler de
varanta dayanak teskil edebilir.

Bu formda ver alan aciklamalar Kurul diizenlemeleri uyarmca Kurul’un uygun

gorecegi varantlara benzer nitelikli sermaye piyasasi araclari (varant benzeri) icin de
gecerlidir. Varant benzeri sermavye pivasas: araci ahm satun islemini gerceklestiren araci

kurulus, séz konusu sermave pivasasi aracimm dzellikleri hakkinda miisterilerini
bilgilendirmek zorundadir. isleme baslamadan énce bu bilgileri edinmeniz _énemlidir.
Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslari, Hak ve Yiikiimliikikler

1. Varantlarin alim satm, Kurulun onayr iizerine Borsa Istanbul mevzuati
cergevesinde belirlenecek islem esaslari kapsaminda Borsa Istanbul’un uygun gdrecedi
pazarda, piyasa yapicilik esasina dayal olarak yapilir. Piyasa yapicilifn kapsaminda, piyasa
yapicist araci kurum likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri cercevesinde siirekli
alim-satim kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapicilifina iliskin esaslar, Kurulun uygun
goriisii lizerine Borsa Istanbul tarafindan belitlenir.

2. Varantlarin satigmin arac1 kuruluslar vasttasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da
islem gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem gdren varantlarin iglem sirasintn
kapatilmasina iligkin esaslar Borsa [stanbul tarafindan belirlenir.

3k Varantlann vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varlif veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi veya
BIST 30 endeksi kapsamida yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepetin oldugu
varantlarda uzlas: bi¢imi kaydi teslimat veya nakit uzlasi olarak belirlenchbilir. Dayanak varlif
bunlarin disinda varltk ya da gdsterge olan varantlarda ise nakit uzlasi esaslarinin uygulanmas:
zorunludur.

o Varant ihracindan dogan uzlag: yiikéimliiliigiiniin yerine getirilmesinden ihragei
sorumludur. Garantér bulunmas: halinde, ihrace1 ile garantr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglart kaydi olarak yapilir ve ihraggimn MKK iiyesi olmasi
zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagmiz aract kurulus ile imzalanacak cerceve sdzlesmede belirtilen hususlara
olarak, asagidaki hususlar1 anlamamz cok dnemlidir.

?,

1- Araci kurulus nezdinde agtiracagimiz hesap ve bu hesap tizerinden gert;eklegti?ulec 'E

tiim iglemler icin Sermaye Piyasasi Kurulu, borsalar, takas ve saklama mer z1d5 N

tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiiki
uygulanacaktir.
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Varant islemleri cesitlt oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda aract kuruluga yatirdifiniz paramin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi,
kayiplarmz yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdigimz para tutarini dahi
asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢ahsabilecegi gibi
aleyhe de ¢aligabilecegi ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimiza yiiksek kazanglar
saglayabilecegi gibi zararlara da yol acabilecegi ihtimali g6z Oniinde
bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsamz ve varantin sagladigi dayanak varhifn va da gostergeyi
onceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya
satma hakkini kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta ddediginiz bedel ve
buna ek olarak Gdeyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile simirlamamz
miimkiindiir.

Aract kurulusun piyasada islem yapacagimiz varantlara iliskin olarak tarafimza
aktaracag bilgiler ve yapaca@ tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecedi
tarafinizca dikkate alinmalidir.

Varant alim satimma iliskin olarak araci kurulusun yetkili personelince yapilacak
teknik ve temel analizin kisiden kisiye farklihik arz edebilecedi ve bu analizlerde
yapilan ongoriilerin kesin olarak gerceklesmeme olasilifimin bulundugu dikkate
alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldign risklere iligkin risk y8netim
politikasinin izahnamede yer almasi zorunludur. Izahname, Tebli§ uyarinca ihragg1 ile
piyasa yapicimin internet sitesinde yaymnlarur. Ihrageimin risk yoénetim politikasi,
yatirim kararimzi vermeden Once dikkatle okunmahdir.

Yabanc1 para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak varliginda,
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar
nedeniyle Tiirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecegi, devletlerin yabanci sermaye ve
doviz hareketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecedi, alim
satim islemlerinin zamaninda gergeklesmeyebilecegi bilinmelidir.

2 ,";\i\‘f
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Isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatirmmery1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarin alim satimindan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayistyla tasarruflarimzi bu tip yatirimlara
yonlendirmeden 6nce dikkatli bir sekilde arastirma yapilmalidar.

5. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1.  Thracer hakkinda genel bilgi:

5.1.1. Ihracemm ticaret unvam:
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

5.1.2. ihra¢emnm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Cift¢i Tovvers No:|
Merkez Adresi 96/256 Besiktas, Istanbul

_Ba‘gh Bulundugu Ticaret Sicil | :

i ) SR S
Miidiirliigii stanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 1| 235103

5.1.3. ihragcinin Kurulus tarihi ve siiresiz degilse, dngoriilen siiresi:

Tlczfret Siciline Tescil Edildigi 1 27/05/1991
Tarih
Stiresi 1| Stiresiz '

5.1.4. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraggimin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ile telefon ve faks
numaralar::

Hukuki Statii : | Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat |:| Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlan

Kuruldugu Ulke : | Tiirkive

| Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Ciftci Tovvers No:|
"1 96/256 Besiktas, Istanbul

Merkez Adresi

Internet Adresi ;| www.garantibbvayatirim.com.tr

Telefon ve Faks Numaralarn [: 0212384 1010~0212318 48 40
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Tirkiye Cumhuriyeti'nde kurulu olan ortakhfimiz; Kurulun yatinm  kurulusu
varantlarina ve sertifikalarina iliskin diizenlemeleri kapsaminda, satis1 yapilacak yatirim
kurulusu varantlannin/sertifikalarinin hukuki niteliginden, halka arzindan, satisindan ve
garantdrliik, piyasa yapicilik ve ihrag ile ilgili diger sézlesmelerden dogan her tiirlil ihtilafin
esas ve usulinde Tirk hukukunun uygulanacagi ve uyusmazliklann c¢oziimiinde Tiirk
Mahkeme ve yargi organlarimn yetkili oldugunu 17.12.2024 tarihli yazisi ile beyan etmistir.

5.1.5. Ihraccimim sdeme giiciiniin degerlendirilmesi icin dnemli olan, ihraceiya iliskin son
zamanlarda meydana gelmis olaylar hakkimda bilgi:

Garanti Yatinim Menkul Kiymetler A.$.’nin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan aldig
onaylara istinaden yurt i¢inde ihrag ettigi ve vadesi dolmamuis katk: sermaye hesabina dahil
edilecek bono/tahvilleri bulunmamaktadir.

Ihra¢ Tavam Ahnan Heniiz Satisi Gergeklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araglary:

Heniiz Satigi

fhra¢ Tavam ve Tavanm Gerceklestirilmemis Kisim

Tiirii
urd Verildigi Kurul Karan

Para

Tutar
Birimi

Yurtici Nitelikli | 4.000.000.000 TL
Yatinnmcilara Finansman | SPK Karar Tarihi: 30.04.2025 | 4.000.000.000 TL
Bonosu/Tahvili say129/788

31 May1s 2025 tarihinde de JCR Eurasia Ratings tarafindan verilen kredi derecelendirme notu
asagidaki gibidir.
JCR Eurasia Ratings

AAA Yiikiimliiniin, mevcut taahhiitlerini yerine getirmekte en

i al
Uzun Vadeli Ulus (Tr) yiiksek kapasiteye sahip oldugunu gosterir.

5.2. Yatirnmlar:

5.2.1.Thrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken son finansal tablo tarihinden itibaren
yapimis olan bashca yatirimlara iliskin aciklama:

Yoktur.

5.2.2. Thraccinin yonetim organi tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar ha
ihraggiy: baglayici olarak alnan kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger gir/}glm er

hakkinda bilgi:
[ bo ot &/N\I‘
Z \Q\F\\N\

Yoktur.
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5.2.3. Madde 5.2.2'de belirtilen baglayic1 taahhiitleri yerine getirmek igin gereken
finansmann planlanan kaynaklarina iliskin bilgi:

Yoktur.

5.2.4. Thraccimmn yatinm Kkurulusu varanti sahiplerine kars yiikiimliiliiklerini yerine
getirebilmesi i¢in 6nemli olan ve grubun herhangi bir iiyesini yiikiimliiliik altina
sokan veya ona haklar taniyan, olagan ticari faaliyetler disinda imzalanmis olan
tiim 6nemli sézlesmelerin kisa 6zeti:

Yoktur.

6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
6.1.  Ana faaliyet alanlan:

6.1.1. Thrace bilgi dokiimanmnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
ana iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihrage faaliyetleri hakkimda
bilgi:

T. Garanti Bankas1 A.S.’nin % 100 igtiraki olan Garanti Yatirim, 1991 yilindan beri faaliyette
bulunmakta olup yurtigi ve yurtdist sermaye piyasalari aracihik faaliyetleri, kurumsal
finansman, aragtirma, hazine tirtinleri, kaldiragli alim satim piyasalarinda (foreks) bireysel ve
tiizel milgterilerine hizmet sunmaktadir. Garanti Yatirim, sirket birlesme ve satin almalar, halka
arzlar, dzel sektor tahvil ihraglan ve 6zellestirmelerin yan: sira yurt igi ve yurt dis1 aracilik
faaliyetleriyle Tiirkiye'nin lider araci kurumlarindandir. Garanti Yatiim, genis sube kanal,
teknolojik altyapisi, marka imaji, tecriibeli kadrosu, yenilikgiligi ve giiclii ortaklik yapist ile
yatirimeilara, yurt i¢i ve yurt disi sermaye piyasalarinda aracilik hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi/Verilis Tarihi Sayisi: Genis Yetkili Araci Kurum 22/01/2016 G-

034 (160)

Garanti Yatiim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili
Aract Kurum olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatirim hizmetleri ve
faaliyetleri agagida yer almaktadir.

- Islem Aracilig1 faaliyeti

- Portfdy Araciligi faaliyeti,

- Yatirim Danigsmanli faaliyeti,

- Aracilik yitklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,
- Sinirl saklama hizmeti

Satis ve Pazariama

Satis ve Pazarlama : Sermaye Piyasalarna olan ilgi artarak devam etmektedir. Garanti BBV,
Yatirim, artan musteri sayilarina ve iglem hacimlerine paralel memnuniyetini ve hj

N . ] 4
kalitesini en list seviyede tutmaya devam etmektedir. }f
'

Yaygin sube ag1 ve dijital kanallarda yapmis oldugu yatirimlar ile sektdrde Sneii kigru
arasinda yer almaya devam eden Garanti BBVA Yatinm; BIST Pay Piyasasi ve VIOP’
fazla yatirimeiya ulagmayi bagarmistir.
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Garanti BBVA Yatirim; degisen piyasa kosullart ve miisteri talepleri kargisinda miisterilerin
ihtiyaglarini kargilayacak yeni {irtinler sunmaya devam etmektedir.

Garanti BBVA Yatiim 2024 yilinda lansmanim yaptigi yeni eTrader uygulamasina 2025
yilinda da yatinm yapmaya devam etmek istemektedir. Yeni eTrader uygulamasinda miigteri
baglihigini arttirie ve kisisellestirilmis iceriklerle miisterinin yatirim deneyiminin arttirnlmasi
hedeflenmektedir.

Bunun yaninda yeni eTrader uygulamasinda ulasmak istedigi yatirim superapp vizyonuyla
muisterinin yatirim {iriinlerini tek bir yerden takip edip islemlerini yapabilecegi rekabet¢i bir
uygulama hedefiyle ilerlenmektedir. Ek olarak hesap agilis1 ve para yatirma/cekme gibi Yurt
dis1 piyasalar iiriin siireglerinin dijitallesmesi igin ¢aligmalar yapimaktadir. 2025 yili igerisinde
yurt dig1 piyasalar iiriin siire¢lerinin dijitallesmesiyle birlikte miisteri sayis1 ve komisyon
gelirlerinin artmasi hedeflenmektedir.

Kurumsal Satig; Tiirkiye Sermaye Piyasalari’na yatirim yapan yurti¢i ve yurtdisi kurumsal
yatinmeilara; hisse senedi, VIOP ve sabit getirili iirlin islemlerinde aracilik hizmeti
sunmaktadir. Kurumsal miigterilere verilen hizmet kapsaminda, Aragtirma ve Yatirim
Danigmanligs birimlerinin yayimladig1 rapor, analiz ve tavsiyelerin miisterilere ve yatirimer
kitlesine ulastirilarak muiisterilerimizin piyasalardaki gelismelerden en iyi sekilde haberdar
olmasi saglanmaktadir.

Kurumsal miisterilerin; para ve sermaye piyasalarindaki islemlerine aracilik edilmesinin yan
stra, dOviz riskine kar;i korunma amach finansal faaliyetlerine yonelik hizmet de yine
Kurumsal Satig birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

Halka arz faaliyetlerinin son y1llarda iz kazanmas ile birlikte, halka agik ya da agilmak isteyen
sirketlerin yurt i¢inde ve yurt diginda yerlesik kurumsal yatirimcilara tanitim ve/veya
satig/pazarlama amach ziyaretlerinin organizasyonu Kurumsal Satig Birimi tarafindan
diizenlemektedir.

Yurt diginda yerlesik kurumsal yatirimeilarn, Ttrkiye’ye olan ilgilerinin ve Tirkiye
yatimlaninin gliclenmesi, iliskilerinin ve baglantilarimn kopmamasi ve gii¢lenerek devam
etmesi en dnemli hedefleri arasindadir. Tiirkiye’de ve yurt diginda diizenledigi konferanslar ile
yatirimer kitlesinin bilgilendirilmesine ve Tiirkiye'ye olan ilgilerinin artinilmasma katkida
bulunur.

Kurumsal Finansman

Kurumsal Finansman Birimi, sirket birlesmeleri ve satin almalar:, halka arzlar, 6zellestirme
iglemleri, bor¢ yapilandirma islemleri, bor¢lanma araci ihraci ve difer sermaye piyasasi
islemlerinde danismanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Birlesme ve devralma islemlerinde uzun yillardir basari ile hizmet veren Garanti BBVA
Yatirim, 2023 yilinda, halka arz projelerine agirlik vermis olup; toplam 12,4 milyar
tutarmdaki 6 adet birincil halka arz (IPO) isleminde lider araci kurum olarak gorev alpfist® 'c-*
Aym yil icinde, birlesme ve satin alma (M&A) kategorisinde de 1 adet islemi bﬁéangﬁ

tamamlamugtir. 2024 yilinda ise sektériin 6nde gelen oyunculariyla yapmig oldugu anla al%l
devam eden ve 2025’te tamamlanmasi beklenen birgok projedeki liderlik gor legth
O
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siirdiirmektedir. Aynca, bitlesme ve satin aima (M&A) kategorisinde de 1 adet islemi basariyla
tamamlamuistir.

2024 y1li halka arz piyasasinda 34 adet halka arz ve toplam 59,5 milyar TL halka arz biiyiikligi
gergeklesmistir. Bu halka arzlarin 5 adedi 100 mn ABDS biiytikligil gecmistir. Garanti BBVA
Yatirtm 2024 yilinda gergeklesen 32 halka arzda aract olarak yer alarak talep toplamistir. 32°i
halka arzin 22’sinde konsorsiyum iiyesi olarak yer alan Garanti BBVA Yatirim ortalama
%16°l1k pay ile en ¢ok talep toplayan 2. araci kurum olurken ézel banka satig ag1 bulunan araci
kurumlar arasinda ise 1. sirada yer alarak liderligini stirdiirmeye devam etmistir.

Ozel sektdr ve finans sektdrii bono ve tahvil ihracinda lider aract kuruluslardan olan Garanti
BBVA Yatirm, 2024 yilinda da borglanma araci ihraglarin stirdlirmiistiir. 11,2 milyar TL
nominal degerli 31 adet bor¢lanma araci ihraci gercgeklestirilmistir.

2023 y1ilinda birlesme ve satin alma projelerinde ise, Birlesik Krallik merkezli kritik giig ve veri
iletim {irtinlerinin uzman entegre tireticisi olan Volex’in, dnde gelen global kablo tesisati
tireticisi Murat Kablo’yu satm aliminda altc1 taraf miinhasir danigmani olarak yer almmustir. Bu
islemin satis tutar1 196 mn ABD$ olup islem 2023 yilinin en biyiik ilk 5 islemi arasindadir.

Garanti BBVA Yatirrm 2024 yilinda ise Tiirkiye’nin 6nde gelen gayrimenkul gelistirme
sirketlerinden Orjin Gayrimenkul Grubu’nun, halihazirda %58 hissedar oldugu Istinyepark
[stanbul AVM’nin, Dogus Turizm Saglik Yatirimlar: ve Isletmeciligi Sanayi ve Ticaret A8 ye
ait %42 oranindaki hissesini satin alarak, Istinyepark Istanbul AVM’nin %100 sermayedari
oldugu islemde miinhasir alic1 taraf danismami olarak basaniyla yer almustir. Bununla birlikte
devam eden ve 2025°te tamamlanmasi beklenen birden ¢ok projede damgman olarak yer
almaktadir.

Hazine ve Portfoy Aracihig:

Garanti BBVA Yatirim Hazine ve PortfSy Aracihigr Birimi, 2024 yilinda da yeni miisterilere
hazine triinlerinin ulagmasina &nciiliik ederek tiirev uriinlerin  gelismesine bityiik katk:
sunmugtur. Borsa Istanbul Endeks Opsiyon kontratlarinda ve Pay Vadeli kontratlarda piyasa
yapicihk gorevierini siirdiirmiis, tiim Pay Opsiyon kontratlarinda da piyasa yapicilik gérevine
baglamistir. VIOP Tiim Opsiyon Piyasasi’nda(déviz+endeks+pay) %19.44 pazar pay1 (prim
hacmi) ile énciiltigiing stirdiirmiigtiir.

Arastirma ve Yatirnm Damsmanhg

Garanti BBVA Yatirim Arastirma Birimi, tecriibeli ekibiyle hisse se¢imi tercihi, arastirma
kapsamindaki sektdrler ve sirketlerdeki her tiirlii gelismenin yorumlanmasi ve makroekonomik
verilerin analizi konularinda yatirimeilar i¢in glivenilir kaynak olmaya devam etmektedir. 2024
yil sonu itibariyle son 5 yilda, BIST-100 Endeksinin %79 {istiinde getiri saglamigtir, Arastirma
kapsamindaki hisse sayis1 2024 yilinda 33 adet olarak gerceklesmis olup, bu say1 BIST-100’tin
toplam piyasa degerinin %67 si ve son 6 aylik ortalama hacmin %71"ine tekabiil etmektedir

Garanti BBVA Yatinm, trtin portfoyiinii ve formatini yatirimeilann ihtiyaglarin gdzeter
yil revize etmekte ve yenilemektedir, Aragtirma  Birimi, 2024 yihnda yatir i
gelismelerden siirekli notlarla haberdar etmig, dzellikle piyasalarda oynakhigin; art@gy
dénemlerde hizh ve detayh bilgilendirme notlari, periyodik yazilan strateji notlari, se c'i;',f/e,"“‘:,\ -
sirket analizleri ile piyasanin nabzim tutmus ve paydaslari icin deger yaratmaya devam et Jirz 2iran %
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Aragtirma birimi, daha dinamik, piyasanm nabzim tutan, dikkat ¢ekici, yon verici ve etkin
yapisiyla, paydaslan i¢in daha yiiksek frekansh, 6ncti, fark yaratan analizlerini stirdtirecektir.
Garanti BBVA Yatirmm Arastirma 2025 yilinda da gerek hisse secimleri, gerek makroekonomik
yorumlari ile yatirimeilara yol gostermeye devam edecektir.

Garanti BBVA Yatirim, Yatirim Damigsmanhgy, para ve sermaye piyasas: araglan ile ilgili olarak
farkls risk gruplarma yénelik finansal tavsiyeleri paylasmaktadir. Yatirim Damsmanlig ekibi;
analitik bakig agis1, piyasa odakl, yatirimeiya 6ncelik veren bakis agisi ve tecriibesiyle yatim
kararlarinda yol gostermektedir. Bu dogrultuda kisa vadeli alim satim stratejilerinden, orta ve
uzun vadedeli analizlere kadar genig bir yelpazede yatirnmcilara hizmet verilmektedir. Hisse
senedi, doviz, tahvil, eurobond, altm, yapilandirilmis borglanma araglart piyasalarma yénelik
gelistirilen rapor ve tavsiyeler giin i¢i, giinliik ve haftalik periyoda sahip raporlarla yatirimeilara
sunulmaktadir. 2024 yilinda etkili olan dalgali egilime kargin, déneme uygun tematik raporlar,
analizler ve Onerilerini stirdiiren gikaran Yatinm Damsmanlig Birimi Gunlik Strateji Fikirleri
altinda paylastig1 2852 adet tavsiye ile %61 basari orammna ulagmustrr.

Garanti BBVA Yatirim Yatinim Damsmanligi 2025 yilinda da aymi disiplin ve bakis agis1 ile
Garanti BBVA Yatinm’in sektSrde 6n planda yer almasimi sagiayacak tavsiye gesitliligi ve
tematik rapor paylasimlarini siirdiirecektir.

Garanti BBVA Yatrm Uluslararas: Piyasalar Birimi, yurt digi piyasalarda hisse secimi,
yabanci sirketlerdeki her tiirlii geligmenin yorumlanmasi, emtia ve FX piyasalarindaki
dinamiklerin degerlendirilmesi ve makroekonomik verilerin analizi konularinda yatirimeilara
destek saglamaya devam etmekiedir. 2024 yilinda Garanti BBVA Yatitm Uluslararas:
Piyasalar yatirimeilara 13 farkl: yatirim temasi sunmus, sagladign 54 adet kisa vadeli alim-satim
nerilerinde %61 bagar oram elde etmistir.

Garanti BBVA Yaunm Uluslararas: Piyasalar Birimi 2024 yihinda yiiksek oynakliga sahip yurt
dis1 piyasalarda, Ozellikle kritik dénemlerde piyasa yorumu paylasarak yatirimeilarim
y6nlendirmis, periyodik biiltenler ve bilgilendirme notlariyla yatinmeilarin karar siireglerini
kolaylagtirmugtir. Uluslararasi Piyasalar Birimi oldukga hareketli baslayan 2025 yilinda da bir
onceki yiln tizering koyarak analizlerine devam edecek, degisen makroekonomik konjonktiirde
gesitli Ulkelerden alternatif yatiim araglarma iliskin gérils ve tavsiyelerini paylasmay:
stirdiirecektir. 2025 yili bag1 itibariyle olusturulan yeni model portfoy ile secilen hisse
senetlerinin uzun vadede kistas hisse senedi endeksleri fizerinde bir getiri saglamasi
hedeflenmektedir.

6.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Snemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakkinda ticari sirr1 agia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug
bilgi:

Yoktur.
6.2.  Bashca sektorler/pazarlar:

6.2.1. Faaliyet gosterilen sektirler/pazarlar ve ihragcinin bu sekﬁirlerdekj/paza
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:
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Garanti Yatirim 2024 yil1 itibariyla 30 subesi ile merkezinde bulunan satig ekipleri ve T. Garanti
Bankas1 A.S."ye ait 795 adet sube aracihfiyla miisterilerine hizmet vermektedir.

Pay Piyasasinda Garanti Yatirom

Garanti Yatirim, 2024/06 déneminde, BIST Pay Piyasasi’nda aktif olarak islem yapan 56 arac)
kurum arasinda 1,9 trilyon TL iglem hacmi ve %4,8 pazar payiyla besinci sirada, 2023 yilinda
3,3 trilyon TL islem hacmi ve %5,0 Pazar payiyla besinci sirada, 2022 yilinda 1,9 trilyon TL
iglem hacmi ve %5,4 pazar payiyla dordiincii sirada, 2021 yilinda 830 milyar TL. ve %35,5 Pazar
payiyla dérdiincii sirada ve 2020 yilinda ise 749 milyar TL ve %35,7 Pazar payiyla dordiincii

sirada yer almigtir.

Pay Piyasasi Islem Hacmi ve Pazar Pay:

3.500 - 3.292 10,0%
82% 9,0%
3000 . 4, . :

A% 7% g 8,0%

2.500 0,
57%  55%  5.4% 7,004

2.000 agv,  60%
L 5.0%

1.500 1.0%
1.000 a9 830 3.0%
2.0%

M 1 43 167 238 264 291 I I 1.0%
- ] | m m . . . 0,0%

20013 2014 2015 20016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024/06

mmm Garanti Yatirm {slem Hacmi (Milyar TL) e (aranti Yatirim Pay1 (%)

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi Verileri
Vadeli Islemlerde Garanti Yatirim

Garanti Yatinm, 2024/06 doneminde, Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasast’nda aktif olarak islem
yapan 52 araci kurum arasinda 466 milyar TL islem hacmi ve %3,2 pazar paytyla dokuzuncu
sirada, 2023 yilinda 664 milyar TL iglem hacmi ve %3,0 pazar payiyla dokuzuncu sirada, 2022
yilinda 677 milyar TL isiem hacmi ve %4,4 pazar payiyla altinci sirada, 2021 yilinda 432 milyar
TL ve %4,9 pazar pay1yla altinc: sirada ve 2020 yilinda ise 312 milyar TL ve %35,6 pazar pay1yl

dordiinct sirada yer almstir.
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ViOP islem Hacmi ve Pazar Pay

. 11.0% 12.0%
700 0
600 5% 8.4% 10,0%
i
500 466  8.0%
o + o
300 . vio DI b i
200 24 177
98 112 )
El 2,0%
100 18 l I
. - W -

2003 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024/06

e Garanti Yatinim Islem Hacmi (Milyar TL) = Garanti Yatirim Payr (%)

Kaynak: Tirkiye Sermaye Piyasalar: Birligi Verileri

Bor¢lanma Araclar: Piyasasi Kesin Ahm/ Satim Pazarinda Garanti Yatirmm

Garanti Yatirim, 2024/06 déneminde, Bor¢lanma Araglar Kesin Alim/Satim Pazari’nda aktif

olarak iglem yapan 35 araci kurum arasinda 437 milyon TL islem hacmi ve %0,1 pazar pay1yla
yirmi ikinei sirada, 2022 y1linda 53 milyon TL islem hacmi ve %0,01 pazar payiyla otuz birinci
sirada, 2021 yilinda 303 milyar TL ve %0,12 pazar payiyla yirmi Uigiincit sirada ve 2020 yilinda

ise 1,6 milyar TL ve %0,57 Pazar payiyla on besinci sirada yer almstir.

Bor¢lanma Araclari Kesin Alm/Satin Pazar Islem Hacmi ve Pazar Payi

10.000 4.22% 4,50%
9.000 4.00%
8.000 3,50%
7.000 oo
Soo
4.000 2,00%
3.000 1,50%
2000 061% Ns%o  O57% e oois T 1.00%
1.000 14 b3 43 0,0?/0 47 0,50%

- T 0,00%

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024/06

s Garanti Yatirim Islem Hacmi (Milyon TL) =—==(aranti Yatirin Pay1 (%)

Kaynak: Tiirkiye Sermaye Piyasalari Birligi Verileri
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Garanti Yatirnim Ozel Sektor Borclanma Araci Adedi ve Ihrac Bitviikliikleri

30,0 300
249

25,0 250

20,0 200

15,0 150

10,0 9 100

5.0 0 50

2015 2016 2007 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

s [hrag Biiyikligt (Milyar TL) Ibrag Biyiikligi (Milyar ABDS) e [hrag Adedi

Kaynak: Garanti Yatirim Verileri, Borsa Istanbul Data Store

Pay Halka Arzlari ve Diger Pay Piyasas: Islemleri

Garanti Yatirrm Kurumsal Finansman Departman: miigterilerine birincil ve ikincil pay halka
arzlarinda, borglanma arac: ihraglarinda, goniilli/zorunlu pay alim tekliflerinde, sirket satin
alma ve birlesme iglemlerinde, &zellestirme projelerinde alici veya satic tarafta finansal
damigmanlik hizmetleri vermektedir.

Pay Halka Arzlar

2021 yilnda toplam 21,6 milyar TL (2,4 milyar ABDS) islem hacmiyle 52 adet halka arz
gerceklesmistir. Garanti Yatinm 2021 yilinda toplam 4,9 milyar TL (581 milyon ABDS$)
biiyilkliigtindeki 7 adet halka arz: tamamlayarak birinci sirada yer almistir, 2022 yilinda toplam
19,3 milyar TL (1,2 milyar ABDS) islem hacmiyle 40 adet halka arz tamamlanmistir. Garanti
Yatirmm toplam 2,7 milyar TL (177 milyon ABDS$) biiyiikliigiindeki 5 adet halka arzi
tamamlayarak adet bazindan birinci sirada, biiyiiklik acisinda ikinci sirada yer almugtir, 2023
yilinda ise 77,8 milyar TL (3,2 milyar ABDS$) islem hacmiyle 54 adet halka arz tamamlanmustir.
Garanti Yatirim toplam 12,4 milyar TL (571 milyon ABDS$) biiyiikltigiindeki 6 adet halka arzi
tamamlayarak adet bazindan ikinci sirada, biiyiiklik agisinda {i¢iineii sirada yer almstir, F

=
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Garanti Yatirim’in Tamamlams Oldusu Halka Arzlar (2018-2025)

Halka Arz Halka Arz
Sirket Biiyiikligii  (milyon Biiyiikliigii  (milyon
ABDS)

2018 Sok Marketier 2.294 539
T T == ] o —
2021 Isik Plastik | 182 25
2021 Mawiks 208 26
|3021 TGaﬁWind - |— o 812 |l o 00
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|L202_1  [Gelecek Varhk | 340 [ 39
2001 isbir Sentetik 1—— 8 35
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.!522_ :!Consﬁnerj—i — T 36 |
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2023 :@awesfe'r I B T 56
2025 BienYpiOrinled 306 iy
2003 _"|I izdemir Enetji T T 2ee [ '97'!
rzof o8 Yem N 619 23
7 Ve T Rt s Ry 1670 &

I - ]

Izahname tarihi itibariyla

Birlesme ve Satin Alma Islemleri .
f o
7]

Garanti Yatirim, 2020 yilinda gergeklesen en biiyiik enerji santrali sati iglemi olag
Y

Enerji’nin riizgar santrallerinin ve Unimetal’in satiginda satici taraf danismani olarak "-. alafe
birlesme ve satin almalarda basanl bir sene kapatmustir. \
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Palmet Grubu'na Izgaz, Baymina ve EPG'nin satin alinmasinda alici taraf damigmanhg ve
Kinesis Enerjinin GES'lerinin Esenboga Enerji'ye satisi igin satici taraf damsmanhig ile
Bereketli Enerji’ye ait 32 MW RES’in Is Port{ty'e satis1 olmak tizere 2021 yilinda 5 adet
birlesme ve satin alma iglemi tamamlanmistir. 2022 yilinda ise Arsan Grup’a ait 5 adet HES’in
Ekvator Enerji’ye satiginda satici taraf danigmanlign vermistir.

2023 yilinda ise, Birlesik Krallik merkezli kritik gii¢ ve veri iletim triinlerinin uzman entegre
lireticisi olan Volex’in, 6nde gelen global kablo tesisati iireticisi Murat Kablo’yu satin aliminda
alict taraf miinhasir dantsmant olarak yer alinmustir. Bu islemin satis tutarr 196 mn ABDS olup
islem 2023 y1linin en biiyiik ilk 5 islemi arasmdadir.

Son olarak 2024 yilinda ise alic1 taraf danigmam olarak Tiirkiye’nin 6nde gelen gayrimenkul
gelistirme girketlerinden Orjin Gayrimenkul Grubu'nun, halihazirda %58 hissedar1 oldugu
IstinyePark Istanbul AVM’nin, Dogus Turizm’e ait %42 oranindaki hissesini satin alma
igleminde yer alinmstir.

Garanti Yatiim, birlesme ve satin alma islemlerinde aktif olarak yer alan araci kurumlar
arasinda 2021 yilinda birinci sirada, 2022 yilinda ikinei sirada, 2023 yilinda ise dérdiincii olarak
yer almagtir.

Garanti Yatirim’in Tamamlans Oldugu Birlesme ve Satin Alma islemleri (2018-2025)

Hedef Sirket Damismanhk Tiirii
2018 Elestas Elektrik Beytek Elektrik Alci Taraf Damgmanlik
12018 | Dogus Yiyecek ve Icecek '_'Niéde Bor Seker ' Alic1 Taraf Danigmanlik
|

12018 _ Dogus Yiyecek ve Igecek i Afyon Seker Fabrikasi ' Alic Taraf Danigmanlik

12019 | BpIas_ - ‘ Rozmag Metal | Satic1 Taraf Danismanlik |
12020 Akfen Zorlu Riizgar | Satict Taraf Danismanlik
12020 ' Sarsilmaz Grup | Unimetal ' Satic1 Taraf Damgmanlik

|' 2021 "15 Portf‘dy_ * Bereketli ' Satici Ta@_ahlgmanhk |
2021 Palmet 'EPG | Alics Taraf Damsmanlik |
2021 | Palmet | Baymina Enerji ~ Alic1 Taraf Danismanhk |
2021 ' Palmet - ingaZ—_ ' Alc1 Taraf Dan1§mm |
12021 Es_eaagga | Kinesis Enerji | Satic1 Taraf Damsmaniik
| 2022 ' Ekvator Enerji ' Arsan Ene;ji ' Satict Taraf Danig

12022 | Ekvator Enerji | Arsan Hidroclektrik Satic: Taraf Daméarﬁ‘? ,

2023 Volex Plc : Murat Kablo ' Alici Taraf Dams%l
|
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2024 Orjin Grup Dogus Turizm Alict Taraf Damsmanlik |

Izahname tarihi itibariyla

Kurumsal finansman alamndaki faaliyetleri ve iglem hacmi ile Garanti Yatirim, 2004 yilindan
bu yana birgok 6diile layik goriildii. 2015 yilinda Global Banking & Finance Review tarafindan
“En lyi Yatrim Bankas:” olarak édullendirildi. 2015 ve 2017 yillarinda Capital dergisi
tarafindan verilen “En Begenilen Araci Kurum” diilleri ile basanlarmi artird:. International
Finance tarafindan 2018-2019 yillarinda “En Iyi Yatirim Bankasi” ve 2020 yihnda Global
Finance tarafindan “En lyi Yatirim Bankast” &diliint aldi 2021 yilinda Global Business
Outlook tarafindan "En Iyi Yatinm Bankas1" ve TSPB tarafindan verilen “Kurumsal Finansman
Hizmetleri- Pay Ihracina Aracilik Lideri” sdiillerine layik goriildil. Son olarak 2023 yilinda
Global Banking & Finance Review tarafindan "En iyi Yatirim Bankas1" &diiliinii almigtir.

6.3.  Ihraggmin rekabet konumuna iligkin olarak yaptig agiklamalarin dayanag:

Piyasa bilgilerine iliskin veriler yukarida her bir tablonun altinda belirtildigi tizere
ilgili kurum ve kuruluglarin yaymlamis olduklari kamuya agik bilgilerden olusmaktadir. Bu
ilgili kurum ve kuruluglar asagida belirtilmistir:

Piyasa bilgilerine iligkin verilen yukaridaki her bir grafik altinda belirtildigi {izere resmi kurum
ve kuruluslar (BIAS (www.borsaistanbul.com) ile meslek Orgiitlerinin - (TSPB
(www.tspb.org.ir) yayinlams olduklar kamuya agik bilgilerden olusturulmustur.

7. GRUP HAKKINDA BIiLGILER
7.1.  Ihracgmmm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihrageryla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki yeri:

Garanti Yatirim, 1991 yilinda kurulmustur. S6z konusu sirketin kurulug amaci menkul
kiymetler ve menkul krymetler disinda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil eden veya
ihra¢ edenin mali yiikiimliiliiklerini igeren belgeler tzerinde aracilik faaliyetlerinde
bulunmakur. S6z konusu finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir. Sirket hisselerinin
tamanuna Banka sahiptir. Garanti Yatirim’m %3,61 oraminda istirak ettigi Garanti Yatirim
Ortaklig1 AS, y6netim kurulu iiyelerinin segiminde sirketin sahip oldugu imtiyazla tiim iiyeleri
se¢me hakkina sahip olmas: nedeniyle konsolide finansal tablolarda konsolide edilmektedir.

Finansal Duran Varhkiar

Sahip Olunan Sermaye

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Orani (%)
0

Borsa Istanbul A.S. 1.365.521 TL 0,02

Istanbul Takas ve Saklama

Bankas1 A.S. 136.928 TL

Garanti Finansal Kiralama A.S. |3 TL

« AN
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Bagh Ortakhklar

. ] |Sahip Olunan Sermaye
Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Oran (%)
Garanti Yatinim Ortaklig1 A.S. 1.354.941,35 TL 3,613

Garanti Yaunim’in paylarmin tamaminmn sahibi her tiirlii banka islemleri yapmak ve
Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlarmin menetmedidi her cesit iktisadi, mali ve ticari konularda
tesebbiis ve faaliyette bulunan Garanti Bankas:’dir.

Sirket’in 200.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimmi gosterir tablo asagida
yer almaktadir,

Ortagin Ticaret Unvanv/Ad: Soyadi

Tutar (TL) Oran (%)
T.Garanti Bankas1 A.S. 200.000.000 TL %100
Toplam 200.000.000 TL %100

Sirket sermayesinin %100’ iine sahip olan T. Garanti Bankasi A.S.’nin ortaklik yapis1 asagidaki
tabloda yer almaktadir.

Ortagin Ticaret Unvany/Adi Soyady

Tutar (TL) Oran (%) |
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA 3.610.895.890,19 TL | %87,97 1;
HALKA ACIK KISIM 589.104.109,81 TL %14,03 |
Toplam 4.200.000.000 %100

BBVA ile Dogus grubu arasinda imzalanan 19 Kasim 2014 tarihli Hisse Devir
Sozlesmesi uyarinca Dogus Grubu, Banka’nin ¢ikarilmis sermayesinin %14,23"tine tekabiil
eden hisselerini 27 Temmuz 2015 tarihinde BBVA’ya devretmis ve BBVA’nin Garanti
Bankasi’ndaki pay1 %39,90 olmustur. 21 Subat 2017 tarihinde KAP’a yapilan agiklamaya gére,
Dogus Grubu’nun Garanti Bankas)’ndaki %9,95'ni temsil eden payin BBVA’ya satilmas:
konusunda anlasma saglanmustir. Gerekli onaylari takiben BBVA'nin Garanti Bankas:
sermayesindeki pay1 % 49,85'e yiikselmis ve BBVA ana hissedar konumuna gelmistir. BB
halihazirda Borsada islem géren paylardan 4 Nisan 2022 tarihinde baglayarak 18 May1g 021‘T' %
tarihi (Pay Alim Teklifi Bitig Tarihi) itibariyle géniillii pay alim teklifi yoluyla pay ali siirg%'
icerisinde 151.719.589.019 adet, 1.517.195.890,189 TL nominal degerde % 36,12 or
hisse satin almugtir. Géniillii hisse alim sonras: BBVA’nin pay1 %85,97°ye ulagmistir.
agikhik oram %14,03 olmustur.

r
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Faaliyetlerine 160 yil1 agkin siiredir devam etmekte olan BBV A, yaklagik 80 mtilyon bireysel
ve ticari miigteriye genis yelpazede finansal ve finansal olmayan {iriin ve hizmet sunan kiiresel
bir gruptur.

Genel merkezi Ispanya’da bulunan grup, bu pazarda bireysel ve ticari bankacihik alaninda
faaliyetlerini stirdiirmektedir. BBVA, bankaciligin yan: sira, Avrupa’da sigortacilik, kiiresel
piyasalarda da portfSy ySnetimi, 6zel bankacilik ve yatirim bankacilig1 gibi alanlarda faaliyet
gostermektedir.

30°dan fazla iilkede varligini siirdiirmekte ve yaklagik 111 binden fazla ¢alisan istihdam
ctmekte olan BBVA'nin 6.617 adet subesi ve 29.248 ATM’si bulunmaktadir.

Ispanya;

BBVA Ispanya’da 1857 yilinda Banco Bilbao ad: altinda kuruldu. Meveut durumda, BBVA
3.000°den fazla lokasyondaki sube agiyla ve tiim finansal ve finansal olmayan Uriin ve
hizmetlerle faaliyetini stirdiirmektedir.

Diger Avrupa Ulkeleri

BBVA’min Tiirkiye’de Garanti Bankasi’nda meveut durum itibariyle %85,97 hissesi vardir.
Ayrica, BBVA’nin Portekiz ve diger Avrupa iilkelerinde de (Ingiltere, Fransa, Belgika,
Hollanda, Almanya, Italya, Isvigre, Irlanda, Finlandiya, Litksembure, Malta, Portekiz,
Romanya ve Kibris) sube ve temsilcilikler yoluyla varhig: devam etmektedir. Banka, bu bolgede
bireysel ve kurumsal bankacilik alaninda faaliyet gostermektedir.

Meksika

BBVA 1995 yilinda Probursa’nmn satin alinmasinin ardindan tilkede varligini siirdlirmektedir.
BBVA, tilkedeki faaliyetlerine BBVA Bancomer altinda, bankacilik ve sigorta alaninda devam
etmektedir.

Amerika Birlesik Devletleri

BBVA ABD’deki bankacilik faaliyetlerini, ticari bankacilik, bireysel bankacilik ve varlik
yOnetimi alanlarinda, %100 istiraki olan BBVA Compass altinda siirdlirmektedir.

Latin Amerika

BBVA’nin Arjantin, Bolivya, Brezilya, $ili, Kolombiya, Paraguay, Peru, Uruguay ve
Venezuela'da bankacilik istirakleri vardir.

Asya Pasifik — Diger Avrasya

BBVA’nin Cin, Hong Kong, Japonya ve Singapur’da sube ve temsilcilikleri meveuttur.

f
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Kurumsal Merkez

BBVA Grup’un mevcuttaki faaliyet alanlarina girmeyip, grubun holding fonksiyonuna karsilik
gelen, doviz riskinin ydnetilmesi, gesitli sermaye piyasas: araglammin ihrag edilmesi gibi
faaliyetlerini yoneten yapidar.

BBVA (BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA S.A) Ortaklik Yapisi

ORTAGIN ADI SOYADI / UNVANI TUTAR- EUR HISSE ORANI %
Kurumsal Yatirnmcilar 175.975.000 5,62
Calisanlar 109.356.000 3.49
Ozel Yatrimeilar 1.140.756.000 36,45
Ispanya Dis1 Yatinmeilar 1.703.380.000 54,43
Genel Toplam 3.129.467.000 100,00
Diger Faaliyetler

Kurumsal, ticari, KOBI, édeme sistemleri, 6zel, bireysel ve yatirim bankaciligi dahil olmak
lizere bankacilik sektoriiniin tiim is kollarinda faaliyet gosteren Garanti Bankasi; Hollanda ve
Romanya’daki uluslararas istiraklerinin yan sira hayat sigortasi ve bireysel emeklilik, finansal
kiralama, faktoring, yatirim ve portfdy ySnetimi alanlarinda 6nde gelen finansal istirakleri ile
entegre bir finansal hizmetler grubudur. Istirakler ve bagh ortakhikiarla ilgili detayl: bilgiler
madde 7.1°de mevcuttur.

30 Haziran 2024 tarihli konsolide finansal tablolarda Tiirkiye Garanti Bankasi Anonim Sirketi
(Banka) ve finansal kuruluslar1 olan Garanti Bank International (GBI), Garanti Finansal
Kiralama A$ (Garanti Finansal Kiralama), Garanti Yatirm Menkul Kiymetler AS (Garanti
Yatirim), Garanti Portfoy Yonetimi AS (Garanti PortfSy), Garanti Emeklilik ve Hayat AS
(Garanti Emeklilik), Garanti Faktoring Hizmetleri AS (Garanti Faktoring), Garanti Holding BV
(Garanti Holding) ve Garanti Odeme Sistemleri AS (GOSAS) tam konsolidasyon kapsamina
alman kuruluslardir.

Garanti Yatinm’n isbu izahname tarihi itibariyla iliskili taraf statiisiinde oldugu sirketler ve
kisaca faaliyet konulan agagida belirtilmektedir:

Finansal Kiralama

Garanti Finansal Kiralama, 1990 yilinda finansal kiralama faaliyetlerinde bulunmak ve bu

)
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Faktoring

Garanti Faktoring, 1990 yilinda ithalat, ihracat ve yurt i¢i faktoring faaliyetlerinde bulunmak
amaciyla kurulmustur. Finansal kurulusun merkezi Istanbul’dadir, Sirket hisselerinin,
piyasadan alinrmys hisselerle beraber, %81,84"{ine Banka ve %9,78’ine T. [hracat Bankasi AS
sahiptir, geri kalan %8,38"1 halka agiktir.

Bankacihk

GBI yurt disinda bankacilik faaliyetlerinde bulunmak amactyla 1990 yilinin Ekim ayinda
Barnka tarafindan kurulmustur. $6z konusu bankanin merkezi Amsterdam’da bulunmaktadir ve
Barka hisselerinin tamamina sahiptir.

Hayat Sigortasi ve Bireysel Emeklilik

Garanti Hayat Sigorta AS, 1992 yilinda hayat ve saghk branslarinm ayr sirketler altinda
stirdiirlilmesi yolunda ¢ikan karar ile kurulmus olup 2003 yili basinda yapilan yasal
diizenlemeler ¢ergevesinde bireysel emeklilik sirketine doniistiiriilerek Garanti Emeklilik ve
Hayat AS adim almistir. 21 Haziran 2007 tarihinde gergeklesen satig sonrasinda, Banka Garanti
Emekiilik’in %84,91ine sahiptir, Sirket merkezi Istanbul’dadir.

Portfoy Yonetimi

Garanti Portfoy, Haziran 1997°de kurulmugtur. Kurulus amaci ilgili mevzuatlarla belirlenmis
ilke ve kurallar dahilinde sermaye piyasast araglarindan olusan portféyleri, miisterilerle
yapilacak portfsy yonetim sézlesmesi ¢ercevesinde vekil sifatiyla yonetmektir. Finansal
kurulugun merkezi Istanbul’dadir. Banka sirket hisselerinin tamamma sahiptir.

Garanti Holding

Garanti Holding, Aralik 2007°de Amsterdam’da kurulmugtur ve hisselerinin tamami May1s
2010°da Banka tarafindan Dogus Holding AS’den satin alinmugtir. Ortakligin yasal ismi 27
Ocak 2011 tarihinde D Netherlands BV’den Garanti Holding BV’ye degistirilmistir,

Diger

Banka’nin ya da herhangi bir kurulugunun bagli ortakligr olmamakla birlikte, sekiiritizasyon
islemlerinin yapilmasini teminen kurulmus yapilandirilmis isletmeler olan Garanti Diversified
Payment Rights Finance Company ve RPV Company de konsolidasyona dahil edilmektedir.

e
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31 Aralik 2024 itibariyla Garanti Bankasi’nin konsolidasyon kapsamindaki bagl ortakliklara
iliskin diger bilgileri agagidaki gibidir;

'Ana  Ortakhik | Konsolide
Banka’nin Pay Edilen Diger Konsolidasvon
Unvam Adres (Sehir/ Ulke) Orami- Ortaklarmm Yéntemi Y
Farkhysa Oy Pay Oram
Oram (%) (%)
Garanti  Finansal |, g | Tam
1 Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 100.00 - k6 aen
W_Garanti_Faktoring . o Tam
2 AS Istanbul/Tiirkive 81.84 - Konsolidasgon
Garanti Yatinm Tam
3 |Menkul KlymetlerfIstanbuI/Tﬁrkiye 100.00 - :
Konsolidasyon
A8
Garanti Portfsy | . . Tam
4 Yonetimi AS Istanbul/Tiirkiye 100.00 - Konsolidasyon
Garanti Emeklilik |, Tam
tirki 91 -
> ive Hayat AS Rl AT $4.9 Konsolidasyon
i
| Garanti Bank Tam
,Intemational NV Emssam/Solanday 10000 i Konsolidasyon
“ . . Tam
7 | Garanti Holding BV | Amsterdam/Hollanda | 100.00 - .
Konsolidasyon
(i T
8 | G Netherlands BV | Amsterdam/Hollanda ' - 100.00 .
Konsolidasyon
. o Tam
9 | Garanti Bank SA | Bitkres/Romanya - 100.00 .
Konsolidasyon
Motoractive  IFN|_ N Tam
10 SA Biikres/Romanya - 100.00 KeiEolson
.. Tam
11 /Ralfi IFN SA Biikres/Romanya - 100.00 A
Konsolidasyon
Garanti Yatirim |, |
12 I Tiirki - )
Ortaklig AS stanbul / Tirkiye 3.61
----- Garanti Odeme | .
13 Istanbul / Tiirki 00.00 -
Sistemleri A.S. Sgnbaliifurkiye o1
41
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Garanti Odeme ve

14 Elektronik  Para|Istanbul / Tirkiye | 80.53 100.00 Tam
Hizmetleri A.S. (*) Konsolidasyon

(*)Cari donemde Garanti Odeme ve Elek{ronik Para Hizmetleri A.§ konsolidasyon kapsamina dahil edilmistir.
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Asagidaki tabloda sunulan mali veriler 31 Aralik 2024 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
olup para birimi Bin Tiirk Liras: olarak ifade edilmistir.

onemli dl¢giide etkilenmesi durumunda bu husus hakkinda bilgi:

Yoktur.
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i | Sabit . P .
Aktif } Varilk Faiz Mevnkul C?l‘l O:lcekl Gergege
Toplant Ozkaynak Tonlami | Gelirleri Deger Diénem Dinem Uygun
P * P Gelirleri | Kar/Zaran | Kar/Zaran | Degeri
1 | 29275845 | 4204.694 | 109.551 | 5.759.935 | - 1.774.174 | 4.404.589 | -
2 | 13.300.378 | 3.172.470 | 83279 | 5.602.928 | - 1.438.088 | 1.045.084 | -
3 | 10.884.980 | 9.928.470 | 205.365 | 4.805.778 | 9.450 4.480.400 | 3.220.893 | -
4 | 1.873.981 | 1.591.162 | 55.770 | 465.481 » 1.058.160 | 414931 |-
'5 | 18.870.346 | 6.363.917 | 233.630 | 2.759.054 | 626.588 | 4.362.497 | 2.156.962 | - N
] 565942 | 3.513.235 | 2.557.912 |- |
295.509.660 | 30.933.057 | 1.420.330 | 18.136.542
"7 | 14.100.848 i a - (3.226) (3.075) - -
14.098.876
| o | 11.581.532 ] - - (4.885) 6.012) -
11.576.749
' . 6.198.802 929376 | 791.683 | -
120.984.956 | 15.302.766 | 2.975.648 1.145.214
10| 7.606.365 | 1.683.164 | 58.533 | 652.859 | - 141.955 101.088 |-
11| 258.148 210.486 31957 | 37.722 : (136.489) | (174370) | -
1y | 110975 83.940 393 7.933 4.835 16.736 17.642
290.880
13 | 1.005.909 | 703.193 19.806 | 220.196 : 361.157 145.361 :
14 | 526.477 421.528 224.127 | 117.215 1.332 (194.018) | (76.970) -
|
*}  Sabit varhk toplami maddi ve maddi olmayan duran varliklardan olusmaktadir.
7.2.  ihraceimin grup icerisindeki diger bir sirketin ya da sirketlerin faaliyetlerinden




EGILIM BILGILERI

Bagimsiz denetimden gecmis son finansal tablo déneminden itibaren
thragemin finansal durumu ile faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik
olmadifna iliskin beyan:

Sinirli denetimden gegmis son finansal tablo donemi olan 31.12.2024°ten itibaren
Garanti Yatinim finansal durumunda ve faaliyetlerinde olumsuz bir degisiklik olmamustir.

8.2. [Ihraccimin beklentilerini snemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,

talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:
Yoktur.

9, KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
Yoktur.10.  IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

10.1. Ihraganin genel organizasyon semasl:

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S. Genel Miidiirliik Organizasyonu

Garanti BBVA Yatirim Organizasyonu

I¢ Xortral ve Uyum
Risk Komitesi

| Tatiiy || |cKonl.rT'l Uyurn J
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Hukuk
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10.2. Idariyap:

10.2.1. ihraggmm yénetim kurulu tiyeleri hakkinda bilgi:

i Son 5 Yilda Gérev Siiresi
| ihraceida €V Sermaye Pay
Ad1 Soyadi Giorevi B . / Kalan
Ustlendigi N o
N Gorev Siiresi
Gorevler
TL %
Mahmut Yoénetim  Kurulu 3 Yil/2 Yil 8
AKTEN Bagkani Ay
2 . Yonetim  Kurulu - 3 Yil/2 Yil 8
Sinem EDIGE Baskan Vekili Genel Mudiir Ay - -
Aydin GULER Yone'tlm Kurulu ] 3 Y112 Yil 8 ) i
Uyesi Ay
Avni Aydin | Yonetim  Kurulu 3 Yi/2 Yil 8
DUREN Uyesi ) Ay )
Murat ATAY Yone‘tlm Kurulu _ 3 Y2 Yl 8 ] )
Uyesi Ay
Ceren Acer|Yonetim  Kurulu 3 Y1172 Yil 8
KEZIK Uyesi Ay
ilker KURUGZ Yone-tlm Kurulu | - 3 Yil/2 Yil 8 ] )
Uyesi Ay ‘
Faruk ERGIN \"(one.tlm Kurulu |- 3 Y122 Yil 8 i )
Uyesi Ay
Osman  Bahri | Y6netim  Kurulu 3 Y12 Y 8 !
TURGUT Uyesi Ay
Hiilya Yoénetim  Kurulu
TURKMEN | Uyesi/Genel inV 238
KECECIOGLU | Mudir Y
Ebru TASCI | Yénetim  Kurulu 3 Y1/2 Yil 8 |
FIRUZBAY | Uyesi Ay |
/ *ITC* |
e

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. esas sézlesmesinin 9. Maddesi geregi Sirket*'f}eg,
Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde secilecek en az li¢ iiyeden oluﬁ' ( 'é_':
Yonetim Kurulu tarafindan yonetilir. Yine ayni madde geregi Yonetim Kurulu tiyelerfien & %
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3 (iig) y1l igin segilir. Segim siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiyeleri yeniden secilebilirler.
Bagimsiz Yénetim Kurulu iivesi bulunmamaktadir.

10.2.2. Yonetimde stz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5  Yilda|Sermaye Pay:

Adi Soyady Gorevi It?r?”:ﬁ?,
stlendigi TL o
Gorevler
Hulya. N iieencn Genel Miidiir | Genel Miidiir - -
Kegecioglu
Yavuz Jankat Bozkurt Genel Miidiir | Genel Miidiir ] )
Yardimeist Yardimeist
Giiglti Hakan Girsoy Genel Miidiir | Direktor, Genel ) ]

Yardimeisi Miidiir Yardimeisi

HULYA TORKMEN KECECIOGLU

Hiilya Tiirkmen Kegecioglu, Bogazigi Universitesi ingaat Miihendisligi B6liimii mezunudur ve
Bogazici Universitesi Isletme Yiksek Lisans (MBA) derecesine sahiptir. Kariyerine 2000
yilinda Garanti BBVA Ticari Bankacihk’ta basladiktan sonra; CRM, Pazarlama ve Bilgi
Teknolojileri ekiplerinde Yonetici pozisyonunda gérev yapmstir. 2009-2016 yillart arasinda
Miigteri Iliskileri Yénetimi ve Pazarlama Direkiorii, 2016-2022 yillarn arasinda Miisteri
Deneyimi ve Hizmet Modeli Y&netimi DirektSrii ve 2022-2023 yillar1 arasinda ise Bireysel
Migteri Coztimleri Ekibi Direktorii olarak kariyerine devam etmistir. Hiilya Tiirkmen
Kegecioglu, 2023 yilinda Garanti BBVA Portfdy Yénetim Kurulu Baskan Vekili ve Genel
Miidiirii olarak atanmstir. Aralik 2024°ten beri Garanti BBVA Yatinm Genel Miidiiri olarak
gorevini siirdiirmektedir.

YAVUZ JANKAT BOZKURT

2000 yilinda Gazi Universitesi Kimya Mithendisligi boliimiinden mezun olan Yavuz Jankat
Bozkurt 2003 yilinda San Francisco State University’de Isletme béliminde yiksek lisans
egitimini tamamlamigtir. Kariyerine WorldGroup Consulting’te Finansal Analist olarak
baslams, ardindan Is Yatinm Menkul Degerler A.S."de yaklasik 6 sene Kurumsal Finansmanda
¢alisarak Kidemli Uzman ve Miidiir Yardimcisi pozisyonlarinda gérev almistir. 2010 yilinda
EFG Istanbul’da Kurumsal Finansman Midiir Yardimcis: olarak ¢alismaya baslamig, 2013
yilinda TEB Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye gegerek burada Genel Miidiir Yard,
gorevini Ustlenmigtir. Aralik 2019 yilinda Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.’y

|.; R\
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GUCLU HAKAN GURSOY

alisma hayatina 1997 yilinda Garanti Bankas: Hazine Birimi’nde Management Trainee olarak
baslamistir. Hazine Birimi’nde agirhkli olarak tiirev islemlerden sorumlu olmak iizere cesitli
pozisyonlarda gérev aldiktan sonra, 2014 yilinda Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
sirketine atandi ve bu tarihten itibaren Hazine’den sorumlu Direktér ve Genel Miidiir
Yardimecis: gérevlerini iistlendi. Bogazigi Universitesi Makine Miihendisligi Béliimii lisans ve
City University Cass Business School Finans yiiksek lisans mezunudur.

10.3. Son 5 yida, ihracomn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan
personelden ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayilt
Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler geemis olsa bile; kasten islenen bir sugtan dolayi bes yil veya daha fazla
siireyle hapis cezasma ya da zimmet, irtikdp, riigvet, hirsizhk, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok
etme¢ veya deZistirme, banka veya kredi kartlanmin kétiiye kullandmas,
kagakeihk, vergi kagakeih@i veya haksiz mal edinme su¢larmdan dolayr alinmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uynsmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

10.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile ydnetimde soz sahibi personelin ihracgiya kars: gorevleri
ile sahsi ¢ikarlan veya diger gbrevleri arasinda bulunan olas cikar catismalar
hakkinda bilgi:

Yoktur.,

11.  YONETIM KURULU UYGULAMALARI

11.1. Ihragemin denetimden sorumlu komite liyeleri ile diger komite iiyelerinin
ady, soyadi ve bu komitelerin gorev tamimlar::

Kurumumuz biinyesinde 19 adet komite bulunmakta olup Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu ve benzeri mevzuat tahtinda, yonetim kurulu onayma/kararina bagh olarak
uygulanmasi 6ngériilmiis komite kararlarimin tiimii Kurumumuz Yénetim Kurulu Kararlartyla
uygulamaya alimmmaktadir,

Denetim Komitesi

Adr Soyad: Gorevi
Aydin DUREN Yonetim Kurulu Uyesi
Mahmut AKTEN Yonetim Kurulu Uyesi 7*’
)

* Komite, i¢ kontrol sisteminin, Garanti BBVA Yatirim’m tiim faaliyetlerini kapsayacak; ckimde

olusturulmasim gdzetir.
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* Komite, teftis sisteminin Garanti BBVA Yatirim’in meveut ve planlanan faaliyetlerini ve bu
faaliyetlerden kaynaklanan risklerini kapsayip kapsamadigini gozetir.

* Komite, Sirketin bagimsiz di§ denetimini yapan kurulusun araci kurumun i¢ denetim sistemine
iligkin degerlendirmelerini diizenli olarak takip eder, bagimsiz denetim kurulusunun i¢ denetim
sisteminin gliglendirilmesine yonelik 6nerilerini degerlendirir.

* Komite, i¢ sistemler ile muhasebe ve raporlama sistemlerinin kanun ve ilgili diizenlemeler
¢ercevesinde isleyisini ve firetilen bilgilerin biitiinltigiinii gézetir.

* Komite, kanun ve diizenlemelere uyum konusunda Sirket faaliyetlerini gézden gegirir.

* Komite, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan Sirket igi politika ve uygulama usullerine
uyulup uyulmadigim gozetir ve alinmas: gerekli gorilen onlemler konusunda Yénetim
Kurulu’na dnerilerde bulunur.

* Su¢ Gelirlerinin Aklanmasiin ve Terériin Finansmaninm Onlenmesine Iliskin Uyum
Programi Hakkinda Yénetmelik’in 6. maddesinde yer alan yetkilerin bir kismin1 veya tamamuns
belirlenen bir veya birden fazla yonetim kurulu iiyesine devredilebilmekte olup sz konusu
yetkiler Yonetim Kurulu tarafindan Denetim Komitesi’ne devredilmistir.

Yinetim Kurulu - Risk Komitesi

Ad1 Soyadi Girevi

Baskan

Murat ATAY Yonetim Kurulu Uyesi
Uyeler

Aydin GULER Yonetim Kurulu Uyesi

Garanti Yatrm Yonetim Kurulu (Kurul) diger sorumluluklarimn yam stra:

- Sirket faaliyetlerine iligkin riskler ve bu risklerin kontrol siirecleri,

- Tiim risklerin ve gesitli risk tiirlerinin degerlendirilmesi ve incelenmesi,

- Sirketin risk ydnetim faaliyetleri,

- Sermaye yeterliligi ve sermaye planlama siireci yonetiminden de sorumludur.

* Kurul bu sorumluluklarim yerine getirmek igin, Yénetim Kurulu Risk Komitesi’ni (Komite)
kurmus ve Komileyi bu prosediirde belirtilen sorumluluklar ve yetki konusunda
gdrevlendirmistir.

* Komite, sermaye yeterliligi ve planlama ile likidite yeterliligi konularinin yam sira Si et?gfr .C_ »
stratejik hedeflerine uyum ve yonetimin faaliyetlerine iliskin cesitli riskleri degerlend;?"‘me &G 2
yonetme becerisi dahil olmak iizere, Sirketin isletme riski yonetimine iliskin pol! tika:"'i".
uygulamalarinin yénetiminde Kurul’a yardimer olacaktir, ANTSS \“?
3 0.3

&=
U Plrass® o
%2 ran

-
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* Komiteye Genel Miidir, Sirket ‘in ilgili tist yonetimi ve ilgili is birimlerinin yoneticileri
katilmakta ve degerlendirmeler yapilmaktadir.

Kredi Komitesi

Adi Soyadi Gorevi

Murat ATAY Yénetim Kurulu Uyesi

Faruk ERGIN Yénetim Kurulu Uyesi

Hiilya TUR}(MEN Yénetim Kurulu Uyesi
KECECIOGLU

Mert ERCAN Finans, Risk Yonetimi ve Operasyon
Burak Rasit SAHIN Pay Piyasasi Islem Destek

* Kredi Komitesi yetkisi dahilinde olan miisteri kredi taleplerini degerlendirir ve uygun gériilen
kredi talepleri igin kredi tahsis eder.

* Kredilendirme prosediirleri ile kredi tahsis ve tasfiye kosullarim, Kurum politikalarna ve
yasal mevzuata uygun olarak diizenler; gerektiginde yasal mevzuat ile kurum politikalarindaki
degisim dogrultusunda revize ederek Yénetim Kurulu onayina sunar.

* Sirket nezdinde, gerekli gériilen risklerin tasfiye edilmesini saglar.

* I¢ Denetim birimleri tarafindan kredi siire¢lerine iliskin yapilan incelemeler sonucunda tespit
edilen aksakliklarin giderilmesi ve ¢nlenmesine yénelik ¢alismalarin yapiimasiu ve takibini
saglar,

* Kredi Komitesi, kredi taleplerinin degerlendirilmesi igin ve diger gerekli goriilen zamanlarda
toplanir.

Yukarida yer alan komiteler haricinde Garanti Yatirim nezdinde bulunan diger komiteler ise su
sekildedir;

* Etik ve Dogruluk Komitesi
* Disiplin Komitesi

e Hizmet Kalite Degerlendirme Komitesi

e Miisteri Tasfiye Degerlendirme Komitesi
o Kurumsal Giivence Komitesi

e Ig Sistemler Esgiidiim Komitesi

e Kurumsal Kriz Yénetim Komitesi

e Operasyonel Kriz Yonetim Komitesi
e Kriz Destek Komitesi

¢ BT Yénlendirme Komitesi

o Risk Yoénetimi Komitesi
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e Tiirev Uriinler Limit Degerlendirme Komitesi (VIOP, FX ve Yurt Dig1 Piyasalar)
¢ Veri Paylasim Komitesi

¢ Personel Komitesi

» Ucretlendirme Komitesi

¢ Kurumsal Yonetim Komitesi

11.2. ihragcmin kuruldugu iilkedeki kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki
durumunun degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Garanti Yatinm, Sermaye Piyasast Mevzuat: ve Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diizenlemeler
uyarinca belirlenen kurumsal y&netim ilkelerine baghdir ve bu ilkelerin hayata gecirilmesine
azami zen gosterir. Sirket faaliyet raporu ve web sitesini bu uyum ¢ergevesinde giincelleyip
tiim paydaglarimin hizmetine sunmaktadir. Pay sahipleri siirekli giincel tutulan Garanti Yatirim
web sitesinden kapsamli bilgiye ulagabilmekte, en son geligmeler ve faaliyetler hakkinda bilgi
edinebilmektedir.

12.  ANA PAY SAHIPLERI

12.1.  Son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki veya toplam
oy hakki igindeki paylan dogrudan veya dolayli olarak %5 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisiler ayr1 olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapis::

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin

Bilgi Sermaye Pay1 / Oy Hakla

02.05.2024 tarihli 2023
Y1 Olagan Genel Kurul

Toplantisi Son Durum
Ortagim Ticaret Unvam / Adi

Soyadi Tutar (TL) Pay (%) |Tutar (TL) Pay (%)

T. GARANTI BANKASI A.S. 200.000.000 100,00 200.000.000 100,00

TOPLAM 200.000.000 |100,00 200.000.000 | 100,00

Dolayh Pay Sahipligine Iligkin
Bilgi Sermaye Pay:1/ Oy Haklka

27.03.2024 Olagan Genel

Kurul Toplantist Son Durum
Ortagin Ticaret Unvam / Adi

Soyadi Tutar (TL) Pay (%) |Tutar (TL)

BBVA(BANCO BILBAO

VIZCAYA  ARGENTARIA [3.610.895.890,19 85,97
S.A) 3.610.895.890,19

o =
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N 589.104.109,81 [14,03%
DIGER ORTAKLAR 589.104.109,81 |14.03

TOPLAM 4.200.000.000,00 100,00 4.200.000.000,00 | 100,00

12.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar %35 ve fazlas: olan gercek kisi
ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki paylan % S ve daha fazlas: olan gercek kisi
ortak bulunmamaktadir.

12.3.  Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ Imtiyazlarim tiirii | Bir Paym Sermaveve
Grubu | Hamiline (Kimin sahip | Nominal Toplam (TL) Orant {(yy)
Oldugu oldugu) Degeri (TL) °
- Nama Yok 1,00 200.000.000,00 | 100,00
TOPLAM 200.000.000,00 |100,00

12.4. ihragemm yénetim hakimiyetine sahip olanlarin adi, soyadi, ticaret unvan,
yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullanilmasin engellemek i¢in
alinan tedbirler:

Ortagin Ticaret
Unvam Tutar (TL) !Pay(%)|Kontroliin Kaynag Tedbirler

SP T
200.000.000 100,00 | Kontroliin kaynagi T.Garanti | " ¥ TIK

T. Garanti Bankasi Bankast AS’min  sahip Hiikiimleri
AS. olduzu vavlard diginda  alinmig
= bir tedbir yoktur

12.5. Thragemm yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlagsmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. THRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

7
13.1. ihraggmmm uluslararast muhasebe/finansal raporlama standartlan u!

bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar::

R
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Garanti Yatirim’in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022 ve 31.12.2023 tarihli konsolide
finansal raporlart ve bagimsiz denetim raporu 19.04.2024 tarihinde KAP (www.kap.gov.ir) *ta
ve Garanti Yatirim’in internet adresinde (www.garantibbvayatirim.com.tr Jyayilanmigtir.

Sirket’in 31.12.2024 tarihli konsolide finansal tablolan ise Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde
Finansal Raporlama” Standardi’na (“TMS 29”) uygun olarak hazirlanarak 18.02.2025 tarihinde
KAP  (www.kap.gov.tr) ta  ve  Qaranti Yatinm’in  internet  adresinde

(www.garantibbvayatirim.com.tr )yayinlanmistir.

13.2. Ihraca bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz
denetimi gerceklestiren kuruluslarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve
denetim Kkurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi halinde
nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2021 itibariyla KPMG ile denetim sézlesmesi sona ermistir. BBVA Grubu,
bagimsiz denetgi olarak Ernst and Young (Giiney Bagimsiz Denetim) sirketi ile anlagmustr.

Sirket 2022 hesap déneminde bagimsiz denetimi gergeklestirecek bagimsiz denetim kurulusu
olarak Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik AS’yi se¢mistir.
Sitket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2024 tarihi itibaryla hazirlanan konsolide
finansal tablolar1 bagimsiz denetime tabi tutulmustur. 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 31
Aralhk 2024 tarihi itibariyla hazirlanan konsolide finansal tablolar “TMS 29 Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmustir.

Finansal Bagimsiz

Tablo Bagimsiz Denctiny (Hazirlama Konsolide/Solo | Denetim
i Kurulusu Esaslan -
Tarihi Goriigit

Giiney Bagimsiz Denetim ve [11-14.1  Sayilh
31.12.2022 |Serbest Muhasebeci Mali|Teblizg  TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Giiney Bagimsiz Denetim ve |II-14.1  Sayili
31.12.2023 |Serbest Muhasebeci Mali| Tebliz ~ TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Gliney Bagimsiz Denetim ve [1I-14.1  Sayili
31.12.2024 |Serbest Muhasebeci Mali|Tebliz  TMS-|Konsolide Olumlu
Miigavirlik Anonim Sirketi | TFRS

13.3. Son 12 ayda ihra¢¢imin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
Onemli etkisi olmus veya izleyen démemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri:

a ar m islemleri y *T. Y

Yoktur. @

[ 3

13.4. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrageinin ve/veya grubm

finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek 6nemli degis
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(iiretim, satss, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri
de icermelidir):

Yoktur.

14. DIGER BILGILER

14.1. Sermaye hakkinda bilgiler

Sirket’in ¢ikanlmis sermaye tutart 200.000.000,-TL (ikiyiizmilyonTirkLiras1)’dir. Sirket’in
02.06.2023 tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul toplantisinda 8.327.647,65 TL olan sirket
sermayesinin, 191.672.352,35 TL artinlarak 200.000.000 TL’ye yiikseltilmesine ve artirilan
191.672.352,35 TL’nin Sirket mali tablolarinda yer alan olaganiistii yedek akgeler hesabindan
karsilanmasina karar verilmistir.

14.2. Kayith sermaye tavani:

Sirket kayith sermaye sistemine tabi degildir.

14.3. Esas sdzlesme ve ig yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Garanti Yatinm esas sézlesmesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’nin
hiikiimlerine istisna olugturabilecek 6zel bir hiikiim bulunmamaktadir.

Genel Kurulun Calsma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yonerge’de 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir.

27.09.2017 tarihli Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi’nde, gesitli bagliklar altinda sirketin temsil ve
ilzam1 amaciyla yetki gruplari ve parasal sirlar belirlenmistir.

Garanti Yatirim’in yetkililerince imzalanmig Esas Sozlesmesi’ne EK 1°de yer verilmektedir.

14.4. Esas siozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcimin
amag ve faaliyetleri:

Sirket’in amaci, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak sermaye
piyasas: faaliyetlerinde bulunmaktir. Bu amaci1 gergeklestirmek igin Esas Sozlesmesi’nin
3'tincii maddesi geregince asagidaki is ve islemleri yapmaktadar:

Sirketin isletme konusu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili Mevzuat hiikiimlerine uygun olarak
menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak ile mali degerleri temsil
eden veya ihra¢ edenin mali yuikiimlilliiklerini igeren belgeler tizerinde yatinm hizmet ve
faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktadir.

Sirket bu konuyu ger¢eklestirmek i¢in 8diing para verme ve mevduat toplama anlamina
gelmemek lizere asagidaki i ve islemleri yapabilir.

a} Hisse senedi tahvil ve diger menkul kiymetlerin, birinci el ve ikinci el pxﬁ{as by
kapsaminda; menkul kiymetler diginda kalan diger kiymetli evrak ile mali degerleri te
veya ihrag edenin mali yiikiimliiliiklerini i¢eren belgelerin ise sadece ikinci el
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b) Sermaye Piyasasi Kurulu’'nca belirlenen azami sorumluluk smirlari iginde kalmak
kaydiyla menkul kiymetlerin halka arzinda aracihk yiikleniminde (underwriting) bulunmak,
aracilik ytiklenim konsorsiyumlar: olusturmak veya bu tiir konsorsiyumlara katilmak.

Menkul kiymetler borsalarina iiye olarak borsa islemlerinde bulunmak.

d) Bankalar ve menkul kiymetler yatirim ortakliklar hari¢ mali konularda faaliyet gésteren
mevcut veya kurulacak anonim ortakliklara ilgili mevzuatin belirledigi sinirlar dahilinde istirak
etmek.

e) Menkul Kiymetler, diger kiymetli evrak, yatirim ve plasman gibi konularda danismanlik
hizmetleri yapmak.

f) Sermaye Piyasas1 Kurulu’ndan izin almak sartiyla menkul kiymetler ve diger evraka
iligkin saklama hizmeti ile anapara, faiz, kir pay1 ve benzeri gelirlerin tahsili, 6denmesi ve
opsiyon haklarmin kullanilmasi hizmetlerini vermek.

2) Hisse senetlerinden dogan oy haklarim yazili direktiflerine uygun olarak senet sahipleri
adina kullanmak.

h) Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan diizenlenen, déviz, mal, kiymetli maden ve Kurulca
belirlenecek diger varliklarin, ticari amaglarla kaldiragl: alim satimi, alim satimina aracilik ve
bu islemlerin gergeklestirilmesine yénelik hizmetlerde bulunmak.

Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi asagidaki isleri de yapabilir.

a) Ticaret amaciyla olmamak ve aracihik islemlerinin gerektirdigi miktar: asmamak
kaydiyla aracilik faaliyetlerini yiiritmek i¢in tagimir veya tasinmaz mallar edinmek veya
kiralamak gerektiginde bunlan satmak veya kiraya vermek.

b) Mevzuat ger¢evesinde basin, radyo, televizyon ve difer yollardan yararlamlarak;
Sirket’in faaliyetlerini tanitict ilan ve reklamlar yapmak.

c) Isletme konusu ile ilgili olarak hak ve alacaklarinm veya yiikiimlillik ve bor¢larimin
temini, tahsili ve 6denmesi i¢in, ddiing para verme, Sermaye Piyasas: Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak sermaye piyasasi araglarinin alimi igin kredi verme, mevduat toplama anlamina
gelmemek sartiyla ipotek, rehin ve diger teminatlar karsiliginda ve teminatsiz 6diing, ayni
teminat ve sahsi teminat almak veya vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve
benzeri kamu ve &6zel kuruluglar nezdinde tescil, terkin ve diger biitiin islemleri yapabilmek.

d)  Sirket; Turk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri
tahtinda Y6netim Kurulu karariyla tahvil, finansman bonosu ve diger borglanma araglari
ihra¢ edebilir.

Yukarida belirtilenlerden bagka, ilerde sirket igin faydali ve gerekli gorillecek islerg/
girisilmek istendigi takdirde esas sizlegmede bu konuda yapilacak degisiklikler icin Tufz
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat dairesinde harekg

edilecektir.
ST
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14.5. Sermayeyi temsil eden paylarm herhangi bir borsada islem goriip gérmedigi
hakkinda bilgi:
Sermayeyi temsil eden paylar herhangi bir borsada islem gérmemekitedir.

15. ONEMLI SOZLESMELER
Yoktur.

16. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KISILERDEN ALINAN BILGIiLER

Isbu [hrager Bilgi Dokiimaninda, bagimsiz denetim kurulusundan saglanan bilgilere yer
verilmektedir.

Garanti Yatmm'in 2022, 2023 ve 2024 yillanna iliskin finansal tablolar:
www.garantibbvayatirim.com.tr ve www.kap.gov.tr interner adreslerinde incelemeye agik
tutulmaktadir.

Ihrag1 bilgi dokiimaninda, sektdr hakkinda bilgiler TSPB ve BIAS gibi iigiinci
kigilerm/kurumlarmn yayimladigi sektdr verileri kullamlarak sunulmustur. Sirket, bildigi veya
ilgili tiglincii sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim beyan eder.

Sirket ayrica JCR Eurasia Rating tarafindan belirlenen derecelendirme notlarini aynen
aldigimi beyan eder.

INgili tigiincii kisilere asagidaki internet adreslerinden ulasilabilir:
Kamuyu Aydinlatma Platformu: www.kap.org.tr

JCR Eurasia Rating: www.jcrer.com

BIAS: www.borsaistanbul.com

Sirket, ihraggr bilgi dokiimaninda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen alindipim
beyan eder.

17. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Nisbetive Mah. Barbaros Bulvari Ciftei Tovvers No:
96/256 Besiktas, istanbul adresindeki Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
merkezi ve basvuru yerleri ile ihragcimin internet sitesi
(www.garantibbvayatirim.com.tr ) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Ihrager bilgi dokiimaninda yer alan bilgilerin dayanagim olugturan her tiulil
rapor ya da belge ile degerleme ve goriigler (Faaliyet raporlar, bagimsiz denetim raporlar
derecelendirme notlari, Sirket Esas Stzlesmesi) ’T C#

2) Thragginin 2022, 2023 ve 2024 yillarina ait bagimsiz denetimden gecmis }?nan.s
tablolan

18. EKLER

Yoktur. o \J/(\I%’E\I\
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