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KISALTMA VE TANIMLAR

Amerikan Tipi

Avrupa Tipi

Banka/ Garanti Bankas
BDDK
Borsa/BIAS/BIST
BSMV

BBVA

BBVA Grubu

Dayanak Varhk/Gosterge :

Dayanak varhk/gisterge

Uzlas1 degeri

Déviz kuru uzlag degeri

DVKn
Garanti Yatirnm/Ihracer/
Sirket

Hesaplama Kurulusu

DogUlama e 1SR Yoy taakuman-dogrulam

Y

: Nakdi

: Yatinmeisina Dayanak varligi/gdstergeyi alim veya satim
hakkini vade boyunca taniyan tiirdeki varant tipi

: Yatinmeisina Dayanak varhigi/gostergeyi alim veya satim
hakkin: sadece vade sonunda taniyan tiirdeki varant tipi

: Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.

: Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
: Borsa Istanbul A.S,

: Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria

: Banco Bilbao Vizcaya Argentaria ve Bagli Ortakliklan ile
Istirakleri

BIST-30 endeksinde yer alan pay ve/veya BIST-30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla paydan olusan sepet, Borsa
Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri ile Kurul
tarafindan uygun goriilmesi halinde Hazine Miistesarligi
tarafindan ihra¢ edilen ve borsada islem goren devlet i¢
bor¢lanma senetleri, emtia, gecerliligi uluslararasi alanda
genel kabul gormiis endeksler gibi diger varlik ve/veya
gostergeler

uzlast hesaplamalari i¢in  kullamilan dayanak
varhik/gostergenin ilgili vade sonu degeri

: Dayanak varlik/gésterge’si Tiirk Lirasi disinda farkli bir para

biriminde islem gdren varantlarda wuzlagt hesaplamas

yapilirken kullanilan ilgili déviz kuru

: 488 Sayil1 Damga Vergisi Kanunu

: Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.
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Arac1 Notu’nda bahsi gegen hesaplama kurulusu Garanti
Yatinim Menkul Kiymetler A.S. dir.

ICE : Intercontinental Exchange
ISIN : Uluslararas: menkul kiymet tammlama numarasi
Ihrac tarihi : Varantin borsada satisinin bagladig tarih

Isleme koyma (kullanim-
varant doniigiimii) : Varantin sagladig: hakkin kullanim

Isleme koyma fiyat: : Varantin dayanak varliginin igleme koyma tarihindeki alim ya
da satim fiyati

Isleme koyma tarihi : Varantin temsil ettigi hakkin talep edilebilecegi tarih

Itibari deger : Her bir varantin 1 Kurustan az olmamak Uzere ihragc
tarafindan belirlenmis olan degeri

KAP : Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katsayy/Diniigiim oramn  : Bir adet varantin kag¢ adet dayanak varhiga/dayanak gostergeye
denk geldigini gdsteren oran

Kurul/SPK : Sermaye Piyasas1 Kurulu

MKS : Merkezi Kayit Sistemi

MKK : Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Piyasa yapici : Sorumlu oldugu varantlarda piyasamn diiriist, diizenli ve etkin

¢alismasini saglamak ile likit ve siirekli bir piyasamn
olusmasina katkida bulunmak amaciyla faaliyette bulunmak
lizere, kotasyon vermekle yiikiimlii olan ve Borsa Yonetim
Kurulu tarafindan vetkilendirilmis Borsa iiyesi aract kurulug
(Garanti Yatirim)

Piyasa yapiailhk : Yetkilendirilmis tyeler tarafindan sorumlu olduklar: varantm
piyasasinin diiriist, diizenli ve etkin ¢aligmasim saglamak ve
likiditeye katkida bulunmak amaciyla yiiriitiilen 6zellikli alim-
satim faaliyeti

Takasbank : Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB : Tiirkiye Cumbhuriyet Merkez Bankast A.$.
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Teblig : Sermaye Piyasast Kurulunun VII-128.3 sayili Varantlar ve
Yatirim Kurulugu Sertifikalar1 Tebligi

Uzlas: sekli : Varantin temsil ettigi hakkin kaydi teslimat veya nakit uzlag
yollarmdan hangisiyle kullamlacagini gdsteren y&ntem
(Sadece nakdi uzlas: sekli ile ihrag yapilacaktir)

Vade tarihi : Varantin isleme konabilecegi son tarih. Doniistimil yalnizca
vade sonunda yapilabilen varantlar i¢in isleme koyma ve vade
tarihi aymdir. Vadeye kadar herhangi bir tarihte isleme
konulabiien varantlar i¢in isleme koyma ve vade tarihleri farkh

olabilecektir.
vioP : Borsa Istanbul A.S. Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
VivVKn : 7338 sayili Veraset ve intikal Vergisi Kanunu
Yatirim kurulusu
varanti/Varant : Sahibine, dayanak varlifi ya da gostergeyi 6nceden belirlenen

bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma
veya satma hakki veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da
nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasasi araci
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IHRACCI BILGi DOKUMANINDA YER VERILEN GORUSLER VE ONAYLAR
DISINDAKI GORUSLER/ONAYLAR

Yoktur.,
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1. SERMAYE PiYASASI ARACI NOTUNUN SORUMLULUGUNU YUKLENEN
KISILER

Kanuni yetki ve sorumluluklarimiz dahilinde ve gérevimiz gergevesinde bu sermaye piyasasi
arac1 notunda ve eklerinde yer alan sorumlu oldugumuz kisimlarda bulunan bilgilerin ve

verilerin gergege uygun oldugunu ve sermaye piyasasi araci notunda bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu

beyan ederiz.

Thrace/ Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
Sorumln Oldugu Kisim:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

20/04/2026

SERMAYE PIYASASI
ARACI NOTUNUN
TAMAMI

Gii¢lii Hakan GURSOY Yavuz Jankat BOZKURT

Genel Miidiir Yardimcisi Genel Miidiir Yardimeisi
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2. RISK FAKTORLERI
2.1. ihrag edilecek yatirim kurulusu varantlarma iliskin riskler

Thrag edilecek yatiim kurulusu varantlarina yapilacak herhangi bir yatinm cesitli riskler
barindirmaktadir. Bu nedenle, potansiyel yatinmeilarin herhangi bir yatirim karari almadan
once isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu, Thrager Bilgi Dokiiman ile Ozet ve Risk Bildirim
Formu’nda yer alan sair bilgilerin yam sira asagidaki riskleri de dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir.

Yatirim Kurulusu Varantlarinda islem yapmak isteyen tiim yatirimeilar, islem dncesi varant
fiyatlamalarim etkileyen faktdtler (dayanak varhik fiyati, faiz orani, piyasa oynakhgi, doviz
kuru, temettii vb.) ve bu faktorlerdeki degisimlerin varantin fiyatr iizerindeki olasi etkileri
hakkinda bilgi sahibi olmalidir. Ek olarak bu fakttrlerin dngérillemez oldufunu ve varant
yatmmlar1 sonucunda yaptiklart yatirimin tamamini kaybetme riskine sahip olduklanm
bilmelidirler. Varantlar vadeleri icerisinde de degersiz kalabilmekte ve yatirimcilar sahip
olduklar1 varantlart vadeleri igerisinde satamama durumuyla kars: karstya kalabilirler.

Bu Sermaye Piyasasi Araci Notu, [hragg1 Bilgi Dokiimam ile birlikte séz konusu riskler
hakkinda yatinmcilara bilgi vermeyi amaglarken, bahsedilen risklerin ilgili yatirimlar
konusundaki nihai tiim riskler oldugu iddia edilmemektedir. Yatinmeilar dngoriilmeyen riskler
oldugunun farkinda olmali, sunulan tiim dokiimanlar detayl incelemeli, gerek goriir ise kendi
tercih ettikleri kisi ve/veya kurumlardan ayrica hukuki, vergisel ve/veya finansal damsmanhk
hizmetine basvurmali ve kendi piyasa gériislerini de dikkate alarak yatirim karari almalidir.

2.1.1. Thrag edilen yatirim kurulusu varantlarina ve ilgili dayanak varliklara/gistergelere
iliskin riskler
Piyasa ve Dayanak Varlik / Gisterge Riski:

Varant fiyatlamalarim etkileyecek faktérlerin baginda dayanak varlik/gdsterge fiyati
gelmektedir. Yatirim kurulugu varantlamna yapilan yatinm ayni zamanda dayanak varliga
yatirim yapmaya iligkin riskleri de tagiyabilir. Dayanak varlik degerinin ilgili varantin islem
gordiigli siire boyunca gdstermis oldugu degisimler, bu varhga iligkin her tiirlii alim satm
islemleri, yurti¢i ve yurtdisi makro gostergeler, yasal diizenlemeler ve spekiilasyonlar: da
icerecek sekilde birgok degigkenden kaynaklanabilir. Ayrica bu faktorlerin dayanak
varlik/gdsterge fiyat Gizerindeki etkileri her zaman ayni yénde ve aym gligte olmayabilir bu
nedenle ilgili varant fiyatina etkinin yonii ve biiytikliigii farklilagabilir.

Dayanak varligin degerinin hesaplanmasindaki her tiirlit degisiklik, varantin Borsa’da iglem
gordiigii stire boyunca fiyatinda ve vade giinii kullaum haklart tizerinde etki yaratabilir, uzlagt
aninda 6denecek nakit tutar iizerinde etki olusturabilir, Dayanak varliklarin gecmis perform )
gelecek performansinin bir gdstergesi olamaz. g
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Zaman Deger Kaybt Riski:

Varantlar vadeye kalan giin sayis1 azaldikga zaman deger kaybina ugrarlar. Vade sonuna
yaklagildik¢a varantlarda yasanan zaman deger kaybi hizlamir. Yatirimeilar varantlarda yatinm
yaparken zaman deger kaybim dikkate almalidirlar.

Temettii Riski:

Dayanak varlig) pay veya pay endeksleri olan varantlar fiyatlanirken temettii beklentileri
ve/veya agiklanan temettii verileri hesaplamalara dahil edilir. Temettii beklentilerindeki olasi
degisiklikler ve/veya agiklanan temettii miktarlarinda ve/veya 6deme tarihlerinde herhangi bir
degisiklik, iptal vb. durum varant fiyatlarinda asag1 veya yukar yonlii degisimlere neden
olabilir.

Oynakltk Riski:

Varant fiyatlamalarini etkileyen bir diger faktor olan értiik oynaklik beklentisi yiikseldiginde
varantin kullanilabilir olma ihtimali arttifindan degeri de artacaktir, bu nedenle oynaklik aris1
hem alim varantlarinin hem de satim varantlarinin fiyatin arttierr (diger faktorler sabit olmak
kayds ile) ve varant yatirimeisim pozitif yonde etkiler. Beklenen rtitk oynakligin diisiisii ise
(diger faktorler sabit olmak kayd: ile) nette varant fiyatim1 olumsuz etkiler.

Déviz Kuru Riski:

Dayanak varlik/géstergenin Tiirk Lirasi diginda farkli bir para biriminde islem g&rmesi
durumunda ilgili para birimine ait déviz kurundaki fiyat dalgalanmalar1 varantlarin degerini
etkileyebilir. Uluslararas1 déviz piyasalarindaki gelismeler, makroekonomik etkenler, merkez
bankalan ve diger otoritelerin aldig1 kararlar para birimleri arasindaki kurlan etkileyebilir.

Faiz Orani Riski:

Dayanak varlik uzlasma para birimine ait faiz oranindaki dalgalanma, varantlar i¢in faiz riski
dogurabilir. Faiz oranlar1 aym sgekilde uluslararast déviz piyasalarindaki gelismeler,
makroekonomik etkenler, merkez bankalarn ve diger otoritelerin aldig1 kararlardan etkilenebilir.
Dayanak varlik, sabit faiz getirili bir menkul kiymet ise veya sabit faiz getirili bir menkul
kiymet igeriyorsa, ilgili menkul kiymet faiz oranlarindaki dalgalanmalardan etkilenebilir.

2.1.2. Varantlarin Sagladigi Haklarin Dayanak Varhga/Gistergeye Baghhg

Yatirim kurulusu varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sézlesmeleridir ve aslen dayanak
varhiklarin/géstergelerin tiirevleridir. Vade sonundaki itfa fiyatlar dayanak varlik/géstergenin
uzlas: fiyat1 seviyesine gore belirlenir. Sadece karda olan varantlarda yatimmeilara 6deme
yapilir. Diger varantlar ise nakit akis1 olmakstzin degersiz olarak itfa olur. Alim varantlarinda,
vade sonunda, efer dayanak varlik/gdsterge uzlasi fiyati varantin isleme koyma fiyatindan
yuksek ise aradaki farkin onceden belirlenen varant déniislim oram 1le g:arp11mas1yla bul 1020
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bir para biriminde iglem goren varantlarda ilgili déviz kuru ile ¢arpilip itfa fiyati hesaplamasi
yaplir.

2.1.3. Yatiim Kurulusu Varantlan ile Ilgili Nakit Akisi

Amerikan Tipi varantlar, yatinmeisina dayanak varligi vade boyunca alim veya satim hakkim
verir, bu hakkin kullanimi i¢in yatinmeilarin gerekli bildirim prosediiriine uymalan gerekir.

Avrupa Tipi varantlar, yatinmcisina dayanak varlif1 sadece vade sonunda alim veya satim
hakkini verir. Garanti Yatirim’in ihrac edecegi varant tipi Avrupa Tipi varanttir. Yatirimeilar
vade sonuna kadar herhangi bir doniigim iglemini gergeklestiremeyeceklerini bilmelidirler.
Varantlar periyodik ddeme esasiari i¢ermiyorsa, varantlarin nakde ¢evrilmesi igin ikincil
piyasada satis islemi ger¢eklestirilmesi gerekmektedir. Yatirimcilar bu durumda degisen piyasa
ve diger faktorlerin varantlann ikincil piyasa islemlerindeki degerini etkileyebilecegini ve
dolayistyla yatirimeilarin satig fiyatini olumsuz olarak etkileyebilecegini bilmelidirler.

2.1.4. Olagandisi Nedenlerden Dolay:1 Erken Itfa Halleri, Hukuka Aykirihk ve Miichir
Sebep Piyasa Bozulmasi Olaylar, Ayarlamalar ve Yatirrm Kurulusu Varantlarimn
Erken Feshi

Ihrage, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolay1, Yatirum Kurulusu Varantlar cercevesindeki
edimlerinin ifasin her nedenle olursa olsun tiimiiyle veya kismen hukuka aykiri veya
uygulanmaz olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, yatinm
kurulugu varantlarmna iligkin riskten korunma pozisyonlarim siirdiirmesinin kendisi agisindan
arhk yasal veya uygulanabilir niteliginin katilmadifim tespit ederse, yiiriirliikteki
diizenlemelerin izin verdigi olgiide, Yatinm Kurulugu Varant ve Sertifikasi yatirimcilarina
bildirimde bulunarak yatirim kurulusu varantlarini/sertifikalarini zamanindan dnce kullanabilir
veya erken itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirlikteki diizenlemeler kanunlar uyarinca izin verilmesi halinde ve
verildigi ol¢lide, ihraggl varant sahiplerine ellerinde bulundurduklan her bir varant pay: igin,
hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacak gercekei piyasa degerinden riskten korunma igin
alinmig pozisyonlarmin kapatilmasi sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diigiilmesi ile
buluracak tutar1 6deyecekitir.

Hesaplama kurulugu tarafindan piyasa bozulmasi olayinin ger¢eklestiginin tespit edilmesi
durumunda dayanak varlikla ilgili degerleme isleminde ve uzlagi isleminde gecikme
yasanabilir. Piyasa Bozucu olaylar Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.3.1 numarali maddesinde
yer almaktadir.

Yatirimeilarin bu maddede belirtilen hususlara ek olarak 4.2.4 maddesinde yer alan “Ayarlama”
hiiktimlerini de incelemeleri gerekmektedir.

2.1.5. Vergilendirme

Yatmmecilarin yatinm kurulusu varantlarinda islem yapmadan dnce vergi danis anlﬁ‘iTa'C-*

10

Doglama /3R Jou iokuman-dogru



veya benzer 6demelere tabi olabilir. Bu durumda yatirimeilar ek vergi veya benzer demelerin
yapilmasindan sorumlu olabilir.

30.09.2010 taribli ve 27715 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 27.09.2010 tarihli ve 2010/926
say1li Bakanlar Kurulu Karar1 (BKK) ile 22.07.2006 tarihli 2006/10731 sayil Bakanlar Kurulu
Karar1 (BKK)'nin 1. maddesinin 1. fikrasinin (a) bendine gbre; tam ve dar miikellef gercek kisi
ve kurumlarca Borsa Istanbul’da iglem goren hisse senedi ve hisse senedi endekslerine dayal
varantlardan elde edilen gelirler %0 oraninda stopaja tabidir.

Diger dayanak varliklara dayali varantlardan elde edilen gelirlerden %10 oraninda stopaj
kesilmektedir.

6802 sayili Gider Vergileri Kanunu’nun 29. maddesinin birinci fikrasinin p bendi uyarinca
Arbitraj muameleleri ile vadeli islem ve opsiyon sdzlesmelerine iligkin muameleler ve bu
muameleler sonucu lehe alinan paralar Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi (BSMVYden
istisnadir. Hukuki agidan varantlar, opsiyon s6zlesmelerinin dayanak varlik itibaryla
sturlandirilmis bir gesidi olarak kabul edildiginden BSMV miikelleflerinin varantlara iliskin
muameleleri ve bu muameleler sonucu lehe aldiklan paralarn BSMV’den istisna olmas:
gerektigi disiiniilmektedir.

7338 sayih Veraset ve Intikal Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, Tiirkiye Cumhuriyeti
tabiiyetinde bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya
herhangi bir suretle olursa olsun ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikalinin Veraset
ve Intikal Vergisine tabi oldugu hiikiim altina alimmigtir. Yatirimeilanin varantlardan elde
edecegi gelirler veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger sahsa intikali teskil
etmeyeceginden bu gelirlerin Veraset ve Intikal Vergisi’nin konusuna girmeyecegi
diisiintilmektedir. Ancak varantlarm veraset tarikiyle veya ivazsiz bir tarzda bir sahistan diger
sahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisi’nin konusuna gireceginden yatinmcilarin yatinm
kurulugu varantlarinda iglem yapmadan dnce Veraset ve Intikal Vergisi hususu i¢in vergi
danigmanlarindan goriis alarak islem yapmalar gerekmektedir.

Damga Vergisi Kanunu’nun 1. maddesinde, bu kanuna ekli (1) sayili tabloda yazili kagitlann
damga vergisine tabi oldugu hiikiim altma abnmugtir. Kanunun 9. maddesinde ise bu kanuna

ekli (2) sayili tabloda yazili kagitlarn damga vergisinden miistesna oldugu belirtilmistir.
Damga Vergisi Kanunu’na ek (2) sayih tablonun “IV - Ticari ve medeni iglerle ilgili kAgitlar’
bolimiiniin 19. maddesinde, bankalar veya araci kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar
aracilifiyla yapilan, belirli bir vadede énceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik

veya finansal gdstergeye dayali olarak diizenlenenler de dahil olmak lizere, para veya sermaye
piyasast aracini, mall, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya
yiiktimliiliiglinii veren vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ile bu sbzlesmelere iliskin

diizenlenen diger kagitlar yer almaktadir. Buna gére, hukuki agidan bir gesit opsiyon sijZest "c-*
nitelifindeki varantlarin damga vergisinden istisna olmasi gerektigi diisiiniilmektedif

11

o arEapIy)
3 hi_'l ,' |.. . Y .u;“.- 'I o ._;'- 23 ]
Dogrulamarﬁ?du' 33c6f8a1r—%%?(d—410d§3a9 N ;j::___; = '

ps://spk.gov. uman-dogru



2.1.6. Thra¢einm yiikiimliiliiklerini yerine getirme giicii:

Varantlar yatinm kuruluglani tarafindan ihra¢ edilmekte ve vade sonunda karda olan
yatinimeilara yapilacak &demeler ihraggimin Sdeme giicii riskini tasimaktadir. Ihraggmin
yatirimerya hak kullamimi dolayisiyla yapilmas: gereken ddemeyi yapmamas: durumunda
ortaya ¢ikabilecek zarar Yatirimel Tazmin Merkezi tarafindan karsilanmaz ve bu risk tamamen
yatirtmciya aittir. S6z konusu kayiplar igin Thragg1’ya 2004 sayil Icra ve Iflas Kanunu (IIKn)
kapsaminda yasal takip baglatifabilir fakat bu takip sonrasinda yatirimer lehine karar ¢ikmasi
halinde dahi yatinmeinin elde edecegi tutar sinirli ve/veya tazmin siiresi uzun olabilir, yatinmer
bu risklerin farkinda olmalidir,

fhragginin yiikiimliiliiklerini yerine getirmekte sikint1 yasamasinin yan sira, gelecekte bdyle bir
durum ile kargilasma ihtimaline dair piyasada bir algi olusmasi, Ihragginin derecelendirme
notundaki herhangi bir olumsuz degisiklik vb. ihragginin kredibilitesini etkileyebilecek gelisme
ve beklentiler durumunda varant fiyatlar da olumsuz etkilenebilir.

2.1.7, Takas Esaslan

Yatiim kurulusu varantlarinin vade sonunda veya vadeden dnce uzlasiya konu olabilecek
varantlarda vadeden &nce uzlasi olmasi durumunda, uzlasma isleminin takasimn
gerceklesmesi vade veya uzlagi bildirimini takip eden belli bir siire i¢erisinde gergeklesecektir,
Bu nakdi vzlagt dngéritlen varantlar i¢in gegerlidir. Yatirimeilar varant déniisiimiindeki bu
uzlag1 islemi takas siiresinin nakit akigin: etkileyebilecegini bilmelidirler. isbu Sermaye
Piyasast Araci Notu'nun 4.1.12 no.lu maddesinde Yatirm Kurulusu Varantlarinin takas
esaslar1 ve siireleri detaylandinlmistir.

2.1.8. Varantlar ile Korunma

Yatinm kurulusu varantlar, dayanak variikta/gdstergede alim veya satim hakki vermektedir.
Bu nedenle aslinda alim varanti tasimak dayanak variikta/géstergede nzun pozisyona sahip
olmak, satim varant1 tasimak ise dayanak varlikta/gdstergede kisa pozisyona sahip olmak gibi
degerlendirilebilir. Bu 6zellikleri sayesinde yatirimeilar ellerinde bulundurduklar pozisyonlan
varantlarda ters pozisyon alarak koruyabilirler. Buradaki koruma isleminin etkili olabilmesi i¢in
stz konusu varantin ve dayanak varlifin/géstergenin Szellikleri yatirimer tarafindan detaylica
incelenmelidir. Varantlar doniisiim oranlari ile iligkili olarak alim veya satim hakki verdigi i¢in
korunma amagl olarak agilacak varant pozisyonlarinda déniiglim oranina gdre miktar
ayarlamasi yapmak gerekebilir. Ayrica tiim ayarlamalar sonras: varantlarda ters pozisyon agilsa
da toplam portfSy igin tam korunma saglanmamus olabilir. Ornek olarak bir payda uzun
pozisyon tagiyan bir yatirimel bu pozisyonu korumak igin ilgili dayanagin satim varantinda
pozisyon agabilir fakat dayanak payin hareketi varant tarafindan birebir takip edilmiyor olabilir
ve/veya dayanak payda fiyat hareketi olmaz iken diger faktorlerin (faiz, vadeye kalan giin vh.).
degismesi sonucu varant fiyat: degisebilir ve toplam portféyiin korumasi ortadan k

Ayrica piyasa kogullar1 ve piyasa likiditesi de varantlarin dayanak Varllk/goster%y
dogrudan yansitacak bir sekilde likidite edilmesini engelleyebilir ve toplam portfbyun k@“
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yapisinl  bozabilir. Anlatilan ve benzeri durumlarda olusabilecek risklerin tamamen
yatirimeilarin sorumlulugunda oldugu bilinerek pozisyon a¢ilmali ve takibi yapilmalidir.

2.1.9. Varantlarda Likidite ve Borsada Islem Gérme

Varantlar, Borsa Istanbul Yapilandinlmis Urinler ve Fon Pazari’nda (YUFP) piyasa yapicth
siirekli iglem yoéntemiyle islem goriirler. YUFP isleyis esaslart BIAS m 01.03.2016 tarihinde
yaymmlanan Pay Piyasas: Prosediiri dokiimaminda belirlenmistir. Piyasa yapicisinin vermesi
gereken alim ve satim emir miktarlar: ve esaslar1 da bu genelgede belirlenmistir. Yatirimeilar
varant alim ve satim kararlarin alirken YUFP isleyis esaslarin géz 6niinde bulundurmalidirlar.
Mgili prosediiriin 5.1.11. maddesinde belirtildigi tizere; varant ve sertifikalarda serbest marj
gecerli oldugu i¢in herhangi bir baz fiyat ve fiyat sinir1 s6z konusu degildir, yatirimeilarin bu
hususa da 6zellikle dikkat etmeleri gerekmektedir.

Piyasa yapiciligma iligkin hitkiimler sakli kalmak kosuluyla, varantlara iliskin bir piyasanin
gelisip gelismeyecegini veya gelismesi durumunda ne &lgiide geligsecegini, varantlarin ahm
satim fiyatlarini veya piyasanin likiditesini 8ngorebilmek miimkiin degildir.

Varant kotasyonlari, bu is igin tasarlanmig bilgisayar sistemleri aracilifi ile piyaseya
gonderilmektedir. 1lgili sistemlerde olusabilecek aksakliklar neticesinde kotasyon
gonderiminde kesinti yasanabilir. Bu durumda yatirimeilar aksaklik giderilene kadar ellerinde
bulundurduklan varantlar: satamayabilir veya yeni varant aliminda bulunamayabilir.

2.1.10. Piyasa Yapicinin Kotasyon Verme Zorunlulugunun Bulunmadi Haller

Garanti Yatinm’m Piyasa Yapici oldugu varantlarda asagidaki hallerin gergeklesmesi halinde
Varant Pazarinda vermeye miikellef oldugu varant alim ve satim kotasyonlarini durdurabilir.

¢ Dayanak varligm sirasinin kapali olmasi veya dayanak varlikta fiyat olusmamasi

e Dayanak gdstergenin hesaplanamamasi

e [lgili Borsa diizenlemelerinde yer alan olaganistii durumlarin ortaya ¢ikmasi nedeniyle
seansin durdurulmasi veya acilamamast

e Piyasa yapicinin kotasyon girisi i¢in kullandif1 bilgisayar sistemlerinde veya BIAS
baglantisinda sorun olmasi

¢ Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan kabul edilecek nitelikteki diger durumlar

Bu hususlar BISTin, son olarak 05.01.2026 tarihinde giincellenen, 01.03.2016 tarihli Pay
Piyasas:1 Prosediirii'niin 3 nolu ekinde yer alan 11. maddesinde de belirtilmistir.

2.1.11. Piyasa Yapicih@nn Iptali

Teblig’in 13. Maddesinin besinci fikrasi uyarinca, piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla
gecici veya siirekli olarak durdurulmasi ya da piyasa yapici olmaya iligkin sartlarin y1t1r11d1 Finin
Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapgk 1@40* Y
degisiklik olmasi durumunda Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atamncaya ]}§;Ada1;,il .
Varantlarln 1$Iem sirast geglcl olarak durdurulur. Iglem sirast durdurulduktan sonra« i
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kadar kapali kalr. Yatiimeilar bu durumda ellerinde bulundurduklan Yatirim Kurulusu
Varantlarinin - satis islemlerini gergeklestiremeyeceklerdir. Yatimeilar Varant smasmin
kapatilmas1 veya piyasa yapiciligmnin iptal olmas: halinde, ellerinde bulundurduklar1 varantlarin
vade sonunda uzlag1 degerinin pozitif bir deger oimast durumunda, nakit uzlagma yontemi ile
varantin kendilerine sagladii haklardan yararlanacaklardit.

2.1.12, Kullanim Siirecleri

Yatinm kurulusu varantlarimn uzlag: prosediirleri isbu Sermaye Piyasasi Araci Notunun 4.1.13
sayih maddesinde belirtilmektedir. Yatirmeilar varantlarda islem yapmadan 6nce varantlarin
halka arzina iligkin isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda belirtilen prosediirii incelemelidirler.

2.1.13. Egzotik Unsurlar

“Egzotik™ olarak tammlanan yatirim kurulusu varantlar: farkli sekilde tasarlanmis olabilir.
Egzotik dzellige sahip olmasi durumunda ilgili yatrrm kurulusu varantlarim Szellikleri
sermaye piyasasi arac1 notunda detayl: olarak belirtilecektir. Yatmmeilar séz konusu egzotik
varantlarin etkileri konusunda bilgilendirilecek ve uyarilacaktir.

2.1.14. Varantlarin Pazardan Cikarilmasi veya Varant Sirasinin Gegici Olarak Isleme
Kapatilmasi

Borsada islem gbren varantlar; varantin vadesinin dolmasi, sepet varantlar ve endekse dayali
varantlar hari¢ olmak {izere, varantin dayanak varhigmin birlesme, devrolma veya diger
nedenler ile kottan ¢ikanlmasi durumlarninda Borsa kotundan ve pazardan siirekli olarak
¢ikartlir,

Dayanag1 pay olan varantiarda, ilgili payin sirasmin isleme kapatilmas: durumunda, bu pay ile
ilgili varantin sirasi da isleme kapatilir.

Dayanag: endeks olan varantlarda endekse dahil hisse senetlerinden isleme kapatilanlar olsa
dahi varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplamaya devam ettigi siirece varant sirast da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yaganmasi durumunda sira isleme kapatilabilir.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinme: ¢ikarlarimn korunmasina yonelik olarak piyasa
yapici Borsa Bagkanligi’ndan ilgili oldugu varant siralarmin gegici olarak isleme kapatilmasint
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa baskanhginca degerlendirilir.

Varant ihrag¢isinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragei ile ilgili
iffas, konkordato talebinde bulunulmas: durumunda, ihragginin tiim varantlar isleme kapatilir.

2.1.15. Ek Riskler

Kurulun, varant ihracina iligkin Thrageinin yapmig oldugu bagvuruyu, belirtecegi herhangi.bi
sebep ile kabul etmemesi halinde ihrag gerceklesmez.

thrageimn Kurulea kabul edilen uluslararasi derecelendirme kuruluslarindan n lanﬁ
olgegme gbre yatinm yapllablllr duzeydekl notlann igerisinde en yiiksek ticiingfi
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belirtilen notun altma diismesi durumunda, varant ihraglart Kurul tarafindan durdurulur ve yeni
varant ihracina Kurulca izin verilmez. Ihrag edilmis ve islem gormekte olan varantlar ise islem
gbrmeye devam eder.

2.2. Risk Bildirim Formuna iliskin A¢iklama

Varantlarin alim satimima aracilik, alim satim aracilign yetki belgesine sahip araci kurumlarca
yapilir. Teblig’in 9. maddesinin iigtincti fikras: uyarinca, aract kurumlarm miisterileriyle
varantlara iligkin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve sézlesme yapmadan 6nce varantlarin
isleyis esaslarm ve getirdigi hak ve yikiimliliikleri ve stz konusu islemlerin risklerini
agiklayan ve igerigi Tiirkiye Sermaye Piyasalar Birligi (“TSPB”) tarafindan belirlenen
“Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu™nu kullanmalan ve bu formu miisterilerine vermeleri
zorunlu tutulmustur.

Bu kapsamda, yetkili araci kurumlarin varant ile ilgili iglem yapmak isteyen yatirimeilara hesap
agmadan once “Varantlara Iliskin Risk Bildirim Formu’nu miisterilerine sunmalari,
yatirimeilarm ise formu okuyup anladiklarm beyan ederek bu formu imzalamalan ve yatirim
kurulusuna teslim etmeleri gerekmektedir. Varant yatirimerlarimn bu formu okuyup anlamis
olmalari ve bu formda belirtilen hususlari géz 6niine alarak islem yapmalar1 gerekmektedir.

TSPB tarafindan hazirlanan ve yetkili arac1 kurumlarca kullanilacak “Varantlara Iligkin Risk
Bildirim Formu” asagida sunulmustur. Yatmm kuruluglarimin diizenledigi ve miisteriye
sunduklari risk bildirim formlarinda yer almasi gereken asgari bilgiler TSBP tarafindan
belirlenmekiedir ve asagrdaki metin bu asgari bilgileri igermektedir.

Asagida belirtilen detaylar yatirimeiyr genel olarak mevcut riskler hakkinda bilgilendirmeyi
amaglamakta olup, varantlarin alim sattmindan ve uygulamadan kaynaklanabilecek tiim riskleri
kapsamayabilir. Bu nedenle varant alimu gergeklestirilmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma
yapilmalidir. Islemin yapilacag: araci kurulus ile imzalanacak ¢ergeve sézlesmede belirtilen
hususlara ek olarak asagidaki hususlarin anlagilmas: da 6nemli goriilmektedir.

VARANT ve VARANT BENZERI SERMAYE PIiYASASI ARACLARI RiSK
BILDIRIM FORMU

Onemli Aqiklama

Sermaye piyasasinda gergeklestireceginiz varant ve/veya varantlara benzer sermaye piyasasi
araglar alim satim iglemleri sonucunda kér edebileceginiz gibi zarar riskiniz de bulunmaktadir.
Bu nedenle, iglem yapmaya karar vermeden once, piyasada kargilasabileceginiz riskleri
anlamaniz, mali durumunuzu ve kisitlarimizi dikkate alarak karar vermeniz gerekmektedir.

Bu amagla, Seri:VII, No:128-3 sayili “Varantlar ve Yatirim Kurulusu Sertifikalar Tebligi
(Teblig) 9.(3) maddesinde éngériildiigi tizere “Varantlara Iliskin Risk Bildirim FormyZndd¥y
alan agagidaki hususlar anlamaniz gerekmektedir. ]

Cox
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Islem yapmaya baslamadan énce calismayi diistindiigiintiz kurulusun “alim satim aracilig: yetki
belgesi”ne sahip olup olmadigimi kontrol ediniz. Bu yetki belgesine sahip banka ve sermaye
piyasasi araci kurumlarm www.spk.gov.tr veya www.tspb.orgtr web  sitelerinden
G8renebilirsiniz.

Varantlara iliskin Genel Bilgi

Aract Kurulug Varanti (Varant), elinde bulunduran kisiye, dayanak varlig1 ya da gostergeyi
énceden belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma
hakk: veren ve bu hakkin kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullanildigi menkul kiymet
niteligindeki sermaye piyasasi aracidir.

Varantin dayanak varhigini, BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi ve/veya BIST 30 endeksi
kapsaminda yer alan birden fazla hisse senedinden olusan sepet olusturur. Dayanak gostergesi
ise Borsa Istanbul A.S. (Borsa Istanbul) tarafindan olusturulmus hisse senedi endeksleridir.

Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul) tarafindan uygun goriilmesi halinde, yukarida belirtilen
dayanak varlik ve gstergeler disinda kalan konvertibl déviz, kiymetli maden, emtia, geerlilizi
uluslararasi alanda genel kabul gérmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergeler de varanta
dayanak teskil edebilir.

Bu formda yer alan agiklamalar Kurul diizenlemeleri uyarinca Kurul'un uygun gorecegi
varantlara benzer nitelikli sermaye piyasast araglan (varant benzeri) i¢in de gegerlidir. Varant
benzeri sermaye piyasasi araci alim satim islemini gergeklestiren aract kurulug, s6z konusu
sermaye piyasasi aracinin 6zellikleri hakkinda miisterilerini bilgilendirmek zorundadir. Isleme
baslamadan &nce bu bilgileri edinmeniz $nemlidir. Araci kurulusunuzdan mutlaka talep ediniz.

Isleyis Esaslan, Hak ve Yiikiimliilikler

1. Varantlann alm satimi, Kurulun onay: iizerine Borsa [stanbul mevzuati gergevesinde
belirlenecek islem esaslari kapsarmnda Borsa Istanbul’un uygun gérecegi pazarda, piyasa
yapicilik esasima dayali olarak yapilir. Piyasa yapiciliga kapsaminda, piyasa yapicis: araci
kurum likidite saglamak tizere, ilgili piyasa diizenlemeleri ¢ergevesinde siirekli alim-satim
kotasyonu vermek zorundadir. Piyasa yapiciligina iliskin esaslar, Kurulun uygun gériisii
tizerine Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

2. Varantlann satigmin aract kuruluslar vasitasiyla yapilmasi ve Borsa Istanbul’da iglem
gormesi zorunludur. Borsa Istanbul’da islem goren varantlarin islem sirasimin kapatilmasina
iliskin esaslar Borsa Istanbul tarafindan belirlenir.

3. Varantlarin vadeleri iki aydan az, bes yildan fazla olamaz.

4. Dayanak varh@ veya gostergesi BIST 30 endeksinde yer alan hisse senedi vey! B$ ]
endeksi kapsammda yer alan blrden fazla hlsse senedinden olusan sepef{n (ﬂ :
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varhigr bunlarin diginda varlik ya da gésterge olan varantlarda ise nakit uzlas: esaslarinin
uygulanmasi zorunludur.

5. Varant ihracindan dogan wuzlagi yiikiimliliigiinin yerine getirilmesinden ihraggt
sorumludur. Garantér bulunmasi halinde, ihrag¢r ile garantdr miiteselsilen sorumlu olur.

6. Varant ihraglan kaydi olarak yapilir ve ihragginin MKK {iyesi olmasi zorunludur.

Risk Bildirimi

Islem yapacagimz arac1 kurulus ile imzalanacak cerceve sizlesmede belirtilen hususlara ek
olarak, asagidaki hususlar1 anlamanz ¢ok nemlidir.

1.

Araci kurulus nezdinde agtiracaginiz hesap ve bu hesap ilizerinden gerceklestirilecek tim
islemler i¢in Sermaye Piyasas1 Kurulu, borsalar, takas ve saklama merkezleri tarafindan
¢ikartilan ilgili her tiirlii mevzuat ve benzeri tiim idari diizenleme hiikiimleri uygulanacakur.

Varant iglemleri c¢egitli oranlarda riske tabidir. Piyasada olusacak fiyat hareketleri
sonucunda arac1 kurulusa yatirdifiniz paranin tiimiinii kaybedebileceginiz gibi, kayiplarmz
yapacaginiz islemin tiiriine gére yatirdiginiz para tutarini dahi asabilecektir.

Kaldirag etkisi nedeniyle varant alim iglemi yapmanin piyasada lehe ¢alisabilecegi gibi
aleyhe de calisabilecei ve bu anlamda kaldirag etkisinin tarafimza yiiksek kazanglar
saglayabileceBi gibi zararlara da yol agabilecegi ihtimali g6z 6niinde bulundurulmalidir.

Bir varant satin alirsaniz ve varantin sagladigi dayanak varlig1 ya da gostergeyi énceden
belirlenen bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakkmi
kullanmamaya karar verirseniz, riskinizi varanta tdediginiz bedel ve buna ek olarak
&deyeceginiz komisyon ve diger muamele iicreti ile simrlamamz miimkiindiir.

Araci kurulusun piyasada islem yapacagimz varantlara iliskin olarak tarafimza aktaracag
bilgiler ve yapacag: tavsiyelerin eksik ve dogrulamaya muhtag olabilecedi tarafimizca
dikkate alinmahdir,

Varant alim satimina iliskin olarak araci kurulugun yetkili personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz edebilecegi ve bu analizlerde yapilan dngériilerin
kesin olarak gergeklesmeme olasiliginin bulundugu dikkate alinmalidir.

Varant ihraci nedeniyle ihragginin maruz kaldig: risklere iliskin risk y&netim politikasimn
izahnamede yer almas1 zorunludur, Izahname, Teblig uyarinca ihracei ile piyasa yapiciun
internet sitesinde yayinlanir. Thragginin risk yonetim politikasi, yatirim kararimz: vermeden
Once dikkatle okunmalidir.

Yabanci para cinsinden diizenlenen varantlar ve/veya varantlarin dayanak Varhglnda
yukarida sayilan risklere ek olarak kur riskinin oldugunu, kur dalgalanmalar -_;_
Tirk Liras1 bazinda deger kaybi olabilecedi, devletlerin yabanci sermaye
hareketlerini kisitlayabilecedi, ek ve/veya yeni vergiler getirebilecegi, alf
iglemlerinin zamaminda ger¢eklesmeyebilecegi bilinmelidir.
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9. Islemlerinize baslamadan 6nce, araci kurulusunuzdan yitkiimlii olacagimz biittin komisyon
ve diger muamele iicretleri konusunda teyit almalisimiz. Eger iicretler parasal olarak ifade
edilmemisse, ticretlerin parasal olarak size nasil yansiyacag: ile ilgili anlagihr dmekler
iceren yazili bir agiklama talep etmelisiniz.

isbu varantlara iliskin risk bildirim formu yatinmeiy1 genel olarak mevcut riskler hakkinda
bilgilendirmeyi amaglamakta olup, varantlarm alm satimmdan ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsamayabilir. Dolayisiyla tasarruflarimzi bu tip yatinmlara
yonlendirmeden dnce dikkatli bir sekilde arastirma yapmalisiniz.

YATIRIMCILARA UYARI: Yatirmecilar, yatinm kurulusu varanti yatirnmlariom
tamamim veya duruma gire bir béliimiinii kaybedebilirler.

3. TEMEL BILGILER
3.1. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri

Yoktur.

3.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri

Garanti Yatirim, yatirim kurulusu varanti ihrag ederek s6z konusu varantlarda pozisyon tagimig
olacaktir, Tasinan bu tiirev pozisyonlarin etkin risk yonetiminin yapilmasi gerckmektedir. Bu
kapsamda yiiriitiilecek risk yonetimi faaliyetleri i¢in gereken fon, ihrag edilen varantlardan elde
edilen fon ile finanse edilecektir.

Risk yonetimi faaliyeti, tasman varantlarda ve/veya benzer risk detaylarma sahip farkh
varantlarda ters pozisyon alarak yapilabilecegi gibi, varantlarin delta-hedging islemlerini ilgili
spot veya tiirev piyasalarda yaparak da gerceklestirilebilir.

Garanti Yatirim, varant ihracindan saglayacagi fonu yukarida bahsi gegen islemler igin,
islemlerden kaynaklanabilecek maliyetler igin ve/veya ilgili teminat ve fonlama giderleri igin
harcayacaktir.

4. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK YATIRIM KURULUSU VARANTLARINA
ILISKIN BILGILER
4.1. Yatirmm kurulusu varantlarina iliskin bilgiler

Beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam tavan limit kapsaminda 500.000.000 TL
itibari degerli 50.000.000.000 adet Yatirim Kurulusu Varanti ihrac1 yapilmas: planlanmaktadir.

4.1.1. ihrac¢ edilecek yatirm kurulusu varantlarinin;

a) Tiirii: Is bu dékiimanmn onay tarihi itibariyla gerceklestirilmesi planlanan lk#'EZC}
bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

?,
-
b) Tipi: Is bu dokiimamin onay tarihi itibariyla gergeklestirilmesi planlanars ha& @'{x E
3‘

bulunmadiindan bu madde igerigi daha sonra belitlenecektir. * \o22
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¢) ISIN kodu: Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyla gergeklestirilmesi planlanan halka arz
bulunmadigimdan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Nama/Hamiline oldufu: Is bu dékiimanin onay tarihi itibariyla gergeklestirilmesi
planlanan halka arz bulunmadigindan bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.1.2. Dayanak varhgm/gostergenin degerindeki degisimin yatirnm kurulusu varantinin
degerini nasil etkileyecegine iliskin bilgi

Yatirim kurulugu varantlart menkul kiymetlestirilmis opsiyon sozlesmeleridir ve aslen dayanak
varliklarin/gdstergelerin  tiirevleridir. DiZer etkenler sabit olmak kaydi ile dayanak
varlik/gsterge fiyat artigi alim varantlannin degerini artirirken satim varantlarinin degerini
diigiiriir, dayanak varlik/gosterge fiyat diisiigii ise alim varantlarinin degerini diigiiriirken satim
varantlarinin degerini artirir. Varant fiyatlarindaki degisim dayanak/gésterge fiyatimin yam sira,
déniigiim orani, vadeye kalan giin sayisi, temettii beklentileri, doviz kurlar gibi faktdrlere de
baghdir. Ayrica dayanak varlik/gtsterge fiyatini etkileyen her tiirli haber, gelisme, piyasa
dinamigi, 6zsermaye hali, iilkesel ve/veya uluslararas: faktériin ayni zamanda ilgili varant
fiyatin1 da etkilemektedir. Bu faktérlerin dayanak varlik/gosterge fiyati tizerindeki etkileri her
zaman ayni yonde ve aym giigte degildir. Gegmis drneklere dayanarak gelecek durumlar igin
kesin yargilarda bulunulmamalidir. Dayanak varlik/gésterge fiyatindaki bu belirsizlik varant
fiyatlamalarina da yansir, s6z konusu etkinin yonii ve giicii her zaman 6ngériilebilir degildir.

Ek olarak yatirimcilar, dayanak varlikta/gostergede gergeklesen son fiyatlardan alim veya satim
islemi yapabilecegi yoniinde beklenti iginde girebilmektedir. Fakat yatinimeilar varant
fiyatlamalarini degerlendirirken dayanak varligin/géstergenin likidite kosullarini ve alim satim
miktarlarim hesaba katmalidirlar. Eger dayanak varlik/gosterge piyasasinin sig olmasi veya
ihraggmin  riskten korunma amag¢h yaptifi islemlerin yapilmasiin miimkiin olmamasi
nedeniyle bdylesi dayanak varlik/gosterge fiyat hareketleri varant fiyatlarina yansimayabilir.

4.1.3. Yatirnm kurulusu varantlarinin hangi mevzuata gore olusturuldugu

Yatirim kurulugu varantlarr éncelikle Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)'nun, VII-128.3 sayil
“Varant ve Yatirtm Kurulusu Sertifikalar1 Tebligi” olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatl
kapsaminda olusturulmaktadir. Bunun yaninda, BIST’in en son 05.01.2026 tarihinde
giincellenen 01.03.2016 tarihli “Pay Piyasas1 Prosediirii"nde yer alan “Varantlann Borsada
Islem Gormesine [ligkin Usul ve Esaslar™ diizenlemesi uyarinca varant ihraglarn
gerceklestirilmektedir.

4.1.4. Yatinm kurulusu varantlarmin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi

Ihra¢ edilecek yatirim kurulusu varantlan kaydilestirme esaslar: gergevesinde Merkezi Kayit
Kurulugu A.S. (MKK) nezdinde kaydi olarak tutulmaktadr.

Merkezi Kayit Kurulusu A.S.’nin adresi: Resitpasa Mahallesi Borsa Cad. No
ISTANBUL
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4,1.5. Yatirmm kurulusu varantlarinin hangi para birimine gore ihra¢ edildigi hakkinda
bilgi

Yatinm kurulusu varantlar: Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir,

4.1.6. Thragemm yiikiimliiliiklerini yerine getirme siralamasi iginde ihraci planlanan
yatirmm kurulusu varantlarinim yeri hakkinda bilgi ile siralamay etkileyebilecek veya
yatirnn  kurulusu varantlarinin  ihragemin meveut ya da gelecekteki diger
yiikiimliiliiklerinden sonra gelmesine yol acabilecek hiikiimlerin ézetleri

Ihraggr yapacagi varant ihracimun yam sira, 6zel sektér borglanma araci, yapilandmilmis
bor¢glanma araci, yatmm fonu vb. farkli nitelikte sermaye piyasasi araci ihraci da
gerceklestirebilir. Ayrica, yatiim hizmet ve faaliyetleri geregince islem yaptifn sermaye
pivasasi araglart nedeniyle takas yiikiimliiliikkleri olusabilmektedir. Tiim bunlar ve bunlarla
siurli olmamak tizere faaliyetleri ¢cercevesinde olusacak borg/alacaklarim ve buna bagh nakit
akisini, varant ihraclar nedeniyle olusacak yiikiimliiliikleri ile birlikte yonetecektir. Bu nakit
akis1 yonetiminde, takas yiikiimliliigii i¢in borg kapatma saati belirlenen yikiimliiliiklerine
Oncelik vermest gerekebilecektir.

Isbu siiregte ylikiimliliikler arasinda yapilacak siralamaya iligkin ihragc tarafindan almmis
herhangi bir karar bulunmamaktadir,

Ihragemin iflas etmesi durumunda yatirim kurulusu varant: sahibinin alacagimin hukuki durumu
ve varsa 6denme sirasina iligkin hususlar iflas halinin vuku oldugu tarih itibariyla yiirtirltkte
olan Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari ¢ergevesinde icra edilecektir. Halihazirda ytiriirliikte olan
2128 sayili 19.06.1932 tarihli Resmi Gazetede ilan olan 1iKn, alacaklinin haklar iizerine iflasin
tesirlerini diizenlemektedir. Yatinm kurulusu varanti ve sertifikalarindan dogan alacaklar
“Imtiyazli olmayan diger biitiin alacaklar” statiisiinde olup IIlKn’nun 206. maddesinde siralanan
diger alacaklardan sonra dordiincii ve son sirada yer almaktadir. Bir 6nceki sirada yer alan
alacaklilar, alacaklarimi tamamen almadik¢a sonra gelen siradaki alacaklilar bir sey alamazlar.

Tasfiye durumunda “alacaklilarin ¢agrilmasi ve korunmasi™na iliskin hususlara Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 541, maddesinde yer verilmekte olup, alacakli olduklar: sirket defterlerinden veya
diger belgelerden anlagilan ve yerlesim yerleri bilinen kisiler taahhiitlii mektupla, diger
alacaklilar Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’'nde ve sirketin internet sitesinde ve aym zamanda
esas sdzlesmede dngdriildiigi sekilde, birer hafta arayla yapilacak {i¢ ilanla sirketin sona ermis
bulundugu konusunda bilgilendirilirler ve alacaklarimi tasfiye memurlarna bildirmeye
cagrilirlar,

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun yaymmlandig tarih itibaryla Ihrageinm devrolmas: veya

ileri bir tarihte birlesme veya devir anlagmas1 yapmasi durumunda giincel kanun v,
hiikiimleri uyarinca yatirim kurulugu varanti sahiplerinin alacagimin hukuki durumj
Odenme sirasinin ne olacagi yapilacak anlasma metni ile diizenlenecek ve K
duyurulacaktir.
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4.1.7. Thrag edilecek yatirmm Kurulusu varantlarimn yatinnmeciya sagladigi haklar, bu
haklarin kullanim ile isleme koyma esaslar, nakavt durumuna iliskin hususlar ve bu
haklara iliskin kisitlamalar

Vade boyunca olugabilecek nakit akisiun en 8nemli belirleyicisi ilgili varantin tipidir, Varant
tipleri Amerikan ve Avrupa olmak iizere ikiye ayrilmaktadir. Amerikan tipi varantlar
yatirmeilanna vade boyunca ilgili dayanak varhg alma ya da satma hakk: verirken Avrupa
tipli varantlar sadece vade sonunda bu hakki yatimmeilarma sunar. sbu Sermaye Piyasasi Aracy
Notu kapsaminda ihrag edilecek varantlarin tamam Avrupa tipli ve nakavt 6zelligi bulunmayan
varantlardir. Avrupa tipli varantlarda vade sonunda uzlasma olmaz ise varantlar otomatik olarak
gegerliliklerini yitirir ve yatirimeilar islem amnda yaptiklar: 6deme disinda bir nakit akisi
yasamazlar.

Vade sonundan &nce Avrupa tipli varantlarda bir nakit akis1 gergekiesmezken, yatirmmelar
tagidiklar1 varantlan istedikleri fiyat ve likiditeyi piyasada (BIAS’da) bulmalar1 durumunda ters
pozisyon alarak kapatabilirler.

Vade tarihi sonrasi yasanacak her tiirlii dayanak varlik/gosterge hareketi ve/veya diger
faktorlerdeki degisimin itfa olan varant iizerinde bir etkisi bulunmamaktadir.

Thraci yapilacak olan varantlar yatinimcilarina vade sonunda dayanak varhgi/géstergeyi isleme
koyma fiyatindan nakit uzlas: esasina gore alma (alim varanti) veya satma (satum varanti) hakk
vermektedir.

¢ Alm varantlarinda vade sonu dayanak varlik/gdsterge uzlasi degeri isleme koyma
fiyatindan biiyiikse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlagi gercekleserek
yatirimeilara hak ettikleri miktar nakden denir.

e Satim varantlaninda vade sonu dayanak varlik/gésterge uzlagi degeri isleme koyma
fiyatindan kii¢itkse herhangi bir bildirime gerek duymadan nakit uzlas1 gergekleserek
yatirimcilara hak ettikleri miktar nakden édenir,

Nakit uzlagt ddemeleri vade sonunu takip eden figlincii is giinii yatinmcilarn varantlar
tuttuklan hesaplarina yapilr. Bu ddeme igin Takasbank veya MKK tarafindan &deme
komisyonu talep edilebilir. Yatiim kurulugu varantlarinda getirinin nasil gergeklesecegi ve
nasil hesaplandii, 6deme veya teslimin nasil yapilacagi hakkinda bilgi isbu Sermaye Piyasast
Araci Notu’nun 4.1.13 numarali maddesinde detayh olarak sunulmustur,

4.1.8. Yatirim kurulusu varantlarmin ihracina iligkin yetkili organ kararlarn

Garanti Yatirim Y6netim Kurulu’nun 10/03/2026 tarih ve 2026-17 sayili kararina gére, Teblig
gergevesinde;

“$irketimizin yurti¢inde toplam 500.000.000 TL (Bes Yiiz Milyon Tiirk Lirasi) nomi dege'g'c-*
Pay Senetleri ve Endekslere dayali olarak gesitli vadelerde cikarilacak yatlrlrrf/ kugﬂ
varantlarinin ihraglarryla ilgili tiim sart ve hiikiimlerin belirlenmesi ve bu kapsamdg Sefinz
Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul ve diger ilgili resmi ve 6zel merciler nezdin
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bagvurularin ve sair islemlerin yapilmas: ve tamamlanmas: hususunda Genel Mudiirliige yetki
verilmesi ve diizenlenecek izahname, sirkiiler, sézlesme ile her tiir mektup, talep, rapor ve sair
evraki Sirketimizin adma tanzim ve imza etmek iizere Genel Miidiir Sn. Hiilya Tiirkmen
Kegecioglu, Genel Miidiir Yardimeist Sn. Yavuz Jankat Bozkurt ve Genel Miidir Yardimeist
Sn. Gii¢lii Hakan Giirsoy'dan herhangi ikisinin miistereken yetkili kilinmasina,

toplantida hazir bulunanlarin oybirligi ile karar verilmigtir.”
4.1.9. Yatinm kurulusu varantlarinin ihrac tarihi

Is bu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu maddenin igerigi daha sonra belirlenecektir.

4,1.10. Yatirim kurulusu varantlarinin iizerinde, devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya
bunlari alanlarm haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigma
iligkin bilgi

Yoktur.
4.1.11. Yatirim kurulusu varantlarmin;

a) Vadesi: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile
ihra¢ bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Itibari degeri: isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar igin 0,01 TL
(1 Kurus)’dir.

¢) Isleme koyma tarihi: Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan
halka arz yolu ile ihrag bulunmadiindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Uzlas1 sekli: Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsamindaki tiim varantlar nakdi uzlas1
yontemine gdre ihrag edilmektedir.

¢) Erken itfaya ve artik degere iligkin esaslar: Erken itfaya iliskin esaslar isbu Sermaye
Piyasas1 Araci Notu'nun madde 4.3.1 Piyasa Bozulmalar1 baghg altinda detaylandirilmig olup,
ihraca konu varantlarda nakavt dzelligi bulunmamaktadir.

f) Doniisiim oran:: Bir adet varantin kag adet dayanak varhiga denk geldigini gdsteren oran
ifade eder.

4.1.12. Takas esaslar1

Yatinm kurulusu varantlarinin takas islemleri BIST Pay Piyasasi takas islemleri diizenlemelexi
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fiyat1 ile dayanak varhgimn/gostergenin uzlagt degerini karsilastirarak ve doniisiim oranim goz
&niine alarak Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanir, lhrage: tarafindan kamuya duyurulur.

Yatinm kurulusu varantlarimda son islem giinil vade sonu giintidiir. MKK da hak sahibi
kayitlarinin olusmas i¢in son islem tarihinde gergeklesen iglemlerin takasimin tamamlanmasi
gerekmektedir. (Vade sonu (V) + 2 is giinli) Dolayisiyla yatirim kurulugu varantlarinin son hak
sahipleri (V+2)’de belirlenmekte ve hak kullanim islemleri (V+3)’te baslamaktadir.

Varant piyasasinda son hak sahipleri son islem tarihini takip eden ikinci ig giinii belirlenir. Son
hak sahiplerinin bu tarihte Merkezi Kayit Sistemine gore hesaplarinda bulunan varant paylar1
esas alinir. Varant doniisimiinde isleme koyma fiyati ve dayanak gostergenin uzlagi degeri
karsilastirilir ve kat saytya gore her bir varantin hak kazandigi uzlag1 miktar1 hesaplanir.

Vade sonunda varant déniisiimii MKK nezdinde gergeklesir, miigteri hesaplarinda bulunan
varant bakiyeleri otomatik olarak silinir ve Ihrage1 tarafindan édenen nakit tutar, MKK
tarafindan araci kuruluslarin Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. (Takasbank) nezdindeki
serbest cari hesaplarina aktarilir. Varantlar MKK’da kaydi olarak izlendigi i¢in 6demeler MKK
tarafindan iiye hesaplarina otomatik olarak ge¢mektedir. Bu tiir ddemeler i¢in Takasbank veya
MKK tarafindan 8deme komisyonu talep edilebilir. Yatwimecilarin varantlardan elde ettigi
gelirlerden, dayanak varlifa gore, stopaj kesilmesi sz konusu olabilecektir. Yatinmcilann
varantlardan elde ettigi gelitlere iliskin vergisel yiikiimliiliikleri is bu Sermaye Piyasasi Arac1
Notu’nun 9. béliimiinde “Yatinm Kurulusu Varantlarmin Vergilendirme Esaslar™ baghi
altinda detaylandirlmigtir.

4.1.13. Yatirm kurulusu varantlarinda getirinin nasil gerceklesecegi ve nasil
hesaplandigt, 6deme veya teslimin nasil yapilacag hakkinda bilgi

Isbu Sermaye Piyasasi Aract Notu'nde belirtilen varantlar Avrupa tipli varantlar olmalari
nedeniyle sadece vade sonunda uzlasiya tabidirler. Sadece vade sonunda karda olan varantlarda
nakdi uzlasma gergeklesirken karda olmayan varantlar herhangi bir nakit akisi
gerceklesmeksizin dedersiz olarak itfa olur.

Asagidaki tablo vade sonu durumuna gére varantlarin sagladig haklar: 8zetlemektedir.

ALIM VARANTI:
Vade Sonunda Dayanak | Doniisiimiin Gerceklesip
Varhk/Gostergenin Durumu Gerceklesmeyecegi

Dayanak varlik/g6sterge uzlasi degeri isleme

d : D-u ry o oy kl a !
koyma fiyatindan biiyfiktiir. Varant kardadir. Doniistim gergeklesir

+1.C»

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme
koyma fiyatma esittir.
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Dayanak varhik/gésterge uzlagi degeri isleme |

Déniisi | '
koyma fiyatndan kiiciiktir, ]Varant zarardadir. Doniisiim gerceklesmez

SATIM VARANTI:
Vade Senunda Dayanak | Diniisiimiin Gergekles_i[-)—
Varhk/Gistergenin Durumu Gergeklesmeyecegi

Dayanak varlik/gosterge uzlasi degeri isleme

] s as ey k b i
koyma fiyatindan kiictiktir, Varant kardadir. Doniisiim gergeklesir

Dayanak varlik/gésterge uzlas degeri isleme

- Déniis 1 .
ROy At D S Varant baga bagtir. Doniigiim ger¢eklesmez

Dayanak varlik/gosterge uzlagi degeri isleme

koyma fiyatindan biiytiktir. Varant zarardadir. Doniisiim gergeklesmez.

Karda olan varantlarda vade sonu uzlasi hesaplama yontemi asagidaki gibidir:

¢ Alm Varanty
(Dayanak Varhik/Gosterge Uzlasi Fiyati — Varant Isleme Koyma Fiyati) * (Déntisiim Oran1)

¢ Satim Varanti:
(Varant Isleme Koyma Fiyati - Dayanak Varlik/Gosterge Uzlast Fiyat1) * (Déniigiim Oram)

Dayanak varlik/gostergesi Tiirk Liras: diginda farkli bir para biriminde islem goren varantlarda
uzlagi hesaplamasi yapilirken ilgili déviz kuru (dayanak varlik/gdstergeye bagli olarak
kullamian kur 4.2. maddede belirtilmektedir) uzlas: degeri ile carpilir.

Bu uzlagi hesaplamasi sadece karda olan varantlar i¢in gegerli olacagindan, hesaplama
degerinin sifir veya negatif olmas1 durumu, varantlarin karda degil basa bas veya zararda olmas1
durumunu gosterir ve nakdi uzlasma olmaksizin varantlar itfa olur.

S6z konusu uzlagt hesaplamasinda bulunan deger, varantin tabi oldugu uzlasi para biriminde en
yakin iki ondalik basamaga (Kurus) yuvarlanir.

4.2. Dayanak Varhifa/Gostergeye Iliskin Bilgiler

a) Dayanag Borsa Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri olan varantlar:

Uzlagi hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyat1”, Borsa Istanbul ‘
tarafindan vade tarihinde agiklanan ilgili endeksin kapams degeridir. Bu degere verj C
kuruluglar: aracilifi ile ve/veya Borsa Istanbul internet sitesinden (www.borsaistan, ul.cﬁyng' -
“Veriler” bolumiinden ulagilabilir. S6z konusu uzlag1 fiyati Tiirk Lirast (TL) /cingd
aciklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple Borsa Istanbul tarafindan giin | omii :
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referans olarak alinarak varant uzlag: fiyat: hesaplamasi yapilir. B6yle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

b) Dayanagi Borsa Istanbul pay senedi olan varantlar: Uzlas1 hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati™, ilgili payin vade son giiniindeki Borsa Istanbul giin
sonu kapanig fiyatidir. Bu degere veri yayin kuruluslan aracilig: ile ve/veya Borsa Istanbul
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) “Veriler” béliimiinden ulagilabilir. S6z konusu
uzlag: fiyatr Ttrk Lirast (TL) cinsinden ac¢iklanan bir degerdir. Ayrica herhangi bir sebeple
Borsa Istanbul tarafindan giin sonu ilgili pay degerinin agiklanmamasi/agiklanamamas
durumunda bir sonraki iglem giinii agilis seansi fivat: referans olarak alinarak varant uzlas: fiyat
hesaplamasi yapilir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta aciklama
yapilmasi gerekmektedir.

¢) Dayanagi DAX Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans alman
“Dayanak Gosterge Uzlas1 Fiyati” DAX endeksi i¢in Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu
gliniinde agiklanan kapamig degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu
kapanis degerinin ac¢iklanamamasi durumunda bir giin &nceki endeks deferi kapanisi baz
alinarak hesaplama yapilir. DAX endeksi uzlagi fiyati Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Uzlasi fiyatimn Tirk lirasina g¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB
tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY alis kuru kullanihir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY doviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi
durumunda ilgili déviz kuru uzlag: degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur igin vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda goriilen EUR/TRY alis kuru
referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama
yapilmasi gerekmektedir.

d) Dayanagi Deutsche Boerse AG (DBAG) Borsas’nda islem goren pay senedi olan
varantlar: Uzlag hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyat1”, ilgili
payn vade son giiniindeki Deutsche Boerse AG tarafindan vade sonu giiniinde agiklanan
kapams degeridir. Herhangi bir sebep ile DBAG tarafindan giin sonu kapamis degerinin
agiklanamamasi durumunda ilgili pay senedinin bir giin énceki kapams degeri baz alinarak
hesaplama yapili. DBAG pay senetleri uzias1 fivat: Avro (EUR) cinsinden agiklanan bir
degerdir. Uzlag1 fiyatimin Tiirk lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB
tarafindan ag¢iklanan gosterge niteligindeki EUR/TRY alig kuru kullamlir. Eger vade sonunda
TCMB tarafindan EUR/TRY déviz kurunun herhangi bir miicbir sebeble agiklanmamasi
durumunda ilgili déviz kuru uzlas1 degeri Hesaplama Kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu
kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda goriilen EUR/TRY alis kuru
referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama
yapilmasi gerekmektedir.

.
e) Dayanak varligi Dow Jones Endeksi olan varantlar: Uzlas hesaplamalarmd@f
alinan “Dayanak Gésterge Uzlasi Fiyati” vade sonu gunundek1 Dow Jones Industr1i'1 Ale A%
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durumunda bir giin énceki endeks degeri kapanisi baz alinarak hesaplama yapilir. Dow Jones
endeksi uzlagt fiyati Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatimn Tirk
lirasina ¢evrilmesinde vade sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gdsterge
niteligindeki USD/TRY alig kuru kullamlir. Eger vade onunda TCMB tarafindan USD/TRY
déviz kurunun hethangi bir miicbir sebeple agtklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlag:
degeri Hesaplama kurulusu tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur igin vade giin sonunda saat
17:00°da Bloomberg ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans alinacaktir. Boyle bir
durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

) Dayanak varligi Nasdaq-100 Endeksi olan varantlar: Uzlasi hesaplamalarinda referans
alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyah” vade sonu giiniindeki Nasdag-100 Endeksi kapans
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapamis degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin
onceki endeks degeri kapanist baz alinarak hesaplama yapilir. Nasdaq-100 Endeksi uzlag: fiyatt
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag1 fiyatinin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade
sonu saat 15:30°da TCMB tarafindan agiklanan gosterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullamlir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miichir
sebeble aciklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ekranlarinda gérilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama
Kurulugu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas: gerekmektedir.

g) Dayanak varhifi S&P 500 Endeksi olan varantlar : Uzlas1 hesaplamalarinda referans
alman “Dayanak Gosterge Uzlagi Fiyati” vade sonu giintindeki S&P500 Endeksi kapams
degeridir. Herhangi bir sebep ile giin sonu kapanis degerinin agiklanmamas: durumunda bir giin
onceki endeks degeri kapans: baz alinarak hesaplama yapilir. S&P500 Endeksi uzlas: fiyata
Dolar (USD) cinsinden agiklanan bir degerdir. Uzlag: fiyatin Tiirk lirasina gevrilmesinde vade
sonu saat 15:30’da TCMB tarafindan aciklanan gésterge niteligindeki USD/TRY alis kuru
kullanilir. Eger vade sonunda TCMB tarafindan USD/TRY déviz kurunun herhangi bir miichir
sebeble agiklanmamasi durumunda ilgili déviz kuru uzlasi degeri Hesaplama kurulusu
tarafindan hesaplanacaktir. Bu kur i¢in vade giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg BFIX
ckranlarinda gérilen USD/TRY alig kuru referans alinacaktir. Béyle bir durumda Hesaplama
Kurulusu tarafindan KAPta agiklama yapilmasi gerekmektedir.

h) Dayanagi New York Stock Exchange (NYSE) Borsasi’nda islem géren pay senedi olan
varantlar: Uzlag hesaplamalarinda referans alinan “Dayanak Gosterge Uzlasi Fiyati”, ilgili
paym vade son giiniindeki NYSE tarafindan vade sonu giiniinde agiklanan kapams degeridir.
Herhangi bir sebep ile NYSE tarafindan giin sonu kapams degerinin agiklanamamast
durumunda ilgili pay senedinin bir giin (‘jnceki kapanig degeri baz aliarak hesaplama yap111r
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giin sonunda saat 17:00°da Bloomberg ekranlarinda gériilen USD/TRY alis kuru referans
aliacaktir. Boyle bir durumda Hesaplama Kurulusu tarafindan KAP’ta agiklama yapilmas:
gerekmektedir.

4.2.1. Dayanak varhga/dayanak gostergeye iliskin hususlar

a) Dayanak varhgin/gistergenin son referans fiyati veya isleme koyma fiyat

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadifindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

b) Nakavt 6zellikli yatirim kurulusu varantlarinda bariyerin degeri

Yoktur.

¢) Iskontolu Yatirnm Kurulusu Sertifikalarmda dayanak varhgin/gdstergenin azami
degeri

Yoktur.
4.2.2, Dayanak varhgin/gostergenin tiirii ve dayanak varhk/gostergeye iliskin detayl bilgi

a) Dayanak varhgin/gostergenin gecmisi, gecmis performansi ve degiskenligi hakkmda
bilginin nereden edinilebilecegi ve dayanak varlik ve/veya gostergenin piyasa fiyatinn
yatirim kurulusu varantinin/sertifikasinin vadesi boyunca kamuya ac¢iklanmasina iligkin
esaslar

Dayanag Borsa istanbul’da islem giren pay senedi olan varantlar: Dayanak teskil eden
paylar hakkinda detayl bilgiye Borsa Istanbul’dan (www.borsaistanbul.com) ulagilabilir. S6z
konusu paylarin gegmis verileri ve performans: veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir,
Ilgili payin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin ulusal/uluslararas: finansal bilgi
saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir.

Dayanag Borsa Istanbul tarafindan olugturulmus pay endeksleri olan varantlar: Borsa
Istanbul tarafindan olusturulmus pay endeksleri hakkinda detayli bilgiye Borsa Istanbul’dan
(www .borsaistanbul.com) ulasilabilir. S6z konusu endekslerin gegmis verileri ve performansi
veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degigkenligi hakkinda bilgiye ulagmak
i¢in ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayic1 kuruluglara bagvurulabilir.

Dayanagi DBAG’da islem gdren pay senedi olan varantlar: Dayanak teskil eden paylar
hakkinda detayl bilgiye Deutsche Borse Group (www.deutsche-boerse.com)’dan ulagilabilir.
Soz konusu paylarin gegmis verileri ve performanst veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir.
Igili payin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak icin ulusal/uluslararasi finansal bilgi
saglayici kuruluglara bagvurulabilir.
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performansi veri dagitim firmalarnindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

Dayanag S&P500 endeksi olan varantlar: DAX endeksi hakkinda detayll bilgiye S&P
Global’dan (www.spglobal.com) ulagilabilir. S6z konusu endeksin geemis verileri ve
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulagsmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kurulugiara basvurulabilir.

Dayana@ Nasdag-100 endeksi olan varantlar: DAX endeksi hakkinda detayli Nasdaq’dan
(www.nasdaq.com) ulasilabilir. S6z konusu endeksin gegmis verileri ve performansi veri
dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak i¢in
ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluslara bagvurulabilir.

Dayanagi Dow Jones endeksi olan varantlar: Dow Jones endeksi hakkinda detayl: Dow
Jones’tan (www.dowjones.com) ulagilabilir. S6z konusu endeksin gegmis verileri ve
performansi veri dagitim firmalarindan saglanmaktadir. Endeksin degiskenligi hakkinda bilgiye
ulasmak i¢in ulusal/uluslararas: finansal bilgi saglayici kuruluglara bagvurulabilir.

Dayanag New York Stock Exchange (NYSE) Borsasi’nda islem goren pay senedi olan
varantlar: Dayanak teskil eden paylar hakkinda detayli bilgiye The New York Stock Exchange
(www.nyse.com)’dan ulagilabilir. S6z konusu paylarin gegmis verileri ve performansi veri
dagitim firmalarindan saglanmaktadir. ilgili payin degiskenligi hakkinda bilgiye ulasmak igin
ulusal/uluslararasi finansal bilgi saglayic1 kuruluslara bagvurulabilir.

Yukanda yer alan dayanak varliklarin uzlagi fiyatimin hesaplamasinda kullamlan déviz
kurlarma TCMB’nin resmi sitesinden (https://www.tcmb.gov.tr/kurlar/kuslar_tr.html)
ulagilabilmektedir.

b) Dayanak varlhk bir menkul kiymet ise ihraccisinin unvani ile ISIN kodu

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigimdan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

c) Dayanak gosterge bir endeks ise endeksin adi ve endeksin ihra¢er tarafindan
olusturulmus olmasi durumunda endeksin tanum ile endeksin ihrager tarafindan
olusturulmadigs durumlarda endeksin kimin tarafindan olusturuldugu ile endekse iliskin
bilginin nereden edinilebilecedi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrac
bulunmadiFindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

d) Dayanak varlik, menkul kiymetler sepeti ise sepette yer alan her bir menkul kyymetin
agirhif) ve menkul kKiymetlerin ihrag¢gilarimin unvanlar ile ISIN kodiar:

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu,;
bulunmadifindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.
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¢) Dayanak varhk/gisterge yukarida yer alan kategorilerden higbirine girmiyor ise
konuya iliskin bilgi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecektir.

4.2.3. Dayanak varhgvgostergeyi etkileyen piyasa dalgalanmasi veya ddeme
dalgalanmalarikansikhklarina neden olan olaylarin agiklanmasi

Dayanag pay olan varantlar; Dayanak varlik olan payin degeri, ilgili sirketin kendisi, mali
yapisi, sirketi etkileyen haberler, bulundugu sektdr dinamikleri ve beklentileri, genel pay
piyasas: dinamikleri, ilgili vergi vb. mevzuat uygulamalar, tilkesel ve/veya global gelismeler
ve beklentiler ve daha pek ¢ok etkene gére depismektedir. Bu ifadelere ek olarak dayanak
varligin/gostergenin Tiirk Lirast diginda farkli para biriminde islem g&rmesi durumunda ilgili
para birimine ait d6viz kurunda olusabilecek fiyat dalgalanmalan dayanak varlik/gdsterge
lizerinde herhangi bir etkisi olmasa da varantlarin degerini etkileyebilmektedir.

Dayanag: BIST Pay Endeksleri, DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve Dow Jones endeksleri
olan varantlar: Bu endeksleri olusturan her bir payn fiyat hareketleri ilgili endeks degerini de
agurlikli olarak etkilemektedir. Bu ifadelere ek olarak dayanak varlifin/gostergenin Tiirk Lirast
disinda farkl: para biriminde islem gdrmesi durumunda ilgili para birimine ait déviz kurunda
olugabilecek fiyat dalgalanmalari dayanak varhk/gdsterge iizerinde herhangi bir etkisi olmasa
da varantlarin degerini etkileyebilmektedir.

4.2.4. Dayanak varhkta/gistergede yapilan fiyat diizeltmelerinin ya da degisikliklerin
ihrag edilen yatirim kurulusu varantimi nasil etkileyecegine iligkin diizeltme kurallar

Dayanag Pay olan varantlar: Dayanak teskil eden payda bir dzsermaye hali yasandigi
takdirde s6z konusu dayanak paym degeri ile ilgili varantm isleme koyma fiyati arasindaki
baglanti bozulacagindan, bu baglantiy: eski haline getirecek bir ayarlama iglemi yapiimasi
gerekir, Bu gerekliligi saglayan durumlar ozsermaye halleri ile siirh degildir. Ayarlama
isleminin gerekliliginin tespitini Hesaplama Kurulusu yapar ve gerek gordiigii takdirde, ilgili
payn islem gordiigii diger spot ve tiirev piyasalarda uygulanan ayarlama yéntemlerini de rehber
alarak bir ayarlama metoduna karar verir. Bu ayarlama genelde varantin igleme koyma fiyati
ve/veya doniistim katsayisimi etkileyebilecedi gibi varanta ait farkli detaylari/bilgileri de
etkileyebilecegi unutulmamalidir. Hesaplama kurulugu uygulamaya karar verdigi ayarlama
metodunu, uygulamaya koyma tarihini ve olasi vergi uygulamalar ve/veya mevzuat agisindan
dogurabilecegi sonuglari kamuya agiklamakla yukiimlidtr. Olagan temettiiler ayarlama
gereksinimi dogurmaz. Varant sahibi, paylarin sahiplerine verdigi temettti hakkina ve/veya
bedelsiz pay hakkina sahip degildir.

Dayanag1 Borsa [stanbul tarafindan olusturulmug pay endeksleri olan varantlag”
endeksler, Borsa Istanbul A.S. tarafindan olusturulmaktadir ve endeks degerini etkil?é’ebikec
her tiirlii degisiklik Borsa Istanbul A.S. tarafindan kamuya agiklanmaktadir. Bu degiglkliﬁ n@
ilgili varant 6zelliklerine ve degerine olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan incelpnifapgess
Hesaplama Kurulusu’nun uygun gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve kam é’fybﬂgin s*":
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verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili dayanaktaki degisikliklerin varant iizerinde etkilerini
degerlendirirken ve yapilacak degisikliklere karar verirken ayni dayanagin iglem gordiigii diger
spot ve tiirev piyasalardaki ayarlama uygulamalarimi da g6z énilinde bulunduracaktir. Kamuya
yapilacak agiklama, degisikligin muhteviyatini ve uygulamaya koyulacag tarihi igerecektir.
Séz konusu ayarlama en temel olarak varantin isleme koyma fiyatini ve/veya doniislim oranmni
etkileyecektir fakat ilgili dayanak degisikliginin ¢esidine ve etkisine gére varanta ait farkh1
detaylar/bilgiler de etkilenebilir. Ayarlamanin vergisel ve/veya mevzuat olarak farkli sonuglar
dogurabilecegi tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da aym kamu bilgilendirme notunda yer
verilir,

Dayanag1 DAX, S&P500, NASDAQ-100 ve DowJones Endeksi olan varantlar: Endeksin
hesaplamasim yapan iligkili borsa, s6z konusu endeksin degerinde degisim yaratacak herhangi
bir degisikligi kamuya agiklamaktadir, Bu degisikliklerin, 1lgili varant dzelliklerine ve degerine
olan etkisi Hesaplama Kurulusu tarafindan incelenip, yine Hesaplama Kurulusu’nun uygun
gordiigii sekilde diizenleme yapilacak ve kamuya bilgi verilecektir. Hesaplama Kurulusu ilgili
dayanaktaki degisikliklerin varant tizerinde etkilerini degerlendirirken ve yapilacak
degisikliklere karar verirken ayni dayanagin islem gordiigii diger spot ve tiirev piyasalardaki
ayarlama uygulamalarimi da géz Oniinde bulunduracaktir. Kamuya yapilacak agiklama,
degisikligin muhteviyatini ve uygulamaya koyulacag tarihi igerecektir. S6z konusu ayarlama
en temel olarak varantin igleme koyma fiyatim ve/veya doniigim oranimi etkileyecektir fakat
ilgili dayanak degisikliginin ¢esidine ve etkisine gore varanta ait farkli detaylar/bilgiler de
etkilenebilir. Ayarlamanin vergisel ve/veya mevzuat olarak farkli sonuglar dogurabilecegi
tespit edilirse, bunlarla ilgili detaylara da ayni1 kamu bilgilendirme notunda yer verilir.

Ayarlamalar: Ayarlama gereksinimi dogurabilecek olaylar bedelsiz sermaye artis1, bedelli
sermaye artigl, ilgili paylarin bdliinmesi, konsolidasyonu veya tekrar simiflandirilmasi,
olaganiistii temettii dafitimz, ihale yolu ile satig, pay alum teklifi, millilestirme, iflas ve/veya
benzeri durumlardir, Ayarlama gereklilifinin tespitini Hesaplama Kurulusu yapacaktir.
Ayarlama igleminin temel amaci, dayanak varlik/gtsterge degeri ile varantin isleme koyma
fiyati arasinda bulunan ve yukaridaki ve benzeri olaylar sonrasi bozulan iligkinin tekrar
tesisidir.

4.3. Diger Hususlar
4.3.1 Piyasa Bozulmasy:

Asagidaki durumlarda Piyasa Bozulmasimin gergeklestigi kabul edilecektir:

e Dayanak Varligim veya Dayanak Varligm bir bileseninin islem gordiigii borsa, kotasyon veya
islem sistemi veya Dayanak Varlia veya Dayanak Varligin bir bilegenine dayali vadeli islem
ve islem sistemi veya Dayanak Varliga veya Dayanak Varlifin bir bilesenine dayali vadeli islem
ve opsiyon sézlesmeleri dahil tirev driinlerin islem gordiigit borsalarda ilgili var \?1 c
sozlesmenin askiya alinmasi, sinirlandirilmasi, bu borsalarda islem yapmay1 engg eyia it
olayin ger¢eklesmesi veya iglem sirasinin kapatilmasi, /
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Dayanak Varliin veya Dayanak Varligin bir bileseninin veya varantin degerlemesinde ve
ddemelerde kullanilan referans para birimlerinden bir veya birkaginda islem yapmanin miimk{in
olmamasi, ilgili para biriminin tilkesinde moratoryum, konsolidasyon veya diger kisitlayici
nlemlerin ilan edilmesi veya para veya sermaye piyasasi islemlerine ek vergi getirilmesi,

Dayanak Varliga veya Dayanak Varligin bir bilesenine dayali vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri dahil tiirev iriinlerin islem gordiigii borsalarda referans fivat belirleme, islem
yapma pozisyon alma ve riskten korunma islemlerine engelleyici, geciktirici veya ek maliyet
yiikleyen bir diizenleme veya olayin gergeklesmesi.

Piyasa bozulmas1 durumunu tespit etme Hesaplama Kurulusu tarafindan yapilacak ve varant sahiplerine
KAP'ta agiklama yapilarak duyurulacaktir. Piyasa Bozulmasi tarifine uyan gelismeleri Hesaplama
Kurulugu kendi takdir ve tercihine dayanarak, varant islemleri ve riskten korunma islemierine 8nemli
bir etkisi olmadig| nedeni ile Piyasa Bozulmasi olarak nitelendirmeyebilir.

Dayanak Varligm hesaplanmasinda,

Hesaplama Kurulugu'nun dnemli olarak degerlendirdigi ve Ongoriilen gozden gecirme ve
diizeltme kurallari digmda bir degisim gergeklesirse veya,

Dayanak Varligin hesaplanmasi durdurulursa veya,
thragginin kendisini veya varantlarla ilgili yiikiimliiliiklerini nemli sekilde etkileyen:
o i.Mevzuatta degigiklik yapilirsa,

o ii.Mahkeme, SPK, vergi makam!ari, tahkim heyeti veya diizenieyici diger bir kurumun
mevzuatl veya mevzuat yorumunda degisiklige gidilirse,

o il Varantlarda ve riskten korunma islemleri igin diger varlik ve sdzlesmelerde
gergeklegtirilen islemlerin hukuka aykin veya uygulanamaz hale gelirse veya ek
maliyet getirirse,

o iv. Piyasa Bozulmas: 5 isgimiinden fazla siirerse ve bu durum Ihraget tarafindan
varantlart ve riskten korunma islemlerinin isleyisi acgisindan nemli olarak
degerlendirilirse,

Thragginin talebi iizerine asagidaki maddelerden biri uygulanabilir:

Varantlarla ilgili her tiirlii referans ve hesaplamada kullanilmak iizere Hesaplama Kurulusu veya
endeks/sepet saflayici tarafindan endeks/sepet degisikligi veya durdurma éncesindeki kuraliar
cergevesinde hesaplanmaya devam edilebilir.

Islem gerceklesmeyen veya referans fiyat bilgisi elde edilmeyen Dayanak Varligin veya
Dayanak Varligm bir bileseni Hesaplama Kurulugunun tercih ve takdiri ile tespit ettigi benzer
bir varlik ile degistirebilir ve Dayanak Varligin hesaplanmast Varantlar ile ilgili her tiirlii
referans ve hesaplamada kullaniimak tizere Hesaplama Kurulusu veya endeks/sepet sajs

tarafindan hesaplanabilir. 4

Varantlar erken itfa edilebilir,

¢ ™ & g
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Yatirrm Kurulusu Varantlarinin erken itfa edilmesi durumunda, yiiriirtiikteki diizenlemeler uyarinca izin
verilmesi halinde ve verildigi 6lciide, Ihragg1 Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklar: her bir Varant
payt i¢in, Hesaplama Kurulugu tarafindan feshe neden olan sebep gergeklesmeden onceki referans
bilgiler esas almarak hesaplanacak gergek¢i piyasa deferinden riskten korunma ig¢in alinmig
pozisyonlarimn kapatilmasi sonucu olusacak degerden dier maliyetlerin diigiilmesi ile bulunacak tutart
Gdeyecektir.

Ayrica Ihrage, kontrolii disinda kalan nedenlerden dolayr, Yatirim Kurulusu Varantlar: gergevesindeki
edimlerinin ifasinin her nedenle olursa olsun tiimiivle veya kismen hukuka aykirt veya uygulanamaz
olduguna karar verirse veya kontroliiniin diginda kalan nedenlerle, Yatirm Kurulusu Varantlarina iliskin
riskten korunma pozisyonlanm siirdiirmesinin kendisi ag¢isindan artik yasal veya uygulanabilir
niteliginin kalmadigim tespit ederse, yiiriirliikteki diizenlemeler izin verdigi Sl¢iide, Yatirim Kurulusu
Varant1 yatirimcilarina bildirimde bulunarak Yatirim Kurulusu Varantlanm zamanindan énce
kullanabilir veya itfa edebilir.

Bu durumda yiiriirliikteki diizenlemeler uyarinca izin verilmesi halinde ve verildigi &lgiide, Thragg1
Varant sahiplerine ellerinde bulundurduklari her bir Varant pay: i¢in, Hesaplama Kurulusu tarafindan
hesaplanacak gergekei piyasa degerinden riskten korunma igin alinmig pozisyonlarinin kapatilmasi
sonucu olusacak ve diger maliyetlerin diisiilmesi ile bulunacak tutari deyecektir.

Yatirim Kurulusu Varanti sahiplerine yapilacak bildirimler Kamuyu Aydinlatma Platformu aracilifiyla
yapilacaktir. KAP’ta yaymlanmis bildirim yatinmeilara duyurulmus sayilacaktir ve yiiriirliige girecektir.

Ihragei, tarafindan herhangi bir Yatmm Kurulusu Varanti ihraci igin bir Hesaplama Kurulusu
atanmamas halinde Hesaplama Kurulusu Ihrager olacaktir. Ancak ihraggr herhangi bir anda herhangi
bir Yatmm Kurulusu Varanti i¢in bagka bir kurulusu Hesaplama Kurulusu atayabilir, Hesaplama
Kurulusunu degistirebilir veya tekrar Hesaplama Kurulusu Ihracci olacak sekilde baska kurumlarm
Hesaplama Kurulusu gorevini iptal edebilir. S6z konusu degisiklikler yatirimeilara KAP aracihig ile
duyurulduktan sonra yiriirliige girer. Hesaplama Kurulusunun yatirimcilara karsi herhangi bir
yiikiimliiliigy yoktur,

Ihragg1 gerekli gordiigii durumlarda, SPK onayini alarak, mevzuat ve kanunlarin izin verdigi l¢iide
izahname’nin maddelerini degistirebilir. Degisiklikler KAP’ta yayimlanmalarmin ardindan yiiriirlige
girecektir.

4.3.2. Yasal Aciklama:
BIST Pay Endeksleri Yasal Uyari:

BIST Pay Endeksleri sadece BIST tarafindan olusturulmakta ve hesaplanmakta olup, endekse
iliskin tlim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari tamamen BIST e aittir. BIST, endekslerin veya
endeks icinde yer alan herhangi bir verinin dogrulugu ve/veya tamlifi konusunda garanti
vermedigi gibi bu endeksin hesaplanmasinda kullamlan verilerin hatali olmasindan, hesaplama
ve/veya yayminda olusabilecek veya endeksin bir finansal iiriine uygulanmasys
kaynaklanabilecek hata, yanlislik, gecikme ve/veya ihmalden dolay1 higbir sorumlu} "4
etmez. BIST, pay endekslerine dayali olarak olusturulan Garanti Yatirim BIST Pay @ﬁde.ks et

Yatirrm Kurulusu Varantlarina higbir sekilde sponsor, garantér veya kefil olm:'dlgn £l
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endeksin bu finansal iirlin i¢in kullanilms olmasi, bu finansal tiriiniin BIST tarafindan uygun
bulundugu veya tavsiye edildigi anlamima gelmez.

Borsa Istanbul A.S. logosu ve markalarina iligkin ttim fikri haklar ile sinai miilkiyet haklari
tamamen Borsa [stanbul’a aittir. Borsa Istanbul higbir surette, is bu dokiimanda tammlanmsg
varantlarn ihrag edilmesine sponsorluk etmemekte, garantér ve kefil olmamaktadir. Stipheye
mahal vermemek adina ifade ederiz ki Borsa Istanbul teslim uzlag: fiyatimn dogruluguna
ve/veya eksiksiz olduguna iliskin her hangi bir garanti vermemekte olup, Borsa Istanbul'un
varantlar ile ilgili olarak uygulanan Borsa teslim uzlag: fiyatimn hesaplanmasinda olusabilecek
herhangi bir hata, yanlislik, gecikme ve/veya ihmalden veya uzlagi fiyatinin finansal bir {iriine
uygulanmasindan dolay: herhangi bir sahsa kars: hicbir sorumlulugu olmayacaktir.

Isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu kapsaminda Endeks kullamlarak olusturulan varantlarda,
Borsa Istanbul’un kontrolii disindaki faktérler de dahil olmak iizere farkl sebeplerle Endeksler
esaslt bicimde degisebilecek ve/veya hesaplanmasina/yayimlanmasina son verilebilecektir.
Endeksin esash bigimde degismesi ve/veya hesaplanmasina/yayimlanmasina son verilmesi
halinde, Isbu Sermaye Piyasast Araci Notunun 4.2. maddesinde belirtilen hiikiimler
uygulanacaktir,

Borsa Istanbul, Endeks iizerinde mutlak miilkiyet sahibi olarak her zaman Endeks’te esash
degisiklikler yapabilir, Endeks’in hesaplama yontemini, igerigini, igeriginde yer alan unsurlarn
agirhgin Thrager’ya énceden haber vermeksizin kendiliginden degistirebilir.

DAX Endeksi Yasal Uyar:

DAX Endeksi Deutshe Boerse AG tarafindan hesaplanip yayimlanmakta ve DAX terimi
Deutsche Boerse AG’nin markasi olarak korunmaktadir. Varantlar Deutsche Boerse AG
tarafindan sponsor edilmemekte ve satilmamaktadir. Deutsche Boerse AG, DAX endeksinin
kullanimindan elde edilen sonuglara ve/veya sozi gegen endeksin herhangi bir giinde veya
zamandaki rakamsal degerine iliskin agik veya zimni olarak herhangi bir beyan veya taahhiitte
bulunmamaktadir. Deutsche Boerse AG DAX endeksindeki herhangi bir hata sebebiyle
herhangi bir kisiye karg1 sorumlu olmayacaktir.

Bloomberg Yasal Uyan:

“Bloomberg”, “BFIX” ve Bloomberg para birimi ve sabitleme isimleri Bloomberg Finance L.P.
ve istiraklerinin hizmet markasidir. Kollektif olarak bu isimler Bloomberg olarak amlmaktadir.

NASDAQ-100 Endeksi Yasal Uyari:

Menkul kiymetler, Nasdaq Inc. veya bagl kuruluslar tarafindan desteklenmez, onaylanpez:
satilmaz veya tamtiimaz. (Nasdagq, bagl kuruluslari ile birlikte “Nasdaq” olarak anilir). }¢2
menkul kiymetlere iliskin agiklamalarin ve agiklamalarin yasalligimi veya uygunlugfﬂnu,gf Vi
bunlarin  dogrulugunu veya yeterliligini devretmemistir. Nasdag, menkul k mél ]
sahiplerine veya halkin herhangi bir tiyesine, genel olarak menkul kiymetlere veya Oiel clatels
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Uriin(ler)e yatinm yapmarun tavsiye edilebilirligi veya Nasdaq-100 Endeksi’nin genel borsa
performansini izlemek igin yeterlilige sahip olduguna dair agik veya zzmni higbir beyan veya
garantide bulunmamaktadir. Nasdaq’in Ihraggr ile tek iliskisi, Nasdagq belirli ticari unvanlarimn
lisanslanmast ve Thragg1 ve menkul kiymetlere bakiimaksizin Nasdaq tarafindan belirlenen,
olusturulan ve hesaplanan Nasdaq-100’{in kullanimudir. Nasdaq’in, Nasdag-100 Endeksini
belirlerken, olugtururken veya hesaplarken Ihraggr veya menkul kiymetlerin sahiplerinin
ihtiyaglarmi dikkate alma yikiimliligii yoktur. Nasdaq, ihra¢ edilecek Uriin(ler)in
zamanlamasimn, fiyatlarmin veya miktarlanmin belirlenmesinden veya menkul kiymetlerin
nakde gevrilecefi denklemin belirlenmesinden veya hesaplanmasmdan sorumlu degildir ve
bunlara dahil olmamistir. Nasdaq’in, menkul kiymetlerin idaresi, pazarlanmas: veya alim-
satimi ile baglantili olarak higbir sorumlulugu yoktur.

Nasdaq, Nasdag-100 veya burada bulunan verilerin dogrulugunu ve/veya kesintisiz
hesaplanacagim garanti etmez. Nasdag, Nasdaq-100 veya burada bulunan herhangi bir veri
kullanimindan Thragei, iirtin(ler)in sahipleri veya baska bir kisi veya kurulug tarafindan elde
edilecek sonuglara iliskin agik veya zimni higbir garanti vermez. Nasdaq, Nasdag-100 veya
bunlarda bulunan herhangi bir veri ile ilgili hi¢bir agik ve zimni garanti vermez ve satilabilirlik,
belirli bir amaca uygunluk veya kullamima iliskin tiim garantileri acikca reddeder. Yukarida
belirtilen husulardan herhangi birini sinirlamaksizin, Nasdaq herhangi bir kar kaybindan veya
bzel, arizi, cezai, dolayll veya sonug olarak ortaya gikan zararlardan hicbir durumda, bu tiir
hasarlarin olasilig1 bildirilmis olsa dahi hi¢bir durumda sorumlu olmayacaktir.

Nasdaq, Nasdag-100 Endeksi, NDX, ve Nasdaq-100, Nasdaq Inc.’in tescilli ticari markasidir
ve Namka tarafindan kullanimi igin lisans verilmigtir. Urtin(ler) yasalliklar: veya uygunluklari
konusunda Nasdaq tarafindan gériis agiklanmamaktadir. Menkul kiymetler, Nasdagq tarafindan
ihrag edilmez, cnaylanmaz, satilmaz veya tanitilmaz. Nasdaq triinlerle ilgili higbir garanti
vermez ve higbir sorumluluk kabul etmez,

S&P ve Dow Jones Endeksi Yasal Uyar:

S&P500 ve Dow Jones Endeksi, S&P Dow Jones Indices LLC’nin ve/veya istiraklerinin bir
iirtiniidiir ve Thragg1’min kullanimu igin lisans edilmistir. Tiim haklar sakhidir. S&P Dow Jones
Indices LLC’nin yazili izni olmaksizin tamamen veya kismen ¢agaitilmasi veya dagitimma
sokulmas: yasaktir. S&P Dow Jones Indices LLC endekslerinden herhangi bir tanesi igin daha
fazla bilgi edinmek istiyorsamz, liitfen www.spdji.com adresini ziyaret ediniz. S&P, S&P
Global’in tescilli markasidir ve Dow Jones, Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin tescilli
ticari markasidir. S&P Dow Jones Indices LLC’nin Dow Jones Trademark Holdings LLC nin,
igtiraklerinin veya figlincti sahs lisans verenlerin higbiri, herhangi bir endeksin temsil ettigini
belirttigi bir varlik smifini veya piyasa sektoriinii dogru bir sekilde temsil edebildigine da1 o1k
ve zimni hi¢bir beyan veya garantide bulunmamaktadir ve S&P Dow Jones Indices LI
Dow Jones Trademark Holdings LLC’nin, istiraklerinin veya ii¢lincti sahis lisans v ?enlgrm
higbiri, herhangi bir endeksteki veya igeriginde yer alan verilerdeki herhangi bir h ﬁ

veya kesintiden dolay1 sorumluluk kabul etmemektedir. %
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S&P, igtirakleri ve tigiincli sahis lisans verenleri, hizmetlerde yer alan veriler , bilgiler,
yazilimlar, {iriinler veya hizmetlerin kullanimi neticesinde elde edilen sonuglar da dahil
hizmetlerle veya hizmetlerin performaniyla ilgili olarak satilabilirlik veya belirli bir amaca veya
kullamma uygunluk da dahil olmak iizere aglk veya zimni higbir beyan ve garantide
bulunmamaktadir ve tiim bu beyan ve garantileri burada reddetmektedir. Belirli bir yatirima
veya menkul degere, kredi notuna veya hizmetlerde sunulan bir yatirim veya menkul degerle
ilgili gézlemlere atifta bulunulmasi, s6z konusu yatirimin veya menkul kiymetin satin alinmasi,
satilmast veya elde tutulmasi veya baska bir yatirim kararmin verilmesi yoOniinde bir tavsiye
olmadi1 gibi herhangi bir yatinmin veya menkul kiymetin uygunluguna dair bir degerlendirme
mahiyetinde de degildir. Aboneleri, yonetimi, ¢aliganlar, danismanlar1 ve/veya miisterileri,
yatirim kararlari veya igle ilgili diger kararlan alirken hizmetlere degil kendi beceri, muhakeme
ve deneyimlerine itimat ederek hareket etmelidir. S&P, hizmetlerin sunumunda fidiisyer gorevi
gormedigi gibi fidiisyer olarak hareket ettigi seklinde kabul edilmeyecektir.

5. HALKA ARZA iLiISKiN HUSUSLAR

S.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

5.1.1. Halka arzn tabi oldugu kosullar

Halka arzin baglamas: dncesinde Kurul harig bagka makamlarin onayinin almmasi veya benzeri
sartlarin yerine getirilmesi gerekmemektedir.

5.1.2. Halka arz edilen yatirim kurulusu varantlarmm toplam adedi ve miktar:

Beheri 1 Kurus itibari degerli olmak iizere toplam tavan limit kapsaminda .......... TL itibari
degerli ............ adet Yatiim Kurulusu Varanti ihraci yapilmasi planlanmaktadir. Isbu
dokiimanin onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigmdan, bu madde igerigi daha sonra detaylandirilacaktir.

5.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katilim hakkmnda bilgi
3.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi

Isbu dokiimanin onay tarihi itibariyle gerceklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmadigindan, bu madde igerigi daha sonra belirlenecekiir.

5.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci ile basvuru yerleri ve satrs sekli

Thrag edilecek Yatinm Kurulugu Varantlari/Sertifikalar1 borsada satis yéntemi ile BIST
Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazari’nda halka arz edilecektir, Varantlarda talep toplsfim
yontemi ile halka arz gerceklestirilmeyecektir. Varant Ihra¢ fiyatt BIST Yap11r1 C.*

Urtinler ve Fon Pazari’nda islem gérmeye basladig1 anda Garanti Yatirim tarafmdéﬂ Vg‘i‘ ‘,_r_-fr 2,
el - fi

satis kotasyonudur. Bu fiyattan islem yapmak isteyen yatirmerlar emir iletimine arg 1111;‘ ( E
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islem araciligma yetkili herhangi bir yatinm kurulusu vasitasiyla BIST*de gergeklestirilecek
alim islemi ile halka arza katilabilir.

3.1.4. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami miktarlar hakkmda bilgi

Yatinm Kurulusu Varantlary/Sertifikalan  halka arzinda talep toplama ydntemi
kullamlmayacagindan asgari ve azami miktarlar s6z konusu degildir. Ancak Varant ihrag
miktar1 SPK tarafindan onaylanan ve isbu bu Sermaye Piyasasi Arac: Notu ile halka arz edilen
varant pay adedi ile sinirlidar.

3.1.5. Yatinm kurulusu varanti almak icin basvuru yapilacak yerler ile bunlarn
bedellerinin 6denme yeri ve sekli ile teslim siiresi de dahil yatirim kurulusu varantlarinm
teslimine iliskin bilgi

a} Bagvuru yapilacak yerler ile yatirim kurulusu varantlarmm bedellerinin 6denme yeri
ve sekline iliskin bilgi

BIST Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar’nda islem gorecek olan varantlann halka arzi,
borsada satig yontemi ile gergeklestirilecektir. Yatirimeilar, emir iletimine aracilik ve/veya
iglem araciligma yetkili herhangi bir yatirim kurulugu aracilif ile Borsa [stanbul’a alig emri
ileterek halka arza katilabilir.

Aract kurumlarin miisterileriyle varantlara iliskin herhangi bir islem gergeklestirmeden ve
sézlesme yapmadan Snce varantlann isleyis esaslarini ve getirdigi hak ve yiikiimliiliikkleri ve
s6z konusu iglemlerin risklerini agiklayan ve igerigi TSPB tarafindan belirlenen “Varantlara
Iliskin Risk Bildirim Formunu kullanmalar: ve bu formu milgterilerine vermeleri zorunludur.

b) Yatirim kurulusu varantlarmin teslimine iliskin bilgi

Halka arz edilecek yatirun kurulusu varantlari, satisin tamamlanmasini miiteakip Sermaye
Piyasas1 Mevzuat1 gergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye
baslanacaktir. Varantlar Kurul tarafindan izahname onayini takiben, tertipler halinde ilgili
Sermaye Piyasasi Aract Notu’nun onaylanmasint miiteakiben MKK kayitlarina alinacaktr.
Varantlar satig sonrasi iki is giinii icerisinde takasmn gergeklesmesinin ardindan yatinmeilann
kendi hesaplarinda kayden izlenebilecektir.

3.1.6. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasas: araclarinin satigina iligkin diizenlemelerinde
yer alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giini takip eden iki is giinii
igerisinde Kurul’un 6zel durumlarmn kamuya actklanmasmna iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

3.1.7. Bagvuran yatinmeilar tarafindan satig fiyatinin iizerinde 6denen tutarlar T
sekli hakkmda bilgi 7
I &
Yatirim kurulusu varantlar talep toplama yéntemi ile halka arz edilmeyecegi ig;in{'halEa S
sonrasi satts fiyatinin fizerinde 6denen tutarlarin iadesi sz konusu olmayacaktir, Y % \Jez22
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5.1.8. Yatmrim kurulusu varantlarinin satisinin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal
edilebilecegi, durdurulabilecegi veya ertelenebilecegi hakkinda aciklama

Thrag¢1, kendi 6ngérdiigi herhangi bir sebeple ihrac iptal edebilir.

Teblig’in dérdiincti maddesinde belirtildigi tizere, yatirim kurulusu varant ve sertifikalan,
derecelendirme kuruluslarindan talebe bagh olarak, notlandirma olgedine gore yatirm
yapilabilir seviyenin en yiiksek ilk ii¢ kademesine denk gelen uzun vadeli derecelendirme notu
alan Tirkiye’de veyahut yurtdisinda yerlesik banka ya da araci kurumlar tarafindan ihrag
edilebilir. Thra¢ bagvurusu sirasinda sunulan derecelendirme notunun giincel oldugunu tevsik
edici belgelerin ihraggr tarafindan Kurul’a sunulmasi ve derecelendirme kurulusumn
derecelendirme notuna esas tegkil eden bilgileri yatinm kurulusu varant: ve sertifikasinin vadesi
boyunca yilda en az bir sefer olmak iizere ve Kurul’un sermaye piyasasinda derecelendirme
faaliyeti ve derecelendirme kuruluslarina iliskin diizenlemeleri gercevesinde notun
glincellenmesini gerektiren durumlarda diizenli olarak gézden gegirmesi zorunludur. Yatirm
kurulusu varantlarimin ya da sertifikalarmin satist sirasinda, ihragg1 veya garantdr kurulusun
derecelendirme notunun bu maddede belirtilen notun altina diismesi durumunda yatim
kurulugu varanty/sertifikas: ihraglar1 ihrager tarafindan  durdurulur. fhragcimin  ihrac
durdurmamas ya da durdurmakta gecikmesi halinde, séz konusu ihraglar Kurul tarafindan
durdurulur ve yeni yatirim kurulugu varant: ve sertifikas: ihracina Kurulea izin verilmez. Ihrag
edilmis ve islem gérmekte olan yatim kurulusu varantlart ve sertifikalar ise islem gdrmeye
devam eder.

Yaganan bir aksaklik neticesinde ya da yatinmei ¢ikarlarmin korunmasi amaciyla piyasa yapict,
Borsa Genel Mudiirliigii’nden ilgili oldugu varant siralarimin gegici olarak isleme kapatilmasin
talep edebilir. S6z konusu talep Borsa Genel Miidiirliigii tarafindan degerlendirilir.

Piyasa yapici faaliyetlerinin Kurul onayiyla gecici veya siirekli olarak durdurulmast ya da
piyasa yapict olmaya iliskin sartlar yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurulca onaylanacak hakly
gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi: durumunda Kurul tarafindan yeni bir
piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlann iglem siras: gegici olarak durdurulur. Islem
sirast durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen siire igerisinde yeni bir piyasa yapicisi
belirlenemezse, varantin islem siras1 vade sonuna kadar kapali kalir.

Varant ihraggisinin herhangi bir varantta yiikiimliiliiklerini yerine getirememesi, ihragei ile ilgili
iflas, konkordato talebinde bulunmas: durumunda, ithraggimn tiim varantlar isleme kapatilir,

I1gili maddelerdeki hususlar sakli kalmak kaydiyla ihragc1 varant ithracini agagidaki sebepler de
dahil olmak iizere herhangi bir sebeple iptal edebilir.

o [Ihragcinm varantlar cergevesinde yiikiimliliklerini yerine getirmesinin veya v
iliskin riskten korunma islemlerinin hukuka aykin veya makul bir deg
cercevesinde imkansiz hale geldiginin tespit edilmesi,

e Her tiirlti vergi artis1 ve diger varant sﬁreglerinde maliyetlerin 6nemli derece
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* Hesaplama Kurulusu tarafindan piyasa bozulmas: olaymin gergeklestiginin tespit
edilmesi, dayanak varligin/géstergenin hesaplanmasim engelleyen unsurlarin meydana
gelmesi,

s llgili dayanak varhigin/gostergenin islem sirasinmn kapatilmasi, likidite veya piyasa
kosullarinin 6nemli 6lgiide olumsuz etkilenmesi,

* Varant ihraggisinin herhangi bir varantta ytkiimliiliklerini yerine getirememesi, ihrage1
ile ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmast

Yatirimeilarn bu maddede yer alan hususlara ek olarak isbu Sermaye Piyasas1 Araglari
Notu’nun 4.2.4 no’lu maddesinin incelenmesi gerekmektedir,

Aynca 4.3.1 Piyasa Bozulmas: maddesinde belirtilen durumlar akabinde varantlarin erken
feshinin gergeklesmesi durumunda varantlarin islem siras1 siirekli olarak kapatilir.

5.1.9. Yatirnmeilara satin alma taleplerini geri cekme imkani veriliyorsa, taleplerin geri
cekilebilecegi siire

Yoktur.
3.2. Dagitim ve tahsis plani

3.2.1. Satisin birden fazla iilkede aynr anda yapildifr durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iligkin bilgi ile her bir kategori bazinda halka
arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslart hakkinda bilgi

Yoktur.
5.2.2. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitun esaslar hakkinda bilgi
Yoktur,

5.2.3. Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis yatirim kurulusu
varanti miktarumn bildirilme siireci hakkmda bilgi

Yoktur,

5.3. Yatinm Kurulusu Varantlarimn Satis Fiyati veya Fiyatin Tespit Edildigi/Edilecegi
Yontem ile Nihai Fiyatin Kamuya Aqikianma Siireci

Varantin sattg degeri, dayanak varlik/gbsterge fiyati, varantin isleme koyma fiyat1, vadeye kalan
gun, temettii beklentisi, piyasa faiz oranlari ve ihracci tarafindan beklenilen Srtitk oynaklik
temel aliarak opsiyon fiyatlama yontemleri kullanilarak hesaplanacaktir.

Ayrica, arz talep dengesi, piyasa kosullar1 ve likidite sartlar1 da satig fiyatim etkileye Al

faktorler olarak gére carpmaktadr. 4
— [ £z
Varantlanin ihraci Borsa Istanbul YUFP’te yapilacak satiglar ile gergeklestirilecektir Nilhi =
. il
sati§ fiyatlari, Borsa Istanbul’daki ilk islem tarihinden bir glin dnce ihragemin webys itedl we>/ ¥

= 4 3
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KAP aracilig1 ile kamuya duyurulacaktir. Varantlarin piyasada islem gérmeye baglamast ile al1s
ve satig fiyatiar farkhilik gésterebilir.

5.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

5.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus hakkinda bilgi

Halka arza aracilik edecek yetkili kurulus, merkezi Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv. No:96
Ciftgi Tovvers Kule 1 Kat:5-6 Besiktas/Istanbul adresinde mukim Garanti Yatirim Menkul

Kiymetler A.S. olacaktir.

3.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve deme kuruluslarmm isimleri:

Yoktur.

5.4.3. Araalik tiirii hakkinda bilgi

Yiitklenimde Bulunulan

Yiiklenimde Bulunulmayan

Yatirim Kurulusu | Yatirim Kurulusu
Varantlarmin * Varantlarinn *
Yetkili | Olusturul- | Aracihg: | Nominal | Halka Arz | Nominal | Halka Arz
Kurulus | mussa n Tirii | Degeri Edilen Degeri Edilen
Konsorsi- (TL) Varanta/Ser | (TL) Varanta/Sertifi
yumdaki tifikaya kaya Orani (%)
Pozisyonu Orani (%)
Garanti | - En lyi|- - " s
Yatirim Gayret

* Isbu dokiimann onay tarihi itibariyle gergeklestirilmesi planlanan halka arz yolu ile ihrag
bulunmamaktadir.

5.4.4. Aracilik ve yiiklenim s6zlesmesi hakkinda bilgi

Garanti Yatirim hem ihragei, hem piyasa yapicisi, hem de aracilik faaliyetlerini yiirtitecektir.
Thragta yiiklenim kullanmasi planlanmamaktadir.

5.4.5. Hesaplama Kurulusu

Hesaplama kurulusu Garanti Yatirim’dir.

5.5. Halka arza iliskin olarak ihraceinin $demesi gercken toplam ve halka ar?ed'
'

yatirim kurulusu varanti bagina maliyet:

Dogrulama rlﬁ?ps://spk.gov.
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Varant ihracinda katlanilacak maliyetlerin bazilari degisken nitelikte oldufundan ihrag
miktarma bagli olarak degisiklik gosterebilmektedir. Bu nedenden dolay1 asagida halka arza
iligkin olarak Ihraggmin demesi gereken toplam ve halka arz edilecek yatirim kurulusu varant:
basina maliyet agagidaki tabloda sadece gosterge olmasi agisindan verilmistir.

Ucret Acgklama fIMaliyet
a. Ihrag edilecek varantlann itibari degerinin binde ikisi | N
(%0,2) ve ihraci takiben azami tedaviil giiniindeki varant '
sayisi ile dizeltilmis satig fiyatinn carpilmast ile|a. 1.000.000 TL (ihraget
bulunan tutar {izerinden binde ikisi (%0,2) oraninda | Bilgi
ticret Odenir. | dokiimant onay1 sirasinda)
|
%iiﬁ b. Ayrica, yatirim kurulusu varantlarinin yada b, Ilerleyen asamalarda!
sertifikalarinin satisa sunulmasindan sonraki alt: aylik hesaplanacaktir. (Altr|
donemi izleyen alt: is giinii icerisinde, azami tedaviil aylik
gniindeki yatinm kurulugu varanti yada sertifikasi | dsnemi izleyen alt1 is gﬁnﬁ‘
sayisi ile diizeltilmis satis fiyatinin ¢arpilmasi suretiyle i¢erisinde)
bulunan tutar lizerinden hesaplanan binde iki (%0.2)
oramindaki {icreti Kurul hesabina yatirilir. |
Borsa Kota alinan her bir varant (her bir ISIN) igin 4600TL+| B —i
Kotasyon |BSMV
Ucreti Varant igin kotta kalma iicreti §denmez. ‘
Sabit ticret: 420.000 TL ]
Degisken iicret: 21.000 TL/Varant (Thra¢ edilen farkh ‘
Borsa ISIN koduna sahip her bir varant i¢in) Lisans alann bir
Efldeks yilda 6deyecegi en yiiksek degisken tcret 630.000 '
Irlsanfalama TL’dir. 1 endeks igin Sdenecek ticretin tst simir |
Ucreti 1.050.000 TL, 2 endeks i¢in 1.680.000 TL, 3 endeks igin
2.100.000 TL’dir. Sonraki her endeks igin 420.000 ‘
TL/endeks iicret alinr.
Takesbank | . ot igin numaralandrma hizmeti ihracta 312,5 TL +
ISIN
. BSMV
Ucreti
_ 1 |
Kaydi Sermaye Piyasas1 Araci Ihra¢ Hizmet Bedeli:
MKK . |
fhrag  ve Kayden yaratilan varant adedinin onbinde biri (%0, 00)
itfa Ust Limit: Ust limit 25.341 TL + BSMV/ISIN |
Ucretleri  |veya  675.584 TL  BSMVAlik
Varant Nakdi Uzlasma Hizmet Bedeli: Odenen tutarin |
40
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onbinde besi %0,05)
(Alt limit 8.477 TL +BSMV/ islem —

Ust limit 422.220 TL +BSMV/islem)

3.6. Talepte bulunan yatirmemin deyecegi maliyetler hakkinda bilgi

Yatinmeilar menkul kiymetlerin alim satimyla ilgili olarak hizmet aldiklar1 arac1 kuruluslara
komisyon 6demek durumunda olabilirler. Varantlarin déniistime konu olmas:1 halinde nakdi
uzlas1 sonucunda tdeme yapilan tiye (yatimmei) tarafindan MKK’ya 6denen tutarin onbinde
biri kadar Nakit Odeme Hizmetleri bedeli sdenecektir.

Ayrica isbu Sermaye Piyasasi Araci Notu’nun 9. boliimiinde yer alan “Yatinm Kurulusu
Varantlari ile Ilgili Vergilendirme Esaslar:” bashginmn da incelenmesi gerekmektedir.

6. BORSADA ISLEM GORMEYE ILiSKiN BiLGILER

6.1. Yatirnm Kkurulusu varantlarmin borsada islem gbrmesine iliskin esaslar ile islem
gormeye baslayacagi muhtemel tarihier

Varantlar BIST Yapilandirilmis Uriinler ve Fon Pazari’nda islem goéreceklerdir. Yatirimeilar
varantlant BIST Yapilandinlmis Uriinler ve Fon Pazar’ndan satin alabilir ve daha énce BIST
Yapilandinlmig Uriinler ve Fon Pazar’ndan satin almis olduklari varantlarin satigini
yapabilirler. Varantlarin Borsada kotasyonu ve islem gormesine iliskin esaslar BIST’in
01/03/2016 tarihli Pay Pivasasi Prosediiri belgesinde diizenlenmigtir. BIST Yapilandirilms
Urtinler ve Fon Pazari’nda uygulanacak alim-satum y6ntemi “piyasa yapicilt ¢ok fiyat-siirekli
miizayede” sistemidir.

Varantlarin igiem gérmeye baglayacagi muhtemel tarih Kurul ve Borsa Istanbul onay
stireglerinden sonra belirlenecektir.

6.2. Ihrac edilecek ve borsada islem girecek aymi nitelikteki yatirnm kurulusu varant:
grubundan yatrmm kurulusu varantlarmmm halen islem girmekte olduklar: tiim
diizenlenmis piyasalar ile ilgili bilgi

Sermaye Piyasas: Kurulu (Kurul)’nun 19.06.2025 ve 35/1089 sayil1 karari ile Garanti Yatinm
tarafindan ihrag edilmis Yatinm Kurulusu Varantlar: halen BIST Yapilandirilmis Uriinler ve
Fon Pazari’nda islem gérmektedir. Garanti Yatim tarafindan su ana kadar ihrag edilngig fir
sertifika bulunmamaktadir.. /
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BIST’in, son olarak 05.01.2026 tarihinde glincellenen, 01.03.2016 tarih ve 16 sayil1 Pay
Piyasasi Prosediirii’niin 3 no’lu ekinde yer alan “Varantlarin Borsada Islem Gormesine Iligkin
Usul ve Esaslar” baglikl béliimtinde madde 2’de “Varantlarin Pazardan Cikartilmas1” ve madde
15’te “Varant Swalarinin Gegici Olarak Isleme Kapatilmas:” bashiklar: altinda yer alan ilgili
diizenlemelere asagida yer verilmistir.

6.3.1. Varantlarmn Pazardan Cikartilmas
Borsada iglem géren varantlar:

e Varantin vadesinin dolmast,

* Sepet varantlar ve endekse dayalt varantlar hari¢ olmak iizere, varantin dayanak
varhgimn birlesme, devrolma ve diger nedenlerle kottan cikariimas,

durumlarinda Borsa kotundan ve pazardan siirekli ¢ikarilir.
6.3.2. Varant siralarmin gegici olarak isleme kapatilmas

* Dayanag pay olan varantlarda, ilgili paym sirasinin isleme kapatilmas1 durumunda, bu pay
ile ilgili ttim varant siralan da isleme kapatilir.

* Dayanag birden fazla paydan, bir sepetten olusan varantlarda s6z konusu paydan herhangi
birisinin siras1 kapatildiginda sepet varant siras1 da isleme kapatilir.

e Dayanag endeks olan varantlarda endekse dahil paylardan isleme kapatilanlar olsa dahi
varant isleme kapatilmaz. Endeks hesaplanmaya devam ettigi siirece varant siras1 da agik
kalir. Ancak endeks hesaplamasinda bir kesinti yasanmast durumunda sira igleme
kapatilabilir,

* Yagsanan bir aksakhk neticesinde ya da yatirimer ¢ikarlarmin korunmasina yOnelik olarak
piyasa yapici ilgili oldugu varant siralarmm gegici olarak isleme kapatilmasimi talep
edebilir. 86z konusu talep Borsa Genel Miidiirligiince degerlendirilir.

* Piyasa yapicinn faaliyetlerinin Kurul onayiyla gegici ya da siirekli olarak durdurulmas: ya
da piyasa yapic1 olmaya iligkin sartlar: yitirdiginin Kurulca tespiti veya Kurul tarafindan
onaylanacak hakli gerekgeler nedeniyle piyasa yapicisinda degisiklik olmasi durumlarinda
Kurul tarafindan yeni bir piyasa yapicisi atanincaya kadar ilgili varantlarin islem sirast
gegici olarak durdurulur. Islem sirasi durdurulduktan sonra Teblig’de belirtilen stire
igerisinde yeni bir piyasa yapicisi belirlenemezse (Kurul tarafindan yeni piyasa yapicisi
atanmasina iligkin yeni bir karar alinmadi stirece) varantin islem siras1 vade sonuna kadar
kapali kalir,

* Varant thraggisinin herhangi bir varantta yitkiimliliiklerini yerine getirememesi, ihracci ile
ilgili iflas, konkordato talebinde bulunulmasi durumunda, ihragginin tiim varantlart igleme
kapatilir.

Dayanak varlik/g6stergenin iglem gordiigti pazarlarm kapanmas1 veya Ihragei’min

gOsterdigi siirdiirdiigli piyasalarin resmi tatil olmast durumlarinda kotasyon verilme

Borsa’dan sz konusu varantlarin iglem sirasinin gecici olarak kapatilmast talep edili{z
!
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6.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciiin esaslart
#) Piyasa yapicismin unvani

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

b} Piyasa yapieihk esaslar: hakkinda bilgi

Teblig’in 13. maddesi uyannca yatirim kurulusu varantlarma ve sertifikalarina iliskin
izahnamenin ya da ihra¢ belgesinin Kurul’ca onaylanmas igin yapilan bagvuru sirasinda fhrage1
tarafindan bir arac1 kurum piyasa yapicisi olarak belirlenerek Kurul’a bildirilir. Piyasa yapicilari
Borsa tarafindan hazirlanan ve SPK tarafindan onaylannmg olan “Piyasa Yapicilik
Taahhiitnamesi”ni imzalamak zorundadir. Aksi taktirde piyasa yapicilik faaliyetlerine
baglayamazlar. “Piyasa Yapicilik Taahhiitnamesi’ne aykir1 davranan iiyelerin piyasa yapicilik
gorevlerine Borsa yonetimince son verilir.

Garanti Yatiim varantlarmin piyasa vapicihigy faaliyetleri Garanti Yatirnn tarafindan
tistlenilmigtir. Yatirrm Kurulusu Varantlan ve Sertifikalart Piyasa Yapiciligi Kurallari BIST’in
01/03/2016 tarihli Pay Piyasasi Prosediiri belgesinde belirtilmistir.

Piyasa yapicilik esaslari BIST’in, son olarak 05.01,2026 tarihinde degistirilen, 01.03.2016
tarihli “Pay Piyasasi Prosediirii”ntin 3 nolu Ekinde yer alan ‘Varantlarin Borsada islem
Gormesine Iliskin Usul ve Esaslar’in 8. maddesinde asagidaki gibi belirtilmistir:

e Piyasa Yapici, sorumlu oldugu varantlarda meveut diizenlemeler gergevesinde alig-satis
seklinde cift tarafli veya alis/satis seklinde tek tarafli kotasyon vererek piyasa olusmasina
ve islem gergeklesmesine katkida bulunmakla yiikiimliidiir. Varantlarda sisteme girilen tiim
alim-satim emirleri dncelik kurallarina uygun olarak kendi aralarinda ve/veya piyasa yapict
kotasyonlari ile esleserek kismen veya tamamen isleme doniisebilir.

» Her varantta en az bir piyasa yapic1 olmasi zorunludur ve bir piyasa yapici iiye birden fazla
varanita piyasa yapicilik yapabilir.

* Bir liyenin girdigi normal bir emir, éncelik kurallarina uygun olarak, ya bir kotasyonla ya
da kendisinin ya da diger bir tiyenin girdigi normal bir emirle eslegerek iglem gortir.

* Varantlar seansm agilis, giin ortast ve kapams bliimlerinde alim satima konu olamaz.

* Piyasa yapici liyenin FixAPI ve OUCH kuilamecilan ve bag temsilcileri kotasyon
girigi/degisikligi yapabilir. Kotasyon emri degisikligi, sistemsel igleyis acisindan
degistirilmek istenen kotasyon emrinin iptal edilerek yeni bir kotasyon emrinin girilmesini
ifade eder.

* Piyasa yapici iiye, her bir ihrage1 i¢in ayr ve sadece bu ihragginin ihrag ettigi varg vd‘m'c.*
varantlara bagli tim islemlerinde kullamlmak iizere belirlenmis olq?{ hesap ?
numarasin/numaralarm: kullanarak kotasyon girer.
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* Bir varantta piyasa yapic1 tarafindan kotasyon verilmeden emir kabulii ve islemler
baslayabilir.

* Sisteme iletilen emirler, belirlenmis kurallar cercevesinde, Sistem tarafindan fiyat ve zaman
onceligi kurallan gergevesinde kotasyonlarla ya da kotasyon harici emirlerle eslesir.

* Piyasa yapicilar, girmis olduklar kotasyonlar tizerinde kotasyon degisiklik kurallan
¢ergevesinde degisiklik yapabilirler.

* Pay Piyasasinda gegerli olan emir ve islem kurallar aksi belirtilmedikge varant islemleri
i¢in de gecerlidir.

7. GARANTI HUKUMLERI VE GARANTORE iLiSKiN BILGILER
Yoktur.

8. DIGER BIiLGILER
8.1. Halka arz siirecinde ihraceiya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler

Yoktur.

8.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii Kigilerden alinan bilgiler

Sermaye Piyasast Araci Notu’nda Garanti Yatirim bildigi veya ilgili tigiincli sahsin yaymmladig1
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla, uzman raporlari ve ligtincii kisilerden alinan bilgilerin
aynen almdigim ve agiklanan bilgilerin yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir
eksikligin bulunmadigin beyan eder.

Bagimsiz Denetim Raporu

Sirket’in 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibaniyla hazirlanan konsolide finansal
tablolar1 Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan
bagimsiz denetime tabi tutulmugtur. 31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla
hazirlanan konsolide finansal tablolar “TMS 29 Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” standardina uygun olarak hazirlanmistir,

31.12.2025
Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Malj |
Unvani Y
Miigavirlik A.S.
Sorumlu Denetci : | Hayrettin Ergiil
j— Eski Bilyiikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak//s
34398 Istanbul !
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31.12.2024

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Unvam E ke
Miisavirlik A.S.
Sorumlu Denetgi : | Aykut Usenti
Adresi Eski Byikdere Cad. Orjin Maslak No:27 Maslak, Sariyer,
34398 Istanbul

31 Aralik 2024 ve 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla Ernst and Young (Giiney Bagimsiz Denetim)
sirketi tarafindan yapilan bagimsiz denetim sonrasi olumtu goriis verilmistir.

Bagimsiz
Finansal Bagimsiz Denetim | Hazirlama . e .
- Konsolide/Solo | Denetim
Tablo Tarihi | Kurulusu Esaslan .
Gorigii

Giiney Bagimsiz Denetim |II-14.1 Sayili
31.12.2024 | ve Serbest Muhasebeci Mali | Tebliz TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Giney Bagimsiz Denetim |1I-14.1 Sayili
31.12.2025 | ve Serbest Muhasebeci Mali | Teblig  TMS- | Konsolide Olumlu
Miisavirlik Anonim Sirketi | TFRS

Garanti Yatirim’in bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2024 tarihli konsolide finansal raporlart
ve bagimsiz denetim raporu ise 18.02.2025 tarihinde KAP’ta (www .kap.gov.tr) ve Garanti
Yatirim’1n internet adresinde (www.garantibbvayatirim.com.tr) yayimlanmigtir.

Garanti Yatinm’m bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2025 tarihli konsolide finansal raporlari
ve bafimsiz denetim raporu ise 11.03.2026 tarihinde KAP’ta (www.kap.gov.tr) ve Garanti
Yatirim®in internet adresinde (www.garantibbvayatirim.com.tr) yayimlanmistir.

Derecelendirme Notlari

Sermaye piyasas: araci notunda kullanilan derecelendirme notlan bilgilerinin kaynaklar1
agagidaki gibidir:

JCR Avrasya Derecelendirme Anonim Sirketi (JCR Eurasia Ratings)

s
Adres: Maslak Mahallesi Tasyoncast Sokak No:1/F F2 Blok Kat:2 3448
Sartyer/Istanbul/Tiirkiye

TIf: 0.212.352.56.73 - 0.212.352.56.74 - 0.212.352.56.79
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Faks: 0.212.352.56.75
www.jcrer.com.tr/

Garanti Yatirim sermaye piyasasi araci notunda kullanilan bilgilerin bu kaynaklardan aynen
alindigini beyan eder.

8.3. ihra(;g:lya iligkin derecelendirmeler ile derecelendirme notlarimn anlami hakkinda
bilgi

Garanti Yatirim i¢in derecelendirme kurulusu tarafindan verilen derecelendirme notlar1 ve soz
konusu notlarin anlarm asagida belirtilmistir. Derecelendirme kuruluslar: tarafindan verilen
derecelendirme notlar1 aynen alinmis olup, herhangi bir eksiklik olmadigm: beyan ederiz.

Ihrage1’ya verilen derecelendirme notlar ihragginin yiikiimliiliiklerini zamaninda yerine getirip
getiremeyecegi konusunda bir gosterge niteligindedir. Ancak derecelendirme notu, sadece
kendi bagina, Varantlar: satim alma, satma veya elde bulundurmaya devam etme konusunda bir
tavsiye niteliginde degildir.

Derecelendirme kurulusu tarafindan verilen ve asafda detaylar bulunan kredi notlari, sz
konusu derecelendirme kurulusu tarafindan askiya alinabilir, geri alinabilir veya diisiiriilebilir.
Ihraggiya iliskin derecelendirme notunun Teblig’in 4. maddesinde belirtilen seviyenin altina
ditsmesi durumunda varant ihraglan Kurul tarafindan durdurulacak ve yeni varant ihracina izin
verilmeyecektir. Bunula birlikte ihrag edilmis ve iglem gérmekte olan varantlar borsada islem
gormeye devam edecektir,

JCR Eurasia Ratings:

30 May1s 2025 tarihli JCR Eurasia Ratings, Garanti Yatirim Kredi notlar ve gortiniimlen ile
ilgili raporunun sonucu asagida yer almaktadir.

Uzun Vadeli Ulusal AAA(Tr) Yikiimliniin, mevcut taahhiitlerini yeri;l?
getirmekie en yiiksek kapasiteye sahip oldugunu
gosterir.

Kisa Vadeli Ulusal J1+ (Tr) Yikiimliinin, meveut taahhiitlerini  yerine
getirmekte en yiiksek kapasiteye sahip olduguny
gosterir.

Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman icinde ticari veya ekonomik

Uluslararasi1 ~ Yabanci kosullarda  olumsuz  degisiklikler  olmasi

Para durumunda, temerriit riskine kargt yiiksek bi
kirilganhga isaret eder. Bununla birlikte, fi#a
yiikiimliliklerin yerine getirilmesini de??eklg'y
ticari veya finansal esneklik meveuttur, # 3
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Uzun Vadeli | BB Ozellikle zaman iginde ticari veya ekonomik
Uluslararas: Yerel Para kosullarda  olumsuz  degisiklikler = olmasi
durumunda, temerriit riskine karsi yiiksek bir
kirtlganhga isaret eder. Bununla birlikte, finansal
yikiimliiliklerin yerine getirilmesini destekleyen
ticari veya finansal esneklik mevcuttur.

8.4. Diger hususlar

Yoktur,

9, YATIRIM KURULUSU VARANTLARI iLE ILGILI VERGILENDIRME
ESASLARI

Asagida verilen goriisler yiiriirliikteki vergi mevzuatimin yorumlaridir, ancak bu yorumlarin dogrulugu
garanti edilmemekte, yiiriirliikteki mevzuatin baska téirlii yorumlanmasi durumunda olugacak zarar veya
diger olumsuz sonuglardan dolayi Is Yatirim sorumluluk almamaktadir. Yatirimeilar Yatirim Kurulusu
Varantlarinda yapacaklari iglemler ncesinde vergi danismanlarindan kendi vergi durumlarim 6 grenmeli
ve yatirim kararlarini buna gére almalidirlar.

9.1. Gelir Vergisi:

Teblig'de Yatinm Kurulusu Varantlari, sahibine, dayanak varhgi ya da gdstergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakkin
kaydi teslimat ya da nakdi uzlasi ile kullanildig1 sermaye piyasast araci olarak tanimlanmistir.

Aym Teblig'in 4'tincli maddesinin dokuzuncu fikras1 uyarinca, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nea uygun
goriilmesi halinde, Hazine Miistesarlif1 tarafindan ihra¢ edilen ve borsada islem géren devlet i¢
borglanma senetleri, konvertibl doviz, kiymetli maden, emtia, gegerliligi uluslararasi alanda genel kabul
gbrmiis endeksler gibi diger varlik ve gostergelerin de yatirim kurulusu varantina ya da sertifikasma
dayanak teskil edebilecegi belirtilmektedir.

193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) Gegici Madde 67/1 maddesinde
"1) Bankalar ve¢ aract kurumlar takvim yilinin iiger aylik dénemleri itibariyla;

a) Alim satimuna araciltk ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarinin alig ve satig
bedelleri arasindaki fark,

b) Almmina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfast halinde alig
bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
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oraninda vergi tevkifat1 yaparlar. 5520 sayihh Kurumlar Vergisi Kanununun 2'nci maddesinin birinci
fikrast kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi arac
getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden miilga 2499 sayih Sermaye Piyasas: Kanununa gére kurulan yatim fonlari ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenler i¢in bu oran % 0 olarak
uygulanir” hitkmii yer almaktadr.

Bununla beraber, 277 No'lu GVK Gengel Tebligi'nin "Gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikrasinda
yapilan degisiklik" baglikli 2.1 numarah bélimiinde;

"193 sayih Kanunun Gegici 67'nci maddesinin (1) numarali fikrasi kapsaminda, banka ve araci
kurumlarin menkul kiymetler ve diger sermaye piyasas1 araglarindan elde edilen gelirler tizerinden
yapmakla yiikiimlii olduklari tevkifat, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununun 62'nci maddesinin (1
numarah fikrasi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araci getirileri ile deger artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagl: haklar1 kullanmak amaciyla
faaliyette bulunan mikelleflerden miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm
fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanlifmca belirlenenler igin
01.10.2010 tarihinden itibaren % 0 oraninda uygulanacakur."

Bu durumda s6z konusu yasal diizenleme gergevesinde;

* Sermaye sirketlerinin (Tiitk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus olan anonim, limited
ve sermayesi paylara boliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlar),

* Sermaye Piyasasi Kurulunun dtizenleme ve denetimine tabi fonlar ile bu fonlara benzer yabanci
fonlarm,

* Mirhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasast aract getirileri ile deger artis1 kazanglari
elde etmek ve bunlara bagh haklar1 kullanmak amactyla faaliyette bulunan miikelleflerden
miilga 2499 sayili Sermaye Piyasasi Kanununa gbre kurulan yatirim fonlan ve yatirm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanliginca belirlenenlerin

Gegici 67'nci maddenin (1) numarali fikras: kapsaminda elde ettikleri gelirleri tizerinden % 0 oraninda
tevkifat yapilacaktir,

Bu Teblig uygulamasinda, Tiirkiye'de miinhasiran menkul kiymet ve dier sermaye piyasasi araci
getirileri ile deger artisi kazanglar elde etmek ve bunlara bagl haklan kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan sinurli sorumiu ortakliklar, iilke fonlari, kurum ve kurulus fonlar ve yatirim kuruluglarr gibi
yabanei kurumsal yatrimeilarin tiimil miilga 2499 sayili Sermaye Piyasast Kanununa gére kurulan
yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklartyla benzer nitelikteki miikellefler olarak addedilecektir.

Dolayisiyla, yukarida belirlenenler disinda kalanlarin Gegici 67'nei maddenin (1) numaral fikras:
kapsaminda 01.10.2010 tarihinden itibaren elde ettikleri gelirler, 27.09.2010 tarih ve 2010/926

savih Bakanlar Karulu Karan uvarmea % 10 oraminda tevkifata tabi tutulacakair"

agiklamalarina yer verilmistir.

GVK'nun ge¢. 67/13. maddesinde;
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Tiirkiye'de kurulu menkul kiymet ve vadeli islem ve opsiyon borsalannda islem giren menkul
kiymetler veya diger sermaye piyasasi araglari ile kayda alimmamis olsa veya menkul kiymet ve vadeli
islem borsalarinda islem gérmese dahi Hazinece veya diger kamu tiizel kigilerince ihrac edilecek her
tiirlii menkul kiymet veya diger sermaye pivasasi aracin ifade eder.”

hiikmii yer almaktadr.

Diger taraftan, 27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayil1 Bakanlar Kurulu Karari ile 193 sayili Kanunun
Gegici 67. maddesinin (1), (2) ve (3) numarali fikralarinda yer alan oran;

"Tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumiar tarafindan hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri ve Istanbul Menkul Kiymetler Borsasmda
islem giren aract kurulus varantlart dakil olmak lizere, hisse senetlerine (menkul kiymetler yatirim
ortakiiklar: hisse senetleri havig) iliskin olarak elde edilen kazanclar icin % 0, bunlarin digmda kalan
(dayanak varliklar: yurtdisi endeksler, emtialar ve déviz kurlar vb, olan) varantlar icin vergi kesintisi
orant %10 olarak belirlenmistir.

282 Seri no'lu GVK Genel Tebligimin "6. Arac Kurulus Varantlart" baglikh bsliimiinde de;

Aract kurulug varann, elinde bulunduran kisive, dayanak varligr ya da gostergeyi dnceden belirlenen
bir fiyattan belirli bir tarihte veya belirli bir tarihe kadar alma veya satma hakki veren ve bu hakhin
kaydi teslimat ya da nakit uzlagi ile kullamidigs, aract kwruluslarca ihrac edilen menkul kiymet
niteligindeki bir sermaye piyasas: aracidw. Aract kurulug varantlar opsiyon sozlegmelerine gosterdigi
benzerlik nedeniyle opsivon sozlesmelerinin menkul kiymetlegtirilmis bir cesidi olarak kabul
edilmektedir.

27.09.2010 tarihli ve 2010/926 sayilt Bakanlar Kurulu Karar: ile yaprian diizenleme ile Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasinda islem goven hisse senetlerine ve hisse senedi endekslerine dayalt olarak ihrac
edilen aract kurulus varantlarmdan elde edilen gelirler, hisse senetlerine iliskin olavak elde edilen
kazanglar kapsamma almmis olup, 01.10.2010 1ariki itibariyla tam ve dar miikellef gergek kisi ve
kurumlar tarafindan Istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem géren bu kapsamdaki aract kurulus
varantlarindan elde edilen gelirler iizerinden % 0 oramnda fevkifat yapiimakiadr.

Diger taraftan, bu kapsamda olmayan aract kurulus varantlarinin gelirleri gecici 67, maddeye gore
genel hiikiimler ¢ercevesinde tevkifata tabi tutulacaktr.”

agiklamalart yer almaktadir.
9.2. Kurumlar Vergisi

5520 say1l Kurumlar Vergisi Kanununun 2'nci maddesinin birinci fikrasi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde
etmek ve bunlara bagh haklari kullanmak amacityla faaliyette bulunan mikelleflerden miilga 2499 sayil
Sermaye Piyasasi Kanununa gére kurulan yatinm fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte
oldugu Maliye Bakanligmca belirlenenler igin bu oran % 0 olarak uygulanir” hitkkmii yer almaktad

5520 sayih Kurumiar Vergisi Kanunu'nun 2. Maddesinin 1. Fikrasinda Sermaye sirketleri:
tarihli ve 6762 sayih Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gére kurulmus olan anonim, mitﬁ]
sermayesi paylara béliinmiis komandit sirketler ile benzer nitelikteki yabanci kurumlay se¥nl2
sirketidir. Bu Kanunun uygulanmasinda, Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve dene

fonlar ile bu fonlara benzer yabanci fonlar sermaye sirketi sayilir.
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Tam miikellef Kurum tarafindan elde edilen gelirler Kurumlar vergisi matrahina dahil edilecektir.
9.3. Katma Deger Vergisi:

3065 Sayil Katma Deger Vergisi Kanunu'nun 17. Maddesinin 4. Fikrasinm (g) bendinde (Degisik:
16/7/2004-5228/15 md.) Kiilge altin ve kiilge giimiis teslimleri ile kiymetli taglarin (elmas, pirlanta,
yakut, ziimriit, topaz, safir, zebercet, inci) 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayill Sermaye Piyasast Kanununa
gore Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem gormek tizere ithali, borsaya teslimi ve borsa tiyeleri arasinda
el degistirmesi, déviz, para, damga pulu, degerli kagitlar, hisse senedi, tahvil, elde edilen faiz gelirleri
ile sinirh olmak {izere tahvil satin almak suretiyle verilen finansman hizmetleri (kiralama sirketi dahil)
varlik kiralama sirketleri tarafindan ihra¢ edilen kira sertifikalari, Tirkiye'de kurulu borsalarda islem
gbren sermaye piyasasi araglari ile metal, plastik, lastik, kauguk, kagit, cam hurda ve atiklan ile
konfeksiyon kirpintilarinin teslimi, Katma Deger Vergisi'nden (KDV) istisna tutulmustur.

Bu gercevede Tirkiye'de kurulu borsalarda iglem goren sermaye piyasasi araglar1 da KDV istisnasi
kapsaminda degerlendirilmistir. Yatirim Kurulugu Varantlart Sermaye Piyasasi mevzuati uyarmnca
menkul kiymet niteliginde olan sermaye piyasas: araci olarak tammlanmistir. Bu kapsamda, s6z konusu
varantlarin teslimlerinin de istisna kapsaminda degerlendirilmesi ve bu kapsamda yatirimcilar arasinda
gergeklegtirilen varant alim satim islemlerinin KDV'den istisna olmast gerektigi diistiniilmektedir.
Ayrica s6z konusu varant hakkinin kullanilmas: dolayisiyla nakdi uzlasmaya gidilmesi durumunda,
sdzlesmeden dogan bir 5deme olarak kabul edilerek Katma Deger Kanununun 2'nci maddesi uyarinca
teslim olarak nitelendirilemeyecegi, bu kapsamda KDV'ye tabi olmadig: gériisii bulunmaktadir.
Yukarida belirtilen goriislerden farkli goriisler olabilecegi igin yatirmeilarm Yatirm Kurulusu
Varantlarinda/Sertifikalarinda islem yapmadan 6nce KDV hususu igin vergi damsmanlanindan géris
alarak iglem yapmalar1 yerinde olacaktir.

9.4. Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi

6802 Say1li Gider Vergileri Kanununun 29, Maddesinin (p) bendinde; "Arbitraj muameleleri ile vadeli
islem ve opsiyon stzlesmelerine iliskin muameleler ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar”
denilmek suretiyle Banka ve Sigorta muameleleri vergisinden miistesna tutulmustur.

Bununla birlikte; 19.01.2012 tarihli 89 Seri No'lu Gider Vergileri Genel Tebligi'nin "Varantlarin
Vergilendirilmesi" baslikli E bendinde "6802 sayili Kanunun 29 uncu maddesinin (p) bendi uyarinca,
Tiirkiye'de kurulu borsalarda gergeklestirilen vadeli islem ve opsiyon s6zlesmelerine iliskin muameleler
ve bu muameleler sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna edilmistir. Hukuki agidan opsiyon
sdzlegmelerinin dayanak varlik itibariyle siurlandirilmsg bir gesidi olarak kabul edilen varantlar igin de,
Tiirkiye'de kurulu bir borsada islem gérmeleri durumunda séz konusu istisnanin uygulanmas
gerekmektedir. Dolayisiyla, IMKB'de islem goren varantlara iligkin muameleler ve bu muameleler
sonucu lehe alinan paralar BSMV'den istisna olup, Tiirkiye'de kurulu borsalarda islem goren
opsiyonlarin vergilemesine yonelik agiklamalar, varantlar icin de gegerli olacaktir.”" ifadesine yer
verilmisgtir.

Sigorta Muameleleri Vergisinden istisna oldugu degerlendirilmistir.
9.5. Veraset ve Tntikal Vergisi

7338 sayili Veraset ve intikal Vergisi Kanunu'na (VIVKn) gore Tiirkiye Cumburiyeti t
bulunan sahislara ait mallar ile Tiirkiye'de bulunan mallarin veraset tarikiyle veya herhangi
-
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olursa olsun ivasiz bir tarzda bir sahistan difer sahsa intikali Veraset ve Intikal Vergisine tabidir. "Mal"
tabiri VIVKn'nun 2. Maddesinin (b) bendinde "miilkiyete mevzu olabilen menkul ve gayrimenkul
seylerle mameleke girebilen sair biitiin haklar: ve alacaklar” olarak tamimlanmaktadir.

Veraset ve Intikal Vergisinin miikellefi, veraset tarikiyle veya ivasiz bir tarzda mal iktisabeden salnstr.
Bu kapsamda gerek Yatinm Kurulusu Varantlarmm ve gerekse Yatiim Kurulusu Sertifikalarinin
veraset veya ivasiz bir suretie intikalinde Veraset ve Intikal Vergisi dogabilir. Bunun i¢in beyanname
verilmesi ve verginin 6denmesi ylikiimliiligi s6z konusu olabilir.

9.6. Damga Vergisi
488 Sayili Damga Vergisi Kanununun (DVKn) Ek (2) Sayili Tablosunun;

* 1V-19 Maddesine gore; "Bankalar veya araci kurumlarin taraf oldugu ya da bunlar aracihgla
yapilan, belirli bir vadede 8nceden belirlenen fiyat, miktar ve nitelikte, ekonomik veya finansal
gostergeye dayali diizenlenenler de dahil olmak iizere, para veya sermaye piyasasl aracmi,
emtiay1, kiymetli madeni ve dévizi alma, satma, degistirme hak ve/veya yitkiimliiligiinii veren
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri ile bu sozlesmelere iligkin olarak diizenlenen diger
kégitlar..."

IV-36 Maddesine gore; "Sermaye piyasasi araglarmin ihracina ve 6/12/2012 tarihli ve 6362 sayila
Sermaye Piyasas1 Kanununun 31/B maddesi kapsaminda teminat yoneticisinin taraf olduklar1 dahil bu
ihraca konu teminatlara iliskin olarak diizenlenen makbuz ve kagitlar, konut finansmani kuruluslarinin
konut finansmanz iglemleri ve bu kuruluslarin ipotekli sermaye piyasasi araglari, varlik teminatli menkul
kiymetler ve varlik finansmami fonlarmi temsilen menkul kiymet ihraci ve bu ihraca konu teminatlarla
ilgili olarak diizenlenen makbuz ve kagitlar" damga vergisinden istisna edilmektedir.

Yukan yer verilen diizenlemeler ile sinirh olmaksizm, Yatirim Kurulusu Varantlart ve Sertifikalaria
iliskin diizenlenecek ve taahhiit igerecek her tiirlii anlagma, sézlesme vb. kagitlar igin Damga Vergisi
Kanunu'nun ilgili hiikiimlerinin g6z 6niinde bulundurulmas: yerinde olacaktr.

10. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Nispetiye Mahallesi, Barbaros Bulv. No:96 Ciftgi Tovvers Kule 1 Kat:5-6
Besiktag/Istanbul adresindeki ihragginin ve piyasa yapicisiun merkezi ve bagvuru yerleri ile
ithragcinmn  internet  sitesi (www.garantibbvayatirim.com.tr) ve Kamuyu Aydinlatma
Platformunda (www.kap.org.tr) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

Sermaye Piyasasi Aract Notu’nda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tfirlii rapor ya da
belge ile degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile
yetkili kuruluglarca hazttlanan raporlar, vb.)

11. EKLER
Yoktur.
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