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Sirket Hakkinda

. Beta Eneriji ve Teknoloji A.S., eneriji iletim ve dagitim altyapisinda
kullanilan transformatorler ile enerji ekipmanlarinin  Gretimi
alaninda faaliyet gosteren, Turkiye merkezli bir teknoloji ve sanayi
sirketidir. Sirket, her turlu gig ve gerilim seviyesinde yagh tip
dagitim transformatoérleri, kuru tip dagitim transformatorleri, gtic
transformatorleri, 6zel amacli transformatoérler, beton koskler,
hucreler ve cesitli anahtarlama ekipmanlarinin  tasarimini,
dretimini ve satisini  gergeklestirmektedir. Bunun yaninda
muhendislik, proje taahhut hizmetleri, enerji nakil hatlar ve trafo
merkezi kurulumu gibi alanlarda da faaliyet gostermektedir.

. Beta Enerji'nin Urtn portféyd; yagh tip dagitim transformatorleri,
kuru tip dagitim transformatorleri, glic transformatorleri, kuru tip
bobinler, yagli tip bobinler, beton koskler, hucreler, kesiciler ve
ayiricilar gibi enerji altyapisinda kritik éneme sahip ekipmanlardan
olusmaktadir. Sirket ozellikle enerji Uretim santralleri, elektrik
dagitim sirketleri, organize sanayi bolgeleri, endustriyel tesisler,
alisveris merkezleri, hastaneler ve altyapi projelerine yonelik
¢ozimler sunmaktadir.

. Sirket, yurt icindeki faaliyetlerinin yaninda guclt ihracat agi
sayesinde uluslararasi pazarlarda da etkin bir konuma sahiptir.
Beta Enerji, 60'tan fazla udlkeye U0rin ve hizmet ihracati
gerceklestirmekte olup basta Avrupa, Orta Dogu, Afrika ve
Amerika kitalarinda faaliyet gostermektedir. Almanya’'da faaliyet
gosteren distribatér yapisi ile Avrupa pazarinda buydmesini
sturdurtrken, Ukrayna ve Amerika Birlesik Devletleri'nde
olusturdugu ticari yapilanmalar aracihgiyla uluslararasi musteri
portféyund genisletmektedir.

. Sirketin yurt disi musteri portfoyunin yaklasik %60’ 1n1 enerji
sektoru sirketleri, %30’unu sanayi kuruluslari ve %10'unu kamu
kurumlari olustururken, yurt igi musteri dagiliminda enerji sektort
sirketleri ve sanayi kuruluslari yaklasik %40'ar paya sahiptir. Bu
yapi sirketin farkli musteri segmentlerine erisebilmesini ve satis
gelirlerini cesitlendirebilmesini saglamaktadir.

. Sirketin buytme stratejisinin temel unsurlarindan biri Gretim
kapasitesinin artiriimasi ve Urin gaminin genisletilmesidir. Bu
kapsamda devam eden yeni kampus yatirimi ile birlikte yliksek
gerilim anahtarlama Urtnleri, hicreler, kesiciler ve beton koskler
gibi yuksek katma degerli Gran gruplarinin tretim kapasitesinin
artirilmasi planlanmaktadir. S6z konusu yatirmin
tamamlanmasiyla birlikte sirketin hem Uretim hacminde hem de
ihracat gelirlerinde 6nemli artis saglanmasi hedeflenmektedir.
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. Satis performansi incelendiginde, sirketin net satis gelirleri 2023
yilinda 5,24 milyar TL olarak gerceklesirken, 2024 vyilinda
ekonomik kosullar ve i¢c pazardaki talep daralmasinin etkisiyle
4,30 milyar TL seviyesine gerilemistir. 2025 yilinda ise satis
gelirleri yeniden buytme gostererek 4,69 milyar TL'ye ulasmistir.
2026 yili ilk ceyreginde sirketin net satis gelirleri 704 milyon TL
olarak gerceklesmistir.

. Urin bazinda degerlendirildiginde satis gelirlerinin en buyuk
bolumunu yagll tip dagitim transformatoérleri olusturmaktadir.
Sirketin Urun portféyu icerisinde ayrica kuru tip transformatorler,
glc transformatérleri, beton koskler ve anahtarlama
ekipmanlarinin payi giderek artmaktadir. Devam eden yeni fabrika
yatiriminin tamamlanmasiyla birlikte ozellikle glc
transformatorleri, beton koskler, hucreler, kesiciler ve ayiricilar
gibi yuksek katma degerli Uran gruplarinin toplam satislar
icerisindeki payinin yukselmesi beklenmektedir.

. Sirket yonetimi tarafindan hazirlanan is planina gére, yeni Uretim
tesisinin tam kapasite devreye alinmasiyla birlikte satis gelirlerinin
onemli o6lcide artmasi ongoériimektedir. Buna gore 2026 yil
sonunda yaklasik 151 milyon ABD dolari seviyesinde
gerceklesmesi beklenen satis gelirlerinin, 2027 yilinda 410 milyon
ABD dolarina ulasmasi ve takip eden yillarda buUylUmesini
surdurmesi hedeflenmektedir. Ozellikle Avrupa pazarindaki
buytme, yeni Urtun gruplarinin devreye alinmasi ve ihracat
gelirlerindeki artisin sirketin satis performansini destekleyen
temel unsurlar olmasi beklenmektedir.

. Transformator sektérd, kiresel enerji donusimu, elektrik altyapi
yatirnimlari, yenilenebilir enerji projeleri ve elektrikli arag dontustmu
gibi  gelismelerden  dogrudan  etkilenmektedir.  Kulresel
transformatér pazarinin 2022 yilinda yaklasik 70 milyar ABD
dolari baytkltgtinde oldugu ve 2028 yilina kadar 111 milyar ABD
dolari seviyesine ulasmasinin beklendigi belirtilmektedir. Turkiye
transformator pazarinin ise 2023 yilinda yaklasik 55 milyar TL
buydkluge ulastigl, énumuizdeki dénemde enerji yatirnimlari,
sebeke modernizasyonu ve vyenilenebilir enerji projelerinin
etkisiyle buytmesini strdirmesinin beklendigi ifade edilmektedir.

¢ Garanti BBVA

Yatinm LUTFEN EN ARKA SAYFADAKI UYARI NOTUNU DIiKKATE ALINIZ



s%Garanti B BVA Arastirma | Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis

Yatirim

Kar Dagitim Politikasi

. Beta Enerji ve Teknoloji A.S.min kar dagitim politikasi
kapsaminda; Sermaye Piyasasi Kurulu duzenlemeleri, Turk
Ticaret Kanunu hukdmleri, Sirket'in finansal durumu, yatinm ve
finansman ihtiyaclari, nakit akis yapisi, buytme hedefleri, piyasa
kosullari ve ekonomik konjonktur dikkate alinarak, dagtilabilir kar
olusmasi halinde hesaplanan vyilik dagitilabilir karin pay
sahiplerine nakit ve/veya bedelsiz pay seklinde dagitiimasi
hedeflenmektedir.

. Sirket'in 30.09.2024 tarihli Yonetim Kurulu karari ile belirlenen
kar dagitim politikasi cercevesinde, dagitilabilir kar olusmasi
durumunda yillik dagitilabilir karin asgari %30'unun nakit kar payi
olarak dagitilmasi hedeflenmektedir. S6z konusu politika, Sirket
paylarinin halka arzini takiben gergeklestirilecek ilk Genel Kurul
toplantisinda pay sahiplerinin onayina sunulacaktir.

. Dagitilacak nihai kar payl orani; Sirket'in yatirrm ve finansman
stratejileri, sermaye gereksinimleri, karlihk durumu, nakit
pozisyonu, borgluluk seviyesi, sektorel gelismeler ile ulusal ve
kuresel ekonomik kosullar dikkate alinarak Genel Kurul tarafindan
belirlenecektir.
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Halka Arz Ozeti

. Beta Enerji ve Teknoloji A.S.'nin cikarilmis sermayesinin
350.000.000 TL'den 405.000.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle
artirlacak 55.000.000 TL nominal degerli 55.000.000 adet B
grubu pay ile mevcut ortaklardan Sabit Dagsuyu'na ait 1.955.000
TL nominal degerli 1.955.000 adet B grubu pay, Yusuf Cenk
Dagsuyu'na ait 1.897.500 TL nominal degerli 1.897.500 adet B
grubu pay ve Hakki Mert Dagsuyu'na ait 1.897.500 TL nominal
degerli 1.897500 adet B grubu pay olmak Uzere toplam
60.750.000 TL nominal degerli 60.750.000 adet B grubu pay
halka arz edilmektedir.

. Sirket'in halka aciklik orani halka arz sonrasi c¢ikariimis
sermayesine goére %15,00 olacaktir. Ek satis planlanmamaktadir.

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. .
(BETAE) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Sermayedeki Sermayedeki | Sermayedeki Sermayedeki
Ortak Pay Grubu Payi (TL) Payi (%) Payi (TL) Pay Grubu Payi (%)
A 23,800,000 23,800,000 A
SabitDag 34.00% 28.90%
aprtbagsuy B 95,200,000 93,245,000 B ’
Yusuf Cenk Dagsuyu A 23,100,000 33.00% 23,100,000 A 28.05%
B 92,400,000 90,502,500 B
A
Hakki Mert Dagsuyu A 23,100,000 33.00% 23,100,000 28.05%
B 92,400,000 90,502,500 B
Halka Acik 60,750,000 B 15.00%
Sermaye Artigi 55,000,000 B 13.58%
Ortak Satigi 5,750,000 B 1.42%

Toplam 350,000,000 100.0% 405,000,000 100.0%

Kaynak: Sirket izahname
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Halka Arz Gelirinin Kullanimi

Sirket'in halka arzi ile 6zkaynak yapisinin gigclendiriimesi, devam eden
Uretim tesisi yatirrminin tamamlanmasi, Uretim kapasitesinin artirilmasi,
isletme sermayesi ihtiyacinin karsilanmasi ve strdurilebilir buytme
hedeflerinin desteklenmesi amaclanmaktadir. Bunun yani sira sirketin
yurt ici ve yurt disindaki bilinirliginin artirlmasi, kurumsallasma
strecinin guclendirilmesi, seffaflik ve hesap verebilirlik ilkelerinin daha
etkin sekilde uygulanmasi, sermaye piyasalarina erisimin artiriimasi ve
paylarinin likit hale gelmesi sonucunda finansman kaynaklarina daha
uygun kosullarda erisim imkani elde edilmesi hedeflenmektedir.

Sirket'in halka arzdan saglayacagi net nakit girisinin yaklasik 2,07 milyar
TL olmasi beklenmektedir. Halka arz kapsaminda gerceklestirilecek
ortak satisi sonucunda elde edilecek net gelir ise halka arz eden ortaklar
Sabit Dagsuyu, Yusuf Cenk Dagsuyu ve Hakki Mert Dagsuyu'nun
tasarrufunda olacaktir. Sirket tarafindan sermaye artirrmi yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan elde edilecek net gelirin;

. %45'inin devam eden blyume yatirimlarinin finansmaninda, yeni
dretim  tesisinin  tamamlanmasinda, CUretim kapasitesinin
artirlmasina  yoénelik makine ve ekipman yatirmlarinda
kullanilmasina,

. %55'inin yeni yatirimmin devreye alinmasi sonrasinda artacak
dretim  hacmine  bagl isletme  sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilmasina karar verilmistir.

Sirket yonetimi, ekonomik kosullar, yatirnm sUrecleri ve isletme
ihtiyaclarina bagli olarak gerekli gértulmesi halinde fon kullanim kalemleri
arasinda belirli oranlarda gecis yapabilecektir. Halka arzdan elde edilen
fonlarin kullanilacagl déneme kadar, s6z konusu kaynaklarin vadeli
mevduat, borclanma araglari, yatirrm fonlari ve benzeri finansal
enstrimanlarda degerlendirilmesi planlanmaktadir.
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Halka Arz Bilgileri

ihracci Beta Enerji ve Teknoloji A.S.

Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 350.000.000 TL

Sermaye Artinmi : 55.000.000 TL

Halka Arz Yapisi (Nominal) Ortak Satis :5.750.000 TL
Toplam :60.750.000 TL
Halka Aciklik Orani %15,0
Halka Arz Yontemi Sabit Fiyat ve En lyi Gayret Araciligi Yontemi ile Talep Toplama

Halka Arz FiyatiHalka Arz Pay Fiyati ve Biiyiikliigii 40.00 TL ve 2.430.000.000 TL

Halka Arz Tarihi 18-19 Haziran 2026 (Persembe-Cuma)

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. (Lider)
Konsorsiyum Lideri Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S. (Lider)
Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. (Es Lider)

* 607.500 Lot (%1) Sirket Calisanlan

* 30.375.000 Lot (%50) Yurtici Bireysel Yatirnmci

* 23.692.500 Lot (%39) Yurtici Kurumsal Yatinnmci

* 6.075.000 Lot (%10) Yiiksek Talepte Bulunacak Yatirnmci

Tahsisat Gruplan

Sirket Borsa'da islem géormeye baslamasindan itibaren 1 yil
boyunca bedelli sermaye artirnmi yapmayacagini ve dolasimdaki
pay miktarini artiracak sekilde satis gerceklestirmeyecegini
Satmama Taahhiidii taahhiit etmistir. Ortaklar Sabit Dagsuyu, Yusuf Cenk Dagsuyu ve
Hakki Mert Dagsuyu icin borsada islem gormeye baslamasindan
itibaren 1 yil boyunca paylari satmayacagini taahhiit etmistir.

Fiyat istikran Sirket paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren
30 giin boyunca fiyat istikran islemi planlanmaktadir.

Kar Dagitim Politikasi Yilhik dagitilabilir karin asgari %30’unun nakit kar payi olarak
dagitilmasi 6ngériiliiyor.

* %A45'inin biiyiime yatinmlarinin finansmaninda, yeni tiretim
tesisinin tamamlanmasinda ve iiretim kapasitesinin artiriimasina
y6nelik makine ve ekipman yatinmlannda kullaniimasi,

* %55'inin bilyiime yatinmlar neticesinde artacak iiretim
kapasitesinden dogacak isletme sermayesi ihtiyacinin
karsilanmasinda kullanilmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Gelirlerinin Kullanimi

Kaynak: Sirket izahname
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Kullanilan Degerleme Yontemleri

. Beta Enerji ve Teknoloji A.S. icin Turkiye Sinai Kalkinma Bankasi
AS. (TSKB) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda
uygulanan %20,45 halka arz iskontosu sonrasinda halka arz fiyati
40,00 TL olarak belirlenmistir.

. Beta Enerji ve Teknoloji A.S.'nin pay basina degerinin tespit
edilmesinde indirgenmis Nakit Akimlari Analizi (Gelir Yaklasimi)
ve Piyasa Carpanlari Analizi (Pazar Yaklasimi) yontemlerine yer
verilmistir. Sirketin faaliyet gosterdigi sektor, blyime potansiyeli,
devam eden yatirrm sureci ve gelecege yonelik nakit akimi
yaratma kapasitesinin daha saglhkli yansitilabilmesi amaciyla
Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'ne %40, Piyasa Carpanlari
Analizi'ne ise %60 agirlik verilerek 06zsermaye degeri
hesaplanmistir.

. Carpan Analizi'nde, yurt ici ve yurt disinda faaliyet gosteren
benzer sirketler degerlendirmeye alinmistir.  Degerleme
calismasinda Turkiye ve uluslararasi piyasalarda islem goren
benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) carpanlari
kullanilmistir. Analiz kapsaminda FD/FAVOK carpani 30,0x'in
Uzerinde ve 5,0x'in altinda kalan sirketler u¢ deger olarak
degerlendirilmis ve hesaplamalara dahil edilmemistir. Ayrica
piyasa degeri 50 milyon ABD dolarinin altinda kalan sirketler
medyan hesaplamasina dahil edilmemistir. Benzer sirketlerin
medyan FD/FAVOK carpani 20,37x olarak hesaplanmis,
muhafazakar yaklasim kapsaminda bu carpana %20 iskonto
uygulanarak 16,30x FD/FAVOK carpani kullanilmistir. Degerleme
calismasinda 31.03.2026 tarihli son on iki aylik (SOA) FAVOK
verisi esas alinmistir.

. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi yonteminde; 2026-2033
dénemlerini kapsayan projeksiyonlar kullanilarak degerleme
gerceklestiriimistir.  Sirket tarafindan hazirlanan is plani
kapsaminda yeni Udretim tesisinin devreye alinmasi, Uretim
kapasitesindeki artis, Grin gaminin genisletilmesi, ihracat
faaliyetlerinin baytmesi ve yeni Urtn gruplarinin satislara katkisi
dikkate alinmistir. Sirketin gelir ve giderlerinin agirlikli olarak ABD
Dolari bazli olmasi nedeniyle projeksiyonlar ABD Dolari cinsinden
hazirlanmistir.

. Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) %12,23 olarak
hesaplanmistir. AOSM hesaplamasinda %6,60 risksiz getiri orani,
%5,50 piyasa risk primi, 1,00 beta katsayisi ve %2,00 sirket
spesifik risk primi kullanilmistir. Sirket icin 6zsermaye maliyeti %
12,10, vergi sonras| borglanma maliyeti ise %8,90 olarak dikkate
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alinmistir. Degerleme galismasinda sirketin 2022 yilinda baslattigi ve
2026 yilinda tam kapasiteyle devreye alinmasi planlanan yeni tretim
tesisi yatirimi da hesaba katilmistir. INA analizinde terminal buytume
orani %2 olarak kabul edilmis ve bu oran ABD uzun vadeli enflasyon
beklentileri dogrultusunda belirlenmistir.

o Sonuc olarak; indirgenmis Nakit Akimlari Analizi sonucunda
555,2 milyon ABD dolari, Piyasa Carpanlari Analizi sonucunda
ise 275,3 milyon ABD dolan 6zsermaye degerine ulasiimistir.
indirgenmis Nakit Akimlari Analizi'ne %40 ve Piyasa Carpanlari
Analizi'ne %60 agirlik verilerek agirhiklandirilmis 6zsermaye
degeri 387,2 milyon ABD dolarn olarak hesaplanmistir.
18.05.2026 tarihli TCMB ABD dolann alis kuru kullanilarak
hesaplanan bu deger yaklasik 17,6 milyar TL'ye karsilik
gelmektedir. Sirketin halka arz 6ncesi cikarilmis sermayesinin
350 milyon TL olmasi dikkate alindiginda pay basina deger
50,28 TL olarak hesaplanmis, s6z konusu degere %20,45 halka
arz iskontosu uygulanmasi sonucunda halka arz birim pay fiyati
40,00 TL olarak belirlenmistir.

Degerleme Yontemi $i::ant ng;ari Agirhik Dzagi??rgi)
INA 555,2 40% 72,02
Carpan Analizi

FD/FAVOK 275,3 60% 35,71
iskonto Oncesi Ozsermaye Degeri 387,2

iskonto Oncesi Pay Basina Deger 50,28

Halka Arz iskonto Orani 20,45%

Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri 308,0

Halka Arz iskontolu Pay Basina Deger 40,00

Kaynak: Fiyat Tespit Raporlari
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Fiyat Tespit Raporu Degerleme Yontemlerine lliskin
Gorus

Beta Enerji ve Teknoloji A.S. icin Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S.
(TSKB) tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu detaylica
incelenmistir:

Fiyat tespit raporunda kullanilan “indirgenmis Nakit Akimlari Analizi”
ve “Piyasa Carpanlari Analizi” yontemlerini ve s6z konusu yontemlere
verilen agirliklart makul buluyoruz. Sirketin devam eden buytk 6lcekli
yatinim sdreci, kapasite artisi ve gelecege yonelik buytme potansiyeli
dikkate alindiginda Indirgenmis  Nakit Akimlari  Analizi'nin
degerlemeye dahil edilmesini; piyasa fiyatlamasini yansitmasi
acisindan da Piyasa Carpanlari Analizi'ne yer verilmesini uygun
buluyoruz.

Carpan analizi yonteminde, yurt ici ve yurt disinda faaliyet gdsteren
benzer sirketlerin Firma Degeri/FAVOK (FD/FAVOK) carpanlarinin
kullaniimasini makul buluyoruz. Ayrica FD/FAVOK carpani 30,0x'in
Uzerinde ve 5,0x'in altinda kalan sirketlerin uc deger olarak
degerlendirilerek analiz disinda birakilmasinin degerlemenin saglikli
sonug vermesi acisindan uygun oldugunu ddstndyoruz. Benzer sirket
medyan FD/FAVOK carpanina %20 iskonto uygulanmasini ise
muhafazakar bir yaklasim olarak degerlendiriyoruz.

Beta Enerji'nin gelirleri  agirlikl  olarak transformatér, glc
transformatéri, beton kosk, hicre ve anahtarlama ekipmanlari
satislarindan olusmaktadir. Sirketin devam eden yeni fabrika yatirimi
ile birlikte Uretim kapasitesinde onemli artis beklenmekte olup,
Indirgenmis Nakit Akimlari Analizi kapsaminda kullanilan 2026-2033
dénemi projeksiyonlarinin sirketin blyume stratejileri ve yatirm
planlariyla uyumlu oldugunu distintyoruz.

Agirlkli  Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda
kullanilan %6,60 risksiz getiri orani, %5,50 piyasa risk primi, 1,00
beta katsayisi ve %2,00 sirket spesifik risk primi varsayimlarini makul
buluyoruz. Bu varsayimlar dogrultusunda hesaplanan %12,23
seviyesindeki AOSM'nin sirketin faaliyet gosterdigi sektér ve risk
profili acisindan uygun oldugu kanaatindeyiz.

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat
Tespit Raporu’nun kapsamli ve anlasilir oldugunu diisiiniiyoruz.
Kullanilan  ydntemler ve ulasilan  sonuclar  birlikte
degerlendirildiginde, %20,45 halka arz iskontosu sonrasinda
belirlenen 40,00 TL halka arz fiyatinin makul oldugu
kanaatindeyiz.

Arastirma | Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis
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Yatirim

Bilanco

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR

Nakit ve Nakit Benzerleri

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Donem Vergisiyle llgili Varliklar
Diger Donen Varliklar
TOPLAM DONEN VARLIKLAR
DURAN VARLIKLAR

Finansal Yatirimlar

Yatirnm Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Pesin Odenmis Giderler
Ertelenmis Vergi Varliklari
TOPLAM DURAN VARLIKLAR
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
KISA VADELi YOKUMLULUKLER

Arastirma | Fiyat Tespit Raporuna iligkin Goriis

2023

136,239,150
943,758,828
382,144,639

1,308,125,341
325,375,349

25,642,724
3,121,285,031

1,067,603
11,803,446
1,5657,834,778
163,674,567
304,132,148
357,603,383
2,396,115,925
5,517,400,956

2024

60,631,912
931,669,720
549,254,986

1,338,823,251
457,387,170
10,402,660
167,938,230
3,516,107,929

1,718,893
11,566,998
2,339,847,784
228,462,625
271,283,522
510,085,137
3,362,964,959
6,879,072,888

2025

338,365,399
867,890,669
281,760,770
1,651,131,543
1,325,269,225
8,104,857
119,312,195
4,591,834,458

5,611,460
11,309,086
4,507,892,995
450,405,187
251,616,468
548,467,740
5,775,302,936
10,367,137,394

2026/03

293,388,053
740,152,470
314,877,160
2,036,866,674
1,352,175,015
6,323,367
104,050,153
4,847,832,892

5,099,371
11,244,608
4,847,386,521
482,521,308
341,036,359
557,021,942
6,244,310,109
11,167,436,189

Kisa Vadeli Borglanmalar 696,690,482 1,277,722,394 1,379,073,332 1,276,653,376
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlari 199,002,840 481,818,437 767,817,771 1,047,429,957
Ticari Borglar 788,371,707 930,105,012 1,697,320,984 1,486,081,594
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 35,345,166 60,306,929 56,101,603 84,781,391
Diger Borglar - 112,653,452 54,813,697
Ertelenmis Gelirler 396,347,419 514,210,740 539,620,414 594,043,691
Doénem Kari Vergi Yukumlulagu 1,677,494 - - 2,527,559
Kisa Vadeli Karsiliklar 7,120,154 12,626,217 21,579,831 44,951,958
Diger Kisa Vadeli Yukumlultkler 25,137,324 53,121,517 24,504,233 1,578,760
TOPLAM KISA VADELI YOKUMLULUKLER 2,149,692,586  3,329,911,246  4,598,671,620  4,602,861,983
UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 562,180,695 668,816,188 1,806,217,832 2,478,389,590
Ertelenmis Gelirler 4,573,163 1,166,965 - 20,521
Uzun Vadeli Karsiliklar 39,997,699 32,491,725 49,391,052 53,958,127
Ertelenmis Vergi Yukumlulukleri 430,432,778 481,004,208 546,274,749 623,211,798
TOPLAM UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 1,037,184,335 1,183,479,086  2,401,883,633  3,155,580,036
TOPLAM YUKUMLULUKLER 3,186,876,921 4,513,390,332 7,000,505,253  7,758,442,019
OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye 250,000,000 350,000,000 350,000,000 350,000,000
Sermaye Duzeltme Farklar 865,222,949 940,386,712 940,386,712 940,386,712
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir /Giderler (13,057,276) (20,619,103) (28,322,787) (28,455,589)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 44,868,696 45,996,810 50,803,230 50,803,230
Gegmis Yillar Kar / Zararlari (179,346,856) 1,007,197,789 1,04511,717 2,053,714,986
Net Donem Kari / Zarari 1,362,836,522 42,720,348 1,008,603,269 42,544,831
TOPLAM OZKAYNAKLAR 2,330,524,035 2,365,682,556 3,366,582,141  3,408,994,170
TOPLAM KAYNAKLAR 5,517,400,956 6,879,072,888 10,367,137,394 11,167,436,189
Kaynak: Sirket izahname
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KAR VEYA ZARAR TABLOSU 2023 2024 2025 2025703 2026703
Hasilat 5,241,189,118 4,303,209,791 4,691,069,376 1,041,323,842 704,024,223
Satislann Maliyeti (3,235,953,333) (2,853,227,888) (3,188,117,293) (727,733,772) (545,941,814)
Briit Kar / (Zarar) 2,005,235,785 1,449,881,903 1,502,952,083 313,590,070 158,082,409
Genel Yonetim Giderleri (127,059,068) (205,714,687) (262,681,187) (72,416,262)  (59,924,090)
Pazarlama Giderleri (109,064,179) (210,000,682) (212,480,544) (39,665,911) (36,674,887)
Arastirma Ve Gelistirme Giderleri (59,606,860) (75,601,997) (124,559,369) (24157,761)  (48,083,617)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 596,829,972 813,262,060 118,094,835 74,868,088 41,045,938
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (969,660,747) (844,252,537) (99,786,357)  (110,443,781)  (33,092,906)
Esas Faaliyet Kan / (Zaran) 1,336,674,903 927,574,060 921,539,461 141,774,443 21,352,847
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 12,730,758 29,045 - - 80,998,151
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler - (1,461,808) (1,012,526) - -
Finansman Geliri / (Gideri) Oncesi Faaliyet Kan / (Zaran) 1,349,405,661 926,141,297 920,526,935 141,774,443 102,350,998
Finansman Gelirleri 74,970,409 166,026,773 68,063,375 21,923,827 33,878.918
Finansman Giderleri (-) (302,447,146) (642931,119)  (262,678,322) (65,216,102)  (106,180,672)
Parasal Kazang / (Kayip) 282,497,433 (486,372,983) 323,245,475 109,671,607 83,415,987
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi Kan / (Zaran) 1,404,426,357 (37,136,032) 1,049,157,463 208,153,775 113,465,231
Strdardlen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (41,589,835) 79,856,380 (40,554,194) (75,568,842)  (70,920,400)
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri (42,621,308) (19,533,334) (11,198,362) (6,116,176) (2,527,559)
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 1,031,473 99,389,714 (29,455,832)  (69.452,666)  (68,392,841)
Stirdirtilen Faaliyetler Dénem Kar / (Zarari) 1,362,836,522 42,720,348  1,008,603,269 132,584,933 42,544,831
Dénem Kan / (Zaran) 1,362,836,522 42,720,348 1,008,603,269 132,584,933 42,544,831
Kaynak: Sirket izahname
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Yatirim

UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Boltumd'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan;
sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek
olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boélimu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti
(EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da cikis gerekgesi
belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portfdy, sanal bir portfdy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy kapsaminda yapilan
degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleriile birebir 6érttismeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhg hizmeti, yetkili
kuruluslar tarafindan Kkisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM
MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusint yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin
sonugclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadik¢a
icerigi kismen ya da tamamen UglncU kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz,
kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun goénderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz
dogrultusunda kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz sakldir.

Bu maili artik almak istemiyorsaniz lutfen Konu kismina "Uyelikten Cikmak istiyorum" yazarak bize geri gonderin.

Garanti BBVA Yatirhm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul

Telefon: 212 384 11 21

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



