QUICK>

SiGORTA

g Garanti BB/



ICINDEKILER

SKIILET . eieeceier et cctee ettt ee e st e b e e et e e et e haeae e st e b e R et r ey eneenne s s be s e et ene 3
KUSAIMALAT ...ccueeurvrireeteceetee sttt et e e ss e e sae s e sbom e e e et st e s sesnssbeseas 6
GATIS 1o treeetrerere et s e e st s e et r e ee s s et st st et e s e s be s e e e e et saea e e e e s e se s e e bbb e et e e RE e n s ensat b e 9
YONEHCT OZEL oo rercrareisreceeerrteceeeisse s sstsseest e sss e sest s ssrs e ssnss s ess s sbs s sssnanes 10
LSIN KAPSAML.....cvcivveeierieeeiensriecens et ses s eesssess s asess b ss s s b s sasnsns s ansers £ a st s s e bensesas e 13
Halka ArZ GEIEKGEST .eouvirieiiirieeiiei ettt s be s sa s sas b n 17
Sirket Hakkinda Genel Bilgi ....ccoveiviiiiireeceecie et seeseent e s cse e sneans 17
Sektor Hakkinda Genel BIlgi ....oeeoreriioereeeiniciicce e ennen s e 28
Sirket’in FInansal BIlZIleri.......oviiimrrie i secieiees e eresaeets st see s ssesiesss s rrne e seeseseenesness 42
DIEBETIEINIE ..ottt e e se e e rae e se e et bn et e e nre s 64
Quick Sigorta DeZerlemesi SOMUCL .......c.eeiiviriric et se et e seeeesresses e sseesansrens 131

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.



Sekiller

Sekil 1 Sirket ve Bagh Ortaklik Bazinda Kullamlan Degerleme Yontemleri........oiiinnnnns 10
Sekil 2 Solo Bazda Quick Sigorta’min SOnug DeSeri ..o s 11
Sekil 3 Iskontolu Halka Arz Fiyatt (TL) v.veereneeneeessissinmissrerassessssssssssesssssssessessessssssssscines 11
Sekil 5 Planlanan Fon Kullanim YeIt .......ccovvvivvimieininmmi i 17
Sekil 6 Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi ...o.ovveiinuiiicrininieiinnsci e 18
Sekil 7 Dolayli Pay Sahipligine Iligkin Bilgi .....covvvivreiiemriimereeicssisssssrionsriecnscssssessisnnns 18
Sekil 8 Maher Grubu Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi......coovoerniicreeesenienneiesinenns. 18
Sekil 9 Kara Araglar: Sorumluluk Brang: Toplam Briit Yazilan Prim........ccooviciiiiinnns 19
Sekil 10 Sigorta Sektorii - Briit Hasar Prim Orant (o) .o 21
Sekil 11 Net Sigorta Prim Gelill ...occovve i 23
Sekil 12 Briit Sigorta Prim GelIi.....ccoiiieiririeiisieirnnn s 23
Sekil 13 Sigorta Sektorii SIrKet SAVISL .uvvirriirviiimnieeeini s 28
Sekil 14 Sigorta Sektoriinde Istihdam Eden Kigi SBYISI.....ooiuveiemiercicminnrieriiinescnicnsins 30
Sekil 15 Sermaye Yeterlilik OTant .....c.cocmiiiiiiiirircrseieisiss e 30
Sekil 16 Toplam Yazilan Briit PHm ... s 31
Sekil 17 Branglara Gore Toplam Yazilan Briit Prim.......ccoiinns 32
Sekil 18 Toplam Hayat Dis1 Branglarinda Yazilan Briit Prim ..., 33
Sekil 19 Quick Sigorta Branglara Gore Yazalan Priml.....c..ccovoveviiinennninniimn 33
Sekil 20 Quick Sigorta Varlik DaBilimi......cocociiiiiinninimninnc s 34
Sekil 21 Quick Sigorta Net Yatirim GeliTleri. ... 38
Sekil 22 Quick Sigorta Teknik Gider - Konsolide Olmayan Finansallar..........cooovvinnreeens 40
Sekil 23 Quick Sigorta Konsolide Gelir Tablosu......cccovinniiiii e 42
Sekil 24 Kazanilan Primler ...t 44
Sekil 25 Yillar Bazinda Kara Araglart Sorumluluk Sigortas: Toplam Briit Prim.......cccoewvec. 44
Sekil 26 Yillar Bazinda Quick Sigorta’nin Kara Araglan Sorumluluk ve Diger Branglar

Bazinda Toplam Briit PHM ..ot sttt 45
Sekil 27 Quick Sigorta Net Gergeklesen Hasar ..o 45
Sekil 28 Quick Sigorta Net Hasar / Prim RasyosU.....cccovueeimnrnencrinmnmneeis s 46
Sekil 29 Quick Sigorta Toplam Faaliyet Gideri.......ocoveveeirminenrnniiiceiees s 46
Sekil 30 Quick Sigorta Net Komisyon Gideri Rasyosu ve Faaliyet Gideri Rasyosu............... 47
Sekil 31 Quick Sigorta Onemli RaSYOLaT ........cceeveerimriieimmsinserises s sssssssssss s aseness 47
Sekil 32 Quick Sigorta Net Yatirim Geliri / Net Kazanilan Prim Rasyosu ........oceievnniinnnss 47
Sekil 33 Quick Sigorta Dénem Net Kan / Net Kazanilan Prim Rasyostl........ciniinncan. 48
Sekil 34 Quick Sigorta Onemli Finansal Kalemlere Iligkin Ozet Tablo.........oovevuecrvvnnrienenenns 48
Sl 35 BIlAINGO 11evouiuniinrciiirines ittt b e e s 49
SEKIL 36 VAITIKIAT ....ovvvueeeier it e seaeis s sns st et s 52
Sekil 37 Toplam Aktife GOre Oranlar..........covviseriicinnssec e 53
Sekil 38 Finansal VArlIKIar. ... ..ccoeuvuimicrimniiiiiesissi sttt ssn b 55
Sekil 39 Finansal Varliklar Igindeki Pay.........ccccoivoniniiinsnscisisee s, 55
Sekil 40 DIier AlACAKIAT .....ccvuiiiiiintin et e e 55
Sekil 41 Diger Cesitli AlaCakIar. ... ovevcriiieiiiiiine et 56
Sekil 42 Yatinm Amagh Gayrimenkuller ... e 57
Sekil 43 Kisa Vadeli YUKGMITIKIET ..o.vvivivreerreiecc 58
Sekil 44 Finansal BOTGIAT ......c.coviiiiiiiiiiiins et et e 58
Sekil 45 Esas Faaliyetlerden Borglar ..o 59
Sekil 46 Kisa Vadeli Sigortacilik Teknik KargiliKIar. ... oo 59

L
7 :_.-' ‘\. 3
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. \#’b/t';y = /@/-/



Sekil 47 Odenecek Vergi ve Benzeri Diger YikimlGliKIer........coocoviimmviriisiinsirisnmsssneecenene 60

Sekil 48 Uzun Vadeli YUKGMIGIGKIET .....c.oovovvvvreieciie s 60
Sekil 49 Finansal BOTGIAT ......cociiiiiiiiniiniictein sttt 61
Sekil 50 Uzun Vadeli Sigortacilik Teknik KargilikIar ..o 61
SEKIL 51 OZSEIMAYE ...vvrevenreresrersrisesesreeesseesseesseessesietsetresessesssoenesssssssessasssae st essas s bassas s hsesnae 62
Sekil 52 Nakit A1 TabloSU c..c.coimeviiiiiiii e s 62
Sekil 53 Onemli Performans Rasyolari - Sirket ve Sektdr Kargilagtirmast.......ocevveesninennenes 63
Sekil 54 Sirket ve Bagli Ortaklik Bazinda Kullamlan Degerleme Yontemleri.....ocoovnuneeneees 66
Sekil 55 Quick Sigorta — Konsolide Olmayan Bilango........covvieniimnennnrnescinseenn, 67
Sekil 56 Quick Sigorta — Konsolide Olmayan Gelir Tablosu ... 68
Sekil 57 Makroekonomik BeKIENtler ..o 71
Sekil 58 Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Projeksiyonu
.................................................................................................................................................. 72
Sekil 59 Briit Yazilan Primlerin Brang Bazmnda AZIrlifi ... 78
Sekil 60 Briit Yazilan Prim Biiylime O1anlart ... 78
Sekil 61 Briit Yazilan Prim Reel Bliytime Oranlari ... 79
Sekil 62 Tiirkiye Kayitli Arag SAYISI ....ccccciiivrmimiiiiines st s 80
Sekil 63 Hayat Dig1 Sigorta Sektoril - Briit Yazilan Prim Reel Biiyiime Oranlart.................. 80
Sekil 64 Aylik Briit Yazilan Primler.......coiisiicit e 81
Sekil 65 Reasiirdre Devredilen Prim / Briit Yazilan Prim Rasyosu.......oouoiionmiiinin 81
Sekil 66 Briit Kazanilmamis Primler Karsilif1 ..o 82
Sekil 67 Hayat Dis1 Sigorta Sektoril - Net Hasar / Prim Orani.......co.ocoveersmsnnssnessinceseineense. 84
Sekil 68 Net Hasar Prim OTaNL........cccviiiiiiiiiininieees st 85
Sekil 69 Odenen Tazminat / Gergeklesen Hasarlar Rasyostl.. oo 86
Sekil 70 Muallak Hasar Kargilig1 / Gergeklesen Hasarlar Rasyosu........ccovninviiniiinnininnn 87
Sekil 71 Alinan Uretim Gideri / (Briit Yazilan Primler + Kazamlmamis Primler Kargilig: +
Devreden Kazanilmamg Primler Kargilift) Rasyosu ... 88
Sekil 72 Personel Giderleri Bliylime Orani......c.c.cooovoeiiriiniescc s 89
Sekil 73 Genel Yonetim Giderleri Bliylime O1ani .......cooeovimnriniinnnccnnnennan s 89

Sekil 74 Reasiirans Komisyonlari Geliri / (Reastirdre Devredilen Primler + Kazamlmamig
Primler Karsiiginda Reasiirdr Pay1 + Devreden Kazamlmamig Primler Kargilifinda Reasiirdr

PAY1) OFANL 1uveuieiiieeiccc et tbsns s s vris st st se b s s b e e e na et ea e e a e st s ebsb b s b st s b s 89
Sekil 75 Diger Faaliyet Giderleri / Briit Yazilan Primler) Orant ..o, 90
Sekil 76 Yatirim Faiz Geliri ve Finansal Yatirimlar Degerleme Artisi Beklentileri................ 91
Sekil 77 NaKit AK1g TablOSU .oucuriiciiiiiiiiininii ettt s 91
Sekil 78 Briit Yazilan Primlerin Nakit Giri§i...co.ococeverereeinerininisscss i 92
Sekil 79 Komisyon GIderleri...... oot 92
Sekil 80 OzKaynak MAliyeti........co.evrirvsrmemsrmseersreeerersrcssessessssssssssssesossssssbas s sssssssssssssanssses 95
Sekil 81 Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Ozkaynak Artik Getiri Modeli ........c...cooueeeeen 96
Sekil 82 Sigorta Sektorii BIST Sirketleri Tanumlart ... 98
Sekil 83 Sigorta Sektorii Benzer Sirket VETIler .....vvvrrviriieieioiinnn i 99
Sekil 84 Solo Bazda Quick Sigorta Net Kar ve Defter Degeri .....oociviviinnniiniiiinns 100

Sekil 85 Solo Bazda Quick Sigorta Segilen Yurt I¢i Benzer Sirket F/K Carpan Sonuglari... 100
Sekil 86 Solo Bazda Quick Sigorta Segilen Yurt i¢i Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuglari

................................................................................................................................................ 100
Sekil 87 Yurt I¢i Benzer Sirketlere Gére Toplam Agirlikli Ozkaynak Degeti.c.coerrercecunen 100
Sekil 88 Solo Bazda Quick Sigorta’nin Sonug Degeri. ..., 101
Sekil 89 MHR GYO Net Aktif Deger Tablosu.......cvvomvieiiiniiiieciiiiin 102
Sekil 90 MHR GYO 18.10.2023 - 01.06.2026 Piyasa Deferi ....ccooovvrmnieneccrccimnmcisiinns 103

Vs
i f i 4
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. { [}L’{ {//' f .‘ |
? r %‘. y
Y



Sekil 91 MHR GYO Piyasa DeFErleri .....ooccviveiiiiiinreieiceieeeeescsreeeseesessnsssssassssses sbessesns 104

Sekil 92 MHR GYO S0NUG DEBETT ....vocueiiiieiieiicter et eeeie st es e seesnss e vassas s b s s e sareses 104
Sekil 93 Finansal Kiralama ve Faktoring Sektorii BIST Sirketleri Tanmimlari ......cccoevneneees 105
Sekil 94 Finansal Kiralama ve Faktoring Sekt&rii Benzer Sirket Verileri....ooo.oovvvrveierecanne 107
Sekil 95 Quick Finans Net Kar ve Defter Deeri......coveeeiemreeiiinnennecineeseccnsesscseecrnesneas 107
Sekil 96 Quick Finans Segilen Yurt I¢i Benzer Sirket F/K Carpan Sonuglari.........cc.cc.v...... 107
Sekil 97 Quick Finans Segilen Yurt i¢i Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuglari ................. 108
Sekil 98 Yurt i¢i Benzer Sirketlere Gore Toplam Agirlikli Ozkaynak Degeri.......cceevvvunnees 108
Sekil 99 Quick Finans Sonug DEFETT ....c..cevricviieiirrieeesieeiniereeisieveese s eseeseesessssesessanees 108
Sekil 100 QC insaat Defter DeBeri TabloSU..........covuivreiiieeeeiesisieeseeesseeesssssessssesesesessessesesnes 108
Sekil 101 QC In$aat SONUG DEBETI.........vrvresecrcvesaieecs s caeiee s sssss st sesaessesesass e ssesenes 109
Sekil 102 QTower Elekirik Gelirleri.......oociviceiiciririeeeeries et seers s aeeeraeennseerens 110
Sekil 103 QTower Elekirik GIiderleri.......cccvvieieiiiniiiesceie e st essesaeresssssesressssssesenans 111
Sekil 104 QTOWET ADSM ..c.ciiieieiiriceteee et rn s et sen s s e ern e eane 113
Sekil 105 QTower GES Indirgenmis Nakit AKimi Tablosu ......c....coverrerenrivernnmeresersnensensnes 113
Sekil 106 QTOWET ADSM ...couiiiiiiiieieciees et es e en s e be s saes s nrsse e rressses b et enenanesaas 116
Sekil 107 QTower Bina Yénetimi - Indirgenmis Nakit AKIMIArL........coccvvvecevenernreersersennes 116
Sekil 108 QTower Indirgenmis Nakit Akimi Ozet TabloSUe.....o.ovoererireveeeeeeeeeererreeeesseaennns 117
Sekil 109 QTower Defter Degeri TabloSU ....c.oecieivieeieee e eses e ssesnes 117
Sekil 110 QToWer SONUG DEBETT ...ovveivvrieiiiiieetirirer et ire e vt saasaese st e sreraesasesbennenes 118
Sekil 111 QPay Maliyet Degeri TabloSi.........ccivceiiivvieieieereceereserecrseceees et e e 119
Sekil 112 QPay Defter Degeri Tablosu. ..ot e st sreseaees 119
Sekil 113 Finansal Kiralama ve Faktoring Sektorii Benzer Sirket Tamimlart...........coveeene.. 121
Sekil 114 Odeme Sistemleri Sektorii Benzer Sirket VEHIE ..o viveeeeeeerevseeeceeisesierseeenes 123
Sekil 115 QPay Net Kar ve Defter DEBeri ......oovevvvierrieccreeiireniesireenssesssesceeseseesensseeessnens 123
Sekil 116 QPay Segilen Yurt Dis1 Benzer Sirket F/K Carpan Sonuglar .........c.coveeiniinneeen. 123
Sekil 117 QPay Segilen Yurt Dis1 Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuglart .........ccoeeeevenee 124
Sekil 118 Yurt Dis1 Benzer Sirketlere Gore Toplam Agirhkli Ozkaynak Degeri.................. 124
Sekil 119 QPay Sonug DEBeri....ccccieivieeiirececieieecrre et s s sse et esss e ssesses 124
Sekil 120 QCar Net Aktif Defer TablOsU ......ccocciiiiieiineieienr s ctceaneseeenscens e scsreneeseennes 125
Sekil 121 QCar Defter Degeri TabloSU.......ccoieiiiieieeieiireeiees v e e esree e ssss eeeneas 125
Sekil 122 QCar SONUEG DEBETT ..cuceiivreireeeireieerete et esese et etesesssse st eesses e e e savnssae s 126
Sekil 123 Quick Hayat Sigorta Defter Degeri.........ocveiicnriineiciresirecin s 127
Sekil 124 Sigorta Sektoril BIST Sirketleri Tanimlar ......c.cocovveeveieicneciicinerriecesreeee e 128
Sekil 125 Sigorta Sektdril Benzer Sirkel VEriler ......oovvvverenicirecreieicrresecineee e e 129
Sekil 126 Quick Hayat Sigorta Defter Degeri.......ccovviiveeieveiciiecc et 130
Sekil 127 Quick Hayat Sigorta Segilen Yurt i¢i Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuglari.... 130
Sekil 128 Quick Hayat Sigorta Sonug DEBEri .......coveeeiriecireieieirrreeesse s e seeses v e 130
Sekil 129 Iskontolu Halka Atz Fiyatt (TL) ....cccccoouveeeceerreeseereeiseessesnsssssenseseraessssssasssssesnses 131

Garanti Yatirim Menku! Kiymetler A.S.




masdiumanar

Guranti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

ST SUR 0







Giris

Sermaye Piyasast Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 29. maddesinin 1. fikras:
uyaninca halka arz edilecek paylarin satig fiyatimn borsa fiyatindan farkh veya nominal
degerinden yiiksek olmas1 durumunda, séz konusu satig fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda
kullanilan yéntemlere iliskin olarak halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusea fiyat tespit
raporu hazirlanmasi gerekmektedir.

Sermaye piyasasi mevzuatina tabi ortaklhiklarim, sermaye piyasasi kurumlarinm ve ihraggilarm,
sermaye piyasasi mevzuatr uyannca yaptiracaklan degerleme faaliyetlerinde kullanilacak
degerleme standartlarina iliskin esaslani diizenleyen Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 1il-62.1
sayll1 Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlan Hakkinda Tebligi’nin 3. Maddesinin 1.
fikrast uyarinca sermaye piyasas) mevzuati uyarmnca yapilan degerleme faaliyetlerinde, Tiirkiye
Degerleme Uzmanlan Birligi ve Tiirkiye Sermaye Piyasalart Birligi tarafindan yayimlanan
Uluslararas1 Degerleme Standartlarina uyutmas: zorunludur.

Turkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi’nin 23 Haziran 2017 tarih ve 38 sayili Genelgesi ile
Uluslararas1 Degerleme Standartlart Konseyi (IVSC) tarafindan yayimlanan Uluslararasi
Degerleme Standartlar: 2017 ¢aligmasinin Kurul®un 22.06.2017 tarih ve 25/856 say1li karari ile
uygun gorildiigi duyurulmustur.

Bu kapsamda, igbu Fiyat Tespit Raporu Quick Sigorta’nin halka arz edilecek paylarinin satig
fiyati ve bu fiyatin hesaplanmasinda kullanilan yontemlere iligskin olarak Garanti Yatrim
tarafindan Uluslararasi Degerleme Standartlan 2017°ye uyumlu sekilde, Sirket ve Sirket
ortaklari ile Garanti Yatirim arasinda 21.05.2024 tarihinde imzalanms olan Halka Arz Aracilik
Sézlesmesi kapsaminda, rapor tarihi itibariyla edinilen bilgi ve veriler gergevesinde, bilinen ve
genel kabul gérmiis degerleme yontemleri kullamlarak hazirlanmustir.
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Sekil 1 Sirket ve Bagh Ortakhk Bazinda Kullanilan Degerleme Yéntemleri

Sirket/Bagh Ortakhk

Quick Sigorta
Sahiplik Oram

Degerle
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Sekil 2 Solo Bazda Quick Sigorta’nin Sonug Degeri

Sekil 3 Iskontolu Halka Arz Fivati (TL)

WUILK rlayal O1guild I 1yasa LGRSl = 11

Toplam Konsolide Quick Sigorta Degeri - TL
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Isin Kapsam

Fiyat Tespit Raporunu hazirlayan:

Isbu Fiyat Tespit Raporu 22.01.2016 tarih ve G-034 (160) sayih Genis Yetkili Aract Kurum
yetki belgesine sahip, halka arza aracilik ve yatirim damsmanlig faaliyetlerinin her ikisinde de
bulunma izni bulunan Garanti Yatirim tarafindan hazirlanmistir.

Ayn bir kurumsal finansman béliimiine sahip olan, halka arza aracilik ve yatirim danigmanhig
faaliyetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikte sahip olan bir araci kurum olan, Garanti
Yatirnm Sermaye Piyasast Kurulu'nun 11/04/2019 tarih ve 21/500 sayili kararinda istenen
sartlara haiz olarak gayrimenkuller disindaki varliklara iligkin deferleme hizmeti
verebilmektedir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 06/10/2022 tarih ve 58/1477 sayili kararinda
acikladig1 tizere ‘Gayrimenkul Disindaki Varliklari Degerlemeye Yetkili Kuruluglar
Listesi’nde de yer almaktadir.

Fiyat Tespit Raporu’'nu hazirlayan Garanti Yatinm degerlemeyi tarafsiz, yansiz ve
profesyonelce gergeklestirmek icin gerekli niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahip gerekli
personel istthdam etmektedir. Sirket ve Sirket ortaklari ile 21.05.2024 tarihinde imzalanan
“Halka Arz Aracilik Yetki Sozlesmesi” diginda degerleme konusu Sirket ile Snemli bir iligkisi
veya baglantis1 bulunmamaktadir.

Isbu fiyat tespit raporu hazirlayan ekip 15 yilin iizerinde bagimsiz denetim ve kurumsal
finansman tecriibesine ve Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi (Belge No: 921589)
sahibi Garanti Yatirim Kurumsal Finansman Birim Midiir(i Ali Mert Hasanreisoglu tarafindan
yonetilmigtir.

Ekip lideri degerlemeyi tarafsiz, yansiz ve profesyonelce gergeklestirmek igin gerekli
niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahiptir, ek olarak tarafsiz ve Onyargisiz bir degerleme
yapabilmesini siirlayabilecek herhangi bir etmen bulunmamaktadir.

Bu degerleme raporu Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi Uyelerinin; birbirleri ve miisterileri
ile olan is ve diger iligkilerinde uyacaklar1 meslek kurallarint ve etik ilkeleri belirleyen Tiirkiye
Degerleme Uzmanlarn Birligi Meslek Kurallari’nda belirtilen etik ilkelere uygun olarak
hazirlanmigtir. Bu kapsamda asagida siralanan ilkelere uyulmustur;

e Yapilan degerleme calismasinda diiriist ve dogru davranilmig ve ¢aligmalar Sirket ve
Sirket hissedarlarina zarar vermeyecek bigimde yiirtittilmstiir. Degerleme kapsaminda
kurulan iligkilerde ve gergeklestirilen c¢aligmalarda dogru beyana dayali, meslek
kurallarma uygun, zamaninda ve eksiksiz hareket edilerek gliveni zedeleyici

hareketlerden 6zenle kagimlmistir.
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e Degerleme ¢aligmalar yiiriitiiliirken bagimsiz ve tarafsiz olunmugtur. Bagimsizliga ve
tarafsizliga gélge diistirebilecek teklif veya taleplerde bulunulmamstir ve bu ydndeki
teklif veya talepler kabul edilmemisgtir.

o Degerleme gorevinin planlanmasi, yiriitiilip sonuglandirilmas1 ve degerleme
raporunun hazirlanmas: sathalarinda gerekli mesleki 6zen ve titizlik gosterilmistir.

o Degerleme kapsaminda sahip olunan maddi, teknolojik ve beseri kaynaklar etkin ve
verimli gekilde kullanilmagtir.

¢ Degerleme galismas: yiiriitiilirken mesleki faaliyetler haksiz rekabete yol agmayacak
sckilde meslek adabini dikkate almigtir. Ticari amaglarla birlikte toplumsal yarar ve
gevreye saygl da gozetilmigtir.

Kapsam:

Bu rapor Garanti Yatinm ile Sirket ve Sirket ortakhiklari arasinda 21.05.2024 tarihinde
imzalanmig olan Halka Arz Aracilik Stzlesmesi kapsaminda hazirlanmgtir.

Degerlemesi vapilacak varhk:

Yapilan degerleme kapsaminda Quick Sigorta paylarinmn tamamimn degeri bulunarak 1 TL
nominal degerli payin degeri hesaplanmistir.

Degerleme para birimi:

Yapilan degerleme ¢aligmasinda para birimi olarak Tiirk Lirasi kullamlmugtir.

Degerlemenin amaci:

Bu rapor, halka arz edilecek Quick Sigorta paylarimin satis fiyatimn paylarin nominal
degerinden yiiksek olmasindan dolay1, s6z konusu satis fiyat: ve bu fiyatin hesaplanmasinda
kullanilan yontemlere iliskin olarak gériig bildirmek disinda higbir amaca hizmet etmemektedir.

Kullanilan deger esasi:

Degerleme goérevinin kosullan ve amacina uygun sekilde deger esasi olarak pazar degeri
dikkate almmustir. Degerleme yaklasimlan olarak ise Pazar Yaklasimi, Gelir Yaklagimi ve
Maliyet Yaklagimi dikkate alinmagtir.

Degerleme tarihi:

Degerleme tarihi ayn1 zamanda rapor tarihi de olan 01.06.2026dur. A{ .tt
A ‘{
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Degerlemeyi gergeklestirenin isinin niteligi ve kapsam ile konuya iliskin kisitlamalar:

Yapilan degerleme galigmas: kapsaminda Garanti Yatirim tarafindan genel kabul gormiis
denetim standardina gére tam kapsamli veya sinirl: bir denetim ¢alismas: yapilmamsgtir,

Degerleme kapsaminda kullamlan gegmis yillara ait finansal bilgiler (bagimsiz denetimden
gegmis finansal tablolar ve dipnotlar) Sirket yénetiminin ve bagimsiz denetim firmasinin
goriigtinden gegmis olup bu bilgilerin giivenilir bir kaynak oldugu varsayilmstir.

Tarafimizca Quick Sigorta ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergisel durum tespiti de
yaplmamgtir. Dolayisiyla Garanti Yatirim, degerleme calismasi kapsaminda, Sirket’in
aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni miilkiyetine iligkin herhangi bir aragtirma yapmadig1
gibi bu konularda Garanti Yatinm’in herhangi bir sorumlulugu da bulunmamaktadir.
Muhataplarca degerlendirme yapilirken, raporda ifade edilen degerin, hukuki ve vergi durum
tespitleri haricinde belirlendigi g6z ard1 edilmemelidir.

Garanti Yatiim degerleme ¢aliymasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve giivenilir
oldufunu 6zen ve dikkatle sorgulamakta ve arastirmaktadir. Bilgi ve belgeler makul olgtide
degerlendirildiginde bariz sekilde gergege aykir: olduguna iliskin bir stipheye ulagilmanusgtir;
bununla birlikte Garanti Yatinm elde edilmis bilgi ve belgelerin dogru oldugunu taahhiit
edememektedir.

Elde edilen bilgilerin objektif ve bagimsiz bir sekilde sorgulanmasi sonucunda olusturulan ve
makul olduklan diisiiniilen verilere gére hazirlanan bu raporda, verilerin benimsenmesinde
gosterilen Szene ragmen, sartlar ve olaylarin beklenildigi gibi gelismemesi ve gelecekte
yasanabilecek olumsuz gelismeler dolayisiyla Sirket degerinin ongoriilen sekilde olusmamasi
halinde Garanti Yatinm ve galiganlan higbir sekilde sorumlu olmayacaktir.

Degerlemeyi gergeklestirenin dayanak olarak kullandig: bilgilerin nitelikleri ve kaynaklari:

Raporda kullanilan veriler degerleme uzmanlarinca giivenilir oldugu kabul edilen Sirket
y6netiminin sagladig1 bilgilere; RSM Turkey Uluslararas: Bagimsiz Denetim A.S. ve Giireli
Yeminli Mali Miisavirlik ve Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S. tarafindan TMS/TFRS
hitkiimlerini igeren; “Sigortacilik Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanoms 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli finansal tablolara, TSKB
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan 08.01.2026 tarihli, Akademi
Gayrimenkul Degerleme ve Damsmanlik A.S tarafindan hazirlanan 31.12.2025 tarihli
gayrimenkul degerleme raporuna, Tiirkiye Sigortalar Birligi Kasko Deger Listesi, CapitallQ ve
Rasyonet veri tabanlarma ve kamuya agik olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara
dayanmaktadir.

Garanti Yatiim olarak fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirlii 6zenin gésterilmis oldugunu beyan etmekle birlikte,
tarafimizla paylagilan bilgilerin dogru olmadiklarimn ortaya ¢ikmasi halinde Garanti Yatirim
ve aliganlaninca herhangi bir sorumluluk kabul edilmeyecektir.
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Onemli ve/veya anlamh varsayimlar ve/veya 6zel varsayimlar:

Degerleme kapsaminda Pazar Yaklagimini temsilen Benzer Sirketler Degerleme Carpani
Ydntemi ve Piyasa Degeri, Maliyet Yaklagimuni temsilen Net Aktif Deger ve Defter Degeri
yontemi, Gelir Yaklagimin temsilen ise Artik Getiri ve Firmaya Serbest Nakit Akimu
yontemleri kullanilmustir. Belirtilen yntemler ézelinde yapilan varsayimlar raporun ilerleyen
boliimlerinde verilmigtir.

Raporda sirketlerin ve varliklarin hi¢bir hukuki sorumluluk tasimadifi varsayilmustir. Bu
kapsamda degerleme caligmasi her tiirlii ipotek, rehin sézlesmesi, icra davasi gibi
yiikiimliiliiklerden bagimsiz ve tiimilyle pazarlanabilir sahiplik paylar temel alinarak
gerceklestirilmigtir,

Degerleme ¢alismasinda, Sirket’in mevcut yapisi ve potansiyeli, sektdrel beklentiler ve
makroekonomik tahminler de dikkate alinmistir. Genel olarak:

-Sirket yonetimi ve kilit personel kadrosunda faaliyetlere etki edebilecek bir degigiklik

yasanmayacagl

-Karsilagilacak olasi risklerin Sirket'in siirdiirlilebilirligini etkilemeyecegi
varsayilmigtir.

Ek olarak &zellikle Gelir Yaklagimi yéntemlerinde, degerleme ¢alismalan Sirket'in dngériileri
baz alinarak, bir¢ok varsayimsal parametreye bagh olarak yapildigindan, gelecege dénik
herhangi bir taahhiit anlamina gelmemektedir. Projeksiyon ve varsayimlarin farklilasmasi
halinde 6zsermaye degeri ve pay basina deger degisebilir.

Hazirlanan raporun tiirii:

Fiziki olarak hazirlanan bu rapor Quick Sigorta paylarimin halka arzindan énce djjital olarak
KAP’da yayinlanacaktir.

Kullanim, dagitim veya vayimlanma kisitlamalas:

Isbu rapor muhatab1 olan Quick Sigorta’min dahili kullamm: ve halka arz islemiyle ilgili
olabilecek kamu kurumlarinin kullanim ile simirhdir. VII-128.1 sayili Pay Teblig hiikiimleri
geregince KAP’da yayinlanacak olan bu rapor Garanti Yatiim’in yazil izni olmadan, kismen
veya tamamen yaymmlanamaz, ¢ogaltilamaz veya dagitilamaz.

Degerlemenin Uluslararasi Degerleme Standartlan’na uygun olarak yapildiginin teyit edilmesi;

[sbu rapor kapsaminda yapilan degerleme ¢ahigmalari Quick Sigorta paylarmin halka arz:
kapsaminda Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 Konseyi tarafindan yayinlanan Uluslararas
Degerleme Standartlar1 2017°ye (hitps://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2023/03/Ek-UDS.pdf)
mevzuatin izin verdigi 8l¢lide uyumlu olarak hazirlanmistir.
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Sekil 4 Planlanan Fon Kullanim Yeri
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Quick Sigorta’ nin dogrudan pay sahipligine 1ligkin bilg1 asagidaki tabloda gosteriimgkte
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Sekil 8 Kara Araclar: Sorumluluk Bransi Toplam Briit Yazilan Prim

Kara Araclan

Sorumluluk

Brans: Toplam 2023
Briit Yazilan

Prim (Bin TL)

2024

2025

Mart 2025

Mart 2026

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.




Hayat Drgi Sektor 117.512.262  219.529.26¢  310.202.499 68.599.709 77.444.3¢

2026 yili Mart ay:1 sonu itibanyla Sirket’in {i¢ aylik Kara Araglari Sorumluluk brangi prim
tretimi 9.107.506.952 TL olarak gergeklesmistir. Kara Araglar1 Sorumluluk branginin firetimi
ile ilgili genel bilgiler asagida agiklanmigtir.

Sirket, 2023 yili ve 6ncesinde Kara Araglan (kasko) bransinda simirlt tiretim gergeklestirmistir.
Bunun ana nedeni ilgili yillarda Sirket’in Kara Araglar1 Sorumluluk branginda hizli bir biiyiime
slirect yagsamis olmasidir. SEDDK diizenlemeleri geregi Sirket’in minimum %115 sermaye
yeterlilik rasyosuna sahip olmas: gerekliligi nedeniyle Sirket tiretim kapasitesini 2023 yili ve
dncesinde Kara Araglan branginda smirli olarak kullanmayi tercik etmistir. 31.12.2024 tarihi
itibariyla Sirket’in solo finansallarinda toplam &zkaynaklan 13 milyar TL, 31.12.2025 tarihi
itibariyla 21,4 milyar TL ve 31.03.2026 tarihi itibariyla ise 23,2 milyar TL seviyesindedir.
Sermaye yeterlilik rasyosu 2024 ve 2025 yil sonlarinda %180 seviyesinde, 2026 yili ilk
¢eyreginde ise %165 seviyesinde ger¢eklesmistir. Stz konusu kapasitenin verimli bir sekilde
kullanilmasi halihazirda ana hedeflerin baginda olup buna uygun strateji gelistirilmistir. Sirket
Kara Araglari (kasko) branginda firetimi kademeli olarak yiikseltmeyi hedeflemistir ve 2024
yilinda bu strateji dogrultusunda Kara Araglar1 branginda 486 milyon TL, 2025 yilinda 3.2
milyar TL ve 2026 yil1 ilk g¢eyreginde 841 milyon TL prim tiretimi gergeklestirmistir.

Yangin ve dogal afetler, genel zararlar, nakliyat, genel sorumluluk, finansal kayiplar ve kaza
branglan (elementer branglar) incelendiginde, Quick Sigorta’min toplam briit prim lretimi
i¢indeki paylarimn diisitk oldugu gériilmektedir. Bunun yaninda, bu branglarda reastirérlere
devrin yiiksek oldugu ve net prim Uretiminin diigiik kaldig: dikkat cekmektedir. S6z konusu iki
sonucu doguran ana nedenler su sekilde agiklanabilmektedir:

Hayat dis1 sigorta sektdriinde kaza, yangin ve dogal afetler, genel zararlar ve finansal kayiplar
branglarinda hasar/prim oranlan yillar itibariyla bir énceki yila, yilin ilk ¢eyregi itibanyla da
bir 6nceki yilin ilk ¢eyreklik doneme gore diistis gostermistir. Genel sorumluluk branginin
hasar/prim oram ise 2025 ve 2024 yil sonunda bir 6nceki yila gbre artig gstermis ancak 2026
yilmin ilk geyregi bir dnceki yilin ilk ¢eyregine gdre diisiis gostermistir. Nakliyat branginda
hasar/prim orani 2024 yilmda bir 6nceki yila gore diigerken 2025 yilinda yiikselmis ancak 2026
yilimin ilk ¢eyreginde bir 6nceki yilin ilk ¢eyregine gore diislis gbstermistir.

Asagidaki tabloda goriilecegi lizere 2026 yilinin ilk ¢eyreginde gergeklesen hasar/prim oranlarn
gozoniine alinirsa, 2026 yil sonunda genel sorumluluk brang: hari¢ hasar/prim oranlari karlilik
yaratacak seviyelerdedir.
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Sekil 9 Sigorta Sektdril - Briit Hasar Prim Oram (Ye)
Sigorta Sektdrii- B
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Sirket bina tamamlama sigortasmnin (BTS) gelismesi igin sektére onciiliik etmektedir. BTS,
Tiirkiye’de yent bir @riin olarak kabul edilebilir. Halihazirda SEDDK dizenlemeleri ile hem
proje gelistiricilerin Onsatis iglemleri igcin (maketten satis) hem de arsa pay: karsilift ingaat
islerinde (Ozellikle kentsel doniigiim projeleri bu kapsamda degerlendirilebilir.) BTS iriin
olarak olgun bir duruma getirilmistir. Ulkemizde yeni konut projeleri gerek yatirimeilar gerekse
kullanicilar agisindan dnemli bir varlik sinifi olarak kabul edilmekiedir. Konut maliyetleri ve
satig fiyatlarinin yliksek olmasi nedeniyle konut yatirirm pek gok birey igin varliklarinin gok
6nemli bir kasmim olusturmaktadir. Ayrica ailelerin barinma ihtiyacini kargiiamasi nedeniyle
sosyal agidan ¢ok onemli etkileri olan konut yatinmlari Kamu tarafindan yakindan takip
edilmektedir.

Konut projelerinin proje planina uygun olarak zamanminda, giivenli ve kaliteli olarak bitirilmesi
yatinmeilarin ve kullanicilarin korunmasi agisindan hayatidir. BTS bu amag¢ dogrultusunda
SEDDK tarafindan diizenlenmis olup Sirket tarafindan piyasaya sunulmaktadir. Onsatig
islemlerinde Sirket, proje gelistiricinin 6nsatig ile sattif1 arsa paylarinin veya kat irtifaklarinin
kat miilkiyetine doniiseceginin veya aksi durumda pesin ve banka kanaliyla yapiian tiim
odemelerin satin alan tarafa geri 6deneceginin garantisini vermektedir. Arsa payi karsilig1 ingaat
islerinde arsa maliklerine $irket tarafindan projenin bitirilecegi ve arsa maliklerinin kat
millkiyeti tapularina ulasacaklarinin garantisi verilmektedir. Bu bakimdan underwriting
asamasinda miiteahhitlerin ve proje gelistiriciler finansal ve is yeterliligi a¢isindan detayli bir
sekilde incelenmektedir. Ayrica projenin karliifi hesaplanmaktadir. Projenin durmas
durumunda Sirket tarafindan hizli bir sekilde yeniden baslatiimas: igin mevecut olmas: gereken
hukuki kosullar ve teminatlar underwriting agsamasinda belirlenmekte ve diizenlenmektedir.

BTS, finansal bir sigorta olarak kabul edilmektedir. S6yle ki; hasar olusmasi yalmzca dogal
afet, kaza, sug veya kotil niyetli faaliyetlere bagh degildir. Iyi niyetli bir proje gelistirici veya
miiteahhit de ekonomik kogullarda olusacak beklenmedik aleyhe gelismeler nedeniyle konut
projesini tamamlayamayabilir. Omek olarak, beton, demir ve diger malzeme fiyatlarinin, isgi
maliyetlerinin, faiz oranlarinin beklenmedik ve yiiksek sekilde artmasi, konut fiyatlarinin
beklenmedik gsekilde diismesi gibi bir durumda proje gelistirici veya miiteahhit projeyi
durdurmak zorunda kalabilir, sermayesi olusacak zarar1 karsilayamayabilir veya likidite
zorluklarindan dolay1 projeyi yiiriitmek imkansiz hale gelebilir. Bu durumlarda BTS devreye
girmekte ve olusacak magduriyetleri gidermektedir. Sirket underwriting yaparken BTS’nin
finansal bir sigorta olmasi nedeniyle miiteahhit ve projenin degerlendirilmesi yaminda Sirket’in
aktif ve 6zkaynak yapisi ve likidite yapisim dikkate almakta ve iiretim kapasitesini bu kriterlere
gore planlamaktadir.

Kefalet sigortalan, bankalarin gayrinakdi kredi iiriinii olarak piyasaya sundugu teminat
mektuplarinin benzeri olarak kabul edilebilir. Sigorta girketleri tarafindan “surety” iiriinil adiyla
Diinya’da genis uygulama alam mevcut olmasina kargin Tirkiye’de nispeten yeni bir {iriin
olarak kabul edilmektedir. Sirket, kefalet sigortas: tirtiniinii 6ncelikle kamu ihaleleri tarafinda
biiylitmeyi hedeflemektedir. Miiteahhitlerin Kamu'ya sundugu gegici, kesin, avans, vb. kefalet
senetleri $irket tarafindan Gretilmektedir. Ayrica lehdart §zel sektor sirketleri olan kefalet
senetleri de piyasa tarafindan talep edilmekte olup Sirket bu tarafta da arz saglamaktadir.
Kefalet sigortalarinin underwriting islemlerinde Sirket, miisteri firmalann finansal tablolarini,
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31.12.2025 itibartyla Quick Finans’in kredilendirdigi yallik polige prim tutar1 7.840.714 TL dir.
Sirket’in 2025 y1li toplam prim tiretimi 42.983.198.730 TL’dir. Polige prim kredisine konu olan
{iretim toplam iiretimin %0,0182°dir.

31.03.2026 itibartyla Quick Finans’in kredilendirdigi yillik polige prim tutar1 1.799.530 TLdir.
Sirket’in 2026 yil ilk geyregindeki toplam prim tiretimi 11.126.088.791 dir. Polige prim
kredisine konu olan tiretim toplam iretimin %0,0162"dir.

Uriin ve hizmet genislemesi

Sirket, oto ve oto dig1 iirlinlerinin yam sira 2018 yilinda bankalardan alinan kefalet sigortasimn
sigorta sirketleri tarafindan da saglanmasina sektdrde oncii sirketlerden biri olmus, ilgili
diizenlemelerin yapilmas: konusunda énerilerde bulunmug ve kefalet sigortas: satiglarim
baglatmistir. Tlk ii¢ yilinda 20 bine yakin kefalet senedi diizenlemistir.

2020 yihinda finansal sigortalar konusundaki iiriin gamim genisleten sirket Bina Tamamlama
Sigortas: iriiniinii portfSyiine eklemis ve bu iiriiniin son 5 yildir lretimini yapan tek sigorta
sirketi olmustur. 2021°de Yedekleyen I Yeri Sigortasi ve Basiretli Tacir Is Yeri Sigortasi
{irinlerini hizmete sunmustur. Aym yil e-ihalelerde gegerli %100 online kefalet sigortas
d6nemini baslatmug ve 2022°de ilk elektronik kefalet senedini diizenlemigtir.

Sirket, 2024 yilinin baginda yeni iirlinleri olan Quick Kasko ve EQO Kasko {iriinlerini
tanitrmigtir. Sirket, temel kasko tirindi olan Quick Kasko Sigortasi ile genisletilmis kasko
teminatlar miisterilerine ihtiyari mali sorumluluk, manevi tazminat, hukuksal sorumluluk, ferdi
kaza ve lastik saklama gibi bircok ek teminat ve yaygin anlagmali servis agi ile birlikte
sunarken, bir bagka genisletilmis kasko {iriinii olan EQO Kasko Sigortas: ile ise ana lirlinden
farkli olarak anlasmali &zel servislerde onanma odaklamlarak sigortahilara daha uygun bir
fiyatlama ile araglarina kasko teminati saglamaktadir.

Buna ek olarak, 2025 yilinin ilk yarisinin sonunda ise sirket, iiriin gamini genigleterek yeni
{iriinfi olan KASKONOMIQ’i satisa sunmustur. Bu yenilik¢i iiriin ile Quick Sigorta, kasko
sigortasi bulunmayan ya da artan primler nedeniyle kasko yaptirmakta zorlanan arag sahiplerine
giiglii bir alternatif olugturmustur. KASKONOMIQ, genisletilmis tiim kasko teminatlarim
sunarak ilave ek teminatlar ile daha bircok riski teminat altina almaktadir. Ayrica iiriin; IMM
teminati secenegi ile tiglincti gahislara karst ek koruma saglarken, Quick Yardim Asistans
hizmeti kapsaminda ¢ekme, kurtarma ve acil yol yardimi avantajlarim da sigortalilara
sunmaktadir.

2025 yilinda Sirket Bina Tamamlama sigortasini geligtirmek i¢in caligmalarina devam etmistir.
Mayis 2026 itibariyla scktérde Bina Tamamlama Sigortas: tiretimi yapan tek girket olmaya
devam etmektedir. Ozellikle kentsel doniisiim projelerinde arsa sahiplerinin haklarini koruyucu
{iriin yogun bir sekilde piyasaya tanitilmis ve pazarlama faaliyetleri yiriitilmastir. 2025 yili
itibariyla 17.874.584 TL prim {iretimi gergeklesmis olup 2024 yilinda gergeklesen 9.691.793
TL’lik prim iiretimine gore %84 biiyiime gergeklesmistir. 2026 yilinin ilk geyreginde 6.045.365
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TL’lik prim tretimi gergeklesmis olup, sene sonuna dogru séz konusu brangta iiretimin artacagi
ve Sirket’in gii¢lii bitytime hedefledigi branslarin baginda yer alacag: diisiiniilmektedir.

Bagli Ortaklhiklar Hakkinda Genel Bilgiler

Quick Sigorta, bagh ortakliklar ile birlikte bir grup olarak Maher Grubu altinda hayat dis1
sigortacilik sektSriinde faaliyet géstermekte olup Maher Grubu sirketlerinden olugan grubun ilk
markas1 ve en énemli biiyiiklilkteki sirketidir. Grup, QCar, MHR GYO, Quick Finans, QPay ve
QC Insaat gibi girisimleriyle 6ne gikmaktadir. Ayrica, hayat dig1 sigorta pazarinda Corpus
Sigorta ve hayat sigorta alaninda ise 03.07.2024 itibariyla SEDDKdan ruhsat almig olan Quick
Hayat Sigorta sirketi bulunmaktadir. Quick Hayat, 2025 yilinda briit 260.591.791 TL hayat
sigortasi primi dretmigtir.

Sirket’in bagl ortakliklarmin solo net defter degeri toplam 31.12.2025 tarihi itibartyla yaklagik
11 milyar TL'dir. Sirket’in isbu Fiyat Tespit Raporu tarihi itibariyla dogrudan istirak ettigi bagh
ortakliklarina iliskin bilgiler agagida yer almaktadir: .

QOCar

Sirket’in bagli ortakligi QCar’mn 31.03.2026 itibariyla 300 dzmal araglik portfytintin piyasa
degeri yaklagtk 510 milyon TL (KDV Dahil) tutarindadir. 31.03.2026 itibariyla kendisine ait
Istanbul Havalimani, Atasehir Quick Tower, Sabiha Gokgen Havalimamn, Istanbul Yenibosna,
Ankara Esenboga Havalimam, Ankara Tren Gari ve Bodrum Havalimam ofisleri ile toplamda
7 adet ofiste ve 30 adet franchise ofiste toplam 1.267 arag ile hizmet verir durumdadur.

MHR GYO

Sirket’in bagl: ortakligt MHR GYO, 31.03.2026 itibariyla yaklasik 604.720.949 TL nakit ve
nakit benzeri varlipa, 1.121.588.012 TL finansal varliklara ve 7.680.531.404 TL degerinde
yatirim amagli gayrimenkullere sahiptir. MHR GYO’nun finansal borcu bulunmamakta ve
operasyonlardan kaynaklanan yiikiimliilikleri ihmal edilebilir seviyede bulunmakta ve yeni
konut projeleri gergeklestirmektedir.

Kurtkdy Projesi

MHR GYO ile QC Ingaat arasinda, Istanbul i, Pendik Ilgesi, Kurtkoy Mahallesi’nde bulunan
ve tapunun 4000 Ada, 8 Parsel numarasinda kayith 10.795 m2 alanls, miilkiyeti QC Insaat’a ait
arsa nitelikli taginmaz {izerinde konut alanlariin bulundugu bir gayrimenkul projesi
gelistirilmesi amactyla, s6z konusu projeye ait bagimsiz biliimlerin paylagiminin, %65°i proje
gelistirici vasfiyla MHR GYO’nun, %35’ arsa sahibinin olacagi oransal dagilima uygun
sekilde 13.06.2024 tarihinde Taginmaz Sati Vaadi ve Kat Karsih Insaat Islerine Tliskin Proje
Gelistirme Sozlesmesi imzalanmugtir. 17.07.2024 tarihinde ana yiiklenici olarak Tepe Ingaat
Sanayi A.S. ile MHR GYO arasinda maliyet + kar ydntemi seklinde “Program Yonetimi ve
Ingaat Sézlesmesi” imzalanmistir. 20.11.2024 tarihinde ingaat ruhsatt alinmg ve ingaata
baglanmistir. Ingaat alanina komsu parsel tizerinde ydnetim ofisi, is¢i yatakhaneleri ve sati ofisi
yapilarimin ingaatlan tamamlanmigtir. Proje kapsaminda Hafriyat, Iksa ve Kaba Yap
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Betonarme isleri tamamlanmistir. Duvar imalatiarinda %47, Elektrik ve Mekanik tesisat
islerinde ise %8 mertebelerine ulagtimigtir. Projenin genel ilerfemesi ise 31.03.2026 itibanyla
%350,64 seviyelerine ulagmastir.

Ayrica Atagehir bélgesinde planlanan kentsel doniigtim projesinde 31.03.2026 itibariyla
maliklerin %91 nin imzalar1 alinmistir.

OPay

Sirket’in bagh ortakligs QPay 10.07.2024 tarihinde elektronik para kurulusu olarak TCMB’den
faaliyet izni almigtir ve 31.12.2024 itibariyla faaliyete gegmistir.

OTower

Sirket’in bagl ortaklig1 QTower 135 milyon TL 6zsermayeye sahiptir. Yaklagik 4,5 MW GES
yatirimina sahip olup elektrik iiretimi gergeklestirmektedir. Sirket nakit yaratmakta olup yeni
GES yatirimlan ile ilgili firsatlar: takip etmektedir.

oc fngaat

Sirket’in bagh ortakhgi QC Insaat, MHR GYO’nun Kurtkdy’de baslattign konut projesinin
arsasina sahiptir. Projenin %35’ QC Insaat’a aittir. 31.12.2025 tarihli ekspertiz raporunda
projenin tamamlanmas: durumundaki degeri QC Ingaat’in paymna diisen tutar 965.003.617 TL
olacaktir.

Quick Finans

Sirket’in bagh ortakhgi Quick Finans’in 31.03.2026 itibariyla 543,2 milyon TL nakit benzeri
varliklar: ve 8.983 milyon TL finansman kredisi mevcuttur. Quick Finans’in yaklagik 1,3 milyar
TL ozkaynagi mevcut olup tahvil, banka kredisi gibi g¢esitli kaynaklarla dis finansman
saglamaktadir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde durgun piyasa kosullarina karsin bilangosunu %16
biiydten sirket 2027 yilindan itibaren beklenen diisitk faiz ortaminin da etkisiyle bliyiime
ivmesini arttirmay1 planlamaktadir.

Quick Hayat Sigorta

Sirket’in bagh ortakhg: Quick Hayat Sigorta 03.07.2024 tarithinde SEDDK’dan Hayat (irat
6demesi harig), Evlilik / Dogum Sigortasi, Yatirim Fonlu Sigortalar, Sermaye [tfa Sigortas,
Fonlarin Yoénetimi Islemi ve Kaza Sigorta branslarinda sigortacilik ruhsati almis
bulunmaktadir. Sirket 2024 yihimin 2. yansinda faaliyetlerine baglamistir. 31.03.2026 tarihi
itibartyla Quick Hayat’mn $zkaynak toplami 330 milyon TL olup nakit ve nakit benzeri varliklan

596 milyon TL’dir.
Al /2
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Sekil 12 Sigorta Sektdrii Sirket Sayisi
Sigorta Sektorii Sirket Sayis1
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(https://www.tsb.ore.tr/Publications TURKIYE SIGORTACILIK SEKTORU EKONOMIK _ETKI AN
ALIZ1pdf)
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Kaynak: TSB

Tiirkiye’de 6zel sigortacilik alaminda faaliyet gosteren gergek ve tiizel kisilerin kamu adina
denetimini yapmak iizere 1963 yilinda Sigorta Murakabe Kurulu kurulmustur. Bu Kurul,
Sigorta Denetleme Kurulu adiyla 1994 yilinda Hazine Miistesarligi biinyesine dahil olmustur.
Ayni donemde, daha dnce bankacilik sektdriiyle birlikte yiiriitillen sektore iliskin diizenleme
faaliyetlerinin ve idari siireglerin yiiriitiilmesi ig¢in Sigortacihk Genel Miidiirltigii kurulmustur.
07.04.2021 tarih ve 24366 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu ile 14.06.2007 tarih ve 26552 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan 5684 sayili Sigortacilik Kanunu ile getirilen modern anlayis gergevesinde
Tiirkiye’de sigortacilik sektdrliniin hizla bilylimesi ve finansal sistemin iginde agirlifinin
artmasi {izerine, Istanbul’un kiiresel finans merkezi haline getirilmesi vizyonuna da bagh
olarak, sektdriin daha dinamik bir anlayisla diizenlenmesini teminen, Sigortacilik Genel
Miidirligii ve Sigorta Denetleme Kurulu birlestirilerek 18.10.2019 tarihinde SEDDK
olusturulmus ve ayrica, 05.06.2020 tarihinde ilk toplantisimt yaparak kurulus siirecini
tamamlamistir. Kurucu, 18.10.2019 tarih ve 30922 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 47
Sayili Sigortacilik ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun Teskilat ve
Gorevleri Hakkinda Cumhurbagkanhig Kararnamesi uyarinca, daha Once T.C. Hazine ve
Maliye Bakanlhig1 ve Hazine Miistesarlifi’na yapilan ve sigorta alamna iligkin mevzuattaki tiim
atiflar SEDDK’ya yapilmis sayilacaktir.

Bu kapsamda Sirket, dilzenleyici idari otorite olarak SEDDK *ya tabi olup finansal tablolar: alti
aylik ve yillik donemlerde bagimsiz denetim kuruluglarinca denetlenmektedir.

Sigorta sektorii birgok farklh kanal {izerinden ekonomik biiyiimeye katkida bulunmaktadir.
Sigortacilik sektdriiniin sagladigi hizmetler yurt i¢i tasarruflari harekete gegirerek ekonomik
biiyiime iizerinde 6nemli bir etki yaratmaktadir. Tasarruflarin haiz olduklan risklerinin
yénetilebilmesi tasarruf igtahinin artmasina sebep olmakta, aym zamanda bazi sigortacilik
firlinlerinin dogrudan uzun vadeli-tasarruf imkanlari sunmasi benzer bir sekilde tasarruflarda da
artisa yol agmaktadir. Ek olarak, sigorta sektéirii, dolayli olarak katkida bulunan acenteler, araci
kurumlar gibi aktérler de diigiiniildigiinde, istihdam yaratan ve vergi gelirlerine 6nemli katkida
bulunan sektorler arasinda yer almaktadir.?

Asagidaki tabloda 2023, 2024 ve 2025 yillan i¢in sigorta sektériinde kadin ve erkek ¢alisanlarin
mezun olduklan egitim kurumu detaylan paylagimistir. Caliganlarn yansindan fazlasinin
liniversite mezunu oldugu gézlemlenmekle birlikle sektérde kadin galigan istthdam oram 2023,
2024 ve 2025 yillarinda %353 olarak ger¢eklesmistir.

2 Tirkiye Sigorta Birligi, Tirkiye Sigortaciik Sektori Ekonomik Etki Analizi Raporu
https:/iwww.tsh org.tr/Publications/ TURKIYE SIGORTACILIK SEKTORU FKONOMIK ETKI AN
ALIZ]pdf
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Sekil 15 Toplam Yazilan Briit Prim
Briit Yazilan Prim 202
(Bin TL) 1]
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Sekil 16 Branslara Gire Toplam Yazilan Briit Prim

Branslara
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Sekil 19 Quick Sigorta Varhik Dagilinm
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itibariyla da 86.521.730.369 TL’dir. Hayat dis1 sigortacilik sektoriintin toplam aktif buytkligi
31.12.2024 yi1l sonu 832.085.546.000 TL, 31.12.2025 y1l sonu 1.289.332.935.831 TL ve 2026
yilmm ilk geyreginde de 1.438.988.722.710 TL olup Quick Sigorta’mn aktif biyiiklug,
sektoriin toplam aktif biytkliginin 31.12.2024 yil sonuna gére %5,98%ine, 31.12.2025
itibaniyla ise %6,12’sine ve 2026 yilimn ilk geyregi itibariyla da %6,01°ine denk gelmektedir.
Sirket, TSB’nin 2024, 2025 yillari ve 2026 yihmn ilk ¢eyreginde Sektdr Mali ve Teknmk sonug
raporlarina gore aktif biiytikliigii olarak hayat dis1 sigorta sirketleri arasinda 5. siradadr.

2025 y1l sonu itibariyla Quick Sigorta, varhiklarinin yaklagik %94,4"tinli yatinm portfoyi olarak
tutmakta olup yatinm portfoy biiyikliigii 74,5 milyar TL dir. Yatirim portfSyii igerisinde 48.6
milyar TL tutarinda nakit ve benzeri varliklar, 18,7 milyar TL tutarinda finansal varhiklar, 6,7
milyar TL tutarinda istirak ve bagh ortakhklar ve 545 milyon TL tutarinda yatinm amagl:
gayrimenkuller yer almaktadar.

2026 yiliin ilk ¢eyreginde Quick Sigorta, varliklarinin yaklagik %93,2’sini yatirim portfoyi
olarak tutmakta olup yatirim portfdy biiyiikligi 80,6 milyar TL*dir. Yatirim portfoyti igerisinde
51,9 milyar TL tutarinda nakit ve benzeri varhiklar, 21,5 milyar TL tutarinda finansal varhiklar,
6,7 milyar TL tutarinda istirak ve bagh ortakliklar ve 545 milyon TL tutarinda yatirim amagh
gayrimenkuller yer aimaktadir. Bu bakimdan Quick Sigorta’nin bilangosu etkin ve verimli bir
sekilde yonetilmektedir. Likidite ve finansal getiri saglamayan ancak sigortacilik
faaliyetlerinden dogan pesin ddenen komisyon giderleri, alacaklar ve sabit kiymetler gibi
varliklar optimum seviyede tutulmaktadir.

Tiim hayat dist branglarda lisans sahipligi

Sirket’in yiirlittigii bashica faaliyetler; kara araglam sorumluluk, kara araglan, kaza,
hastalik/saglik, nakliyat, yangin ve dogal afetler, genel zararlar, genel sorumluluk, kefalet ve
destek branslarina iliskin olup tiim hayat di§t branglarda lisans sahipligi mevcuttur.

Lisansina Sahip Olunan Branglar:

¢ Yangin ve Dogal Afetler

¢ Finansal Kayiplar

e Kaza

o Kefalet

e Nakliyat

e Su Araglan

¢ Kara Araglart Sorumluluk
¢ Kara Araglan

¢ Genel Sorumluluk

¢ Rayl Araglar

* (Genel Zararlar
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o Kefalet
» Hava Araclan
¢ Hava Araglar Sorumluluk

» Hukuksal Koruma

s  Kredi
e Hastalik/Saglik
e Destek

Hayat dis1 sigorta sirketleri i¢inde tiim branslarda lisansa sahip sirket say1s1 Quick Sigorta dahil
dort sirkettir. Ayrica Kara Araglari Sorumluluk branginda lisansa sahip 36 ve Destek branginda
lisansa sahip 5 sirketten birisi Quick Sigorta’dir.?

Diigiik operasyonel giderler orant

Quick Sigorta, 2026 yih ilk geyregi solo finansal tablolarina gére 6.752.757.510 TL net
kazamlan prim elde ederek giiglii bir gelir akist saglamistir. Operasyonel giderler (iiretim
giderleri ve reasiirans komisyonlar hari¢) ise 815.599.683 TL olup operasyonel giderler
rasyosu %12,1°dir.

2026 yilmin ilk ¢eyreginde hayat disi sigortacihk sektériinde net kazamlan prim
188.588.036.417 TL iken gergeklesen operasyone! giderler (iretim giderleri ve reasiirans
komisyonlar1 hari¢) 29.405.335.464 TL’dir. Sektériin operasyonel giderler rasyosu %15,6’dur.

Sirket’in gergeklesen diigiik operasyonel giderler rasyosu, operasyonel verimliliginin yiiksek
oldugunu gdstermekiedir. Bu durum, Quick Sigorta’nin sektérde rekabet avantajim Snemli
dl¢iide etkilemektedir. Diigiik operasyonel giderler rasyosu, Sirket’in prim gelirlerini etkin bir
sekilde yoncterek daha fazla yatirim yapabilmesine ve bilangosunu etkin bir sekilde
blytitebilmesine olanak tanmimaktadir.

Diigitk yatirim harcamasi gereksinimi

Hayat dis1 sirketlerin bilangosuna bakildifinda yatirim amagh gayrimenkuller ve kullamm
amagh gayrimenkuller hari¢ maddi varliklar ve maddi clmayan varhklar tutar1 2024 yil sonu
itibanyla net (amortisman sonrasi) 9.556.184.263 TL (amortisman 6ncesi 16.071.214.521 TL)
olup toplam varliklar igerisindeki oram %1,15°tir. 2025 yil sonu itibariyla ise net (amortisman
sonrast) 14.293.955.591 TL (amortisman 6ncesi 23.899.947.382 TL) olup toplam varliklar
igerisindeki oram %1,11°dir.

3k aynak: SEDDK hayatdigt sirketler rubsar tablosu,
hitps:/fwww.seddk.gov.tr/upload/Hayar%20d%C4%B1%CS %IF%C4%B1%20-%20Copy%202. pdf
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2026 yili ilk ¢eyregi itibariyla solo finansal tablolara gére ise, net (amortisman sonrasi)
15.913.538.837 TL (amortisman 6ncesi 26.628.501.117 TL) olup toplam varliklar igerisindeki
orani %1,11°dir.

Sektorle karsilagtinldifinda Sirket’in operasyonlarini yiiriitebilmesi i¢in maddi ve maddi
olmayan duran varlik ihtiyac: daha diisiik seviyede oldugu goriilmektedir.

Sirket’in yatirim amaglh gayrimenkuller hari¢ maddi varliklar ve maddi olmayan varliklar tutar
2024 y1l sonu itibariyla solo finansal tablolara gore, net (amortisman sonrasi) 169.751.042 TL
(amortisman 6ncesi 283.082.892 TL) olup toplam varliklar igerisindeki oram %0,34’tiir.

Sirket’in yatirim amagl: gayrimenkuller hari¢ maddi varliklar ve maddi olmayan varhiklar tutar
2025 w1l sonu itibariyla solo finansal tablolara gore ise, net (amortisman sonrast) 293.899.531
TL (amortisman 6ncesi 503.074.689 TL) olup toplam varliklar i¢erisindeki orani %0,37dir.

2026 yih ilk ¢eyredi itibariyla solo finansal tablolara gore ise, net (amortisman sonrasi)
345.706.883 TL (amortisman dncest 596.922.279 TL) olup toplam varliklar i¢erisindeki oram
%0,40°t1r.

Sirket’in maddi ve maddi olmayan duran varliklar i¢in yatirim gereksinimi bulunmamaktadir.

Gelecek donemlerde de diigiik yatirim harcamas: gereksinimi sebebiyle var olan verimlilik ve
performans devam edecektir.

Biiyiime odakit bagh ortaklikiar:

Quick Sigorta, gelecekte ortaya ¢ikacak diisiik enflasyon ve diigiik faiz ortamindan
faydalanacak bagl ortakiik yatirimlar ile yatmim portfoyiint ¢esitlendirmektedir. Quick
Sigorta olusturdugu ekosistem ile uyumlu ve verimli bir sekilde yonetebilecegi bagl
ortakliklar: ile buglinden gelecek igin hazirlanmaktadir. 2026 yilmn ilk ¢eyregi itibariyla
Sirket’in bagh ortakliklar: arasinda finansman girketi, filo ve arag kiralama sirketi, gayrimenkul
vatirun ortaklhig1, gayrimenkul ve proje sirketi, hayat sigortas: sirketi, elektronik para ve 6deme
hizmetleri sirketi, gayrimenkul y6netimi ve GES sirketi bulunmaktadir.

Yiiksek yatirim gelirleri

Solo finansal tablolara gore Sirket’in yonettigi yatinm portfSyiiniin 2024 yilindaki briit getirisi
9.453.644.830 TL olup net yatinm geliri ise 9.222.152.119 TL’dir. 2025 yi1l sonu itibariyla briit
getirisi 20.531.286.574 TL olup net yatirim getirisi ise 20.283.490.621 TL’dir. 2026 yili ilk
ceyregi itibariyla ise briit getirisi 6.413.192.268 TL olup net yatirim getirisi ise 6.351.561.609
TL dir.

Mevcut yliksek enflasyon déneminde Sirket’in karhlhigini olumlu yonde etkileyen en biyitk
faktor yatirim gelirleridir, Yatinim gelirleri Sirket’in bilango biiytiklig ile dogru orantili olarak
artmaktadir. Yatinim yapilirken giincel piyasa sartlar1 dikkate alinarak ve risk dagitimi esas
alinarak, Sirket adina cazip getiri saglayan yatmim enstriimanlar: secilmektedir. Sirket’in
yatinm gelirlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir.

=
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Sekil 20 Quick Sigorta Net Yatirim Gelirleri
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2024 yilinda Sirket’in toplam briit yazilan primi 30.247.272.563 TL dir. Sirket’in Kara Araglart
Sorumluluk brangi toplam briit prim iretimi 26.457.531.040 TL olup toplam iiretim icerisindeki
pay1 %87’ dir. Hayat dis1 sigortacilik sektériinde briit yazilan prim 731.904.801.798 TL ve Kara
Araglar1 Sorumluluk brangi toplam prim iiretimi ise 219.529.264.014 TL’dir. Kara Araglar
Sorumluluk branginin toplam tiretim i¢erisindeki pay1 %30’ dur.

2025 yilinda Sirket'in toplam briit yazilan primi 42.983.198.730 TL dir. Sirket’in Kara Araglart
Sorumluluk brang: toplam briit prim {iretimi 34.911.440.762 TL olup toplam iiretim igerisindeki
pay1 %81°dir. Hayat dis1 sigortacilik sektdriinde briit yazilan prim 1.035.708.710.310 TL ve
Kara Araglani Sorumluluk brangi toplam prim tretimi ise 310.202.499.381 TL’dir. Kara
Araclan Sorumluluk branginin toplam tiretim igerisindeki pay1 %30°dur.

2026 yilimin ilk ¢eyreginde ise Sirket’in toplam briit yazilan primi 11.126.088.791 TL’dir.
Sirket’in Kara Araglart Sorumluluk brans: toplam briit prim iiretimi 9.107.506.952 TL olup
toplam Uretim igerisindeki pay1 %81,9°dur. Hayat dig1 sigortacilik sektdriinde briit yazilan prim
336.128.669.590 TL ve Kara Araglann Sorumluluk bransi toplam prim dretimi ise
77.444.357.097 TL’dir. Kara Araglar1 Sorumluluk branginin toplam tiretim igerisindeki pay1
%23’ tlir.

Sektorle kargilagtinldifinda Sirket’in iretimi ig¢inde Kara Araglan Sorumluluk bransinin
paymin yiiksek oldugu goriilmektedir. Séz konusu brans yatinnm gelirleri hari¢ teknik zarar
fireten bir branstir.

2024 yil sonuna bakildiginda sektér toplam yatinm gelirleri hari¢ 56.053.537.061 TL teknik
zarar tiretmis olup Sirket’in teknik zarari ise toplarn 5.036.366.534 TL dir.

2025 yil sonunda sektér toplam yatinm gelirleri hari¢ 63.781.791.919 TL teknik zarar iiretmis
olup Sirket’in teknik zarar1 ise toplam 8.998.370.267 TL dir.

2026 y1h ilk ¢eyregine bakildiginda ise sektdr toplam yatirim gelirleri hari¢ 23.278.118.494 TL
tekmk zarar liretmig olup Sirket’in teknik zarari ise toplam 4.659.943.157 TL dir.

Sirket’in Kara Ara¢lan Sorumluluk brangi, yatirim gelirleri hari¢ teknik zarar1 2024 yil sonu
itibariyla 5.036.366.534 TL, 2025 yil sonu itibariyla 9.858.166.183 TL, ve 2026 yih ilk
ceyreginde ise 5.086.800.508 TL dir.

Buna gore Sirket’in 2024 ve 2025 yillan ile 2026 yilinin ilk ¢eyreginde séz konusu brangta
gergeklestirdigi yiiksek iiretim salt teknik sonuglar agisindan bakildiginda énemli bir dezavantaj
olusturmaktadir. Ayrica Kara Araglari Sorumluluk brangt uzun kuyruklu ve yiiksek riskli bir
brang olarak kabul edilmektedir. Hasar &demeleri bedent tazminatlar ve aleyhe hukuk
davalarindan dolayt uzun yillara yayilmakta olup nihai hasar tutarlarimin hesaplamalari ve
tahminleri hatalar igerebilmektedir. Hasar dosyalarimin kapatilmasina kadar gececek siirede
asgari ticret artiglart ve seviyeleri, enflasyon oranlari, faiz seviyeleri, dgviz kurlan gibi unsurlar
nihai hasar tutarlarmm etkilemekte olup hatali varsayimlar sonucu gelecekte tahminlerden daha
yuksek teknik zararlar olusabilir ve Sirket’in 8zkaynaklan diigebilir.
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Sekil 21 Quick Sigorta Teknik Gider - Konsolide Olmayan Finansallar
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Sekil 22 Quick Sigorta Konsolide Gelir Tablosu
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Sekil 25 Yillar Bazinda Quick Sigorta’nimm Kara Araclar Sorumluluk ve Diger Branslar Bazinda Toplam Briit Prim

Brans Ad / (Bin TL)

31.12.2023

31.12.2024

31122025 31.03.2025| 31.03.2026 |

Sekil 26 Quick Sigorta Net Gergeklesen Hasar

Kara Araclan Qamimh
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Sekil 29 Quick Sigorta Net Komisyon Gideri Rasyosu ve Faaliyet Gideri Rasyosu

[ % 31122023 | 31.12.2024 | 31.12.2025 | 3
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Sekil 30 Quick Sigorta Onemli Rasyolar
% 31.12.2023

Sekil 31 Quick Sigorta Net Yatirim Geliri / Net Kazanilan Prim Rasyosu
TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 ~ha
Net Kazamlan Prim | 9.829.590.671 | 17.826.472.582 | 33.985.478.0
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biiylime bir 6nceki yila gére %686,4 olmustur. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde 2025 y1l sonuna gore
%5.8 biliy timiigtir.

2025 y1l sonuna kadar olan artiglarin ana nedeni Sirket’in prim iiretiminin s6z konusu donemler
jtibariyla yiikselmesi ve yatirnm gelirlerindeki artiglardir. Ancak 2026 yilinin ilk geyreginde
biiyiime stnirh kalmistir. Bunun nedeni sz konusu donemde prim liretiminde yaganan diigiistlir.

Sirket'in vadeli ve vadesiz mevduatlardan olusan Bankalar hesabi 31.12.2024 itibanyla
31.12.2023 d6nemine gore %97,9 biiylimiistiir. 2024 sene sonuna gére 2025 yih itibanyla yillik
biiyiime ise %125,5 olarak gergeklesmistir. 2026 yilinin ilk ¢eyreginde ise 2025 yi1l sonuna gére
%18,3 buiylimiistir. Sirket’in nakit varliklanim vadeli mevduatlarda degerlendirmesinin ve
dolayisiy la bu kalemde yaganan biiylimenin nedeni TL varliklarin yiiksek getiri salamas: ve
yatirim portfoyiiniin bu varlik simfina kaydirilmasidir,

Banka garantili ii¢ aydan kisa vadeli kredi kart1 alacaklari ise 31.12.2024 itibanyla 31.12.2023
donemine gore %204,0°l1ik bir arti gdstermistir. 31.12.2025 itibariyla ise 31.12.2024 tarihine
gore %2,0 azalmigtir. 2026 yilinin ilk geyreginde ise 2025 yil sonuna gére %59,3 azalmgtir.
Bu azalis1n nedeni 2025 yilimn son iig ayinda gerceklesen prim iiretimi seviyesinin 2026 yilinin
ilk li¢ ayinda korunamamas ve prim liretiminde diistis yaganmasudar.

31.03.2026 itibaryla Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin vade dagilimlan 1-399 giin arasinda
olup faiz oranlan %36,20 ile %642,50 araliginda, USD vadeli mevduatin faiz oram %0,25-%3,50
ve Euro vadeli mevduatin faiz orant %0,10°dur.

31.12.2025 itibariyla Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin vade dagilimlar1 1-367 giin arasinda
olup faiz oranlari %33 ile %41 araliginda, USD vadeli mevduatin faiz oran1 %0,5-%2,50 ve
Euro vadeli mevduatin faiz orani %0,10°dur.

31.12.2024 itibanyla Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin vade dagilimlan 1-98 giin arasinda
olup faiz oranlan %47 ile %50,75 araliginda, USD vadeli mevduatin vadesi 32 giin olup faiz
orant %0,25-%2,5, Euro vadeli mevduatin vadesi 34 giin olup faiz oram %0,10, altin vadeli
mevduatin vadesi 91 giin olup faiz oram %0,50°dir.

31.12.2023 tarihi itibariyla Sirket’in TL vadeli mevduatlarinin ortalama vadesi 76 giin olup faiz
oranlar1 %40 ile %53 aralifinda, USD vadeli mevduatlarinin vadesi ortalama 35 giin olup faiz
oranlan %64,25, Euro vadeli mevduatin vadesi 32 giin olup faiz oran1 %0,10°dur.

Finansal Varhklar

Sirket’in finansal varhklarim Borsa Istanbul’da islem goren hisse senetleri, kur korumah
mevduat (2025 y1l sonu ve 2026 yili ilk ¢eyreginde mevcut degildir.), yatirim fonlan, devlet
tahvili ve finansman bonosu olugturmaktadir. Sirket’in finansal varliklar1 2024 yilinda 2023
yilina gore %35,3 biiyimiigtir. 2025 yilinda 2024 yil sonuna gore %33,0 blylime
gerceklesmistir. 2026 yilimn ilk ¢eyreginde ise 2025 yil sonuna gore %19,5 buylime
gerceklesmistir.
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Sekil 37 Finansal Varhklar
TL

Hisse senetleri
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Sekil 38 Finansal Varhklar igindeki Pay
| Finansal varhklar icindeki pay1| 11

Seckil 39 Diger Alacaklar

Diger Alacaklar
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Sekil 42 Kisa Vadeli Yiikiimliliikler
[(TL) 31.12.205

Sekil 43 Finansal Borglar
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Sekil 44 Esas Faalivetlerden Borglar
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Sekil 46 Gdenecek Vergi ve Benzeri Diger Yiikiimlilikler

(TL)

31.12.2023

3L12 uzs

Sekil 47 Uzun Vadeli Yilkimliiliikler

|(TL)

31.12.2
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Sekil 48 Finansal Borglar

| (TL)

Sekil 49 Uzun Vadeli Sigortacilik Teknik Karsihklart
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g:;;l;siatmm Gelirleri 519 529, 60% 599, 94%,

Kayrak: Sirket izahname, Bagimsiz Denetim Raporu

Degerleme

Degerleme Y&ntemleri

Isbu fiyat tespit raporunun hazirlanmasi kapsaminda UDS 105 Degerleme Yaklagimlan ve
Yontemleri’nde belirtilen 3 deferleme yaklagimimin tamami dikkate alinmustir.

Malivet Yaklasimi

UDS 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri madde 60.1. uyarinca maliyet yaklagim, bir
alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi etkenler s6z konusu olmadikga,
belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis olsun, kendisine esit
faydaya sahip bagka bir varlifi elde etme maliyetinden daha fazla édeme yapmayacad:
ckonomik ilkesinin uygulanmasiyla gsterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimdir. Bu
yaklagimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden tiretim maliyetinin hesaplanmasi
ve fiziksel bozulma ve diger bigimlerde gerceklesen tiim yipranma paylarinin diisiilmesi
suretiyle gésterge niteligindeki deger belirlenmektedir.

UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 70.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve
isletmedeki paylarin degerlemesinde nadiren uygulanmaktadir. Ote yandan, UDS 200
Isletmeler ve Isletmelerdeki paylar madde 70.1 (c) bendinde belirtildigi iizere, “isletmenin,
UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yoéntemleri standardimn 70.8 ve 70.9 numarali
maddelerinde tarif edilen pargalan toplama yénteminin uygulandigi bir yatinm ortaklif1 veya
degerin esasen sahip olduklant paylarin degerinin bir unsuru oldugu isletmeler olmasi”
durumunda Maliyet Yaklagim: yonetimi olan Toplama Yéntemi uygulanmaktadir.* Quick
Sigorta sadece sigorta sektoriinde faaliyet gostermediginden dolayi, sahip oldugu bagl
ortakliklar ve sigorta faaliyeti, her bir varhgm uygun degerleme yaklasimlari ve ySntemleri
kullanilarak solo bazda degerlenmis olup, toplama yontemi (sum of parts) ile
sonug¢landirilmigtir.

Gelir Yaklasim

UDS 105 Degerleme Yaklagimlart ve Yontemleri madde 50.1 uyarinca gelir yaklagiminin ¢ok
sayida uygulama yolunun bulunmasina kargin, gelir yaklagumi kapsamindaki yontemler fiilen
gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine dayanmaktadir. Indirgenmis Nakit
Akislari (INA) yénteminin varyasyonlar olan bu yéntemler UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki
Paylar madde 60.1°de de belirtildigi iizere isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde
siklikla kullanilmaktadir.

4 hitps://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2023/03/Ek-UDS .pdf
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UDS 105 Degerleme Yaklagimlari ve Yontemleri madde 40.2 uyarinca degerleme konusu
varligin gelir yaratma kabiliyetinin katilimeinin gézilyle degeri etkileyen ¢ok Snemli bir unsur
olmas: ve varlikla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasina iliskin makul tahminler
mevcut olmasi durumlarinda gelir yaklagiminin uygulanmasi ve bu yaklasima Snemli ve/veya
anlamh agirlik verilmesi gerekli goriilmektedir.

INA Analizi yontemi, birgok varsayima dayanarak sirketin faaliyetlerinin igsel degerini
bulmaya odaklanir, uzun vadeli potansiyelini yansitir ve sirket spesifik riskleri de barindirarak
etraflt bir degerleme imkani sunar. Bankalar, sigorta sirketleri, yatinm bankalar1 ve diger
finansal kuruluslarin bilango ve gelir tablosu hesap planlaninin diger kurumlardan farkli olmas:
nedeniyle firma serbest akiglar: veya 6zkaynak nakit akislar1 bazinda degerleme yapilmasindan
ziyade Sirket’in gelecekte solo bazda sigorta faaliyetinden iiretecegi net kart ve 6zkaynaklarim
dikkate alan bir yéntem olan Artik Getiri Yontemi kullaulmistir. Ek olarak Sirket’in gelir
yaratma kabiliyetinin piyasa katilimeilarninin gdziiyle degeri etkileyen ¢ok onemli bir unsur
olmas: dolayisiyla Gelir Yaklasiminin degerlemenin amacina uygun oldugu diigiiniildigii igin
degerleme kapsaminda kullaniimigtir,

Quick Tower igin ise operasyonlarinda elektrik {iretimi ve bina yénetimi oldugu igin bir INA
yontemi olan firmaya serbest nakit akislar yontemi kullanilmagtir.

Pazar Yaklasmm

UDS 105 Degerleme Yaklasimlar: ve Yontemleri madde 20.1 uyarinca Pazar yaklagimi
varlifin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayni veya kargilastirilabilir (benzer) varliklarla
kargilastiriimasi suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklagimi ifade eder. UDS
105’in 20.2 maddesinin b bendi uyarinca degerleme konusu varligin veya buna énemli Slglide
benzerlik tasiyan varliklarm aktif olarak islem gérmesinden dolay1 uygulanmasi zorunludur. Bu
yaklasim da UDS 200 Isletmeler ve Isletmedeki Paylar madde 50.1°de de belirtildigi tizere
isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde siklikla kullamimaktadir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda degerlemenin yapilabilmesi igin gereken giivenilir bilginin
mevcudiyeti, halka agik sirketlere yatinm yapan yatinmeilar tarafindan sik¢a kullamlan bir
yaklasim olmasi ve Sirket paylarinin halka arzdan sonra tegkilatlanmis bir piyasada iglem
géreceginden dolayr degerlemenin amacma uygun oldugu diistiniildiigii i¢in degerleme
kapsaminda kullanilmistir.

Pazar Yaklagimi kapsaminda Sirket’in paylannin halka arz edilecegt ve Sirket’in benzeri olan
borsada islem goéren nitelikteki emsallerine iligkin giivenilir bilgilerden istifade edilebilecegi
dikkate alinarak Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kullamlImigtir,

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada islem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gOsteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak isletme Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi
kullanilmistir. Bu yéntem kapsamunda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gosteren sirketlerin
uygun rayi¢ piyasa ¢arpanlar analiz edilmigtir. Bu yontem etkin igleyen spekiilasyonun
yaptimadigi durumlarda paylarn rayi¢ degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazang artist

ve buna bagl: risk diizeyini yansitti§ varsayimim esas almaktadir.
,) ﬁ\« *
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Sekil 57 Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Projeksiyonu
Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Projeksiyonu
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5 https://www.garantibbvainvestorrelations.com/en/about-garanti/detail/Macroeconomic-Forecasts/1 885/8607/0
https://www.imf.org/en/Countries/TUR#countrydata
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20201 0.904] 5414] 4.101] 8271] 7.925] 7.266] s657] 3.877] 3.210[ 2.632,.1938[18.783  88.976
20301 1.790| 6.463| 4.918]10.010| 9.563| 8.711| 6.764] 4.662] 3.991| 3.048|14.093|22.602| 106.614
Kazamlmamis Primler Karsihg Katsayisi

[ 124] 324 spa| 724] ona] 11n4] 1324 15024] 1724] 1924 21/24] 2302
Aylik Kazamlmams Primler Karsihgi (mn |
TL)
2026T| 238| 387] ass 13s52] 1675 1.891, 1744| 1361 1.210| 1.234| 6.093|10.10 27.778
20207T| 202| 477] 59 1674 2.071| 2.336| 2154| 1.687] 1.519| 1.513| 7.476|12.53  34.328
2028T| 347] 568 71 2.005| 2476 2.786] 2567 2.020] 1.850| 1.781 8.839|15.00 40954
2029T] 413 677] 854| 2412 2.972] 3.330] 3.064| 2.423] 2.274| 2.084|10.446 | 18.000| 48.948
2030r| 491 808| 1.025] 2.920| 3.586] 3.992] 3.664| 2.914] 2.827| 2.413|12.331|21.66  58.631

¢ Kazamlmamis Primler Karsiligi, sigorta sirketinin tahsil ettifi primlerin, sigortalinin
risk siiresi boyunca heniiz kazanilmamig olan kismim ifade etmektedir. Projeksiyon
déneminde, her ay i¢inde yazilan poligelerin, ilgili ayin ortasindan y1l sonuna kadar olan
stireye isabet eden kismi kazamilmig prim olarak degerlendirilmigtir. Kazaniimamisg
Primler Karsil1g1 bu dogrultuda hesaplanmistir.

¢ Yukaridaki tabloda aylik olarak hesaplanan kazanilmamug primlerin toplam her yilin
y1l sonu itibartyla Kazanilmarmg Primler Karsiligini tahmin etmek igin kullamlmigtir.

A.2.b.) Kazamlmamis Primler Karsilifinda Reasiirdr Pay1

e Kazanilmamis Primler Reasiirdr Pay1, Reasiirére Devredilen Prim / Briit Yazilan Prim
oranimin cari yil igerisindeki Kazamlmamig Prim Karsihg: ile ¢arpilmasi sonucu
hesaplanmigtir.

A.2.c.) Kazamlmamis Primler Karsilifinda SGK Pay1

o Kazamlmamis Primler Karsihginda SGK Pay1, SGK'ya Aktarilan Prim / Briit Yazilan
Prim oraninin cari y1l igerisindeki Kazanilmamis Prim Karsihif ile ¢arpilmas: sonucu
hesaplanmistir.

A3, Devreden Kazanilmamis Primler Karsilifa

¢ Bir 6nceki yilin dsnem sonu itibariyla gergeklesen Kazanilmamig Primler Karsiligs, cari
yilda Devreden Kazamlmarus Prim Kargilif: olarak dikkate alimmigtir.

A.4.a.) Devam Eden Riskler Karsiligi (DERK) Briit

¢ Tiim branslarda SEDDK tarafindan yaymmlanan 2022/27 no’lu “Devam Eden Riskler
Karsiligina {liskin Genelge” (*2022/27 no’lu Genelge”) kapsamuinda Sirket aktiieri
tarafindan hesaplanan yazim (ig) yili esas alinarak hesaplanan hasar prim oramimn
kullanmaktadir. Buna gére Sirket’in en biiyitk brang1 olan kara araglari sorumluluk
bransinda 2023 ve 2024 yillarinda DERK ayirmarmsg olup, 2025 yilinda 58.646.951 TL
ve 2026 yilinin ilk g¢eyreginde 2.371.325.740 TL tutarinda DERK ayirmigtir.
Projeksiyon déneminde, 2026 yilinmn ilk ¢eyreginde aynlan DERK tutariun aym
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L. Yatirnm Giderleri

L.a. Yatirum Yonetin Giderleri

» Yatirim Y&netim Giderleri'nin enflasyon tahminleri dogrultusunda artacag:
Ongdrillmugtir.

L.d. Havat Dis1 Teknik Boliimiine Aktarilan Yatinm Gelirleri

e Hayat Dis1 Teknik Béliimiine Aktarilan Yatinm Gelirleri; ‘A.6.” baslig: altinda yer alan
Teknik Olmayan Béliimden Aktanlan Yatinm Gelirleri ters kayit olugturularak
projeksiyonda muhasebelestirilmistir.

L.d. Kambivo Zararlan

o Kambiyo Zararlarnimin kur beklentilerine paralel olarak artacag varsayilmigtir.

L.g. Amortisman Giderleri

e Amortisman Giderleri’nin enflasyon tahminleri dogrultusunda artacag 6ngorilmiistiir.
M. Diger Faalivet Gelir ve Kar ile Gider ve Zarar
M.a. Karsiliklar Hesabi + M. g. Diger Gelir ve Karlar + M.h. Diger Gider ve Zararlar

o Karsiliklar Hesabi, Diger Gelirler ve Karlar ile Diger Gider ve Zararlar’in enflasyon
tahminleri dogrultusunda artacag Sngdriilmiistiir,

N. Net Dénem Kar veva Zarari

N.a. Dénem Kar1 veva Zaran

o Donem Kari veya Zarari; A. Hayat Disi Teknik Gelir, B. Hayat Dis1 Teknik Gider, K.
Yatinm Gelirleri, L Yatirim Giderleri ve M. Diger Faaliyet Gelir ve Kar ile Gider ve
Zarar toplamindan olusmaktadir.

N.b. Dénem Kari Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliliik Karsiliklar

o A. Hayat Dxisi Teknik Gelir, B. Hayat Disi1 Teknik Gider, K. Yatinm Gelirleri (K.c.
Finansal Yatinmlarin Degerlemesi dahil edilmemistir), L. Yatinm Giderleri ve M.
Diger Faaliyet Gelir ve Kar ile Gider Ve Zarar toplaminin %30’u (sigorta sirketleri
kurumlar vergisi) oraninda Dénem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsilig
ayrilmstir.

o Hisse senedi degerleme gelirleri ile hisse senedi agirlikl yatirim fonlarinin degerleme
gelirleri kurumlar vergisine tabi degildir. Bu kapsamda, K.c. Finansal Yatinmlarin
Degerlemesi kalemi igerisinde yer alan hisse senedi, hisse senedi agirlikls serbest fon ve
girisim sermayesi fonu degerlemeleri icin vergi karsihg ayrilmamig; diger bakiye
tutarlar tizerinden ise %30 oraninda vergi kargilig1 hesaplanmustir.

Ozkaynak Maliyeti
Ozkaynak Artik Getiri ydnteminde; iskonto oram olarak Ozkaynak Maliyeti kullamlmaktadir.

Ozkaynak Maliyet = Risksiz Getiri Oran1 (Ry) + Beta * (Risk Primi (Rm ~ Rp))
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Ozkaynak Maliyeti
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o Ug deger hesaplamasinda 2030 yil1 i¢in 6ngdrillen §zkaynak maliyeti kullanimis olup
u¢ deger bilytime orant %5 kullanilmigtir.

¢ Konsolide olmayan Quick Sigorta’mm 31.03.2026 tarihindeki Ozsermaye degeri
41.415.566.553 TL olarak bulunmustur. 31.03.2026 tarihli 6zsermaye degerinin, fiyat
tespit raporu ve aym zamanda da degerleme tarihi olan 01.06.2026 tarihindeki karsiligy,
2026 yili igin Ongdriillen Gzsermaye maliyeti kullanilarak hesaplanmig, sonrasinda
15.05.2026°da ddenen temettii hisse degerinden diigiilmigtiir. 01.06.2026 tarihindeki
Konsolide olmayan Quick Sigorta’mn $zsermaye degeri 42.546.223.748 TL dir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi

Borsada islem gGren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gOsteren diger sirketlerle
karsilastirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi igin Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yontemi kullamlmistir. Bu ydntem kapsaminda $irket’e benzer alanlarda faaliyet g&steren
sirketlerin uygun rayi¢ piyasa carpanlari analiz edilmistir. Bu yontem etkin isleyen
spekiilasyonun yapilmadig1 durumlarda paylarin rayi¢ degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen
kazang artis1 ve buna bagli risk diizeyini yansittigt varsayimini esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslan’nin “UDS Tamimli Deger Esast — Pazar Degeri” basliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varlik i¢in mevcut verilere ve pazarla iligkili
kosullara gére en gegerli ve en uygun degerleme yénteminin veya yéntemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda Pazar Yaklagimi kapsaminda mevcut sartlar dikkate alindiginda solo bazda
Quick Sigorta degerlemesi i¢in en gegerli ve en uygun yontem oldugu disiiniilen, Piyasa
Degeri/Defter Degeri (“PD/DD™) ve Fiyat/Kazang (“F/K”) ¢arpanlar: kullamlmistir.

Sigorta girketleri bilyiik oranda finansal varliklar ile ¢alismaktadir. Sigorta sirketlerinin
bilangosunda yer alan varliklann ¢ogu (tahviller, nakit rezervleri, finansal yatirimlar vb.) belirli
bir piyasa degerine sahiptir. Bu yiizden sirketin defter degeri, diger sektorlere gore daha
gilvenilir ve kolay 6lgiilebilir bir slgiittiir. Ek olarak sigorta sirketlerinin karlilif1 tazminat
ddemelerine, makro ekonomik gelismelere ve faiz oranlarina duyarh oldugundan F/K ¢arpani,
sirketin mevcut kazanglanna gore fiyatlamasini gostermektedir.

PD/DD yo6ntemi ile Piyasa Degeri, Sirket’in ilgili yila ait defter degerinin, aym sektérde faaliyet
gosteren halka agik diger sirketlerin PD/DD oranlar: ortalamalan ile ¢arpilmasi sonucunda elde
edilir. F/K yonteminde ise Piyasa Degeri, Sirket’in ilgili yila ait donem net karinin, aym
sektorde faaliyet gosteren halka agik diger sirketlerin F/K oranlar ortalamalan ile ¢arpiimasi
ile hesaplanir.

Yurt i¢i Benzer Sirketler

Yurt i¢i benzer sirketlerin se¢ilmesi kapsaminda Sirket’in halka arzdan sonra yer alacag!
diigiiniilen Borsa Istanbul’da islem goren sigorta faaliyetleri bulunan sirketler incelenmistir.
lgili firmalar igin dzet bilgiler asagida yer almaktadir. Yurt igi benzer sirketler olarak sigorta
sektoriinde faaliyet gsteren sirketlerin 31.03.2026 tarihi itibanyla son 12 aylik verileri
tizerinden hesaplanan giincel g¢arpanlar1 dikkate alinnigtir. Belirlenen yurt igi halka agik
sirketlerin 01.06.2026 itibariyla kapans verileri degerlemede dikkate alinmigtir.
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Sekil 83 Solo Bazda Quick Sigorta Net Kar ve Defter Degeri
01.04.202
’— Solo Bazda Quick Sigorta
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Sekil 84 Solo Bazda Quick Sigorta Secilen Yurt lci Benzer Sirket F/K Carpan Sonuglari

K Garpam )

Sekil 85 Solo Bazda Quick Sigorta Secilen Yurt ici Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuglari
PD/DD Carpam (TL)
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Sekil 86 Yuri i¢i Benzer Sirketlere Gire Toplam Agirhikh Ozkaynak Degeri
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Sekil 88 MHR GYO Net Aktif Deger Tablosu
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Yapilan analiz sonucunda MHR GYO’nun 31 Mart 2026 tarihi itibariyla 8.541.247.086 TL
tutarinda Net Aktif Degeri bulunmaktadir.

Pivasa Degeri Analizi

MHR GYO 18.10.2023 tarihi itibariyla Borsa Istanbul ana pazarda islem gérmekte olup
degerleme ¢aligmasinda MHR GYQO’nun piyasa degeri analiz edilmistir. Bir sirketin
degerlemesini yaparken, eger halka agik bir sirketse, onun piyasa degerini kullanmak
finansal a¢idan dogru yontemlerden biri oldugu goriisiindeyiz. Bunun birkag temel sebebi
vardir:

1. Piyasa Verimliligi ve Fiyat Kesfi: Halka agik sirketlerin hisse fiyatlari, arz ve talebin
dengelendigi organize piyasalarda belirlenir. Yatinmcilar, sirketin mevcut finansal durumu,
bitylime beklentileri ve sektir dinamikleri gibi birgok faktorii degerlendirerek fiyat olusturur.
Bu nedenle, piyasa degeri (borsa kapitalizasyonu) genellikle sirketin giincel degerine dair en
iyi tahminlerden biridir.

2. Gergeklesmis Islemlere Dayanma: Piyasa degeri, yatinmeilarin belirli bir anda hisse bagina
bigtigi degerin toplam hisse sayisiyla ¢arpilmasi sonucu elde edilir. Bu, dogrudan alim-satim
islemlerine dayandig i¢in teorik modellemelerden veya dngériilerden daha saglam bir referans
noktas: sunar.

3. Likidite ve Degerleme Giivenilirligi: Halka acik bir sirketin hisseleri diizenli olarak alinip
satildigy igin likiditesi yiiksektir. Dolayisiyla, piyasa degeri yiiksek hacimli ve siirekli bir
degerleme siirecinin sonucudur. Ozel sirketlerin degerlemelerinde kullanilan indirgenmis nakit
akis1 (INA) gibi yoéntemler, gelecege yonelik tahminlere dayandig igin daha fazla varsayim
igerirken, halka agik bir sirketin piyasa degeri daha objektif bir gisterge olarak kabul edilebilir.

4. Piyasa Carpanlar ile Tutarhlik: Degerleme siirecinde benzer halka agik sirketlerin piyasa
carpanlari (PD/NAD gibi) sik¢a referans alimr. Sirketin halka agik olmasi durumunda,
dogrudan piyasa tarafindan belirlenen degerini baz almanin, piyasa ¢arpanlarina bagvurmaktan
daha dogru bir yontem oldugunu diigiinmekteyiz.

Bu nedenlerle, halka agik bir sirketin piyasa degerini baz almak, degerlemenin piyasa
ger¢ekleriyle uyumlu olmasini sagladid ve siibjektif tahminleri minimize ettigi kanaatindeyiz.

Sekil 89 MHR GYO 18.10.2023 - 01.06.2026 Piyasa Degeri
MHR GYO Piyasa Degeri (milyon TL)

Kaynak: Rasyonet
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Sekil 90 MHR GYO Piyasa DeZerleri
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Sekil 91 MHR GYO Sonug Degeri
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Dagitim Giderleri 41.886 45.614 49.674
Giivenlik Hizmetleri 23.785 26.163 28.780
Diger Elektrik Giderleri 11.781 12.960 14.256
Amortisman Hari¢ - Enerji Giderleri 77.453 84.737 92.709

Isletme Sermayesi ve Yatinnm Harcamalar:

Projeksiyon dénemi boyunca, QTower'm GES operasyonlanindan alacaklanm 2025 yik
gerceklesmelerine paralel olacak sekilde ortalama 49 giinde tahsil edecegi ve ticari borglarin
ortalama 20 giinde édeyecegi varsayilmstir.

Yatirtm harcamalar projeksiyonunda, 2026 yili igin yaklagik 20 bin USD tutarinda idame
yatirmm harcamasi 5ngriilmiis olup, takip eden yillarda soz konusu tutarin yillik %2 oraninda
artacag varsayilmistir. Bunun yam sira, meveut inverterlerin ekonomik dmri dikkate alinarak,
giincel maliyeti yaklasik 125 bin USD olan inverter yatinminin 2040 yilinda yaklasik 169 bin
USD tutarinda yenilenecegi varsayilmistir.

Projeksiyon déneminde dngérillen sdz konusu yatirim harcamalari i¢in 10 yillik faydali dmiir
esas alinmis ve amortisman giderleri bu siire iizerinden hesaplanmugtir.

Ek olarak, giines panellerinin zaman igerisinde maruz kalacag: performans kayb1 (degradasyon)
dikkate alinarak projeksiyon doneminde yillik %! oraminda tretim kaybi (eskime pay1)
varsaylmistir. $6z konusu varsayim, elektrik firetim miktar1 projeksiyonlarina yansitilmig ve
panel verimliligindeki kademeli azahs dikkate alinmigtr.

Agrliklandirdnug Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM)

Risksiz Getiri Oran1 (Ry) olarak yukandaki bsliimlerde agiklandigi lizere enflasyon tahminleri
dogrultusunda hesaplanmugtir. 2026-2030 projeksiyon déneminde enflasyon ve faiz
oranlarindaki diisiis beklentisine bagl olarak risksiz faiz oranmin diisecegi dngdriilmiigtilr.
Nihai dénemde enflasyon oranin %10 olacag varsayilmis olup, risksiz faiz orani enflasyon
tahmindeki azalisa gére diizeltilmistir.

Beta

Projeksiyon dénemi boyunca beta 1 olarak sabit tutulmustur.

Hisse Senedi Risk Primi

Projeksiyon dénemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 olarak sabit tutulmustur.
Borg¢lanma Maliyeti

Projeksiyon dénemi boyunca risksiz getiri oraninm iizerine %2,00 bor¢lanma maliyeti primi
eklenmisgtir.

Vergi Oram

15/7/2023 tarihli ve 32249 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7456 sayili Kanun ile kurumlar
vergisi oram 2023 yilindan itibaren uygulanmak lizere %25’e yiikseltilmigtir. Projeksiyon
dénemi boyunca vergi oranin %25 olarak sabit kalacagi varsayilmgtir.

AOSM
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Sekil 109 QTower Sonug Degeri
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Sekil 110 QPay Maliyet Degeri Tablosu
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Sekil 111 QPay Defter Degeri Tablosu

QPay Defter Degeri Tablosu
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tablolar baz alinmustir. QPay’in 31 Mart 2026 itibariyla 194.459.609 TL degerinde Defter
Degeri bulunmaktadir,

Borsadaki Kilavuz Emsaller Ydntemi Analizi (Carpan Analizi)

Borsada iglem goren ve Sirket ile benzer alanlarda faaliyet gdsteren diger sirketlerle
karsilasirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi i¢in Borsadaki Kilavuz Emsaller
Yoéntemi kullanilmigtir. Bu ydntem kapsaminda Sirket’e benzer alanlarda faaliyet gésteren
sirketlerin uygun rayi¢ piyasa ¢arpanlart analiz edilmistir. Bu yéntem etkin igleyen
spekiilasyonun yapilmadig1 durumlarda paylarin rayig degerlerinin ilerleyen dénemde beklenen
kazang artis1 ve buna bagh risk diizeyini yansittii varsayimin esas almaktadir.

UDS 104 Deger Esaslari’nin “UDS Tanimli Deger Esas1 - Pazar Degeri” bagliginin altinda yer
alan madde 30.6 uyarinca degerlemesi yapilan varhik i¢in mevcut verilere ve pazarla iligkili
kogullara gére en gegerli ve en uygun degerleme y6nteminin veya y6ntemlerinin tespit edilmesi
gerekmektedir.

Bu dogrultuda Pazar Yaklasimi kapsaminda mevcut sartlar dikkate alindiginda QPay
degerlemesi i¢in en gegerli ve en uygun yontem oldugu diigiiniilen, Piyasa Degeri/Defter Degeri
(“PD/DD”) ve Fiyat/Kazang (“F/K’) ¢arpanlan kullanilmistir.

Odeme sistemi sirketlerinde PD/DD ve F/K carpanlarinin kullanilmas, bu sirketlerin finansal
yapisina ve karlilik dinamiklerine bagh olarak degerlendirilir. Odeme sistemleri girketleri
genellikle yiiksek iglem hacimleri lizerinden ¢aligan, nakit akiginin ve finansal varliklarin
bilango lizerinde dnemli yer tuttugu yapilardir. Bu nedenle piyasa degerinin defter degerine
orani, sirketin sahip oldugu 6zkaynagin ve finansal pozisyonunun piyasada ne 6l¢iide primli ya
da iskontolu fiyatlandifini analiz etmek i¢in kullamlmaktadir. Ayrica 6deme sistemleri
sirketlerinin bilango kalemleri, finansal niteligi yiiksek ve gorece seffaf kalemlerden olustugu
i¢in defter degeri, diger bir¢ok sektore kiyasla daha anlamli ve olgillebilir bir gosterge
sunmaktadir. Ek olarak bu sirketlerin kdrhiligi; islem hacmi bilytimesi, komisyon oranlamn,
operasyonel verimlilik ve rekabet kosullarina bagli olarak sekillenir. Olgek ekonomisi ve ag
etkisi sayesinde kdrlilik zaman i¢inde arti§ gdsterebilir. Bu nedenle F/K ¢arpani, sirketin meveut
kazang giiciine gore nasil fiyatlandigini ve bilytime beklentilerinin ne 8lgiide fiyata yansidigim
degerlendirmek agisindan 6nemli bir gostergedir.

Yurt Dis1 Benzer Sirketler

Yurt dis1 benzer sirketlerin segilmesi kapsaminda global borsalarda iglem géren 6deme sistemi
faaliyetleri bulunan sirketler incelenmistir. Ilgili firmalar icin 6zet bilgiler asagida yer
almaktadir. Yurt dist benzer girketler olarak 6deme sistemi sektoriinde faaliyet gosteren
girketlerin 31.03.2026 tarihi itibariyla son 12 aylik verileri lizerinden hesaplanan giincel
¢arpanlan dikkate ahmmstir. Belirlenen yurt disi halka agik girketlerin 01.06.2026 itibariyla

kapams verileri degerlemede dikkate alinmugtir.
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ekil 112 Finansal Kiralama ve Faktoring Sektérii Benzer Sirket Tanmimlar:

tilketiciler
|
¥ sirketin
Paysa
B
Pasifil
!
yilinda yen'i
talya bastz olmak
sunar.
" !
sknoloji girk
-Pasifik® k  gek
dil . oge yiin Sirket;
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Sekil 116 QPay Segilen Yurt Disi Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonuclar
| PD/DD Carpam I (TL)

Sekil 117 Yurt Dis1 Benzer Sirketlere Gire Toplam Agirlikh Ozkaynak Degeri

2 Secilmis ¥
Yurt Dist Benzer Sirketler Carpan (milyos

Sekil 118 QPay Sonug Deferi
=

el
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Sekil 112 QCar Net Aktif Deger Tablosu

AL AT s AW aTOT W mo .

Sekil 120 QCar Defter Degeri Tablosu

N Thafbnse TV aXam! Maklaao.
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Sekil 121 QCar Sonug Deferi

Agirhikh
NCar Nararloma € iynak Degeri
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Sekil 122 Quick Hayat Sigorta Defter Degeri

Oiniolr asmot Qimawéa Madbaw Max. b1
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‘urt 1l Benzer Sivketler

ekil 123 Sigorta Sektirii BIST Sirketleri Tanimlar
éncelikle Tiirkiye
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Sekil 125 Quick Hayat Sigorta Defter Deferi
Solo Bazda Quick Hayat ] 31.03

Rionrta o

ekil 126 Quick Hayat Sigorta Segilen Yurt i¢ci Benzer Sirket PD/DD Carpan Sonu

(TL)

PD/DD Carpam

Sekil 127 Quick Hayat Sigorta Sonug Degeri

hafale TM s &2 2. Ta.v %
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WuiLnn JIgUE LA UCEericmesl donucu

Sekil 128 iskontolu Halka Arz Fiyat (TL)

Voo s . 7% S R

wuien Liayals3iguila Ilyasd LCEET - 1L

Toplam Konsolide Quick Sigorta Degeri - TL
Pay Adedi
Pay Bagina Fiyat (TL)

feknnta Nrans

421.079.048
44.271.406.300
433.300.000
102,17

i1



Ek: Sorumluluk Beyani

St Garanti BBVA

SERMAYE PIYASASI KURULU - lYatmn:
BASKANLIGI’NA iasrantl BBVA Yatirim Menkul Kiymetler
Eski$ehir Yolu 8. Km no:156 Nisbetiye Mh. Barbaros Bulvan Cifi¢i Tovvers
00530 ANKARA Blok No:96 I¢ Kap1 No:256 Besiktas 34340

Nisbetiye - Begiktag - Istanbul
Tel : (0212) 384 10 10

Fax: (0212) 318 48 40

Ticaret Sicil No: 235103

Mersis No: 0-3890-0068-3300011
www.garantiyatirim.com.tr

Istanbul, 01.06.2026

Konu: Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyani

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.2019 tarih 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen 11.04.2019
tarihli ve 21/500 sayil: kararina (“Kurul Karar1™) istinaden;

Kurul Kararr’'min “Gayrimenkul Disindaki Varliklann Degerlemesinde Uyulacak Esaslar”
baslikli F maddesinin 9. bendi ¢ergevesinde verdigimiz bu beyan ile Kurul Karari’nda belirtilen
niteliklere sahip oldufumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Fiyat Tespit Raporu’nda
yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu
bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir cksiklik bulunmamasi igin her tiirli 6zenin
gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Yaren Algiin Havva Esra Tekindz Kayacan
Yénetinen Yonetmen
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