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K1saltmalar 

KISALTMALAR TANJMLAR 

1 ABO Dolan cent . 1 ABO Dolan 'nm 111 OO' iine esit olan para birimi 

A.$. Anonim $irketi 

AB A vrupa Birligi 

ABO Amerika Birlcsik Devletleri 

ABD Dolan / USD / 
Amerika Birle~ik Devletleri Dolan 

Amerikan Dolan 

A vro / EUR / Euro Avrupa Birl igi para birimi 

BiA$ / Borsa / Borsa 
Borsa istanbul A.$. 

istanbul / BiST 

BSMV Banka ve Sigorta Muameleleri Vcrgisi 

Corpus Sigorta Corpus Sigorta Anonim Sirkcti 

Covid-19 Koronavi rils hastahg1 

C Ccyrck 

DERK Dcvam Eden Risk Kars1ltg1 

Esas Sozlesme Quick Sigorta Anonim Sirketi esas sozlesmesi 

Garanti Bankasi / TUrkiye Garanti Bankasi Anonim $irketi veya herhangi bir 
Garanti BBV A subesi 

Garanti Yatmm / 
Yetkili Kurulu~ I Garanti Y atmm Menkul K1ymetler Anonim $irketi 
Konsorsiyum Lideri 

GES Gi.incs Eneriisi Santrali 

Grup MaherGrubu 

GYO Gayrimenkul Yatmm Ortakltg1 

ihras;91'nm 91kanlm1~ sermayesinin 433.300.000 TL'den 
Halka Arz Edilen 481.612.950 TL'ye 91kar1lmas1 nedeniyle artmlacak 
Paylar 48.312.950 TL nominal degerli 48.312.950 adet B Grubu 

pay 

HIP Hasar / Prim 

tNA indirgenmis Nakit Ak1slan Analizi 

IBNR 
Ger9ekle~mi~ ancak raporlanmam1~ hasarlar (Incurred but 
not reoorted) 

Kurul I SPK Sermayc Piyasas1 Kurulu 

KPK Kazanilmam,s Prim Kars1lig1 
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KISAL TMALAR TANIMLAR 

kr / krs Kurus 

Ltd. Sti . Limited Sirketi 

m2 Metrekare 

MaherGrubu 
Mah.rout Erdemoglu ve Maher Yatmm Holding' in yonetim 
ve sem,aye balammdan kontrol ettigi sirketler grubu 

MaherYatmm 
Maher Y atmm Holding Anonim Sirketi I lolding 

m.d. . Mevcut Degil 

mn Mil yon 

MHR GYO MHR Gayrimcnkul Yatmm Ortakhg1 Anonim Sirketi 

MW Megawatt 

QC in~aat 
QC 1n~aat Proje Milmessillik Gayrimenkul Yatmm 
Anonim Sirketi 

QCar 
QCar Ara1r Kiralama ve Mobilite Hizmetleri Anonim 
Sirketi 

QPay QPay Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri Anonim Sirketi 

QTower 
QTower Gayrimenkul Yonetim ve Enerji Ticaret Anonim 
Sirketi 

Quick Finans Quick Finansman Anonim Sirketi 

Quick I layat Sigorta Quick Hayat Sigorta Anonim Sirketi 

Quick Sigorta / 
Quick Sigorta Anonim Sirketi 

Sirket / ihracc1 

SEDDK 
Sigortac1hk ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetlerne 
Kurumu 

SGK Sosyal Guvcnlik Kurumu 

Sigorta Sirketlerinin 23.08.2015 tarihli ve 29454 say1h Resrni Gazete'de 
Sermaye yay1mlanan Sigorta ve Reasurans ile Emeklilik 
Yeterliliklerine Sirketlerinin Sermaye Y eterliliklerinin Olviilmesine ve 
iliskin Yonetmelik Degerlcndirilmesine iliskin Yonetrnelik 

SPK Sennaye Piyasas1 Kurulu 

SPK.n 10.12.2012 tarihli ve 28513 say1h Resmi Gazete'de 
yay1mlanan 6362 say1h Sennaye Piyasas1 Kanunu 

T.C. Tilrkiye Cumhuriyeti 

TCMB I Merkez 
Tilrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi 

Bankasi 
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KISAL TMALAR TANIMLAR 

07.08.2007 tarihli ve 26606 say1h Resmi Gazete'de 
Teknik Kar~1hklar yay1mlanan Sigorta ve Reasilrans ile Emeklilik 
Yonetmeligi ~irketlerinin Teknik Kar~1hklarma ve Bu Kar~1hklarm 

Yatm lacai11 Varhklara iliskin Yonetmelik 

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan 

TL TiirkLiras1 

TSB Tilrkive Sigorta Birlie:i 

y 

10 
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Giri~ 

Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun VII-128.1 say1h Pay Tebligi'nin 29. maddesinin 1. f1kras1 
uyannca halka arz edilecek paylann sat1~ fiyatmm borsa fiyatmdan farkh veya nominal 
degerinden yilksek olmas1 durumunda, soz konusu sat1~ fiyat1 ve bu fiyatm hesaplanmasmda 
kullamlan yontemlere ili~kin olarak halka arzda satl~a arac1hk eden yetkili kurulu!;,9a fiyat tespit 
raporu haz1rlanmas1 gerekrnektedir. 

Sermaye piyasas1 mevzuatma tabi ortakhklann, sermaye piyasas1 kurumlarmm ve ihra991lann, 
sermaye piyasas1 rnevzuat1 uyarmca yapt1racaklar1 degerleme faaliyetlerinde kullan1lacak 
degerleme standartlanna ili~kin esaslan di.izenleyen Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun III-62.l 
say1h Sermaye Piyasasmda Degerleme Standartlan Hakkmda Tebligi'nin 3. Maddesinin 1. 
f1kras1 uyarmca sermaye piyasas1 mevzuatI uyarmca yaptlan degerleme faaliyetlerinde, Ti.irkiye 
Degerleme Uzmanlan Birligi ve Tilrkiye Sermaye Piyasalari Birligi tarafmdan yay1mlanan 
Uluslararas1 Degerleme Standartlarma uyulmas1 zorunludur. 

Ti.irkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi'nin 23 Haziran 2017 tarih ve 38 say1h Genelgesi ile 
Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 Konseyi (IVSC) tarafmdan yay1mlanan Uluslararas1 
Degerleme Standartlan 2017 9ah~masmm Kurul'un 22.06.2017 tarih ve 25/856 say1h karan ile 
uygun gori.ildilgil duyurulmu~tur. 

Bu kapsamda, i~bu Fiyat Tespit Raporu Quick Sigorta'nm halka arz edilecek paylarmm sat1~ 
fiyah ve bu fiyatm hesaplanmasmda kullan1lan yontemlere ili~kin olarak Garanti Yatmm 
tarafmdan Uluslararas1 Degerleme Standartlan 201 7'ye uyumlu ~ekilde, ~irket ve ~irket 
ortaklar1 ile Garanti Yatmm arasmda 21.05.2024 tarihinde imzalarim1~ olan Halka Arz AracJl1k 
Sozle~mesi kapsammda, rapor tarihi itibar1yla edinilen bilgi ve veriler 9en;evesinde, bilinen ve 
genel kabul gormil~ degerleme yontemleri kullan1larak hazirlanm1~t1r. 

Garanti Yatmm Menkul Ktymetler A.~. 
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Yonetici Ozeti 

01.06.2026 tarihinde hazirlanan bu rapor; ir;,erenkoy Mah. Umut Sk. Quick Tower Sitesi No: 
10-12 ir;, Kap1 No: 33 Ata~ehir / Istanbul adresinde mukim Quick Sigorta Anonim $irketi ile 
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan C::iftr;,i Tovvers No:96/256 Be~ikta~/istanbul adresinde mukim 
Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.$. arasmda 21.05.2024 tarihinde imzalanan Halka Arz 
Arac1hk Yetki Sozle~mesi geregi, Quick Sigorta Anonim $irketi ~irket paylarmm halka arzmda 
esas olacak degerin Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun III.62-1 say1h "Sermaye Piyasasmda 
Degerleme Standartlar1 Hakkmda Teblig'i geregi Uluslararas1 Degerleme Standartlar1'na 
uygun olarak belirlenmesi amac1yla hazirlanm1~tir. 

i~bu raporda kullamlan veriler, degerleme uzmanlarmca gilvenilir oldugu kabul edilen $irket 
yonetiminin saglad1g1 bilgilere; RSM Turkey Uluslararas1 Bag1ms1z Denetim A.$. ve Gtireli 
Yeminli Mali Mil~avirlik ve Bag1ms1z Denetim Hizmetleri A.$. tarafmdan TMS/TFRS 
hiiktimlerini ir;,eren; "'Sigortac1hk Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuat1 'na uygun olarak 
haz1rlanm1~ 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025 ve 31.03.2026 tarihli finansal tablolara, TSKB 
Gayrimenkul Degerleme A.$. tarafmdan haz1rlanan 08.01.2026 tarihli, Akademi 
Gayrimenkul Degerleme ve Dam~manhk A.$ tarafmdan haz1rlanan 31.12.2025 tarihli 
gayrimenkul degerleme raporuna, Tilrkiye Sigortalar Birligi Kasko Deger Listesi, CapitalIQ ve 
Rasyonet veri tabanlarma ve kamuya ar;,1k olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara 
dayanmaktadir. 

Degerleme r;,al1~masma esas te~kil eden bilgilerin dogru oldugu, ticari ve hukuki olarak gizli ve 
beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmad1g1 varsay1lm1~, bu bilgilerin gilvenilirligi 
ve dogrulugu teyit edilmemi~tir. Farkh tarihlerdeki finansal veriler, degerleme yontemleri ve 
agirhkland1rmalarm kullan1lmas1 durumunda farkh degerlere ula~1labilir. 

Halka arza esas olacak degerin belirlenmesinde birden fazla degerleme yontemi 
degerlendirilmi~, sektore ozgiln ozellikler ve $irket/Bagh Ortakhklar'm mevcut faaliyetleri goz 
onilne ahnd1gmda a~ag1da belirtilen yontemler kullantlm1~t1r. 

)ekil I Sirket ve Bni!h Ortakhk Bazmda Kullamlan Dei!erleme Yontemleri 

Sirket/Bagh Ortakbk 
Quick Sigorta Degerleme Yontemi 
Sabiplik Oram 

Solo - Quick Sigorta m.d. 
iN A - Art1k Getiri 

Pazar Yakla~1m1 - PD/DD ve F/K 

MHRGYO 64,98% Pivasa Del!eri - Son 3 Avhk Ortalama 

Quick Finans 90,24% Pazar Yakla~11rn - PD/OD ve F/K 

QC in~aat 70,00% Maliyet Yakla~1m1 - Defter Degeri 

QTower 80,00% 
iNA - Firmaya Serbest Nakit Ak1mlar1 

Maliyet Yakla~1m1 - Defter Degeri 

QPay 100,00% 
Pazar Yakla~1m1 - PD/DD ve F/K 

Maliyet Yakla~1m1 - Defter Degeri 

QCar 50,91% Maliyet Yakla~1m1 - Defter Degeri ve NAO 
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Quick Hayat Sigorta 70,00% 
Maliyet Yakla~1m1 - Defter Degeri 

Pazar Yakla~1m1 - PD/DD 

Solo bazda Quick Sigorta 'nm ozkaynak degerinin tespit edilmesinde <;arpan Analizi (Pazar 
Yakla~1m1) ve iNA - Ozkaynak Art1k Getiri yontemlerine yer verilmi~tir. Degerleme 
metodolojisi sektorUn ve Quick Sigorta'nm spesifik ozelliklerine uygun olarak se9ilmi~tir. 
Uluslararas1 kabul gormii~ olan bu yontemlerin solo bazda Quick Sigorta 'nm ozkaynak 
degerinin belirlenmesinde uygun oldugu gorii~tindeyiz. Solo bazda Quick Sigorta 'nm 
degerlemesinde iNA yonteminde 2026-2030 donemlerini i9eren projeksiyonlar kullamlarak 
deger tespiti ger9ekle~tirilmi~ olup ozkaynak degeri 42.546.223.748 TL olarak hesaplanm1~t1r. 
<;arpan Analizi sonucunda ise %50,0 aguhklandmlarak degerlemeye dahil edilen yurt i9i 
9arpan hesaplamasma gore ozkaynak degeri 34.520.657.892 TL olarak bulunmu~tur. iNA ve 
<;arpan Analizi sonucunda ozkaynak degeri 38.533.440.820 TL hesaplanm1~ olup, ilgili tutara 
bagh menkul k1ymetin defter degeri eklendiginde 38.717.807.670 TL sonucuna ula~1lm1~tu. 

Seki! 2 Solo Bazda Ouick Sieorta'nm Sonuc Dc~eri 
Ag1rbkh 

Solo Bazda Quick Sigorta Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Ag1rhk Ozkaynak Degeri 
(TL) 

indirgenmi~ Nakit Ak1mlan 42.546.223.748 50% 21.273.1 I 1.874 

Pazar Yakla~um 34.520.657.892 50% 17.260.328.946 

Bagh Menkul Kiymet Oncesi Toplam Ag1rhkh Ozkaynak Degeri 38.533.440.820 

Bagh Menkul K1ymet'in Defter Degeri* 184.366.850 

Top]am Ag1rhkh Ozkaynak Degeri 38.717.807.670 

(*)Baglz Ortaklzklar'a ayrzca degerleme ,;ah,$mas1 yap1lmas1 nedeniyle 31.03.2026 doneminin donem 
sonu ozkaynak degerinden bagll ortakhklar durulmii,$li1r. Ancak bagh menkul kzymetlere ait ayrzca bir 
degerleme ,;ah,$masz yapllmamasz nedeniyle solo bazda Quick Sigorta 'nm sonur; degerine dahil 

edilmi,$tir. 

Bu raporun degerleme yontemleri ba~hg1 altmda ay1kland1g1 tizere, $irket degerlemesinde 
toplama yontemi kullanilm1~tir. Quick Sigorta'nm bagh ortakhklann degeri hesaplamrken 
Quick Sigorta'mn pay sahipligi cram ile s;arp1lmwtir. 

Quick Sigorta 'nm piyasa degeri a~ag1daki ~ekilde hesaplanrm~tlr. 

ekil 3 lskontolu I lalka A rt. fiyRtt TL 

Solo Bazda Quick Sigorta Piyasa Degeri - TL 

MHR GYO Piyasa Degeri - TL 

Quick Finans Piyasa Degeri - TL 

QC in~aat Piyasa Degeri - TL 

QTower Piyasa Degeri - TL 

QPay Piyasa Degeri - TL 

QCar Piyasa Degeri - TL 

Quick Hayat Sigorta Piyasa Degeri - TL 

Toplam Konsolide Quick Sigorta Degeri - TL 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.~. 

38.717.807.670 

2.919.788.959 

848.822.189 

384. 773.887 
246.610.324 

476.668.200 

255.856.023 

421.079.048 
44.271.406.300 
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Pay Adedi 

Pay BaJma Fiyat (TL) 

iskonto Oram 

Halka Arz Fiyah (TL) 

433.300.000 

102,17 

25,03% 

76,60 

Halka arz satl~ fiyat1 olarak belirlenen 76,60 TL, hesaplanan pay ba~ma fiyat olan 102,17 
TL'ye gore %25,03 iskontoludur. 
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i~in Kapsam1 

Fiyat Tespit Raporunu haz1rlayan: 

i~bu Fiyat Tespit Raporu 22.01.2016 tarih ve G-034 (160) say1h Geni~ Yetkili Arac1 Kurum 
yetki belgesine sahip, halka arza arac1hk ve yatmm dam~manhg1 faaliyetlerinin her ikisinde de 
bulunma izni bulunan Garanti Yatmm tarafmdan haz1rlanm1~tir. 

Ayn bir kurumsal finansman boliimline sahip olan, halka arza arac1hk ve yatmm dam~manhg1 
faaliyetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikte sahip olan bir arac1 kurum olan, Garanti 
Yatmm Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun 11/04/2019 tarih ve 21 /500 say1h kararmda istenen 
~artlara haiz olarak gayrimenkuller d1~mdaki varhklara ili~kin degerleme hizmeti 
verebilmektedir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun 06/10/2022 tarih ve 58/1477 say1h kararmda 
a91klad1g1 iizere 'Gayrimenkul D1~mdaki Varhklar1 Degerlemeye Yetkili Kurulu~lar 
Listesi'nde de yer almaktadir. 

Fiyat Tespit Raporu'nu hazirlayan Garanti Yatmm degerlemeyi tarafs1z, yans1z ve 
profesyonelce ger9eklqtirmek i9in gerekli niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahip gerekli 
personel istihdam etmektedir. Sirket ve Sirket ortaklar1 ile 21.05.2024 tarihinde imzalanan 
"Halka Arz Arac1hk Y etki Sozle~rnesi" d1~mda degerleme konusu Sirket ile onemli bir ili~kisi 
veya baglant1s1 bulunmarnaktadir. 

i~bu fiyat tespit raporu hazulayan ekip 15 yilm uzerinde bag1ms1z denetim ve kurumsal 
finansman tecrubesine ve Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Dtizey 3 Lisans1 (Beige No: 921589) 
sahibi Garanti Y atmm Kurumsal Finansrnan Birim Miidtiru Ali Mert Hasanreisoglu tarafmdan 
yonetilmi~tir. 

Ekip lideri degerlemeyi tarafs1z, yans1z ve profesyonelce ger9ekle~tirmek i9in gerekli 
niteliklere, kabiliyete ve deneyime sahiptir, ek olarak tarafs1z ve onyarg1s1z bir degerleme 
yapabilmesini s1mrlayabilecek herhangi bir etmen bulunmarnaktad1r. 

Bu degerleme raporu Ttirkiye Degerleme Uzmanlar1 Birligi Oyelerinin; birbirleri ve mti~terileri 
ile olan i~ ve diger ili~kilerinde uyacaklan meslek kurallarm1 ve etik ilkeleri belirleyen Tiirkiye 
Degerleme Uzmanlar1 Birligi Meslek Kurallar1 'nda belirtilen etik ilkelere uygun olarak 
hazirlarum~tlf. Bu kapsamda a~ag1da sualanan ilkelere uyulmu~tur; 

• Yapllan degerleme 9ah~masmda diirtist ve dogru davramlm1~ ve 9ah~malar Sirket ve 
Sirket hissedarlarma zarar vermeyecek bi9imde yilruttilmil~tilr. Degerleme kapsammda 
kurulan ili~kilerde ve ger9ekle~tirilen 9ah~malarda dogru beyana dayah, meslek 
kurallarma uygun, zamanmda ve eksiksiz hareket edilerek gtiveni zedeleyici 
hareketlerden ozenle ka9mtlm1~tlf. 
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• Degerleme yalr~malan yilriltilltirken bag1ms1z ve tarafs1z olunmu~tur. Bag1ms1zhga ve 
tarafs1zhga golge dti~tirebilecek teklif veya taleplerde bulunulmam1~t1r ve bu yondeki 
teklif veya talepler kabul edilmemi~tir. 

• Degerleme gorevinin planlanmas1, ytirtittililp sonur;landmlmas1 ve degerleme 
raporunun hazirlarimas1 safhalannda gerekli mesleki ozen ve titizlik gosterilmi~tir. 

• Degerleme kapsammda sahip olunan maddi, teknolojik ve be~eri kaynaklar etkin ve 
verimli ~ekilde kullamlm1~t1T. 

• Degerleme yah~mas1 yiirtitilltirken mesleki faaliyetler haks1z rekabete yol a9mayacak 
~ekilde meslek adabm1 dikkate alm1~hr. Ticari ama9larla birlikte toplumsal yarar ve 
9evreye sayg1 da gozetilmi~tir. 

Kapsam: 

Bu rapor Garanti Yatmm ile ~irket ve ~irket ortakhklar1 arasmda 21.05.2024 tarihinde 
imzalanm1~ olan Halka Arz Arac1hk Sozle~mesi kapsammda hazulamm~tlf. 

Degerlemesi yap1lacak varhk: 

Yap1lan degerleme kapsarnmda Quick Sigorta paylarmm tamarnmm degeri bulunarak 1 TL 
nominal degerli paym degeri hesaplarim1~t1T. 

Degerleme para birimi: 

Yap1lan degerleme 9ah~masmda para birimi olarak Turk Liras1 kullamlm1~t1r. 

Degerlemenin amac1: 

Bu rapor, halka arz edilecek Quick Sigorta paylarmm sat1~ fiyatmm paylann nominal 
degerinden yilksek olmasmdan dolay1, soz konusu sah~ fiyah ve bu fiyatm hesaplanmasmda 
kullamlan yontemlere ili~kin olarak gorii~ bildirmek d1~mda hi9bir amaca hizmet etmemektedir. 

Kullamlan deger esas1: 

Degerleme gorevinin ko~ullar1 ve amacma uygun ~ekilde deger esas1 olarak pazar degeri 
dikkate ahnm1~tu. Degerleme yakla~1mlar1 olarak ise Pazar Yakla~1m1, Gelir Yakla~1m1 ve 
Maliyet Y akla~1m1 dikkate almm1~t1r. 

Degerleme tarihi: 

Degerleme tarihi aym zamanda rapor tarihi de olan 01.06.2026'd1r. 
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Degerlemeyi gerceklestirenin i§inin niteligi ve kapsarm ile konuya iliskin k1s1tlamalar: 

Yapilan degerleme 1yah§mas1 kapsammda Garanti Yatmm tarafmdan genel kabul gormii~ 
denetim standardma gore tam kapsamh veya sm1rh bir denetim 1yah§mas1 yaptlmam1§tlr. 

Degerleme kapsammda kullamlan ge9mi§ y1llara ait finansal bilgiler (bag1ms1z denetimden 
ge9mi§ finansal tablolar ve dipnotlar) ~irket yonetiminin ve bag1ms1z denetim firmasmm 
goril§ilnden ge9mi§ olup bu bilgilerin giivenilir bir kaynak oldugu varsayilm1§tlr. 

Taraf1m1zca Quick Sigorta ile ilgili herhangi bir hukuki veya vergisel durum tespiti de 
yap1lmam1§hr. Dolay1s1yla Garanti Yatmm, degerleme 9ah§mas1 kapsammda, Sirket'in 
aktiflerinin fiziki mevcudiyeti ve kanuni mulkiyetine ili~kin herhangi bir ara§t1rma yapmad1g1 
gibi bu konularda Garanti Yatmm'm herhangi bir sorumlulugu da bulunmamaktadu. 
Muhataplarca degerlendirme yap1hrken, raporda ifade edilen degerin, hukuki ve vergi durum 
tespitleri haricinde belirlendigi goz ard1 edilmemelidir. 

Garanti Yatmm degerleme 9ah§masmdaki analizlerine esas verilerinin dogru ve gilvenilir 
oldugunu ozen ve dikkatle sorgulamakta ve ara§hrmaktad1r. Bilgi ve belgeler makul ol1yilde 
degerlendirildiginde bariz §ekilde ger1yege aykm olduguna ili§kin bir §ilpheye ula§llmam1~tir; 
bununla birlikte Garanti Y atmm elde edilmi~ bilgi ve belgelerin dogru oldugunu taahhtit 
edememektedir. 

Eide edilen bilgilerin objektif ve bag1ms1z bir §ekilde sorgulanrnas1 sonucunda olu§turulan ve 
makul olduklar1 dii~iinillen verilere gore hazirlanan bu raporda, verilerin benimsenmesinde 
gosterilen ozene ragmen, §artlar ve olaylarm beklenildigi gibi geli§memesi ve gelecekte 
ya§anabilecek olumsuz geli§meler dolay1s1yla Sirket degerinin ongorillen §ekilde olu§mamas1 
halinde Garanti Yatmm ve 9al1§anlan hi9bir §ekilde sorumlu olmayacaktlf. 

Degerlemeyi gerceklestirenin dayanak olarak kulland1g1 bilgilerin nitelikleri ve kaynaklar1: 

Raporda kullamlan veriler degerleme uzmanlarmca gilvenilir oldugu kabul edilen Sirket 
yonetiminin saglad1g1 bilgilere; RSM Turkey Uluslararas1 Bag1ms1z Denetim A.$. ve Gtireli 
Yeminli Mali Mti§avirlik ve Bag1ms1z Denetim Hizmetleri AS. tarafmdan TMS/TFRS 
hilkiimlerini i9eren; "Sigortac1hk Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuatt'na uygun olarak 
haz1rlanm1§ 31.12.2023, 31.12.2024, 31.12.2025ve31.03.2026 tarihli finansal tablolara, TSKB 
Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafmdan hazirlanan 08.01.2026 tarihli, Akademi 
Gayrimenkul Degerleme ve Dant§manhk A.S tarafmdan haz1rlanan 31.12.2025 tarihli 
gayrimenkul degerleme raporuna, Tiirkiye Sigortalar Birligi Kasko Deger Listesi, CapitaIIQ ve 
Rasyonet veri tabanlarma ve kamuya a91k olan kaynaklardan edilen bilgilere ve bulgulara 
dayanmaktadu. 

Garanti Y atmm olarak fiyat tespit raporunda yer alan bilgilerin anlamm1 degi~tirecek nitelikte 
bir eksiklik bulunmamas1 i9in her tilrlU ozenin gosterilmi§ oldugunu beyan etmekle birlikte, 
taraf1m1zla payla§Ilan bilgilerin dogru olmad1klarmm ortaya 1y1kmas1 halinde Garanti Yatmm 
ve 1yah§anlannca herhangi bir sorumluluk kabul edilmeyecektir. 
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Onemli ve/veya anlamh varsay1mlar ve/veya ozel varsay1m1ar: 

Degerleme kapsammda Pazar Y akla~1m1m temsilen Benzer ~irketler Degerleme <;::arpam 
Yontemi ve Piyasa Degeri, Maliyet Yak1a~1mm1 temsilen Net Aktif Deger ve Defter Degeri 
yontemi, Gelir Y akla~1m1m temsilen ise Art1k Getiri ve Firmaya Serbest Nakit Ak1m1 
yontemleri kullamlm1~tir. Belirtilen yontemler ozelinde yap1lan varsay1mlar raporun ilerleyen 
bolilmlerinde verilmi~tir. 

Raporda ~irketlerin ve varhklarm hi9bir hukuki sorumluluk ta~1mad1g1 varsay1lm1~tlr. Bu 
kapsamda degerleme 9ah~mas1 her tilrlil ipotek, rehin sozle~mesi, icra davas1 gibi 
yilkiimliilillderden bag1ms1z ve tfunilyle pazarlanabilir sahiplik paylan temel almarak 
ger9ekle~tirilmi~tir. 

Degerleme 9ah~masmda, $irket'in mevcut yap1s1 ve potansiyeli, sektorel beklentiler ve 
makroekonomik tahminler de dikkate almrru~tir. Genel olarak: 

-~irket yonetimi ve kilit personel kadrosunda faaliyetlere etki edebilecek bir degi~iklik 
ya~anmayacag1 

-Kar~1la~1lacak olas1 risklerin $irket ' in silrdurtilebilirligini etkilemeyecegi 

varsayllm1~tlr. 

Ek olarak ozellikle Gelir Y akla~1m1 yontemlerinde, degerleme 9ah~malan $irkefin ongoriileri 
baz ahnarak, bir9ok varsay1msal parametreye bagh olarak yap1ld1gmdan, gelecege donilk 
herhangi bir taahhiit anlamma gelmemektedir. Projeksiyon ve varsay1mlarm farkhla~mas1 
halinde ozsermaye degeri ve pay ba~ma deger degi~ebilir. 

Haz1rlanan raporun tiiril: 

Fiziki olarak hazirlanan bu rapor Quick Sigorta paylarmm halka arzmdan once dijital olarak 
KAP'da yaymlanacaktir. 

Kullamm, dag1tlm veya yay1mlanma k1s1tlamalan: 

i~bu rapor muhatab1 olan Quick Sigorta'nm dahili kullamm1 ve halka arz i~lemiyle ilgili 
olabilecek kamu kurumlarmm kullamm1 ile sm1rhdir. VII-128.1 say1h Pay Teblig hilkilmleri 
geregince KAP'da yaymlanacak olan bu rapor Garanti Yatmm'm yaz1h izni olmadan, k1smen 
veya tamarnen yay1mlanamaz, 9ogalt1lamaz veya dag1t1lamaz. 

Degerlemenin Uluslararas1 Degerleme Standartlan'na uygun olarak yaptld1gmm teyit edilmesi: 

i~bu rapor kapsammda yap1lan degerleme 9ah~malar1 Quick Sigorta paylarmm halka arz1 
kapsammda Uluslararas1 Degerleme Standartlan Konseyi tarafmdan yaymlanan Uluslararas1 
Degerleme Standartlan 2017'ye (https://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2023/03/Ek-UDS.pdf) 
mevzuatm izin verdigi ol9ilde uyumlu olarak haz1rlanm1~tir. 
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Halka Arz Gerek~esi 

Halka arz, sermaye artmm1 suretiyle gen;:ekle~tirilecektir. $irket, yeni paylarm halka arz 
edilmesi kapsammda gelir elde edecektir. 

$irket'in halka arz1 ile kaynak elde edilmesi, kurumsalla~ma, $irket degerinin ortaya 91kmas1, 
Sirket'e deger yaratacak yatmm firsatlarmm fonlanmas1, bilinirlik ve tammrhgm peki~tirilmesi, 
~effafhk ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha gii9lii bir ~ekilde uygulanmas1, Sirket'in 
kurumsal kimliginin gil9lendirilmesi hedeflenmektedir. Aynca halka arz ile gen;:ekle~ecek olan 
sermaye artmm1 sayesinde Sirket'in ozsermaye tutar1 bilyilyecek, mevcut ozsermaye/gerekli 
ozsermaye oram yukselecek ve dolay1s1yla sermaye yeterliligi diizenlemelerine gore Sirket'in 
faaliyetlerini olagan ~ekilde siirdilrmesi ve iiretim kapasitesinin yiikseltilmesi ve korunmas1 
saglanacaktu. 

Sermaye artmmmdan elde edilecek fonun tamam1, sigorta prim iiretim kapasitesinin 
yiikseltilmesi i9in ozkaynagm gii9lendirilmesine yonelik kullan1Iacaktu. 

Sekil 4 Planlanan Fon Kullan1m \'eri 

Sermaye Artmmmdan Eide Edilecek Olan Fonun Kullamm Yeri Planlanan Fon Kullamm 
Hakkmda A~akJamalar Oran (%) 
Ozkaynagm GOylendirilmesi %100 

Sirket, halka arzdan elde edilen net gelirleri, yukar1da yer alan alanlarda Tiirk Liras1 ve/veya 
yabanc1 para cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya hisse senetleri ve/veya 
yatmm fonlar1 gibi menkul k1ymet ahmlar1 suretiyle ve/veya fonun degerini korumak amac1yla 
benzer korumay1 saglayabilecek herhangi ba~ka bir surette nemalandiracakttr. ilgili fonun bu 
yontemlerden hangisi/hangileri ile nemalandmlacagma ve nemaland1rmanm ko~ullarma global 
ve yerel ekonomik ko~ullar 9en;evesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir. 

Sirket Hakkmda Genel Bilgi 

Ortakhk Y ap1s1 

Quick Sigorta, bagh ortakhklan ile birlikte bir grup olarak Maher Grubu altmda hayat d1~1 
sigortac1hk sektoriinde faaliyet gostermekte olup Maher Grubu ~irketlerinden olu~an grubun ilk 
markas1 ve en onemli ~irketlerindendir. Halka arza konu olan Quick Sigorta, hayat sigortas1 
bran~mda 03.07.2024 itibar1yla SEDDK'dan ruhsat alm1~ olan Quick Hayat Sigorta ile finans, 
mobilite ve in~aat alanmda QCar, MHR GYO, Quick Finans, QPay ve QC in~aat gibi bagh 
ortakhklar1yla faaliyet gostermektedir. 

Quick Sigorta'nm dogrudan pay sahipligine ili~kin bilgi : ~ag1daki tabloda gosteri~ 

1!!f;_ .. n;r 
~ "-'"'I' l.f 
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Sekil 5 Doi!rudan Pay Sahipli~ine iliskin Bile i 

Ortagm Adi Soyad1 Pay Grubu 
Pay Tutar1 Pay Oram 

(TL) (%) 

Mahmut Erdemoglu 
A 129.990.000 

58,64 
B 124.085.402 

Mine Erdemoglu B 21.665.000 5,00 

Gokay Erdemoglu B 21.665.000 5,00 

Tiirkay Erdemoglu B 21.665.000 5,00 

Maher Yatmm Holding B 21.665.000 5,00 

Azmhk pay sahiplcri B 92.564.598 21 ,36 

Toplam 433.300.000 100,00 
Kaynak: Sirket, Izahname 

Quick Sigorta'nm dolayh pay sahipligine ili~kin bilgi a;;ag1daki tabloda gosterilmektedir. 

Sekil 6 Doloyh Pay Sahiolii!ine lliskin Bilgi 

Ortagm Ticaret Unvam/ 
PayGrubu Nominal Deger (TL) 

Pay Oram 
Adi Soyad1 (%) 

Mahmut Erdemoglu 
A 129.990.000 

61,56 
B 136.749.028 

Mine Erdemoglu B 23.831.500 5,50 

Gokay Erdemoglu B 22.748.250 5,25 

Tiirkay Erdemoglu B 22.748.250 5,25 

Azmhk pay sahipleri B 97.232.972 22,44 

Toplam A+B 433.300.000 100,00 

Dolayh pay sahipligi kapsammda, Sirket sermayesindeki paylan yUzde be~ ve Uzeri nihai 
ger9ek ki~i ortaklar Mahmut Erdemoglu (%61,56), Mine Erdemoglu (%5,50), Gokay 
Erdemoglu (%5,25) ve Tilrkay Erdemoglu'dur (%5,25). 

Maher Yatmm Holding dogrudan pay sahipligine ili~kin bilgi a;,ag1daki tabloda 
gosterilmektedir. 

~ekil 7 \laher Crubu Doo.rudan P11 y Sahipliltine iii kin Bilgi 

Ortagm Ticaret Unvam/ 
Nominal Deger (TL) Pay Oram(%) 

Adi Soyad1 

Mahmut Erdemoglu 14.613.000 58,5 

Mine Erdemoglu 2.500.000 10,0 

Gokay Erdemoglu 1.250.000 5,0 

Ttirkay Erdemoglu 1.250.000 5,0 

Levent Ulu9e9en 1.456.000 5,8 

Ahmet Ya~ar 1.206.000 4,8 

Eytip Ozsoy 1.206.000 4,8 
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Volkan Y1ld1z 1.206.000 4,8 

Btilent Ytldmm 313.000 1,3 

Toplam 25.000.000 100,00 
Kaynak: $irket, l:a/1110111e 

Faaliyetler Hakkmda Genel Bilgiler 

$irket'in, Fiyat Tespit Raporu tarihi itibanyla ytirtittilgil ba~hca sigorta faaliyetleri; kara arac;lan 
sorumluluk, kara arac;lar1, kaza, hastahk/saghk, nakliyat, yangm ve dogal afetler, gene! zararlar, 
genel sorumluluk, kefalet ve destek bran~lanndan olu~maktadir. $irket'in tiretim yaptlg1 temel 
bran~ Kara Arac;lar1 Sorumluluk (zorunlu tra:fik) bran~1d1r. 

Kara Ara9lar1 Sorumluluk bran~mda temel strateji, fiyat rekabetine girmeden SEDDK'nm 
belirledigi tavan fiyat regtilasyonuna uygun olarak piyasaya arz saglamaktir. Mevcut 
ko~ullarda, soz konusu bran~ yatmm gelirleri haricinde teknik zarar ilretiyor olsa da bran~m 
dogas1 geregi hasar odemelerinin uzun vadeye yayilmas1 nedeniyle toplanan primler yatmma 
yonlendirilmekte ve olu~turulan yatmm gelirleri ile karhhk saglanmaktadir. Buna kar~m bu 
bran~ yilksek riskli kabul edilmektedir. Kara Ara.-,:lar1 Sorumluluk bran~mda aynlm1~ olan ihbar 
edilmi~ muallak hasar kar~1hklar1 ile ger.-,:ekle~mi~ ancak ihbar edilmemi~ muallak hasar 
kar~1hklan kur art1~lar1, enflasyon, faiz oranlan ve asgari ilcret art1~lar1 gibi mak.roekonomik 
degi~kenlerden dogrudan etkilenmekte olup, bu degi~kenlerin a~m ytikseldigi donemlerde 
muallak kar~1hklar da aktileryal hesaplamalarla a~m yilkselme durumunda kalmakta ve 
ozkaynaklann azalmas1 sonucunu dogurmaktadir. $irket, ozkaynaklarmm ve sermaye yeterlilik 
rasyosunun gilc;lil olmas1 sayesinde, mak.roekonomik risklerin dogurdugu yaz1m riskini 
yonetebilmekte ve piyasaya arz saglayabilmektedir. 

31.12.2025 itibar1yla $irket, brilt prim ilretiminin %81,2'lik k1sm1 Kara Arac;lan Sorumluluk 
bran~mda gerc;ekle~tirmi~tir. Bu bran~ta ilretim reastirans tretesi olmadan yap1lmakta ve prim 
devirleri SEDDK'mn belirledigi kurallar c;erc;evesinde SGK ve Riskli Sigortalar Havuzu'na 
yapilmaktadir. Riskin bilyilk k1sm1 Quick Sigorta tarafmdan ta~mmaktadir. $irket, trafik 
sigortas1 tarifesini olu~turmak amac1 ile sigortah ya~1, cinsiyeti, sigortalmm ikametgah1 gibi 
demografik verilerle, arac; cinsi, kullan1m tarz1, hasar kademesi, arac; motor gilcil, model y1lt 
gibi ara.-,: bilgilerini kullanarak hasar frekans1 ve HIP oranlarm1 hesaplamakta, hesaplanan 
sonuca, enflasyon, gider pay1, acente komisyonu gibi gider kalemlerini ekleyerek nihai prime 
ula~maktadu. 

$irket'in 2023, 2024, 2025 y1llan ile Mart 2025 ve Mart 2026 donemleri itibar1yla Kara 
Arac;lari Sorumluluk bran~1 prim uretimi a~ag1daki tabloda belirtilmi~tir. 

')ckil 8 Kara Araclari Sorumluluk Brans1 Toplam Briit Yazllan Prim ' ' 
Kara Ara~lan 
Sorumluluk 
Bran~• Toplam 2023 2024 2025 Mart2025 Mart2026 
Briit Yazdan 
Prim <Bin TL) 

Quick Sigorta 17.978.581 26.457.531 34.911.441 11.507.365 9.107.507 
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Hayat D1~1 Sektor 117.512.263 219.529.264 310.202.499 68.599.709 77.444.357 

2026 y1h Mart ay1 sonu itibanyla Sirket'in li9 ayhk Kara Ara9lar1 Sorumluluk bran§! prim 
iiretimi 9.107.506.952 TL olarak ger9ekle§mi§tir. Kara Ara9lar1 Sorumluluk bran§mm tiretimi 
ile ilgili genel bilgiler a§ag1da a91klanm1§tlr. 

Sirket, 2023 y1h ve oncesinde Kara Ara9lan (kasko) bran§mda smuh tiretim ger9ekle§tirmi§tir. 
Bunun ana nedeni ilgili y1llarda Sirket'in Kara Ara9lan Sorumluluk bran§mda h1zh bir btiylime 
slireci ya§amI§ olmas1d1r. SEDDK diizenlemeleri geregi Sirket'in minimum %115 sermaye 
yeterlilik rasyosuna sahip olmas1 gerekliligi nedeniyle Sirket liretim kapasitesini 2023 y1h ve 
oncesinde Kara Araylan bran§mda s1mrh olarak kullanmay1 tercih etmi§tir. 31.12.2024 tarihi 
itibanyla Sirket'in solo finansallarmda toplam ozkaynaklan 13 milyar TL, 31.12.2025 tarihi 
itibar1yla 21 ,4 milyar TL ve 31.03.2026 tarihi itibar1yla ise 23,2 milyar TL seviyesindedir. 
Serrnaye yeterlilik rasyosu 2024 ve 2025 y1l sonlarmda %180 seviyesinde, 2026 y1h ilk 
9eyreginde ise % 165 seviyesinde ger9ekle§mi§tir. Soz konusu kapasitenin verimli bir §ekilde 
kullanllmas1 halihazirda ana hedeflerin ba§mda olup buna uygun strateji geli§tirilmi§tir. $irket 
Kara Ara9lan (kasko) bran§mda Uretimi kademeli olarak yiikseltmeyi hedeflemi§tir ve 2024 
y1hnda bu strateji dogrultusunda Kara Ara9lan bran§mda 486 milyon TL, 2025 y1lmda 3,2 
milyar TL ve 2026 y1h ilk 9eyreginde 841 milyon TL prim tiretimi ger9ekle§tirrni§tir. 

Yangm ve dogal afetler, gene! zararlar, nakliyat, genel sorumluluk, finansal kay1plar ve kaza 
bran§lar1 (elementer bran§lar) incelendiginde, Quick Sigorta'nm toplam briit prim ilretimi 
i9indeki paylannm dti§tik oldugu goriilmektedir. Bunun yanmda, bu bran§larda reasilrorlere 
devrin yiiksek oldugu ve net prim iiretiminin dii§iik kald1g1 dikkat r;ekmektedir. Soz konusu iki 
sonucu doguran ana nedenler §U §ekilde a91klanabilmektedir: 

Hayat dt§l sigorta sektoriinde kaza, yangm ve dogal afetler, genel zararlar ve finansal kay1plar 
bran§lannda hasar/prim oranlan y1llar itibar1yla bir onceki yila, y1lm ilk 9eyregi itibar1yla da 
bir onceki y1lm ilk yeyreklik doneme g6re dti§il§ gostermi§tir. Gene! sorumluluk bran§mm 
hasar/prim oran1 ise 2025 ve 2024 y1l sonunda bir onceki y1la gore arh§ gostermi§ ancak 2026 
yllmm ilk 9eyregi bir onceki y1lm ilk c;eyregine gore dti§ii§ gosterrni§tir. Nakliyat bran§mda 
hasar/prim oran1 2024 y1lmda bir onceki ytla gore dli~erken 2025 y1lmda yiikselmi~ ancak 2026 
y1hmn ilk 9eyreginde bir onceki y1hn ilk 9eyregine gore dii§ii§ gostermi~tir. 

A§ag1daki tabloda gortilecegi iizere 2026 ydmm ilk ~eyreginde ger9ekle§en hasar/prim oranlan 
gozoniine ahmrsa, 2026 yil sonunda genel sorumluluk bran§t hari9 hasar/prim oranlan karhhk 
yaratacak seviyelerdedir. 
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Sckil 9 Sieorta Sektiirii - Briit Hasar Prim Oram(¾) 

Sigorta Sektorii - Briit Hasar Prim Oram(%) 

Branslar 2023 2024 2025 2025/03 2026/03 

Kaza 12,20% 7,50% 7,22% 9,23% 5,71% 

Naklivat 89.80% 52 30% 65,72% 51 86% 34,22% 

Y angm ve Do gal 208,20% 35,60% 26,84% 40,69% 37,94% 
Afetler 
Gene) Zararlar 85, 10% 36,40% 35,47% 39,15% 19,51 % 

Gene! Sorumluluk 62,70% 79,20% 121.16% 134.1 1% 114,75% 

Finansal Kay1plar 188, 10% 29,10% 28,29% 33.88% 20.81% 

Kaynak: TSB 

Buna kar~m bu bran~larda prim tahsilatlan bir y1la yakla~an vadelerde yap1lmaktadir. 
31.12.2024 itibar1y la hay at d1~1 sigorta ~irketlerinin esas faaliyetlerden alacak tutarlar1 top lam 
bilarn;o bilyiikliiklerinin %17'si seviyesindedir. 31.12.2025 itibar1yla soz konusu oran %16, 
2026 y1lmm ilk r;eyreginde ise %18 olarak gen;ekle~mi~tir. Ozellikle enflasyonist donemlerde 
bu bilyiikliikte bir alacak bakiyesi ta~1manm nominal olarak olmasa da reel olarak zarar 
ilretecegi degerlendirilmektedir. Quick Sigorta'mn 31.12.2024 itibar1yla esas faaliyetlerden 
alacak tutan top lam bilan90 bilytiklilgilniln sadece % 1, 7' sidir. 31.12.2025 tarihinde soz konusu 
oran % 1,9 ve 2026 ydmm ilk r;eyreginde ise %2,3 'tlir. 

2024, 2025 y1llarmda ve 2026 yilmm ilk 9eyreginde Quick Sigorta yukar1da belirtilen elementer 
bran~lardaki ilretimini toplam ilretime k1yasla dil~Uk tutmu~tur. Ancak sektoriln geldigi durum 
itibar1yla teknik karhhk olu~maya ba~lam1~tlr. Aynca 2026 yilmda enflasyonun tedrici olarak 
dii~ecegi varsay1m1yla esas faaliyetlerden alacak bakiyesinin finansmanmm ucuzlayacag1 
dil~iintilmektedir. Bu sebeplerden ottirii Sirket soz konusu elementer bran~larda tiretimi a~amah 
olarak yilkseltmeyi planlamaktad1r. 

Soz konusu bran~larda ilretim bilytittililrken portfoytin kiir;lik olmas1 nedeniyle anzi hasarlarm 
ya da dogal afetlerin etkisinin btiyiik olacag1 goz ontinde bulundurularak, bolli~meli trete 
reasilrorlerine (kotpar-eksedan trete) devirlerin yilksek tutulmas1 ve yiiksek risk ta~mrnamas1 
planlanmaktadir. Bu nedenle 2026 yilmda ilretim btiylittiliirken finansal sonm;lara etkinin smirh 

tutulmas1 planlanmaktadir. 

Quick Sigorta, 2025 ytlmda saghk bran~• i9in yeni bir c;ah~ma modeli benimsemi~tir. 
11.12.2025 tarihinden once Sirket' in piyasaya sundugu tamamlay1c1 saghk sigortasmda nihai 
risk ~irket tarafmdan ta~mmaktayd1. Bu tarihten sonra tanzim edilen tamamlay1c1 saghk 
sigortas1 poli9elerinin riski Bupa Ac1badem Sigorta tarafmdan ta~mmaktadir. Bupa Ac1badem 
Sigorta ve SenCard markas1 ile yapilan anla~ma uyarmca bran~m riski %100 oranmda 
devredilmekte ve aynca hasar yonetimi, provizyon yonetimi, anla~mah saghk kurumlart 
yonetimi (network yonetimi), tazminat odemeleri de SenCard biinyesinde 
ger9ekle~tirilmektedir. Quick Sigorta geni~ dag1tlm kanallar1 ile saghk sigortas1 sati~larmda 
yogunla~maya ba~lam1~tlr. Aynca daha once liriln portfoyiinde yer almayan ozel saghk 
sigortalar1 ve grup saghk sigortalan da portfoye dahil edilmi~tir. 
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~irket bina tamamlama sigortasmm (BTS) geli~mesi i9in sektore onciililk etmektedir. BTS, 
Tilrkiye'de yeni bir iiriln olarak kabul edilebilir. Halihaz1rda SEDDK dtizenlemeleri ile hem 
proje geli~tiricilerin onsat1~ i~lemleri i9in (maketten sat1~) hem de arsa pay1 kar~1hg1 in~aat 
i~lerinde (Ozellikle kentsel donii~tim projeleri bu kapsamda degerlendirilebilir.) BTS Uriln 
olarak olgun bir duruma getirilmi~tir. Olkemizde yeni konut projeleri gerek yatmmc1lar gerekse 
kullamc1lar a91smdan onemli bir varltk sm1f1 olarak kabul edilmektedir. Konut maliyetleri ve 
sat1~ fiyatlarmm yilksek olmas1 nedeniyle konut yatmm1 pek 90k birey i9in varhklarmm 90k 
onemli bir k1smm1 olu~turmaktadtr. Aynca ailelerin barmma ihtiyac1m kar~1lamas1 nedeniyle 
sosyal a91dan ryok onemli etkileri olan konut yatmmlan Kamu tarafmdan yakmdan takip 
edilmektedir. 

Konut projelerinin proje planma uygun olarak zamanmda, glivenli ve kaliteli olarak bitirilmesi 
yatmmc1larm ve kullan1c1lann korunmas1 a91smdan hayatidir. BTS bu ama9 dogrultusunda 
SEDDK tarafmdan dtizenlenmi~ olup $irket tarafmdan piyasaya sunulmaktadu. Onsatl~ 
i~lemlerinde $irket, proje geli~tiricinin onsatt~ ile satt1g1 arsa paylarmm veya kat irtifaklarmm 
kat miilkiyetine donti~eceginin veya aksi durumda pe~in ve banka kanahyla yapilan tiim 
odemelerin satm alan tarafa geri odeneceginin garantisini vermektedir. Arsa pay1 kar§1hg1 in§aat 
i~lerinde arsa maliklerine $irket tarafmdan projenin bitirilecegi ve arsa maliklerinin kat 
mulkiyeti tapularma ul~acaklarmm garantisi verilmektedir. Bu bak1mdan underwriting 
a~amasmda mliteahhitlerin ve proje geli~tiriciler finansal ve i~ yeterliligi a91smdan detaylt bir 
~ekilde incelenmektedir. Aynca projenin karhhg1 hesaplanmaktad1r. Projenin durmas1 
durumunda $irket tarafmdan h1zh bir ~ekilde yeniden ba§lat1lmas1 i9in mevcut olmas1 gereken 
hukuki ko~ullar ve teminatlar underwriting ~amasmda belirlenmekte ve duzenlenmektedir. 

BTS, finansal bir sigorta olarak kabul edilmektedir. $oyle ki; hasar olu~mas1 yalmzca dogal 
afet, kaza, su9 veya kotli niyetli faaliyetlere bagh degildir. iyi niyetli bir proje geli~tirici veya 
mtiteahhit de ekonomik ko§ullarda olu~acak beklenmedik aleyhe geli~meler nedeniyle konut 
projesini tamamlayamayabilir. 6mek olarak, beton, demir ve diger malzeme fiyatlarmm, i~9i 
maliyetlerinin, faiz oranlarmm beklenmedik ve yilksek ~ekilde artmas1, konut fiyatlarmm 
beklenmedik ~ekilde dil§mesi gibi bir durumda proje geli~tirici veya miiteahhit projeyi 
durdurrnak zorunda kalabilir, sermayesi olu~acak zaran kar~llayamayabilir veya likidite 
zorluklarmdan dolay1 projeyi ylirtitmek imkans1z hale gelebilir. Bu durumlarda BTS devreye 
girmekte ve olu§acak magduriyetleri gidermektedir. ~irket underwriting yaparken BTS 'nin 
finansal bir sigorta olmas1 nedeniyle miiteahhit ve projenin degerlendirilmesi yamnda $irket'in 
aktif ve ozkaynak yap1s1 ve likidite yap1sm1 dikkate almakta ve ilretim kapasitesini bu kriterlere 
gore planlarnaktad1r. 

Kefalet sigortalan, bankalarm gayrinakdi kredi ilrlinti olarak piyasaya sundugu teminat 
mektuplarmm benzeri olarak kabul edilebilir. Sigorta ~irketleri tarafmdan "surety" lirtinli ad1yla 
Dilnya'da geni§ uygulama alan1 mevcut olmasma kar~m Tiirkiye'de nispeten yeni bir iiriin 
olarak kabul edilmektedir. ~irket, kefalet sigortas1 ilrlinilnli oncelikle kamu ihaleleri tarafmda 
buyiitmeyi hedeflemektedir. Mliteahhitlerin Kamu'ya sundugu ge9ici, kesin, avans, vb. kefalet 
senetleri ~irket tarafmdan tiretilmektedir. Aynca lehdar1 ozel sektor ~irketleri olan kefalet 
senetleri de piyasa tarafmdan talep edilmekte olup $irket bu tarafta da arz saglarnaktadir. 
Kefalet sigortalarmm underwriting i~lemlerinde ~irket, mU~teri firmalarm finansal tablolanm, 
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sektor analizlerini, rekabet durumlanm, kredibilite ge9mi~lerini, teminat durumlanm, ihale 
edilen i~lerdeki yetkinliklerini ve benzeri faktorleri dikkate almaktadtr. 

Sirket'in konsolide finansallannda elde ettigi hayat d1~1 net sigorta gelirleri (Brilt yazilan 
primlerden reasilrorlere devredilen primler dil~tilmil~tilr.) Fiyat Tespit Raporu'na konu finansal 
donemler itibanyla a~ag1daki tabloda verilmi~tir. 

Net Sigorta Prim Geliri 
:,ekil 10 Net Sigorta Prim G~liri 

Bran~ Ad / (bin TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Kara Ara9lan 14.275.788 22.567.656 
Sorumluluk 

29.477.549 10.031.065 7.508.086 

Destek 1.395.963 1.988.404 3.010.166 851.109 729.841 

Yangm ve Dogal Afetler 22.053 52.112 79.644 16.793 18.437 

Gene! Zararlar 28.530 73.391 89.890 19.168 36.903 

Nakliyat 6.047 14.445 13.894 6.017 7.044 

Hastahk / Saghk 103.007 188.785 142.318 32.964 28.189 

Gene! Sorumluluk 6.938 14.718 21.195 5.627 9.826 

Kara Ara9lan 48.247 486.051 3.203.044 570.484 832.788 

Kefalet 11.436 28.648 62.877 5.882 16.691 

Hava Araylart 8.249 -6.754 1.238 537 -170 
Sorumluluk 
Hukuksal Koruma 9.938 39.383 64.679 5.698 23.269 

Hava Ara9lan 401 667 420 39 11 

Finansal Kay1plar 90 64 1 7 54 

Kaza 18 10.432 36.830 8.493 7.671 

Su Ara9lan 829 3.099 3.394 387 491 

Toplam 15.917.535 25.461.100 36.207.139 11.554.270 9.219.131 

Sirket'in konsolide finansallarmda elde ettigi hayat d1~1 brUt sigorta gelirleri (BrUt yaz1lan 
primler i9inde reasfuore devredilen primler dahildir.) Fiyat Tespit Raporu'na konu finansal 
donemler itibanyla a~ag1daki tabloda verilmi~tir: 

Briit Sigorta Prim Geliri 
Sekil 11 Briit Sieorta Prim Geliri 

Bran~ Ad / (bin TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Kara Aray!an 17.978.581 26.457.531 
Sorumluluk 

34.911.441 11.507.365 9.107.507 

Destek 1.397.925 1.990.313 3.010.166 851.109 729.841 

Y angm ve Do gal 275.554 526.065 883.857 134.826 155.567 
Afetle r 
Genel Zararlar 254.018 304.475 427.243 103.029 143.973 

akliyat 77.393 36.192 35.651 14.395 15.808 

Hastahk / Saghk 146.242 208.434 147.128 34.230 34.952 

Gene] Sorumluluk 48.951 73.675 89.500 23 .065 29.264 

Kara Araylan 48.290 486.352 3.228.956 570.844 841.210 

Kefalet 23.242 53.237 104.719 8.940 27.665 
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Bran~ Ad / (bin TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Hava Ara,;:lan 21.790 17.078 I 0.434 7.155 292 
Sorumluluk 
Hukuksal Koroma 9.945 39.387 64.680 5.698 23.270 

Hava Arac;:lan 6.884 813 746 39 51 

Finansal Kay1plar 1.521 778 286 84 788 

Kaza 3.178 33.693 48.409 10.404 11.715 

Su Ara,;:lan 3.441 13.433 15.977 1.963 2.461 

Kredi 2.000 5.829 4.010 1.165 1.726 

Toplam 20.298.955 30.247.285 42.983.202 13.274.311 11.126.089 

$irket'in acenteler arac1ltg1ylafaaliyetleri 

Sirket Ttirkiye Odalar ve Borsalar Birligi tarafmdan tutulan ve faal olarak 9ah~anlara ili~kin 
kay1tlar1 gosteren levhaya kay1th acentelerle acentelik sozle~meleri akdetmekte olup bu 
sozle~meler tek tiptir. Bu sozle~me uyarmca Sirket ilgili acenteleri, sozle~me yapmaya ve prim 
tahsiline yetkili acente olarak yetki kapsamma giren sigortac1hk bran~lanm da belirten bir 
vekaletname ile yetkilendirir. Sirket'in aym bolge ve sigorta bran~larmda farkh acenteler ve 
arac1lar ile 9ah~ma hakk.1 da bu sozle~melerde a91k9a belirtilmektedir. Acentenin teklifname 
dUzenlemesi a~amasmdan poli9enin tanzimi, sigortahya ibraz1, primlerinin poli9e bazmda 
tahsili, tahsil edilen primlerin Sirket'e intikali ve nihayet hasar durumunda uymakla zorunlu 
oldugu yUkUmlUliik ve gorevleri ile acentenin Sirket tarafmdan yetkilendirildigi bolge ve 
bran~ta haks1z rekabete girmeme yilkfunlUIUgU amlan sozle~me ile diizenlenmektedir. Paralel 
olarak Sirket'in acenteye komisyon odeme yUkfunlUlUgU dUzenlenmektedir. Sozle~melerin 
sUresi bir y1l olup aksine ihtarname gonderilmedik9e birer yilhk stirelerle yenilenmektedir. 

Quick Sigorta'nm 2024 yilmda 4.397.488 adet, 2025 y1hnda 4.408.611 adet ve 31.03.2026 
itibar1yla ise 995.214 adet poli9e Uretiminin olmas1 onemli bir pazar payma sahip oldugunu ve 
mU~teri tabanmm geni~ oldugunu gostermektedir. Acente say1s1 2026 y1h Mart sonu itibar1yla 
broker dahil toplam 8.328 adettir. Sirket geni~ bir dag1tim agma sahiptir. 

Poli~e Prim Kredisi 

Quick Sigorta ve Quick Finans'm ortak UrUnU olan Poli9e Prim Kredisi; bireylerin veya ticari 
i~letmelerin, mal veya hizmetlerini sigortalarken dijital ortamda vade se9eneklerine ve uygun 
finansman kaynaklarma ula~abilmesini saglamaktadu. Geleneksel odeme yontemlerine kar~m 
altematif odeme arac1 niteligini Poli9e Prim Kredisi, Turkiye'de ilk defa uygulama alan1 
bulmakta olup; tfun sigorta poli9eleri i9in 9e~itli vadelerde taksitli odeme imkamyla kullan1ma 
sunulmaktadu. Bu dogrultuda, hem taksit imkfuu bulunmayan poli9eler taksitlendirilir nitelige 
sahip olmakta hem de uzun vadeli sigorta poli9elerinde, mU~teriler lehine nakit ak1~lanna uygun 
bir finansal 9ozUm saglanmaktadu. 

31.12.2024 itibanyla Quick Finans'm kredilendirdigi yilhk poli9e prim tutar1 2.892.829 TL'dir. 
Aym tarih itibanyla $irket'in 2024 y1h toplamprim Uretimi 30.247.272.563 TL'dir. Poli9eprim 
kredisine konu olan ilretim toplam Uretimin %0,01 'idir. 
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31.12.2025 itibanyla Quick Finans'm kredilendirdigi yilhk poli9e prim tutan 7.840. 714 TL'dir. 
$irket'in 2025 y1h toplam prim tiretimi 42.983.198.730 TL'dir. Poli9e prim kredisine konu olan 
iiretim toplam iiretimin %0,0182'dir. 

31.03.2026 itibanyla Quick Finans'm kredilendirdigi yllhk poli9e prim tutan 1.799.530 TL'dir. 
$irket'in 2026 y1h ilk 9eyregindeki toplam prim iiretimi 11.126.088.791 'dir. Poli9e prim 
kredisine konu olan iiretim toplam iiretimin %0,0162'dir. 

Uriin ve hizmet genqlemesi 

$irket, oto ve oto d1~1 iirilnlerinin yan1 s1ra 2018 yilmda bankalardan alman kefalet sigortasmm 
sigorta ~irketleri tarafmdan da saglanmasma sektorde oncii $irketlerden biri olmu~, ilgili 
diizenlemelerin yap1lmas1 konusunda onerilerde bulunmU$ ve kefalet sigortas1 satt$1anm 
ba$latmI$1Ir. ilk ii9 ydmda 20 bine yakm kefalet senedi diizenlemi$tir. 

2020 ytlmda finansal sigortalar konusundaki iiriin gamm1 geni$leten $irket Bina Tamamlama 
Sigortas1 iirtiniinii portfoyiine eklemi$ ve bu iiriiniin son 5 y1ldu iiretimini yapan tek sigorta 
$irketi olmu$tur. 2021 'de Yedekleyen i$ Yeri Sigortas1 ve Basiretli Tacir 1$ Yeri Sigortas1 
iirilnlerini hizmete sunmu~tur. Aym y1l e-ihalelerde ge9erli %100 online kefalet sigortas1 
donemini ba$latm1$ ve 2022'de ilk elektronik kefalet senedini diizenlemi$tir. 

$irket, 2024 yilmm ba$mda yeni ilriinleri olan Quick Kasko ve EQO Kasko iiriinlerini 
tamtm1$tlr. $irket, temel kasko uriinil olan Quick Kasko Sigortas1 ile geni$letilmi$ kasko 
teminatlan mil$terilerine ihtiyari mali sorumluluk, manevi tazminat, hukuksal sorumluluk, ferdi 
kaza ve lastik saklama gibi bir9ok ek teminat ve yaygm anla$mah servis ag1 ile birlikte 
sunarken, bir ba$ka geni$letilmi$ kasko iiriinii olan EQO Kasko Sigortas1 ile ise ana iiriinden 
farkh olarak anla$mah ozel servislerde onanma odaklan1larak sigortahlara daha uygun bir 
fiyatlama ile ara9lanna kasko teminat1 saglamaktad1r. 

Buna ek olarak, 2025 y1lmm ilk yar1smm sonunda ise $irket, iiriln gamm1 geni$leterek yeni 
iiriinii olan KASKONOMIQ'i sat1$a sunmu~tur. Bu yenilik9i i.iriin ile Quick Sigorta, kasko 
sigortas1 bulunmayan ya da artan primler nedeniyle kasko yaptmnakta zorlanan ara9 sahiplerine 
gil9lu bir alternatif olu$turmu~tur. KASKONOMIQ, geni$letilmi$ tilm kasko teminatlar1m 
sunarak ilave ek teminatlar ile daha bir9ok riski teminat altma almaktad1r. Aynca tiriin; iMM 
teminat1 se9enegi ile ii9iincil $ah1slara kar$1 ek koruma saglarken, Quick Y ard1m Asistans 
hizmeti kapsammda yekme, kurtarma ve acil yol yard1m1 avantajlarm1 da sigortahlara 

sunmaktadu. 

2025 y1lmda $irket Bina Tamamlama sigortasm1 geli$tirmek iyin 9ah$malarma devam etmi$tir. 
May1s 2026 itibanyla sektorde Bina Tarnamlama Sigortas1 ilretimi yapan tek ~irket olmaya 
devam etmektedir. Ozellikle kentsel donil$iim projelerinde arsa sahiplerinin haklarm1 koruyucu 
iirtin yogun bir $ekilde piyasaya tamtilm1$ ve pazarlama faaliyetleri yiiriitillmii$tiir. 2025 y1h 
itibar1yla 17.874.584 TL prim ilretimi ger9ekle~mi~ olup 2024 y1lmda ger9ekle$en 9.691.793 
TL'lik prim i.iretimine gore %84 bi.iyfune ger9ekle~mi$tir. 2026 y1hnm ilk 9eyreginde 6.045.365 
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TL' lik prim iiretimi gen;ekle~mi~ olup, sene sonuna dogru soz konusu bran~ta iiretimin artacag1 
ve $irket'in gii9lii biiyilme hedefledigi bran~lann ba~mda yer alacag1 dii~iinillmektedir. 

Bagh Ortakhklar Hakkmda Genel Bilgiler 

Quick Sigorta, bagh ortakhklar1 ile birlikte bir grup olarak Maher Grubu altmda hayat d1~1 
sigortac1hk sektoriinde faaliyet gostermekte olup Maher Grubu ~irketlerinden olu~an grubun ilk 
markas1 ve en onemli biiyiikliikteki 1;,irketidir. Grup, QCar, MHR GYO, Quick Finans, QPay ve 
QC 1n~aat gibi giri1;,imleriyle one 91kmaktadu. Aynca, hayat d11;,1 sigorta pazarmda Corpus 
Sigorta ve hayat sigorta alanmda ise 03.07.2024 itibanyla SEDDK'dan ruhsat alm11;, olan Quick 
Hayat Sigorta ~irketi bulunmaktadu. Quick Hayat, 2025 y1lmda briit 260.591.791 TL hayat 
sigortas1 primi iiretmi~tir. 

Sirket'in bagh ortakhklarmm solo net defter degeri toplam1 31.12.2025 tarihi itibar1yla yakla~1k 
11 milyar TL 'dir. Sirket'in i~bu Fiyat Tespit Raporu tarihi itibar1yla dogrudan i~tirak ettigi bagh 
ortakhklanna ili1;,kin bilgiler a~ag1da yer almaktad1r: 

Sirket'in bagh ortakhg1 QCar'm 31.03.2026 itibar1yla 300 ozmal arac;hk portfoyiiniln piyasa 
degeri yakla~1k 510 milyon TL (KDV Dahil) tutarmdadu. 31.03.2026 itibar1yla kendisine ait 
istanbul Havalimam, Ata~ehir Quick Tower, Sabiha Gok9en Havaliman1, istanbul Yenibosna, 
Ankara Esenboga Havalimam, Ankara Tren Gan ve Bodrum Havaliman1 ofisleri ile toplamda 
7 adet ofiste ve 30 adet franchise ofiste toplam 1.267 ara9 ile hizmet verir durumdadu. 

MHRGYO 

Sirket'in bagh ortakhg1 MHR GYO, 31.03.2026 itibanyla yakla1;,1k 604.720.949 TL nakit ve 
nakit benzeri varhga, 1.121.588.012 TL finansal varhklara ve 7.680.531.404 TL degerinde 
yatmm ama9h gayrimenkullere sahiptir. MHR GYO'nun finansal borcu bulunmamakta ve 
operasyonlardan kaynaklanan yiikilmlilliikleri ihmal edilebilir seviyede bulunmakta ve yeni 
konut projeleri ger9ekle~tirmektedir. 

Kurtkoy Projesi 

MHR GYO ile QC in1;,aat arasmda, istanbul iii, Pendik ilc;esi, Kurtkoy Mahallesi'nde bulunan 
ve tapunun 4000 Ada, 8 Parsel numarasmda kay1th 10.795 m2 alanh, millkiyeti QC in1;,aat'a ait 
arsa nitelikli ta~mmaz ilzerinde konut alanlannm bulundugu bir gayrimenkul projesi 
geli~tirilmesi amac1yla, soz konusu projeye ait bag1ms1z boliimlerin payla~1mmm, %65'i proje 
geli~tirici vasftyla MHR GYO'nun, %35'i arsa sahibinin olacag1 oransal dag1hma uygun 
~ekilde 13.06.2024 tarihinde T~mmaz Sat1~ V aadi ve Kat Kar~1hg1 in~aat i~lerine ili~kin Proje 
Geli~tirme Sozle1;,mesi imzalanm1~tir. 17.07.2024 tarihinde ana yilklenici olarak Tepe in~aat 
Sanayi A.$. ile MHR GYO arasmda maliyet + kar yontemi ~eklinde "Program Yonetimi ve 
in~aat Sozle~mesi" imzalanm1~t1r. 20.11.2024 tarihinde in~aat ruhsat1 ahnm1~ ve in~aata 
b~lanm1~t1r. in~aat alanma kom~u parsel ilzerinde yonetim ofisi, i~c;i yatakhaneleri ve sat1~ ofisi 
yap1larmm in~aatlan tamamlanm1~tlr. Proje kapsammda Hafriyat, iksa ve Kaba Yap1 
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Betonarme i~leri tamamlarum~tlf. Duvar imalatlarmda %47, Elektrik ve Mekanik tesisat 
i~lerinde ise %8 mertebelerine ula~tlm1~tu. Projenin gene! ilerlemesi ise 31.03.2026 itibanyla 
%50,64 seviyelerine ula~m1~tlr. 

Aynca Ata~ehir bolgesinde planlanan kentsel donil~fun projesinde 31.03.2026 itibanyla 
maliklerin %91 'nin imzalan almm1~hr. 

Sirket'in bagh ortakhg1 QPay 10.07.2024 tarihinde elektronik para kurulu~u olarak TCMB'den 
faaliyet izni alm1~t1r ve 31 .12.2024 itibar1yla faaliyete ge9mi~tir. 

QTower 

Sirket' in bagh ortakhg1 QTower 135 milyon TL ozsermayeye sahiptir. Yakla~1k 4,5 MW GES 
yatmmma sahip olup elektrik ilretimi ger9ekle~tirmektedir. Sirket nakit yaratmakta olup yeni 
GES yatmmlar1 ile ilgili firsatlan takip etmektedir. 

QCinsaat 

Sirket'in bagh ortakhg1 QC in~aat, MHR GYO'nun Kurtkoy'de ba~latt1g1 konut projesinin 
arsasma sahiptir. Projenin %35'i QC in~aat'a aittir. 31.12.2025 tarihli ekspertiz raporunda 
projenin tamamlanmas1 durumundaki degeri QC in~aat'm payma dii~en tutar 965.003.617 TL 
olacakt1r. 

Quick Finans 

Sirket'in bagh ortakhg1 Quick Finans'm 31.03.2026 itibar1yla 543,2 milyon TL nakit benzeri 
varhklar1 ve 8.983 milyon TL finansman kredisi mevcuttur. Quick Finans'm yakl~1k 1,3 milyar 
TL ozkaynag1 mevcut olup tahvil, banka kredisi gibi c;e~itli kaynaklarla d1~ finansman 
saglamaktad1r. 2026 y1lmm ilk 9eyreginde durgun piyasa ko~ullarma kar~m bilanc;osunu % 16 
biiyilten ~irket 2027 y1lmdan itibaren beklenen di.i~iik faiz ortammm da etkisiyle biiyfune 
ivmesini artt1rmay1 planlamaktad1r. 

Quick Havat Sigorta 

Sirket' in bagh ortakhg1 Quick Hayat Sigorta 03.07.2024 tarihinde SEDDK'dan Hayat (irat 
odemesi hari9), Evlilik / Dogum Sigortas1, Yatmm Fonlu Sigortalar, Sermaye itfa Sigortas1, 
Fonlarm Yonetimi i~lemi ve Kaza Sigorta bran~larmda sigortac1hk ruhsatl alm1~ 
bulunmaktadu. Sirket 2024 y1hmn 2. yar1smda faaliyetlerine ba~lam1~t1r. 31.03.2026 tarihi 
itibar1yla Quick Hayat'm ozkaynak toplam1 330 milyon TL olup nakit ve nakit benzeri varhklan 
596 milyon TL'dir. 
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Sektor Hakkmda Genel Bilgi 

i~bu Fiyat Tespit Raporu tarihi itibanyla Sirket sigortac1hk sektorilnde faaliyet gostermektedir. 
Bu dogrultuda Sirket, mevcut esas sozle~mesinin "Ama9 ve Konu" ba~hkh 3 'lincli maddesi 
uyarmca her tlirlli sigortac1hk ve reaslirans faaliyetinde ve Hayat D1~1 Sigorta Grubunda 
sigortac1hk faaliyetinde bulunmaktadir. 

Tiirkiye'de Sigortac1hk Sektorii 

Tlirkiye' de sigortac1l!k faaliyetleri ve hizmetleri, l 870'lerden itibaren yabanc1 sigorta ~irketleri 
tarafmdan istanbul ve izmir'de a91lan acentelikler ile ba~lat1lm1~tu. Ilk olarak 1872 yilmda tic;: 
ingiliz sigorta ~irketi ile faaliyetlerine ba~layan sektor, Frans1z, Alman, italyan ve isvi9re gibi 
yabanc1 lilke sigorta ~irketlerinin 9ab~malar1 ile geni~lemeye devam etmi~tir. l 980'li y1llardan 
itibaren sigorta sektorli genel ekonomik liberalle~me slirecine paralel olarak onemli bir degi~im 
slirecine girmi~, piyasaya giri~ 91k1~lar daha serbest hale gelmeye ba~lam1~t1r.1 

Sigorta ~irketleri, reaslirans ~irketleri ve emeklilik ~irketleri Sigortacthk Kanunu uyarmca kamu 
kurumu niteliginde bir meslek kurulu~u olan Tlirkiye Sigorta Birligine liye olmak zorundadtr. 
Glincel durumda Turkiye Sigorta Birligi'ne liye 64 sigorta ve emeklilik ~irketi ile 4 reaslirans 
~irketi bulunmaktadir. Sigorta ve emeklilik ~irketlerinin 45'i hayat d1~1 sigorta ~irketi, 19'u 
hayat ve emeklilik ~irketidir. 

Tlirkiye'de sigorta sektorlinde 2023 y1lmda 72 ~irket, 2024 y1lmda 71 ~irket, 2025 y1lmda ve 
2026 ytlmm ilk 9eyreginde ise 68 ~irket bulunmaktadtr. 

Hay at d1~1 bran~mda ~irket say1s1 2023 ytlmda 49, 2024 yilmda 4 7, 2025 y1lmda ve 2026 yilmm 
ilk 9eyreginde 45'tir. Hayat bran~mda ~irket say1s1 2023, 2024, 2025 y1llarmda ve 2026 y1lmm 
ilk -;eyreginde 4 'tlir. 

Emeklilik bran~mda ~irket say1s1 2023 y1lmda 15, 2024 y1hnda 16, 2025 y1lmda ve 2026 y1lmm 
ilk 9eyreginde 15 'tir. Reaslirans bran~mda ~irket say1s1 ise 2023, 2024, 2025 y1llarmda ve 2026 
ydmm ilk c;:eyreginde 4'tlir. 

Seki\ 12 Sil!orta Sektoru Sirket S;iy1s 1 

Sigorta Sektorii ~irket Say1s1 2023 2024 2025 2026/03 

Hayat D1~1 49 47 45 

Hayat 4 4 4 

Emeklilik 15 16 15 

Reasilrans 4 4 4 

Toplam 72 71 68 

1 Tilrkiye Sigorta Birligi, Tiirkiye Sigortac1hk Sektorti Ekonomik Etki Analizi Raporu 
(https://www.tsb.org.tr/PublicationsrrURKlYE SIGORTACILIK SEKTORU EKONOMIK ETKI AN 
ALIZI.pdf) 
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Kaynak: TSB 

Tiirkiye'de ozel sigortac1hk alamnda faaliyet gosteren geryek ve tilzel ki~ilerin kamu adma 
denetimini yapmak ilzere 1963 y1lmda Sigorta Murakabe Kurulu kurulmu~tur. Bu Kurul, 
Sigorta Denetleme Kurulu ad1yla 1994 yilmda Hazine Milste~arhg1 bilnyesine dahil olmu:;,tur. 
Aym donemde, daha once bankac1hk sektorilyle birlikte yfui.itiilen sektore ili~kin diizenleme 
faaliyetlerinin ve idari silreylerin yilriitiilrnesi i9in Sigortac1hk Genel Mildilrlilgil kurulrnu~tur. 
07.04.2021 tarih ve 24366 say1h Resmi Gazete'de yay1mlanan 4632 say1h Bireysel Erneklilik 
Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu ile 14.06.2007 tarih ve 26552 say1h Resmi Gazete'de 
yay1mlanan 5684 say1h Sigortac1hk Kanunu ile getirilen modem anlay1~ c;erc;evesinde 
Tilrkiye' de sigortac1hk sektoriiniln h1zla biiyilmesi ve finansal sistemin iyinde agirhgmm 
artmas1 ilzerine, istanbul 'un kiiresel finans merkezi haline getirilmesi vizyonuna da bagh 
olarak, sektoriln daha dinamik bir anlay1~la diizenlenmesini teminen, Sigortac1hk Genel 
Mildilrlilgil ve Sigorta Denetleme Kurulu birle~tirilerek 18.10.2019 tarihinde SEDDK 
olu~turulmu~ ve aynca, 05.06.2020 tarihinde ilk toplantlsm1 yaparak kurulu~ silrecini 
tamamlam1~tlr. Kurucu, 18.10.2019 tarih ve 30922 say1h Resmi Gazete'de yay1mlanan 47 
Say1h Sigortac1hk ve Ozel Emeklilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun Te~kilat ve 
Gorevleri Hakkmda Cumhurba~kanhg1 Karamamesi uyarmca, daha once T.C. Hazine ve 
Maliye Bakanhg1 ve Hazine Milste~arhg1'na yapdan ve sigorta alanma ili~kin mevzuattaki tum 
atiflar SEDDK'ya yap1lm1~ sayilacaktir. 

Bu kapsamda ~irket, diizenleyici idari otorite olarak SEDDK'ya tabi olup finansal tablolar1 alti 
ayhk ve y1lhk donemlerde bag1ms1z denetim kurulu~larmca denetlenmektedir. 

Sigorta sektoril birc;ok farkh kanal ilzerinden ekonomik biiyilmeye katk1da bulunmaktadir. 
Sigortac1hk sektorilniin saglad1g1 hizmetler yurt ic;i tasarruflan harekete geyirerek ekonomik 
bilyiime iizerinde onemli bir etki yaratmaktadir. Tasarruflarm haiz olduklar1 risklerinin 
yonetilebilmesi tasarruf i~tahmm artmasma sebep olmakta, aym zamanda baz1 sigortac1hk 
iirilnlerinin dogrudan uzun vadeli-tasarruf imkanlan sunmas1 benzer bir ~ekilde tasarruflarda da 
art1~a yol ac;maktadir. Ek olarak, sigorta sektoril, dolayh olarak katk1da bulunan acenteler, arac1 
kurumlar gibi aktorler de dil~ilniildugilnde, istihdam yaratan ve vergi gelirlerine onemli katk1da 
bulunan sektorler arasmda yer almaktadir.2 

A~ag1daki tabloda 2023, 2024 ve 2025 y1llan ic;in sigorta sektoriinde kadm ve erkek yah~anlarm 
mezun olduklar1 egitim kurumu detaylar1 payla~Ilm1~tlr. <;ah~anlarm yar1smdan fazlasmm 
ilniversite mezunu oldugu gozlemlenmekle birlikle sektorde kadm 9ah~an istihdam oran1 2023, 
2024 ve 2025 y1llarmda %53 olarak gerc;ekle~mi~tir. 

2 Ttirkiye Sigorta Birli~i, Tilrkiye Sigortac1hk SekWrii Ekonomik Etki Analizi Raponi 
https://www.tsb.org.tr/Publications/TURKIYE SIGORTACILIK SEKTORU EKONOMIK ETKI AN 
ALIZl.pdf 
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)el.. il 13 Sieorta SektiirUndt lstihda m Eden h.isi Sa, 1s1 

Sigorta Sektoriinde istihdam Eden K~i Say1s1 

Mezun Oldugu 2023 2024 2025 

Egitim Kurumu Erkek Kadm Toplam Erkek Kadm Toplam Erkek Kadrn Toplam 

ilkokul 42 34 76 42 42 84 37 35 72 

Ortaokul ve Dcngi 35 29 64 43 28 71 33 20 53 

Lise ve Dcngi 761 578 l.339 688 482 1.170 641 470 I. 11 1 

2 Yilhk 
933 1.463 2.396 932 1.435 2.367 923 1.427 2.350 

Yilksekokul 

Oniversite 5.852 6.775 12.627 6.121 7.162 13.283 6.3 l l 7.216 13.527 

Lisansiistii 1.188 I .172 2.360 1.254 1.256 2.510 1.300 1.345 2.645 

Toplam 8.811 10.051 18.862 9.080 10.405 19.485 9.245 10.513 19.758 
Kaynak: TSB - Gene/ Sigorta Verileri - lstihdam 

Sermaye Yeterlilik Oram 

2024 y1h itibanyla hayat d1~1 sigorta sektoriiniin sermaye yeterlilik oram bir onceki yila k1yasla 
11 puan artarak %157 seviyesine ula~m1~tir. Quick Sigorta'nm sermaye yeterlilik oram ise bir 
onceki y1la ktyasla 17 puan artarak %180 seviyesine ula~m1~t1r. 31.12.2025 tarihi itibar1yla 
Quick Sigorta'nm sermaye yeterlilik oram %180 oranmda sabit kalm1~hr. 31.03.2026 tarihi 
itibar1yla ise Quick Sigorta'nm sermaye yeterlilik oran1 % 165 olarak ger~ekle~mi~tir. 

5ekil 14 SermaH Yeterlilik Oran, 

Sermaye Yeterlilik Oram 2023 2024 2025 2026/03 

Quick Sigorta %163 %180 %180 %165 

Hayat D1~1 Sigorta Sektoril %146 %157 %174 % 169 

Kaynak: https:llwww.seddk.gov.trltrlrapor/arlkurum-faaliyet adresindeki SEDDK 2024 y1/zfaaliyet raporu 
ve TSB Sigorta ve Emeklilik Sektorii Finansal Gorilniim 2026 Qi raporundan derlenmi~tir. 

2024 y1lmda hayat d1~1 sigorta sektoriinde sermaye yeterliliginin onceki ytla gore art1~ 
gostermesi §irketlerin sermayelerini gtic;lendirmek ic;in ald1klar1 olumlu aksiyonlarm 
sonucudur. Quick Sigorta'nm 2024 ytlmda, bir onceki y1la gore gerc;ekle~en sermaye yeterlilik 
oranmdaki art1§ ise sektordeki art1~m 6 puan ilsttinde gerc;ekle§mi§tir. Quick Sigorta'nm 
sermaye yeterlilik oranmdaki art1~, ~irket'in 2024 y1lmda elde etmi~ oldugu kardan 
kaynaklanmaktadir. 

~F 
.. v. 

JI,: l 

30 
Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.~. 



Top/am Yazilan Brut Prim 

~ekil 15 Toolam Yaz1lan Briit Prim 

Briit Yazllan Prim 
2023 2024 2025 2025/03 2026/03 

ffiin TL) 

Hayat D1~1 Toplam 421.515.501 731.904.802 1.035.708.710 263.687.703 336.128.670 

Hayat ve Emeklilik 61.153.254 106.805.029 187.432.764 40.328.008 60.343.113 
Toolam* 

Genel Toplam 482.668.755 838.709.831 1.223.141.475 304.015.711 396.471.783 

Kaynak: TSE 
(* )Hayat ve Emeklilik sigorta $irketlerinin Hayat Dl$1 ve Hayat bran$f armdaki toplam yazllan prim tutand1r. 

Hayat D1~1, Hayat ve Emeklilik sigorta ~irketlerinin 2023 y1lmda Hayat ve Hayat D1~1 
bran~larda toplam yazd1g1 brtit prim 483 milyar TL olarak. gerc;:ekle~mi~tir. Hayat ve Hayat D1~1 
bran~larda toplam yaz1lan primlerin %12,7'sini Hayat ve Emeklilik ~irketleri olu§tururken 
%87,3 'ilnil Hayat D1~1 sigorta !?irketleri olu§turmu!?tur. 

Hayat D1§1, Hayat ve Emeklilik sigorta ~irketlerinin 2024 yilmda Hayat ve Hayat D1~1 
bran§larda toplam yazd1g1 brlit prim bir onceki y1la gore %73,8 artarak. 839 milyar TL olarak 
gen;:ekle§mi§tir. Hayat ve Hayat D1!?1 bran~larda toplam yaz1lan primlerin %12,7'sini Hayat ve 
Emeklilik §irketleri olu§tururken %87,3 'ilnU Hayat D1§1 sigorta §irketleri olu§turmu§tur. Hayat 
D1~1 sigorta §irketlerinin brUt yaztlan primleri bir onceki y1hn aym donemine gore % 73 ,6 art1§ 
gosterirken Hay at ve Emeklilik sigorta §irketlerinin brtit yazilan primleri % 74, 7 artt§ 

gostermi~tir. 

Hayat D1~1, Hayat ve Emeklilik sigorta ~irketlerinin 2025 ytlmda Hayat ve Hayat D1~1 
bran~larda toplam yazd1g1 brtit prim bir onceki yda gore %45,8 artarak. 1.223 milyar TL olarak. 
gerc;:ekle~mi~tir. Hayat ve Hayat D1~1 bran!?larda toplam yaz1lan primlerin %15,3'iinU Hayat ve 
Emeklilik !?irketleri olu~tururken %84,7'sini Hayat D1§1 sigorta §irketleri olu!?turmu§tur. Hayat 
D1~1 sigorta ~irketlerinin brUt yaz1lan primleri bir onceki yilm aym donemine gore %41,5 art1~ 
gosterirken Hayat ve Emeklilik sigorta !?irketlerinin brUt yaz1lan primleri % 7 5 ,5 art1!? 

gostermi!?tir. 

Hayat D1~1, Hayat ve Emeklilik sigorta ~irketlerinin 2026 y1lmm ilk Uc;: aymda Hayat ve Hayat 
01~1 bran~larda toplam yazd1g1 brUt prim bir onceki y1hn aym donemine gore %30,4 artarak. 
396 milyar TL olarak gerc;:ekle!?mi~tir. Hayat ve Hayat D1~1 bran~larda toplam yaztlan primlerin 
%15,2'sini Hayat ve Emeklilik ~irketleri olu~tururken %84,8'ini Hayat Dt!?l sigorta ~irketleri 
olu~turmu~tur. Hayat D1~1 sigorta ~irketlerinin brlit yaz1lan primleri bir onceki y1lm aym 
donemine gore %27 ,5 art1~ gosterirken Hayat ve Emeklilik sigorta !?irketlerinin brlit yaz1lan 

primleri %49,6 art1~ gostermi~tir. 

Sigorta Bran$larma Gore Toplam Yazilan Briit Prim 

Hayat dt!?l sigorta bran~lan 18 ayn bran~ta incelenmektedir. izahnamede yer alan finansal tablo 
donemleri boyunca en yilksek prim Ureten hayat d1~1 sigorta bran~lan; kara arac;:lan sorwnluluk, 

Garanti Yatmm Menkul Kiymetler A.$ . '~~ 
rv ~ ,t 

31 



yangm ve dogal afetler, hastahk-saghk, kara ara9lan (kasko) ve genel zararlar olmu~tur. 2023, 
2024 ve 2025 y1llannda ve 2025 ile 2026 y1llarmm ilk 9eyreginde yaz1lan briit primler a~ag1daki 

tablodaki gibi ger9ekle~mi~tir. 

Sci-ii 16 Branslara Gtire Toplam Yaz1lan Brtit Prim 

Bran~lara 
Gore Briit 2023 2024 
Yazdan Prim 

2025 2025/03 2026/03 

<Bin TL) 

Kaza 8.589.097 15.531.684 19.992.407 4.683.839 5.003.334 

Hastahk-sagltk 68.190.180 132.261.687 206.439.222 64.101.875 85.373.536 

Kara Aras:lan 82.882.934 112.631.913 147.556.200 32.565.855 39.814.532 

Hava Araylan 1.011.305 2.189.576 2.343.851 879.037 1.093.785 

Su Ara-;:Ian 3.943.324 6.539.300 8.699.242 1.831.553 2.059.140 

Nakliyat 6.575.452 10.321.312 12.417.460 3.193.492 4.007.547 

Yangm ve 65.063.498 122.242.177 166.136.119 43.225.345 52.234.142 
Do/la) Afetler 

Genel Zararlar 44.422.582 74.775.156 112.098.551 32.064.938 53.939.989 

Kara Aras:lan 117.512.263 219.529.264 310.202.499 68.599.709 77.444.357 
Sorumluluk 
Hava Araylan 770.446 1.664.506 
Sorumluluk 

l.835.241 908.901 1.193.250 

Su Ara-;:lan 471.275 784.415 
Sorumluluk 

1.213.204 415.594 710.979 

Genel 11.184.544 15.744.673 20.776.956 5.361.163 6.550.843 
Sorumluluk 

Kredi 1.412.370 2.368.521 2.943.671 747.188 1.317.152 

Kefalet 896.904 1.125.379 1.064.081 222.692 298.043 

Finansal 5.217.825 6.352.107 6.885.398 1.590.398 1.948.748 
Kavmlar 
Hukuksal 1.971.901 5.553.992 
Koruma 

11.045.673 2.363.532 1.924.114 

Destek 1.399.600 2.289.142 4.058.935 932.590 1.215.179 

Hayat D1~1 

Sirketler 421.515.501 731.904.802 1.035.708.710 263.687.703 336.128.670 

Toplam 
Hayat ve 
Emeklilik 61.153.254 106.805.029 187.432.764 40.328.008 60.343.113 
Sirketleri 
Toolam* 

Genel Toplam 482.668.755 838.709.831 1.223.141.475 304.015.711 396.471.783 

Kaynak: TSB 
(*)Hayat ve Emeklilik sigorta $irketlerinin Hayat Dt$l ve Hayat bran$lanndaki top/am yaz1lan prim tutarzd1r. 

Quick Sigorta'nm ve hayat d1~1 sigorta ~irketlerinin toplam hayat d1~1 bran~larda yazrm~ oldugu 
briit primler a~ag1daki tabloda kar~ila~tmnah olarak gosterilmektedir. 
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Sekil 17 Top lam H ayat D 0 1 Branshmnda Yazllan Briit Prim 

Hayat D1~1 

Bran~larmda 
2023 2024 2025 2025/03 2026/03 Briit Yazllan 

Prim (Bin TL) 

Quick Sigorta 20.298.955 30.247.273 42.983.199 13.274.309 11.126.089 

Hayat D1~1 Sektor 
421.515.501 731.904.802 1.035. 708.710 263.687.703 336.128.670 Toplam 

Quick Sigorta 
4,82% 4,13% 4,15% 5,03% 3,31% Pazar Pay, 

Ka:ynak: TSB 

Quick Sigorta'mn y1llar bazmda hayat d1~1 sigorta bran~larmda ilretmi~ oldugu primler ve ilgili 
bran~lar ic;indeki sektordeki pazar pay1 a~ag1daki tabloda gosterilmi~tir. 

)ekil 18 Quick Sigorta Bran$1ara Glire Yazllan Prim 
Quick Sigona 
Bran~lara Gi!re 2023 2024 2025 2025/03 2026/03 
Yaz1l11n Prim 2023 Pazarpay1 2024 Pazar 2025 Pazar 2025/03 Pazar 2026/03 Pazar 

(Milyon TL) 
(%) pay1 (¾) payt (%) payt(o/o) pa)'l(%) 

Kaza 3.2 0.0% 33,7 0,2% 48,4 0,2% 10,4 0,2% 11,7 0,2% 

Hastahk-Saghk 146,2 0,2% 208,4 0,2% 147,1 0,1% 34,2 0,1% 35,0 0,0% 

Kara Arar,:lan (Kasko) 48,3 0,1% 486,4 0,4% 3.229,0 2,2% 570,8 1,8% 841,2 2,1% 

Hava Arar,:lan 6,9 0,7% 0,8 0,0% 0,7 0,0% 0,0 0.0% 0,1 0,0% 

Su Arar,:larr 3,4 0,1% 13,4 0.2% 16.0 0,2% 2.0 0.1% 2.5 0.1% 

Nakliyat 77,4 1,2% 36,2 0,4% 35,7 0,3% 14,4 0.5% 15,8 0,4% 

Yangm ve Dogal 
275,6 0,4% 526,1 0,4% 883,9 0,5% 134,8 0,3% 155,6 0,3% Afetler 

Genet Zararlar 254,0 0,6% 304,5 0,4% 427,2 0,4% l03,0 0,3% 144,0 0,3% 

Kara Ara9lan 
17.978,6 15,3% 26.457,5 12,1% 34.911,4 11,3% 11.507,4 16,8% 9.107,5 11,8% Sorumluluk 

Hava Arar,:lar1 
21 ,8 2,8% 17,1 1,0% 10,4 0,6% 7,2 0,8% 0,3 0,0% Sorumluluk 

Gene! Sorumluluk 49,0 0,4% 73,7 0,5% 89,5 0,4% 23,1 0,4% 29,3 0,4% 

Kredi 2,0 0,1% 5,8 0.2% 4,0 0.1% 1,2 0.2% 1.7 0,1% 

Kefalet 23,2 2,6% 53,2 4,7% 104,7 9,8% 8,9 4,0% 27,7 9,3% 

Finansal Kay1plar 1,5 0,0% 0,8 0,0% 0,3 0,0% 0.1 0,0% 0,8 0,0% 

Hukuksal Koroma 9,9 0,5% 39,4 0,7% 64,7 0,6% 5,7 0,2% 23,3 1,2% 

Destek IJ97,9 99,9% 1.990,3 86,9% 3.010,2 74,2% 851,l 91,3% 729,8 60,1% 

Toplam 20.299,0 4,8% 30.247,3 4,1% 42.983,2 4,2% 13.274,3 5,0% 11.126,1 

Kaynak: TSB 

Kara ara9lan sorumluluk sigortas1 primi ilretimi Quick Sigorta'nm as1l olarak odakland1g1 
sigorta bran~tdtr. 2023, 2024, 2025 y1llarmda ve 2025 ile 2026 y1hrun ilk tiy aymda s1ras1yla 
Quick Sigorta'mn yazd1g1 primlerin %88,6' sm1, %87,S'ini, %81,2'sini, %86,Tsini ve 
%81,9'unu kara ara~lan sorumluluk sigortas1 primleri olu~turmu~tur. ~irket kara arac;lar1 
sorumluluk sigortas1 bran~mda aym donemler itibanyla s1ras1yla % 15,3, % 12, 1, % 11,3, % 16,8 
ve %11 ,8 pazar payma sahiptir. Diger bran~lardaki pazar payma gore bu bran~taki pazar pay1 
yiiksektir. 
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$irket'in 2025 y1lmda yaz1lan primlerinin %86,3 'ii acente, %4,3 'ii merkez, %9,3 ' ii broker ve 
%0, 1 ' i diger sat1~ kanallan ilzerinden olu~mu~tur. 2026 yilmm ilk u9 aymda ise yaz1lan 
primlerin %87,9'u acente, %4'li merkez, %8'i broker ve %0,1 'i diger sat1~ kanallan lizerinden 
olu~mu~tur. 

Sirket'in Rekabet Avantai/an 

Guflii ozkaynak 

Quick Sigorta'nm yilksek ozkaynak bliyilklligli, en onemli rekabet avantajlarmdan biridir. 
$irket, solo finansal tablolanna gore 31.12.2024 itibar1yla 13.005.076.013 TL, 31.12.2025 
itibanyla 21.380.531.564 TL ve 2026 y1h ilk 9eyregi itibar1yla da 23.182.118.750 TL 
ozkaynaga sahiptir. Hayat d1~1 sigortac1hk sektortinde toplam ozkaynak bliyliklligli 31.12.2024 
itibar1yla 201.614.497.310 TL, 31.12.2025 tarihi itibar1yla 333.058.289.518 TL ve 2026 y1lmm 
ilk 9eyregi itibar1yla da 357.604.452.422 TL'dir. Quick Sigorta'nm ozkaynak bliylikltigli, 
sektorlin top lam ozkaynak biiylikltigliniln 31.12.2024 tarihinde %6,45 'ine, 31.12.2025 
tarihinde %6,42'sine ve 2026 y1lmm ilk 9eyregi itibanyla da %6,48'ine denk gelmektedir. 

Ozkaynak bilyiiklligii bak1mmdan TSB 'nin 2024, 2025 y11lar1 ile 2026 ytlmm ilk 9eyregi Sektor 
Mali ve Teknik sonu9 raporlarma gore hayat d1~1 sigortac1hk sektortinde Quick Sigorta 5. 
s1radad1r. 

Quick Sigorta'nm 2024 y1h sermaye yeterlilik oran1 %180 olup, 2025 y1h sonunda aym sermaye 
yeterlilik oran1 olan % 180'i korumu~tur. 2026 y1hmn ilk 9eyreginde ise sermaye yeterlilik oran1 
% 165 'd1r. $irketin'in 31.12.2025 itibar1yla konsolide ozkaynak btiylikltigli ana ortakhk pay1 
olarak 23.029.476.587 TL (azmhk pay1 ile birlikte 25.839.693.792 TL) ve solo ozkaynak 
bliyliklilgli 21.380.531.564 TL'dir. 

$irketin'in 31.03.2026 itibar1yla konsolide ozkaynak biiytiklilgil ana ortakhk pay1 olarak 
25.059.339.617 TL (azmhk pay1 ile birlikte 27.947.178.234 TL) ve solo ozkaynak btiyliklilgil 
23.182.118.750 TL'dir. Soz konusu yliksek sermaye yeterlilik oran1 ve ozkaynak toplrum 
~irketin liretimini artt1rmas1 i9in yeterlidir. 

Giiflii varhk yaplSI ve yatir1m portfoyu 

:,el..il 19 Ouick Si2orta Varhk Dal!.1hm1 

Milyon TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Nakit ve Benzeri Varliklar 10.996 26.015 48.625 51.910 

Finansal Varhklar 10.055 14.198 18.665 21.501 

i~tirak ve Bagh Ortakhklar 4.249 5.765 6.669 6.654 

Yatmm Amayh Gayrimenkuller 306 452 545 545 

Toplam Yatmm Portfoyii 25.606 46.430 74.504 80.610 

Toplam Varhklar 28.342 49.761 78.913 86.522 

Kaynak: TSB 

~irket' in 31.12.2024 y1l sonu ve 31.12.2025 tarihli solo finansal tablolarma gore aktif 
bliyi.iklilgli s1ras1yla 49.761.413.081 TL ve 78.912.757.329 TL'dir. 2026 y1h ilk yeyregi 
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itibanyla da 86.521. 730.3 69 TL' dir. Hay at d1~1 sigortac1hk sektorilniin top lam aktif bilyiikliigil 
31.12.2024 y1l sonu 832.085.546.000 TL, 31.12.2025 y1l sonu l.289.332.935.831 TL ve 2026 
y1hnm ilk yeyreginde de l.438.988.722.710 TL olup Quick Sigorta'nm aktif biiyiiklilgil, 
sektoriln toplam aktif bilyilkliigtiniln 31.12.2024 y1l sonuna gore %5,98'ine, 31.12.2025 
itibanyla ise %6,12'sine ve 2026 y1lmm ilk yeyregi itibanyla da %6,01 'ine denk gelmektedir. 
~irket, TSB'nin 2024, 2025 y1llan ve 2026 y1lmm ilk yeyreginde Sektor Mali ve Teknik sonu9 
raporlanna gore aktif bilyilklilgti olarak hayat d1~1 sigorta ~irketleri arasmda 5. s1radad1r. 

2025 y1l sonu itibar1yla Quick Sigorta, varhklanmn yakla~1k %94,4'ilnli yatmm portfoyil olarak 
tutmakta olup yatmm portfoy bliyiikliigil 74,5 milyar TL'dir. Yatmm portfoyil iyerisinde 48,6 
milyar TL tutarmda nakit ve benzeri varhklar, 18,7 milyar TL tutarmda finansal varhklar, 6,7 
milyar TL tutarmda i~tirak ve bagh ortakhklar ve 545 milyon TL tutarmda yatmm amac;h 
gayrimenkuller yer almaktadir. 

2026 y1lmm ilk 9eyreginde Quick Sigorta, varhklarmm yakla~1k %93,2'sini yatmm portfoyil 
olarak tutmakta olup yatmm portfoy bilyilkliigil 80,6 milyar TL' dir. Yatmm portfoyti iyerisinde 
51,9 milyar TL tutannda nakit ve benzeri varhklar, 21 ,5 milyar TL tutarmda finansal varhklar, 
6, 7 milyar TL tutarmda i~tirak ve bagh ortakhklar ve 545 milyon TL tutarmda yatmm amac;h 
gayrimenkuller yer almaktadu. Bu bak1mdan Quick Sigorta'nm bilanc;osu etkin ve verimli bir 
~ekilde yonetilmektedir. Likidite ve finansal getiri saglamayan ancak sigortac1hk 
faaliyetlerinden dogan pe~in odenen komisyon giderleri, alacaklar ve sabit k1ymetler gibi 
varhklar optimum seviyede tutulmaktadir. 

Tum hayat d1~1 bran~larda lisans sahipligi 

Sirket'in yilrilttilgii ba~hca faaliyetler; kara araylar1 sorumluluk, kara ara9lan, kaza, 
hastahk/saghk, nakliyat, yangm ve dogal afetler, genel zararlar, genel sorumluluk, kefalet ve 
destek bran~lanna ili~kin olup tum hayat d1~1 bran~larda lisans sahipligi mevcuttur. 

Lisansma Sahip Olunan Bran~lar: 

• Y angm ve Dogal Afetler 

• Finansal Kay1plar 

• Kaza 

• Kefalet 

• Nakliyat 

• SuAra9lar1 

• Kara Ara9lan Sorumluluk 

• Kara Ara9lan 

• Genel Sorumluluk 

• Rayh Arac;lar 

• Genel Zararlar 
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• Kefalet 

• Hava Ara9lan 

• Hava Ara9lan Sorumluluk 

• Hukuksal Koruma 

• Kredi 

• Hastahk/Saghk 

• Destek 

Hayat d1~1 sigorta ~irketleri i9inde tiim bran~larda lisansa sahip ~irket say1s1 Quick Sigorta dahil 
dort ~irkettir. Aynca Kara Ara9lan Sorumluluk bran~mda lisansa sahip 36 ve Destek bran~mda 
lisansa sahip 5 ~irketten birisi Quick Sigorta'dir.3 

Duiuk operasyonel giderler oram 

Quick Sigorta, 2026 y1h ilk 9eyregi solo finansal tablolarma gore 6.752.757.510 TL net 
kazamlan prim elde ederek gil9li.i bir gelir ak1~1 saglam1~tlr. Operasyonel giderler (ilretim 
giderleri ve reasiirans komisyonlan hari9) ise 815.599.683 TL olup operasyonel giderler 
rasyosu %12,l 'dir. 

2026 yilmm ilk 9eyreginde hayat d1~1 sigortac1hk sektorilnde net kazan1lan prim 
188.588.036.417 TL iken ger9ekle~en operasyonel giderler (iiretim giderleri ve reasfuans 
komisyonlar1 hari9) 29.405.335.464 TL'dir. Sektorun operasyonel giderler rasyosu %15,6'dir. 

~irket'in ger9ekle~en dii~ilk operasyonel giderler rasyosu, operasyonel verimliliginin yilksek 
oldugunu gostermektedir. Bu durum, Quick Sigorta'nm sektorde rekabet avantajm1 onemli 
ol9ilde etkilemektedir. Dil~ilk operasyonel giderler rasyosu, ~irket'in prim gelirlerini etkin bir 
~ekilde yoneterek daha fazla yatmm yapabilmesine ve bilan9osunu etkin bir ~ekilde 
bi.iyiltebilmesine olanak tammaktad1r. 

Dii.$iik yatmm harcamas, gereksinimi 

Hayat d1~1 ~irketlerin bilan9osuna bak1ld1gmda yatmm ama9h gayrimenkuller ve kullamm 
ama9h gayrimenkuller hari9 maddi varhklar ve maddi olmayan varhklar tutan 2024 y1l sonu 
itibanyla net (amortisman sonras1) 9.556.184.263 TL (amortisman oncesi 16.071.214.521 TL) 
olup toplam varhklar i9erisindeki oran1 %1,15'tir. 2025 y1I sonu itibar1yla ise net (amortisman 
sonras1) 14.293.955.591 TL (amortisman oncesi 23.899.947.382 TL) olup toplam varhklar 
i 9erisindeki oran1 % 1, 11 'dir. 

3 
Kaynak: SEDDK hayatd1~L #rketler ruhsat tablosu, 

https:llwww.seddk.gov.trlupload/Hayat%20d%C4%BI%C5%9F'°/oC4%B!%20-%20Copy%202.pdf 
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2026 y1h ilk c;eyregi itibanyla solo finansal tablolara gore ise, net (amortisman somas1) 
15.913.538.837 TL (amortisman oncesi 26.628.501.117 TL) olup toplam varhklar ic;erisindeki 
oram %1,11 'dir. 

Sektorle kar~Ila~tmld1gmda ~irket'in operasyonlarm1 yilriltebilmesi i9in maddi ve maddi 
olmayan duran varhk ihtiyac1 daha dti~ilk seviyede oldugu gortilmektedir. 

~irket'in yatmm arna9h gayrimenkuller harii; maddi varhklar ve maddi olmayan varhklar tutan 
2024 y1l sonu itibanyla solo finansal tablolara gore, net (amortisman somas1) 169.751.042 TL 
(amortisman oncesi 283.082.892 TL) olup toplam varhklar i9erisindeki oran1 %0,34'ttir. 

~irket'in yatmm amac;h gayrimenkuller haric; maddi varhklar ve maddi olmayan varhklar tutan 
2025 y1l sonu itibanyla solo finansal tablolara gore ise, net (amortisman somas1) 293.899.531 
TL (amortisman oncesi 503.074.689 TL) olup toplam varhklar ic;erisindeki oran1 %0,37'dir. 

2026 y1h ilk c;eyregi itibanyla solo finansal tablolara gore ise, net (amortisman somas1) 
345.706.883 TL (amortisman oncesi 596.922.279 TL) olup toplam varhklar i9erisindeki oram 
%0,40't1r. 

~irket' in maddi ve maddi olmayan duran varhklar i9in yatmm gereksinimi bulunmamaktad1r. 

Gelecek donemlerde de dil~iik yatmm harcamas1 gereksinimi sebebiyle var olan verimlilik ve 
performans devam edecektir. 

Buyiime odakli bagll ortakllklart 

Quick Sigorta, gelecekte ortaya 91kacak dil~Uk enflasyon ve dil~ilk faiz ortammdan 
faydalanacak bagh ortakhk yatmmlan ile yatmm portfoyilnti c;e~itlendirmektedir. Quick 
Sigorta olu~turdugu ekosistem ile uyumlu ve verimli bir ~ekilde yonetebilecegi bagh 
ortakhklan ile bugilnden gelecek i9in hazulanmaktad1r. 2026 y1lmm ilk 9eyregi itibanyla 
~irket'in bagh ortakhklar1 arasmda finansman ~irketi, filo ve ara9 kiralama ~irketi, gayrimenkul 
yatmm ortakhg1, gayrimenkul ve proje ~irketi, hayat sigortas1 ~irketi, elektronik para ve odeme 
hizmetleri ~irketi, gayrimenkul yonetimi ve GES ~irketi bulunmaktad1r. 

Yuksek yatmm gelirleri 

Solo finansal tablolara gore ~irket'in yonettigi yatmm portfoyilniln 2024 yilmdaki brtit getirisi 
9.453.644.830 TL olup net yatmm geliri ise 9.222.152.119 TL'dir. 2025 ytl sonu itibar1yla brtit 
getirisi 20.531.286.574 TL olup net yatmm getirisi ise 20.283.490.621 TL'dir. 2026 y1h ilk 
9eyregi itibanyla ise brilt getirisi 6.413.192.268 TL olup net yatmm getirisi ise 6.351.561.609 
TL'dir. 

Mevcut ytiksek enflasyon doneminde Sirket'in karhhgm1 olumlu yonde etkileyen en bilyiik 
faktor yatmm gelirleridir. Yatmm gelirleri ~irket'in bilanc;o bilyilklilgti ile dogru orantlh olarak 
artmaktadtr. Yatmrn yap1hrken gilncel piyasa ~artlari dikkate almarak ve risk dag1t1m1 esas 
almarak, Sirket adma cazip getiri saglayan yatmm enstrilmanlar1 sec;ilmektedir. Sirket'in 
yatmm gelirlerinin kmhrm a~ag1daki tabloda yer almaktadu. 
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5ekil 20 Q uick Sieorta Net Yat1r1m Gelirleri 

Bin TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Yatmm Gelirleri 5.178.540 9.453.645 20.531.287 4.634.569 6.413.192 

Finansal Yatmmlardan 
2.670.267 7. 198.410 13.015.095 2.970.808 3.029.920 

Eide Edi/en Gelirler 
Finansa/ Yatmmlarm 

2.102.041 2.001.415 6.436.593 1.609.391 2.825.656 
DeR.erlemesi 

Diger Yatznm Gelirleri 406.232 253.820 1.079.598 54.369 557.616 

Yatmm Giderleri -203.479 -231.493 -247.796 -44.066 -61.631 

Net Yatmm Gelirleri 4.975.061 9.222.152 20.283.491 4.590.502 6.351.562 

Quick Sigorta, 2026 y1h ilk 9eyreginde solo finansal tablolarma gore 6,8 milyar TL net 
kazamlan prim elde etmi~ olup net yatmm gelirini ise 6,4 milyar TL olarak ger9ekle~tirmi~tir. 
Sirket'in 2026 y1hnm ilk 9eyreginde geryekle;;tirdigi net yatmm gelirleri/net kazamlan prim 
rasyosu %94 olarak ger9ekle~mi~ olup sektoriln ilzerinde kalm1~tlr. (Sektoriln kazanilan prim 
tutan 188,6 milyar TL, yatmm geliri 67 ,2 milyar TL ve net yatmm gelirleri/net kazanilan prim 
rasyosu %36'du.) 

Quick Sigorta, 2025 y1h ilk 9eyreginde solo finansal tablolarma gore 7, 7 milyar TL net 
kazan1lan prim elde etmi~ olup net yatmm gelirini ise 4,6 milyar TL olarak gen;ekle~tirmi~tir. 
Sirket'in 2026 y1lmm ilk 9eyreginde ger9ekle~tirdigi net yatmm gelirleri/net kazan1lan prim 
rasyosu %59 olarak ger9ekle;;mi~ olup sektoriln ilzerinde kalm1~tu. (Sektoriin kazamlan prim 
tutan 131,3 milyar TL, yatmm geliri 50, I milyar TL ve net yatmm gelirleri/net kazan1lan prim 
rasyosu %38'd1r.) 

Quick Sigorta, 2025 y1l sonu solo finansal tablolarma gore 33,9 milyar TL net kazamlan prim 
elde etmi~ olup net yatmm gelirini ise 20,3 milyar TL olarak ger9ekle~tirmi~tir. Sirket'in 2025 
yilmda ger9ekle~tirdigi net yatmm gelirleri/net kazan1lan prim rasyosu %60 olarak 
ger9ekle~mi~ olup sektoriln Uzerinde kalm1~trr. (Sektoriln kazan1lan prim tutar1 624,4 milyar 
TL, yatmm geliri 232,8 milyar TL ve net yatmm gelirleri/net kazanilan prim rasyosu %37'dir.) 

Quick Sigorta, 2024 yll sonu solo finansal tablolarma gore 17,8 milyar TL net kazamlan prim 
elde etmi~ olup net yatmm gelirini ise 9,2 milyar TL olarak ger9ekle~tirmi~tir. 2024 yllmda 
yatmm gelirleri rasyosu ise %52 ile sektor ger9ekle~mesinin ilzerindedir. Benzer ~ekilde 2023 
y1hnda %51 olarak ger9ekle;;mi;; ve sektoriln ilzerinde kalm1~tir. 

Giiflu dagzt,m ag, 

Tilrkiye Odalar ve Borsalar Birligi ii bazmda 2026 y1h ilk 9eyrek acente raporuna gore 81 ilde 
levhaya kay1th acente say1s1 19.479 adettir. Quick Sigorta'nm izahname tarihi itibar1yla levhaya 
kay1th 8.340 adet acente ve broken bulunmaktadIT. Quick Sigorta sektorde kay1th acentelerin 
%42,8'i ile 9ah~maktadu. 

Sirket'in Rekabet Dezavantailar, 

Uretim ifinde kara ararlart sorumluluk (trafik) sigortasi paymm yiiksek olmas, 
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2024 y1lmda Sirket'in toplam brilt yazilan primi 30.24 7.272.563 TL' dir. Sirket'in Kara Ara1rlar1 
Sorumluluk bran~1 top lam brilt prim ilretimi 26.457 .531.040 TL olup toplam ilretim i9erisindeki 
pay1 %87'dir. Hayat d1~1 sigortac1hk sektorilnde brilt yaz1lan prim 731.904.801.798 TL ve Kara 
Arac,:lan Sorumluluk bran$! toplam prim ilretimi ise 219.529.264.014 TL'dir. Kara Ara9lan 
Sorumluluk bran~mm toplam ilretim i9erisindeki pay1 %30'dur. 

2025 y1lmda Sirket'in toplam briltyaztlan primi 42.983.198.730 TL'dir. $irket'in KaraAra9lar1 
Sorumluluk bran$I toplam bri.it prim i.iretimi 34.911.440.762 TL olup toplam ilretim ic,:erisindeki 
pay1 %8l ' dir. Hayat d1$1 sigortac1hk sektorilnde brilt yaz1lan prim l.035.708.710.310 TL ve 
Kara Ara9lan Sorumluluk bran~1 toplam prim ilretimi ise 310.202.499.381 TL'dir. Kara 
Ara9lan Sorumluluk bran$mm toplam ilretim i9erisindeki pay1 %30'dur. 

2026 yilmm ilk 9eyreginde ise Sirket'in toplam brilt yaz1lan primi 11.126.088.791 TL'dir. 
Sirket'in Kara Ara9lan Sorumluluk bran$! toplam brilt prim ilretimi 9.107.506.952 TL olup 
toplam ilretim i9erisindeki pay1 %81 ,9'dur. Hayat dt$1 sigortac1hk sektorilnde brilt yaz1lan prim 
336.128.669.590 TL ve Kara Ara9lar1 Sorumluluk bran$! toplam prim ilretimi ise 
77.444.357.097 TL'dir. Kara Ara9lan Sorumluluk bran$mm toplam ilretim i9erisindeki pay1 
%23'tilr. 

Sektorle kar$ila$tmld1gmda Sirket'in ilretimi i9inde Kara Ara9lar1 Sorumluluk bran$mm 
paymm yilksek oldugu gorillmektedir. Soz konusu bran$ yatmm gelirleri hari9 teknik zarar 
ilreten bir bran$hr. 

2024 y1l sonuna bak1ld1gmda sektor toplam yatmm gelirleri hari9 56.053.537.061 TL teknik 
zarar ilretmi$ olup ~irket'in teknik zarar1 ise toplam 5.036.366.534 TL'dir. 

2025 yd sonunda sektor toplam yatmm gelirleri hari9 63.781.791.919 TL teknik zarar ilretmi$ 
olup Sirket'in teknik zarar1 ise toplam 8.998.370.267 TL'dir. 

2026 y1h ilk 9eyregine bakild1gmda ise sektor toplam yatmm gelirleri hariry 23.278.118.494 TL 
teknik zarar ilretmi~ olup $irket'in teknik zaran ise toplam 4.659.943.157 TL'dir. 

Sirket'in Kara Ara9lan Sorumluluk bran$!, yatmm gelirleri hari9 teknik zaran 2024 y1l sonu 
itibar1yla 5.036.366.534 TL, 2025 y1l sonu itibanyla 9.858.166.183 TL, ve 2026 y1h ilk 
9eyreginde ise 5.086.800.508 TL'dir. 

Buna gore $irket'in 2024 ve 2025 y1llar1 ile 2026 yilmm ilk yeyreginde soz konusu bran$ta 
ger9ekle$tirdigi yiiksek ilretim salt teknik sonu9lar a91smdan bak1ld1gmda onemli bir dezavantaj 
olll$turmaktadu. Aynca Kara Ara9lar1 Sorurnluluk bran$! uzun kuyruklu ve yiiksek riskli bir 
bran$ olarak kabul edilmektedir. Hasar odemeleri bedeni tazminatlar ve aleyhe hukuk 
davalarmdan dolay1 uzun y11lara yayilmakta olup nihai hasar tutarlarmm hesaplamalar1 ve 
tahminleri hatalar ic,:erebilmektedir. Hasar dosyalarmm kapatilmasma kadar gec,:ecek silrede 
asgari ilcret art1$lar1 ve seviyeleri, enflasyon oranlan, faiz seviyeleri, doviz kurlan gibi unsurlar 
nihai hasar tutarlanm etkilemekte olup hatah varsay1mlar sonucu gelecekte tahminlerden daha 
yiiksek teknik zararlar olu$abilir ve $irket' in ozkaynaklar1 dil$ebilir. 
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Yuksek teknik maliyetler 

Trafik sigortas1, teknik maliyetlerin yiiksek olmas1 nedeniyle zarar Ureten bir bran~ttr. Ozellikle 
2021-2024 doneminde Tlirkiye'de y~anan yliksek enflasyon nedeniyle ortalama maddi hasar 
tutarlar1 ylikselmi~, aym donemde ger9ekle~en yilksek asgari licret art1~lar1 nedeniyle de 
ortalama bedeni hasar tutarlan yilkselmi~tir. Aynca, SEDDK tarafmdan uygulanan zorunlu 
trafik sigortalan tavan fiyat uygulamas1 ~irketlerin ortalama prim art1~larm1 s1mrh ~ekilde 
ger9ekle~tirmesine sebep olmu~tur. Soz konusu faktorler nedeniyle Kara Ara9lan Sorumluluk 
bran~mda yatmm geliri haris: teknik karhhk olu~mamaktadir. Bu etki Quick Sigorta tarafmdan 
da yliksek teknik maliyetler ~eklinde finansal tablolarmda gorillmektedir. 

$irket'in konsolide olmayan finansallannda 2024, 2025 y1llan ve 2026 y1h ilk 9eyrek donemi 
teknik giderler kmhm1 a~ag1da yer almaktadtr. 

Sekil 21 Ouick Sinorta Tel-nik Cider - Konsolide Olmavnn Finonsallar 

Konsolide Olmayan Finansallar 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
(TL) 

Hayat D1~1 Teknik Gider -21.905.543.592 -43.085.009.513 -11.641.648.721 
Odenen Tazminatlar 

(Reasiiror Pay1 Dil~iilmii~ -12.317 .828.077 -18.905.017. 733 -6.340.301.480 
Olarak) 

Brii.t Odenen Tazminatlar (+/ -) -14.556. 758. 798 -21. 735.552.268 -7.117.267.393 

Odenen Tazminatlarda 
2.238.930. 720 2.830.534.535 776.965.913 

Reasii.ror Pav, (+/-) 
Muallak Tazminatlar 

Kar~1hg1 (Reasiiror Paya -14. 786.860.268 -32.475.576.621 -35.989.821.370 
Diisiilmiis Olarak) 

Muallak Tazminatlar Karsd1g1 -18.004. 752.177 -38.288. 712.401 -42.439.921.314 
Briit (-) 

Mua!lak Tazminatlar 
3.217.891.909 5.813.135. 780 6.450.099.944 

Karszltiimda Reasuror Pav, r -1- ) 

Devredcn Muallak Hasarlar 
Ka~1hg1 (Reasiiror Pay1 8.922.466.043 14. 786.860.268 32.475.576.621 
Diisiilmiis Olarak) 

Devreden Muallak Tazminatlar 
12.459.475.847 18.004. 752.177 38.288.712.401 

Kars1hft1 Briit (+); 

Devreden Muallak Tazminatlar 
-3.537.009.804 -3.217.891.909 -5.813.135. 780 

Karst!,Jtmda Reasuror Pav, (-) 
Diger Teknik Kar~ahklar 

(Reasiiror Paya Ve Devreden -8.597.347 -14.711.496 -4.887.656 
Dii$iilmiis Olarak) 

Dengeleme Kar$1hgmda 
Degi~im (Reasurdr Payr Ve Dev. -8.597.347 -14. 711.496 -4.887.656 
K1s1m Diisulmus 0/arak) (+/-) 

Faaliyet Giderleri (-) -3.507 .562.802 -5.987.968.475 -1.562.098.683 

Urelim Giderleri (-) -2.311.088.344 -4.360.178.244 -1.171.942.112 

Personele ili$kin Giderler (-) -337. 747.646 -553.834.001 -180. 783. 754 

Ydnetim Giderleri (-) -629.552.225 -1.095.138.074 -270.583.092 

Pazarlama Ve Sall$ Giderleri (-
-56.647.619 

) 
-115.965.431 -31.623.445 
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Konsolide Olmayan Finansallar 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
(TL) 

D1~andan Saglanan Fayda Ve 
-300. 719.158 -362.021.319 -112.492.482 

Hb net Giderleri (-) 
Reasiirans Komisyonlan Geliri 

128.377.562 499.354.225 205.326.957 
(+/-) 

Diger Faaliyet Giderleri (+/-) -185.371 -185.631 -755 
Diger Teknik Giderler 

(Reasilror Pay, Dii~illmil~ -207.161.141 -488.595.455 -220.116.154 
Olarak) 

Finansal performans sonurlarmda yatmm gelirlerine ll$1Tl bagimlillk 

2024 yilmda ~irket'in konsolide olmayan net yatmm gelirleri 9.222.152.119 TL olup net 
kazamlan prime oram yak1~1k %51,Tdir. $irket' in 2024 yilmda da konsolide olmayan bazda 
net 3. 913 .415. 020 TL kar elde etmi$ olup yatmm gelirlerinin net kar lizerindeki etkisi yilksektir. 

2025 y1h sonunda ~irket'in konsolide olmayan net yatmm gelirleri 20.283.490.621 TL olup net 
kazanilan prime oram yakl~1k %59,9'dur. $irket' in aym donemde konsolide olmayan bazda 
8.517.928.529 TL net kar elde ettigi goz ontinde bulunduruldugunda yatmm gelirlerinin 
finansal performans a91smdan onemi anla$1lmaktad1r. 

2026 y1h ilk 9eyreginde ~irket'in konsolide olmayan net yatmm gelirleri 6.351.561.609 TL 
olup net kazan1lan prime oran1 yakla$1k %94,1 'dir. ~irket' in aym donemde konsolide olmayan 
bazda 1.810.490.158 TL net kar elde ettigi goz onilnde bulunduruldugunda yatmm gelirlerinin 
finansal performans a91smdan onemi anla$1lmaktad1r. 

Ancak, onilmlizdeki donemlerde faiz oranlarmda beklenen dil$il~, halka ar;1k $irket paylan, altm 
ve doviz gibi yatmm ara9larmdaki smtrh ytikseli$ler, yatmm gelirlerinin azalmasma ve 
dolay1s1yla finansal performansm olumsuz etkilenmesine yol a9abilir. Bu durum, $irket'in 
gelecekteki kar marjlarm1 daraltabilir ve yatmm stratejilerinde yeniden degerlendirme yapma 
gerekliligini dogurabilir. Sonu9 olarak yatmm gelirlerinde ya~anabilecek dti~ti~ $irketin ilretim 
kapasitesinin dti~ti~iine ve rekabette dezavantajh konuma dil$mesine neden olabilir. 
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~irket'in Finansal Bilgileri 

)ekil 22 Quick Siirnrta Konsolide Gelir Tablosu 

B1jt1msaz Bai1msaz Bai1msu: Baiunsu: Bag,msiz 
Deoetimdea Denetimden De11etimden Denetimden Denetimden 

G~miJ G~mi$ G~mi$ ~mi$ Gefmi$ 
KAR VEY A ZARAR TABLOLARI (TL) 

1.01.2023 1.01.2024 1.01.2025 1.01.2025 1.01.2026 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

1-TEKNiK BOLUM 

A- Hayat D1,1 Teknik Gelir 15.229.882.086 27.051.972.752 53.312.509.618 12.327.258.758 12.740.921.949 

1- Kazamlm,, Primler (Reasiiror Pay, 9.829.590.671 17.826.168.237 
Oiis(ilmiis Olarakl 

33.884.624.693 7.724.169.524 6,752. 758.075 

1.1- Y az,lan Prim I er (Reasiiror Po) 1 DO~iilmo~ 15.917.535.862 25.461.100.020 
Olamll 

36.207. 138.508 11.554.269.607 9.219.131.312 

I. 1.1- Brtit Yazllan Primler 20.298.954.634 30.247.285.050 42.983 201.730 13.274.311.166 11.126.088.791 

I. I .2 -ReasUr0re Devredilen Primler -2.727.151.565 -2.957.575.838 -4.031.054.761 -903.111.771 -1.082.673.718 

1.1 .3- SGK'ya Aktanlan Prim ler -1.654.267.207 -1.828.609. 192 -2.745.008.461 -816.929.788 -824.283.761 

I 2- Kazan1lmam1~ Primlcr Kar~1litmda 
Dejli~irn (Reasuror Pay1 ve Devreden K1s1m -6.407 .616. 939 -7.616.214.758 -1.917.531.930 -3.795.556. 137 -200.180.029 

DOstilm0s Olamkl 

1.2. 1- Kazamlmam,~ Primler Kar~1hg1 -7.849.927.169 -8.394.838.232 -2.424.668.578 -4. 739 .589 .241 -441.095.076 

1.2.2- Ku.ruulmam1~ Primler Ka111hQmda 800.815.339 520.244,056 
ReasiirOr Pa, 1 

229.732.267 648.090.421 122.466.255 

I 2.3- Ka,amlmam,~ Primler Ka111hj!mda 641.494.891 258.379.418 277.404.381 295.942.683 118.448.792 
SGK Pa" 
1.3- Devam Eden Riskier Kar~1hginda Dej!i~im 

(Reasilr0r Pay, ve Devreden KlSlm Dil~iilmii~ 319.671.748 -18.717.025 -404.981.885 -34.543.946 -2.266.193.208 
Olarnkl 

1.3. 1- Devarn Eden Riskier Kar~1bg1 479.943 358 43.560.894 -436.918.752 -35.691.277 -2.257. 725 .262 

1.3.2- Devam Eden Riskier Kar~1bg1nda -160.271.610 -62.277.919 31 936.867 1.147.331 -8.467.946 
Reasuror Pa, , 
2- Teknik Olmnyan Oulilmdtn A~tarilan 5.178.534.984 9.374.533.570 
\'atmm Gclirttri 

19.225.858.493 4.602.070. 963 5. 759.215.820 

J. Oii cr Trknik Cclirlcr (Rca<iiriir Pay, 
4.479.165 . . - . 

OilsOlmii• Olarnkl 

4- Tahakkuk Ede11 Rucu ve Sovtaj Gelirleri 217.277.266 -148. 729.055 202.026.432 1.018.271 228.948.054 

B- Hayat o,,, Teknik Gider -11.403.211.045 -21.905.566.908 -43.064.529.625 -10.356.014.589 -11.638.211.92S 

1- Ctr~ckl~ cn Tazmi11atlar (Roasiiror Pay, -9.487.456.602 -18.182.227.688 
DilsOlmiis Olarak\ 

-36.593. 729.226 -9.042.875.515 -9.854.547.104 

1.1- Odcncn T:wn innllar (Reasilr~r Pay, -4.493.863.964 -12.317.828.078 -18.905.017.733 -3.695.331.301 -6.340.301.480 
Dos Olmos Olarakl 

1.1.1-Brilt Odenen Tazrninatlar -5.858.026.155 -14.556.758.798 -21.735.552.268 -4.282.083.781 -7.117.267.393 

1.1.2- Cdenen Tazrninatlarda Reasiir0r Pay1 l.364.162.191 2.238.930. 720 2.830.534,535 586.752.480 776.965.913 

1.2- Muallak Tazrninatlar Kar11hgmda 
Deg1~1m (Rcasoror Pay, ve Devreden K1s1m -4.993.592.638 -5.864.399.610 -17.688.711.493 -5.347.544.214 -3.514.245.624 
Diis0hn0s Olarakl 

1.2.1· Muallak Tazrninatlar Kar~d1g1 -7.319,640.793 -5.545.281 .714 -20.283.955.364 -5.253.240.490 -4.151.209.788 

1.2.2- Muallak Tazrninatlar Kar~1hgmda 2.326.048.155 -319.11 7.896 2.595.243.871 -94.303. 724 636. 964 .164 
Reasiiror Pav, 
3- Diller Teknik Ka~1hklarda Degi~im 
(Rellsiirijr Pay, ve Devredcn K1s1rn -4.876.480 -8.597.426 -14.711.436 -2.188.761 -4.887.640 

ODsiilmils Olarakl 

4- Faaliyet Giderleri -1.737.118. 732 -3.507.580.653 -S.967.493.508 -t.212.276. 799 -1.558.661.027 

6- Diter Teknik Giderler -173.7S9.23I -207.161.141 -488.595.455 -98.673.514 -220.116.154 

C- Ttknik Boli.im Dengesi• Hayat D~, (A - 3.826.671.041 5.146.405.844 10.247,979.993 1.971.244.169 1.102.710.024 
Bl 

D- Hayat Teknik Gelir 143.806.831 252.269.985 47.550.174 121.930.917 

I- Kuand m 1$ Primler (Rea.sOrlir Pai 1 - 304.345 100.853.396 11.198.4S2 76.371.800 
Oii, iilmiis Olarakl 
1.l- Yaz,lan Primler (Reasilror Pay, Dii~iilrnii~ 16.456.021 260.591.791 49.127.500 127.850.458 
Olamkl 
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Ba~mSIZ BainllSIZ BaiJJDSIZ Batimsiz Bat1msri 
Denetimden Denetimden Denelimden Denetimden Deoetimdea 

Ge\:miJ Ge\:miJ ~miJ G~miJ G~miJ 
KAR VEYA ZARAR TABLOLARI (TL) 

1.01.2023 1.01.2024 1.01.2025 1.01.2025 1.01.2026 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

I.I. 1-Briit Yaztlan Primler - 16.475.553 260.591.791 49. 127.500 127.850.458 

I. l .2• Reasiirtlre Devredilen Primler - -19.532 . 

1.2- Kazamlmam1, Primler Kaq1hgmda 
DeJ!i,im (Reasuror Pay, ve Devreden K1s1m - -16.151.676 -159.738,395 -37.929.048 -51.478.658 

Dfi•iilmii< Olarakl 

1.2.1- Kazan1lmam1, Primler Kar,1hg1 - -16.165.378 -159. 724 .693 -37.924.232 -51.478.658 

1,2.2-Kazan1lmam1~ Primler KarJ1hgmda - 13.702 -1 3.702 -4.816 
Reasiiror Pav1 

2- Haya! BranJ1 Yatmm Geliri - 143,502.486 151.416.589 36.351.722 45.559.117 

E- Hayat Teknik Gider - -186.208.668 -402.388.972 -75.955.241 -128. 775. 997 

1- Ger~eklf$en Tazminatlar (Reasiirijr Pay1 
Dii<iilmiis Olarakl 

-358.231 -58.344. 734 -9.517.397 -35.315.886 

I. 1- Odenen Tazminatlar (Reastir1lr Pay1 - . -8.080.719 -100.000 -13.829.375 
DusUlmii< Olarakl 

1.1.1- Briit Odenen Tazminatlar - -8.080.719 -100.000 -13.829.375 

I . 1.2- Oden en Tazminatlarda Reasuror Pay1 - -
1.2- Muallak Tazminatlar Kaq,birnda Degiiim 
(Reasuror Pay, ve Devreden K1s1m Dii~iilmilJ - -358.231 -50.264.015 -9.417.397 -21.486.511 

Olarakl 

1.2.1- Muallak Tazminatlar Kar~1h~1 - -358.231 -50.264.015 -9.41 7.397 -21.486.511 

3- Matemalik KarJ1htmda Degi~im (Yatmm 
Riski Poli~• Sahiplcrine Ail Poli~elcr i~in - - -627.432 -1.781 -641.790 

Avrdan Ka~•hklar) 

3.1· Matematik K~1hg1 - - -627.432 -1.781 -641.790 

4- Digcr Tcknik KarJdiklarda Degi~im 
(Reasiiror Pay, ve Devredcn KLS1m . -217.250 -3.157.758 -648.037 -I.078.758 

Diisiilmii< Olarakl 

5- Faaliyet Giderlcri - -42. 130. 701 -188.842.459 -29.436.304 -46.l 80.446 

8- Teknik Olmayan B61ilme Aktardan . -143.502.486 -151.416.589 -36.351.722 -45.559.117 
Yatmm Gelirleri 

F- Teknik 8ijfum Dengesi- Hayat (D - E) - -42.401.837 -150.118.987 -28.405.067 -6.845.080 

J- Genel Teknik Boliim Dengesi (C+F+I) 3,826.671.041 5.104.004.007 10.097.861.006 1.942.839.102 1.095.864.944 

K- Yatmm Gelirleri 6.672.204.188 11.613.330. 761 22.766.243.753 4.717,570.316 6.729.630.082 

I- Finansal Yatmmlardan Eide Edilen 
Gelirler 

2.694.695.391 7.735.557.651 13.341.108.864 3.017.950.005 3.205.299.881 

2- Finansal Yatmmlarm Nakde Cevrilmesinden -7.115.447 
Eide Edilen Karlar 

19.629.987 790.906,582 524.806.651 

3- Finansal Yatmmlarm Degerlemesi 2 017,936.885 l.930,616.549 6.658.368.416 1.640.424.461 2.963.116.102 

4- Kambiyo Karlan 293.137.625 147.005.888 181.021.725 55.229.025 36.407.448 

5- i~tiraklerden Gelirler - - -
6- Bagh Ortakhklar ve Mii~terek Yonetime - 2.551.881 29.760.155 3,966.825 -
Tabi Tesebbiislerden Gelirler 
7- Arazi, Arsa ile Binalardan Eide Edilen 1.673.544,314 
Gelirlcr 

1.770.727.695 1.759.012.861 . 

9- Diger Yaunmlar 5.420 7,241.110 6,065.150 -

I 0- Hayat Teknik Bolumunden Aktanlan . - - - -
Yatmm Gelirleri 

L- Yatirim Gidcrleri -5.595.642.853 -10.061.962.394 -20.552.741.661 -4.803.545.893 -6.315.634.174 

1- Yatmm Yonetim Giderleri - FaizDahil -208.177 .231 -267,785 .013 -857 ,531. 940 -116.399.052 -429.655. 195 

2- Yatmmlar Deger Azal1~lar1 - - - . -
3- Yatmmlann Nakde Cevrilmesi Sonucunda -26.512.825 -23.446.495 - -4.054.838 
Olusan Zararlar 
4- Hayat D1~1 Teknik Boliimune Aktanlan -5.178.534.984 -9.374.533,570 
Yallnm Gelirleri 

-19.225.858.493 -4.602.070.963 -5.759.215.820 

6- Karnbiyo Zararlan -131.132.558 -175.456.547 -110.821.507 -26.260.793 -14,01 2.186 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.~. 



Bai11msu: Battmsiz Bag,msiz Bat1msiz Batimsiz 
Denetimdeo Denetimden Denetimdeo Denetimden Deoetimden 

~mi~ G~m* ~mi, Ge~miJ G~mi~ 
KAR VEY A ZARAR TABLOLARI (TL) 

1.01.2023 1.01.2024 1.01.2025 1.01.2025 1.01.2026 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

7- Arnonisman Giderlen -51.285.255 -156.411.264 -209.347.627 -48.650.431 -77.509.370 

8- Diger Yalmm Giderleri -87 .776.000 -125.735.599 -10.164.654 -31.186. 765 

M- Diger Faaliyetlerden ve Olagandl$l 
Fsaliyetlerden Gelir ve Karlar ile Cider ve 69.772.606 72.005.068 944.964.814 309.530.872 1.346.323.513 
Zararlar 

1- Kar~1hklar Hesabi -5.232.140 -15.014.409 -24.316.192 -4.832.181 -1 2.753.236 

2- Reeskont Hesab1 - - - - -
5- Ertelenmi~ Vergi Varhg1 Hesabi - 96.161.121 222.310.641 82.418.638 862.933.899 

6- Enelenmi~ Vergi Yiikiimliililgii Gideri -133.097.979 -831.309.309 -615.137.890 -22.963.926 -11.781.178 

7- Diger Gelir ve Karlar 297.437.996 1.691.336.856 4 .490.689. 727 597.164.370 905.392.092 

8- Diger Gider ve Zararlar -89.335.271 -869.169.192 -3.128.581.472 -342.256.029 -397.468.064 

N- D~nem Net Kan vcya Zarari 4.972.317.960 6.087.497.539 10.713.882. 798 I. 915.626.650 2. !07.484.442 

1- Dilnem Kan ve Zaran 4.973.004.981 6.727.377.441 13.256.327.912 2.166.394.397 2.856.184.365 

2· DOncm Kan Vcrg, vc Di~cr Ylli:ll 
-687 021 -639.879. 90 I -2.542.445.114 -250.767.747 -748,699.923 Ylll:OmlOIOk K3t51hklnn 

3- Donem Net Kar veya Zarar, 4.972.31 7 .960 6.087.497,539 10.713,882,798 1,915.626.650 2.107.484.442 

-Ana Ortakhk Paylan 4.442.222.696 5.412.076.389 10.007.096.477 1.871.334.722 2.029.863.030 

-Kontrol Gucu Olmayan Paylar 530.095.265 675.421.149 706.786.321 44.291.928 77.621.412 

Sirket'in finansal performansi hakkmda aciklamalar 

Sekil 23 KazanJ!an Primler 
TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Kazamlan Prim 9 .829.590.671 17.826.472.582 33.985.478.089 7.735.367.976 6.829.129.875 

Net Yaztlan Prim 15.917.535.862 25.477.556.041 36.467. 730.299 11.603.397.107 9 .346. 981 . 770 

Briit Yaz1lan Prim 20.298.954.634 30.263.760.603 43.243.793.521 13.323.438.666 11.253.939.249 

Brilt yazilan prim 2024 yilmda bir onceki y1la gore %49,1, 2025 y1hnda ise 2024 y1hna gore 
%42,9 oramnda artm1~tu. 2026 ytlmm ilk i;:eyreginde ise 2025 y1hnm ilk i;:eyregine gore %15,5 
oranmda bir azah~ olmu~tur. 

Brilt yaz1lan primlerden reasilrorlere devredilen ve SGK'ya aktanlan primler dti~tildiikten sonra 
net yazilan prim geliri elde edilmektedir. Net yaztlan prim 2024 ytlmda bir onceki y1la gore 
%60,1 ve 2025 ytlmda ise bir onceki ytla gore %43,1 oranmda art•~ gostermi~tir. 2026 ytlmm 
ilk 9eyreginde ise 2025 yilmm ilk 9eyregine gore % 19 ,4 oranmda bir azah~ olmu~tur. Sirket'in 
net kazan1lan primi fuetimde ger9ekle~en art1~lara paralel olarak 2024 y1lmda bir onceki yila 
gore %81,4 oranmda, 2025 y1lmda ise 2024 yilma %90,6 oramnda art1~ gostermi~tir. 2026 
yilmm ilk 9eyreginde ise 2025 y1lmm ilk i;:eyregine gore %11,7 oranmda bir azah~ olmu~tur. 

Sek il 24 Villar Balmda Kar•1 Arachri Sorun1luluk Sigortas1 Toplam Br Ut Prim 

Kara Ara~lan Sorumluluk Sigortas1 Yazdan Briit Prim (TL) 

Ytl/Ay Quick Sigorta Hayat D1~1 Sektor 
PazarPay1 

(%) 
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2023/01-2023/ 12 17.978.581.262 117.512.263.480 15,30% 

2024/01-2024/12 26.457.531.041 219.529.264.014 12,05% 

2025/01-2025/12 34.911.440.762 310.202.499.381 11,25% 

:iekil 2S , ,liar Bazmda Ouick Si2orta'mn Kara Araclan Sorum luluk ve Di~er Branslar Bazmda Toolam Briit Prim 

Bran~ Ad / (Bin TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Kara /\ra~lar1 Sorumluluk 17.978.581 26.457.531 34.911.441 11.507.365 9.107.507 

Destek 1.397.925 1.990.313 3.010.166 851.109 729.841 

Yangm ve Dogal Afetler 275.554 526.065 883.857 134.826 155.567 

Kara Ara9lan 48.290 486.352 3.228.956 570.844 841.210 

Diger 598.605 787.024 948.782 210.167 291.963 

Toplam 20.298.955 30.247.285 42.983.202 13.274.311 11.126.089 

Sirket'in bran~lar bazmda prim ilretimine bak1ld1gmda en onemli bran~m Kara Ara9lan 
Sorumluluk oldugu gorillmektedir. Soz konusu bran~ta 2024 y1lmda bir onceki yila gore %47,2 
ve 2025 y1hnda bir onceki y1la gore %32,0 oranmda ilretim art1~lan ger9ekle~tirilmi~tir. 2026 
y1hnm ilk 9eyreginde ise 2025 y1hmn ilk 9eyregine gore %20,9 oranmda bir azah~ olmu~tur. 

Sirket'in 2025 yilmda Kara Ara9lar1 Sorumluluk bran~mda prim art1~1 ger9ekle~tirmesinin ana 
nedeni enflasyon etkisi olarak a91klanabilir. Bununla beraber Sirket' in soz konusu bran~taki 
yilksek ilretim seviyesi a~m rekabetin olmay1~1 ve Sirket' in kapasitesine uygun ilretim miktanm 
belirleme yeteneginin bulunmas1d1r. Sektorde ise bu bran~ta rekabetin dti~ilk ger9ekle~mesinin 
nedenleri, bran~m teknik zarar tiretmesi, yiiksek sermaye gerekliligi dogurmas1 ve dilzenleyici 
kurumun uygulad1g1 iiretim kotas1 ve tavan fiyat mevzuat1d1r. Bu etkiler sebebiyle 2023 y1h ve 
2025 y1h arasmda Kara Ara9lan Sorumluluk bran~mda sektorde rekabet nispeten dil~ilk 
kalm1~tir. Sirket bu donemlerde yatmm gelirlerinin yiikselecegini ongorerek, ol9ek 
ekonomisini yakalamak amac1y la Uretim art1~1 gerc;:ekle~tirmi~tir. 

2026 y1hnm ilk yeyregine genel olarak bakild1gmda sektorde Kara Ara9lar1 Sorumluluk 
bran~mda artan bir rekabet ortam1 ya~and1g1 goriilmektedir. 2026 y1h genelinde faiz 
oranlarmdaki beklenen dil~il~iin yava~ ger9ekle~ecegi beklentisi ile hayat d1~1 sektor, yatmm 
gelirlerinin yuksek seyredecegi gorti~ilndedir. Ozellikle bu sebeple rekabet artm1~ ve ~irket' in 
bekledegi teknik zarar seviyeleri ytikselmi~tir. ~irket 2026 yilmm ilk 9eyreginde ihtiyath 
davranmay1 tercih etmi~ ve ilretimin kil9illmesine izin vermi~tir. Aynca Sirket'in teknik 
sonu9lardaki beklenen kotUle~me ile birlikte Devam Eden Riskier Kar~1hg1 hesab1 31.03.2026 
tarihi itibanyla toplamda 2.266.193.208 TL arttmlm1~tir. Soz konusu tutarm dogrudan 
Kazan1lan Primler hesabmdan dti~iiriilmesi, Kazan1lan Primler tutarmm kilyiilmesindeki en 
onemli sebeptir. Arttmlan DERK hesabmm 4.625.922 TL'si Nakliyat, 49.728.602 TL'si Kara 
Ara9lan, 2.312.678.788 TL'si Kara Ara9lar1 Sorumluluk, 1.382.901 TL'si ise Genel 
Sorumluluk bran~1d1r. 

Sekil 26 Ouirl.. Sil!orta ',ct Gerceklescn llasar 

TL 31.12.2023 3 1.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Odenen Hasar 4.493.863.964 12.317.828.078 18.913.098.452 3.695.431.301 6.354.130.855 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.~. 



TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Muallak Art1~1* 4.954.951.083 6.229.462.713 18.044.041.157 5.457.455.433 3.533.508.423 

Net Gerr;ekle~en 9.448.815.047 18.547.290. 791 36.957.139.609 9.152.886.734 9.887.639.278 
Hasar 

*Hayat ve Hayat Dl$1 bran$larda muailak tazminatlar kar$zl1gmda degi$im, riicu ve sovtaj tahakkuklari, 
diger teknik kar$1hklarda degi$im, diger teknik giderler ve hayat bran$! matematik kar$1lzg1 hesaplarmdan 
olu$maktad1r. 

$irket'in faaliyet sonm;lanm etkileyen onemli gider kalemlerinden biri net gerc;ekle~en 
tazminatlardu. Net gerc;ekle~en tazminatlar 2024 yilmda bir onceki yila gore %96,3, 2025 
ytlmda ise bir onceki yila gore %99 ,3 oramnda art1~ gostermi~tir. 

2026 y1lmm ilk c;eyreginde ise 2025 y1lmm ilk c;eyregine gore %8,0 oranmda bir art1~ olmu~tur. 

Sekil 27 Quick S i2orta !'let l-lasar / Prim Rasyosu 

TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Kazamlan Prim 9.829.590.671 17.826.472.582 33.985.478.089 7.735.367.976 6.829.129.875 

Net Gerr;ekle~en 
9.448.8 I 5.047 18.547.290.791 36.957.139.609 9.152.886.734 9.887.639.278 

Hasar 
Net Hasar I Prim 

96,13% 104,04% 108,74% 118,33% 144,79% 
Rasyosu 

$irket'in temel performans rasyolarmdan biri "net hasar/prim rasyosu"dur. Bu rasyo, net 
ger9ekle~en hasann (tazminatlarm) net kazamlan prime oranm1 gostermektedir. 2023, 2024 ve 
2025 y11lar1 itibar1yla net hasar/prim rasyosu s1ras1yla %96,13, %104,04 ve %108,74 olarak 
gen;:ekle~mi~tir. 

2025 y1hnm ilk c;eyreginde %118,33 ve 2026 y1hnm ilk 9eyreginde ise %144,79 olarak 
gen;:ekle~mi~tir. 

H/P oranmda ya~anan yiikselmenin sebebi $irket'in ihtiyathhk geregi DERK hesabm1 artt1rm1~ 
olmas1d1r. $irket'in net hasar/prim rasyolan sektore gore yiiksektir ve yatmm gelirleri hari9 
faaliyet sonuc;larmm c;:ogu zaman teknik kar iiretmedigi goriilmektedir. 

Sekil 28 Quick Sigorta Toplam Faaliyet Gideri 

TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Komisyon Gideri 1.194.879 .363 2.174.024.174 3.856.123.236 787.951.056 968.181.408 

Faaliyet Giderleri 
(Net Komisyon 542.239.369 1.375.687. 180 2.300.212.731 453.762.047 636.660.065 
Gideri Haric) 
Toplam Faaliyet 

l.737.) 18.732 3.549.711.354 6.156.335.967 1.241.713.103 l.604.841.473 
Giderleri 

$irket'in faaliyet sonu9lar1 iizerinde etkisi olan diger onemli kalemler net komisyon gideri ve 
faaliyet giderleri (net komisyon gideri haric;:) kalemleridir. 

Net komisyon gideri 2024 y1lmda ise bir onceki ytla gore %81,9, 2025 y1lmda ise bir onceki 
yila gore %77,4 oranmda art1~ gostermi~tir. 2026 yilmm ilk c;eyreginde ise 2025 yilmm ilk 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.S. 



9eyregine gore %22,9 oranmda bir artI§ olmu§tur. Net komisyon giderleri ~irket'in tiretimi ile 

orant1h olarak art1§ gostermi§tir. 

Net komisyon gideri haric;: faaliyet giderleri 2024 y1hnda bir onceki y1la gore% 153, 7 oranmda, 
2025 yilmda ise bir onceki y1la gore %67 ,2 oramnda, 2026 yilmm ilk 9eyreginde ise 2025 
y1lmm ilk 9eyregine gore %40,3 oranmda art1~ gostermi§tir. 

Sekil 29 Ouick Sil!orta l\et Komision Cideri Rns,osu ve Fanli\et Gideri Rasyosu 

% 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Komisyon Gideri Rasyosu 12,16% 12,20% 11,35% 10,19% 14, 18% 

Faaliyet Gideri Rasyosu 5,52% 7,72% 6,77% 5,87% 9,32% 

Soz konusu tutarlar, net kazamlan prime oranland1gmda; net komisyon gideri rasyosu ve 
faaliyet gideri rasyosu hesaplanmaktad1r. 

~irket'in net komisyon gideri 2025 y1lmda 2024 y1lma gore ytikselmi~tir. ArtI§m sebebi 
tiretimdeki art1~t1r. Faaliyet gideri rasyosu 2024 y1hna gore 2025 y1hnda dti~mti~tilr. Bunda 
olc;:ek ekonomisi saglanmas1 ve net kazan1lan primin ytikselmesi etkili olmu§tur. Buna kar§m 
enflasyonun yilksek oldugu 2024 doneminde ise faaliyet gideri rasyosu %7,72 seviyesine 

yilkselmi~ 2025 y1hnda ise %6,77 seviyesine dil~mti~tilr. 

Net komisyon gideri 2026 y1lmm ilk c;:eyreginde, 2025 y1hmn ilk c;:eyregine gore %22,9 
oranmda art1§ gostermi§tir. Buna kar§m yakla§Ik 2,2 milyar TL'lik DERK maliyetinden dolay1 
net kazan1lan prim tutan 7, 7 milyar TL' den 6,8 milyar TL 'ye dli§IDli§tilr. Sonu9 olarak 2026 
y1hnm ilk 9eyreginde net komisyon gideri rasyosu bozulmu§ ve %14,18 seviyesine ula§mt~tu. 

Faaliyet Giderleri (Net Komisyon Gideri Haris:) ise 2026 y1lmm ilk c;:eyreginde, 2025 y1hmn ilk 
9eyregine gore %40,3 oranmda art1~ gostermi§tir. DERK maliyetinden dolay1 net kazantlan 
prim tutarmm dil~mesi nedeniyle 2026 y1lmm ilk c;:eyreginde faaliyet gideri rasyosu %9,32 
olarak gerc;:ekle§mi~tir. 

:)ekil JO Quick Sieorta Onem li Ras, olar 

% 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Hasar / Prim Rasyosu 96,13% 104,04% 108,74% 118,33% 144,79% 

Net Komisyon Gideri 12,16% 12,20% l 1,35% 10,19% 14,18% 
Rasvosu 
Faaliyet Gideri Rasyosu 5,52% 7,72% 6,77% 5,87% 9,32% 

Diger Teknik Gider 1,77% 1,16% 1,44% 1,28% 3,22% 
Rasvosu 

Bile~ik Rasyo 115,58% 125,12% 128,30% 135,65% 171,51% 

Net hasar/prim rasyosu, net komisyon gideri rasyosu, faaliyet gideri rasyosu ve diger gelir/gider 
rasyosu eklendiginde ~irket'in net yatmm gelirleri haric;: teknik performans1 gortilebilmektedir. 

Sekil 31 Ouick Sil!orta Net Yatmm Geliri / Net Kn1an1lan Prim Rasyosu 

TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Kazamlan Prim 9.829.590.671 17.826.472.582 33.985.478.089 7.735.367.976 6.829.129.875 

Net Yatmm Gelirleri 6.255.096.319 11.069.404.423 21.590.777.174 4.552.447.108 6.218. 770.845 
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Net Yatmm Geliri I 
Net Kazantlan Prim 63,64% 62,10% 63,53% 58,85% 91,06% 
Rasyosu 

$irket'in yatmm geliri hari9 teknik sonu9lardaki olumsuz egilime ragmen prim ilretimini 
art1rarak net kazamlan primini y1llar itibar1yla yilkseltiyor olmasmm ana nedeni yatmm 
gelirlerinin olumlu etkisi sayesinde nihai finansal performansm ba~ar1h olmas1du. 

Net yatmm gelirleri 2024 yilmda ise bir onceki y1la gore %77,0 oranmda ve 2025 y1hnda ise 
bir onceki ytla gore ise %95,0 oranmda art1~ gostermi~tir. 2026 yilmm ilk i;eyreginde ise 2025 
ytlmm ilk 9eyregine gore %36,6 oranmda art1~ gostermi~tir. 

Sekil 32 Ouick Sieorta D!inem Net Knri / :'\et Kazanilan Prim Ras, osu 

TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Kazamlan Prim 9.829.590.671 17.826.472.582 33.985.478.089 7.735.367.976 6.829.129.875 

Donem Net Kan 4.972.317.960 6.087.497.539 10.713.882.798 1.915.626.650 2.107.484.442 

DOnem Net Kan / 
Net Kazantlan Prim 50,59% 34,15% 31 ,52% 24,76% 30,86% 
Rasyosu 

Donem net kan 2024 y1lmda ise bir onceki yila gore %22,4 oranmda, 2025 y1lmda ise bir onceki 
ytla gore % 76,0 oranmda art1:;; gostermi~tir. 2026 y1lmm ilk 9eyreginde ise 2025 yilmm ilk 
9eyregine gore %10,0 oramnda art1~ gostermi:;;tir. 

Yukar1da bahsedilmi~ olan $irket'in faaliyetlerini etkileyen onemli finansal kalemlere ili~kin 
ozet tabla a~ag1da payla~1lm1~tir. 

Sek ii 33 Quick Sieorta Onem Ii Finnn~n l Kalemlere ifokin Ozet Tablo 

T L 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Net Kazamlan Prim 9.829.590.671 17.826.472.582 33.985.478.089 7.735.367.976 6.829.129.875 

Net Geri,:ekle~en Hasar 
-9.448.815.047 -18.547.290.791 -36.957. 139.609 -9.152.886.734 -9.887.639.278 

(Tazminatlar) 

Net Odenen Hasar -4. 493.863.964 -12.317.828.078 -/8.913.098.452 -3.695.431.301 -6.354.130.855 

Net Mual/ak 1/asar -4.954.951.083 -6.229.462.713 -18.044.041.157 -5. 45 7. 455. 433 -3.533.508.423 Ar1ts1 

Net Komisyon Gideri -1.194.879.363 -2.174.024.174 -3.856.123.236 -787.951.056 -968.181. 408 

Faaliyet Gidcrlcri (Net 
Komisyon Gideri -542.239.369 -1 .375.687.180 -2.300.212.731 -453. 762.047 -636.660.065 
llaric) 

Diger Teknik Gideri -1 73.759.231 -207. 161.141 -488.595.455 -98.673.514 -220. 11 6.1 54 

Net Y atmm Gelirleri 6.255.096.3 19 11.069.404.423 21.590. 777. 174 4.552.447.108 6.218. 770.845 

Digcr Gelir/Gider 248.011.00) 135.663.722 1.282.143.680 371.852.664 1.520.880.550 

Donem Kan/Zaran 4.973.004.981 6. 727.3 77.441 13.256.327.912 2.166.394.397 2.856.184 .365 

D()nem Kart Vergi 
-687.021 -639.879.901 -2.542.445.114 -250.767.747 -748.699.923 Kars,he , 

Donem Net 
4.972.317 .960 6.087.497 .539 to. 713.882. 798 1.915.626.650 2.107.484.442 

Kan/Zn ran 
Donem Net Kan Ana 

4.442.222.696 5.412.076.389 10.007.096.477 1.871.334.722 2.029.863.030 
Ortakhk Paylan 
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$ekil 34 Bilan~o 

(TL) 
31.12.2023 

Cari Varhklar Toplam1 26.574.902.048 

Nakit ve Na kit Benzeri Varhklar 12.500.858.111 

Kasa . 
Bankalar 9. 710.645.760 

Banka Garantili ve 01y Aydan K1sa Vadeli 
2. 790.020.4 73 Kredi Karh Alacaklan 

Diger Nakit ve Nakit Benzeri V arhklar 191.878 
Finansal Varhklar ile Riski 

9.893.402.151 Si1mrtalllara Ait Finansal Yatmmlar 

Sattlmaya Haztr Finansal Varhklar -
Vadeye Kadar Eide Tutulacak Finansal 

3.414.487.816 Varltklar 

Altm Sattm Amar,lt Finansal Varltklar 6.478.914.335 

Esas Faaliyetlerden Alacaklar 764.568.760 

Sigortac1ltk Faaliyetlerinden Alacaklar 921.474.415 
Sigortactltk Faaliyetlerinden Alacaklar 

-1 56.905.655 Karsthlh 
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli 

6.747.364 Alacaklar 
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Supheli 

-6.747,364 Alacaklar Kars1hi!1 

ili~kili Taraflardan Alacaklar -
Ortaklardan Alacaklar . 
Personelden Alacaklar -
Diger ili~kili Taraflardan Alacaklar . 
Diger Alacaklar 1.934.800.306 

Verilen Depozito ve Teminatlar 137.092.507 

Diger C::e~itli Alacaklar I. 797. 707. 799 

Siipheli Diger Alacaklar . 

Siipheli Diger Alacaklar Kar~1hg1 . 
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir 

1.331.440.999 Tahakkuklan 

Ertelenmi~ Oretim Giderleri 1.309.727.635 

Gelir Tahakkuklan 47.472 

Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 21.665.892 

Diger Cari Varhklar 149.831.721 

Pe~in Odenen Vergiler ve Fonlar 80.982.560 

i~ A vanslar1 2.638.460 

Personele Verilen Avanslar 1.230.875 

Diger <;e~itli Cari Varllklar 64.979.826 

Cari Olmayan Varhklar Toplam1 4. 753.903.543 

Diger Alacaklar 396.074 

Verilen Depozito ve Teminatlar 396.074 

Finansal Varhklar 5.016.240 

Garanti Yat1nm Menkul Kiymetler A.$. 

Bag1ms1z Denetimden Ge~mi, 

31.12.2024 31.12.2025 

48.251.857.261 83.409.268.472 

27. 701.951.666 51.648.906.399 

. . 

19.219.458.617 43.332.924.338 

8.481.328.789 8.313.774.463 

1.164.260 2.207.598 

13.384.279.895 17.795.910.167 

. -
4.092.303.687 107.887.351 

9.291 .976,208 17.688.022.816 

824.326.153 1.481.929. 705 

1. 180.009.779 I. 73 8.154 .208 

-355.683.626 -256,224.503 

6.803.362 567.789.953 

-6.803.362 -567. 789.953 

249.721 163.378 

. . 

. -
249.721 163.378 

4.016.091. 763 9. 734.534.311 

181.857.213 95.433.288 

3.834.234.550 9.639. IOl.023 

1.549.374 10.086.004 

-1.549.374 -10.086.004 

2.139.551-342 2.530.084.556 

2.074.400.651 2.456.462.185 

- . 

65.150.691 73.622.371 

185.406.721 217.739.956 

4.223.231 94.622.573 

1.824.912 20.606.212 

1.665.000 2.563.357 

177.693.578 99.947.814 

7.643.053.499 8.963.885. 722 

277.941 468.936 

277.941 468.936 

7.568.121 183.636.261 

I 

31.03.2026 

92.156.771.391 

54.628.807.927 

-
51.243.577.413 

3.382,027.577 

3.202.937 

21.263.402.466 

. 

114.928.817 

21.148.473.649 

2.014.605. 719 

2.311.821.312 

-297.215.593 

861.842.180 

-861.842.180 

2.009.721 

. 

. 
2.009.721 

11.308.813.602 

98.281.717 

11.210.531.885 

14.322.902 

-14,322.902 

2.678.184.779 

2.502.459.190 

. 

175.725.589 

260.947.177 

118.532.030 

20.102.217 

2.862.714 

I 19.450.216 

9.337.669.628 

468.936 

468.936 

184.416.850 

fl 
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(TL) 
Baj:1ms1z Denetimden G~mi$ 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Bagh Menkul K1ymetler 5.016.240 7.568.121 I 83.636.261 184.416.850 

i~tirakler - - - -
Maddi Varhklar 4.488.060. 715 7 .334.083.241 8.286.469.545 8.320.771.413 

Yatmm Ama',h Gayrimenkuller 4.014. 771.3 54 5.403.708.770 6.731.644.257 6. 733.413.676 

Kullamm Amai,h Gayrimenkuller - 641.511.231 878.893.370 878.893.370 

Makine ve Ter;:hizatlar 33.064.861 253.880.955 261.137.433 300.854.457 

Demirb~ ve Tesisatlar 12.357.262 36.711.032 46.218.218 49.602.451 

Motorlu T~1tlar 356.444.331 975.425.449 338.605.583 367.415.557 

Digcr Maddi Varhklar (◊zel Maliyet 28.674.999 38.595.721 41.348.747 39.928.700 
Bcdclleri Dahil) 
Kiralarna Yoluyla Edinilmi~ Maddi - 37.l00.096 123.886.691 111.948.195 
Varhklar 

Birikmi~ Amortismanlar -43.362.856 -123. 733.176 -211.578.671 -246.295.419 

Maddi Varhklara lli~kin Avanslar 86.110.764 70.883.163 76.313.917 85.010.426 
(Yao1lmakta Olan Yatmmlar Dahill 

Maddi Olmayan Varhklar 62.941.201 152.168.226 331.203.095 382.425.539 

Haklar 70.826.299 193.065.717 456.714.672 546.184.010 

Serefiye 17.041.630 17.041.630 17.041.630 17.041.630 

Diger Maddi Olmayan Varhklar 1.297.812 2.219.249 4.864.635 5.415.635 

Birikmi~ itfalar (Amortismanlar) -26.224.540 -60.158.370 -147.417.842 -186.215.736 

Gelecek Y,llara Ait Giderler ve Gelir 
594.996 5.047.416 6.740.019 

Tahakkuklari -
Gelecek Aylara Ait Diger Giderler 594.996 - 5.047.416 6.740.019 

Diger Cari Olmayan Varhklar 196.894.317 148.955.970 157.060.469 442.846.871 

Pc$in Odenen Vcrg iler ve Fonlar - 56.402.000 - . 

Ertelenmi~ Vergi Varhklan 196.894.317 92.553.970 157.060.469 442.846.871 

Varhklar Toplam1 31.328.805.591 55.894.910. 759 92.373.154.194 101.494.441.019 

K1sa Vadeli Yiikiimliiliikler ToJllamt 21.453.278.159 38.952. 735. 749 64.049.579.409 71.317.290.134 

Finansal Bor\:lar 735.609.000 1.905.638.466 5.669.649.966 7.127.918.749 

Kredi Kurulu~larma Bon,lar 597 .624.000 771.519.000 2. 925.002.351 4.418.839.492 

Finansal Kiralama i~lemlerinden Bori,lar - 6.939.936 20.388.927 18.147.227 

Uzun Vadeli Kredilerin Ana Para 17.763.320 
Taksitleri ve Faizleri 

. - -
<;1kar1lm1~ Tahviller (Bonolar) Anapara, 137.985.000 I.I 09 .251.3 I 0 2.722.630.286 2.685.933.546 
Taksit ve Faizlcri 

Diger Finansal Borr;lar (Ylikiimliiliikler) - 164.900 1.628.402 4.998.484 

Esas Faaliyetlerden Bor~lar 824.019.940 1.932.880.071 1.326. 778.439 1.331.877.815 

Sigortac1hk Faali) ctlcrinden Bori,lar 731 .868.426 1.905.293.499 1.245.502.491 1.231.881.091 

Diger Esas Faaliyetlerden Bori,lar 92.151.514 27.586.572 81.275.948 99.996.724 

ili~kili Taraflara Bor~lar 265.805 12.872.482 5.368.699 42.065.392 

Ortaklara Borr,;lar 240.884 9.122.649 4.581 28.227.332 

Bagi! Ortakhklara Bon;:lar - - - -
Personele Bori,lar 24.921 - 28.108 25.834 

Diger ili~kili Taraflara Bor',lar - 3.749.833 5.336.010 13.812.226 

Diger Bor~lar 633.425.091 1.399.860.961 2.436.607. 723 2.930.405.356 
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(TL) 
Bag1ms1z Denetimden Ge~mis 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Alman Depozito ve Teminatlar 103. 164.441 186.765.020 264.867 .117 279.123.140 
Tcdavi Giderlcrine ili~kin SGK 'ya 
Borclar 514.660.665 929.321.500 1.077.255.759 1.413.940.929 

Diger <;:e~itli Bon;lar 15.476.832 283.774.441 1.094.484.847 1.237.341.287 

Diger c;:e~itli Bor~lar Reeskontu 123.153 - - -
Sigortacthk Teknik Kar~1hklart 18.727.056.369 32.242.897 .669 52.464.125.388 58.517.709.417 

Kazamlmarm~ Primler Ka~1hg1 - Net 9.790.169.598 17.422.536.031 19.499.806.357 19.751.465.043 

Devarn Eden Riskier Kar~1hg1 - Net 14.420.729 33.137.754 438.119.640 2.704.312.847 

Muallak Tazminat Kar~1hg1 - Net 8. 922.466.042 14.787.223.884 32.526.199.391 36.061.931.527 
Odenecek Vergi ve Benzeri Diler 
Yiikiimlii liikJer ile Karnliklan 454.739.998 1.305.990.963 1.582.840.157 768.298.457 

Odenecek Vergi ve Fonlar 450.245.853 1.057.447.824 1.194.023.758 469.353.541 

Odenecek Sosyal Gilvenlik Kesintileri 3.888.513 10.686.533 14.803.820 42.168.603 
Odenecek Digcr Vergi ve Ocnzcri - - - 32.605.942 YOkilmliiliiklcr 
D6nem Kan Vcrgi ve Di~er Yasal 

687.021 639.879.901 2.605.779.215 3.347.292.920 YiikiimlO IOk Kars1hklan 
Donem Karmm Pe~in Qdenen Vergi ve 

-81.389 -402.023.295 -2.231. 766.636 -3.123.122.549 Di£cr Yiikiimltililkleri 

Diger Risklere iliskin Kars1hklar 9.146.997 37.353.479 85.430.587 103.540.644 

Maliyet Giderleri Kar~1hg1 9.146.997 37.353.479 85.430.587 I 03.540.644 
Gelecek Aylara Ait Gelirler ve Gider 

69.014.959 103.112.466 469.893.658 495.474.304 Tahakkuklart 

Ertelenmi~ Komisyon Gelirleri 59.307.113 82.402.770 441.883.614 469.327.857 

Gider Tahakkuklan 109.817 1.998 - -
Gelecek Aylara Ait Digcr Gelirler 9.598.029 20.707.698 28.010.044 26.146.447 

Diger K1sa Vadeli Yiikiimliiliikler - 12,129.192 8.884.792 -
Diger ye~itli Ktsa Vadeli YiikiimlUliikler - 12.129.192 8.884.792 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplam, 28.296.097 1.395.420.154 2.483.880.993 2.229.972.651 

Finansal Bor~lar - 137.442.930 119. 756.232 317.225.304 

Kredi Kurulu~larma Bor~lar - 5.991.998 - -
Finansal Kiralama i~lcmlerinden Bor~lar - 29.746.642 119. 756.232 108.032.466 

<;:1kar1lm1~ Tahviller - 10 I. 704.290 - 209.192.838 

Esas Faaliyetlerden Bor~lar - - - -
ili~kili Taraflara Bor~lar - - - -
Diger Bor~lar 7.583.865 7.323.324 379.240.019 484.166.006 

Diger <;:e~itli Bor~lar 7.583.865 7.323.324 379.240.019 484.166.006 

Sigortac1hk Teknik Kars1hklan 6.193.551 15.008.226 33.504.853 40.113.042 

Matematik Kar~1hg1 - Net - - 627.432 1.269.222 

Diger Teknik Kar~1hklar - Net 6.193.551 15.008.226 32.877.421 38.843.820 

Diger Yiikiimliiliikler ve Kar~1hklan - - - -
Diger Risklere ili~kin Kar~1hklar 3.977.918 9.283.507 18.519.743 20.974.472 

K1dem Tazminati Kar~1hg1 3.977.918 9.283.507 18.519.743 20.974.472 
Gelecek Y,Ilara Ait Gelirler ve Gider - - - -

Tahakkuklar1 

Gelecek Y1Ilara Ait Digcr Gelirler - - - -
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(TL) 
Bag1ms1z Denetimden Ge~mi~ 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 10.540,763 1.226.362.167 1.932.860.146 1.367.493.827 

Ertelenmi~ Vergi Yiiki.imliilligi.i l0.540.763 I .226.3 62. 16 7 1.932.860.146 1.367.493.827 

Ozsermaye 9.847.231.335 I 5.546. 754.855 25.839.693. 792 27.947.178.234 

Oden mi~ Sermaye 433.300.000 433.300.000 433.300.000 433.300.000 
(Nominal) Sennaye 433,300.000 433.300.000 433.300.000 433.300.000 

Sermaye Yedekleri 649.282.095 552.598.277 502.598,277 502.598.277 

Diger Sermaye Y edekleri 649.282.095 552.598.277 502.598.277 502.598.277 
Kar Yedekleri 1.620. 748.984 5.411.974.900 9.135.019.516 9.935.019.516 

Yasal Yedekler 86.814.811 186.926.060 357.166.495 357.166.495 

Olaganilstil Y edekler 1.533.934.173 5.127.684.813 8.249.829,055 8.222,957.552 

◊zel Fonlar (Yedeklcr) - . 140.000.000 966.871.503 

Finansal Varhklarm Degerlemesi - 53.157 124.545.599 124.545.599 

Diger Kar Yedekleri . 97.310.870 263.478.367 263.478.367 

Ge-;miJ Y11Iar Karlan 1,277.232. 747 1.663.374.405 2.951.462.317 12.158.558.794 

Ge~mi~ Y1llar Zararlar1 - - - -
Donem Net Kan 4.442.222.696 5.412.076.389 10.007.096.477 2.029.863.030 
Donem Net Kari 4.442.222.696 5.412.076.389 I 0.007.096.477 2.029.863 .030 

Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1.424.444.813 2.073.430.884 2.810.217.205 2.887.838.617 

Yiikiimliiliikler Toplam1 31.328.805.591 55.894.910. 759 92.373.154.194 101.494.441.019 
Kaynak: l=al111a111e, Bag1111s1= Denetim Raporu 

Sirket'in finansal durumu hakkmda ac1klamalar 

Varhklar 

~irket'in konso1ide bilanc;osunda yer alan varhklannm ozeti a~ag1daki tablolarda 
gosterilmektedir. 

Sekil 35 Varhklar 

TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Nakit ve Nakit Benzeri 

12.500.858.111 27.701.951.666 51 .648.906.399 54.628.807.927 Varhklar 

Finansal Varhklar 9.893.402.151 13.384.279.895 17.795.910.167 21.263 .402.466 
Esas Faaliyetlerden 

764.568.760 824.326.153 1.481.929.705 2.014.605.719 Alacaklar 

Diger Alacaklar 1.934.800.306 4.016.091.763 9. 734.534.311 11.308.813.602 
Gelecek Aylara Ait 
Giderler ve Gelir 1.331.440.999 2.139.551.342 2.530.084.556 2.678.184.779 
Tahakkuklan 
YatmmAmas;h 

4.014.771.354 5.403. 708.770 6. 731.644.257 6.733.413.676 Gayrimenkuller 

Motorlu Ta~1tlar 356.444.331 975.425.449 338.605.583 367.415.557 
Diger Varhklar 532.519.579 1.449.575.721 2.111.539.216 2.499.797.293 
Toplam Aktif 31.328.805.591 55.894.910. 759 92.373.154.194 101.494.441.019 
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~irket'in konsolide bilarn;olan incelendiginde istikrarh bir ~ekilde toplam aktiflerini bilyiitttigii 
gorulmektedir. Turkiye' de mevcut sektor ~artlan nedeniyle sigorta ~irketlerinin onemli gelir 
kaynaklarmdan birinin yatmm gelirleri oldugu dil~tinilldtigilnde bilans;onun btiytitulmesinin 
onemi daha kolay anla~1labilmektedir. 31.12.2024 itibar1yla ~irket' in bilan90 btiyiikltig0 
yakl~1k 55,9 milyar TL olmu~tur. Bilan9onun sigortac1hk operasyonlan geregi olu~an ve 
yatmm geliri tiretmeyen esas faaliyetlerden alacaklar, gelecek aylara ait giderler ve gelir 
tahakkuklan ve diger varhklar hesaplar1 toplam varhklarm yakla~1k % 7,9'unu olu~turmaktadir. 
Diger bir ifadeyle varhklarm yakla~1k %92'si likit varhktir ya da yatmm geliri -Uretmektedir. 
Aynca 2024 yil sonu itibar1yla yiiksek likiditeye sahip nakit ve nakit benzeri varhklar ile 
finansal varhklar toplam1 41 milyar TL olup bilan9onun %74'iinii olu~turmaktadir. 

31.12.2025 tarihi itibanyla ~irket'in konsolide bilan90 biiyiiklilgil yakl~1k 92,4 milyar TL 
olmu~tur. Bilan9onun sigortac1hk operasyonlan geregi olu~an ve yatmm geliri iiretmeyen esas 
faaliyetlerden alacaklar, gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklan, kullan1m ama9h 
gayrimenkuller ve diger varhklar hesaplan toplam varhklarm yakla~1k %6,6'sm1 
olu~turmaktadir. 

31.03.2026 itibar1yla ~irket' in konsolide bilan90 btiyiikltigti yakla~1k 101,5 milyar TL 
olmu~tur. Bilan9onun sigortac1hk operasyonlar1 geregi olu~an ve yatmm geliri tiretmeyen esas 
faaliyetlerden alacaklar, gelecek aylara ait giderler ve gelir tahakkuklar1, kullan1m ama9h 
gayrimenkuller ve diger varhklar hesaplar1 toplam varhklarm yakl~1k %7,1 ' ini 
olu~turmaktadtr. Diger bir ifadeyle varhklann yakla~1k %92,9'u likit varhk veya yatmm geliri 
tireten varhklard1r. 

2023 y1lmdan 2026 y1hmn ilk 9eyregine kadar ge9en stire9 ~irket' in gerek varhklar1m gerekse 
yatmm portfoytinti istikrarh bir ~ekilde btiytitttigilnii gostennektedir. 

)ekil 36 Toolam Aktife Gijre Oranlar 

Toplam Aktifc Gore Oranlar 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Nakit ve Nakit Benzeri Varl1klar 39,90% 49,56% 55,91% 53,82% 
Finansal Varhklar 31 ,58% 23,95% 19,27% 20,95% 
Esas Faaliyetlerden Alacaklar 2,44% 1,47% 1,60% 1,98% 

Dig.er <;:e~itli Alacaklar 6,18% 7,19% 10,54% 11.14% 
Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir 

4,25% 3,83% 2,74% 2,64% 
Tahakkuklan 
Yatmm Ama¥h Gayrimenkuller 12,81% 9,67% 7,29% 6,63% 

Motorlu Ta~1tlar 1,14% 1,75% 0,37% 0,36% 
Diger Varhklar 1,70% 2,59% 2,29% 2,46% 

Toplam Aktif 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Nakit ve Nakit Benzerleri 

Nakit ve nakit benzerleri esas itibanyla bankalarda bulunan vadeli ve vadesiz mevduat ile banka 
garantili ti9 aydan k1sa vadeli kredi kart1 alacaklarmdan olu~maktadtr. Sirket'in nakit ve nakit 
benzeri varhklar1 2024 y1lmda bir onceki y1la gore %121,6 biiyilmii~tilr. 2025 y1l sonunda ise 
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bilyfune bir onceki y1la gore %86,4 olmu~tur. 2026 y1hmn ilk 9eyreginde 2025 y1l sonuna gore 
%5,8 bilyilmil~tur. 

2025 yll sonuna kadar olan art1~larm ana nedeni ~irket'in prim ilretiminin soz konusu donemler 
itibar1yla yiikselmesi ve yattnm gelirlerindeki art1~lardir. Ancak 2026 y1lmm ilk 9eyreginde 
bilyiime smirh kalm1~tlr. Bumm nedeni soz konusu donemde prim ilretiminde ya~anan dil~il~tiir. 

~irket'in vadeli ve vadesiz mevduatlardan olu~an Bankalar hesab1 31.12.2024 itibanyla 
31.12.2023 donemine gore %97,9 bilyilmii~tilr. 2024 sene sonuna gore 2025 y1h itibanyla y1lhk 
biiyilme ise % 125,5 olarak gen;ekle~mi~tir. 2026 yilmm ilk 9eyreginde ise 2025 y1l sonuna gore 
%18,3 buyiimil~tiir. $irket'in nakit varhklanm vadeli mevduatlarda degerlendirmesinin ve 
dolay1s1y la bu kalemde ya!?anan bilyilmenin nedeni TL varhklarm yilksek getiri saglamas1 ve 
yatmm portfoyilntin bu varbk s1mfma kaydmlmas1dir. 

Banka garantili il9 aydan k1sa vadeli kredi kart1 alacaklar1 ise 31.12.2024 itibanyla 31.12.2023 
donemine gore %204,0'hk bir art1~ gostermi~tir. 31.12.2025 itibar1yla ise 31.12.2024 tarihine 
gore %2,0 azalm1~tir. 2026 y1lmm ilk 9eyreginde ise 2025 y1l sonuna gore %59,3 azalm1~t1r. 
Bu azah~m nedeni 2025 yllmm son ti9 aymda ger9ekle!?en prim ilretimi seviyesinin 2026 y1lmm 
ilk i.i9 aymda korunamamas1 ve prim ilretiminde dil~il~ ya~anmas1dir. 

31.03.2026 itibanyla ~irket'in TL vadeli mevduatlarmm vade dag1hmlar1 1-399 giln arasmda 
olup faiz oranlan %36,20 ile %42,50 arahgmda, USO vadeli mevduatm faiz oran1 %0,25-%3,50 
ve Euro vadeli mevduatm faiz oran1 %0,lO'dur. 

31.12.2025 itibanyla ~irket'in TL vadeli mevduatlannm vade dag1hmlar1 1-367 giln arasmda 
olup faiz oranlan %33 ile %41 arahgmda, USO vadeli mevduatm faiz oram %0,5-%2,50 ve 
Euro vadeli mevduatm faiz oran1 %0,lO'dur. 

31.12.2024 itibar1yla $irket'in TL vadeli mevduatlarmm vade dag1hmlan 1-98 giln arasmda 
olup faiz oranlan %47 ile %50,75 arahgmda, USO vadeli mevduatm vadesi 32 gtin olup faiz 
oram %0,25-%2,5, Euro vadeli mevduatm vadesi 34 giin olup faiz oran1 %0,10, altm vadeli 
mevduatm vadesi 91 giln olup faiz oran1 %0,50'dir. 

31.12.2023 tarihi itibar1yla ~irket'in TL vadeli mevduatlarmm ortalama vadesi 76 giin olup faiz 
oranlan %40 ile %53 arahgmda, USD vadeli mevduatlarmm vadesi ortalama 35 giin olup faiz 
oranlan %4,25, Euro vadeli mevduatm vadesi 32 giln olup faiz oram %0,1 O'dur. 

Finansal Varhklar 

Sirket'in finansal varhklarm1 Borsa istanbul'da i~lem goren hisse senetleri, kur korumah 
mevduat (2025 y1l sonu ve 2026 y1h ilk s:eyreginde mevcut degildir.), yatmm fonlar1, devlet 
tahvili ve finansman bonosu olu~turmaktadIT. Sirket'in finansal varhklar1 2024 yilmda 2023 
y1hna gore %35,3 bilyilrnti~tilr. 2025 ytlmda 2024 yil sonuna gore %33,0 bilyilme 
ger9ekle~mi~tir. 2026 y1lmm ilk 9eyreginde ise 2025 y1l sonuna gore %19,5 biiyilme 
ger9ekle!?mi~tir. 

54 
Garanti Vatmm Menkul K1ymetler A.S. 



Sekil 37 Finansal Varhklar 

TL 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Hisse senetleri 6.372.286.144 8.319.413.983 9.788.81 l.153 10.653.343.674 
Kur korumah mevduat 2.990.064.359 4.009.159.293 - -
Y atmm fonlan 106.628.191 972.562.225 7.899.211.663 10.495.129.975 
Tahvil/Bono - 77.538.871 100.548.678 107.193.81 7 
Finansman bonosu 424.423.457 5.605.523 7.338.673 7.735.000 
Toplam 9.893.402.151 13.384.279.895 17. 795.910.167 21.263.402.466 

Sekil 38 Finansal Varhklar idndeki Pay 

Finansal varhkJar i~iodeki pay1 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Hisse senetleri 64,41% 62,16% 55,01% 50,10% 
Kur korumah mevduat 30,22% 29,95% - -
Y atmm fonlan 1,08% 7,27% 44,39% 49,36% 
Tahvil/Bono 0,00% 0,58% 0,57% 0,50% 
Finansman bonosu 4,29% 0,04% 0,04% 0,04% 
Toplam 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 

Kur korumah mevduatm kapat1lmas1 ile birlikte 2025 y1lmda finansal varhklar kalemi i9inde 
yatmm fonlarmm pay1 bilyiltillmil~ttir. 2026 y1hnm ilk 9eyreginde de finansal varhklar i9inde 
hise senetleri ve yatmm fonlar1 dengeli bir ~ekilde dagtlm1~tir. 

Diger Alacaklar 

~irket'in diger alacaklar kalemi, 2024 y1lmda bir onceki y1la gore %108 ve 31.12.2025 tarihi 
itibar1yla 2024 sene sonuna gore% 142 art1~ gostermi~tir. 2026 y1h ilk 9eyregi itibar1yla da 2025 
yil sonuna gore %16 art1~ gostermi~tir. Diger alacaklar esas itibanyla iki kalemden olu~makta 
olup bunlar verilen depozito ve teminatlar ile diger 9e~itli alacaklard1r. 

Sckil 39 Dii!er Alncnklar 
Diger AlacakJar 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 (TL) 
Verilen Depozito ve 

137.092.507 181.857.213 95.433.288 98.281.717 Teminatlar 
Diger <;e-?itl i 

1.797.707.799 3.834.234.550 9.639. I 01.023 11.210.531 .885 Alacaklar 
Toplam Diger 

1.934.800.306 4.016.091.763 9. 734.534.311 11.308.813.602 Alacaklar 

Verilen depozito ve teminatlar hesab1 2024 yilmda bir onceki ytla gore %32,7 artm1~tir. 
31.12.2025 tarihinde ise bir onceki y1lsonuna gore %47,5 oranmda azalm1~tir. Bunun nedeni 
ise icra dairelerine verilen nakit teminatlardaki dil~il~ttir. 2026 y1h ilk yeyreginde ise 2025 yt! 
sonuna gore %3 ,0 art1~ gosterrni~tir. 

31.03.2026 tarihi itibanyla diger alacaklar hesab1 iyinde en btiyilk kalemi %99,1 'lik pay ile 
diger ye~itli alacaklar hesab1 olu~turmakta olup detaylar1 a~ag1daki tabloda yer almaktad1r. 
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Sekil 40 Dii!:er Cesitli Alscaklar 
Diger <;~itli Alacaklar 

31.12.2023 (TL) 
31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Ticari ve tiiketici 
finansmam 1.621.984.084 3.639.749.533 8.033.238.764 9.367.533.930 

faal ivetlerinden alacaklar 
Gayrimenkul yonetimi 

48.969.269 - - -
faal ivetlerinden alacaklar 
Zorunlu deprem sigortas1 
primlerinden bor9lu 77.346.056 - - -
acenteler 
Yatmm avans1 (*) 29.254.211 35.059.798 16.124.968 18.134.519 

Tarim Sigortalan 
primlerinden bor9lu 14.079.542 5.565.204 6.897.467 10.267.764 

acenteler 
Stoklar(**) - - 1.243 .825.327 1.416.926.273 

Diger 6.074.637 153.860.015 339.0 14.497 397.669.973 

Toplam Diger <;::e~itli 1. 797. 707. 799 3.834.234.550 9.639.101.023 11.210.532.459 
Alacaklar 

(*) 31 Mart 2026 ve 3/ Araltk 2025 tarihi itibariyle Grup'un, "Capoom Inc. " firmas1 ile yapm1§ oldugu 
yatznm anla§mas1 kapsanunda olu§anfaizsiz a/acak tutand1r. 
(**) MHR GYO, QC in$aat ve QCar'm stoklanndan olu$maktad1r 

~irket'in bagh ortakhg1 olan Quick Finansman A.~. 'nin 2022 y1hnda faaliyete ba~lamas1yla 
ticari ve tilketici finansman1 faaliyetlerinden alacaklar rakam1 bilyilmeye ba~lam1~tu. Soz 
konusu hesap 2024 yilmda bir onceki y1la gore % 124,4, 31.12.2025 itibanyla ise 2024 yil 
sonuna gore %120,7 bilyilmil~tilr. 2026 yllmm ilk yeyreginde ise 2025 yil sonuna gore %16,6 
bilyilmil~tilr. 

Soz konusu alacaklar finansal getirisi olan alacaklardu ve Quick Finansman'm faaliyetlerini 
geni~letmesi ile beraber bilyilmesinin devam etmesi beklenmektedir. 

31.03.2026 tarihi itibanyla stoklar kalemi 1.416.926.273 TL'ye ula~m1~ olup bunun btiytik 
k1sm1 960.119.464 TL'lik MHR GYO'nun Kurtkoy projesinde geryekle~mi~ olan imalatm 
olu~turdugu stoklardan ve verilen sipari~ avanslarmdan, 453.390.000 TL'lik tutar1 ise aym 
projedeki QC in~aat stoklarmdan olw;maktad1r. 

Diger 9e~itli alacaklar i9erisinde yer alan "Diger" hesab1 ise 2025 yll sonu itibar1yla 
339.014.497 TL seviyesine ula~m1~ olup 2024 y1l sonuna gore bilyilme oram %120,3 ' tilr. Soz 
konusu kalemdeki btiyilmenin nedeni de ~irket' in bagh ortaklanndan olan MHR GYO'nun 
faaliyetlerindeki biiytimedir. MHR GYO'nun Kurtkoy projesinden dolay1 ger9ekle~en vadeli 
sat1~larmdan dolay1 olan alacagmm tutar1266.273.533 TL'dir. Aynca QCar'm 22.619.752 TL, 
Q Tower'm 6.402.077 TL, Q Pay'in 1.287.854 TL'lik alacaklar1 da bu kalem iyerisinde yer 
almaktadu. Aynca MHR GYO'nun kirac1lanndan olan 3.042.908 TL alacag1 da bu hesapta 
takip edilmektedir. 

2026 y1lmm ilk yeyreginde ise 2025 yil sonuna gore %17,3 artm1~ olup MHR GYO'nun 
Kurtkoy projesinden dolay1 geryekle~en vadeli satt~Iarmdan dolay1 olan alacagmm tutan 
314.983.742 TL'dir. Aynca QCar'm 14.345.857 TL, Q Tower'm 19.934.871 TL'lik alacaklan 
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da bu kalern iyerisinde yer alrnaktadir. Aynca MHR GYO'nun kirac1lanndan olan 2.549.817 
TL alacag1 da bu hesapta takip edilmektedir. 

Maddi Varhklar 

Maddi varhklar iyinde en onemli kalem yatmm amayh gayrimenkullerdir. Yatmm amayh 
gayrimenkuller; kira geliri, deger art1~ kazanc1 veya her ikisini birden elde etmek amac1yla elde 
tutulmaktadu. $irket; yatmm amayh gayrimenkullerin degerlerini ilk kay1tlara almmalan 
sonras1, mesleki yeterlilige sahip bag1ms1z degerleme uzmanlanmn belirledigi, geryege uygun 
olan degerden finansal tablolara kaydetmektedir. Yatmm amayh gayrimenkullerin listesi 
31.03.2026 itibar1yla a~ag1daki tabloda gosterilmektedir. 

')ekil 41 Yalinm Amarh Gayrimenkuller 
31.12.2023 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2024 31.12.2025 31.12.2025 31.03.2026 31.03.2026 

(TL) Ekspertiz Net Defter Maliyet Net Defter Maliyct Ntt Defter Maliyet Net Defter Maliyet Tarihi Deteri O~eri ~eri Dejleri De~eri Otileri D'1cri Dtilcri 
Istanbul Quick 

3.336.286.354 220.199.001 4.459.069.005 2 17.611.046 6.111.384.366 194.133.490 6.111.384.366 194.133.490 8.01.2026 Tower 

Ankara Maidan 
3 1.470.000 Otis 12.700.000 21.418.707 5.849.211 30.954.763 5.849.211 30.954.763 5.849.211 8.01.2026 

izmir Mistral Otis - 17.670.000 15.300.000 22.087.500 15.300.000 22.087.500 15.300.000 8.01.2026 

istanbul Arsa 185.125.000 13. l 15.226 228.760.000 13. l 15.226 285.615.000 13.115.226 285.615.000 13.115.226 6.012026 

lstanbul Arsa 54.000.000 9.537.026 66.365.000 9.537.026 80.440.000 9.537.026 80.440.000 9.S37.026 6.01.2026 

istanbul Arsa 29.000.000 1.479.000 37.390.000 J .479.000 43.295.000 1.479.000 43.295.000 1.479.000 3l.12.2025 

YalovaArsa 22.175.000 J 7.981.483 67.490.000 17.981.483 77.130.000 17.98 1.483 77.130.000 17.981.483 6.01.2026 

Yalova Arsa 3.900.000 2.800.000 9.815.000 2.800.000 J 1.690.000 2.800.000 l l.690.000 2.800.000 6.01.2026 

Yalova Arsa 3.870.000 2.506.683 10.320.000 2.S06.683 l l.165.000 2.506.683 I l.16S.000 2.506.683 6.01 .2026 

Yalova Arsa 3.680.000 2.958.028 10.260.000 2.958.028 11.740.000 2.958.028 11.740.000 2.958.028 6.01 .2026 

Van B~kale 4.370.000 1.249.837 6.835.001 l.249.837 7.680.001 l.249.837 7.680.00 1 1.249.837 30.12.2025 

<;anakkale Arsa 8.200.000 7.245.000 8.820.000 7.245.000 8.820.000 7.245.000 30.12.2025 

<;anakkale Arsa 6.680.000 7.245.000 7.330.000 7.245.000 7.330.000 7.245.000 30.12.2025 

Ata~ehir/Barboros 
- 10.745.915 10.745.915 10.752.047 I0.752.047 Kentsel Donii~Um 

Re~adiyc Projcsi - 5.566.712 5.566.712 7.329.999 7.329.999 

At~ehir/Barboros 
Arsa - . 6.000.000 6.000.000 6,000.000 6.000.000 

Toplam 3,673.876.354 284.526.284 4.950.272.713 296.612.829 6. 731.644.257 303,712.611 6.733.413.676 305.482.030 

Yatmm amayh gayrimenkuller iyinde en btiyi.i.k pay 6.111.384.366 TL net defter degerine sahip 
MHR GYO A.~. miilkiyetindeki Quick Tower binas1d1r. Aynca Ankara Maidan ve izmir 
Mistral binalarmdaki ofis varhklar1 da MHR GYO A.~. mtilkiyetindedir. Yatmm ama9h 
gayrirnenkuller iyinde daha once gosterilen QC in~aat mtilkiyetindeki 453.390.000 TL net 
defter degerine sahip istanbul Kurtkoy'de bulunan yakla~1k 11 dontim btiyi.i.klilgtindeki arsa bu 
hesaptan y1kartilm1~ ve diger alacaklar (stoklar) hesabmda takip edilmeye b~larum~tir. Bu arsa 
in~aat projesi geli~tirme ama9h elde edilmi~ olup QC in~aat ve MHR GYO arasmda imalatm 
%35' i QC in~aat'ta ve %65'i MHR GYO'da olacak ~ekilde kat kar~1hg1 in~aat sozle~mesi 
imzalarum~tir. in~aat Projesi stirmekte olup, 2027 y1h birinci 9eyregi sonunda bitirilmesi 
planlanmaktadir. imalat maliyetini ve finansman1 MHR GYO kar~ilayacaktir. Aynca $irket'in 
31.03 .2026 itibar1yla kullan1m amayh gayrimenkullerinin degeri 878.893.370 TL'dir. 
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~irket'in 2023 ve 2024 y1llannda art1~ saglad1g1 bir ba~ka maddi duran varhk sm1f1 motorlu 
t~1tlard1r. 31.12.2024 itibar1yla bilarn;oda yer alan 975.425.449 TL'lik motorlu ta~1tlarm 
(31.12.2023: 356.444.331 TL) ~ogunlugu bagh ortakhg1 olan QCar'm mi.ilkiyetinde olan ve 
kira getirisi fueten varhklardir. 31.12.2025 tarihi itibanyla ise motorlu ta~1tlarm tutan 
338.605.583 TL'ye gerilemi~ olup 2024 yd sonuna gore %65,3'lilk bir dti~il~ gen;ekle~mi~tir. 
Motorlu ta~1t tutarlanndaki dti~il~iln nedeni QCar'm 2025 yilmda piyasa ko~ullar1 geregi ozmah 
olan ta;;1t portfc:iyilnii azaltm1;, olmas1d1r. 2026 y1h ilk <;eyreginde ise 2025 yil sonuna gore %8,5 
art1;; ger<;ekle~mi;, olup ~irket 25 adet ozmal ara<; ahm1 yapm1~tu. 

Yiikiimliiliikler 

K1sa Vadeli Yiikiimliiliikler 

:,ekil 42 K1sa \'adeli \ iikllmlilliikler 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 3 1.03.2026 
Ktsa Vadeli 

21.453.278.159 38.952.735.749 64.049 .579 .409 71.317.290.134 
Ytiktim!U!Ukler 

31.12.2023 itibar1yla k1sa vadeli ytikilmlillilkler toplrum 21.453.278.159 TL 'dir. 31.12.2024 
tarihi itibar1yla kisa vadeli yilkilmli.ililkler toplam1 2023 yd sonuna klyasla %81 ,6 oranmda 
artarak 38.952.735.749 TL tutarma ula;,m1;;tir. 31.12.2025 itibar1yla 2024 sene sonuna gore 
%64,4 biiyilmil;, ve 64.049.579.409 TL tutarma ula~m1;;tir. 31.03.2026 itibar1yla ise 2025 y1! 
sonuna gore %11,3 biiyilyerek 71.317.290.134 TL tutarma ula;,m1~t1r. 

Soz konusu art1;;m ana nedeni iiretimdeki art1~a bagh olarak artan teknik kar~1hk tutarlar1d1r. 
Aynca ~irket' in bagh ortakhg1 Quick Finans'm finansal bor<;lanmalan da k1sa vadeli 
yilkiimli.iliikler toplammm 2026 ydmm ilk <;eyregi ile 2025 yilmda ytikselmesine neden 
olmu~tur. K1sa vadeli yilkiimliililklerdeki degi~imlerin detay1 ile ilgili a<;1klamalar a~ag1da 
sunulmu~tur. 

Finansal Bor~lar: 

)tkil 43 Finansal Borclar 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Kredi Kurulu~larma 597.624.000 771.519.000 2.925.002.351 4.418.839.492 
Borclar 
Finansal Kiralama 6.939.936 20.388.927 18.147.227 
is lemlerinden Borclar 

-

Uzun Vadeli 
Kredilerin Ana Para - 17.763.320 - -

Taksitleri ve Faizleri 
<;1kanlm1~ Tahviller 
(Bonolar) Anapara, 137.985.000 l.109.251.310 2.722.630.286 2.685.933.546 
Taksit ve Faizleri 
Diger Finansal Borc;lar - 164.900 1.628.402 4.998.484 
(YtiktimltilUkler) 
Finansal Bor.;lar 735.609.000 1. 905.638.466 5.669.649.966 7.127.918.749 

31.12.2024 itibar1yla finansal bor<;lar toplam1 2023 yd sonuna kiyasla %159,1 artm1~t1r. 
31.12.2025 itibar1yla ise art1~ %197,5'tir. 2026 yilmm ilk <;eyreginde ise 2025 y1l sonuna gore 
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%25,7 artim~tu. Finansal bor9lardaki art1~m onemli sebebi Quick Finans'm kredi kurulu~larma 
olan bon;larmdaki art1~hr. 

Esas Faaliyetlerden Bor.;lar: 

:iekil 44 Esas Faalh etlerden Borrlar 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Sigortacthk 
731.868.426 1.905.293.499 1.245.502.491 1.231.881.091 

Faaliyetlerinden Borc lar 
Diger Esas 92.151.514 27.586.572 81.275.948 99.996.724 
Faaliyetlerden Borclar 
Esas Faaliyetlerden 

824.019.940 1.932.880.071 1.326. 778.439 1.331.877.815 
Borclar 

31.12.2024 itibanyla esas faaliyetlerden bor9lar hesab1 1.044.577.199 TL' si reasilrans 
$irketlerine bor9lar, 859.217.476 TL'si aracllara bor9lar, 1.039.233 TL'si sigortahlara bon;lar. 
459.591 TL'si ise ~irket'in bagh ortakhg1 Quick Hayat'm acente ve reasilrorlere bor9larmdan 
olu$maktad1r. 2023 y1lmdan 2024 y1lma % 134,6 artI$ gostermi$tir. Art1$larm nedeni ilretimdeki 
art1$a bagh olarak reasilrans devirleri ile arac1 komisyonlarmm artmas1 dolay1s1yla donem 
sonunda olu$an yilkilmlillliklerdir. 

31.12.2025 tarihinde ise 2024 y1l sonuna gore %31 , 4' I ilk dil~il~ ger9ekle$mi~tir. Dli$li$lin sebebi 
2025 y1lmda reasurorlere 456.838.382 TL'ye ve arac1lara bor9lann 781.406.783 TL'ye 
dli$mesidir. 

2026 y1hnm ilk 9eyreginde ise 2025 y1l sonuna gore esas faaliyetlerden bor9lar tutar1 %0,4 
artarak aym seviyelerde kalmt$tlr. Reasilrorlere bor9lar 891.925.614 TL, arac1lara bor9lar ise 
338.890.867 TL olarak gen;ekle$mi$tir. 

Sigortac1hk Teknik Kar~1hklar1: 

Sekil 45 K1sa Vadeli Sieortncthk Teknik Kars1hkl:m 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Kazamlmarm~ Primler 

9.790.169.598 17.422.536.031 19.499.806.357 19.751.465.043 
Kars1M.1 - Net 
Devam Eden Riskier 

14.420.729 33.137.754 438.119.640 2.704.312.847 
Kars1ltih - Net 
Muallak Tazminat 

8.922.466.042 14.787.223.884 32.526.199.391 36.061.931.527 
Kars1hi'i:t - Net 
Sigortac1hk Teknik 18. 727.056.369 32.242.897.669 52.464.125.388 58.517.709.417 
Kars1hklar1 

2026 y1lmm ilk 9eyreginde sigortac1hk teknik kar~1hklan toplam1 2025 y1h sonuna gore % 11,5, 
31.12.2025 tarihi itibar1yla 2024 yd sonuna gore %62,7, 31.12.2024 itibar1yla 2023 yil sonuna 
k1yasla %72,2 oranrnda ar1I$ gostermi$tir. Sirket'in prim liretiminde ger9ekle$tirdigi art1~a 
paralel olarak 2026 y1h ilk 9eyreginde, 2025 y1h ve 2024 y11larmda s1ras1yla Kazanilmam1~ 
Primler Kar$1hgmda %1 ,3, %11 ,9 ve %78,0, Muallak TazminatKar$1hgmda ise %10,9, %120,0 
ve %65,7 oranlarmda art1~ ger9ekle~mi~tir. 
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Odenecek Vergi ve Benzeri Diger Yilkilmliiliikler 

~ekil 46 Odenecek Veri:i ve Benzeri Dilter Yiikiimliiliikler 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Odenecek Vergi ve Fonlar 450.245.853 1.057.447.824 1.194.023.758 469.353.541 

Odenecek Sosyal Gtivenlik 
3.888.513 10.686.533 14.803.820 42.168.603 Kesintileri 

Odenecek Diger Vergi ve - - - 32.605.942 
Benzeri Ytiktimlilltikler 
DOnem Kan Vergi ve Diger 
Yasal Ytiktimltiltik 687.021 639.879.901 2.605.779.215 3.347.292.920 
Kars1hklan 
Di:lnem Karmm Pe~in 
Odenen Vergi ve Diger -81.389 -402.023.295 -2.23 I. 766.636 -3.123.122.549 
Yi.iki.imli.ililkleri 
Odenecek V ergi ve Benzeri 
Diger Yiikiimliiliikler ile 454.739.998 1.305.990.963 1.582.840.157 768.298.457 
Kars1hklan 

31.12.2025 ytlmda 2024 y1l sonuna gore %21,2 oranmda art1~ gen;ekle~mi~tir. 31.12.2024 
itibanyla odenecek vergi ve benzeri diger ytikilmliililkler ile kar~1hklar toplam1 ise 2023 ytl 
sonuna k1yasla %187,2 oranmda artarak 1.305.990.963 TL olarak ger9ekle~mi~tir 

2024 y1lmda ilgili tutarm en bilyilk k1sm1 1.057.447.824 TL tutar1yla odenecek vergi ve 
fonlardan olu~maktadir. Bunun i~indeki onemli kalemler 449.822.489 TL' lik BSMV (Banka 
Sigorta Muamele Vergisi) ve 529.546.877 TL'lik Gilvence Hesab1 ve THGF'dir. (Trafik 
Hizmetleri Geli~tirme Fonu). 

31.12.2025 tarihi itibanyla 1.194.023. 758 TL tutar1 odenecek vergi ve fonlardan olu~maktad1r. 
Bunun i9indeki onemli kalemler 383.104.191 TL'lik BSMV (Banka Sigorta Muamele Vergisi) 
ve 687.315.826 TL'lik Gilvence Hesab1 ve THGF'dir. (Trafik Hizrnetleri Geli~tirme Fonu) 

Aynca $irket'in 2023 yilmda yararland1g1 Kur Korumah Mevduatlara uygulanan vergi 
istisnalarmm 2024 ytlmda uygulamadan kaldmlmas1 ile donem kan vergi ve diger yasal 
yilkilmlillilk tutan 2024 ve 2025 y11larmda art1~ gostermi~tir. 

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler: 

$ekil 47 Uzun Vadeli Yilkiimliiliikler 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31 .12.2025 31.03.2026 
Uzun Vadeli 

28.296.097 1.395.420.154 2.483 .880.993 2.229. 972 .651 
Yi.ikilmltili.ikler 

Uzun Vadeli Yilkilmlillilkler 2026 y1h ilk i;:eyreginde 2025 ytl sonuna gore %10,2 azah§ 
gostermi~tir. 2025 ytlmda, 2024 ytl sonuna gore %78,0, 2024 y1l sonu 2023 yil sonuna gore 
%4.831,5 oranmda Uzun Vadeli Yilkilmlillilkler art1~ gostermi~tir. 

31.03.2026 tarihinde soz konusu hesabm en bilytik kalemi Ertelenmi~ Vergi Yilkilmlillilgil olup 
1.367.493.827 TL' lik tutar MHR GYO i~tirakinden gelmektedir. Uzun vadeli yilkilmlillilkler 
toplammm detay1 a§ag1daki paragraflarda a91klanm1~tlr. 
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Finansal Bor~lar 

Sekil 48 Finansal Bor~lar 

(TL) 
Kredi Kurulu~lanna 
Borclar 
Finansal Kiralama 
islemlerinden Borclar 
<;1kanlm1~ Tahviller 

Finansal Bor-;lar 

31.12.2023 

-

-
-
-

31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

5.991.998 - -

29.746.642 119.756.232 108.032.466 

101.704.290 - 209.192.838 

137.442.930 119. 756.232 317.225.304 

Finansal Bors;lar hesab1 2026 y1hnm ilk s;eyreginde 2025 y1l sonuna gore %164,9 art1~ 
gostermi§tir. Art1~m ana nedeni Quick Finans' m 91karrm§ oldugu 209.192.838 TL' lik tahvildir. 

31.12.2025 itibany la Finansal Bor9lar 2024 y1l sonuna kiyasla % 12,9 oramnda azah~ 
gostermi~tir. Finansal Kiralama i~Iemlerinden Bors;lar hesabmda 2024 y1h sene sonuna gore 
%302,6 oranmda bir art1§ ger9ekle~mi~tir. Soz konusu hesabm biiyiik k1sm1 $irket'in bagh 
ortag1 olan QCar' a ait olup muhasebe standartlan geregi $irket' in i§tiraki QCar'm uzun vadeli 
ofis kiralamalar1 dolay1s1yla olu~an yiiktimluluk bakiyesidir. 

Sigortac1hk Tek.nik Kaq1hklan 

Sekil 49 l,Lun Vadeli Si11.ortac1hk Teknik Kars1hklan 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Matematik Kar~1hg1 - - - 627.432 1.269.222 

Net 
Diger Teknik 

6.193.551 15.008.226 32.877.421 38.843.820 
Kar~1hklar - Net 
Sigortac1hk Teknik 

6.193.551 15.008.226 33.504.853 40.113.042 Kars1hklar1 

Uzun vadeli sigortac1hk teknik kar~1hklan Diger Teknik Kar§ihklar (Dengeleme Kar§1hg1) ve 
$irket'in i~tiraki Quick Hayat'a ait Matematik Kar~1hg1 hesabmdan olu~maktadir. 

2026 ilk 9eyregi itibariyle Quick Hayat'a ait Matematik Kar§1hk hesabt 1.269.222 TL olup 
31.12.2025 tarihindeki 627.432 TL' lik tutara gore% 102,3 oranmda art1~ gostermi~tir. 

31.03.2026 tarihi itibar1yla "Diger Teknik Kar~thklar - Net" hesab1 2025 ytl sonuna gore 
%18,1, 2025 yll sonunda, 2024 yil sonuna gore %119,1 ve 2024 y1I sonunda 2023 y1l sonuna 
k1yasla %142,3 oranmda artm1~tlr. 

10.10.2021 tarih ve 31655 say1h Resmi Gazete'de yay1mlanan "Sigorta ve Reasurans ile 
Emeklilik ~irketlerinin Teknik Kar~thklarma ve Bu Kar~1hklarm Yatmlacag1 Varhklara ili~kin 
Yonetmelikte Degi~iklik Yap1lmasma Dair Yonetmelik" uyarmca, sigorta ~irketleri, takip eden 
hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarmdaki dalgalanmalar1 dengelemek 
ve katastrofik riskleri kar§tlamak iizere deprem teminatlar1 ile kredi ve kefalet bran~lannda 
verilen teminatlan is;eren sigorta sozle~meleri i9in dengeleme kar§1hg1 ay1rmak zorundad1rlar. 
Soz konusu kar§1hk her bir y1la tekabiil eden net deprem, kredi ve kefalet primlerinin % 12' si 
oranmda hesaplanir. Net primin hesaplanmasmda, boli.i~mesiz reasurans anla~malar1 i9in 
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odenen tutarlar devredilen prim olarak kabul edilir. Kar~1hk aynlmasma son be~ finansal y1lda 
yaz1lan net primlerin en yilksek tutarmm %150'sine ula~1lmcaya kadar devam edilir. Hasarm 
meydana gelmesi durumunda, reasilrore isabet eden miktarlar ile sozle~mede belirtilen muafiyet 
limitinin altmda kalan miktarlar dengeleme kar~1hklanndan indirilemez. Verilen teminat 
nedeniyle odenen tazminatlar varsa birinci yil aynlan kar~1hklardan ba~lamak iizere ilk giren 
ilk 91kar yontemine gore dengeleme kar~1hklarmdan dil~iiliir. Cari y1lda aynlan dengeleme 
kar~1hgmdan olmamak kayd1yla, deprem tazminatlar1 iyin aynlan dengeleme kar~1hgmm 
deprem nedeniyle yap1lan tazminat odemeleri ile eksper raporu veya afet durumunda resmi 
kurumlardan temin edilecek belgeler gibi kan1tlara dayamlarak aynlan muallak tazminat 
kar~1hgmm dengelerne kar~1hgmdan indirilmesi milmkiln bulunmaktad1r. ~irket 6 ~ubat 2023 
depremi nedeniyle 31.12.2023 donemine ili~kin mali tablolarmda 4.479.165 TL tutarmdaki 
hasan dengeleme kar~1hgmdan kullanm1~ttr. 

Ozsermaye 

Seki I 50 Ozsernu" e 

(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.202S 31.03.2026 

Ozsermaye 9.84 7 .231.335 15.546. 754.855 25.839.693. 792 27 .947 .178.234 

Odenmi~ Sennaye 433.300.000 433.300.000 433.300.000 433.300.000 

Sennaye Y edekleri 649.282.095 552.598.277 502.598.277 502.598.277 

Kar Y edekleri 1.620.748.984 5.411.974.900 9.135.019.516 9.935.019.516 

Ge9mi~ Y11lar Karlan 1.277.232.747 1.663.3 74.405 2.951.462.317 12.158.558.794 

Ge9mi~ Y 1llar Zararlan - - -
Donem Net Kan 4.442.222.696 5.412.076.389 10.007.096.477 2.029.863.030 

Kontrol Gilcti Olmayan 
1.424.444.813 2.073.430.884 2.810.217.205 2.887.838.61 7 

Paylar 

Nakit Akis Tablosu 

Sekil 51 Nakit Ak1s Tablo!>u 
(TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 
Esas faaliyctlerden 

7.795.949.850 I0.233.719.980 2.955.317.775 -2.984.421. 763 
kavnaklanan net nakit 
Yattnm faaliyetlerinde 

-627.735.906 4.339.581.998 13.908.098.189 1.417.038.630 
kullant lan net nakit 
Finansman faaliyetlerinden 

l.487.409.922 254.869.264 868.815.836 1.315.331.160 
kavnaklanan net nakit 
Kur farklannm nakit ve nakit 

162.005.067 -47.689.603 25.735.999 14.371.269 
benzerlerine olan etkisi 
Nakit ve nakit benzerlerinde 

8.817.628.933 I 4.780.481.639 17.757.967.799 -237.680.704 
mevdana gelen net art1s 

Donem ba~mdaki nakit ve 
3.476.919.333 12.294.548.266 27.075.029.905 44.832. 997. 704 

nakit benzerleri mevcudu 
Donem sonundaki nakit ve 

12.294.548.266 27.075.029.905 44.832.997.704 44.595.317.000 
nakit benzcrleri mevcudu 
Kay11ak: Sirket, Jzalmame, Bag1ms1z Denetim Raparu 
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~irket'in nakit ak1mlarrnrn iki ana kaynag1 vard1r. Birincisi prim ilretiminden kaynaklanan nakit 
ak1m1dir. $irket 2024 y1lmda 30.263.760.603 TL, 2025 yilrnda ise 43.243.793.521 TL ve 2026 
y1h ilk 9eyreginde ise 11.253.939.249 TL brut yaz1lan prim fuetimi ger9ekle~tirmi~tir. ikinci 
nakit kaynag1 ise yatmm portfoyilniln faiz gelirlerinden olu~maktadtr. $irket'in net faiz geliri 
2024 y1hnda 7.670.140.864 TL, 2025 y1lrnda 13.290.332.073 TL ve 2026 ytlrnm ilk i;:eyreginde 
ise 2.798.399.584 TL'dir. 

~irket'in nakit c1k1~ma sebep olan ana kalem hasar odemeleridir. 2024 ytlmda $irket'in net 
odenen hasar tutan 12.317.828.078 TL, 2025 y1hnda 18.913.098.452 TL ve 2026 y1lmm ilk 
9eyreginde ise 6.354.130.855 TL'dir. Diger onemli nakit c1k1~ sebebi faaliyet giderleridir. 
Arac1hk komisyonu dahil faaliyet giderleri 2024 y1hnda 3.549.711.354 TL, 31.12.2025 
tarihinde 6.156.335.967 TL ve 31.03.2026 itibanyla ise 1.604.841.4 73 TL' dir. Reasilrorlere ve 
SGK'ya risk devrinden dolay1 yapilan prim odemeleri ba~ka bir nakit 91k1~ sebebi olup 2024 
yllmda 4.786.185.030 TL, 31.12.2025 itibanyla 6.776.063.222 TL ve 31.03.2026 tarihi 
itibanyla ise 1.906.957.4 79 TL'dir. 

Onemli Performans Rasyolar1 - Sirket ve Sektor Karsilast1rmas1 

iekil S2 Onemli Performans R:isyolan - Sirket ve Sektiir Ka r$1f:ist1 rmas1 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Sektor Net Hasar/Prim 83% 81% 80% 83% 82% 

Quick Net Hasar/Prim 94% 103% 107% 117% 143% 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Sektor Net Komisyon Oram 16% 15% 15% 15% 15% 

Quick Net Komisyon Oram 13% 12% 11% 10% 14% 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Sektor Faaliyet Giderleri 
15% 16% 15% 15% 16% 

Rasyosu 

Quick Faaliyet Giderleri 
6% 9% 8% 7% 12% 

Rasyosu 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 

Sektor Bile~ik Rasyo* 115% 113% 112% 115% 115% 

Quick Bile~ik Rasyo* 115% 127% 128% 137% 157% 

*Di er clir/gider kalemi dahil 

31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2025 31.03.2026 
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Sektor Yatrnm Gelirleri 
42% 37% 37% 38% 36% 

Rasyosu 

Quick Yatrnm Gelirleri 
51% 52% 60% 59% 94% Rasyosu 

Kaynak: Sirla!t Jzahname, Bag1ms1z Denetim Raporu 

Degerleme 

Degerleme Yontemleri 

i~bu fiyat tespit raporunun haz1rlanmas1 kapsammda UDS 105 Degerleme Y akla~1mlan ve 
Yontemleri'nde belirtilen 3 degerleme yakla~1mmm tamamt dikkate almm1~tlr. 

Maliyet Y aklas1m1 

UDS 105 Degerlerne Yakla;nmlan ve Yonternleri madde 60.1. uyannca maliyet yakla~1m1, bir 
abcmm, gereksiz kulfet doguran zarnan, elveri~sizlik, risk gibi etkenler soz konusu olmad1k9a, 
belli bir varhk i9in, ister satm alma, isterse yap1m yoluyla edinilmi~ olsun, kendisine e~it 
faydaya sahip ba~ka bir varhg1 elde etme maliyetinden daha fazla odeme yapmayacag1 
ekonomik ilkesinin uygulanmas1yla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yakla~1md1r. Bu 
yakla~1mda, bir varllgm cari ikame maliyetinin veya yeniden Uretim maliyetinin hesaplanmas1 
ve fiziksel bozulma ve diger bi9imlerde gerc;ekle~en ttim y1pranma paylarmm dii~iilmesi 
suretiyle gosterge niteligindeki deger belirlenmektedir. 

UDS 200 i~letmeler ve i~Ietmedeki Paylar madde 70.1 'de de belirtildigi Uzere i~letmelerin ve 
i~letmedeki paylarm degerlemesinde nadiren uygulanmaktad1r. Ote yandan, UDS 200 
i~letmeler ve i~letmelerdeki paylar madde 70.1 (c) bendinde belirtildigi Uzere, "i~letmenin, 
UDS 105 Degerleme Yakla~1mlar1 ve Yontemleri standardmm 70.8 ve 70.9 numaralt 
maddelerinde tarif edilen pan;alan toplama yonteminin uyguland1g1 bir yatmm ortakhg1 veya 
degerin esasen sahip olduklan paylann degerinin bir unsuru oldugu i~letmeler olmas1" 
durumunda Maliyet Yakla~1m1 yonetimi olan Toplama Yontemi uygulanmaktadtr.4 Quick 
Sigorta sadece sigorta sektorunde faaliyet gostermediginden dolay1, sahip oldugu bagh 
ortakhklar ve sigorta faaliyeti, her bir varhgm uygun degerleme yakla~1mlar1 ve yontemleri 
kullandarak solo bazda degerlenmi~ olup, toplama yontemi (sum of parts) ile 
sonm;landmlm1~ttr. 

Gelir Y aklas1m1 

UDS 105 Degerleme Y akla~1mlan ve Yontemleri madde 50.1 uyarmca gelir yakla~1mmm 90k 
say1da uygulama yolunun bulunmasma kar~m, gelir yakla~1m1 kapsammdaki yontemler fiilen 
gelecekteki nakit tutarlarm bugtinkii degere indirgenmesine dayanmaktad1r. indirgenmi~ Nakit 
Ak1~lan (iNA) yonteminin varyasyonlan olan bu yontemler UDS 200 i~letmeler ve i~letmedeki 
Paylar madde 60.1 'de de belirtildigi Uzere i~Ietmelerin ve i~letmedeki paylarm degerlemesinde 
s1khkla kullamlmaktadir. 

4 https://tspb.org.tr/wp-content/uploads/2023/03/Ek-UDS.pdf 
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UDS 105 Degerleme Y akla~1mlan ve Yontemleri madde 40.2 uyarmca degerleme konusu 
varhgm gelir yaratma kabiliyetinin kat1hmcmm gozilyle degeri etkileyen 90k onemli bir unsur 
olmas1 ve varhkla ilgili gelecekteki gelirin miktar1 ve zamanlamasma ili~kin makul tahminler 
mevcut olmas1 durumlarmda gelir yakla~1mmm uygulanmas1 ve bu yakla~1ma onemli ve/veya 
anlamh agrrhk verilmesi gerekli gorillmektedir. 

iNA Analizi yontemi, bir9ok varsay1ma dayanarak ~irketin faaliyetlerinin i9sel degerini 
bulmaya odaklanu, uzun vadeli potansiyelini yans1tlr ve ~irket spesifik riskleri de barmd1rarak 
etrafl1 bir degerleme imkan1 sunar. Bankalar, sigorta ~irketleri, yatmm bankalar1 ve diger 
finansal kurulu~larm bilan90 ve gelir tablosu hesap planlarmm diger kurumlardan farkh olmas1 
nedeniyle firma serbest ak.1~lan veya ozkaynak nakit ak.1~lar1 bazmda degerleme yapilmasmdan 
ziyade ~irket' in gelecekte solo bazda sigorta faaliyetinden ilretecegi net kan ve ozkaynaklarm1 
dikkate alan bir yontem olan Arttk Getiri Yontemi kullamlm1~t1r. Ek olarak ~irket'in gelir 
yaratma kabiliyetinin piyasa katthmci!armm gozilyle degeri etkileyen 90k onemli bir unsur 
olmas1 dolay1SJyla Gelir Yakla~1mmm degerlemenin amacma uygun oldugu dil~ilnilldilgil i9in 
degerleme kapsammda kullamlm1~tu. 

Quick Tower i9in ise operasyonlannda elektrik ilretimi ve bina yonetimi oldugu i9in bir INA 
yontemi olan firrnaya serbest nakit ak1~lan yontemi kullandm1~hr. 

Pazar Yaklas1m1 

UDS 105 Degerleme Y akla~1mlan ve Yontemleri madde 20.1 uyarmca Pazar yakla~1m1 
varhgm, fiyat bilgisi elde edilebilir olan aym veya kar§1la~tmlabilir (benzer) varhklarla 
kar~1la~tmlmas1 suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yakla§1m1 ifade eder. UDS 
105'in 20.2 maddesinin b bendi uyarmca degerleme konusu varhgm veya buna onemli ol9ilde 
benzerlik ta§1yan varhklarm aktif olarak i~lem gormesinden dolay1 uygulanmas1 zorunludur. Bu 
yakla~1m da UDS 200 i~letmeler ve i§letmedeki Paylar madde 50. l 'de de belirtildigi ilzere 
i~letmelerin ve i~letmedeki paylarm degerlemesinde s1khkla kullan1lmaktad1r. 

Pazar Yakla~1m1 kapsammda degerlemenin yap1labilmesi ii;:in gereken gilvenilir bilginin 
mevcudiyeti, halka a~Ik ~irketlere yatmm yapan yatmmc1lar tarafmdan s1k9a kullanilan bir 
yakla~1m olmas1 ve ~irket paylarmm halka arzdan sonra te~kilatlanmt§ bir piyasada i~lem 
goreceginden dolay1 degerlemenin amacma uygun oldugu dil§ilnuldilgil i9in degerleme 
kapsammda kullan1lm1~t1r. 

Pazar Yakla~1m1 kapsammda ~irket'in paylarmm halka arz edilecegi ve ~irket'in benzeri olan 
borsada i~lem goren nitelikteki emsallerine ili~kin gilvenilir bilgilerden istifade edilebilecegi 
dikkate almarak Borsadaki K1lavuz Emsaller Yontemi kullamlm1§hr. 

Borsadaki Kdavuz Emsaller Yontemi 

Borsada i~lem goren ve ~irket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger $irketlerle 
kar~ila~t1rma yapilarak i~letme Degeri bulunabilmesi ic;:in Borsadaki K1lavuz Emsaller Yontemi 
kullamlm1~t1r. Bu yontem kapsammda Sirket'e benzer alanlarda faaliyet gosteren $irketlerin 
uygun rayii;: piyasa 9arpanlan analiz edilmi~tir. Bu yontem etkin i~leyen spekillasyonun 
yapilmad1g1 durumlarda paylarm rayi9 degerlerinin ilerleyen donemde beklenen kazani;: art1~1 
ve buna bagh risk duzeyini yans1tt1g1 varsay1m1m esas almaktad1r. 

65 
Garanti Yat1nm Menkul Kaymetler A.~. 



UDS 104 Deger Esaslan'nm "UDS Tammh Deger Esas1 - Pazar Degeri" ba~hgmm altmda yer 
alan madde 30.6 uyarmca degerlemesi yapilan varhk i9in mevcut verilere ve pazarla ili~kili 
ko~ullara gore en geryerli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi 
gerekmektedir. 

Bu dogrultuda mevcut ~artlar dikkate ahnd1gmda degerleme i9in en ge<yerli ve en uygun yontem 
oldugu dil~ilnillen, dogruluguna ve gilvenilirligine yilksek seviyede itimat edilen yontemlerden 
Borsadaki K1lavuz Emsaller Yontemi kapsammdaki Piyasa Degeri/Defter Degeri ("PD/DD") 
ve Fiyat/Kazanry ("F/K") 9arpanlan incelenmi~ ve degerlemede aguhklandmlarak 
kullanilm1~tir. Firma Degeri/Net Sati~lar ("FD/Sat1~lar"), Firma Degeri/F A VOK (faiz 
amortisman vergi oncesi kar) ("FD/FA VOK") 9arpanlan ise sigorta sektorlinde tern el finansal 
gostergelere uygun olmad1g1 ivin Quick Sigorta'nm solo bazda degerlemesinde dahil 
edilmemi~tir. 

Sirket ve Bagh Ortakhk Bazmda Kullamlan Degerleme Yontemleri 

)ekil 53 ~irket, e Ba!!h Ortakhk Bazmda Kullamlan De~erleme \ linternleri 

Quick 
~irket/Bagh Sigorta Degerleme S~ileo Dgerleme Yootemioio Gerek~esi Ortakbk Sahiplik Yootemi 

Solo - Quick 
Sigorta 

MHRGYO 

Quick 
Finans 

QC in~aat 

QTower 

Oram 

m.d. 

64,98% 

90,24% 

70,00% 

80,00% 

i A - Bankalar, sigorta ~irkctleri ve diger finansal kurulu~larm bilanyo ve gelir 
Art1k tablosu yaptlarmm farkh olmas1 nedeniyle, ~irkete ve ozkaynaga nakit 

__ G_e_ti_ri_-1 ak1m1 bazh yontemler yerine ~irket'in gelecekte solo bazda sigorta 
Pazar faaliyetlerinden elde edecegi net kar ve ozkaynaklanm esas alan Art1k 

Yakla~1m1 Getiri Yontemi kullamlmt~ttr. Aynca, halka aytk benzer sigorta 
- PD/DD ~irketlerinin bulunmas1 nedeniyle, piyasa beklentilerini yans1tan PD/DD 
ve F/K ve F/K 9arpanlan pazar yaklas1m1 yontemi olarak kullanilm1snr. 
Piyasa MHR GYO halka a91k bir ~irket oldugundan en giincel ve objektif degeri 

Degeri - piyasada olusan fiyatm belirledigi degerlendirilmi~tir. Gfinliik fiyat 
Son 6 dalgalanmalarmm etkisini azaltmak amac1yla son altt ayhk ortalama 
Ayhk piyasa degeri kullamlmas1 uygun goriilmiistiir. 

Ortalama 

Pazar 
Yaklas1m1 
-PD/DD 
ve F/K 

Maliyet 
Yaklas1m1 

- Defter 
Degeri 

iNA ­
Finnaya 
Serbest 

Quick Sigorta'nm konsolide finansal verileri esas al111d1gmda, Quick 
Finans'm finansal biiyiikliigi.iniin konsolide yap1 iyerisindeki etkisinin 
onemli (materyal) seviyede olmamas1 ve nakit ak1mlan yontemlerinin bir 
~ok varsay1ma dayanmas1 nedeniyle, degerleme yah~masmda yalmzca 
Pazar Yaklasuni kapsammda benzer sirket yaroan analizi kullanilm1stir. 
Quick Sigorta'nm konsolide finansal verileri esas almd1g111da, QC 
insaat'm finansal biiyiikliigiini.in konsolide yap1 iyerisindeki etkisinin 
onemli (materyal) seviyede olmamas1 ve nakit ak1mlan yontemlerinin bir 
90k varsay1ma dayanmas1 nedeniyle degerleme yahsmasmda maliyet 
yaklas1m1 olan defter degeri esas almm1~tir. Sadece defter degerinin esas 
almmasmm ihtiyath bir yakla~1m oldugu degerlendirilmistir. Aynca 
sirketin degerinin onemli k1sm1 sahip oldugu varhklardan olusmakta olup, 
ilgili insaat projesinin FTR tarihi itibar1yla yap1m ~amasmda olmasmdan 
dolay1 ihtiyathhk adma tamamlanmas1 durumundaki degeri 
kullan1hnam1st1r. 

~---- ~---~---~ 

QTower'an gelir iireten ve ongoriilebilir nakit ak1~ma sahip bir varhk 
olmas1 nedeniyle temel degerleme yontemi olarak Firmaya Serbest Nakit 
Ak1mlan yontemi tercih edilmistir. Bu yontem gelecekte yaratacag1 
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QPay 

QCar 

Quick Hayat 
Sigorta 

100,00% 

50,91% 

70,00% 

Nakit 
Aktmlan 
Ma1iyet 

Y akla§1m1 
- Defter 
Degeri 
Pazar 

Yakla§1m1 
- PD/DD 
veF/K 

1-------1 

Maliyet 
Y akla§tm 1 
- Defter 
Degeri 

Maliyet 
Y akla§tm1 

- Defter 
Degeri ve 

NAD 

ekonomik degeri olr;mektedir. Bunun yamnda ihtiyatlthk geregi Defter 
Degeri de §irketin asgari varhk degerini gostermesi ayismdan maliyet 
yakla§1m1 r;err;evesinde kullamlmi§ttr. 

Odeme kurulu§lan, htzh biiyiime potansiyeline sahip ve yogun 
diizenlemelere tabi finansal kurulu§lar arasmda yer almaktad1r. 
Gelecekteki nakit ak1mlannm ytiksek diizeyde belirsizlik ir;ermesi, 
~irket'in 2021 ytlmda kurulmu§ olmast ve halen biiyiime a§amasmda 
bulunmas1 nedeniyle, ihtiyathhk ilkesi dogrultusunda degerleme 
r;ah§masmda indirgenmi§ Nakit Ak1mlan (iNA) yontemine yer 
verilmemi§tir. Bu kapsamda, piyasa kat1hmc1larmm beklentilerini daha 
saghkh yans1tt1g1 degerlendirilen benzer fintech ve odeme kurulu§larma 
ait Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) ve Fiyat/Kazanr; (F/K) 
r;arpanlan esas ahnmr§ttr. Aynca, odeme kurulu§larmm erken geli$im 
a§amasmda bulunmas1 ve faaliyetlerinin ag1rltkh olarak ozkaynak 
yap1sma dayanmasr nedeniyle, defter degeri degerleme r;ah§masmda 
malivet vaklas1m1 cer~evesinde kullam1m1st1r. 
Arar; kiralama ve filo yonetimi §irketlerinde degerin 6nemli k1sm1 arar; 
filosundan olu§maktadir. Bu nedenle §irket degeri, sahip oldugu 
varltklarm giincel ekonomik degerine bagltdtr. Net Aktif Deger (NAD) 
yontemi arar; filosunun ve diger varhklarm piyasa degerini dikkate ald1g1 
ir;in en uygun yontemlerden biridir. Bunun yamnda defter degeri de 
ihtivathltk adma dee:erleme cahsmasmda dikkate almm1st1r. 

Maliyet Quick Hayat Sigorta, 2023 y1lmda kurulmu§ olup faaliyetlerine 2024 
Yakla§1m1 yiimda ba$lam1§hr. Degerleme tarihi itibanyla $irketin finansal 

- Defter biiyiikltigtiniln, Quick Sigorta'mn solo finansallan ile kar$1la~tmld1gmda 
1----'D.c.......:..eg._-._ e_r_i --i materyal seviyede olmad1g1 degerlendirilmi§tir. Bu dogrultuda, Quick 

Pazar Hayat Sigorta'nm konsolide finansallar iizerindeki sm1rh etkisi ile faaliyet 
ger;mi§inin k1sa olmas1 dikkate almarak, ihtiyathhk ilkesi r;err;evesinde Yakla$1m1 

_ PD/DD degerleme r;alt§masmda yalmzca Pazar Yakla§1m1 ve Maliyet Yakla$1m1 
esas almm1stlr. 

UDS 105 Degerleme Y akla~1mlan ve Yontemleri madde 10.4 uyannca degerleme 9ah~masmda 
yer alan bilgiler ve ~artlar dikkate ahnd1gmda, ozellikle tek bir yontemin dogruluguna ve 

gtivenilirligine ytiksek seviyede itimat duyuldugu hallerde, degerlemeyi ger9ekle~tirenlerin bir 
varhgm degerlemesi i9in birden fazla degerleme yontemi kullanmasma gerek olmad1g1 
belirtilmektedir. 

A- Solo Bazda Quick Sigorta Degerlemesi 

1) Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Bilan90 ve Gelir Tablosu 

Sekil 54 Quick Si11orla - Konsolide Olmayan Bilanco 

Quick Sigorta - Konsolide Olmayao Finansal Tablolar - Bilan~o 

mnTL 2023 2024 2025 2026/03 
CARi V ARLIKLAR 23.472 43.374 71.400 78.700 
Nakit ve Nakit Benzeri Varl1klar(*) 14.654 30.108 48.733 52.025 
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Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Bilan~o 

mnTL 2023 2024 2025 2026/03 

Finansal Varhklar ile Riski Sigortahlara Ait Finansal 6.397 I 0.105 18.557 21.386 
Yatmmlar(*) 

Esas Faaliyctlerden Alacaklar 765 832 l.485 2.016 

Diger Varhklar 1.656 2.329 2.625 3.273 

CARi OLMAY AN VARLIKLAR 4.870 6.387 7.513 7.822 

Finansal Varhklar 4.249 5.765 6.669 6.654 

Diger Cari Olmayan Varhklar 620 622 844 1.168 

V ARLIKLAR TOPLAMI 28.342 49.761 78.913 86.522 

KISA VADELi YUKUMLULUKLER 20.627 36.718 56.915 63.294 

Sigortac1hk Teknik Kar~1!tklan 18.727 32.226 52.238 58.218 

Diger K1sa Vadeli Yilkilmltililkler 1.900 4.492 4.678 5.076 

UZUN V ADELi YUKUMLULUKLER 24 38 617 46 

Sigortac1hk Teknik Kar~1hklan 6 15 30 34 

Diger Uzun Vadeli Yilkilmliililkler 18 23 588 11 

OZSERMAYE 7.690 13.005 21.381 23.182 

Odenmi~ Sennaye 433 433 433 433 

Kar Y edekleri 3.727 8.658 12.429 13.220 

Donem Net Kan-Zaran 3.530 3.913 8.518 1.810 

Y •• KUMLULUKLER TOPLAMI 28.342 49.761 78.913 86.522 

(*)Sirket 'in konsolide olrnayan finansal tablolarmda yer a/an 31.03.2026 itibariyla ll 5 mi/yon TL 
tutanndaki "Vadeye Kadar Eide Tutulacak Finansal Varlzklar" hesabi denetim raporunda Finansal 
Varbklar ile Riski Sigortahlara Ait Finansal Yatmmlar altmda yer almaktadrr. 115 mi/yon TL 'lik 
bakiyenin %93 'iiniin devlet tahvili olmasmdan ve zaman ir;erisinde r;ozulerek Nakit ve Nakit Benzeri 'ne 
doni)$eceginden bilan9oda nakit ve nakit benzerleri altmda smiflandmlm1$1lr. 

Sekil 55 Ouick Sirwrta -Konsolide Olmayan Gelir Tablosu 

Quick Sigorta - Koosolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu 

mnTL 2023 2024 2025 2025/03 2026/03 

A-HAYAT DI~I TEKNiK GELiR 15.230 27.052 53.312 12.314 12.741 

1. YAZILAN PRIMLER (REASUROR 
PAYI DUSULMUS OLARAK) 

15.918 25.461 36.207 11.554 9.219 

a.) Brlit Yaz1lan Primler (+/-) 20.299 30.247 42.983 13.274 11.126 

b.) Reasilrore Devredilen Primler ( +/-) (2.727) (2.958) (4.031) (903) (1.083) 

c.) SGK ya Aktanlan Prim I er (-); (1.654) (1.829) (2.745) (81 7) (824) 

2. KAZANILMAMI~ PIUMLER 
KARSILIGI (REASUROR PAYI (9.790) (17.406) (19.324) (21.202) (19.524) 
DUSULMUS OLARAK) 
a.) Kazan1lmam1~ Primler Kar~1hg1 Brill (+/-) (1 2.289) (20.684) (23.109) (25.424) (23.550) 

b.) Kazamlmam1~ Primler Kar~1hgmda 1.485 2.005 
Reastiror Pav1 ( +/-) 

2.235 2.653 2.357 

c.) Kazan1lmam1~ Primler Kar~1hgmda SGK 1.014 1.273 
Pav1 (+/-) 

1.550 1.569 1.668 
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Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu 

mnTL 2023 2024 2025 2025/03 2026/03 

3. DEVREDEN KAZANILMAMI$ 
PRiMLER KAR$ILIGI (REASUROR 3.383 9.790 17.406 17.406 19.324 

PAYI DUSULMUS OLARAK) 
a.) Devreden Kazamlmam1~ Primler Kar~1hg1 4.439 12.289 20.684 20.684 23.109 
Briit(+/-) 
b.) Devreden Kazamlmam1~ Primler (684) (1 .485) (2.005) (2.005) (2.235) 
Karsil1ii. mda Reasilror Pav1 (+/-) 
c.) Devreden Kazamlmam1~ Primler (373) (1.014) (1.273) ( 1.273) (1.550) 
Kars1hii.mda SGK Pav1 (+/-) 
4. DEV AM EDEN RJSKLER KAR$ILIGI 
(REASUROR PAYI DU$ULMU$ (14) (33) (438) (68) (2.704) 
OLARAK) 
a.) Devam Eden Riskier Kar~1hg1 Brilt (-) (77) (34) (471) (70) (2.729) 

b.) Devam Eden Riskier Kar~1ltgmda 63 l 33 2 24 
Reasilror Pav1 (+) 
5. DEVREDEN DEV AM EDEN 
RiSKLER KAR$ILIGI (REASUROR 334 14 33 33 438 

PAYI DUSULMUS OLARAK) 
a.) Devreden Devam Eden Riskier Kar~1hg1 
Brlit (+) 

557 77 34 34 471 

b.) Devreden Devam Eden Riskier (223) (63) (1) (1) (33) 
Kars1hibnda Reasilror Pav1 (-) 
6. TEKNIK OLMAYAN BOLUMDEN 5.179 9.374 19.226 4.589 5.759 
AKTARILAN YATIRIM G ELiRLERi 
7. DiGER TEKNiK GELIRLER 
(REASUROR PA YI DU$ULMU$ 4 - - - -
OLARAK) 
8. TAHAKKUK EDEN RUCU VE 217 (149) 202 1 229 
SOVTAJ GELiRLERi (+) 

B- HAY AT D1$1 TEKNiK GiDER (11.403) (21.906) (43.085) (10.356) (11.642) 

1. ODENEN TAZMINATLAR 
(REASUROR PAYI DU$ULMU$ (4.494) (12.318) (18.905) (3.695) (6.340) 

OLARAK) 
a.) Briit Odenen Tazminatlar (+/-) (5.858) (14.557) (21.736) (4.282) (7 .117) 

b.) Odenen Tazminatlarda Reasilror Payt (+/-
) 

1.364 2.239 2.831 587 777 

2. MUALLAK T AZMi A TLAR 
KAR$ILIGI (REASUROR PAYI (8.922) (14.787) (32.476) (20.134) (35.990) 

DUSULM-0$ OLARAK) 
a.) Muallak Tazminatlar Kar~il1g1 Brtit (-) (12.459) (18,005) (38.289) (23.258) (42.440) 

b.) Muallak Tazminatlar Kar~thgmda 3.537 3.218 5.813 3.124 6.450 
Reasilror Pay1 ( +) 
3. DEVREDEN MUALLAK HASARLAR 
KAR$ILIGI (REASUROR PA YI 3.929 8.922 14.787 14.787 32.476 

DUSULMU$ OLARAK) 
a) Devreden Muallak Tazminatlar Kar~1hg1 (12.459) (18.005) 
Briit (+); 

18.005 18.005 38.289 

b) Devreden Muallak Tazminatlar 3.537 3.218 (3.218) (3.218) (5.813) 
Kars1ligmda Reasilror Pav, (-) 
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Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu 

mo TL 2023 2024 2025 2025/03 2026/03 
4. iKRAMiYE VE INDiRIMLER 
KARSILIGI (REASUROR PA YI 
DUSULMUS OLARAK) 

- - - - -

5. DEVREDEN iKRAMIYE VE 
iNDiRiMLER KAR~ILIGI (REASUROR - - - - -
PAYI DUSULMUS OLARAK) 
6. DiGER TEKNIK KAR~ILIKLAR 
(REASUROR PAYI VE DEVREDEN (5) (9) (15) (2) (5) 
D0SULMUS OLARAK) 
a.) Dengeleme Kar$1hgmda Degi$im 
(Reastiror Payt ve Dev. K1s1m Dii§tilmii$ (5) (9) (15) (2) (5) 
Olarak) (+/-) 

7. FAALiYET GiDERLERi (-) (1.737) (3.508) (5.988) ( l.212) (1.562) 
a.) Oretim Giderleri (-) (1.382) (2.311) (4.360) (879) (1.1 72) 

b.) Personele ili$kin Giderler (-) (142) (338) (554) (96) (181) 

c.) Yonetim Giderleri (-) (167) (630) (1.095) (253) (271) 

d.) Ara~tmna ve Geli§tinne Giderleri (-) - - - - -
e.) Pazarlama ve Sat1$ Giderleri (-) (62) (57) (116) (20) (32) 
f.) D1~andan Saglanan Fayda ve Hizmet 

(90) (301) (362) (54) (112) G iderleri (-) 

g.) Reasiirans Komisyonlan Geliri (+/-) 105 128 499 90 205 

h.) Diger Faaliyet Giderleri (+/-) (0) (0) (0) (0) (0) 
8. MATEMA TIK KAR~ILIKLAR 
(REASURORPAYI DU~ULMU~ - - - - -
OLARAK) 
9. DEVREDEN MATEMA TJK 
KAru)ILIKLAR (REASUROR PA YI - - - - -
DUSULMUS OLARAK) 
10. DIGER TEKNIK GIDERLER 
(REASUROR PA YI DU~ULMU~ (174) (207) (489) (99) (220) 
OLARAK) 
C- TEKNiK BOLUM DENGESI-

3.827 5.146 10.227 1.958 1.099 HAYAT DISI (A+B) 
C- TEKNiK BOLUM DENGESI-

3.827 5.146 10.227 1.958 1.099 HAY AT DISI (A+B) 
K-YATIRIM GELiRLERi 5.179 9.454 20.531 4.635 6.413 
a.) Finansal Yattnmlardan Eide Edilen 

2.670 7.198 13.015 2.971 3.030 Gelirler 
b.) Finansal Yatmmlann aktc 

(7) 3 789 524 Cevrilmesinde Eide Edilen Karlar -
c.) Finansal Yatmmlarm Degerlemesi 2.102 2.001 6.437 1.609 2.826 

d.) Kambiyo Karlan 260 117 168 50 34 

e.) i~tiraklerden Gelirler - - - - -
f.) Bagh Ortakhklar ve Mil~terek Yonetime 

1 3 30 4 -Tabi Tesebbiislerden Gelirler 
g.) Arazi, Arsa ile Binalardan Eide Ed ilen 

153 132 93 - -Gelirler 
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Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu 

mnTL 2023 2024 2025 2025/03 

h.) Tiirev Oriinlerden Eide Edilen Gelirler - - - -
i.) Diger Yatmmlar 0 - - -
j ) Hayat Teknik Boli.imi.inden Aktanlan - - - -
Yat1nm Gelirleri 
L- YATIRIM GiDERLERi (5.382) (9.606) (19.474) (4.633) 

a.) Yatmm Yonetim Giderleri - Faiz Dahil (- (17) (14) (12) (3) 
) 

b.) Yatmmlar Deger Azalt~lan (-) - - - -
c.) Yatmmlarm Nakde <;evrilmesi (27) - (23) -
Sonucunda Olusan Zararlar (-) 
d.) Hayat D1§1 Teknik Boli.imi.ine Aktanlan (5,179) (9.374) (19.226) (4.589) 
Yat1nm Gel irleri (-); 
e.) Tiirev Ori.inler Sonucunda Olu~an - - - -
Zararlar (-) 

f.) Kambiyo Zararlan (-) (128) (165) (1 05) (24) 

g.) Amortisman Giderleri(-) (32) (53) (96) (17) 

h.) Diger Yatmm Giderleri (-) - - (12) -

M- DiGER FAALIYET GELIR VE KAR (93) (550) (329) (199) 
TLE GiDER VE ZARAR (+/-); 

a.) Kar§ihklar Hesab1 ( +/-) (5) ( 12) (1 6) (6) 

b.) Reeskont Hesab1 ( +/-) - - - -

c.) Ozellikli Sigortalar Hesab1( +/-) - - - -
d.) Enflasyon Dilzeltmesi Hesab1 ( +/-) - - - -
e.) Ertelenmi~ Vergi Varltgt Hesab1 (+/-) (91) (488) (275) (181 ) 

f. ) Ertelenmi~ Yergi Yiikiim li.ili.igi.i Gideri(-) - - - -
g.) Diger Gelir ve Karlar 21 4 10 5 

h.) Diger Gider ve Zararlar ( -) ( 18) (54) (48) (16) 

i.) Onceki Y1l Gelir ve Karlan - - - -
j .) Onceki Ytl Giderve Zararlan(-) - - - -

N- NET DONEM KARI VEYA ZARARl 3.530 3.913 8.518 1.550 

Donem Kan veya Zaran 3.530 4.444 10.956 1.760 

Donem Kart Vergi ve Diger Y asal - (531) (2.438) (210) 
Yiikiimliiliik Karstltklan (-) 

Donem Net Kart veya Zaran 3.530 3.913 8.518 1.550 

indirgenmis Nakit Ak1slan (iNA) Yontemi - Ozkaynak Art1k Getiri Modeli 

Varsay1mlar 

Sekil 56 a\lakroekonomik Beklentiler 

Makroekonomik Beklentiler 
2026T 2027T 2028T 2029T 

Enflasyon Beklentisi, Donem Sonu* 30,0% 19,3% 15,0% 15,0% 
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2026/03 

-
-
-

(5.821) 

(2) 

-

(4) 

(5.759) 

-
(13) 

(42) 

(0) 

817 

(15) 

-
-
-

842 

-
2 

(12) 

-
-

1.810 

2.509 

(698) 

1.810 

2030T 

15,0% 

71 



Enflasyon Beklentisi, Ortalama* 31,0% 21,0% 16,8% 15,0% 15,0% 

USD / TL; Ortalama* 47,2 56,3 64,4 72,4 81,5 

USD / TL; Donem Sonu* 52,0 60,6 68,2 76,7 86,3 

* 2026 y1lz Garanti BBVA tahminleri dogrultusunda projekte edilmiJtir. 2027, 2028, 2029 ve 2030 y1llar1 
enflasyon beklentileri IMF 'den temin edilirken USDITL beklentileri Garanti Yatmm beklenti/erinden 
oluJmaktad1r. 5 (Kaynakta belirtilen veriler belirli araltklarla gilncellenmekte olup degerleme tarihi 
itibanyla en gilncel beklentiler degerleme <;al!Jmasmda baz ahnm1Jt1r.) 

iNA metodunda 5 yilhk gelir tablosu ve Nakit ve Nakit Benzerleri, Garanti BBVA Yatmm'm 
tahrninleri ve ~irket'in beklentileri dogrultusunda ges;mi~ mali veriler ve sigorta sektorilniln 
finansal verileri analiz edilerek 2026-2030 y1llan i9in projekte edilmi~tir. Quick Sigorta'nm 
konsolide nihai degerine ula~1hrken par9alarm toplanmas1 yontemi kullamld1gmdan otilril 
sigorta faaliyeti degerlemesi i9in konsolide olmayan veriler esas ahnnu~tlr. Bu yontemde, 
Quick Sigorta'nm gelecege yonelik faaliyet ve finansal durumuna ili~kin olu~turulan solo 
projeksiyonlar 9er9evesinde, Quick Sigorta'nm 31 Mart 2026 itibanyla konsolide olmayan 
ozkaynag1, Mart 2026-Arahk 2030 donemlerinin art1k getirisinin bugiinkii degeri ve art1k 
getirinin nihai degerinin bugilnkil degerinin toplam1 olarak, Quick Sigorta'nm solo ozkaynak 
degerine ula~ilmaktadu. Ote yandan, faiz ile ilgili gelir ve gider kalemlerinde, Garanti BBV A 
Yatmm'm tahminleri kullamlm1~ olup enflasyon ve faiz oranlarmm olas1 gerileme ongorilsil 
2026-2030 projeksiyonlanna yans1tilm1~tu. 

Gelir Tablosu Projeksiyonu 

Sekil ~7 Quick Sil!ort11 - Konsolide Olm1wan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Proieksh onu . 
Quick Sieorta - Konsolidc Olmavan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro· eksivonu 
mn TL 2023 2024 2025 2026/03 2026T 2027T 2028T 2029T 

A-HAYAT DI~l 15.230 27.052 53.312 12.741 65.272 73.152 85.258 101.068 
TEKNiK GELiR 

1. YAZILAN 
PRiMLER 
(REASUROR PAYI 15.918 25.461 36.207 9.219 42.370 52.101 61.826 73.477 

DUSULMUS 
OLARAK) 
a.) Brtit Yaz1lan Primler 

20.299 30.247 42.983 11.126 50.529 62.419 74.448 88.976 

2030T 

122.727 

87.508 

106.614 
(+/-) 
b.) Reasiirore 

(10.155) I 02.196) Devredilen Primler (+/- (2.727) (2.958) (4.031) (1.083) (5.029) (6.485) (8.097) 
) 

c.) SGK ya Aktanlan (1.654) (1.829) (2.745) (824) (3.129) (3.833) (4,526) (5.344) 
Primler (-); 

2. 
KAZANILMAMIS 
PRiMLER 
KAR~ILIGI 
(REASUROR PA YI 
DUSULMUS 

(9.790) (17.406) (19.324) (19.524) (23.029) (28.298) (33.546) (39.809) 

OLARAK) 

5 https:/ /www .garantibbvainvestorrelations.com/en/about-garanti/detai 1/Macroeconomic-F orecasts/ 1885/8607 /0 
https://www.imf.org/en/Countries/TUR#countrydata 
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Quick Sie:orta - Konsolidc Olmavan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro· cksivonu 
mnTL 2023 2024 2025 2026/03 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 
a.) Kazamlmamt$ 
Primler Kar$1hg1 Brilt (12.289) (20.684) (23.109) (23.550) (27.778) (34.328) (40.954) (48.948) (58.631) 
(+/-) 
b.) Kazanil mamt$ 
Primler Kar~1hgmda 1.485 2.005 2.235 2.357 2.930 3.801 4.777 6.03 I 7.652 
Reasiiror Pay1 ( +/-) 
c.) Kazamlmam1~ 
Primler Kar~1hgmda 1.014 l.273 1.550 1.668 1.819 2.229 2.632 3.108 3.669 
SGK Pay1 ( +!-) 

3.DEVREDEN 
KAZANILMAMIS 
PRiMLER 
KARSILIGI 3.383 9.790 17.406 19.324 19.324 23.029 28.298 33.546 39.809 
(REASUROR PAYI 
DU~ULMU~ I OLARAK) 
a.) Devreden 

I Kazamlmam1~ Primler 4.439 12.289 20.684 23.109 23.109 27.778 34.328 40.954 48.948 
Kars1hg1 Brilt ( +/-) 
b.) Devreden 
Kazamlmam1~ Primler (684) (1 .485) (2.005) (2.235) (2.235) (2.930) (3 .801) (4.777) (6.031) 
Kar~1ltgmda Reasilror 
Pay1(+/-) 
c.) Devreden 
Kazamlmam1~ Primler 

(373) (l.014) ( 1.273) (1.550) (l.550) (1.819) (2.229) (2.632) (3.108) 
Kar~1hgmda SGK Pay1 
(+/-) 

4. DEV AM EDEN 
RiSKLER 
KARSILIGI 

(14) (33) (438) (2.704) (3.139) (3.846) (4.542) (5.364) (6.335) 
(REASUROR PA YI 
DUSULMU~ 
OLARAK) 
a.) Devam Eden Riskier 

(77) (34) (471) (2.729) (3. I 70) (3.885) (4.590) (5.424) (6.409) 
Kars1hg1 Briit (-) 
b.) Devam Eden Riskier 
Kar~1hgmda Reastiror 63 I 33 24 31 39 48 59 73 
Pay1 (+) 

S.DEVREDEN 
DEVAMEDEN 
RiSKLER 
KARSILIGI 334 14 33 438 438 3.139 3.846 4.542 5.364 
(REASUROR PA YI 
DUSULMUS 
OLARAK) 
a.) Devreden Devam 
Eden Riskier Kar~1hg1 557 77 34 471 471 3.170 3.885 4.590 5.424 
Brtit (+) 

b.) Devreden Dev am 
(223) (63) {I) (33) (33) (31) (39) (48) (59) 

Eden Riskier 
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Quick Si2:orta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro· eksivonu 
mn TL 2023 2024 2025 2026/03 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 
Kar~1hgmda Reasuror 
Pav1 (-) 

6. TEKNIK 
OLMAYAN 
BOLUMDEN 5.179 9.374 19.226 5.759 28.887 26.498 28.742 33.926 42.804 
AKTARILAN 
YATIRIM 
GELiRLERi 

7. DIGER TEK IK 
GELiRLER 
(REASOR.OR PAYI 4 - - - - - - - -
DUSULMUS 
OLARAK) 

8. TAHAKKUK 
EDENRUCUVE 

217 (149) 202 229 421 528 635 751 887 
SOVTAJ 
GELiRLERi (+ ) 

B- HAYAT D1$1 
(11.403) (21.906) (43.085) (11.642) (47.130) (57.218) (69.110) (82.149) (97.732) 

TEKNiK GiDER 
1. ODENEN 

TAZMiNATLAR 
(REASUROR PA YI 
DUSULMUS 

(4.494) (12.318) (18.905) (6.340) (25.234) (30.545) (36.794) (43.540) (51.544) 

OLARAK) 
2.MUALLAK 

T AZMiNATLAR 
KARSILIGI (8.922) (14.787) (32.476) (35.990) (46.316) (62.954) (82.974) 

(106.631 (134.589 
(REASUROR PA YI ) ) 
DUSULMUS 
OLARAK) 

3. DEVREDEN 
MUALLAK 
HASARLAR 
KARSILIGI 3.929 8.922 14.787 32.476 32.476 46.316 62.954 82.974 106.631 
(REASOR.OR PAYI 
DUSULMUS I OLARAK) 

4. iKRAMiYE VE 
iNDiRiMLER 
KARSILIGI 
(REASUROR PAYI - - - - - - - - -
DUSULMUS 
OLARAK) 

S.DEVREDE 
iKRAMiYEVE 
iNDiRiMLER 
KAR$ILIGI 
(REASUROR PAYI 

- - - - - - - - -
DUSULMUS 
OLARAK) 
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Quick Si2orta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro· eksivonu 
mnTL 2023 2024 2025 2026/03 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 

6. DiGER TEKNIK 
KARSILIKLAR 
(REASUROR PAYI (5) (9) (15) (5) (22) (30) (39) (52) (68) VEDEVREDEN 
DUSULMUS 
OLARAK) 
a.) Dengeleme 
Kar~1hgmda Degi~im 
(Reasiiror Pay1 ve Dev. (5) (9) (15) (5) (22) (30) (39) (52) (68) 
K1s1m Dii~ulmti~ 
Olarak) (+/-) 

7.FAALiYET (l.737) (3.508) (5.988) (1.562) (7.461) (9.305) (11.430) (13.923) (17,009) 
GiDERLERi (-) 
a.) Oretim Giderleri (-) ( 1.382) (2.3 11 ) (4.360) (1.172) (5.081) (6.246) (7.635) (9.1 97) (11.130) 
b.) Per onele ili~kin 

(142) (338) (554) ( I 81) (775) (1.003) ( 1.253) (1.566) (1.958) 
Giderler ( -) 
c.) Yonetim Giderleri (-

(167) (630) (1.095) (271) (1.533) (l.982) (2.478) (3.098) (3.872) ) 

d.) Ar~tmna ve 
Gel istinne Giderleri (-) - - - - - - - - -

e.) Pazarlama ve Sat1~ 
(62) (57) ( 116) (32) (162) (210) (262) (328) (4 I 0) Giderleri (-) 

f. ) D1~andan Saglanan 
Fayda ve Hizmet (90) (301) (362) (112) (507) (655) (819) (1.024) (1 .280) 
Giderleri (-) 
g.) Reastirans 
Komisyonlan Geliri 105 128 499 205 597 791 1.018 1.290 1.641 
(+/-) 
h.) Diger Faaliyet 

(0) (0) (0) (0) - - - - -
G iderleri ( +/-) 

8. MATEMA TIK 
~ILIKLAR 
(REASUROR PA YI - - - - - - - - -
DU~ULMU~ 
OLARAK) 

9.DEVREDE l MATEMATiK 
KARSILIKLAR 
(REASUROR PA YI 
DUSULMU~ 

- - - - - - - - -

OLARAK) 
10. DIGER I 

TE:KNi:K GIDERLER 
(REASUROR PAYI 
DUSULMU~ 

(174) (207) (489) (220) (572) (701) (827) (977) (1.153) 

OLARAK) 
C- TEKNiK BOLUM 
DENGESi- HA YAT 3.827 5.146 10.227 1.099 18.143 15.934 16.148 18.919 24.995 
DISJ (A+B) 
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Ouick Sieorta - Konsolide Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro· eksivonu 
mnTL 2023 2024 
C- TEKNiK BOLUM 
DENGESi- HAYAT 3.827 5.146 
DISI (A+B) 
K-YATJRIM 

5.179 9.454 
GELiRLERi 
a.) Finansal 
Yatmmlardan Eide 2.670 7.198 
Edilen Gelirler 
b.) Finansal 
Yatmmlann Nakte 

(7) 3 
<;:evrilrnesinden Eide 
Edilen Karlar 
c.) Finansal 
Yatmmlann 2.102 2.001 
Degerlemesi 
d.) Karnbiyo Karlan 260 117 
e.) i~tiraklerden 
Gelirler - -
f.) Bagh Ortakhklar ve 
Mti~terek Yonetime I 3 Tabi Te~ebbiislerden 
Gelirler 
g.) Arazi, Arsa ile 
Binalardan Eide Edilen 153 132 
Gelirler 
h.) Tiirev Ortinlerden 
Eide Edilen Gelirler 

- -

i.) Diger Yatmmlar 0 -
j) Hayat Teknik 
Boliimtinden Aktanlan - -
Yatmm Gelirleri 
L-YATIRIM 

(5.382) (9.606) GiDERLERi 
a.) Yatmm Yonetim 
Giderleri - Faiz Dahil (17) (14) 
(-) 

b.) Yatmmlar Deger 
Azahslan (-) - -
c.) Yatmmlarm Nakde 
<;:evrilmesi Sonucunda (27) -
Olusan Zararlar (-) 
d .) Hayat D1~1 Teknik 
Boliimiine Aktanlan (5.179) (9.374) 
Y atmm Gelirleri ( -); 
e.) Tiirev Ortinler 
Sonucunda Olu~an - -
Zararlar (-) 
f.) Kambiyo Zararlan (-

(128) (165) ) 

Garanti Yatirim Menkul K1ymetler A.~. 

2025 

10.227 

20.531 

13.0 l 5 

789 

6.437 

168 

-

30 

93 

-
-

-

(19.474) 

(12) 

-

(23) 

(19.226) 

-

(105) 

2026/03 2026T 2027T 

1.099 18.143 15.934 

6.413 28.922 26.512 

3.030 19.715 18.700 

524 524 -

2.826 8.3 16 7.558 

34 204 11 7 

- - -

- - -

- 163 137 

- - -

- - -

- - -

(5.821) (29.174) (26.826) 

(2) (31) (14) 

- - -

(4) (4) -

(5.759) (28.887) (26.498) 

- - -

(13) (127) (165) 
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0 Be~Hrta$11STANB 
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2028T 2029T 2030T 

16.148 18.919 24.995 

28.784 33.975 42.860 

20.248 23.462 29.908 

- - -

8.141 10.066 12.446 

268 301 339 

- - -

- - -

127 146 168 

- - -

- - -

- - -

(29.122) (34.359) (43.297) 

(43) (49) (56) 

- - -

- - -

I 
(28.742) (33 .926) (42.804) 

- - -

(166) (187) (211) 
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Quick Sieorta - Konsolidc Olmayan Finansal Tablolar - Gelir Tablosu Pro· eksiyonu 
mnTL 2023 2024 
g.) Amortisman 

(32) (53) G iderleri(-) 
h.) Diger Yatmm 
Giderleri (-) - -

M- DIGER 
FAALiYET GELiR (93) (550) VE KARiLE GiDER 
VE ZARAR (+/-); 

a.) Kar~1hklar Hesab, 
(5) ( 12) 

(+/-) 

b.) Reeskont Hesab1 
(+/ -) - -

c.) Ozellikli Sigortalar 
Hesabt( +/-) - -

d.) Enflasyon 
Dilzeltmesi Hcsab1 ( +/-) - -

e.) Ertelenmi~ Vergi 
(91) (488) 

Varltgt Hesab1 (+/-) 
f.) Ertelenmi~ Vergi 
Yiikiimliiliigii Gideri(-) - -
g.) Diger Gelir ve 

21 4 Karlar 
h.) Diger Gider ve (18) (54) 
Zararlar (-) 
i.) Onceki Ytl Gelir ve 
Karlan - -

j .) Onceki Ytl Gider ve 
Zararlan(-) - -
N- NETDO EM 
KARIVEYA 3.530 3.913 
ZARARI 
a.) Donem Kan veya 

3.530 4.444 Zarar, 
b.) Donem Kan Vergi 
ve Diger Y asal - (531) 
YilkUmltililk 
Kars1hklan (-) 
c.) Donem et Kan 

3.530 3.913 
veva Zaran 

A. Hayat D1s1 Teknik Gelir 

A.I.a.) Brut Yaz1lan Primler 

2025 2026/03 2026T 2027T 

(96) (42) (125) (149) 

(12) (0) - -

(329) 817 (71) (84) 

(16) (15) (21) (25) 

- - - -

- - - -

- - - -

(275) 842 - -

- - - -

10 2 13 15 

(48) (12) (62) (74) 

- - - -

- - - -

8.518 1.810 14.908 12.973 

10.956 2.509 17.820 15.536 

(2.438) (698) (2.913) (2.563) 

8.518 1.810 14.908 12.973 

2028T 2029T 

(171) (197) 

- -

(97) (112) 

(29) (33) 

- -

- -

- -

- -

- -

17 20 

(85) (98) 

- -

- -

13.259 15.690 

15.714 18.423 

(2.454) (2.733) 

13.259 15.690 

• A9ag1daki tabloda Quick Sigorta'nm konsolide olmayan finansallarmda ge9mi~ y11larda 
toplam yaz1lan brilt primlerin bran9 bazmda agirhklan gosterilmektedir. 2023 -2025 
donemleri arasmda Kara Ara9lan Sorumluluk ve Kara Ara9lan bran~larmm toplam 
agtrhgmm ortalamas1 %89'dur. 
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2030T 

(226) 

-

(128) 

(38) 

-

-

-

-

-

23 

I 
(113) 

I -

-

20.555 

24.430 

(3.874) 
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~ekil 58 BrUt Ya,ilon Primlerin Brans Bazmda Ai!1rhi!1 . . 
Bran~ Ad/ (bin TL) 31.12.2023 31.12.2024 31.12.2025 31.03.2026 

Kara Ara1ylan Sorumluluk 88,6% 87,5% 81,2% 81,9% 

Kara Arac;:lan 0,2% 1,6% 7,5% 7,6% 

Destek 6.9% 6,6% 7,0% 6,6% 

Yangm ve Dogal Afetler 1,4% 1,7% 2,1% 1,4% 

Gene) Zararlar 1,3% 1,0% 1,0% 1,3% 

Hastahk / Saghk 0,7% 0,7% 0,3% 0,3% 

Gene! Sorumluluk 0,2% 0,2% 0,2% 0,3% 

Kefalet 0,1% 0,2% 0,2% 0.2% 

Hukuksal Koruma 0,0% 0,1% 0,2% 0,2% 

Nakliyat 0,4% 0,1% 0,1% 0,1% 

Kaza 0,0% 0,1% 0,1% 0,1% 

Su J\rac;:lan 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

Kredi 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

Finansal Kay1plar 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 
Hava Araylan 

0,1% 0,1% 0,0% 0,0% 
Sorumluluk 
Hava Ara9lan 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

Toplam 100,0% 100,0% 100,0% 100,0% 

• A~ag1daki tabloda Quick Sigorta'nm konsolide olmayan finansallarmda ge9mi~ y11larda 
ve projeksiyon doneminde toplam yaz1Ian briit primlerin bran~ bazmda buytime oranlan 
gosterilmektedir. 

iekil 59 Briit \ n.ttlan Prim Ba~ame Ornnlnri 

Quick Sigorta - Brilt Yazdan Prim Bilyilme Oranlan 

2023 2024 2025 

Toplam Briit Yazllan 
199,2% 49,0% 42,1% 

Prim 

Kaza 85,6% 959,9% 43,7% 

Hastahk / Saglik 21 1,1% 42,5% -29,4% 

Kara Araclan 96,3% 907,2% 563,9% 

Rayh Araclar m.d. m.d. m.d. 

Hava Araclar1 29,1 % -88,2% -8,2% 

Su Araclan 125,8% 290,4% 18,9% 

Nakliyat -24,1% -53,2% -1,5% 

Yangm ve Dogal Afetler 80,4% 90,9% 68,0% 

Genet Zararlar 86, 1% 19,9% 40,3% 

Kara Ara1ylan 
209,9% 47,2% 32,0% 

Sorumluluk 
Hava Ara1ylan 

95,2% -21,6% -38,9% 
Sorumluluk 

Su Araclan Sorumluluk m.d. m.d. m.d. 

Genel Sorum luluk 36,8% 50,5% 2 1,5% 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.~. 

2026T 2027T 2028T 

18,7% 23,5% 

36,6% 3 1,4% 

49,5% 50,4% 

35,9% 22,5% 

m.d. m.d. 

31,2% 20,4% 

47,0% 37,6% 

28,7% 29,8% 

48,6% 41,8% 

47,5% 37,7% 

15,4% 22,5% 

-54,8% 23,7% 

m.d. m.d. 

35,5% 27,2% 

R ANTi VAT 
U KIYMETLE 

19,3% 

26,7% 

44,9% 

18,1% 

m.d. 

16,1% 

32,7% 

25,1% 

36,7% 

32,7% 

18,1% 

19,3% 

m.d. 

22,6% 

ahallesi Barbaros u 1 

ift~ Towers Kule 1 
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2029T 2030T 

19,5% 19,8% 

26,7% 26,7% 

44,9% 44,9% 

18,1% 18,1% 

m.d. m.d. 

16,1% 16,1% 

32,7% 32,7% 

25, 1% 25,1% 

36,7% 36,7% 

32,7% 32,7% 

18,1% 18,1% 

19,3% 19,3% 

m.d. m.d. 

22.6% 22,6% 
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Kredi 0,0% 191,5% -31,2% 36,8% 21 ,3% 16,9% 16,9% 16,9% 

Kefalet 75,7% 129,1% 96,7% 56,4% 30,4% 25,7% 25,7% 25,7% 

Finansal Kayiplar -44,3% -48,8% -63,2% 290,1% 19,3% 15,0% 15,0% 15,0% 

Hukuksal Koruma 14,8% 296,0% 64,2% 115,5% 80,7% 74,2% 74,2% 74,2% 

Destek 218,1% 42,4% 51,2% 20,0% 22,5% 18, 1 % 18,1% 18,1% 

• A§ag1daki tabloda Quick Sigorta'mn konsolide olmayan finansallarmda ge«;mi§ y1llarda 
ve projeksiyon doneminde toplam yaz1lan brilt primlerin bran§ bazmda reel biiyilme 
oranlar1 (enflasyondan armdmlm1§) gosterilmektedir. 

:iekil 60 Briit Yaz1lan Prim Reel Bii) ilme Oranlan 

Quick Sigorta - Briit Yazdan Prim Reel Biiyiime Oranlar1 

2023 2024 2025 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 
Toplam Briit Yazllan 

81,6% 3,2% 7,5% -9,1% 4,1% 4,1% 4,1% 4,2% 
Prim 

Kaza 12,6% 634,1% 9,8% 5,1% 10,2% 10,2% 10,2% 10,2% 

Hastahk / Saglik 88,8% -1 ,3% -46,1% 15,0% 26,0% 26.0% 26,0% 26,0% 

Kara Araclan 19,1% 597,6% 407,2% 4.6% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 

Rayli Araclar 0% 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

Hava Araclan -21,6% -91 ,8% -29,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 0,9% 

Su Araclan 37,0% 170,4% -9,1% 13,0% 15,4% 15,4% 15,4% 15,4% 

Nakliyat -53,9% -67,6% -24,7% -1 ,0% 8,8% 8,8% 8,8% 8,8% 

Y angm Ve Do gal 
9,5% 32,2% 28,3% 14,2% 18,9% 18,9% 18,9% 18,9% 

Afetler 

Gene) Zararlar 13,0% -17,0% 7,2% 13,5% 15,4% 15,4% 15,4% 15,4% 

Kara Arar;lan 
88,1% 1,9% -0,4% -12,3% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% Sorumluluk 

Hava Arar;lan 
18,5% -45,7% -53,3% -65,3% 3,7% 3,7% 3,7% 3,7% 

Sorumluluk 

Su Araclan Sorumluluk 0,0% 0,0% - 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 

Genel Sorumluluk -17,0% 4,2% -8,6% 2,7% 6,6% 6,6% 6,6% 6,6% 

Kredi -39,3% 101,9% -47,4% 5,2% 1,7% 1,7% 1,7% 1,7% 

Kefalet 6,7% 58,6% 50,3% 20,3% 9,3% 9,3% 9,3% 9,3% 

Finansal Kay1plar -66,2% -64,5% -74,4% 173,6% 0,0% 0,0% 0,0% 0,01/o 

I lukuksal Koruma -30,3% 174,3% 25,5% 65,8% 51,5% 51 ,5% 51 ,5% 51 ,5% 

Destek 93,1% -1 ,4% 15,5% -7,7% 2,7% 2,7% 2,7% 2,7% 

• 2026 yilmda bran§ bazmda briit yaz1lan primler projekte edilirken, i§bu Fiyat Tespit 
raporu tarihi itibar1yla ilk 3 ay i9in ger9ekle§en primler kullan1lm1§ olup sonraki 9 ay ve 
devam eden ytllar i«;in kullanilan biiyiime oranlar1 a§ag1da a91klanmaktadir. 

• Kara ara9lan (kasko ), kara ara9lan sorumluluk ve destek bran§lannda, 2026 y1lmm ilk 
ii9 aymdaki prim i.iretimi art1~1mn 2025 y1lmm aym donemine k1yasla smirh seviyede 
ger9ekle~mesi dikkate almarak, 2026 y1h biiyiimesinin ge9mi§ donem biiyiime 
oranlarmm altmda kalacag1 varsay1lm1~tir. 

• TOiK verilerine gore, Tiirkiye'de trafige kay1th ara9 say1smm son 5 ve 10 yilhk 
donemlerdeki y1lhk bile§ik art1~ oranlar1 s1ras1yla ortalama %6,9 ve %5,4 olarak 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.$. ,.-,.:,,, - ,, ahallesi Barbaros ulv 
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ger9ekle~mi§tir. Motorlu ara9 parkmdaki bilylime, zorunlu trafik ve kasko sigortalar1 
ba~ta olmak ilzere motor bran~lanmn prim ilretimini destekleyen temel yap1sal 
gostergelerden biri olarak degerlendirilmektedir. Bununla birlikte, ilgili bran~larda artan 
rekabet, fiyatlama disiplini, dtizenleyici 9en;eve ve Sirket'in kara ara9lar1 sorumluluk 
bran~mdaki yilksek pazar pay1 nedeniyle pazarm ilzerinde bilyilme potansiyelinin smirh 
olabilecegi ongortilrnil~tilr. Bu kapsamda, ihtiyath bir yakla~1mla destek, kara ara9lar1 
ve kara ara9lan sorumluluk bran~larmda brtit yazilan prim ilretiminin reel bazda, uzun 
donemli ara9 park1 biiyilme trendinin (son 10 yilhk ortalama %5,4) yakla~1k yar1sma 
kar~1hk gelen %2,7 seviyesinde artacag1 varsaytlmt§tir. Soz konusu reel bilyilme 
varsay1mma projeksiyon donemi enflasyon beklentileri ilave edilerek ilgili bran§lara 
ili§kin nominal brtit yaz1lan prim Uretimi tahmin edilmi§tir. Destek bran~1, faaliyet 
yap1s1 ve prim Uretim dinamikleri bak1mmdan kara ara9lan sorumluluk bran§I ile yilksek 
dtizeyde ili~ki gostermekte olup, soz konusu bran§1 tamamlay1C1 nitelikte 
degerlendirilmektedir. Bu nedenle, projeksiyon doneminde destek bran~ma ili§kin 
bilyilme varsay1mlar1, kara ara9lar1 sorumluluk bran~1 i9in kullamlan varsay1mlarla 
uyumlu olacak §ekilde olu~turulmu~tur. 

~ekil 61 Tiirkiye Ka, 1th Arne Saym 

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 
Tilrkiye Kay1th 

19.994 21.090 22.219 22.866 23.157 24.145 25.249 26.483 28.740 31.301 Ara~ Say1s1 (Bin) 

Bii11iime 5,5% 5,4% 2,9% 1,3% 4,3% 4,6% 4,9% 8,5% 8,9% 

• Destek bran~1, tek ba~ma bir ana bran~ olarak degerlendirilmeyip, kara ara9lar1 ve kara 
ara9lan sorurnluluk bran§lanna yard1mc1 ve tamamlayrcr bir sigorta tilril olarak one 
91kmaktadu. Destek bran§ma 9ekici hizmetleri, yol yardrmr, konaklama veya yedek ara9 
temini ve acil t1bbi yard1m vb. gibi hizmetler omek verilebilir. 

• Finansal Kay1plar bran§mda yazrlan brtit primlerin projeksiyon doneminde enflasyon 
ile artacag1 ongortilmil~tilr. Geriye kalan bran~larda (Kaza, Hastahk/Saghk, Hava 
Ara9lan, SuAra9lan, Nakliyat, Yangm ve Dogal Afetler, Gene! Zararlar, HavaAra9lan, 
Su Ara9lan, Nakliyat, Yangm ve Dogal Afetler, Gene! Zararlar, Hava Ara9lar1 
Sorumluluk, Gene! Sorumluluk, Kredi, Kefalet, Hukuksal Koruma) ise Sirket'in 
ozsermaye giicil, kaynak yeterliligi ve halka arzdan gelecek ek fonlar goz onilne 
almmasma ragmen ihtiyatlrlrk adma sektordeki Hayat Dt§l Sigorta ~irketlerinin, her 
bran§ ozelinde 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 y11larmda gen;ekle~en reel biiyilme 
( enflasyondan armdmlm1~ bilyilme) oranlarmm ortalamas1 hesaplanarak her bran~ 
ozelinde reel bilyilme oranlar1 projekte edilmi~tir. 

• A~ag1daki tabloda Hayat Dr§t sigorta sektorliniln 2021, 2022, 2023, 2024 ve 2025 
y11larmda toplam yaz1lan brtit primlerin bran~ bazmda reel bUyilme oranlan 
gosterilmektedir. 

Sekil 62 Havat D1s1 Si1!0rta Sektorii - Briit Yaz1lan Prim Reel Biiviime Oranlari 

Hayat »1,1 Sigorta Sektorii - Briit Yazdan Prim Reel Biiyiime Oranlari 

2025 

33.613 

7,4% 

I 2021 I 2022 I 2023 I 2024 I 2025 12021 - 2025 
Ortalamas, 
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Toplam Briit Yazdan 
-5,6% 41,9% 27,6% 19,2% 8,0% 18,2% 

Prim 

Kaza -19,7% 17,3% 40,9% 14,8% -2,4% 10,2% 

Hastahk / Sai:i;hk -4,8% 39,9% 42,9% 33,7% 18,5% 26,0% 

Kara Araclan -2,2% 89,6% 14,8% -7,4% 0,1% 19,0% 

Rayh Araclar 49,0% m.d m.d m.d m.d m.d 

Hava Araclan -6,8% - 17,7% -3,2% 50,0% -17,6% 0,9% 

Su Aradan 25,2% 25,8% 10,2% 14,0% 1,7% 15,4% 

Naklivat 12,5% 26,3% 4,9% 8,1% -7,8% 8,8% 

Yangm Ve Dogal Afetler -2,5% 18,5% 45,4% 29,3% 3,9% 18,9% 

Gene! Zararlar 1,9% 21 ,1% 23,9% 15,5% 14,6% 15,4% 

Kara Araclan Sorumluluk -16.4% 50,4% 24,5% 28,6% 7,8% 19.0% 

Hava Araclan Sorumluluk 20,4% 12,6% -48,3% 49,6% -15,8% 3,7% 

Su Araclan Sorumluluk 12,5% 63,6% 20,3% 15,3% 18,2% 26,0% 

Gene) Sorumluluk 7,8% 12,8% 14,2% -2,2% 0,4% 6,6% 

Kredi -2,7% 10,9% -10,9% 16,1% -5,0% 1,7% 

Kefalet 31,3% -4,0% 55,9% -13,2% -23 ,4% 9,3% 

Finansal Kayip)ar 54,8% -7,1% 80,3% -15,9% -17,2% 19,0% 

Hukuksal Koroma -1 ,9% 46,1% 66,2% 94,9% 52,0% 51,5% 

Destek 229627,7% 4342,5% 93,1% 13,3% 35,5% 46822,4% 

• Yukanda belirtilen bran~lar iiyin Hayat D1~1 sigorta sektorilniln 2021, 2022, 2023, 2024 
ve 2025 y1llanndaki reel bilyilme oranlar1 ilzerine enflasyon tahminleri de eklenerek, 
projeksiyon donemi boyunca kullanllacak bilyilme tahminleri bran~ bazmda 
olu~turulmu$tur. 

• 2026 y1h itibanyla bran~ bazmda yer alan biiyiime tahminleri, 2025 y1lmda ger9ekle~mi~ 
ayhk briit yazilan primlerin ilzerine uygulanm1~tlr. Bu kapsamda briit yaztlan primlerin 
projeksiyon tahminleri ayhk olarak yap1lm1~ olup yll i9erisindeki dalgalanmalar 
projeksiyon c;ah~malarma yans1tllm1~tir. 

Seki! 63 A) hk Briit Yazrlnn Primlcr 

Avhk Briit Yaztlan Primler (mn TL) 

2026T* 

2027T 

2028T 

2029T 

2030T 

Ocak 

5.702 

7.017 

8.332 

9.904 

11.790 

$ubat Mart Nisan May1s Haziran Temmuz Agustos Eylill 

3.098 2.326 4.634 4.466 4.126 3.220 2.178 1.708 

3.819 2.874 5.740 5.523 5.096 3.976 2.699 2.144 

4.544 3.429 6.875 6.603 6.078 4.739 3.231 2.612 

5.414 4.101 8.271 7.925 7.266 5.657 3.877 3.210 

6.463 4.918 10.010 9.563 8.711 6.764 4.662 3.991 

* 2026 y1lmm Ocak, ~ubat ve Mart aylan gen;:ekle~en prim tutarland1r. 

A. l. b.) Reasiirore Devredilen Primler 

Ekim 

1.559 

1.911 

2.250 

2.632 

3.048 

$ekil 64 Reasilrore Devredilen Prim / Brilt Yaz1lan Prim Rasyosu 
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Reasiirore Devredilen Prim / Briit 2023 2024 2025 
Yaztlan Prim Oram 

Kaza 99,4% 69,1% 23,9% 

Hastaltk / Saii.ltk 29,6% 9,4% 3,3% 

Kara Araclan 0,1% 0,1% 0,8% 

Ravlt Araclar m.d m.d m.d 

Hava Araclan 94,2% 17,9% 43,7% 

Su Araclan 75,9% 76,9% 78,8% 

Naklivat 92,2% 60,1% 61,0% 

Yangm Ve Oogal Afetler 92,0% 90,1% 91,0% 

Genel Zararlar 88,8% 75,9% 79,0% 

Kara Araclan Sorumluluk 11 ,4% 7,8% 7,7% 

I-lava Araclan Soruml uluk 62,1% 139,5% 88,1% 

Su Araclan Sorumluluk m.d m.d m.d 

Gene] Sorumluluk 85,8% 80,0% 76,3% 

Kredi 100,0% 100,0% 100,0% 

Kefalet 50,8% 46,2% 40,0% 

Finansal Kavrn lar 94,0% 91 ,8% 99,8% 

Hukuksal Koruma 0,1% 0,0% 0,0% 

Destek 0,1% 0,1% 0,0% 

Toplam 13,4% 9,8% 9,4% 

• Bilti.in bran~larda Sirket beklentilerine paralel olacak ~ekilde 2025 y1hnda ger9ekle~en 
Reasilrore Devredilen Prim/ Brlit Y azilan Prim oranmm projeksiyon doneminde de aym 
seviyede devam edecegi ongorillmil~tlir. 

A.1.c.) SGK 'ya Aktanlan Primler 

• 2918 say1h Karayollar1 Trafik Kanunu'nun 98. maddesi uyarmca, trafik kazalan 
sonucunda yaralanan ki~ilerin tedavi giderleri Sosyal Gilvenlik Kurumu (SGK) 
tarafmdan kar~1lanmaktadir. Bu kapsamda, sigorta ~irketleri Kara Ara9lar1 Sorumluluk 
bran~mda yazd1klan primlerin belirli bir oranm1 SGK'ya "tedavi gideri kar~1hg1" olarak 
aktannakla yukilmlildilr. Quick Sigorta ozelinde, Sirket beklentilerine paralel olacak 
~ekilde 2025 yllmda Kara Ara9lan Sorumluluk bran~mda SGK'ya Aktar1lan Prim/ Brilt 
Yaz1lan Prim oran1 %7,9 olarak ger9ekle~mi~ olup, bu oramn projeksiyon donemi 
boyunca sabit kalacag1 varsayilm1~tir. 

A.2.a.) Kazamlmam1~ Primler Kars1hg1 Brilt 

Sekil 65 Brilt KaLanilmam1s Primler Karsihe1 . 
Kazamlmamas Primler Kars1hih 

Ocak Subat Mart Nisan Mavis Haziran Temmuz Av,ustos Eyliil Ekim Kas1m Araltk 

Ayhk Briit Yaztlan Primler (mn TL) 

2026T 5.702 3.098 2.326 4.634 4.466 4.126 3.220 2.178 1.708 1.559 6.964 10.548 

2027T 7.017 3.819 2.874 5.740 5.523 5.096 3.976 2.699 2.144 1.911 8.544 13.075 

2028T 8.332 4.544 3.429 6.875 6.603 6.078 4.739 3.231 2.612 2.250 10.102 15.653 
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2029T 9.904 5.414 4.101 8.271 7.925 7.266 5.657 3.877 3.210 2.632 11.938 18.783 

2030T 11.790 6.463 4.918 10.010 9.563 8.711 6.764 4.662 3.991 3.048 14.093 22.602 

Kazamlmam1~ Primler Ka~1hg1 Katsay1S1 

1/24 3/24 5/24 7/24 9/24 11/24 13/24 15/24 17/24 19/24 21/24 23/24 

Ayhk Kazamlmam1~ Primler Kar~1hg1 (mn 
TL) 

2026T 

2027T 

2028T 

2029T 

2030T 

238 387 485 1.352 1.675 1.891 1.744 1.361 1.210 1.234 6.093 10. I 09 

292 477 599 1.674 2.071 2.336 2.154 1.687 1.519 1.513 7.476 12.530 

347 568 714 2.005 2.476 2.786 2.567 2.020 1.850 l.781 8.839 15.001 

413 677 854 2.412 2.972 3.330 3.064 2.423 2.274 2.084 10.446 18.000 

491 808 1.025 2.920 3.586 3.992 3.664 2.914 2.827 2.413 12.331 21.660 

• Kazamlmarm~ Primler Kar~1hg1, sigorta ~irketinin tahsil ettigi primlerin, sigortalmm 
risk silresi boyunca henilz kazamlmarm~ olan k1sm1m ifade etmektedir. Projeksiyon 
doneminde, her ay i9inde yazilan poli9elerin, ilgili aym ortasmdan y1l sonuna kadar olan 
silreye isabet eden k1sm1 kazamlm1~ prim olarak degerlendirilmi~tir. Kazan1lmam1~ 
Primler Kaq1hg1 bu dogrultuda hesaplanm1~t1r. 

• Yukandaki tabloda ayhk olarak hesaplanan kazamlmam1~ primlerin toplam1 her yilm 
ytl sonu itibanyla Kazan1lmam1~ Primler Kar~1hg1m tahmin etmek i9in kullamlm1~t1r. 

A.2.b.) Kazamlmam1s Primler Kars1hgmda Reasilror Pay1 

• Kazanilmam1~ Primler Reasilror Pay1, Reasilrore Devredilen Prim / Brilt Yaz1lan Prim 
oranmm cari y1l i9erisindeki Kazan1lmam1~ Prim Kar~1hg1 ile 9arp1lmas1 sonucu 
hesaplanm1~tlr. 

A.2.c.) Kazamlmam.1s Primler Kars1hgmda SGK Pay1 

• Kazan1lmam1~ Primler Kar~1hgmda SGK Pay1, SGK'ya Aktanlan Prim / Brilt Y azilan 
Prim oranmm cari y1l i9erisindeki Kazanilmam1~ Prim Kar~1hg1 ile 9arp1lmas1 sonucu 
hesaplanm1~t1r. 

A.3. Devreden Kazantlmam1s Primler Kars1hg1 

• Bir onceki y1lm donem sonu itibanyla ger9ekle~en Kazanllmam1~ Primler Kar~1hg1, cari 
y1lda Devreden Kazan1lmam1~ Prim Kar~1hg1 olarak dikkate almm1~tir. 

A.4.a.) Devam Eden Riskier Kars1hg1 (DERK) Brilt 

• Tilm bran~larda SEDDK tarafmdan yay1mlanan 2022/27 no'lu "Devam Eden Riskier 
Kar~1hgma ili~kin Genelge" ("2022/27 no'lu Genelge") kapsammda ~irket aktileri 
tarafmdan hesaplanan yaz1m (i~) y1h esas almarak hesaplanan hasar prim oranm1 
kullanmaktadir. Buna gore ~irket'in en b0yilk bran~1 olan kara ara9lan sorumluluk 
bran~mda 2023 ve 2024 y1llarmda DERK ay1rmam1~ olup, 2025 ytlmda 58.646.951 TL 
ve 2026 yilmm ilk 9eyreginde 2.371.325.740 TL tutarmda DERK ay1rm1~tir. 
Projeksiyon doneminde, 2026 y1lmm ilk 9eyreginde aynlan DERK tutannm aym 
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donemdeki kazamlmam1~ primler kar~1hgma oranmm sabit kalacag1 varsay1larak 
DERK aynlmaya devam edilecegi ongoriilmii$tilr. 

A.4.b.) Devam Eden Riskier Kars1hg1 {DERK) Reasilror Pay1 

• DERK aynlan bran~larda, Devam Eden Riskier Kar~1hgmda Reasilror Pay1 / 
Kazantlmam1~ Primler Kar~1hg1 oranmm cari y1l i9erisindeki Kazan1lmam1~ Prim 
Kar~1hg1 ile ~1lmas1 sonucu hesaplannu~tir . 

• 
A.5. Devreden Devam Eden Riskier Kars1hg1 

• Bir onceki ytlm donem sonu itibar1yla ger9ekle~en Devam Eden Riskier Kar~1hg1 
(DERK) tutan, cari yilda Devreden DERK olarak dikkate ahnm1~ ve projeksiyon 
hesaplamalarma bu dogrultuda yans1tilm1~tir. 

A.6. Teknik Olmayan Boliimden Aktarllan Yatmm Gelirleri 

• "Teknik Olmayan Bolumden Aktarilan Yatmm Gelirleri, yatmm portfoyiinden elde 
edilen yatmm gelirleri ile bu varhklarm yonetimine ili~kin olu~an yatmm yonetim 
giderleri toplam1 dikkate almarak hesaplanmaktadir. Soz konusu kalem, gelir 
tablosunda 'K.' ba~hg1 altmda yer alan Yatmm Gelirleri ve 'L.a' ba~hg1 i9erisinde yer 
alan Yatmm Yonetim Giderleri'nde projekte edilmi~tir. Teknik Olmayan Boliimden 
Aktar1lan Yatmm Gelirleri hesabmm burada aynca s1mflandmlmasmm nedeni, ~irket 
tarafmdan hayat d1~1 teknik kar~1hklar1 kar~Ilayan varhklarm yatmma 
yonlendirilmesinden elde edilen tiim gelirlerin teknik olmayan boliimden teknik boliime 
aktar1lmas1dir. Yatmm gelirlerinin donem karma iki kez yans1tilmamas1 adma, ' L.d.' 
ba~hg1 altmda yer alan 'Hayat D1~1 Teknik Boli.imiine Aktar1lan Yatmm Gelirleri' 
kalemiyle ters kay1t olu~turularak projeksiyonda muhasebele~tirilmi~tir. 

A.8. Tahakkuk Eden Rilcu ve Sovtaj Gelirleri 

• Riicu ve Sovtaj Gelirleri ~irket beklentilerine paralel olacak ~ekilde 2025 y1hnda 
gen;ekle$en Rilcu ve Sovtaj Gelirleri / Kazanilm1~ Prim oranmm projeksiyon 
doneminde de aym seviyede devam edecegi ongorillmil~tilr. 

B. Hayat D1~1 Teknik Gider 

B. l. + B.2. Gercekle~en Hasarlar {Odenen Tazminatlar & Muallak Hasar Kars1hg1) 

4)ekil 66 Ha, at 0 1s1 Siu.orta SektorO Net Hasar / Prim Oram - . 
Hayat D1s1 Si2orta Sektorii - Net Hasar / Prim Oram 

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026/03 

Net Hasar / Prim Orani 77% 83% 78% 72% 90% 101% 84% 81% 80% 82% 

TOFE, Donem Sonu 12% 20% 12% 15% 36% 64% 65% 44% 31% 31% 

• 2017- 2025 donemleri incelendiginde, Hayat D1~1 sigorta sektori.inde Net Hasar / Prim 
oranmm ydlar i9erisinde dalgalanmalar gosterdigi goriilmektedir. Bu dalgalanmalarm 
en onemli belirleyicilerinden biri olarak enflasyon one 91kmaktad1r. 2017 yilmda %77 
seviyesinde olan Net Hasar / Prim oran1, 2020 y1hnda % 72 ile en dil~ilk seviyesine 
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gerilemi~; ardmdan 2021 y1hnda enflasyondaki yilksek art1~la birlikte %90'a yilkselmi~, 
2022 y1hnda ise %101 seviyesine ula~arak sektoriln neredeyse ba~a ba~ noktasma 
gelmi~tir. 2023, 2024, 2025 y11larmda ve 2026 ilk 9eyreginde ise Net Hasar / Prim oram 
s1ras1yla %84, %81, %80 ve %82 seviyelerine gerileyerek daha dengeli bir yap1ya 
kavu~mu~tur. Ge9mi~ veriler, enflasyonla Net Hasar / Prim oram arasmda gil9lil bir 
korelasyon oldugunu ortaya koymaktadir. Enflasyonun dil~ilk seyrettigi donemlerde Net 
Hasar Prim oranmm gorece daha d~iik seviyelerde ger9ekle~tigi, buna kar~m 
enflasyonun yiiksek oldugu y1llarda sektoriln hasar yilkilniln artt1g1 gorillmektedir. 

Sekil 67 '- et llasar Prim Oram 

Net Hasar Prim Oram ( (Odenen Tazminatlar + Muallak Hasar KaJ:l1hg1) / DERK Harl~ Kazandm1J 
Primlcr) 

2023 2024 2025 2026/03 2O26T 2O27T 2O28T 2O29T 203OT 
YII oou- Genel 

100% 102% 107% 109% 101% 101% 100% 100% Toplam 

Kaza 98% 24% 32% 69% 52% 52% 52% 52% 

Hastaltk / Saghk 66% 82% 43% 26% 64% 64% 64% 64% 

Kara Araclan 95% 93% 116% 96% 102% I 02% 102% 102% 

Ravh Araclar m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. 

Hava Araclan 8% 8% -375% 2426% 8% 8% 8% 8% 

Su Araclan 40% 26% 9% 12% 25% 25% 25% 25% 

Naklivat -144% 135% 137% 258% 136% 136% I 36% 136% 

Yangm ve Dogal Afetler 289% 44% 10% 76% 27% 27% 27% 27% 

Gene} Zararlar 60% 86% 56% 36% 68% 68% 68% 68% 

Kara Ara9lan 
110% 112% 117% 123% 113% 113% 113% 113% 

Sorumluluk 
Hava Ara9lan -18% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 
Sorumluluk 

Su Araclan Sorumluluk m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. m.d. 

Genel Sorumluluk 264% 75% 398% 31% 246% 246% 246% 246% 

Kredi 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

Kefalet -14% 20% 67% 80% 43% 43% 43% 43% 

Finansal Kav10lar 1235% 353% 539% -26% 709% 709% 709% 709% 

Hukuksal Korurna 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

Destek 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 

• Net Hasar Prim Oran1; Ger9ekle~en Hasarlar'm (Odenen Tazminatlar ve Muallak 
Tazminat Kar~1hg1 Degi~imi) DERK Hari9 Kazamlm1~ Primler'e oran1d1r. 

• Kara Ara9lan Sorumluluk bran~mda, Net Hasar Primi Oram 2023, 2024, 2025 ve 
2026/03 donemlerinde suas1yla %110, %112, %117 ve %123 olarak ger9ekle~mi~tir. 
Projeksiyon doneminde ge9mi~ u9 y1lm ger9ekle~en oranlarmm ortalamas1 
kullanllm1§tlf. Tilrkiye'de enflasyon tahminlerinin du§ecegi dogrultusunda projeksiyon 
doneminde Kara Ara9lan Sorumluluk bran~mda Net Hasar Prim oran1 ihtiyathhk adma 
kademeli olarak dil~ilriilmemi~ olup sabit bITaktlm1~ttr. 

• Kara Ara9lan bran~mda ise Net Hasar Primi Oran1 2023, 2024, 2025 ve 2026/03 
donemlerinde stras1yla %95, %93, %116 ve %96 olarak ger9ekle§mi~tir. Aym donemde, 
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toplam sigorta sektorilniln Kara Araylan bran$mdaki Net Hasar Primi Oram ise s1ras1yla 
%61, %68, %70 ve %72 seviyelerinde gen;ekle~mi$tir. ihtiyathhk adma projeksiyon 
doneminde, ge9mi~ U9 y1lm geryekle~en oranlarmm ortalamas1 kullan1hm~ olup sektor 
ortalamalarmm yukar1smda kalmarak y11lar bazmda oran sabit tutulmu~tur. 

• Hava Araylan, Nakliyat, Yangm ve Dogal Afetler, Hava Ara9lan Sorumluluk ile Kredi 
ve Kefalet bran~lannda, u9 degerler harir; tutularak son ii9 y1lm Net Hasar/Prim oram 
ortalamas1 (Ger9ekle~en Hasarlar / DERK hari9 kazanilm1~ primler) esas almm1~; bu 
oranm ilerleyen y11larda sabit kalacag1 varsay1lm1~hr. 

• Diger bran~larda (Kaza, Hastahk/Saghk, Hava Ara9lan, Su Araylan, Genel Zararlar, 
Genel Sorumluluk, Finansal Kay1plar, Hukuksal Koruma ve Destek) ise Uy deger i9eren 
bir yil bulunmad1gmdan, son ily yilm Net Hasar/Prim orarn ortalamas1 (Ger9ekle~en 
Hasarlar / DERK hari9 kazanilm1$ primler) baz ahnm1$ ve bu oranm ilerleyen y1llarda 

sabit kalacag1 varsayilm1~tir. 
• Tiim bran~larda projeksiyon yah~malannda, enflasyon oranlarmda beklenen dii~ii~e 

ragmen, ihtiyath bir yakla~1m benimsenerek hasar/prim oranlarmda herhangi bir 

azalt1ma gidilmemi~tir. 

B. l. Odenen Tazminatlar 

Sekil 68 Odenen Tazminat / Gerceklesen llasarl11r Rasyo~u 

Hayat D1~1 Sigorta Sektorii - Odenen Tazminat / Ger~ekle~en Hasarlar Rasyosu 

2021 2022 

Bran~lar 

Kaza 82,9% 79,0% 

Hastahk / Saghk 95,6% 91,1% 

Kara Araylan 89,8% 91,2% 

Rayh Ara9lar 0,0% 0,0% 

Hava Ara9Jan 35,8% 46,4% 

Su Ara9lan 57,5% 75,5% 

Nakliyat 55,7% 53,8% 

Y angm Ve Dogal Afetler 70,8% 70,3% 

Genel Zararlar 81 ,6% 80,2% 

Kara Araylan Sorumluluk 71,7% 62,9% 

Hava Araylan Sorumluluk 2,6% 10,3% 

Su Araylan Sorumluluk 38,2% 60,5% 

Gene! Sorumluluk 38,2% 52,9% 

Garanti Yat1nm Menkul K1ymetler A.S. 

2023 2024 2025 

51,0% 56,5% 57,6% 

91 ,3% 93,7% 94,2% 

83,9% 90,0% 95,0% 

0,0% 0,0% 0,0% 

46,1% 72,6% 11 5,5% 

53,0% 89,8% 77,5% 

51 ,4% 66,6% 76,3% 

65,4% 93,4% 79,8% 

71 ,9% 85,0% 89,9% 

54,6% 60,7% 58,5% 

5,7% -39,9% 91,8% 

54,8% 62,8% 67,2% 

33,7% 30,3% 21 ,5% 

: MTI YATI 
tYMET 
llesi Barb 
wers Kul K 

asikta$11ST B 
212 384 1-0 

Projeksiyon 
Doneminde Baz 
Alman Odenen 

Tazminat/ 
Ger~ekle~en 

Hasarlar* Oram 
(2021-2025 
0 rtalamas1) 

65,4% 

93,2% 

90,0% 

m.d. 

63,3% 

70,7% 

60,8% 

75,9% 

81,7% 

61,7% 

m.d.** 
m.d. 

35,3% 

86 



Kredi 68,8% 27,6% 52,7% 66,1% 47,6% m.d.** 

Kefalet 55,7% 69,2% 29,4% 28,2% 93,4% 55,2% 

Finansal Kay1plar 80,3% 45,2% 76,4% 66,5% 69,9% 67,6% 

Hukuksal Koruma 49,6% 73,5% 38,9% 42,6% 15,6% m.d.** 

Destek 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% m.d.** 

Toplam 79,1% 74,8% 68,3% 75,5% 74,2% 74,4% 
.. 

*(GerfekleJen hasar = Odenen Tazminat -r Muallak Hasar KarJ1hg1(Devreden Mual/ak Hasar Kar$1hg1 dahil olmak iizere)) 

*"'/lgili branilarda Quick Sigorta 'nm Hasar Prim rasyosu O kabul edildiginden Odenen Tazminat I Gerfeklejen Hasarlar 
Rasyosunda ortalama hesab1 yaptlmamt$1tr. 

• ~irket'in 2025 y1h ger9ekle~en Odenen Tazminat I Ger9ekle~en Hasarlar rasyonun 
(toplamda %52) sektore k1yasla gorece dti~ilk kalmas1 nedeniyle ihtiyathhk adma, 2026 
y1h ve sonras1 i9in hayat d1~1 sigorta sektorilniin 2021-2025 y1llanndaki ortalama 
Odenen Tazminat / Gen;:ekle~en Hasarlar rasyosunun (toplamda %74) 2026 y1h ve 
sonras1 y11lan i9eren projeksiyona baz olacagt varsayllm1~ttr. Bu oranlar, her bran~ i9in 
projekte edilen Ger9ekle~en Hasarlar ile 9arp1larak 2026 ve sonras1 i9in Odenen 
Tazminat tutarlar1 hesaplanm1~t1r. 

B.2. Muallak Hasar Kars1hg1 

)ckil 69 Muallnk lln,ar J..ars1lr1!.1 / Gerceklesen lla~arlar RaHo~u 

Projeksiyon Doneminde Baz Alman Muallak Hasar 
Kafl1hg1 / Ger~ekleten Hasarlar* Oram 

Bran~lar 

Kaza 34.6% 
Hastaltk / aghk 68% 
Kara Araeylan 10 0% 
Rayl I Arai;:lar m.d. 
Hava Ara9lan 36,7% 

Su Ara9lan 29,3% 
Nakliyat 39.2% 
Y angm Ve Dogal Afetler 24. 1% 
Gene) Zararlar 18,3% 
Kara Araylari Sorumluluk 38.3% 
Hava Araylan Sorumluluk m.d. 
Su Araeylan Sorumluluk m.d. 
Gene) Sorumluluk 64,7% 
Kredi m.d. 
Kefalet 44,8% 

Finansal Kay1plar 32,4% 
Hukuksal Koruma m.d. 
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I Destek m.d. l 
*(Ger9ekle§en hasar - Odenen Tazminat 1- Mua/lak Hasar KarJ1lzg1 (Devreden Mual/ak Hasar KarJ1hg1 dahil o/mak uzere)) 

• B.l. maddesinde a91klanan Odenen Tazminatlar ile Muallak Hasar Kar~1hg1'nm 
toplammm Ger9eklqen Hasarlar' a oran1 %100'di1.r. Her bran~ ozelinde B.l. 
maddesinde afy1klanm1$ oranlar %100'den 91kart1larak Muallak Hasar Kar$1hg1'nm 
Ger9ekle$en Hasarlar'a oran1 hesaplanm1$t1r. Bu oran, toplam Gers;ekle$en Hasarlar ile 
9arp1larak Muallak Hasar Kar$1hg1 her yil i9in projekte edilmi$tir. 

B.3. Devreden Muallak Hasarlar Kars1hg1 

• Bir onceki yd sonunda gen;ekle$mi$ Muallak Hasar Kar$1hg1 bakiyesi, cari y1lda 
Devreden Muallak Hasar Kar$1hg1 olarak aynlmt$1tr. 

B.6. Diger Teknik Kars1hklar 

• Diger Teknik Kar$1hklar'm (Reasiiror pay1 ve devreden tutarlar dii$illmi1$ olarak) 
tamam1, Dengeleme Kar$1hg1·nda meydana gelen degi$imden olu$maktadir. 2025 y1h 
itibar1yla, Kara Ara9lar1, Yangm ve Dogal Afetler, Genel Zararlar ve Kefalet 
bran$larmdaaynlan Dengeleme Kar$1hg1'mn Net Yazilan Prim' e oran1 siras1yla %0,02, 
%6,82, %3,46 ve %8,62 seviyelerinde ger9ekle$mi$tir. Projeksiyon doneminde, bu 
oranlarm mevcut seviyelerini koruyacag1 varsay1lm1$t1r. 

B.7. Faaliyet Giderleri 

• Faaliyet Giderleri; Oretim Giderleri, Personele ili$kin Giderler, Yonetim Giderleri, 
Ara~tmna ve Geli$tirme Giderleri, Pazarlama ve SatI$ Giderleri, D1$ar1dan Saglanan 
Fayda ve Hizmet Giderleri, Reasilrans Komisyonlan Geliri ve Diger Faaliyet 
Gi derl eri 'nden o 1 U$maktadir. 

B.7.a. Oretim Giderleri 

~ekil 70 Alman Uretim Gideri / (Briit Yaz1lan Primler + Kazamlmam1~ Primler Kar~,h~1 + Devreden Kazamlmam1~ 
Primler Ka rs1hlt1) R ns}O!.u 

Projeksiyon Doneminde Baz Alman O retim 
Gideri / (Brilt Yazdan Primler + 
Kazamlmam1~ Primler Ka~1hg1 + Devreden 
Kazamlmam,s Primler Kars1hih) Oram 
Kaza -40,9% 

Hastahk / Saahk -28 4% 
Kara Araclan -16,3% 

Ravi! Araclar m.d. 

Hava Araclan -9,6% 

Su Araclan -7,6% 

Naklivat -22,0% 

Yangm Ve Dogal Afetlcr -1 5.7% 

Genel Zararlar -17, 1% 

Kara Araclan Sorumluluk -10,2% 

Hava Araclan Sorumluluk -5,7% 
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Su Araclan Sorumluluk m.d. 

Gene! Sorumluluk -1 2,8% 

Kredi -14,8% 

Kefalet -8,4% 

Finansal Kavmlar -9,1% 

Hukuksal Koruma -27,0% 

Destek -10,5% 

• Oretim Giderleri, sigorta ilriinilnil satan acente, broker ya da diger arac1 kurumlara 
odenen prim bazh komisyondur. Tilm bran~lar ozelinde, 2025 y1hnda gen;:ekle~en 
Oretim Giderleri / (Briit Y azilan Primler + Kazamlmam1;, Primler Kar~1hg1 + Devreden 
Kazanllmam.1~ Primler Kar~1hg1) orammn projeksiyon donemi boyunca sabit kalacag1 
varsay1lm1~tu. 

B.7.b. Personele iliskin Giderler 

:,ekil 71 Personel Giderleri BihOme Orani 

Personel Giderleri Biiyiime Oram 
2026 2027 2028 2029 2030 

Personel Gider Artt~t 40,0% 29,3% 25,0% 25,0% 25,0% 

• Personele ili~kin giderlerin 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 y1llarmda enflasyon 
tahminlerinin % 10 ilzerinde artacag1 ongorillmektedir. 

B.7.c. + B.7.e. + B.7.f. Yonetim Giderleri, Pazarlama ve Satis Giderleri, D1sar1dan Saglanan 
Fayda ve Hizmet Giderleri 

~ekil 72 Genel Yonetim Giderleri BU, Ome Orani 

Gcnel Yonetim Giderleri Biiyiimc Oram 
2026 2027 2028 2029 2030 

Gene! Yonetim Gider Art1~1 40,0% 29,3% 25,0% 25,0% 25,0% 

• Yonetim Giderleri, Pazarlama ve Sati~ Giderleri ve D1~andan Saglanan Fayda ve 
Hizmet Giderleri Personele ili~kin giderlerin 2026, 2027, 2028, 2029 ve 2030 y11larmda 
enflasyon tahminlerinin %10 Uzerinde artacag1 ongoriilmektedir. 

B.7.g. Reasilrans Komisyonlan Geliri 

Sekil 73 Reasiirans Komisyonlan Geliri / (Reasiirore Devredilen Primler + Kazanilmam1~ Primler Kar~1hgmda 
Reasiiror Pa, 1 + Devreden Kazanilman11s Primler K11 rs1hiiinda Reasiiror Pay1) Oram 

Projeksiyon Doneminde Baz Alman Reasiirans 
Komisyonlar1 Geliri / (Reasiirore Devredilen 
Primler + Kazamlmam•~ Primler Ka111llgmda 
Reasiiror Pay1 + Devreden Kazamlmamif 
Primler Karsll1i?:mda Reasilror Pav1) Oram 

Kaza -20.4% 

Hastahk / Saelik -0,9% 

Kara Araclan m.d. 

Ravlt Araclar m.d. 

Hava Araclari -16,1% 

Garanti Yat1nm Menkul K1ymetler A.~. 
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Su Ara9lan -14,4% 

Nakliyat -23,3% 

Yangm Ve Dogal Afetler -16,5% 

Genel Zararlar -21 ,5% 

Kara Araclan Sorum lu.luk -11,4% 

Hava Araclan Sorumluluk -8,4% 

Su Araclan Sorumluluk m.d. 

Gene! Sorumluluk -25,3% 

Kredi -18,7% 

Kefalet -25,0% 

Finansal Kay1plar -19,6% 

Hukuksal Koruma -0, 1% 

Destek m.d. 

• Ttim bran~lar ozelinde, 2025 y1lmda gen;ekle~en Reasilrans Komisyonlan Geliri / 
(Reasilrore Devredilen Primler + Kazamlmam1~ Primler Kar~1hgmda Reasilror Pay1 + 
Devreden Kazanilmam1~ Primler Kar~1hgmda Reasilror Pay1) oranmm projeksiyon 
donemi boyunca sabit kalacag1 varsay1lm1~tlr. 

B.7.h. Diger Faaliyet Giderleri 

,ekil 74 Di~er Faalb et Ciderleri / Brill Yaz1lan Primler 
Diger Faaliyet Giderleri / Briit Yazalan 
Primler 

Kaza -0,0019% 

Hastahk / Saghk -0,0144% 

Kara Araclan -0,3620% 

Rayh Araclar m.d. 

Hava Araclan m.d. 

Su Araclan -0,0001% 

Naklivat -0,0005% 

Y angm Ve Dogal Afetler -0,0006% 

Genel Zararlar -0,0007% 

Kara Araclan Sorumluluk -0,7868% 

Hava Araclan Sorumluluk -0,0004% 

Su Araclan Sorumluluk m.d. 

Gene! Sorumluluk -0,0336% 

Kredi m.d. 

Kefalet -0 0002% 

Finansal Kay1plar m.d. 

Hukuksal Koruma -0,0065% 

Destek -6,7216% 

Garanti Yat1nm Menkul K1ymetler A.S. 
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• Tum bran~lar ozelinde, 2025 yllmda gen;ekle~en Diger Faaliyet Giderleri / Brilt Y aztlan 
Primler oranmm projeksiyon donemi boyunca sabit kalacag1 varsay1lm1~tlr. 

K. Yahrim Gelirleri 

K.a. Finansal Yatmmlardan Elde Edilen Gelirler 

,ekil 75 \ at1rim Faiz Geliri ve Finansal \ at1rimlar Dei!erleme ArtlSI Beklenlileri 

Yatmm Faiz Geliri ve Finansal Yatmmlar Deeerleme ArtlSI BekJentileri 
2026 2027 2028 2029 2030 

Yatmm Faiz Geliri 38,0% 23,1% 18,5% 16.5% 16,5% 

Finansal Yatmmlar Degerlcme Artt~t 35,6% 28,1% 23,6% 23,6% 23,6% 

Nakit giri~ ve 91k1~lan ongoriilerek Quick Sigorta'nm nakit ve nakit benzeri varhklar1 ayhk 
olarak projeksiyon donemi boyunca tahmin edilmi~tir. Sonrasmda nakit ve nakit benzeri 
varhklarm TL mevduat olarak degerlendirilecegi varsay1lm1~tir. Finansal Yatmmlardan Eide 
Edilen Gelirler ayhk olarak bu bakiyelere mevduat faizi i~letilmesi ile hesaplanm1~tir. 
Projeksiyon doneminde 2026 y1h i<;in mevduat faizlerinin Garanti BBVA'nm Merkez Bankasi 
Ortalama Fonlama Maliyet beklentileri oranmda olacag1, 2027, 2028 ve 2029 y1llarmda 
enflasyondak:i dil~il~ beklentisine paralel olarak kademeli olarak dil~ecegi ve 2030 yilmda aym 
kalacag1 varsayilm1~t1r. Finansal yatmmlarm biiyilk 9ogunlugu hisse senetlerinden ve yatmrn 
fonlarmdan olu~mak.ta olup 2026 ve sonras1 i9in bu finansal yatmmlarm Quick Sigorta'mn 
ozkaynak maliyeti oranmda artacag1 ongorillmil~tilr. 

5ekil 76 '\:ikit \k1s Tnblosu 
Finansal Yatmmlardan Eide Edilen Gelirler(*) 

(milyon TL) 2025/04 -
2026/12T 

Gelir Tablosu Nakit Giri~ler 31.181 
Prim Dretimi (1) 31.181 

Gelir Tablosu Nakit C,::•kl~lar (30.946) 
Gelir Tablosu Diger Nakit 
Girisleri/C1k1slan (2) 363 
Odenen Hasar (3) (18.893) 
Komisyon Giderleri ( 4) (3.430) 
Gen el Gider ( 5) (2.734) 

Reasilrans ve SGK Prim Jeri (6) (6.251) 

Bilan~o Nakit GiriJleri / (<;1~lar1) 458 
Aktif Varhklar - Diger Nakit <;1k1~lan (696) 
Pasif - Diger Nakit Giri§leri (K1sa Vadeli) 1 .154 
Pasif - Diger Nakit Giri§leri (Uzun Vadeli) I 
Temettii C,::1kI~1 (1.069) 

Net Nakit Giri~i / C,::1kl~1 (375) 

Garanti Yat1r1m Menkul K1ymetler A.~. 

2027T 2028T 2029T 

59.892 71.870 85.846 

59.892 7 l.870 85.846 

(51.224) (61.987) (74.234) 

778 975 1.241 

(30.545) (36.794) (43.540) 

(6.588) (7.906) (9.443) 

(4.55 1) (5.640) (6.993) 

(1 0.31 8) ( 12.623) (15.499) 

44 44 54 

(1 .408) ( 1.425) (1.72 1) 

1.452 1.469 1.774 

1 0 1 

8.712 9.928 11.666 

N "r-1 VAT'l,--M 
1nu1u, ..,,,.,KIYMET~R , • 

ahallesi Bar os v 1 

1ft~ Towers Kul 1 Ka ~ 
34 40 Be~ikta~IIST. U 

l'Pl:0212 384 1-0 • 

2030T 

102.795 

102.795 

(89.047) 

1.585 

(51.544) 

(1 1.307) 

(8.673) 

(19. 106) 

65 

(2.089) 

2.154 

I 

13.813 
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Donem Ba~1 Nakit ve Nakit Benzerleri 52.025 68.334 95.747 125.923 161.050 
Yatmm Getirisi 16.685 18.700 20.248 23.462 29.908 
Donem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 68.334 95.747 125.923 161.050 204.771 

(*)Nakit girisi, nakit r;1kl$l ve yatmm getirileri ayhk olarak hesaplanmljtlr. Yukandaki tabloda donem 
sonu bakiyeleri yer almaktad1r. 

(1) Prim Dretimi 
Projeksiyon donemine ili~kin olarak, ~irket'in ayhk bazda brut yaz1lan prim tahminleri 
esas almm1~ttr. !lgili varsay1m 9en;evesinde, her bir ayda yazilan primlerin tahsilah bir 
sonraki ay i9erisinde ger9ekle~mektedir. Bu dogrultuda, poliye ilretimine ili~kin nakit 
giri~lerinin, ilgili poli9enin yazild1g1 ay1 takip eden ayda olu~tugu kabul edilmi~tir. Elde 
edilen bu nakit giri~leri ilzerinden, ilgili ay itibanyla faiz geliri hesaplanmakta ve 
projeksiyon modeline yans1t1lmaktadir. Projeksiyon doneminde ayhk brut yaz1lan prim 
tahmini ve ilgili primlerin nakit giri~lerine ili~kin tablo a~ag1da sunulmu~tur. 

Sekil 77 Brilt Yaz1lan Primlerin Nakit Girisi 

Ayhk Brilt Yaz1lan Primler (mn TL) 
Ocak $ubat Mart Nisan May1s Haziran Temmuz Agustos Eylil l Ekim Kas1m Arahk 

2026T 5.702 3.098 2.326 4.634 4.466 4.126 3.220 2.178 1.708 1.559 6.964 10.548 

2027T 7.01 7 3.819 2.874 5.740 5.523 5.096 3.976 2.699 2.144 l.9 11 8.544 13.075 

2028T 8.332 4.544 3.429 6.875 6.603 6.078 4.739 3.231 2.612 2.250 10.102 15.653 

2029T 9.904 5.414 4.101 8.271 7.925 7.266 5.657 3.877 3.2 10 2.632 11 .938 18.783 

2030T 11.790 6.463 4.918 10.010 9.563 8.71 1 6.764 4.662 3.991 3.048 14.093 22.602 

Brfit Yazdan Primlerin Nakit Giri,i (mn TL) 

2026T 

2027T 

2028T 

2029T 

2030T 

Ocak $ubal Mart Nisan May1s Haziran Temmuz Agustos Eyliil Ekim Kas1m Arahk 

2.326 4.634 4.466 4.126 3.220 2.178 1.708 l.559 6.964 

10.548 7.01 7 3.819 2.874 5.740 5.523 5.096 3.976 2.699 2.1 44 1.91 1 8.544 

13.075 

15.653 

18.783 

8.332 4.544 3.429 6.875 6.603 6.078 4.739 3.231 2.6 12 2.250 10.102 

9.904 5.414 4. 101 8.271 7.925 7.266 5.657 3.877 3.21 0 2.632 11 .938 

11.790 6.463 4.918 10.010 9.563 8.711 6.764 4.662 3.991 3.048 14.093 

(2) Gelir Tablosu Diger Nakit Girisleri/<;1k1slan 
Reasilrans Komisyon Gelirleri ile Yatmm Yonetim Giderleri'nin toplammdan 
olu~maktad1r. 

(3) Odenen Hasar 
Projeksiyon donemine ili~kin tahmini odenen tazminat tutarlar1, "B.l. Odenen 
Tazminatlar" ba~hg1 altmda yer alan tazminatlar hesab1 dikkate ahnarak belirlenmi~tir. 

( 4) Komisyon Giderleri 
Projeksiyon donemi boyunca, ayhk bazda ongorulen brilt ya21lan primlerin nakit 
giri~lerinin %11 ' i tutarmda komisyon gideri ger9ekle~ecegi varsay1lm1~tir. 

~ekil 78 Komisyon Giderleri 
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50.529 

62.419 

74.448 

88.976 

106.614 

Toplam 

31.181 

59.892 

71.870 

85.846 

102.795 



Brllt Yazdan Primlcrin Nakit Girisi (mn TL) 

Ocak Subat Mart Nisan May,s Haziran Temmuz Agustos Eyli.il Ekim Kas,m Arahk 

2026T 2.326 4.634 4.466 4.126 3.220 2.178 1.708 1.559 6.964 

2027T 10.548 7.017 3.819 2.874 5.740 5.523 5.096 3.976 2.699 2.144 1.911 8.544 

2028T 13.075 8.332 4.544 3.429 6.875 6.603 6.078 4.739 3.231 2.6 12 2.250 10.102 

2029T 15.653 9.904 5.414 4.101 8.271 7.925 7.266 5.657 3.877 3.210 2.632 11 .938 

2030T 18.783 I 1.790 6.463 4.918 10.010 9.563 8.711 6.764 4.662 3.991 3.048 14.093 

Komis 'On Giderleri (Brilt Yazllan Primlerin Nakit Girisi * 0,11) (mn TL) 

2026T 

2027T 

2028T 

2029T 

2030T 

Ocak Subat Mart Nisan Mavis I laziran Temmuz Agustos Evli.il Ekim Kas,m Arahk 
(256) (51 0) (491) (454) (354) (240) (188) ( 171 ) (766) 

(1.1 60) (772) (420) (3 16) (631) (608) (561 ) (437) (297) (236) (210) (940) 

(1.438) (916) (500) (377) (756) (726) (669) (52 I) (355) (287) (247) (I.I l l) 

(1.722) ( 1.089) (596) (451) (910) (872) (799) (622) (426) (353) (290) (1 .31 3) 

(2.066) (1.297) (71 1) (54 1) (I.IO I) (1.052) (958) (744) (5 13) (439) (335) (1.550) 

(5) Oenel Giderler 
Genel Giderler'den kaynaklanan nakit 91k1~lan, gelir tablosunda "B.7." b~hg1 altmda 
yer alan Faaliyet Giderleri'nden (Oretim Oiderleri ve Reasilrans Komisyon Gelirleri 
dahil edilmemi~tir) olu~maktadir. 

(6) Reasilrans ve SOK Primleri 
Reasiirans ve SOK Primleri'nden kaynaklanan nakit 91k1~lan, gelir tablosunda "A.Lb 
ve A.1.c" ba~hklan altmda yer alan Reasiirore Devredilen Primler ile SGK 'ya Aktanlan 
Primler'den olu~maktad1r. 

K.c. Finansal Yatmmlarm Degerlemesi 

• Quick Sigorta'nm konsolide olmayan finansallarmda 31.03.2026 itibar1yla "Finansal 
Varltklar ile Riski Sigortahlara Ait Finansal Yatmmlar" hesabmda 21.386 milyon TL 
tutarmda finansal yatmm bulunmaktadu. Soz konusu bakiye aguhkh olarak hisse 
senetlerinden ve yatmm fonlarmdan olu~maktad1r. 2026 ve sonras1 ic,:in tahmin 
yap1hrken, bu finansal yatmmlarm Quick Sigorta'nm ozkaynak maliyeti oranmda deger 
kazanacag1 varsay1lm1~tu. Bu kapsamda, meydana gelen deger art1~1 gelir tablosunda 
Finansal Yatmmlann Degerlemesi olarak ongoriilmu~tilr. 

K.d. Kambiyo Karlan 

• Kambiyo Karlarmm kur beklentilerine paralel olarak artacag1 varsay1lm1~tir. 

K.g. Arazi, Arsa ile Binalardan Eide Edilen Gelirler 

• Quick Sigorta'mn konsolide olmayan finansallannda 31.03.2026 itibanyla 10 arsadan 
olu~an 545 milyon TL Yatmm Amas:h Oayrimenkul bulunmaktad1r. Projeksiyon 
doneminde, Yatmm Amac;h Gayrimenkul'lerin enflasyon tahminleri dogrultusunda 
deger kazanacag1 varsayilm1~tu. Bu kapsamda, meydana gelen deger art1~1 gelir 
tablosunda Arazi, Arsa ile Binalardan Eide Edilen Gelirler olarak ongoriilmu~tiir. 

Garanti Yatmm Menkul K,ymetler A.~. 
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31.181 

59.892 

71.870 

85.846 

102.795 
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(3.430) 

(6.588) 

(7,906) 

(9.443) 

(ll.307) 



L. Y atir1m Giderleri 

L.a. Yatmm Yonetin Giderleri 

• Yatmm Yonetim Giderleri'nin enflasyon tahminleri dogrultusunda artacag1 
ongoriilmii~tiir. 

L.d. Hayat D1s1 Teknik Bolilmilne Aktanlan Yatmm Gelirleri 

• Hayat D1~1 Teknik Bolilmilne Aktanlan Yatmm Gelirleri; 'A.6. ' b~hg1 altmda yer alan 
Teknik Olmayan Bolilmden Aktanlan Yatmm Gelirleri ters kay1t olu~turularak 
projeksiyonda muhasebele~tirilmi~tir. 

L.d. Kambiyo Zararlar1 

• Kambiyo Zararlarmm kur beklentilerine paralel olarak artacag1 varsayilm1~ttr. 

L.g. Amortisman Giderleri 

• Amortisman Giderleri 'nin enflasyon tahminleri dogrultusunda artacag1 ongoriilmil~tiir. 

M. Dij?er Faaliyet Gelir ve Kar ile Gider ve Zarar 

M.a. Kars1hklar Hesab1 + M.g. Diger Gelir ve Karlar + M.h. Diger Gider ve Zararlar 

• Kar~1hklar Hesab1, Diger Gelirler ve Kadar ile Diger Gider ve Zararlar'm enflasyon 
tahminleri dogrultusunda artacag1 ongoriilmil~tilr. 

N. Net Donem Kan veya Zaran 

N .a. Donem Kari veya Zarar1 

• Donem Kan veya Zaran; A. Hayat D1~1 Teknik Gelir, B. Hayat D1~1 Teknik Gider, K. 
Yatmm Gelirleri, L Yatmm Giderleri ve M. Diger Faaliyet Gelir ve Kar ile Gider ve 
Zarar toplarnmdan olu~maktadir. 

N.b. Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yi.ikilmli.ililk Kars1hklar1 

• A. Hayat D1~a Teknik Gelir, B. Hayat D1~1 Teknik Gider, K. Yatmm Gelirleri (K.c. 
Finansal Yatmmlarm Degerlemesi dahil edilmemi~tir), L. Yatmm Giderleri ve M. 
Diger Faaliyet Gelir ve Kar ile Gider Ve Zarar toplammm %30'u (sigorta ~irketleri 
kurumlar vergisi) oranmda Donem Kan Vergi ve Diger Yasal Yiiki.imlilliik Kar~1hg1 
aynlm1~tlr. 

• Hisse senedi degerleme gelirleri ile hisse senedi agirhkh yatmm fonlarmm degerleme 
gelirleri kurumlar vergisine tabi degildir. Bu kapsamda, K.c. Finansal Yatmmlarm 
Degerlemesi kalemi i1rerisinde yer alan hisse senedi, hisse senedi agirhkh serbest fon ve 
giri~im sermayesi fonu degerlemeleri i9in vergi kar~1hg1 aynlmam1~; diger bakiye 
tutarlar ilzerinden ise %30 oranmda vergi kar~1hg1 hesaplanm1~t1r. 

Ozkaynak Maliyeti 

Ozkaynak Art1k Getiri yonteminde; iskonto oran1 olarak Ozkaynak Maliyeti kullan1lmaktadlf. 

Ozkaynak Maliyet = Risksiz Getiri Oran1 (Rr) +Beta* (Risk Primi (Rm - Rr)) 
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Risksiz Getiri Oram (Rr) enflasyon tahminleri dogrultusunda hesaplanrm~ttr. 2026-2030 
projeksiyon doneminde enflasyon ve faiz oranlarmdaki dil~il~ beklentisine bagh olarak risksiz 
faiz oranmm du~ecegi ongorillmil~tilr, detaylar1 ~ag1da a91klanmaktad1r. 

2028 ve sonraki y1llardaki risksiz getiri oram 2013 ile 2021 y11larmdaki risksiz getiri oranmm 
12 ay sonras1 enflasyon beklentisi (Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi tarafmdan yaymlanan 
12 ayhk enflasyon beklenti anketi verileri kullan1lm1~tIT) ile yapllan regresyon analizine gore 
tahmin edilmi~tir. Yaptlan regresyon analizi sonucunda 12 ay sonras1 beklenen enflasyon ile 
risksiz getiri oranmda istatistiksel a91dan anlamh bir ili~ki tespit edildiginden (R2=0,8433), 
2028 ve sonraki y1llardaki risksiz getiri oran1 Garanti BBVA Yatmm'm enflasyon tahminleri 
iizerinden modellenmi~tir. Regresyon analizi yap1hrken 2013 ile 2021 y1llar1 arasmdaki 
verilerin kullamlmasmm sebebi bu y1llardan sonra TUrkiye'nin yilksek enflasyonlu bir doneme 
girmesi ve enflasyon beklentilerinin devlet tahvili faiz oranlar1 ile ili~kisinin 9e~itli sebeplerden 
dolay1 azalmas1dir. Yap1lan regresyon 9al1~mas1 ile 2028 ve sonraki y11larm ongorillmesinin 
sebebi de aym ~ekilde degerlemede kullanilan enflasyon beklentileri sonucunda Tilrkiye'deki 
enflasyonun 2027 yilmdan sonra yakla~1k %20 seviyelerinin a~ag1sma inmesinin 
beklenmesidir. 2027 yilmda kullanilan risksiz getiri oran1 ise mevcut 10 y1lhk devlet tahvilinin 
ayhk ortalama getiri seviyesinin lineer bir ~ekilde 2028 y1h risksiz getiri oranma getirilmesi 
sonucu bulunmu~tur. Risksiz getiri oran1 projeksiyonlar1 ayhk olarak yapllm1~ olup sonrasmda 
y1lhk ortalamalar degerleme 9ah~masmda kullanilm1~tir. 

Piyasa Risk Primi (Rm - Rr) oran1 piyasadaki risk oran1 ile risksiz getiri oraru arasmdaki fark1 
ifade etmektedir. Degerleme 9ah~masmda risk primi %5,5 olarak dikkate ahnm1~tir. 

Beta, pazardaki degi~kenligin pay fiyatmdaki oynakhga oramdIT. Bir pay senedinin beklenen 
getirisi, bu pay senedinin Beta katsay1s1 ile dogrudan ili~kilidir. 

Beta= 0 ise; beklenen getiri risksiz faiz oranma e~ittir; risk diizeyi s1ftrdIT. 
Beta = 1 ise; pay senedi piyasas1 ile aym yonde ve aym oranda degi~im gosterir. 
Beta > 1 ise; beklenen getiri daha 90k risklidir. 
Beta < 1 ise; beklenen getiri daha az risklidir. 

~irket'in hisseleri henilz i~lem gormeye ba~lamam1~ oldugundan Beta = I kabul edilmi~tir. 

)ckil 79 Ozka, nak l\lalh cti 

Ozkaynak Maliyeti 2026 2027 2028 2029 2030 ND 
Ri ksiz Faiz Oram %30.1 %22 6 %1 8, 1 %18.1 %1 8,1 % 12,7 

KaldJrafh Beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 1.00 

Piyasa Risk Primi %5,5 %5,S %5,5 %5,5 %5.5 %5,5 

Ozkaynak Maliyeti %35,6 %28,1 %23,6 %23,6 %23,6 %18,2 
ihai donem projeksiyonlarznda enjla!>yon oranmzn %10 seviyesinde ger9ekle$ecegi kabul 

edilmi$tir. Bu varsayim dogrultusunda, surdiiriilebilir ozkaynak karlzlzgi ile ozkaynak 
maliyetinin 2030 yzlz seviyelerine kiyasla daha diitiik ger9ekle$ecegi 6ng6riilmii$ ve nihai 
donem ozkaynak getiri oram ile ozkaynak maliyeti buna paralel olarak Cl§agt yonlii revize 
edilmi$tir. jhtiyathhk adina dii$en enjlasyon ve faiz ortammda kar marjlarznm da az da olsa 
daralabilecegi ongorusii ile ozkaynak getiri oram ozkaynak maliyetine gore %1 daha fazla 
dii$Uriilmii$tiir. 
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Ozk.aynak Art1k Getiri Tablosu 

:>ekil 80 Quick Sieorta - Konsolide Olma~an 01ka\n11k \rt1k Getiri Modeli 

Quick Sigorta - Konsolide Olmayan Ozkaynak Art1k Getiri Modeli 

mnTL 2026/03 
2026/04-

2027T 2028T 2029T 2030T 
Nihai 

2026/12T Donem 
Donem Ba$! Defter Degeri 

14. 711 16.528 28.565 41.538 54.797 70.488 91.043 (*) 

Donem Net Kan 1.810 13.097 12.973 13.259 15.690 20.555 19.893 

Diger Dcgi$im (**) 6 9 0 (0) 0 (0) -
Temettii Odemesi (***) - ( 1.069) - - - - -
Donem Sonu Defter 16.528 28.565 41.538 54.797 70.488 91.043 110.936 Dei!.eri (****) 

Donem Net Kan 13.097 12.973 13.259 15.690 20.555 19.893 

Ozkaynak Maliycti(*****) (4.4 15) (8.033) (9.821) (12.956) (16.665) (16.600) 

Art1k Deger 8.682 4.940 3.439 2.735 3.890 3.293 

D=kaynak Getiri Oram 101,3% 45,4% 31,9% 28,6% 29,2% 21,9% 

6zkaynak Maliyeti Oram 35,6% 28,1% 23,6% 23,6% 23,6% 18,2% 

Nihai Donem Da=eltme 
7,56 

Carpam - - - - -
iskonto Faktorii 0,89 0,70 0,56 0,45 0,37 0,37 

indirgenmi~ Art1k Deger 7.745 3.473 1.921 1.235 1.421 9.093 

Toplam Art1k Degcr 24.887 

Defter Degeri (31.03.2026) 16.528 
Ozsermaye Degeri 

41.416 (31.03.2026) 
Degerleme Tarihi 

1,05 
Degcrleme Faktorti 
Degerleme Tarihi 
Ozsermaye Dcgeri 43.615 

Odenen Temettil (l.069) 

Temettii Sonras1 
Degerleme Tarihi 
Ozscrmaye Dcgcri 

42.546 

(*) Baglz Ortakhklar 'a aynca degerle111e 9al~mas1 yap1ld1g1 i9in 31.12.2025 donemine ait defier 
degerinden, 31.12.2025 donemine ait finansal yatmmlar (Bagh Ortakhklar ve Bagh Menkul 
Kzymetler) di4iilmi4tiir. 
(**) 2026/03 doneminkifinansal varlzklardaki degisimi gostermektedir. 
(***) Sirket 01.04.2026 tarihinde SEDDK'ya temettii dagzmm i9in basvurmus ve 09.04.2026 
tarihinde SEDDK, Sirket'in 1.069.026.578 TL 'lik nakit temettii dagillmma onay vermistir. Sirket 
15.05.2026 tarihinde nakit temettiiniin tamamzm ode mis olup ilgili tutar projeksiyon doneminde ve 
giincel deger hesabmda dikkate almm1st1r. 
(* * * *) Baglz Ortaklildar 'a ayrica degerleme 9alcymas1 yap1ld1g1i9in31. 03.2026 done mine ait defier 
degerinden, 31.03.2026 donemine ait finansal yatmmlar (Baglz Ortaklzklar ve Bagll Menkul 
Kzymetler) diisiilmiistiir. 
(*****)2026 yzlz 6zkaynak maliyeti hesap/anzrken yzllzk ozkaynak maliyeti 9 aylik olarak 
hesaplanmisnr. 
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• U9 deger hesaplamasmda 2030 y1h i9in ongorillen ozkaynak maliyeti kullamlm1§ olup 
Uy deger bilyfune oram %5 kullarulm1~tir. 

• Konsolide olmayan Quick Sigorta'run 31.03.2026 tarihindeki ozsermaye degeri 
41.415.566.553 TL olarak bulunmu~tur. 31.03.2026 tarihli ozsermaye degerinin, fiyat 
tespit raporu ve aym zamarida da degerleme tarihi olan 01.06.2026 tarihindeki kar§1hg1, 
2026 y1h i9in ongorillen ozsermaye maliyeti kullamlarak hesaplarum~, sonrasmda 
15.05.2026'da odenen temettii hisse degerinden dil§ulmil§tiir. 01.06.2026 tarihindeki 
Konsolide olmayan Quick Sigorta'nm ozsermaye degeri 42.546.223.748 TL'dir. 

Borsadaki K1lavuz Emsaller Yontemi 

Borsada i$}em goren ve ~irket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger §irketlerle 
kar~1l~tirma yapilarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi i9in Borsadaki Kilavuz Emsaller 
Yontemi kullamlm1~ttr. Bu yontem kapsammda ~irket'e benzer alanlarda faaliyet gosteren 
~irketlerin uygun rayii;: piyasa i;:arpanlar1 analiz edilmi~tir. Bu yontem etkin i~leyen 
spekillasyonun yap1lmad1g1 dururnlarda paylarm rayii;: degerlerinin ilerleyen donemde beklenen 
kazan9 art1~1 ve buna bagh risk diizeyini yans1tt1g1 varsay1m1m esas almaktadir. 

UDS 104 Deger Esaslan 'nm "UDS Tan1mh Deger Esas1 - Pazar Degeri" ba~hgmm altmda yer 
alan madde 30.6 uyarmca degerlemesi yaptlan varhk i9in mevcut verilere ve pazarla ili~kili 
ko~ullara gore en gei;:erli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi 
gerekmektedir. 

Bu dogrultuda Pazar Y akla~1m1 kapsammda mevcut $artlar dikkate almd1gmda solo bazda 
Quick Sigorta degerlemesi ii;:in en ge9erli ve en uygun yontem oldugu dii~ilnillen, Piyasa 
Degeri/Defter Degeri ("PD/DD") ve Fiyat/K.azarn; ("F/K") 9arpanlar1 kullarulm1~tir. 

Sigorta ~irketleri btiyilk oranda finansal varhklar ile 9ah$maktad1r. Sigorta $irketlerinin 
bilan9osunda yer alan varhklarm r;ogu (tahviller, nakit rezervleri, finansal yatmmlar vb.) belirli 
bir piyasa degerine sahiptir. Bu ytizden ~irketin defter degeri, diger sektorlere gore daha 
gilvenilir ve kolay ol9Ulebilir bir 6l9ilttilr. Ek olarak sigorta $irketlerinin karhhg1 tazminat 
odemelerine, makro ekonomik geli~melere ve faiz oranlarma duyarh oldugundan F/K r;arpan1, 
~irketin mevcut kazan9larma gore fiyatlamasm1 gostermektedir. 

PD/DD yontemi ile Piyasa Degeri, ~irket'in ilgili y1la ait defter degerinin, aym sektorde faaliyet 
gosteren halka a91k diger $irketlerin PD/DD oranlan ortalamalan ile 9arpilmas1 sonucunda elde 
edilir. F/K yonteminde ise Piyasa Degeri, Sirket'in ilgili ytla ait donem net kannm, ayru 
sektorde faaliyet gosteren halka a91k diger ~irketlerin F/K oranlan ortalamalar1 ile i;:arp1lmas1 
ile hesaplan1r. 

Yurt id Benzer Sirketler 

Yurt i9i benzer ~irketlerin se9ilmesi kapsammda Sirket'in halka arzdan sonra yer alacag1 
dil~ilnillen Borsa !stanbul'da i~lem goren sigorta faaliyetleri bulunan ~irketler incelenmi~tir. 
ilgili firmalar i<;:in ozet bilgiler ~ag1da yer almaktadir. Yurt i<;:i benzer ~irketler olarak sigorta 
sektorilnde faaliyet gosteren ~irketlerin 31.03.2026 tarihi itibar1yla son 12 ayhk verileri 
ilzerinden hesaplanan giincel r;arpanlan dikkate ahnm1~tu. Belirlenen yurt i9i halka a91k 
$irketlerin 01.06.2026 itibar1yla kapan1~ verileri degerlemede dikkate ahnm1~t1r. 
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:iel,il 81 Sie.orta Sekt!lril 81ST Sirketleri Tan1mlari 

Sirket ismi 

Agesa Hayat Ve Emeklilik 
A.$. 

Aksigorta A.$. 

Anadolu Anonim Ttirk 
Sigorta $irketi 

Anadolu Hayat Emeklilik 
A.$. 

Ti.irkiye Sigorta A.~. 

Agesa Hayat Ve Emeklilik A.$., oncelikle Ttirkiye'de emeklilik ve hayat 
sigortast i~iyle ugra~maktad1r. Vadeli hayat, prim iadesi, kritik hastahk ve 
i~sizlik gibi kredi baglantth ve kredi baglant1h olmayan hayat poliiyeleri 
sunmaktadlf. $irket aynca, sozle§me siiresi boyunca yaz1lan hayat 
tasarruf iirtinleri de saglamaktad1r. Ek olarak, kaza nedeniyle sakathk, 
oliim ve tibbi masraflara kar§I teminat sunmakla beraber, ~irket bir dizi 
bireysel ve kurumsal emeklilik plant ve bir dizi fon ve fon dam~manhg1 
hizmeti de sunrnaktad1r. $irket daha once Avivasa Emeklilik ve Hayat 
A.$. olarak biliniyordu ve Agustos 202l'de adm1 Agesa Hayat ve 
Emeklilik Anonim $irketi olarak degi~tirdi. $irket 1941 ythnda kurulmu~ 
olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. 
Aksigorta A.$., Tilrkiye'deki perakende ve ticari mli~terilerine yC§itli 
hayat ve hayat d1~1 sigorta tirtinleri ve hizmetleri sunmaktad1r. B~hca oto 
ve oto dt§t, yangm, nakliyat, kaza, ferdi kaza, miihendislik, tanm ve 
hastahk/sagltk olmak tizere elementer bran~larda sigortac1hk faaliyeti 
gostennektedir. $irket, iiriinlerini §ubeler, bag1ms1z acenteler, brokerlar 
ve anla§mah kurulu~lar arac1hg1yla satmaktadtr. Aksigorta A.$. 1960 
y1lmda kurulmu§ olup merkezi istanbul, Ttirkiyc'dedir. 
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta $irkcti, Ttirkiye'de hayat d1~1 sigorta 
tiriinleri sunmaktad1r. $irket oncelikle motor, yangm, saghk, seyahat, 
ki§isel kaza, denizcilik, miihendislik, tartm, yasal koruma ve kredi 
sigortas1 Urtinleri sunmaktadJr. Aynca ticari yangm, sektorel yangm ve 
kli9lik ve orta 0l9ekli i§letmeler sigortas1; ve istege bagh ve zorunlu 
sorumluluk sigortalan sunmaktad1r. $irket 1925 yilmda kurulmu~ olup 
merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Anadolu Anonim Ttirk Sigorta $irketi, 
Milli Reasiirans Turk Anonim $irketi'nin bir yan kurulu§udur. 
Anadolu Hayat Emeklilik Anonim $irketi, Tiirkiye'de grup ve bireysel 
hayat, emeklilik ve ilgili ferdi kaza bran§larma bireysel ve grup sigorta ve 
reasiirans hizmetleri sunmaktadlf. $irket, bireysel ve grup kaza sigortas1 
tiri.inleri; ve reastirans hizmetleri de sunmaktadir. $irket aynca, 
Mti~terilere dogrudan satI~ ekibi, acentelik hizmeti veren banka ~ubeleri, 
ozel acente agt ve altematif dag1tim kanallan arac1hg1yla hizmct 
vennektedir. $irket daha once Anadolu Hayat Sigorta A.$. o larak 
biliniyordu ve 2003 y1lmda adm1 Anadolu Hayat Emeklilik Anonim 
$irketi olarak degi§tirdi. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim $irketi, 1990 
ydmda kurulmu§ olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Anadolu Hayat 
Emeklilik Anonim $irketi, Tiirkiye i~ Bankasi A.$.'nin bir i§tiraki olarak 
faa l iyet gostermektedir. 
Ti.irkiye Sigorta A.$., Tiirkiye'de hayat d1~1 sigorta §irketi olarak faaliyet 
gostennektedir. $irket, otomobil ve otomobil d1§1 kaza, yangm, nakliye, 
miihendislik, saghk, tar1m, kredi ve hukuki koruma sigorta iirtinleri 
sunmaktad1r. Aynca reastirans iirtinleri de saglamaktadlf. $irk.et daha 
once Gtine~ Sigorta Anonim $irketi olarak biliniyordu ve Agustos 2020'de 
adm1 Ti.irkiye Sigorta A.$. olarak degi~tirdi. $irket 1957 ydmda kurulmu~ 
olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Tilrkiye Sigorta A.$., TVF Finansal 
Yatmmlar A.$.'nin bir yan kurulu~u olarak faaliyet gostennektcdir. 
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!>irket Ismi A~•klama 
Ray igorta Anonim ~irketi Tilrkiye'de hayat dt§t sigortac1hk sektortinde 
faaliyet gostennektedir. Sirket kaza, hastahk - saghk, kara ta§1tlan, 
ta§1mac1ltk, yangm - dogal afetler, gene! hasarlar, ev sigortast ve gene) 
sorumluluk sigortas1 yaztimleri sunmaktadtr. Orlinlerini acenteler, 

Ray Sigorta A.~ . 
brokerlar, bankalar ve leasing §irketleri arac1ltg1yla satmaktadtr. Sirket 
1958 y1lmda kurulmu~ olup merkezi istanbul, Tlirkiye'dedir. Ray Sigorta 
Anonim Sirketi, A TBIH GmbH'nin bir yan kurulu§u olarak faaliyet 
gostennektedir. 

Kaynak: Capital IQ 

>t-1.i l 82 Sil!orta Sektorii Benzer Sirl.et Verileri 
Piyasa Defter 

Net Kar 
~irket 

Degeri Degeri 
(milyon PD/DD F/K 

(milyon (milyon 
TL) 

TL) TL) 
Agese J.fe~et Ve e1=neldilil, A.~. ~ ~ ~ ~ ~ 
Aksigorta A.S. l 1.735 7.811 2.402 l ,5x 4,9x 

Anadolu Anonim Ttirk Sigorta Sirketi 54.800 35.288 14.919 l,6x 3,7x 

At1aEieh:1: H~•at e1R:el,:lilil, A.I:,. 44.-806 ~ M99 ~ ~ 
Ttirkiye Sigorta A~- 123.600 54.752 21.444 2,3x 5,8x 

Re)' Siget=ta A.~. ~ ~ ~ ~ ' ~ 

Med,•ee ~ ~ 

Ortalama l ,77x 4,77x 
Kaynak: Capital IQ ve Rasyonet 

Yukandaki tabloda iistil 9izilen 9arpan, degerlemede dikkate almmam1~ olup nihai yurt i9i 
ryarpan belirlenirken ortalama deger kullanilm1~t1T. c;arpan degeri belirlenirken, medyan yerine 
ortalama deger almrnasmm sebebi; benzer ~irket say1smm normal dag1hm i9in gerekli olan 30 
gozlem say1smdan az olmas1 ve ortalamaya u9 deger olarak kabul edilen ~irketlerin dahil 
edilmemesidir. Ray Sigorta'nm degerlemede dikkate almmamasmm sebebi fiili dola~1m oranm 
dU$iil< bir seviyede olmas1 ve u9 deger olarak kabul edilmesidir. AgeSA Hayat ve Emeklilik 
A.$. ile Anadolu Hayat Emeklilik A.$. faaliyet alanlar1 itibanyla benzer finansal kurulu~lar 
arasmda yer almakla birlikte, ag1rhkh olarak hayat sigortac1hg1 alanmda faaliyet 
gostermektedir. Quick Sigorta ise hayat d1~1 sigortac1hk alanmda faaliyet gostermektedir. Bu 
nedenle, faaliyet alanlan, risk profilleri ve finansal dinamiklerindeki farkhhklar dikkate 
almarak, degerleme t;ah~masmda soz konusu $irketler ihtiyathhk adma benzer $irket 
kfunesinden 91kartlrn1$ ve yalmzca hayat d1~1 sigortac1hk faaliyetinde bulunan ~irketler dikkate 
almm1~t1r. 

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger 

Quick Sigorta' run yarpan hesaplamalarmda kullamlan solo bazh Net Kar ve Defter Degeri 
a~ag1daki tabloda gosterilmektedir. Quick Sigorta'nm solo bazda Defter Degeri hesaplan1rken 
bagh ortakhklarm degerleri ilerleyen boltimlerde ayn olarak hesaplamp toplam degere 
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eklenecegi i9in Quick Sigorta'nm konsolide olmayan finansallannda bulunan ilgili bakiyeler 
defter degeri hesabmdan dii~illmil~tilr. 

Sekil 83 Solo Bazda Quick Si1!orta Net h:ar H Defter De~eri 

Solo Bazda Quick Sigorta 
01.04.2025-31.03.2026 

milyon TL 

Net Kar 8.778 

Defter Degeri - Bagli Ortakltk Hariy 16.528 

~irket'in piyasa degerinin tespit edilebilmesi i9in Tilrkiye'de faaliyet gosteren benzer ~irketler 
incelenerek yapilan F/K ve PD/DD 9arpan1 analizine ili~kin sonu9lar ozet olarak a~ag1da 
verilmektedir. 

5ekil 84 Solo Bazda Ouicl- Si2orta Secilen Yurt lei Benzer Sirket F/K (arpan Sonu ~Ian 

F /K «;arpa01 (TL) 

Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 8.777.923.293 

<;arpan (x) 4,77x 

iskonto Oncesi Piyasa Degeri 41.908.898.664 

Odenen Temettil (l.069.026.578) 
Odenen Temettii Sonras1 lskonto 

40.839.872.086 
Oncesi Piyasa Degeri 

)ekil 85 Solo Bnzda Quick Si1!orta Seci len Yurt ici Benzer Sirket PO/DD Carpan So nu~lan 

PD/DD <;arpam (TL) 
Defter Degeri - Bagh Ortakhk ve 

16.528.082.648 
i~tirakler Hari9 31 .03.2026 

<::arpan (x) l,77x 

iskonto Oncesi Piyasa Degeri 29.270.470.275 

Odenen Temettil ( 1.069 .026.578) 
Odenen Temettii Sonras1 iskonto 

28.201.443.697 
Oncesi Piyasa Dcgeri 

Yurt i9i benzer ~irketlerin Fiyat/Kazan9 (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) 
9arpanlar1 e~it agirhklandmlm1~t1r. Buna gore solo bazda Quick Sigorta'mn hesaplanan piyasa 
degeri yurt i9i benzer sigorta ~irketlerine gore 34.520.657.892 TL'dir. 

,ekil 86 Yurt l~i Benzer Sirkellere G!ire I oplam Al!1rhkh 0 zk oynak Del!eri 

Se~ilmi~ Agirbk11 
Yurt i~i Benzer Sigorta 

«;arpan 
Finansal Odenen 

Ag1rhk Ozkaynak Degeri 
~irketleri (milyon Temettii (Milyon TL) 

TL) 

Net Kar 4,77x 8.778 ( 1.069) 50% 20.420 

Ozkaynaklar l ,77x 16.528 (1.069) 50% 14.101 

Toplam Agirhkh 
Ozkayoak Dcgeri 

34.521 

Solo Bazda Quick Sigorta'nm Sonuc Degeri 
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Solo bazda Quick Sigorta'mn ozkaynak degerinin tespit edilmesinde c;arpan Analizi (Pazar 
Y akla~1m1) ve iNA- Ozkaynak Art1k Getiri yontemlerine yer verilmi~tir. Degerleme 
metodolojisi sektoriln ve Quick Sigorta'mn spesifik ozelliklerine uygun olarak se9ilmi~tir. 
Uluslararas1 kabul gormii~ olan bu yontemlerin solo bazda Quick Sigorta'nm ozkaynak 
degerinin belirlenmesinde uygun oldugu gorli~iindeyiz. Solo bazda Quick Sigorta'mn 
degerlemesinde iNA yonteminde 2026-2030 donemlerini i9eren p·rojeksiyonlar kullamlarak 
deger tespiti ger9ekle~tirilmi~ olup ozkaynak degeri 42.546.223.748 TL olarak hesaplarum~tir. 
c;arpan Analizi sonucunda ise %50,0 agirhklandmlarak degerlemeye dahil edilen yurt i9i 
9arpan hesaplamasma gore ozkaynak degeri 34.520.657.892 TL olarak bulunmu~tur. iNA ve 
(:arpan Analizi sonucunda ozkaynak degeri 38.533.440.820 TL hesaplanmt~ olup, ilgili tutara 
bagh menkul k1ymetin defter degeri eklendiginde 38. 717.807.670 TL sonucuna ul~1lm1~tlr. 

!iekil 87 Solo Buda Quick Si2orta'nm Sonuc Dcteri . . 
Solo Bazda Quick Sigorta Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Ag1rbk 

Ag1rhkh Ozkaynak 
Dei!eri (TL) 

indirgenmi~ Nakit Ak1mlan 42.546.223.748 50% 21.273.111.874 

Pazar Y akla~1m1 34.520.657.892 50% 17.260.328.946 

Bagh Menkul Klymet Oncesi Toplam Ag1rhkh Ozkaynak Degeri 38.533.440.820 

Bagh Menkul K1ymet'in Defter Degeri* 184.366.850 

Toplam Agirhkh Ozkaynak Degeri 38. 717.807.670 

(*)Bagh Ortakhklar'a ayrzca degerleme 9ah~mas1 yapilmasz nedeniyle 31.03.2026 doneminin donem 
sonu ozkaynak degerinden bagh ortakllklar d~ulmii$tiir. Ancak baglz menkul krymetlere ait aynca bir 
degerleme 9ab$mas1 yapilmamas1 nedeniyle solo bazda Quick Sigorta 'nm sonu9 degerine dahil 
edilmi$fir. 

B- MHR GYO Degerlemesi 

MHR Gayrimenkul Yatmm Ortakhg1 A.~. 12.01.2023 tarihinde ti caret siciline tescil edilen 
06.01.2023 tarihli genel kurul karan ile yapilan esas sozle~me degi$ikligi ile gayrimenkul 
yatmm ortakhgma donmti~ olup 18.10.2023 tarihi itibanyla Borsa istanbul ana pazarda 
i~lem gormektedir. 

MHR GYO'nun degerinin belirlenmesinde a~agtda belirtilen degerleme yontemleri dikkate 
almm1~t1I. 

• Net Aktif Deger (NAD) Analizi 

• Piyasa Degeri Analizi 

Net Aktif Deg.er Analizi 

Net aktif deger, :;;irketin aktiflerinin toplam degerinden, $irketin ytiktimliiliiklerinin 
91kanlmas1 sonucu kalan aktiflerin degeri olarak tammlanabilir. 

Bu yontem 9er9evesinde MHR GYO'nun gayrimenkullerinin piyasa degeri, bilan9oda yer 
alan nakit ve nakit benzerleri, finansal yatmmlar ile dig.er donen ve durari varliklar 
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topland1ktan sonra, k1sa ve uzun vadeli yilkilmlilliikler dti~illerek net aktif deger 
hesaplanm1~tlf. 

')ckil 88 '\tllR G\ 0 ~et Aktif De~cr fablosu j 

MHR GYO Net Aktif Deger Tablosu 
31.03.2026 

Net AktifDegeri (TL) 

Toplam Gayrimenk1d Portfoyii 8.377.536.531 

Ankara Maiden 73.957.997 

izmir Mistral Ofis 48.610.244 

Quick Tower 7. 627.912.949 

Kurtkoy QF/ats 608.973.296 
Yap,lmakta Olan Yatinm Ama9lz 

Gayrimenkuller (Atafehir Barbaros 18.082.045 
Projesi, Resadiye Projesi) 

Nakit ve Nakit Benzerleri 604.720.949 

Finansal Yatmmlar 1.121.588.012 

Stoklar -
Diger Donen Varhklar 359.342.841 

Diger Duran Varhklar 264.284.097 

Finansal Bors:lar (621.088) 

Ertelenmi~ Vergi Yilkiimliililgil (1.387.965.489) 

Di.izeltme Kaynakh Eklenen Ertelenmi~ 
(224.238.355) 

Vergi Yilktimlillilgu 

Diger Ytikilmltililkler (573.400.412) 

Net Aktif Deger 8.541.247.086 
Kaynak: Gayrimenkul Degerleme Raporlan. Denetim Raporu ve Garanti BBVA Yat1nm analizi 

Ankara Maiden, izmir Mistral Ofis, Kurtkoy QFlats ve Quick Tower gayrimenkul portfciyil 
piyasa degeri TSKB Gayrimenkul Degerleme A.~. tarafmdan haz1rlanan 31.12.2025 tarihli 
gayrimenkul degerleme raporlar1 baz almm1~t1T. Y1l sonu degerleme raporlarmdaki degerler 
31.03.2026 tarihindeki enflasyon katsay1s1(1.10) ile 9arp1larak 31.03.2026 tarihindeki degerine 
ta~mm1~t1T. Yap1lrnakta olan yatmm ama9h gayrimenkuller ve bilan9odaki diger kalemler i9in 
Gilreli Yeminli Mali Mil~avirlik ve Bag1ms1z Denetim Hizmetleri A.~. tarafmdan hazirlanan 
31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi uygulanmam1~ ve Quick Sigorta'nm konsolide 
bag1ms1z denetim raporunda esas alman finansal tablolar baz almm1~t1r. 

Dilzeltme Kaynakh Eklenen Ertelenmi~ Vergi YiikiimlillilgU kalemi MHR GYO'nun 
bilan9osunda bulunan gayrimenkul portfoyil bakiyesi ile bu portfoyiln piyasa degeri arasmdaki 
farkm vergi etkisini yans1tmak ic,:in hesaplanmaktadir. Gayrimenkul yatmm ortakhklanna, 
kurumlar vergisi kanununun 5. maddesi d-4 bendi ile tanman vergi istisnas1, 02.08.2024 
tarih 7524 say1h kanun ile 1 Ocak 2025 tarihinden itibaren ta~mmazlardan elde edilen 
kazan9lann en az %50'sinin kar pay1 yoluyla dag1t1lmas1 ~artma baglanm1~t1T. Kar dag1tlm 
karar1 genel kurul uhdesinde olmas1 sebebiyle ihtiyath olmak adma hesaplanan deger art1~1 

ilzerinden %30 oranmda ertelenmi~ vergi yiikfunlillilgil hesaplanm1~tir. 
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Yapilan analiz sonucunda MHR GYO'nun 31 Mart 2026 tarihi itibanyla 8.541.247.086 TL 
tutannda Net AktifDegeri bulunmaktadir. 

Piyasa Degeri Analizi 

MHR GYO 18.10.2023 tarihi itibanyla Borsa istanbul ana pazarda i~lem gormekte olup 
degerleme 9all~masmda MHR GYO'nun piyasa degeri analiz edilmi~tir. Bir ~irketin 
degerlemesini yaparken, eger halka a91k bir ~irketse, onun piyasa degerini kullanmak 
finansal a91dan dogru yontemlerden biri oldugu goril~iindeyiz. Bunun birka9 temel sebebi 
vardir: 

1. Piyasa Verimliligi ve Fiyat Ke~fi: Halka a91k ~irketlerin hisse fiyatlan, arz ve talebin 
dengelendigi organize piyasalarda belirlenir. Y atmmc1lar, ~irketin mevcut finansal durumu, 
biiyilme beklentileri ve sektor dinamikleri gibi bir9ok faktorii degerlendirerek fiyat olu~turur. 
Bu nedenle, piyasa degeri (borsa kapitalizasyonu) genellikle ~irketin gilncel degerine dair en 
iyi tahminlerden biridir. 

2. Ger~ek.Je~mi~ i~Iemlere Dayanma: Piyasa degeri, yatmmc1lann belirli bir anda hisse b~ma 
bi9tigi degerin toplam hisse say1s1yla 9arpdmas1 sonucu elde edilir. Bu, dogrudan ahm-sat1m 
i~lemlerine dayand1g1 i9in teorik modellemelerden veya ongortilerden daha saglam bir referans 
noktas1 sunar. 

3. Likidite ve Degerleme Giivenilirligi: Halka a91k bir ~irketin hisseleri dilzenli olarak ahmp 
satild1g1 ii;:in likiditesi yiiksektir. Dolay1s1yla, piyasa degeri yiiksek hacimli ve stirekli bir 
degerleme siirecinin sonucudur. Ozel ~irketlerin degerlemelerinde kullamlan indirgenmi~ nakit 
ak1~1 (iNA) gibi yontemler, gelecege yonelik tahminlere dayand1g1 i9in daha fazla varsay1m 
i9erirken, halka a91k bir ~irketin piyasa degeri daha objektif bir gosterge olarak kabul edilebilir. 

4. Piyasa <;arpanlar1 ile Tutarhhk: Degerleme silrecinde benzer halka ai;:1k ~irketlerin piyasa 
9arpanlar1 (PD/NAD gibi) sik9a referans ahmr. $irketin halka a91k olmas1 durumunda, 
dogrudan piyasa tarafmdan belirlenen degerini baz almanm, piyasa 9arpanlarma ba~vurmaktan 
daha dogru bir yontem oldugunu dil~ilnmekteyiz. 

Bu nedenlerle, halka a91k bir ~irketin piyasa degerini baz almak, degerlemenin piyasa 
ger9ekleriyle uyumlu olmasm1 saglad1g1 ve siibjektif tahminleri minimize ettigi kanaatindeyiz. 

~ekil 89 MHR GYO 18.10.2023 - 01.06.2026 Piyasa Degeri 

6.500 
6.000 
5.500 
5.000 
4.500 
4.000 
3.500 
3.000 

Kaynak: Rasyonet 

MHR GYO Piyasa Degeri (milyon TL) 
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Sekil 90 MHR GYO Piyasa De~erleri 

MHR GYO Piyasa Degerleri Piyasa Degeri 
(TL) 

Giincel (01.06.2026) 6.239. 715.000 

01.01.2026-01.06.2026 ortalama 4.534.623.894 

Son 3 ayhk ortalama 4.613.459.516 

Son 6 ayhk ortalama 4.493.344.961 

Son 12 ayhk ortalama 4.704.021.051 
Kaynak: Rasyonet 

MHR GYO'nun Piyasa Degeri Analizi kapsammda gilncel piyasa degeri, 0l.Ol.2026-
01 .06.2026 piyasa degeri ortalamas1, son 3 ayhk piyasa degeri ortalamas1, son 6 ayhk piyasa 
degeri ortalamas1 ve son 12 ayhk piyasa degeri ortalamas1 incelenmi~tir. Degerleme 
r;ah~masmda gilncel piyasa degerinin diger hesaplanan degerlerden yiiksek oldugu goz onilne 
ahnarak ihtiyath olmak adma son 6 ayhk piyasa degeri ortalamasmm degerlemeye baz 
almmasmm makul olacag1 dil~ilnillmil~tiir. Bu kapsamda MHR GYO'nun son 6 ayhk piyasa 
degeri ortalamasma gore 4.493.344.961 TL degerinde piyasa degeri bulunmaktadir. 

MHR GYO'nun Sonuc Degeri 

MHR GYO'nun degerlemesinde Net Aktif Deger Analizi ve Piyasa Degeri Analizi 
yontemlerine degerlemede yer verilmi~tir. MHR GYO Borsa istanbul'da i~lem goren bir ~irket 
oldugundan ve gilncel piyasada MHR GYO'nun Net AktifDegerine gore iskontolu bir ~ekilde 
i~lem gormesinden dolay1 ihtiyath olmak adma son 3 ayhk piyasa degeri ortalamasma %100 
ag1rhk verilirken Net Aktif Degerine ag1rhk verilmemi~tir. Bu baglamda MHR GYO ir;in 
4.493.344.961 TL ozkaynak degeri hesaplanm1~ olup Quick Sigorta'nm ortakhk payma 
(%64,98) gore 2.919. 788.959 TL ozkaynak degeri degerleme r;ah~masmda baz ahmm~t1r. 

>ekil 91 1\IIIR G, 0 Sonuc De~eri 

MHR GYO Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Agarbk Ag1rltkb 0Lkaynak 
Dcgcri(TL) 

Net Aktif Deger 8.541.24 7 .086 0% 0 

Son 6 Ayhk Ortalama Piyasa Degeri 4.493 .344.961 100% 4.493 .344.961 

Toplam Agarhkh Ozkaynak Degcri 4.493.344.961 

Quick Sigorta Ortakhk Payma (%64,98) Gore 
Toplam Agarhkh Ozkaynak Degeri 2.919.788.959 

C- Quick Finans Degerlemesi 

Quick Finans ' m degerinin belirlenmesinde a~ag1da belirtilen degerleme yontemi dikkate 
almm1~tu. 

• Borsadaki K1lavuz Emsaller Yontemi (F/K ve PD/DD r;arpanlan) 

Borsada i~lem goren ve ~irket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger ~irketlerle 
kar~1la~t1rma yap1larak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi ir;in Borsadaki Kilavuz Emsaller 
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Yontemi kullamlm1~tir. Bu yontem kapsammda $irket'e benzer alanlarda faaliyet gosteren 
~irketlerin uygun rayi9 piyasa 9arpanlan analiz edilmi$tir. Bu yontem etkin i§leyen 
spektilasyonun yap1lmad1g1 durumlarda paylann rayic;: degerlerinin ilerleyen donemde beklenen 
kazanc;: artt$1 ve buna bagh risk dilzeyini yans1tbg1 varsay1mm1 esas almaktadir. 

UDS 104 Deger Esaslan'nm "UDS Tantmh Deger Esas1 - Pazar Degeri" ba$hgmm altmda yer 
alan madde 30.6 uyarmca degerlemesi yaptlan varhk ic;:in mevcut verilere ve pazarla ili~kili 
ko$ullara gore en ge9erli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi 
gerekmektedir. 

Bu dogrultuda Pazar Y akla$1m1 kapsammda mevcut $artlar dikkate almd1gmda Quick Finans 
degerlemesi ic;:in en ge9erli ve en uygun yontem oldugu dil$iinillen, Piyasa Degeri/Defter Degeri 
("PD/DD") ve Fiyat/Kazanc;: ("F/K") 9arpanlan kullan1lm1$tir. 

Tilketici finansman1 saglayan $irketlerde PD/DD ve F/K c;:arpanlarmm kullantlmas1, bu 
$irketlerin finansal yap1sma ve karhhk dinamiklerine bagh olarak degerlendirilir. Tilketici 
finansmam ~irketleri genellikle yilksek sermaye ile 9ah$1r ve finansal varhklar1 (kredi porfoyil, 
tahsili gecikmi$ alacaklar vb.) bilanr;o ilzerinde etkisi btiyilktilr. Bu nedenle piyasa degerinin 
defter degerine oram, $irketin varhklarmm ne kadar primli ya da iskontolu i$lem gordilgilnil 
anlamak ir;in kullan1lmaktadir. Aynca, finansal kurulu$larm bilan90 kalemleri genellikle belirli 
bir piyasa degerine sahiptir. Bu ytizden $irketin defter degeri, diger sektorlere gore daha 
gilvenilir ve kolay ol9iilebilir bir ol9ilttilr. Ek olarak finans $irketlerinin karhhg1 fonlama 
maliyetlerinin verirnliligine, makro ekonomik geli$melere ve faiz oranlarma duyarh 
oldugundan F/K <;arpam, $irketin mevcut kazanc;:larma gore fiyatlamasm1 gostermektedir. 

Yurt ici Benzer Sirketler 

Yurt i<;i benzer $irketlerin se9ilmesi kapsammda Borsa istanbul'da i$lem goren finansal 
kiralama ve faktoring faaliyetleri bulunan $irketler incelenmi$1ir. ilgili firmalar ir;in ozet bilgiler 
a$ag1da yer almaktadtr. Yurt ic;:i benzer $irketler olarak finansal kiralama ve faktoring 
sektoriinde faaliyet gosteren $irketlerin 31.03.2026 tarihi itibar1yla son 12 ayhk verileri 
ilzerinden hesaplanan gilncel c;:arpanlan dikkate ahnm1$tir. Belirlenen yurt i<;i halka a91k 
$irketlerin O 1.06.2026 itibanyla kapan1$ verileri degerlemede dikkate almm1$ttr. 

)ekil 92 Finansal Kiralama ve Faktorinl? Sektorii 81ST ~irketleri rammlan 
~irket ismi A~1klama 

Destek Finans Faktoring A.$., Ttirkiye'deki kurumsal ve ticari ~irketlere 
faktoring hizmetleri sunmaktad1r. Yurt i9i ve yurt d1~1 faktoring, ithalat 

Destek Finans Faktoring faktoring hizmetleri ve KOBi'lere finansal destek sunmaktad1r. $irket 1996 
A.$. y1lmda kurulmu~ olup merkezi istanbul, Ttirkiye'dedir. Destek Finans 

Faktoring A.$., Destek Holding Anonim $irketi'nin bir yan kurulu~u olarak 
faaliyet gostermektedir. 

Creditwest Faktoring Anonim $irketi, yurt i9i ve uluslararas1 i~lemler i9in 
faktoring hizmetleri sunmaktad1r. $irket daha once Creditwest Faktoring 

Creditwest Faktoring A.$. Hizmetleri A.$. olarak biliniyordu ve Temmuz 2012'de ad1m Creditwest 
Faktoring Anonim $irketi olarak degi~tirdi. Creditwest Faktoring Anonim 
$irketi 1994 y1hnda kurulmu~ olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. 
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~irket ismi 

Garanti Faktoring A.$. 

Lider Faktoring A.$. 

Ulusal Faktoring A.$. 

Vak1f Faktoring A.$. 

i~ Finansal Kiralama A.$. 

$eker Finansal Kiralama 
A.$. 

V akif Finansal Kiralama 
A.$. 

QNB Finansal Kiralama 
A.$. 

Garanti Faktoring A.$., endiistriyel ve ticari firmalara faktoring hizmetleri 
sunmaktadir. $irket, mal/hizmet satt~mda finansman, garanti ve tahsilat 
hizmetleri; mal/hizmet satm ahmmda ise tedarik9i finansman hizmetleri 
sunmaktadtr. Tiirkiye'deki tedarik9i ve bayi aglart arac1hg1yla KOBi'lere, 
ithalat ve ihracat ~irketlerine hizmet vennektedir. $irket daha once Garanti 
Faktoring Hizmetleri A.$. olarak biliniyordu ve Nisan 2014'te ad1m Garanti 
Faktoring A.$. olarak degi~tirdi. Garanti Faktoring A.$. 1990 ytlmda kurulmu§ 
olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Garanti Faktoring A.$., Tiirkiye Garanti 
Bankasi A.$.'nin bir yan kurulu~u olarak faaliyet gostermektedir. 
Lider Faktoring A.$., bir faktoring ~irketi olup, Tiirkiye'deki endiistriyel ve 
ticari ~irketlere 9e§itli finansman y<>ziimleri sunmaktad1r. Faktoring ve varhk 
yonetimi hizmetleri, alacaklarm takibi i9in tahsilat ve finansman hizmetleri 
sunmaktad1r. Sirket daha once Lider Faktoring Hizmetleri A.$. olarak 
biliniyordu ve Temmuz 2013'te ad1m Lider Faktoring A.$. olarak degi~tirdi. 
Lider Faktoring A.$. 1992 ytlmda kurulmu~ olup merkezi istanbul, 
Tiirkiye'dedir. 

Ulusal Faktoring A.$. Tiirkiye'de faktoring hizmetleri sunmaktadtr. $irket 
1999 y1hnda kurulmu§ olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. 

Vak1f Faktoring A.$., Tiirkiye'de ve uluslararas1 alanda faktoring hizmetleri 
sunmaktadtr. Sirket; finansman, garanti, ticari alacak yonetimi, ihracat ve 
ithalat faktoringi hizmetleri vermektedir. 1998 ytlmda kurulan ~irketin merkezi 
istanbul'un Omraniye il9esindedir. Vak1f Faktoring A.$., Tiirkiye Vaktflar 
Bankasi Tiirk Anonim Ortakhgt'nm bir i§tirakidir. 

Finansal Kiralama Anonim $irketi, Tilrkiye ve uluslararas1 alanda finansal 
kiralama hizmetleri sunmaktad1r. $irketin kiralama iiriinleri arasmda sat ve geri 
kirala, yazthm kiralama ve operasyonel kiralama yer almaktadtr. Aynca ikinci 
el pazar hizmetleri, sigorta i~lemleri ve satt~ sonras1 hizmetler de sunmaktadtr. 
$irket 1988 y1hnda kurulmu~ olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Sirketin 
nihai anaortagt Ttirkiye i~ Bankasi A.$. ' dir. 

Seker Finansal Kiralama A.$. ekipman finansmam ve leasing hizmetleri 
saglar. Oretim makineleri, in$aat ekipmanlan, lojistik ta$tma ve ta~tma 
ekipmanlan, ticari/yolcu ara9lan, t1bbi cihazlar, gayrimenkul ve enerj i iiretim 
ve ofisler, fabrika binalan, araziler vb. i9eren gayrimenkullerin satm almmas1 
i9in leasing hizmetleri sunar. $eker Finansal Kiralama A.$. 1997 y1hnda 
kurulmu~ olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. 

Vak1f Finansal Kiralama A.$. Tiirkiye'de finansal kiralama hizmetlcri 
sunmaktadtr. $irket 1988 y1hnda kurulmu~ olup merkezi istanbul'da 
bulunmaktadtr. Vak1f Finansal Kiralama A.$. Tiirkiye Vaktflar Bankasi Tiirk 
Anonim Ortakhg1'nm baglt ortakhg1 olarak faal iyet gostermektedir. 
QNB Finansal Kiralama A.$., Ttirkiye'de ve uluslararas1 alanda finansal 
kiralama hizmetleri sunmaktadtr. $irket, i~ ve in~aat makineleri, metal i~leme 
makineleri, gayrimenkul, enerji ve enerji verimliligi ekipmanlan, ttbbi cihaz 
ve ekipmanlar, yat/tekne, tanm makineleri, ses ve video sistemleri, asansor ve 
yiiriiyen merdivenler, enerji iletim ve dag1t1m sistemleri, binek otomobiller, 
u9aklar, ozel ama9h ara9lar, baskt makineleri, tekstil makineleri, ticari ara9lar. 
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~irket ismi A~1klama 
1s1tma ve sogutma ekipmanlan, mobilya ekipmanlan, tirctim makineleri ve 
teknolojik ekipmanlar i1rin finansal kiralama hizmetleri sunmaktadJr. $irket, 
daha once QNB Finans Finansal Kiralama AS. olarak biliniyordu ve Ekim 
2024'te adm1 QNB Finansal Kiralama A$. olarak degi~tirdi. Sirket 1990 
y1hnda kurulmu~ olup merkezi istanbul, Ttirkiye'dedir. QNB Finansal 
Kiralama A.S., QNB Bank A.S.'nin bir i~tirakidir. 

Kaynak: Capital IQ 

jckil 93 Finansal h'.iralama ve Faktorinl! Sektorii Benzer Sirket Vtriltri 
Piyasa 

Defter Degeri Net Kar 
~irket Degeri 

(milyon TL) (milyon TL) 
PD/DD F/K 

(milyon TL) 
l:)estel~ 1-iHaHs 1-alE!eriAg A:.S. 6SQ.QQQ ~ ~ 48,&. ~ 
Creditwest Faktoring A.S. 10.902 1.840 1.223 ~ 8,9x 
Garanti Faktoring A.S. 12.442 5.986 2.403 2,lx 5,2x 

Lider Faktoring AS. 3.234 3.174 1.029 l ,Ox 3, Ix 

Ulusal Faktoring A.$. 2.057 2.004 750 l ,Ox ~ 
Vak1f Faktoring A.~. 11.277 7.377 1.963 1.5x 5,7x 

i~ Finansal Kiralama AS. 13.788 13.043 3.804 I, Ix 3,6x 

Seker Finansal Kiralama AS. 1.028 1.018 218 1,0x 4,7x 

Vakif Finansal Kiralama AS. 8.450 7.860 1.653 l. lx 5, Ix 
Q~m FiRaasal K:iralama A:.~. 9-8-:+W ~ ~ -l-4,-(H. 49-,H. 
MedyeR ~ $,1-k 

Ortalama 1,26x 5,20x 
Kaynak: Capital IQ ve Rasyonet 

Yukandaki tabloda Ustil 9izilen yarpanlar, degerlemede dikkate almmaml$ olup nihai yurt i9i 
yarpan belirlenirken ortalama deger kullantlmt$tlr. <;arpan degeri belirlenirken, medyan yerine 
ortalama deger almmasmm sebebi; benzer $irket say1smm normal dag1hm i9in gerekli olan 30 
gozlem say1smdan az olmas1 ve ortalamaya Uy deger olarak kabul edilen $irketlerin dahil 
edilmemesidir. Benzer yurt iyi 9arpanlar arasmda PD/DD degeri 1 'den a$ag1da ve 3'ten 
yukar1da ve F/K. degeri 3' ten a~agtda ve lO'dan yukar1da olan veriler Uy deger olarak kabul 
edilmi$ ve medyan hesabma dahil edilmemi~tir. 

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger 

Quick Finans'm yarpan hesaplamalarmda kullan1lan Net Kar ve Defter Degeri a$ag1daki 
tabloda gosterilmektedir. 

Sekil 94 Ouick Finans Net Kar ve Defter De~eri 

Quick Finans milyon TL 

Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 120 
Defter Dcgeri 31.03.2026 1.337 

Sirket'in piyasa degerinin tespit edilebilmesi i9in Ti.irkiye'de faaliyet gosteren benzer $irketler 
incelenerek yap1lan F/K ve PD/DD 9arpan1 analizine ili$kin sonu9lar ozet olarak ~ag1da 
verilmektedir. 

$ekil 95 Quick Finans Se\'.ilen Yurt i~i Benzer $irket F/K c;:arpan Sonu\'.lan 
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F/K <;arpam (TL) 
Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 119.924.000 
<;arpan (x) 5,20x 
iskonto Oocesi Piyasa Degeri 624.045.521 

iekil 96 Ouick Finans Secilen Yurt lti Benzer Sirket PD/DD Carpon Sonutl:m 
PD/DD <;arpam (TL) 
Defter Degeri 31.03.2026 1.336.578.000 
~arpan (x) 1,26x 
iskonto Oncesi Piyasa Degeri 1.679.206.091 

Yurt ic;:i benzer ~irketlerin Fiyat/Kazan9 (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) 
c;:rupanlan s1Tas1yla %70 ve %30 aguhklandmlm1~tIT. Buna gore Quick Finans'm hesaplanan 
piyasa degeri yurt i~i benzer ~irketlere gore 940.593.692 TL'dir. 

Sekil 97 Yurt ki Benzer Sirketlere Gore Toplam A!tirhkh Ozkin n11k O,itcri 

Yurt i~i Benzer ~irketler <;arpan S~ilmif Finansal Ag1rhk Ag1rhkh Ozkaynak 
(milyon TL) Degeri (Milyon TL) 

Net Kar 5,20x 120 70% 437 

Defter Degeri 1,26x 1.337 30% 504 

Toplam Ag1rhkh Ozkaynak Degeri 941 

Quick Finans'm Sonuc Degeri 

Quick Finans' m degerlemesinde <;arpan Analizi (Pazar Yakla~1m1) yontemine degerlemede yer 
verilmi~tir. Yurt ic;:i benzer ~irketlerin Fiyat/Kazanc;: (F/K) 9arpanma %70 ve Piyasa 
Degeri/Defter Degeri (PD/DD) 4rarpanma %30 aguhk verilmi~tir. Bu baglamda Quick 
Finans ic;:in 940.593.692 TL ozkaynak degeri hesaplanm1~ olup Quick Sigorta'nm ortakhk 
payma (%90,24) gore 848.822.189 TL ozkaynak degeri degerleme 9ah~masma baz almm1~tir. 

:,ekil 98 Quick Finans Sonut Dciteri 

Quick Finans Degerleme Sonucu ()zkaynak Degeri Ag1rhk Ag1rbkh Ozkaynak 
De2eri (TL) 

Pivasa Yakla~1m1 940.593.692 100% 940.593.692 
Toplam Al!1rhkJ1 Ozkaynak Dce:eri 940.593.692 
Quick Sigorta Ortakhk Payma 
(%90,24) Gore Toplam Agirhkh 848.822.189 
Ozkaynak Dce:cri 

D- OC insaat Degerlemesi 

QC in~aat'm degerinin belirlenmesinde a~ag1da belirtilen degerleme yontemi dikkate 
ahnm1~tir. 

• Mali yet Y akla~1m1 - Defter Degeri Analizi 

Defter Degeri Analizi 

!;,ekil 99 QC in§aat Defter Degeri Tablosu 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.!;,. 



QC in~aat Defter Degeri Tablosu 
31.03.2026 

(TL) - -
Nakit ve Nakit Benzerleri 32.630.866 

Stoklar - Kurtkoy QFlats 327.908.698 

Diger Donen Varhklar 131.344.396 

Y atmm Ama~h Gayrimenkuller 6.000.000 

Maddi Duran Varhklar 13.771.138 

Diger Duran V arhklar 41.211.966 

Ytiktimlilltikler 3.190.082 

Defter Degeri 549.676.982 

QC in~aat'm net defter degerinin hesaplamasmda Giireli Yeminli Mali Mil$avirlik ve 
Bag1ms1z Denetim Hizmetleri A.~ . tarafmdan haz1rlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon 
muhasebesi uygulanmam1$ ve Quick Sigorta'nm konsolide bag1ms1z denetim raporuna esas 
alman finansal tablolar baz almm1~tlr. QC in~aat'm 31 Mart 2026 itibanyla 549.676.982 TL 
degerinde Defter Degeri bulunmaktad1r. 

QC insaat'm Sonuc Degeri 

QC in$aat'm degerlemesinde ihtiyath olmak adma sadece Defter Degeri Analizi yontemine yer 
verilmi$tir. QC in~aat sonu9 degeri hesaplan1rken QC in~aat'm enflasyon muhasebesi oncesi 
bilan9osu degerleme ryah~masma baz ahnmt$tlr. Sonu9 olarak QC in~aat i9in 549.676.982 TL 
ozkaynak degeri hesaplanrm~ olup Quick Sigorta'mn ortakhk payma (%70,00) gore 
384. 773.887 TL ozkaynak degeri degerleme 9ah~masma baz ahnm1$t1r. 

) Ckil 100 QC i n$881 Sonu(' Dc~cri 

QC in~aat Degerleme Sonucu 
Ozkaynak Ag1rhk 

Ag1rhkh Ozkaynak 
Dei?eri Dei!:cri (TL) 

Defter Degeri 549.676.982 100% 549.676.982 

Toplam Agtrhkh Ozkaynak Dcgeri 549.676.982 

Quick Sigorta Ortald1k Payma (%70,00) 
Gore Toplam Ag1rldd1 Ozkaynak Degeri 

384. 773.887 

E- OTower Degerlemesi 

QTower'm degerinin belirlenmesinde a~ag1da belirtilen degerleme yontemleri dikkate 

ahnm1~t1r. 

• indirgenmi~ Nakit Ak1mlan (iNA) Analizi 

• Maliyet Y akla~1m1 - Defter Degeri Analizi 

indirgenmis Nakit Ak1slan (iNA) Yontemi - Firmaya Serbest Nakit Ak1mlan 

6 Ekim 2022 tarihinde %80 Quick Sigorta A.~. ve %20 Corpus Sigorta A. S. pay 
ortakhgmda kurulmu~tur. QTower' m ana faaliyet konusu ilgili kanun ve yonetmelikler 
kapsammda bir iicret veya sozle$meye dayah olarak yap1lan tesis yonetimi, yonetim 
dam$manhg1, temizlik hizmetleri, turizm, enerji iiretimi ve dag1t1m1 ve yenilebilir enerji 
i$lerinin ttim faaliyetlerinin yonetimi ve yiiriltillmesidir. QTower, MHR GYO i;:at1s1 altmda 
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bulunan Quick Tower Binas1'nm yonetim hizmetini yapmaktadir ve May1s 2024'te 
kurulumunu yapm1~ oldugu 4,5 MW'hk GES'i bulunmaktadJT. 

QTower'm elektrik iiretimi & sat1~1 ve bina yonetim hizmetleri olmak ilzere iki farkh 
faaliyet konusu oldugundan dolay1 her bir faaliyetin ayn bir ~ekilde degerinin 
belirlenmesinin makul olacag1 dii~ilniilmil~tilr. 

GES Degerlemesi 

QTower'm GES gelirleri temel olarak elektrik iiretim gelirlerinden olu~maktadtr. Elektrik 
iiretim gelirleri santralin yilhk tab.mini iiretim miktar1 ile o santralin ilgili y11lardaki elektrik 
sati~ fiyatlarmm c;arp1lmas1 ile bulunmu~tur. 

Elektrik Uretim Miktarlart 

Operasyonel santrallerin 2026/04-2048 y1llan arasmdaki projeksiyon donemi elektrik iiretim 
miktarlan tahmin edilirken veri tutarhhg1 da goz onilne almarak Sirket'in ongoriileri baz 
almarak net kapasite faktoril (%24) hesaplarnm~ olup, makine ve ekipmanlarm eskime pay1 da 
hesaba kattlarak yil bazmda iiretim miktarlan %1 ,00 azaltilm1~tir. 

QTower'm mevcut GES' i lisanss1z olmakla beraber ihtiyath olmak adma projeksiyon 2048 
y1lma kadar yap1lm1~ olup nihai donem degeri hesaplanmam1~t1r. 

Elektrik Fiyatlar, 

QTower Mart 2026 itibar1yla iirettigi elektrigi 343 Kr/kwh fiyatmdan satmakta olup elektrik 
sat1~ fiyatmm 2026 y1lmda sabit kalacag1 ilerleyen y11larda TL enflasyon tahminleri 
dogrultusunda artacag1 tahmin edilmi~tir. 

Stkil 10 I Ol on cr Elektrik Gelirleri 

Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2026/04-
2027T 2028T 2029T 2026/12 T 

Elektrik Fiyat1 Tahmini (Kr/kWh) 343,5 415,8 485,6 558,4 

2030T 

642, 1 

Elektrik Uretim Miktan Tahmini (kWh) 7.566.523 8.998.050 8.908.070 8.818.989 8.730.799 

Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) 25.994 37.411 43.253 49.244 56.064 

Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2031 T 2032T 2033T 2034T 2035T 

Elektrik Fiyat1 Tahmini (Kr/kWh) 706,4 777,0 854,7 940,2 1.034,2 

Elektrik Dretim Miktan Tahmini (kWh) 8.643.491 8.557.056 8.471.485 8.386.771 8.302.903 

Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL} 61.054 66.488 72.405 78.849 85.867 

Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2036T 2037 T 2038T 2039T 2040T 

Elektrik Fiyati Tahmini (Kr/kWh) 1.137,6 l.251,4 1.376,5 1.514,1 1.665,6 

Elektrik Uretim Miktan Tahmini (kWh) 8.219.874 8.137.675 8.056.298 7.975.735 7.895.978 

Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) 93.509 101.832 110.895 120.764 131.512 

Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2041 T 2042T 2043T 2044T 2045T 

Elektrik Fiyat1 Tahmini (Kr/kWh) 1.832, 1 2.015,3 2.21 6,9 2.438,5 2.682,4 

Elektrik Uretim Miktan Tahmini (kWh) 7.817.018 7.738.848 7.661.460 7.584.845 7.508.997 

V 
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Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) 143.217 155.963 169.844 184.960 Wl.421 

Elektrik Gelirleri (Bin TL) 2046T 2047T 2048T 

Elektrik Fiyat1 Tahmini (Kr/kWh) 2.950,6 3.245,7 3.570,3 

Elektrik -Oretim Miktan Tahmini (kWh) 7.433.907 7.359.568 7.285.972 

Elektrik Uretiminden Gelirler (Bin TL) 219.348 238.870 260.129 

QTower GES Giderler 

QTower'm giderleri genel hatlanyla Dag1ttm Giderlerinden, i~letim Dag1tlm Bedelinden, 
Giivenlik Hizmetlerinden, Vergi Giderlerinden ve Sigorta Giderlerinden olu~maktadu. Dag1t1m 
bedeli haricindeki her bir gider kalemi i9in 2025 ytl sonu ve 2026/03 donemi gen;ekle~meleri 
baz almarak TL enflasyon tahminleri ve Garanti BBVA Yatmm tahminleri dogrultusunda 
artacag1 tahrnin edilmi~tir. Ek olarak, QTower, 5346 say1h kanunun eki I say1h Cetvelin (e) 
bendi kapsammda lisanss1z bir iiretici oldugundan dag1t1m tarifesi buna gore hesaplanm1~ olup 
projeksiyon donemi boyunca enflasyon tahrninleri ile artacag1 varsaytlm1~t1r. 

Sekil 102 0 rower Elektrik Giderleri 

Elektrik Giderleri (Bin TL) 
2026/04- 2027T 

2026/12 T 
2028T 2029T 2030T 

Dag1t1m Giderleri 4.964 7.144 8.260 9.404 10.706 

Gilvenlik Hizmetleri 2.077 3.351 3.914 4.501 5.176 

Diger Elektrik Giderleri 1.055 1.662 1.941 2.232 2.566 

Amortisman Hari~ - Enerji Giderleri 8.096 12.157 14.114 16.136 18.449 

Elektrik Giderleri (Bin TL) 2031 T 2032T 2033T 2034T 2035T 

Dag1ttm Giderleri 11 .659 12.696 13.826 15.057 16.397 

Gi.ivenlik Hizmetleri 5.694 6.263 6.890 7.579 8.336 

Diger Elektrik Giderleri 2.820 3.102 3.413 3.754 4.129 

Amortisman Bari~ - Enerji Giderleri 20.173 22.062 24.129 26.389 28.863 

Elektrik Gidcrleri (Bin TL) 2036T 2037T 2038T 2039T 2040T 

Dag1t1m Giderleri 17.856 19.446 21.176 23.061 25.113 

Gtivenlik Hizmetleri 9.170 10.087 11.096 12.205 13.426 

Diger Elektrik Giderleri 4.542 4.996 5.496 6.046 6.650 

Amortisman Harl~ - Enerji Giderleri 31.569 34.529 37.768 41.312 45.190 

Elektrik Giderleri (Bin TL) 2041 T 2042T 2043T 2044T 2045 T 

Dag1t1111 Giderleri 27.348 29.782 32.433 35.320 38.463 

Gilvenlik Hizmetleri 14.769 16.245 17.870 19.657 21.623 

Diger Elektrik Giderleri 7.315 8.047 8.852 9.737 10.710 

Amortisman Hari~ - Enerji Giderleri 49.432 54.075 59.155 64.713 70.796 

I Elektrik Giderleri (Bin TL) 2046 T I 2047 T I 2048 T I 
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Dag1ttm Giderleri 41.886 45.614 49.674 

Gilvenlik Hizmetleri 23.785 26.163 28.780 

Diger Elektrik Giderleri 11.781 12.960 14.256 

Amortisman Hari~ - Enerji Giderleri 77.453 84.737 92.709 

i$letme Sermayesi ve Yatlr,m Harcamalari 

Projeksiyon donemi boyunca, QTower'm GES operasyonlarmdan alacaklanm 2025 y1h 
gen;ekle~melerine paralel olacak ~ekilde ortalama 49 gtinde tahsil edecegi ve ticari bon;lar1m 
ortalama 20 gilnde odeyecegi varsaydm1~tlr. 

Yatmm harcamalan projeksiyonunda, 2026 y1h ic;in yakla~1k 20 bin USD tutarmda idame 
yatmm harcamast ongorillmii~ olup, takip eden y1llarda soz konusu tutarm y1lhk %2 oramnda 
artacag1 varsay1lm1~tir. Bunun yan1 s1ra, mevcut inverterlerin ekonomik omril dikkate ahnarak, 
gtincel maliyeti yakla~tk 125 bin USD olan inverter yatmmmm 2040 y1hnda yakla~1k 169 bin 
USD tutannda yenilenecegi varsay1lm1~ttr. 

Projeksiyon doneminde ongortilen soz konusu yatmm harcamalan h;in 10 yilhk faydah omilr 
esas almm1~ ve amortisman giderleri bu silre Uzerinden hesaplanm1~t1r. 

Ek olarak, gilne~ panellerinin zaman i9erisinde maruz kalacag1 performans kayb1 (degradasyon) 
dikkate almarak proj eksiyon doneminde y1lhk % 1 oranmda iiretim kay b1 ( eskime pay1) 
varsay1lm1~ttr. Soz konusu varsay1m, elektrik iiretim miktar1 projeksiyonlarma yans1t1lm1~ ve 
panel verimliligindeki kademeli azalt~ dikkate ahnm1~t1r. 

Agtrllklandmlmtf Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) 

Risksiz Getiri Oran1 (Rr) olarak yukar1daki boliimlerde a91kland1g1 tizere enflasyon tahminleri 
dogrultusunda hesaplanm1~tir. 2026-2030 projeksiyon doneminde enflasyon ve faiz 
oranlarmdaki dti~il~ beklentisine bagh olarak risksiz faiz oranmm dil~ecegi ongortilmil~tiir. 
Nihai donemde enflasyon oranm %10 olacagt varsay1lm1~ olup, risksiz faiz oran1 enflasyon 
tahmindeki azah~a gore dtizeltilmi~tir. 

Beta 

Projeksiyon donemi boyunca beta 1 olarak sabit tutulmu~tur. 

Hisse Senedi Risk Primi 

Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 olarak sabit tutulmu~tur. 

Borflanma Maliyeti 

Projeksiyon donemi boyunca risksiz getiri oramnm Uzerine %2,00 borc;lanma maliyeti primi 

eklenmi~tir. 

VergiOram 

15/7/2023 tarihli ve 32249 say1h Resmi Gazete'de yay1mlanan 7456 say1h Kanun ile kurumlar 
vergisi oram 2023 y1hndan itibaren uygulanmak Uzere %25'e ylikseltilmi~tir. Projeksiyon 
donemi boyunca vergi oranm %25 olarak sabit kalacag1 varsayilm1~hr. 

AOSM 
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Sekil 103 QTower AOSM 

QTowerAOSM 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 

Risksiz Getiri Oram 30,12% 22,62% 18,14% 18,14% 18,14% 

Hisse Senedi Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 

Bor9/(0zkaynaklar+Bor9) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Kaldua9h beta 1,00 1,00 1,00 1,00 1,00 

Vergi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

Sennaye Maliyeti 35,62% 28,12% 23,64% 23,64% 23,64% 

Bon;: Maliyeti (Vergi Oncesi) 32,12% 24,62% 20,14% 20,14% 20.14% 

Bor9 Maliyeti (Vergi Sonras1) 24,09% 18,47% 15,11% 15,11% 15,11% 

AOSM 35,62% 28,12% 23,64% 23,64% 23,64% 
* AOSM, 2031 yilmdan projeksiyon doneminin sonuna kadar %18,23 olarak sabit kalmaktadir. 

OTower GES - indirgenmis Nakit Ak1mlari Analizi Sonucu 

A~ag1daki tabloda finnanm serbest nakit ak1mlan projekte edilmektedir. Projeksiyonlar 25 
yilhk donem i9in haz1rlanm1~ olup 2048 y1hna kadar olu~turulmu~tur. Projeksiyon silresinin 
yatmmm ekonomik omrilnil biiyiik ol9ilde kapsamas1 nedeniyle degerleme 9ah~masmda aynca 
nihai deger hesaplamasma yer verilmemi~tir. 

Sekil 104 QTower GES indireenmis Nakit Akm11 Tablosu 

Qtower GES - iNA (Bin TL) 2026/04- 2027T 2028T 2029T 
2026/12 T 

Net Sati~lar 25.994 37.411 43.253 49.244 

Ylllzk Biiyiime 16% 14% 

Giderler ( -) 8.095 12.156 14.112 16.134 

FAVOK 17.899 25.256 29.141 33.110 

FVOK 2.231 4.366 8.251 12.220 

Vergi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

Vergi Gideri (558) (1.091 ) (2.063) (3 .055) 

Amortisrnan 15.762 21.099 21.233 21.387 

NiS Degi~imi (2.650) (644) (683) (699) 

Y atmm Harcarnalan (94) (209) (343) (497) 

Serbest Nakit Ak1m1 (S 'A) 14.620 23.363 26.138 28.983 

indirgeme Oram (AOSM) 35,62% 28,12% 23,64% 23,64% 

indirgeme Faktorii 0,89 0,70 0,56 0,45 

indirgcnmi~ SNA Degeri 13.042 16.425 14.599 13.093 

Qtower GES - iNA (Bio TL) 2031 T 2032T 2033T 2034T 

Net Sat1~Iar 61.054 66.488 72.405 78.849 

Yillzk Biiyiime 9% 9% 9% 9% 

Giderler (-) 20.173 22.062 24.129 26.389 

FAVOK 40.881 44.426 48.277 52.460 

FVOK 19.991 23.536 27.387 3 1.570 
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2031T* 

12,73% 

5.50% 

0,00% 

1,00 

25,00% 

18,23% 

14.73% 

11,05% 

18,23% 

2030T 

56.064 

14% 

18.446 

37.618 

16.728 

25,00% 

(4.182) 

21.563 

(795) 

(673) 

32.136 

23,64% 

0.37 

11.741 

2035T 

85.867 

9% 

28.863 

57.004 

57.004 



Vergi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

V ergi Gideri (4.998) (5 .884) (6.847) (7.893) (14.251) 

Amortisman 21.766 21.993 22.243 22.518 1.931 

NiS Degi~imi (580) (631) (687) (747) (813) 

Y atmm Harcamalan (876) (1.103) (1.353) (1.628) (1.931) 

Serbest Nakit Ak1m1 (SNA) 34.646 37.083 39.728 42.599 40.492 

indirgeme Oram (AOSM) 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 

indirgeme Faktoru 0,30 0,26 0,22 0,18 0,15 

indirgenmi~ SNA Degeri 10.469 9.478 8.588 7.788 6.262 

Qtower GES - iNA (Bin TL) 2036T 2037T 2038T 2039T 2040T 

Net Satt~lar 93.509 101.832 110.895 120.764 131.512 

Yzlhk Biiyiime 9% 9% 9% 9% 9% 

Giderler ( -) 31.569 34.529 37.768 41.312 45.190 

FAYOK 61.940 67.302 73.126 79.452 86.323 

FVOK 61.940 67.302 73.126 79.452 86.323 

Vergi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

Vergi Gideri (15.485) (16.826) (18.282) (19.863) (21.581) 

Amortisman 2.264 2.630 3.033 3.476 7.070 

NiS Degi~imi (885) (963) ( l.048) ( 1.140) (l.241) 

Yatmm Harcamalan (2.264) (2.630) (3 .033) (3.476) (7,070) 

Serbest Nakit Ak1m1 (S 1A) 43.873 47.541 51 .522 55.842 58.199 

indirgeme Oram (AOSM) 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 

indirgeme Faktorti 0,13 0, 11 0,09 0,08 0,07 

indirgenmi~ SNA Degeri 5.738 5.259 4.821 4.419 3.895 

Qtower GES - iNA (Bin TL) 2041 T 2042T 2043T 2044T 2045T 

Net Sat1~lar 143.217 155.963 169.844 184.960 201.421 

Y1ll1k Buyiime 9% 9% 9% 9% 9% 

Giderler (-) 49.432 54.075 59.155 64.713 70.796 

FAVOK 93.784 101.888 110.689 120.247 130.625 

FVOK 93.784 101.888 110.689 120.247 130.625 

Yergi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

Vergi Gideri (23.446) (25 .472) (27.672) (30.062) (32.656) 

Amortisman 7.606 8.195 8.844 9.557 10.342 

NiS Degi~imi (l.350) (1.469) (1.598) ( l. 739) ( 1.892) 

Y atmm Harcamalan (7.606) (8.195) (8.844) (9.557) (1 0.342) 

Serbest Nakit Ak1m1 (SNA) 63.284 68.801 74.786 81.278 88.320 

indirgeme Oram (AOSM) 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 18,23% 

indirgeme Faktorti 0,06 0,05 0,04 0,03 0,03 
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indirgenmi~ SNA Degeri 3.582 3.294 3.029 2.784 

Qtower GES - iNA (Bin TL) 2046T 2047T 2048T 

Net Sati~lar 219.348 238.870 260.129 

Y1llzk Buyume 9% 9% 9% 

Giderler (-) 77.453 84.737 92.709 

FAVOK 141.895 154.133 167.420 

FVOK 141.895 154.133 167.420 

Vergi Oram 25,00% 25.00% 25,00% 

Vergi Gideri (35.474) (38.533) (41.855) 

Amortisman 11.206 12.155 13.200 

NiS Degi~imi (2.059) (2.240) (2.437) 

Y atmm Harcamalart (1 I .206) (12.155) ( 13.200) 

Serbest Nakit Aktmt (SNA) 95.959 104.243 113.228 

indirgeme Oram (AOSM) 18,23% 18,23% 18,23% 

indirgeme Faktori.i 0,02 0,02 0,02 

indirgenmi~ SNA Degeri 2.351 2.160 1.985 

iNA yontemi uygulamrken ~irkefin nakit ak1mlarmm ytl ortalarmda olu~tugu varsay1lm1~tu. 

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmi~ nakit ak1mlan iizerinden GES santralinin 
31.03.2026 tarihindeki iNA i~letme degeri 157.360. 732 TL olarak bulunmu~tur. 

QTower Bina Yonetimi Degerlemesi 

QTower, Quick Tower binasmm yonetim hizrnetlerini yiiriltmektedir. Bina i9erisinde yer alan 
kiracilara sunulan hizmetler kapsammda, donem i9erisinde olu~an toplam maliyetlerin %10'u 
oranmda bina yonetimi dam~manhk geliri elde etmektedir. 2026 y1h projeksiyonlar1 
ger9ekle~meler ve Garanti BBVA Yatmm'm tahminleri dogrultusunda ongortilmii~tiir. 2027-
2030 donemlerinde ise mm maliyet kalemlerinin enflasyon tahminleri paralelinde artacag1 
varsay1lm1~tlr. Bu ~ekilde projeksiyon donemi boyunca toplam maliyetler ongortilmti~ olup 
dan1~manhk gelirlerinin ise bu maliyetlerin %9'u oranmda olu~acag1 ongoriilmil~tiir. 

Agzrhklandmlmi$ Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) 

Risk.siz Getiri Oram (Rr) olarak yukar1daki boltimlerde a91kland1g1 ilzere Garanti BBVA'mn 
enflasyon tahminleri dogrultusunda hesaplanmt~tir. 2026-2030 projeksiyon doneminde 
enflasyon ve faiz oranlarmdaki dil~il~ beklentisine bagh olarak risksiz faiz oranmm dil~ecegi 

ongorulmii~tiir. 

Beta 

Projeksiyon donemi boyunca beta 1 olarak sabit tutulmu~tur. 

Hisse Senedi Risk Primi 

Projeksiyon donemi boyunca hisse senedi risk primi %5,50 olarak sabit tutulmu~tur. 

Borrlanma Maliyeti 

Garanti Yat1r1m Menkul K1ymetler A.~. 
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Projeksiyon donemi boyunca risksiz getiri oranmm Uzerine %2,00 borc;:lanma maliyeti primi 

eklenmi~tir. 

VergiOram 

15/7/2023 tarihli ve 32249 say1h Resmi Gazete'de yay1mlanan 7456 say1h Kanun ile kurumlar 
vergisi oran1 2023 ytlmdan itibaren uygulanmak iizere %25'e ytikseltilmi~tir. Projeksiyon 
donemi boyunca vergi oranm %25 olarak sabit kalacag1 varsay1lm1~t1r. 

AOSM 

~ekil 105 QTo~er AOSI\I 

QTowerAOSM 2026T 2027T 2028T 2029T 2030T 
Nibai 

Donem 

Risksiz Getiri Oram 30,12% 22,62% 18,14% 18,14% 18.14% 12,73% 

Hisse Senedi Risk Primi 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 5,50% 

Bor9/( Bor9+0zkaynak lar) 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 

Kald1ra<;h beta 1,00 1,00 1.00 1,00 1,00 1,00 

Vergi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

Sermaye Maliyeti 35,62% 28,12% 23,64% 23.64% 23,64% 18,23% 

Bor<; Maliyeti (Vergi 32,12% 24,62% 20,14% 20,14% 20,14% 14,73% 
Oncesi) 
Bor<; Maliyeti (Vergi 24,09% 18,47% 15,11% 15, 11 % 15, 11 % 11,05% 
Sonras1) 

AOSM 35,62% 28,12% 23,64% 23,64% 23,64% 18,23% 

OTower Bina Yonetimi - indirgenmis Nakit Ak1mlar1 Analizi Sonucu 

Seki! 106 OToner Bina Yonetimi - indirncnmis N11kit Ak1mlan 

QTower Bina 2026/04- Nihai 
Yonetimi - iNA (Bin 2026/03 2027T 2028T 2029T 2030T 
TL) 

2026/llT Donem 

Bina Hizmeti - Net 96.747 152.906 
Sat1slar 

178.529 205.263 235.999 247.799 

Bina Hizmeti - Brlit 10.426 16.167 18.840 21.619 24.810 26.050 
Kar 

Brilt Kar Marji 10,8% 10,6% 10,6% 10,5% 10,5% 10,5% 

Bina Hizmeti - 5.316 7.365 8.560 9.798 11.215 11.776 
FVOK 
Vergi Oram 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 25,00% 

Vergi Gideri (1.329) (1.841) (2.140) (2.450) (2.804) (2.944) 

Amortisman - - - - - -
Bina Yonetimi - Net 
i~letme Sermayesi 7.492 1.477 1.667 1.740 2.002 766 

Degisimi 
Firmaya Serbest 11.480 7.001 8.087 9.089 10.413 9.598 
Nakit Ak1slan 

AOSM 35,62% 28,12% 23,64% 23,64% 23,64% 18,23% 

Nihai Donem 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 7,6 
Diizcltmesi 

indirgeme Faktoril 0,89 0,70 0,56 0,45 0,37 0,37 
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indirgenmi~ Nakit 
Aki Ian 10.240 4.922 4.517 4.106 3.805 26.502 

5 Y Ilhk Serbest 
Nakit Aki Ian 
Nihai Donem -
Bu ilnkti De eri 
Bina Yonetimi 
Operasyonlan -
31.03.2026 De - eri 

27.589 

26.502 

54.091 

iNA yontemi uygularurken ~irket' in nakit akimlarmm y1l ortalarmda olu~tugu varsayilm1~tir. 

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmi~ nakit ak1mlan iizerinden Bina 
Yonetiminin 31.03.2026 tarihindeki iNA i~letme degeri 54.090.797 TL olarak bulunmu~tur. 

>ekil 107 QToM)r lndir2tnn1 is Nakit Ak1m1 Ozet l ablo~u 

QTower GES iNA i~Ietme Degeri (TL) 157.360. 732 

QTower Bina Yonetimi INA i~letme Degeri (TL) 54.090.797 

Toplam iNA i~letme Degeri (TL) 211.451.529 

Net Finansal Nakit/(Bor\:) Tutara 89.639.678 

iNA Ozsermaye Degeri 301.091.207 

Degerleme Tarihi Degerleme Faktorii 1,05 

QTower iNA - Degcrleme Tarihi Ozsermaye Degeri 317.082.910 

Projeksiyon donemi boyunca AOSM ile indirgenmi~ nakit ak1mlar1 iizerinden GES santralinin 
31.03.2026 tarihindeki iNA i~letme degeri 157.360.732 TL olarak bulunmu~tur. Bu degerin 
lizerine, bina yonteminin hesaplanan degeri olan 54.090.797 TL eklenerek QTower'm 
31.03.2026 tarihindeki toplam iNA i~letme degeri 211.451.529 TL olarak hesaplarum~t1r. 

Bu i~letme degerinden net finansal nakit tutar1 eklenerek QTower'm 31 .03.2026 tarihindeki 
ozsermaye degeri 301.091.207 TL olarak bulunmu~tur. 31 .03.2026 tarihli ozsermaye degerinin, 
fiyat tespit raporu ve aym zamanda da degerleme tarihi olan 01.06.2026 tarihindeki kar~1hg1, 
2026 y1h i~in ongoriilen ozsermaye maliyeti kullan1larak hesaplanm1~t1r. 01.06.2026 
tarihindeki ~irket ozsermaye degeri 317.082.910 TL'dir. 

Defter Degeri Analizi 

)Ckil 108 OTo\\er Defter De!leri Tablosu 

QTower Defter Degeri Tablosu 31.03.2026 
Piyasa Degeri (TL) 

Nakit ve Nakit Benzerleri 89.643.968 

Ticari Alacaklar 20.986.827 

Diger Alacaklar 5.273.064 

Pe~in Odcnm i~ Giderler 1.380.815 

Diger Donen Varhklar 2. 150.81 I 

Maddi Duran Varhklar 125.696.422 

Diger Duran Varhklar 9.760.199 

Toplam Varhklar 254.892.106 
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K1sa Vadeli Bors;lanmalar 4.290 

Ticari Bors;Iar 20.828.884 

Diger Ytiktimli.iliikler 5.176.072 

Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimliiliikler 26.009.246 

Defter Degeri 228.882.860 

QTower'm net defter degerinin hesaplamasmda Giireli Yeminli Mali Mii~avirlik ve Bag1ms1z 
Denetim Hizmetleri A.~. tarafmdan haz1rlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi 
uygulanmam1~ ve Quick Sigorta'nm konsolide bag1ms1z denetim raporuna esas alman finansal 
tablolar baz almm1~t1r. QTower'm 31 Mart 2026 itibar1yla 228.882.860 TL degerinde Defter 
Degeri bulunrnaktadu. 

OTower'm Sonuc Degeri 

QTower'm degerlemesinde indirgenrni~ Nakit Ak1mlan Analizi ve Defter Degeri Analizi 
yontemlerine degerlemede yer verilmi~tir. QTower sonuy degeri hesaplantrken sadece 
indirgenmi~ Nakit Ak1mlar1 Analizi yontemine ag1rhk verilmemi~ olup ihtiyathhk adma Defter 
Degeri yontemini de agirhk verilmi~tir. Bu baglamda Indirgenmi~ Nakit Ak1mlar1 Analizi 
yontemine %90, Defter Degeri yontemine %10 ag1rhk verilmi~tir. Sonu9 olarak QTower i9in 
312.893.313 TL ozkaynak degeri hesaplanm1~ olup Quick Sigorta'nm ortakhk payma (%80,00) 
gore 250.314.651 TL ozkaynak degeri degerleme 9ah~masma baz ahnm1~t1T. 

QTower Degerleme Sonoco 

Quick Sigorta Ortakhk Payma (%80,00) 
Gore To wtrhklt Ozkaynak Deveri 

F- OPay Degerlemesi 

Ozkaynak 
Degeri 

317.082.910 
228.882.860 

Agtrhk 

90% 
10% 

Ag1rhkl1 
Ozkaynak 

Dcweri TL 
285.374.619 
22.888.286 
308.262.905 

246.610.324 

QPay'in degerinin belirlenmesinde a~agrda belirtilen degerleme yontemi incelenmi~tir. 

• Mali yet Y akla~1m1 - Defter Degeri Analizi 

• Borsadaki Kllavuz Emsaller Yontemi (F/K ve PD/DD 9arpanlan) 

Quick Sigorta, QPay'i Arahk 2021 'de 5.000.000 TL ba~lang1y sermayesi ile kurmu~tur. 
Takip eden donemde s1ras1yla May1s 2022' de 12.500.000 TL, Agustos 2022'de 7.500.000 
TL, May1s 2023 'te 25.000.000 TL, Eylill 2023'te 25.000.000 TL, May1s 2024'te 
30.000.000 TL ve ~ubat 2025' te 100.000.000 TL olmak iizere toplamda 205.000.000 TL 
tutannda sermaye artmm1 ger9ekle~tirilmi~ ve QPay'e ilave sermaye yatmm1 yapilm1~tlr. 

Soz konusu sermaye yatmmlannm, TUiK tarafmdan yay1mlanan TUFE endeksi 
kullamlarak 31.03.2026 tarihine enflasyon etkisiyle giincellenmesi sonucunda toplam tutar 
424.979.546 TL olarak hesaplanm1~tlr. Ancak ihtiyathhk ilkesi dogrultusunda yaptlan 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.~. ~ r ~ 118 



degerleme 9ah~masmda maliyet yakla~1m1 kapsammda QPay'in ozsermaye degerine 
agtrhk verilmemi~tir. QPay'in 31 Mart 2026 itibanyla 205.000.000 TL degerinde Ozsermaye 
Degeri bulunmaktadu. 

Ozsermaye Degeri Analizi 

,ekil 110 QPav \lalivet Dejteri Tablosu 

Quick Sermaye Yatanm 31.03.2026 Quick Endeks lie 
Tarih Tarihindeki TUFE TUFE Diizeltilmi~ Maliyet 

Artmm1(TL) 
Endeksi Endeksi (TL) 

Arahk 21 5.000.000 2 1,58 121,47 28.143.741 

Mavis 22 10.000.000 29,27 121 ,47 41.498.546 

May1s 22 2.500.000 29,27 121 ,47 10.374.637 

Ag,ustos 22 7.500.000 31 ,91 121,47 28.553.156 

Mavis 23 25.000.000 40,86 121 ,47 74.324.706 

Evliil 23 25.000.000 53,12 121 ,47 57.164.060 

May1s 24 30.000.000 71,68 121 ,47 50.835.969 

Subat 25 100.000.000 90,59 121 ,47 134.084. 732 
Toplam 205.000.000 424.979.546 

Defter Degeri Analizi 

iekil 111 0Pa) Defter Dc~eri Tablo~u 

QPay Defter Degeri Tablosu 31.03.2026 
Piyasa Degeri (TL) 

Nakit ve Nakit Benzerleri 4.903.836.263 

Ticari Alacaklar -
Diger Alacaklar 36.649.213 

Pe~in Odenm i~ Giderler 5.325.204 

Diger Donen Varhklar 191.214 

Maddi Duran Varhk1ar 26.228.240 

Maddi Olmayan Duran Varhklar 24.610.443 

Ertclcnmi~ Vcrgi Varhg1 20.279.403 

Kullamm Hakk1 Varhklar1 1.574.360 

Toplam Varhklar 5.018.694.340 

K1sa Vadeli Borylanmalar 415.955 

Uzun Vadeli Borylanmalar 1.284.140 

Ertelenmi~ Gelirler 4.805.980.70 l 

Ticari Borylar 10.094.349 

Diger Yi.iktimliiliikler 6.459.586 

Toplam Ozkaynak Harici Yiikilmliiliikler 4.824.234. 731 

Defter Degeri 194.459.609 

QPay' in net defter degerinin hesaplamasmda GUreli Yeminli Mali Mii~avirlik ve Baglffistz 
Denetim Hizmetleri A.~. tarafmdan hazirlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi 
uygulanmarm~ ve Quick Sigorta'nm konsolide bag1ms1z denetim raporuna esas ahnan finansal 
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tablolar baz almrrn~tlf. QPay'in 31 Mart 2026 itibanyla 194.459.609 TL degerinde Defter 
Degeri bulunmaktadir. 

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yonterni Analizi (Carpan Analizi) 

Borsada i~lern goren ve ~irket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger ~irketlerle 
kar~1la~tmna yaptlarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi i9in Borsadaki Kilavuz Ernsaller 
Yontemi kullantlm1~t1r. Bu yontern kapsarnmda ~irket'e benzer alanlarda faaliyet gosteren 
~irketlerin uygun rayi9 piyasa 9arpanlan analiz edilmi~tir. Bu yontern etkin i~leyen 
spektilasyonun yapllmad1g1 durumlarda paylann rayi9 degerlerinin ilerleyen donemde beklenen 
kazan9 art1~1 ve buna bagh risk diizeyini yans1tt1g1 varsay1rnm1 esas alrnaktadJr. 

UDS 104 Deger Esaslan 'nm "UDS Tamrnh Deger Esas1 - Pazar Degeri" ba~hgmm altmda yer 
alan rnadde 30.6 uyannca degerlemesi yap1lan varhk i9in mevcut verilere ve pazarla ili~kili 
ko~ullara gore en gec;:erli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi 
gerekmektedir. 

Bu dogrultuda Pazar Yakla~1rn1 kapsarnmda mevcut ~artlar dikkate almd1gmda QPay 
degerlemesi i9in en ge9erli ve en uygun yontem oldugu dii~tintilen, Piyasa Degeri/Defter Degeri 
("PD/DD") ve Fiyat/Kazan9 ("F/K") 9-arpanlan kullantlm1~1lr. 

Odeme sistemi ~irketlerinde PD/DD ve F/K 9arpanlannm kullanilmas1, bu ~irketlerin finansal 
yap1sma ve karhhk dinarniklerine bagh olarak degerlendirilir. Odeme sistemleri ~irketleri 
genellikle ytiksek i~lem hacimleri tizerinden 9ah~an, nakit ak1~mm ve finansal varhklarm 
bilan90 tizerinde onemli yer tuttugu yap1lardJr. Bu nedenle piyasa degerinin defter degerine 
oram, ~irketin sahip oldugu ozkaynagm ve finansal pozisyonunun piyasada ne ol9ilde primli ya 
da iskontolu fiyatland1gm1 analiz etrnek i9in kullamlmaktad1r. Aynca odeme sistemleri 
~irketlerinin bilarn;o kalemleri, finansal niteligi yilksek ve gorece ~effaf kalernlerden olu~tugu 
i9in defter degeri, diger bir9ok sektore k1yasla daha anlarnh ve ol9illebilir bir gosterge 
sunmaktadu. Ek olarak bu ~irketlerin karhhg1; i~lem hacmi bilyilmesi, kornisyon oranlar1, 
operasyonel verimlilik ve rekabet ko~ullarma bagh olarak ~ekillenir. Ol9ek ekonomisi ve ag 
etkisi sayesinde karhhk zaman i9inde art1~ gosterebilir. Bu nedenle F/K 9arpam, ~irketin mevcut 
kazan9 gticilne gore nas1l fiyatland1gm1 ve btiytime beklentilerinin ne ol9tide fiyata yans1d1gm1 
degerlendirmek a91smdan onemli bir gostergedir. 

Yurt DISI Benzer Sirketler 

Yurt d1~1 benzer ~irketlerin se9ilmesi kapsarnmda global borsalarda i~lem goren odeme sistemi 
faaliyetleri bulunan ~irketler incelenmi~tir. ilgili firmalar i9in ozet bilgiler a~ag1da yer 
almaktadu. Yurt d1~1 benzer ~irketler olarak odeme sistemi sektortinde faaliyet gosteren 
~irketlerin 31.03.2026 tarihi itibar1yla son 12 ayhk verileri tizerinden hesaplanan gtincel 
9arpanlan dikkate ahnm1~tlr. Belirlenen yurt d1~1 halka a91k ~irketlerin 01.06.2026 itibar1yla 
kapan1~ verileri degerlemede dikkate almm1~t1r. 
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~ekil 112 Finansal h'.irnlama ,·e Faktoring Sektor ii Benzer Sirket Tammlara 
~irket lsmi 

PayPal Holdings, Inc. 

Paysafe Limited 

AdyenN.V. 

Nexi S.p.A. 

Payoneer Global Inc. 

Global Payments Inc. 

A~1klama 
PayPal Holdings, Inc., diinya genelinde ttiketiciler ii;:in dijital odemeleri 
mtimkiin k1lan bir teknoloji platformu i~letmektedir. $irket, 
mii~terilerinin i;:evrimii;:i ve fiziksel ortamlarda baglantJ kurmasm1, i~lem 
yapmasm1, odeme gondennesini ve almasm1 saglayan; aynca banka 
hesaplan, PayPal veya Venmo bakiyeleri, tiiketici kredi ve banka kart1 
iiriinleri, kredi ve banka kartlan ve kripto paralar gibi i;:e~itli finansman 
kaynaklarm1 kullanarak para transferi ve i;:ekimi yapmalarma olanak 
tamyan, geni~ oli;:ekte iki tarafh bir ag i~letmektedir. Bunun yam stra 
hediye kartlan ve uygun odiiller gibi diger sakh deger iiriinlerini de 
desteklemektedir. 
$irket, PayPal, PayPal Credit, Braintree, Venmo, Xoom, Hyperwallet, 
Honey ve Paidy markalar1 altmda odeme i;:oziimleri sunmaktad1r. 1998 
y1lmda kurulan ~irketin merkezi Kalifomiya, San Jose'dedir. 
Paysafe Limited, Amerika Birle~ik Devletleri, Almanya, Birle~ik Kralhk 
ve uluslararas1 pazarlarda dijital odeme i;:oziimleri sunmaktadtr. $irket, 
Merchant Solutions (Tiiccar <;oztimleri) ve Digital Wallets (Dijital 
Ciizdanlar) olmak iizere iki segment iizerinden faaliyet gostermektedir. 
Paysafe Limited, 1996 y1hnda kurulmu~ olup merkezi Birle~ik Kralhk'm 
Londra ~ehrindedir. 

Adyen N.V., Avrupa, Orta Dogu, Afrika, Kuzey Amerika, Asya Pasifik 
ve Latin Amerika'da faaliyet gosteren bir odeme platformudur. $irket; 
odeme ag gei;:idi, risk yonetimi, i~lem i~leme, iiye i~yeri edinimi ve 
mutabakat hizmetlerini tek bir entegre altyap1da sunar. Adyen; Uplift, 
Protect, Authenticate ve Tokenize gibi optimizasyon arai;:larmm yam stra 
hesaplar, kart i;:1karma, sermaye ve odeme dag1tlm1 gibi finansal iiriinler 
de sunmaktadtr. $irket; dijital platformlar, mobilite, Saas, perakende, 
yiyecek-ii;:ecek, abonelik ve seyahat-konaklama sektorlerine hizmet 
verir. 2006 yilrnda kurulan Adyen'in merkezi Amsterdam'dad1r. 
Nexi S.p.A., italya ba~ta olmak iizere Avrupa'nm i;:e~itli bolgelerinde ve 
uluslararas1 pazarlarda bankalara, KOBi'lere, biiyiik ~irketlere ve karnu 
kurumlarma elektronik para ve odeme hizmetleri sunar. Aynca; bireysel 
ve kurumsal odeme kartlarmm bas1m1 ve yonetimi, i~lem takibi, 
raporlama, veri analizi, A TM kurulumu ve i§letimi ile dijital bankac1hk 
hizmetleri de sunmaktad1r. Bunun yanmda fatura yonetimi, on odemeli 
kart yukleme ve fatura odeme gibi i~Iemler ii;:in i;:e~itli uygularnalar da 
geli~tirmektedir.1939 y!lmda kurulan Nexi'nin merkezi Milano'dadu. 
Payoneer Global Inc., bir finansal teknoloji ~irketidir. $irket, i~letmelerin 
sm1r otesi tahsilat ve odeme ihtiyai;:larm1 kar~liamak ii;:in (i)Ok para birimli 
hesaplar sunar. Aynca, kolay entegre edilebilen farkh odeme sei;:enekleri, 
kapsamh operasyonel (back-office) destek ve mil~teri hizmetleri de 
sunar. 

Payoneer, diinya genelinde ozellikle kiii;:ilk ve orta oli;:ekli i~letmelere 
hizmet vermektedir. 2005 y1hnda kurulan ~irketin merkezi New 
York'tadir. 

Global Payments Inc., Amerika, Avrupa ve Asya-Pasifi k'te kart, i;:ek ve 
dijital odemelere yonelik teknoloji ve yaz1hm i;:ozilmleri sunar. $irket; 
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~irket ismi 

Wise plc 

Corpay, Inc. 

Sezzle Inc. 

Remitly Global, Inc. 

DLocal Limited 

W orldline SA 

Kaynak: Capital IQ 

i§lem onayt (authorization), mutabakat ve fonlama, mli§teri destegi, 
chargeback ve itiraz yonetimi, odeme gilvenligi, terminal hizmetleri ile 
raporlama gibi u9tan uca odeme hizmetleri saglar. Orun ve hizmetlerini 
dogrudan sat!§ ekipleri ve i§ ortaklan arac1hg1yla pazarlayan §irket, 1967 
y1lmda kurulmu~ olup merkezi Atlanta'dad1r. 
Wise pie, bireysel ve kurumsal mil~terilere yonelik yurt is;i ve s1mr otesi 
finansal hizmetler sunar. Sirket; Birle!;,ik Kralhk, Avrupa, Asya-Pasifik 
ve Kuzey Amerika ba$ta olmak ilzere kilresel ols:ekte faaliyet 
gostennektedir. Oriinleri arasmda uluslararas1 para transferi, uluslararas1 
debit kart, para alma ve gonderme hizmetleri, i§letmelere ozel kartlar ve 
toplu odeme s;oztimleri yer ahr. Sirket, Haziran 2021 'de adtm 456 Newco 
plc'den Wise pie olarak degi§tirmi§tir. 2010 ydmda kurulan Wise'm 
merkezi Londra'dadtr. 
Corpay, Inc., i§letmelerin ve bireylerin harcamalanm yonetmesine ve 
odemesine yard1mc1 olan bir odeme §irketidir. Faaliyetlerini; kurumsal 
odemeler, aras: odemeleri, konaklama odemeleri ve diger hizmetler 
olmak Uzere farkh alanlarda yiiriltlir. Sirket; yakrt, otoyol ge9i§leri ve 
park, filo yonetimi, sigorta ve yol yard1m1 gibi alanlan kapsayan aras: 
odeme s;oziimleri sunar. Aynca sm1r otesi odemeler, harcama yonetimi, 
sanal kartlar ve kurumsal kartlar gibi finansal 9ozilmler de saglar. Farkh 
mii§teri segmentlerine hizmet veren §irket, 1986 y1hnda kurulmu!;, olup 
merkezi Atlanta'dadtr. 
Sezzle Inc., ABD ve Kanada'da faaliyet gosteren bir fintech odeme 
§irketidir. Sirket, tilketicilere ah~veri!;, masmda kredi imkam sunarak 
odemelerini taksitlendirme olanag1 saglayan Sezzle Platformu'nu 
i§letmektedir. Aynca Sezzle~ sanal kart, tilm magazalarda kullamm 
imkam sunan abonelik servisleri ve entegrasyonu olmayan sat1ctlarda da 
odeme yap1lmasm1 saglayan s;oziimler sunar. Bunun yanmda lis;iincli taraf 
i!;, birlikleriyle uzun vadeli finansman se9enekleri de saglar. 2016 yilmda 
kurulan §irketin merkezi Minneapolis'tedir. 
Remitly Global, Inc., smir otesi para transferine odaklanan bir fintech 
§irketidir. ABD, Kanada ve uluslararas1 pazarlarda dijital finansal 
hizmetler sonar. Sirket, mobil uygulama ve web sitesi ilzerinden para 
transferi ve buna bagh finansal hizmetler saglar. 2011 y1lmda kurulan 
Remitly' nin merkezi Seattle'dadtr. 
DLocal Limited, kliresel ol,;:ekte odeme i~leme hizmetleri sunan bir 
fintech §irketidir. Sirket, uluslararas1 ve yerel kartlar, banka transferleri, 
nakit ve altematif odeme yontemiyle i§letmelerin odeme almasm1 
kolayla§tmr. Hem srmr otesi hem de yerel i§lemler is;in odeme alma (pay­
in) ve odeme gonderme (pay-out) ,;:ozlimleri sunar. 2016 yrlmda kurulan 
§irketin merkezi Uruguay'm Montevideo §ehrindedir. 
Worldline SA, Avrupa ve diinya genelinde odeme ve i~lem hizmetleri 
sunan bir fintech ~irketidir. Perakende, dijital hizmetler, enerji, finans, 
seyahat, kamu ve liretim gibi bir,;:ok sektore hizmet veren §irket, 1973 
y1hnda kuruhnu§ olup merkezi Fransa'mn Puteaux ~ehrindedir. 
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Sekil 113 Odeme Sistemleri Sektl!rii Benzer Sirket Verileri 

Piyasa 
Defter Degeri Net Kar ~irket Degeri PD/DD F/K 

(milyon TL) 
(milyon TL) (milyon TL) 

PayPal Holdings, Inc. 1.829.387 918.954 208.963 2,0x 8,8x 
Paysafe Limited 18.982 28.281 -8.240 0,7x ~ 
AdyenN.V. 1.534.142 281.889 47.1 19 5,4x ~ 
Nexi S.p.A. 218.408 376.427 -149.756 0,6x ~ 
Payoneer Global Inc. 83.426 30.247 2.982 2,8x 28,0x 
Global Payments Inc. 947.297 1.091.894 26.030 0,9x ~ 
Wise pie 521.274 88.420 18.868 5,9x 27,6x 
Corpay, Inc. 1.092.255 161.089 48.418 6-,&.: 

' 22,6x 
Sezzle Inc. 189.108 9.028 6.124 ~ ~ 
Remitly Global, Inc. 203.217 41.645 4.363 4,9x ~ 
DLocal Limited 161.885 25.384 7.937 ~ 20,4x 
W orldline SA 39.113 173.408 -227.863 0,2x ~ 
Med~•ee ~ ~ 
Ortalama 2,59x 21,46x 

Kaynak: Capital IQ ve Rasyonet 

Yukandaki tabloda iistil c;:izilen c;:arpanlar, degerlemede dikkate almmam1~ olup nihai yurt ic;:i 
c;:arpan belirlenirken ortalama deger kullantlm1~tir. (:arpan degeri belirlenirken, medyan yerine 
ortalama deger almmasmm sebebi; benzer ~irket say1smm normal dag1hm ic;:in gerekli olan 30 
gozlem say1smdan az olmas1 ve ortalamaya uc;: deger olarak kabul edilen ~irketlerin dahil 
edilmemesidir. Benzer yurt ic;:i c;:arpanlar arasmda PD/DD degeri O'dan a~ag1da ve 6'dan 
yukar1da ve F/K degeri 5'ten a~ag1da ve 30'dan yukar1da olan veriler uc;: deger olarak kabul 
edilmi~ ve medyan hesabma dahil edilmemi~tir. 

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Deger 

QPay'in c;:arpan hesaplamalannda kullamlan Net Kar ve Defter Degeri a~ag1daki tabloda 
gosterilmektedir. 

$ekil 114 QPay Net Kar ,e Defter De~eri 

QPay miJyon TL 

Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 47 
Defter Degeri 31 .03.2026 194 

~irket'in piyasa degerinin tespit edilebilmesi ic;:in global piyasalarda faaliyet gosteren benzer 
~irketler incelenerek yapilan F/K ve PD/DD c;:arpan1 analizine ili~kin sonuc;:lar ozet olarak 
a~ag1da verilmektedir. 

Sekil I IS OPay Secilen Yurt D1s1 Benzer Sirket F/K Caroan Sonut'l:m 

F/K Carpam (TL) 
Net Kar 31.03.2026 Son 12 ay 47.246.036 
<;arpan (x) 21 ,46x 
iskonto Oncesi Piyasa Degeri 1.014.081.284 
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:,ekil 116 QPsv Se~ilen \ urt 0 1~ 1 Benzer ~irket PD/DD ('arpan Sonu~lan 

PD/DD (:arpam (TL) 
Defter Degeri 31.03.2026 194.459.609 
<;:arpan (x) 2.59x 
iskonto Oncesi Piyasa Degeri 503.672.296 

Yurt d1~1 benzer ~irketlerin Fiyat/Kazan9 (F/K) ve Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD) 
yarpanlan e~it agirhklandmlm1~tu. Buna gore QPay'in hesaplanan piyasa degeri yurt d1~1 
benzer ~irketlere gore 758.876.790 TL'dir. 

')eldl 117 Yurt D•~• Benzer Sirketlere Glire Toplam A(!1rltkh Ozk1n nak De(!eri 

Yurt D1~1 Benzer ~irketler c;arpan Se~ilm~ Finansal Aglrhk 
Ag1rbkh Ozkaynak 

(milyon TL) Degeri (Milyon TL) 

Net Kar 2 l ,46x 47 50% 507 

Defter Degeri 2,59x 194 50% 252 

Toplam Ag1rhkh Ozkaynak Degeri 759 

OPay'in Sonut Degeri 

QPay'in degerlemesinde ihtiyath olmak adma Defter Degeri Analizi yontemine %50, <;arpan 
Analizi (Pazar Yakla~1m1) yontemine %50 aguhk verilmi~tir. Bu baglamda QPay iyin 
476.668.200 TL ozkaynak degeri hesaplanm1~ olup Quick Sigorta'nm ortakhk payma 
(%100,00) gore 476.668.200 TL ozkaynak degeri degerleme yah~masma baz almm1~t1T. 

)ekil 118 QPo Sonu~ Dt~eri 

QPay Degerleme Sonucu Ozkaynak Degeri Ag1rbk 
Ag1rhkb Ozkaynak 

Deeeri (TL) 
Defter Dcgcri 194.459.609 50% 97.229.804 

Pazar Yakla~1m1 758.876.790 50% 379.438.395 

Toplam Ag1rhkh Ozkaynak Degeri 476.668.200 

Quick Sigorta Ortakhktayma (%100,00) 
Gore Toplam Ag1rhld1 Ozkaynak Degcri 

476.668.200 

G- OCar Degerlemesi 

QCar'm degerinin belirlenmesinde a~ag1da belirtilen degerleme yontemi dikkate almm1~tir. 

• Maliyet Yakla~1m1 - Net AktifDeger (NAO) ve Defter Degeri Analizi 

Net Aktif Deger Analizi 

Araba kiralama ~irketleri, operasyonlanm btiyilk. ol9Ude filodaki ara9lara dayand1rmaktadu. Bu 
~irketlerin en bilyilk. maliyet kalemi ve degeri ara9lar oldugu i9in degerleme 9ah~masmda net 
aktif deger hesaplanmasmm makul oldugu dil~untilmil~tilr. 

Net aktif deger, ~irketin aktiflerinin toplam degerinden, ~irketin yilkilmltiltiklerinin 91kartlmas1 
sonucu kalan aktiflerin degeri olarak tammlanabilir. 

Bu yontem 9er9evesinde QCar'm ara9 filosunun piyasa degeri, bilan9odaki diger varhklar ile 
topland1ktan sonra, k1sa ve uzun vadeli yiikilmlillilkler dti~Ulerek net aktif deger hesaplanm1~tir. 
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Sekil J 19 QCar Net Aktif Del!er Tablosu 

QCar Net Aktif Deger Tablosu 31.03.2026 
Net AktifDegeri (TL) 

Nakit ve Nakit Benzerleri 86.I 11.316 
Ticari Alacaklar 23.155.119 
Diger Alacaklar 8.475.748 

Pe~in Odenmi~ Giderler 22.957.485 
Stoklar 1.541.667 
Diger Donen Varhklar 334.613 
Maddi Duran Varhklar 433.485.042 

Tailllar 424. 718.271 

Diger Maddi Duran Varllklar 8.766.772 
Maddi Olmayan Duran Varhklar 626.396 
Diger Duran V arhklar 127.426.852 
Toplam Varhklar 704.114.238 
K1sa Vadeli Bor~lanmalar 29.130.418 
Uzun Vadeli Bor~lanmalar 112.851.008 

Ertelenmi~ Gelirler 484.406 
Ticari Bor~lar 12.565.775 
Diger Yiiktimltiliikler 30.179.284 
Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimluliikler 185.210.891 
Net AktifDegeri 518.903.347 

QCar'm ara9 filosunun piyasa degeri TSB'nin haz1rlam1§ oldugu kasko deger listesi 
kullamlarak hesaplanm1~tlr. Bu kapsamda ara9 filosunun maliyet degeri olan 306.660.352 
TL 'den ara9 filosunun piyasa degeri olan 424. 718.271 TL'ye ta§mm1~tir. 

Bilarn;,odaki diger kalemler i9in Giireli Y eminli Mali Mii~avirlik ve Bag1ms1z Denetim 
Hizmetleri A.S. tarafmdan hazirlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi uygulanrnam1~ 
ve Quick Sigorta'nm konsolide bag1ms1z denetim raporunda esas alman finansal tablolar baz 
almm1~t1r. 

Ek olarak ge9mi~ y11larda ve cari y1lda finansallannda net donem zarar1 olu§mas1 nedeniyle 
QCar'm Net AktifDegeri hesaplamrken yapllan diizeltmeler neticesinde olu~an deger art1~1 i9in 
ertelenmi§ vergi yiikiimliiliigii aynlmam1~tir. 

Yap1lan analiz sonucunda, QCar'm 31 Mart 2026 itibar1yla 518.903.347 TL tutarmda Net 
AktifDegeri bulunmaktadtr. 

Defter Degeri Analizi 

'iekil 120 OC'ar Defter Dc2eri Tablosu 

QCar Defter Degeri Tablosu 31.03.2026 
Defter Degeri (TL) 

Nakit ve Nakit Benzerleri 86.111.316 
Ticari Alacaklar 23.155.119 
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Diger Alacaklar 8.475.748 

Pe~in Odenmi~ Giderler 22.957.485 

Stoklar 1.541.667 

Diger Donen Varhklar 334.613 

Maddi Duran Varhklar 270.194.872 

Maddi Olmayan Duran Varhklar 626.396 

Diger Duran V arhklar 127.426.852 

Toplam Varhklar 540.824.068 

K1sa Vadeli Bor9lanmalar 29.130.418 

Uzun Vadeli Bor9Ianmalar 112.851.008 

Ertelenmi~ Gelirler 484.406 

Ticari Bor9lar 12.565.775 

Diger Yiikiimltiltikler 30.179.284 

Toplam Ozkaynak Harici Yiikiimliiliikler 185.210.891 

Defter Degeri 355.613.177 

QCar'm net defter degerinin hesaplamasmda Gilreli Yeminli Mali Mil~avirlik ve Bag1ms1z 
Oenetim Hizmetleri A.~. tarafmdan haztrlanan 31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi 
uygulanmam1§ ve Quick Sigorta'nm konsolide bag1ms1z denetim raporuna esas alman finansal 
tablolar baz almmr~ttr. QCar'm 31 Mart 2026 itibanyla 355.613.177 TL degerinde Defter 
Degeri bulunmaktad1r. 

OCar'm Sonuc Degeri 

QCar'm degerlemesinde Net Aktif Deger Analizi ve Defter Degeri Analizi yontemlerine 
degerlemede yer verilmi§tir. QCar'm sonu9 degeri hesaplanirken sadece Net Aktif Oeger 
yontemine agirhk verilmemi~ olup ihtiyathhk adma Defter Degeri yontemine de agirhk 
verilmi§tir. Bu baglamda Net Aktif Oeger yontemine %90, Defter Degeri yontemine %10 
agirhk verilmi~tir. Sonu9 olarak QCar i9in 502.574.330 TL ozk.aynak degeri hesaplanm1~ olup 
Quick Sigorta'nm ortakhk payma (%50,91) gore 255.856.023 TL ozkaynak degeri degerleme 
9ah~masma baz almnu~tlf. 

Seki l 121 QCar Sonuf Dc~eri 

QCar Degerleme Sonucu Ozkayoak Degeri Ag1rbk 
Agtrhkh 

Ozkaynak Degeri 
(TL) 

Net Akti f Degcri 5 18.903.347 90% 467.013.013 
Defter Degeri 355.613.177 10% 35.561.318 
Toplam Ai!1rhklt Ozkaynak Deeeri 502.574.330 
Quick Sigorta Ortakhk Payma 
(%50,91) Gore Toplam Ag1rhkl1 255.856.023 
Ozkaynak Deeeri 

H- Quick Hayat Sigorta Degerlemesi 

Quick Hayat Sigorta'mn degerinin belirlenmesinde ~ag1da belirtilen degerleme 
yontemleri incelenmi~tir. 
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• Borsadaki K1lavuz Emsaller Yontemi (PD/DD) 

• Maliyet Yakla~1m1 - Defter Degeri Analizi 

Defter Degeri Analizi 

)ekil 122 Quick ll11va t Sieorta Defter Dei!eri 

Quick Hayat Sigorta Defter Degeri Tablosu 

Nakit ve Nakit Benzeri Varhklar 

Esas Faaliyetlerden Alacaklar 

Gelecek Aylara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 

Diger Cari Varhklar 

Maddi Varhklar 

Maddi Olmayan Varhklar 

Gelecek Y1llara Ait Giderler ve Gelir Tahakkuklar1 

Diger Cari Olmayan Varhklar 

Toplam Varhklar 

K1sa Vadeli Bon;Ianmalar 

Uzun Vadeli Borylanrnalar 

Sigortac1hk Teknik Kar~1 hklan 

Diger YUkilmlilltikler 

Toplam OzkaynakHarici Yiikiimliiliikler 

Defter Degeri 

31.03.2026 
(TL) 

595.844.861 

72.364 

12.722.585 

31.971.307 

7.667.064 

20.925.209 

6.608 

4.246.939 

673.456.936 

1.258.652 

6.110.146 

305.201 .895 

3 1.252.285 

343.822.978 

329.633.959 

Quick Hayat Sigorta' nm net defter degerinin hcsaplamasmda TSB tarafmdan payl~ilan 
31.03.2026 tarihli enflasyon muhasebesi uygulanmarm~ finansal tablolar baz ahnm1~ttr. Quick 
Hayat Sigorta'mn 31 Mart 2026 itibanyla 329.633.959 TL degerinde Defter Degeri 
bulunmaktadir. 

Borsadaki K1lavuz Emsaller Yontemi 

Borsada i~lem goren ve ~irket ile benzer alanlarda faaliyet gosteren diger ~irketlerle 
kar~ila~tirma yapdarak Ozkaynak Degeri bulunabilmesi ic;in Borsadaki K1lavuz Emsaller 
Yontemi kullamlm1~tir. Bu yontem kapsammda ~irket'e benzer alanlarda faaliyet gosteren 
~irketlerin uygun rayic; piyasa c;arpanlar1 analiz edilmi~tir. Bu yontem etkin i~leyen 
spekiilasyonun yapilmad1g1 durumlarda paylarm rayic; degerlerinin ilerleyen donemde beklenen 
kazanc; art1~1 ve buna bagh risk dilzeyini yans1tt1g1 varsay1m1m esas almaktad1r. 

UDS 104 Deger Esaslan' nm "UDS Tan1mh Deger Esas1- Pazar Degeri" ba§hgmm altmda yer 
alan madde 30.6 uyannca degerlemesi yapilan varhk ic;in mevcut verilere ve pazarla ili~kili 
ko~ullara gore en ge9erli ve en uygun degerleme yonteminin veya yontemlerinin tespit edilmesi 
gerekmektedir. 

Bu dogrultuda Pazar Y akla~1m1 kapsammda mevcut ~artlar dikkate almd1gmda Quick Hayat 
Sigorta degerlemesi ic;in en gec;erli ve en uygun yontem oldugu dil~iinillen, Piyasa 
Degeri/Defter Degeri ("PD/DD") 9arpan1 kullandm1§ttr. 
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Sigorta ~irketleri btiytik oranda finansal varhklar ile 9ah~maktadir. Sigorta ~irketlerinin 
bilan9osunda yer alan varhklarm ,;:ogu (tahviller, nakit rezervleri, finansal yatmmlar vb.) belirli 
bir piyasa degerine sahiptir. Bu yilzden ~irketin defter degeri, diger sektorlere gore daha 
gilvenilir ve kolay ol9illebilir bir ol,;:titttir. 

Yurt ici Benzer Sirketler 

Yurt i9i benzer ~irketlerin se9ilmesi kapsammda Borsa istanbul'da i~lem goren sigorta 
faaliyetleri bulunan ~irketler incelenmi~tir. ilgili firmalar i9in ozet bilgiler ~ag1da yer 
almaktadir. Yurt i9i benzer ~irketler olarak sigorta sektorilnde faaliyet gosteren ~irketlerin 
31.03.2026 tarihi itibar1yla son 12 ayhk verileri ilzerinden hesaplanan gilncel 9arpanlan dikkate 
almnu~tlr. Belirlenen yurt i9i halka a91k ~irketlerin 01.06.2026 itibar1yla kapam~ verileri 
degerlemede dikkate ahnm1~t1r. 

>ckil 123 Sigortn Sektllril 8 1ST "iirkctlcri Tnnim lnrt 
~irket ismi 

Agesa Hayat Ve Emeklilik 
A.S. 

Aksigorta A.$ . 

Anadolu Anonim Turk 
Sigorta Sirketi 

Anadolu Hayat Emeklilik 
A.S. 

Agesa Hayat Ve Emeklilik A.S., oncelikle TUrkiye'de emeklilik ve hayat 
sigortas1 i§iyle ugra$maktad1r. Vadeli hayat, prim iadesi, kritik hastahk ve 
i$sizlik gibi kredi baglantth ve kredi baglantlh olmayan hayat poliyeleri 
sunmaktad1r. Sirket ayrica, sozle§me siiresi boyunca yazilan hayat 
tasarruf ilrUnleri de saglamaktad1r. Ek olarak, kaza nedeniyle sakathk, 
oliim ve tibbi masraflara kar§l teminat sunmakla beraber, §irket bir dizi 
bireysel ve kurumsal emeklilik plam ve bir dizi fon ve fon dan1§manhg1 
hizmeti de sunmaktadir. Sirket daha once Avivasa Emeklilik ve Hayat 
A.S. olarak biliniyordu • ve Agustos 2021 'de adm1 Agesa Hayat ve 
Emeklilik Anonim Sirketi olarak degi$tirdi. Sirket 1941 y1hnda kurulmu~ 
olup merkezi istanbul, TUrkiye'dcdir. 
Aksigorta A.$., TUrkiye'deki perakende ve ticari mil§terilerine ye~itli 
hayat ve hayat d1§1 sigorta ilrilnleri ve hizmetleri sunmaktad1r. Ba$hca oto 
ve oto d1~1, yangm, nakliyat, kaza, ferdi kaza, milhendislik, tanm ve 
hastahk/saghk olmak ilzere elementer bran~larda sigortac1hk faaliyeti 
gostennektedir. $irket, ilriinlerini $Ubeler, bag1ms1z acenteler, brokerlar 
ve anla$mah kurulu~lar arac1hg1yla satmaktad1T. Aksigorta A.$. 1960 
y1hnda kurulmu~ olup merkezi istanbul, TUrkiye'dcdir. 
Anadolu Anonim Ti.irk Sigorta Sirketi, Tiirkiye'de hayat d1§1 sigorta 
iiri.inleri sunmaktadtr. Sirket oncelikle motor, yangm, saghk, seyahat, 
ki~isel kaza, denizcilik, mtihendislik, tarim, yasal koruma ve kredi 
sigortas1 ilrUnleri sunmaktadtr. Aynca ticari yangm, sektorel yangm ve 
kiic;ilk ve orta olyekli i§letmeler sigortas1; ve istege bagh ve zorunlu 
sorumluluk sigortalan sunmaktad1r. $irket 1925 ytlmda kurulmu~ olup 
merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Anadolu Anonim Tilrk Sigorta Sirketi, 
Milli ReasUrans Tilrk Anonim Sirketi'nin bir yan kurulu~udur. 
Anadolu Hayat Emeklilik Anonim $irketi, TUrkiye'de grup ve bireysel 
hayat, emeklilik ve ilgili ferdi kaza bran~Iarma bireysel ve grup sigorta ve 
reasilrans hizmetleri sunmaktad1r. Sirket, bireysel ve grup kaza sigortas, 
ilrUnleri; ve reasiirans hizmetleri de sunmaktad1T. $irket aynca, 
Mii§terilere dogrudan sat1§ ekibi, acentelik hizmeti veren banka ~ubeleri, 
ozel acente ag, ve altematif dag,tim kanallan arac1hg1yla hizmet 
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Sirket ismi 

Tiirkiye Sigorta A.$. 

Ray Sigorta A.$. 

Kaynak: Capital IQ 

A~aklama 
vermektedir. Sirket daha once Anadolu Hayat Sigorta A.$. olarak 
biliniyordu ve 2003 ytlmda adm1 Anadolu Hayat Emeklilik Anonim 
$irketi olarak degi~tirdi. Anadolu Hayat Emeklilik Anonim $irketi, 1990 
y1lmda kurulmu~ olup merkezi istanbul, Ttirkiye'dedir. Anadolu Hayat 
Emeklilik Anonim $irketi, Tilrkiye i~ Bankasi A.$.'nin bir i~tiraki olarak 
faaliyet gostermektedir. 
Tiirkiye Sigorta A.$., Tiirkiye'de hayat d1~1 sigorta ~irketi olarak faa liyet 
gostermektedir. $irket, otomobil ve otomobil d1~1 kaza, yangm, nakliye, 
miihendislik, saghk, tanm, kredi ve hukuki koruma sigorta ilrilnleri 
sunmaktadtr. Aynca reasiirans ilrilnleri de saglamaktad1r. $irket daha 
once Gtine~ Sigorta Anonim $irketi olarak biliniyordu ve Agustos 2020'de 
adm1 Tiirkiye Sigorta A.$. olarak degi~tirdi. $irket 1957 y1lmda kurulmu~ 
olup merkezi istanbul, Ttirkiye'dedir. Tilrkiye Sigorta A.$., TVF Finansal 
Yatmmlar A.$.'nin bir yan kurulu~u olarak faaliyet gosterrnektedir. 
Ray Sigorta Anonim $irketi Tiirkiye'de hayat d1~1 sigortac1hk sektoriinde 
faaliyet gostennektedir. $irket kaza, hastahk - saghk, kara ta~1tlan, 
ta~1mac1hk, yangm - dogal afetler, gene! hasarlar, ev sigortas1 ve gene( 
sorumluluk sigortas1 9ozilmleri sunmaktad1r. Oriinlerini acenteler, 
brokerlar, bankalar ve leasing ~irketleri arac1hg1yla satmaktadtr. $irket 
1958 y1hnda kurulmu~ olup merkezi istanbul, Tiirkiye'dedir. Ray Sigorta 
Anonim $irketi, ATBIH GmbH'nin bir yan kurulu~u olarak faaliyet 
go tennektedir. 

)tkil 124 ~il!ortn Sektoril Benzer Sirket Verileri 

Sirket 
Piyasa Degeri Defter Degeri 

PD/DD 
(milyon TL) (milyon TL) 

Agesa I layat Ve Emeklilik A.$. 41 .306 10.363 4,0x 
Aksigorta A.$. 11.735 7.811 l ,5x 
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta $irketi 54.800 35.288 l ,6x 
Anadolu Hayat Emeklilik A.$ . 44.806 11.343 4,0x 
Tiirk iye Sigorta A.$. 123.600 54.752 2,3x 
RA)' SigeFta P,.~. ~ ~ ~ 
Med,•en ~ 
Ortalama 2,65x 

Kaynak: Capital IQ ve Rasyanet 

Yukandaki tabloda iistil 9izilen <;arpanlar, degerlemede dikkate ahnmam1~ olup nihai yurt i<;i 
9arpan belirlenirken ortalama deger kullamlm1~tlr. <;arpan degeri belirlenirken, medyan yerine 

ortalama deger almmasmm sebebi; benzer ~irket say1smm normal dag1hm i<;in gerekli olan 30 
gozlem say1smdan az olmas1 ve ortalamaya u9 deger olarak kabul edilen ~irketlerin dahil 
edilmemesidir. Ray Sigorta' nm degerlemede dikkate al1nmamasmm sebebi fiili dola~1m oranm 
dil~iik bir seviyede olmas1 ve u9 deger olarak kabul edilmesidir. 

Quick Hayat Sigorta, 2023 yilmda kurulmu~ olup faaliyetlerine 2024 yilmm ikinci yar1smda 
ba~lam1~ttr. Fiyat Tespit Raporu tarihi itibar1yla ~irket, operasyonlarm1 biiyiltme ve pazarda 
pay edinme odakh bir bilyilme stratejisi izlemektedir. Bu dogrultuda, faaliyet karhhg1 pozitif 
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olmakla birlikte heniiz olgunla~ma a~amasma ula~mam1~ ve gorece d~iik seviyelerde 
seyretmektedir. 

Bu nedenle, mevcut karhhk seviyesinin $irket' in silrdtirUlebilir kazanc; yaratma kapasitesini 
yeterince yans1tmad1g1 degerlendirilmi§ ve degerleme c;ah~masmda Fiyat/K.azanc; (F/K) 
c;arpanma yer verilmemi~tir. 

Carpan Analizi Sonucunda Bulunan Dd:er 

Solo bazda Quick Hayat Sigorta'mn c;arpan hesaplamalarmda kullan1lan Defter Degeri 
a~ag1daki tabloda gosterilmektedir. 

')ekil 125 Quick lla~at Si2orta Defter De~eri -
Solo Bazda Quick Hayat 31.03.2026 

Sigorta TL 
Defter Ocgeri 329.633.959 

Quick Hayat Sigorta'mn piyasa degerinin tespit edilebilmesi ic;in Ttirkiye'de faaliyet gosteren 
benzer ~irketler incelenerek yap1lan PD/DD c;arpan1 analizine ili~kin sonm;lar ozet olarak 
a~ag1da verilmektedir. 

S k.1 126 0 • k II s· e I UIC ' a~al 1eorta CCI en urt ICI S ·1 Y i • B enzer 1r et nrpan, onu s· k PD/DD C S Ian 

PD/DD <;arpam (TL) 
Defter Degeri 31.03.2026 329.633.959 
<;arpan (x) 2,65x 
iskonto Oncesi Piyasa Degeri 873.449.035 

Quick Hayat Sigorta'nm Sonus; Degeri 

Quick Hayat Sigorta' nm degerlemesinde Maliyet Degeri ve <;arpan Analizi (Pazar Yakla~1m1) 
yontemine degerlemede yer verilmi~tir. Quick Hayat Sigorta'nm sigortac1hk faaliyetlerine 
2024 ' tin ikinci yans1 ba~lamasmdan dolay1 ihtiyathhk adma Defter Degerine %50 ve Pazar 
Yakl~rm1- PD/DD yontemine %50 ag1rhk verilmi~tir. Bu baglamda Quick Hayat Sigorta ic;in 
601.541.497 TL ozkaynak degeri hesaplanrm~ olup Quick Sigorta'mn ortakhk payma (% 70,00) 
gore 421.079.048 TL ozkaynak degeri degerleme c;ah~masma baz almm1~t1r. 

)ekil 127 Quick llavat Sie.orta Sonuc De~eri 

Quick Hayat Sigorta Degerleme Ozkaynak 
Agarhkh 

Ag1rhk Ozkaynak 
Sonucu Degeri Dci?:eri (TL) 
Defter Degeri 329.633.959 50% 164.816.979 
PO/OD Carpan Oegeri 873.449.035 50% 436.724.517 
Toplam Agirhklt Ozkaynak Dci?:eri 601.541.497 
Quick Sigorta Ortakltk Payma 
(% 70,00) Gore Toplam Ag1rhkl1 
Ozkaynak Degcri 

421.079.048 
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Quick Sigorta Degerlemesi Sonucu 

Bu raporun degerleme yontemleri ba~hg1 altmda a91kland1g1 ilzere, ~irket degerlemesinde 
toplama yontemi kullantlm1~tlr. Quick Sigorta'nm bagh ortakhklarm degeri hesaplamrken 
Quick Sigorta'mn pay sahipligi oran1 ile 9arp1lm1~tlr. 

Quick Sigorta'nm piyasa degeri a~ag1daki ~ekilde hesaplanmt!?tlr. 

·ekil 128 iskontolu HalkaArz 1-i\ati TL 

Solo Bazda Quick Sigorta Piyasa Degeri - TL 

MHR GYO Piyasa Degeri - TL 

Quick Finans Piyasa Degeri - TL 

QC in~aat Piyasa Degeri - TL 

QTower Piyasa Degeri - TL 

QPay Piyasa Degeri - TL 

QCar Piyasa Degeri - TL 

Quick Hayat Sigorta Piyasa Degeri - TL 

Toplam Konsolide Quick Sigorta Degeri - TL 

Pay Adedi 

Pay Ba~ma Fiyat {TL) 

iskonto Oram 

Halka Arz FiyatJ. (TL) 

38.717.807.670 
2.919. 788.959 

848.822.189 
384. 773.887 

246.610.324 

476.668.200 

255.856.023 

421.079.048 

44.271.406.300 

433.300.000 
102,17 

25,03% 

76,60 

Halka arz sat1~ fiyat1 olarak belirlenen 76,60 TL, hesaplanan pay ba~ma fiyat olan 102,17 
TL'ye gore %25,03 iskontoludur. 
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istanbul, 01.06.2026 

Sermaye Piyasas1Kurulu'nun11.04.2019 tarih 2019/ 19 say1h biilteninde ilan edilen 11.04.2019 
tarihli ve 21/500 say1h kararma ("Kurul Karar1") istinaden; 

Kurul Karar1'mn "Gayrimenkul D1~mdaki Varhklarm Degerlemesinde Uyulacak Esaslar" 
ba~hkh F maddesinin 9. bendi (i:en;evesinde verdigimiz bu bey an ile Kurul Karar1 'nda belirtilen 
niteliklere sahip oldugumuzu ve bag1ms1zhk ilkelerine uydugumuzu, Fiyat Tespit Raporu'nda 
yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz ti.im bilgiler (i:eryevesinde, ger(i:ege uygun oldugunu ve bu 
bilgilerin anlamm1 degi~tirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas1 iyin her ti.irlii ozenin 
gosterilmi~ oldugunu beyan ederiz. 

Saygilar1m1zla, 

GARANTi Y ATIRIM MENKUL KIYMETLER A.~. 

Y aren Algi.in 
Yonetmen 

Garanti Yatmm Menkul K1ymetler A.~. 

Havva Esra Tekinoz Kayacan 
Yonetmen 

132 




