Taslak Izahname halihazirda Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan incelenmektedir ve
heniiz Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmanustir. Sermaye Piyasasi
Kurulu nun onayini miiteakip kesinlesen Izahname ayrica ilan edilecektir. Halka arz
kapsanmunda herhangi bir yatirim karari Sermaye Piyasasi Kurulu 'nun onaymi miiteakip
verilmeli ve yatirimcilar bu kararlarini nihai Izahname 'de vaptiklari incelemelere
dayandirmalidir.

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi

Taslak izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca ....../...../2020 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhigimizin ¢ikarilmis sermayesinin 43.741.000 TL’den 51.802.638 TL’ye
cikarilmasi nedeniyle artirilacak 8.061.638 TL nominal degerli 8.061.638 adet pay
ve mevcut ortaklarindan Mehmet Ceker’in (“Halka Arz Eden Pay Sahibi”) sahip
oldugu 3.224.655 TL nominal degerli 3.224.655 adet pay olmak iizere toplam
11.286.293 TL nominal degerli 11.286.293 adet paylarin halka arzina iliskin
Izahname’dir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde
Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirnm kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimmzin (www.isikplastik.com) ve halka arzda satisa aracihik
edecek Garanti Yatirinm Menkul Kiymetler A.S.’nin
(www.garantibbvayatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde
incelemeye acgik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)’nun 10°’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yaniltic1 ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihrag¢¢1 sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantor ve ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi
olgiide sorumludur. Ancak, izahnamenin _diger kisimlari ile birlikte okundugu
takdirde ozetin yamiltici, hatali veya tutarsiz olmasi1 durumu hari¢c olmak iizere,
sadece 0zete bagh olarak ilgililere herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez.
Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme kuruluslar1 gibi izahnameyi
olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlar1 hazirlayan Kisi ve
kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yanmiltic1 ve eksik bilgilerden
SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur.



http://www.isikplastik.com/
http://www.garantibbvayatirim.com.tr/

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, ‘“planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aciklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igcermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gdstermektedir. Birgok faktor,
thragginin  gelecege yonelik agiklamalarinin  6ngdriilenden ¢ok daha  farkh
sonug¢lanmasina yol agabilecektir.



[Izahname’nin nihai hali iizerinden giincellenecektir.]

ICINDEKILER

KISALTMA VE TANIMLAR
BORSA GORUSU o
DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUSLER
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. Izahnamenin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler
. Ozet

. Bagimsiz Denetciler

. Secilmis Finansal Bilgiler

. Risk Faktorleri

. Thracc1 Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

. Grup Hakkinda Bilgiler

. Maddi Duran Varhklar Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetlere ve Finansal Duruma iliskin Degerlendirmeler
. Thraccinin Fon Kaynaklan

. Arastirma ve Gelistirme, Patent ve Lisanslar

. Egilim Bilgileri

. Kar Tahminleri ve Beklentileri

. Idari Yapi, Yonetim Organlar ve Ust Diizey Yoneticiler

. Ucret ve Benzeri Menfaatler

. Yonetim Kurulu Uygulamalan

. Personel Hakkinda Bilgiler

. Ana Pay Sahipleri

SAYFA NO

. Iligkili Taraflar ve iliskili Taraflarla Yapilan islemler Hakkinda Bilgiler :

. Diger Bilgiler

. Onemli Sézlesmeler

. Thragemin Finansal Durumu ve F aaliyet Sonuc¢lar1 Hakkinda Bilgiler
. Thra¢ ve Halka Arz Edilecek Paylara iliskin Bilgiler

. Halka Arza lIliskin Hususlar

. Borsada islem Gérmeye Iliskin Bilgiler

. Mevcut Paylarin Satisina iligkin Bilgiler ile Taahhiitler

. Halka Arz Geliri ve Maliyetleri

. Sulanma EtKkisi

. Uzman Raporlan ve Ugiincii Kisilerden Alinan Bilgiler

. Istirakler Hakkinda Bilgiler

. Paylar ile ilgili Vergilendirme Esaslar

. Thrage1 veya Halka Arz Eden Tarafindan Verilen Izin Hakkinda Bilgi
. Incelemeye Acik Belgeler

. Ekler



KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

A.S. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolart, Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

Amerikan Dolari,
USD

Ambalaj Atiklarinin
Kontrolii
Y Onetmeligi

24 Agustos 2011 tarth ve 28035 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Ambalaj Atiklarinin Kontroli Ydnetmeligi

Ar-Ge Kanunu

5746  sayili  Arastirma, Gelistirme ve Tasarim
Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun

Araci Kurum

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Aracilik Sozlesmesi,
Halka Arz Aracilik
Yetki Sozlesmesi

2 Ekim 2020 tarihinde Garanti Yatirim ile Isik Plastik
arasinda imzalanan “Halka Arz Aracilik Yetki
Sozlesmesi” ile bu sdzlesmenin eki ve ayrilmaz bir pargasi
olarak 16 Kasim 2020 tarihinde imzalanan “Tadil
Protokolii”

Atik Y 6netimi 2008/98/AT sayili atik hakkinda Avrupa Parlamentosu ve

Y 6netmeligi Konsey Direktifi temelinde 2 Nisan 2015 tarihli ve 29314
sayili Resmi Gazete’de yayimmlanan Atik Yonetimi
Yonetmeligi

Avro, EUR Avrupa Birligi para birimi

BIST, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

Covid-19 Koronaviriis hastaligi 2019

CED Yonetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Y 6netmeligi

Cevre Bakanligi T.C. Cevre ve Sehircilik Bakanligi

Cevre Izin ve Lisans
Y Onetmeligi

10 Eylil 2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

Cevre Kanunu

11 Agustos 1983 tarihli ve 18132 sayilt Resmi Gazete’de
yayimlanan 2872 sayili Cevre Kanunu

DIiB

Dahilde Isleme izin Belgesi

Esas Sozlesme

Isik Plastik esas s0zlesmesi

ERP

Kurumsal kaynak planlama

Erpet Turizm

Erpet Turizm Insaat Taahhiit San. ve Tic. A.S.




Garanti Yatirim

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Geri Alim Taahhiit Fonu

Halka Arz Eden Pay Sahibince tahsis edilecek, Lider Araci
Kurum nezdinde tutulacak, Halka Arz Edilen Paylardan
elde edilen toplam gelirin %50’sine tekabiil eden tutardan
olusan ve geri alim i¢in tamamen veya kismen kullanilacak
fon

Geri Alinan Paylar

Garanti Yatirim ve Sirket arasinda imzalanan Halka Arz
Aracilik Yetki Sozlesmesi hiikiimleri ¢ergevesinde halka
arzdan pay alan ve paylarin1 Borsa’da islem gordiigi
tarihten itibaren araliksiz sekilde 22 (yirmi iki) Islem
Giinti stireyle elinde tutan yatirimeilar igin gegerli olacak
sekilde, halka arzdan satin aliman Sirket paylarinin
tamamini veya bir kismini bu siire sonunda hesaplarinda
bulunan en diisiik pay miktar1 {izerinden geri alinmasi
amactyla Garanti Yatirim’a talimat verilen ve Halka Arz
Eden tarafindan geri alinacak paylar

GOSB

Gebze Organize Sanayi Bolgesi

GPPS

Kristal polisitren

GVK

31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayili Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

Sirket’in mevcut ortaklarindan Mehmet Ceker

Halka Arz Edilen Paylar

Yeni Paylar ve Mevcut Paylar olmak iizere toplam
11.286.293 TL nominal degerli 11.286.293 adet pay

ISIN

Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi

Is1ik-1 Fabrikasi

Sirket’in Kocaeli Gebze OSB 5255/7 parselde yer alan
fabrikasi

Is1k-2 Fabrikasi

Sirket’in Kocaeli Gebze OSB 1832/28 parselde yer alan
fabrikasi

Intaya Intaya Intes Ingaat Taahhiit Yatirim Ticaret Anonim
Sirketi

Islem Giinii Ilgili diizenlemeler cercevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’nin islem yapilmak {izere agik
oldugu ilan edilen giindiir

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

Karayolu Tasima

8 Ocak 2018 tarihli ve 30295 sayili Resmi Gazete’de

Y Onetmeligi yayimlanan Karayolu Tagima Y dnetmeligi

Kurul, SPK Sermaye Piyasas1 Kurulu

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu

KVKK 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

MB & KP Masterbatch ve Kompaund
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LDPE

Diisiik yogunluklu polietilen

Mevcut Paylar

Mevcut ortaklardan Mehmet Ceker’in  sahip
oldugu toplam 3.224.655,-TL nominal degerli 3.224.655
adet pay

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

OEM Original ~Equipment Manufacturer (Orijinal Uriin
Ureticisi)

OSB Organize Sanayi Bolgesi

OSB Kanunu 4562 sayili Organize Sanayi Bolgeleri Kanunu

OSB Yonetmeligi 22 Agustos 2009 tarihli ve 27327 sayil1 Organize Sanayi
Bolgeleri Uygulama Y 6netmeligi

PAGEV Tiirk Plastik Sanayicileri Arastirma Gelistirme ve Egitim
Vakfi

PC Polikarbonat

PC Solid Polikarbonat diiz levha

PCMW Cok cidarli polikarbonat levha

Pet-G Glikol modifiyeli pet

Pia Akrilik Pia Akrilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

PLASFED Plastik Sanayicileri Federasyonu

PMMA Akrilik

PP Polipropilen

PS Polisitren

Sanayi Sicili Kanunu

24 Nisan 1957 tarihli ve 9593 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan 6948 sayili Sanayi Sicili Kanunu

Sirius Amerika

Sirius Plastic LLC

Sirius Tiirkiye

Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasast Kanunu
Su Kirliligi Kontrolii 31 Aralik 2004 tarihli ve 25687 sayili Resmi Gazete’de
Yo6netmeligi yayimlanan Su Kirliligi Kontrolii Y&netmeligi

Sirket, Isik Plastik,
Halka Arz Eden,
Thraggi

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.

T.C. Tiirkiye Cumbhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S.

Tehlikeli Maddelerin 24 Nisan 2019 tarihli ve 30754 sayili Resmi Gazete’de
Karayoluyla yayimlanan Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Tasinmasi
Tasinmas1 Hakkinda Hakkinda Yonetmelik

Y 6netmelik




TEYDEB Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlar1 Bagkanligi

TEYDEP Tirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma Kurumu
Teknoloji ve Yenilik Destek Programlari

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlari

TTK 13 Ocak 2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

TUBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Arastirma Kurumu

TUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu

Yeni Paylar

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin 43.741.000,-TL’den
51.802.638,-TL’ye artirilmasi yoluyla ihra¢ edilecek
toplam 8.061.638,-TL nominal degerli 8.061.638 adet pay

Yurtici Bireysel
Y atirimcilar

Kuzey Kibris Tiitk Cumhuriyeti vatandaslart ile
yurtdisinda is¢i, serbest meslek ve miistakil is sahipleri
dahil Tirkiye’de ikametgah sahibi gercek kisiler ve bir
takvim yil1 i¢inde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla
oturan gercek kisiler ile Yurtici ve Yurtdist Kurumsal
Yatirimceilar disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan
tiim tiizel kisilerdir.

Yurtici Kurumsal
Yatirimcilar

Merkezi Tirkiye’de bulunan Araci kurumlar, bankalar,
portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari,
emeklilik yatirnm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, varlik yonetim sirketleri, Emekli ve
yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayil1 Sosyal
Sigortalar Kanunu’nun Gegici 20. maddesi uyarinca
kurulmus olan sandiklar, Kamu kurum ve kuruluslari, T.C.
Merkez Bankasi, Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluslar, Aktif
toplaminin ~ 50.000.000 TL, yillik net hasilatinin
90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL {izerinde
olmasi kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluslardir.

Yurtdist  Kurumsal
Yatirimcilar

Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci
kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif
yatirrm kuruluglari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlik yonetim
sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile
Diinya Bankasi1 ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararasi
kuruluslardir.




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S. tarafindan Kurul’a goénderilen ............... tarihli yazida:
“Islem gorme talebiyle Borsamizda basvurusu bulunan Sirket ile ilgili olarak,

hususlariin Sirket’in halka arz izahname’sinde yer alacak Borsamz goriisii olarak
Kurulunuza bildirilmesine,

Diger taraftan;

hususlarinin degerlendirilmek iizere Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

denilmektedir.



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylarmi halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul disinda herhangi bir
kurumdan goriis veya onay alinmasina gerek yoktur.



1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu Izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve Izahname’de bu bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Ihracc
ISIK PLASTIK SANAYI VE DIS . i
TiCARET PAZARLAMA A.S. s Gl e
Tarih:
Adi Soyadi: IZAHNAMENIN TAMAMI
Gorevi:
Tarih:
Adi Soyadi: IZAHNAMENIN TAMAMI
Gorevi:
Halka Arz Eden Pay Sahibi Sorumlu Oldugu Kisim:
MEHMET CEKER
Tarih:
Adi1 Soyada: IZAHNAMENIN TAMAMI
Gorevi:
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus
GARANTI YATIRIM MENKUL Sorumlu Oldugu Kisim:
KIYMETLER A.S.

Tarih:
Ad1 Soyadi: IZAHNAMENIN TAMAMI
Gorevi:
Tarih:
Ad1 Soyadi: IZAHNAMENIN TAMAMI
Gorevi:

[zahnamenin bir pargasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.
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Imzali sorumluluk beyanlar1 izahname ekinde yer almaktadir.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan Kurulus

Gorev: Sorumlu Ortak Basdenet¢i

GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI | Sorumlu Oldugu
MALI MUSAVIRLIK A.S. Kisim
Ad:
Soyad: S
ILGILI RAPOR
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2. 0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama Yiikiimliligi

Al

Giris ve uyarilar

e Bu Ozet olarak
okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitlin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasinmasi durumunda,
davaci yatirimei, Tiirkiye Cumhuriyeti yasal
diizenlemeleri c¢ercevesinde, izahnamenin
cevirisine iliskin maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan Once katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagl olarak (cevirisi dahil olmak
tizere)  ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 0zetin izahnamenin diger kisimlari ile
birlikte okundugu takdirde yamniltici, hatali
veya tutarsiz olmast veya yatirimcilarin
yatirim kararin1 vermesine yardimci olacak
onemli bilgileri saglamamasi durumunda

gidilir,

izahnameye  giris

A2

Izahnamenin sonraki
kullanimina iliskin bilgi

e izahname
kullanilmayacaktir.

sonradan tekrar

B—IHRACCI

B.1

fhraccimin ticaret unvam ve
isletme adi

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama
Anonim Sirketi

B.2

Ihraccimin hukuki statiisii, tabi
oldugu mevzuat, kuruldugu
iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumbhuriyeti
Kanunlar1

Kuruldugu iilke ve adresi: Mustafa Pasa Mabh.
Gebze Organize Sanayi Bolgesi Ihsan Dede
Cad. No: 101 Gebze - Kocaeli 41480, Tiirkiye

B.3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihraccinin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden onemli
faktorlerin tamin ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Sirket genis anlamiyla Tiirkiye plastik mamul
sektoriiniin  endiistriyel plastik levha  ile
plastikten sofra ve mutfak esyas1 iiretimi
segmentlerinde faaliyet gostermektedir.
Endiistriyel plastik levhalar segmentinde Sirket
hammadde olarak ithal menseili graniil polimer
plastigi islemekte ve endiistriyel plastik levha
tiretmektedir. Burada plastik hammaddesi
olarak PC, PMMA, Pet-G kullanmaktadir. Soz
konusu plastik levhalar banyo kiiveti, giiriiltii
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bariyeri, dusa kabin camlari, reklam ve
promosyon iirlinleri, reklam tabelalar,
buzdolabi i¢ govde plakalari, oyuncak, mobilya,
banyo ve mutfak dolaplar, polis kalkanlari,
giivenlik camlari, ¢ati 1s1klik/skydome, havuz,
sera camlari, stadyum cat1 kaplamalar1 gibi ¢ok
cesitli uygulama ve alanlarda kullanilmaktadir.
Plastikten sofra ve mutfak esyasi segmentinde
ise Sirket ithal menseili Polipropilen (PP) ve
Polistren (PS) hammaddelerini islemekte ve
plastikten sofra ve mutfak esyasi liretmektedir.
Bu grup icerisinde ayran bardaklari, yogurt
kaseleri, tatl kaplari, sarkiiteri kaplari, mesrubat
bardaklari, tek kullanimlik tabaklar
iretilmektedir. Masterbatch ve Compound adi
verilen plastik boya ve dolgu malzemesi
segmentinde ise Sirket disik yogunluklu
Polietilen (LDPE), PP ve PS tasiyicili plastik
dolgu malzemesi ve plastik boyar malzemesi
tiretmektedir.

B.4a

Thracer’yr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Isik-2  Fabrikast  tamamlanip  isletmeye
alinabilirse, tesisin i¢inde depolama kapasitesi
de yer aldigindan halihazirda 6denen depolama
kira maliyetinden kismen tasarruf edilmis
olacaktir.

Sirket ihracat yaptig1 pazarlarda ileride liretim
tesis kurarak dogrudan yer alarak biiyiiyebilir ve
karliligin1 artirabilir.

Sirket’in  beklentilerini  Onemli  derecede
etkileyebilecek egilimler, Sirket’in
[zahname’nin 7.1 sayili boliimiinde agiklanan
stratejisini  etkileyebilecek  hususlar, satis
yapilan yurti¢i/yurtdist pazarlarin  6zellikle
ekonomik, siyasi krizler ve Covid-19 pandemisi
nedeniyle  daralma  egilimi, hammadde
tedarikinin devamliligit ve fiyatina iliskin
belirsizlikler, gevreci yaklagimlarin
getirebilecegi kisitlamalarin mevzuat
degisikliklerine yansimasi olarak siralanabilir.

B.5

fhraccimin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Sirket, Ceker ailesi tarafindan yonetilmektedir.
Grup sirketlerinin ¢ogunluk hisseleri Mehmet
Ceker, Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve
Esra Ceker’e aittir. Isik Plastik firmasinin ana
ortagi Erpet Turizm Ingaat Tahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S. olup, Sirket paylarinin %89,71’ine
sahiptir. Erpet Turizm Ingaat Taahhiit Sanayi ve
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Ticaret A.S.’nin de %96’sina Mehmet Ceker
sahiptir. Ceker ailesinin plastik sanayi, turizm ve
ingaat sektorlerinde faaliyet gOsteren sirketleri
hakkinda bilgi asagida verilmektedir.

Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama
Anonim Sirketi

Halka arza konu olan grup sirketidir. 43.741.000
TL  tutarindaki ~ nominal  sermayesinin
%89,71°lik kism1 yine bir grup sirketi olan Erpet
Turizm Insaat Tahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.’ye
aittir.

Erpet Turizm Insaat Tahhiit Sanayi ve Ticaret
Anonim Sirketi

Firma Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret
Pazarlama Anonim  Sirketi ana ortagi
konumundadir. Laleli’deki Hilton otelinin (179
odal1) sahibidir. Otel binasi dahilinde 14 ticari
tinite (diikkan) bulunmaktadir. Bu diikkanlarin
kiracilart arasinda Ramsey, Aydinli Grup gibi
taninmis perakende firmalar1 bulunmaktadir.

Intaya_Intes Insaat_Taahhiit Yatirum_Ticaret
Anonim Sirketi

Firma, Mehmet Ceker’in c¢ogunluk hissesine
sahip oldugu insaat taahhiit sirketidir. Sirket’in
ana ortagt %72 hisse pay1 ile Mehmet Ceker
olup, diger ortaklar %20 pay ile Koray Kurt ve
%8 pay ile Ismet Atalay *dur.

Emlak Konut giivencesiyle Intaya ve EYG adi
ortaklig1 ile Istanbul Basaksehir’de Adim
Istanbul ve Evvel Istanbul projelerini hasilat
paylasimi yontemiyle hayata gegirmistir. Ote
yandan 5. Levent projesi, Nurol Tower projeleri
de Intaya’min gerceklestirdigi diger insaat
taahhiit igleri arasinda yeralmaktadir.

Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited
Sirketi’nin %60 ortagi Mehmet Ceker olup,
Abdullah Ceker ve Ahmet Sadin Ceker’in
%20’ser hisseleri bulunmaktadir. Firma, Pia
Akrilik firmasina istirak etmek maksadiyla
kurulmustur, imalat faaliyetinde
bulunmamaktadir

Sirius Plastic LLC
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Sirius Amerika 2016 yilinda Sirket’in ABD’de
pazarlama ve satig faaliyetlerinin ytriitiilmesi
amactyla satin alinmistir. 2017 yi1l sonu
itibariyle sermayesi 137.500 Amerikan Dolarina
cikartlmis olup Sirius Amerika’nin ABD’de
satts ve pazarlama operasyonlart devam
etmektedir ve 2020 Eyliil itibariyle Sirket’in
toplam satiglarinin %7’sini olusturmaktadir.

Pia Akrilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi
Diinyanin en biiyiik plastik levha iireticilerinden
ABD merkezli Plaskolite firmasinin Tiirkiye’de
Mehmet Ceker, Abdullah Ceker ve Ahmet Sadin
Ceker tarafindan kurulan Sirius Plastik Sanayi
ve Ticaret Limited Sirketi’ne firmasi ile 2013
yilinda %50 ortaklik yaparak kurdugu Pia
Akrilik,  Malatya’daki ~ modern  {iretim
tesislerinde, dokme akrilikten kiivet levhalar ve
Isik Plastik iiriin gaminda olmayan kalin plastik
levha {iiretimi ve satist maksadiyla 2017 yih
Ocak ayinda faaliyete gegmistir. Isik Plastik
polimer kullanarak ektriizyon yontemiyle levha
iretirken Pia Akrilik monomerden (akrilik)
polimerizasyon ve kaliplama yontemi ile levha
iretmektedir. Bu tliretim yontemi ile Pia Akrilik,
Isik Plastik’ten ayrigsmaktadir. Sirketin %50
hissesi Plascolite LLC firmasina, %50 hissesi
ise tamami Ceker ailesine ait olan Sirius Plastik
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’ne aittir.

Gosterge Plastik Ambalaj Sanayi ve Tic.Ltd.Sti.
2003 Tarihinde Plastik ambalaj malzemeleri,
temizlik malzemeleri ve diger paketleme
malzemelerinin alim ve satimin1 yapmak {izere
kurulmus bir ticaret sirketi olup. 2017 y1l1 dahil
olarak agirlik I1 olarak Yurt disina satis yapmis
olup 2018 yil1 dahil 2020 eyliil ayina kadar bir
satis1  bulunmaaktadir.  Ortaklart  %52,40
Abdullah Ceker, % 47,6 Ahmet Sadin Ceker’
dir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylari
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlas1 olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile  her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Isbu izahname tarihi itibarryla, Erpet Turizm
Sirket’in sermayesinde %89,71 pay sahibidir.
Hakim Ortak olan Erpet Turizm Sirket’te
imtiyazli oy hakkina sahip degildir.

Isbu Izahname tarihi itibarryla, Erpet Turizm’de
Mehmet Ceker %96 pay sahibidir. Mehmet
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Thraccimin hakim ortaklarmin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihrag¢cimin  yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracciy1  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlar ile
bu kontroliin kaynagi
hakkinda bilgi

Ceker Erpet Turizm’de imtiyazli oy hakkina
sahip degildir.

Sirket’in dogrudan yonetim hakimiyetine sahip
olan ortak Erpet Turizm’dir. S6z konusu sirketin
thrage1 sirkette yoOnetim hakimiyetine sahip
olmasinin sebebi ihrager Sirket’te %89,71
oraninda pay sahibi olmasidir. Hakim ortak
Erpet Turizm’de ise %96 oraninda pay sahipligi
ile Mehmet Ceker hakim ortaktir. Dolayisiyla
Mehmet Ceker, Sirket’te dolayli olarak hakim
ortak pozisyonundadir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihrag¢inin finansal durumunda
ve faaliyet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in gelirleri, satistan iadeler ve satis
indirimleri diisiildiikten sonra ortaya ¢ikan gelir
olarak gosterilmektedir.

Sirket’in toplam net satiglar1 30 Eyliil 2019°da
sona eren 9 aylik donemde 156.184.128 TL iken
30 Eylil 2020’de sona eren 9 aylik donemde
%99,8 artigla  312.115.212 TL olarak
gerceklesmistir. Bu donemdeki artis ozellikle
yurtdisina yapilan levha satiglarinin artigindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in net satiglar1 31
Aralik 2017°de sona eren mali donemde
156.502.020 TL’den %29,2 artarak 31 Aralik
2018 yilinda sona eren mali donemde
202.200.774 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali donemde %4,1 artarak
210.562.000 TL’ye ulagmastir.

30 Eyliil 2019°’da sona eren 9 aylik donemde
124.319.564 TL olan satiglarin maliyeti 30 Eyliil
2020’de sona eren 9 aylik donemde %55,6
artarak 193.489.247 TL* ye ulasmustir. Sirket’in
satiglarinin maliyeti 31 Aralik 2017°de sona eren
mali dénemde 112.113.542 TL’den %737,8
artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali
donemde 154.509.814 TL’ye ve 31 Aralik 2019
yilinda sona eren mali donemde %6,6 artarak
164.648.141 TL ye ulasmistir.

Sirket’in briit kar1 30 Eyliil 2019°da sona eren 9
aylik donemde 31.864.564 TL iken, %272,3
artis ile 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik
donemde 118.625.965 TL’ye ulagsmistir. Ayni
donemde, Sirket’in briit kar marji, %20,4’den
%38,0’a artmistir. Sirket’in briit kar1 31 Aralik
2017°de sona eren mali donemde 44.388.478
TL’den %7,4 artarak 31 Aralik 2018 yilinda
sona eren mali donemde 47.690.960 TL’ye ve
31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde
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%3,7 azalarak 45.913.859 TL’ye ulasmistir.
Sirket’in kar marj1 ise 31 Aralik 2017°de sona
eren mali donemde %28,4, 31 Aralik 2018°de
sona eren mali donemde %23,6 ve 31 Aralik
2019’da sona eren mali donemde %21,8 olarak
gergeklesmistir. 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020
sona eren dokuz aylik mali donemler itibariyla
briit kar maj1 sirasiyla %20,4 ve %38,0 olarak
gerceklesmistir.

30 Eylil 2019°’da sona eren 9 aylik donemde
8.351.501 TL olan pazarlama giderleri, %86,6
artarak 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik
donemde 15.580.183 TL’ye ulasmistir. Sirket’in
pazarlama giderleri 31 Aralik 2017°de sona eren
mali donemde 9.712.111 TL’den %20,7 artarak
31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde
11.725.367 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali donemde %1,8 azalarak
11.512.752 TL’ye ulagmustir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde -
7.215.976 TL olan genel yonetim giderleri,
%19,6 artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9
aylik donemde 8.627.059 TL’ye ulasmistir.
Sirket’in genel yonetim giderleri 31 Aralik
2017°de sona eren mali donemde 7.452.514
TL’den %31,7 artarak 31 Aralik 2018 yilinda
sona eren mali donemde 9.813.207 TL’ye ve 31
Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde
%10,3 artarak 10.822.181 TL’ye ulagmuistir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde
8.219.965 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler, %165,6 artarak 30 Eyliil 2020°de sona
eren 9 aylk donemde 21.834.435TL’ye
ulasmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
gelirleri 31 Aralik 2017°de sona eren mali
donemde 14.078.643 TL’den %134,6 artarak 31
Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde
33.022.549 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali donemde %58,9 azalarak
13.584.942 TL’ye ulagmustir.

30 Eyliil 2019°’da sona eren 9 aylik donemde
11.666.407 TL olan esas faaliyetlerden diger
giderler, %96,1 artarak 30 Eyliil 2020’de sona
eren 9 ayhk donemde 22.880.450 TL’ye
ulasmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger
giderleri 31 Aralik 2017°de sona eren mali
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donemde 9.870.696 TL’den %165,3 artarak 31
Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde
26.184.824 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali donemde %51,2 azalarak
12.788.967 TL’ye ulagmustir.

30 Eylil 2019°’da sona eren 9 aylik donemde
12.529.084 TL olan finansal gelirler, %81,2
azalarak 30 Eylill 2020°’de sona eren 9 aylik
donemde 2.354.602 TL’ye ulasmistir. Sirket’in
finansal gelirleri 31 Aralik 2017°de sona eren
mali donemde 14.749.270 TL’den %73,4
artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali
donemde 25.576.708 TL’ye ve 31 Aralik 2019
yilinda sona eren mali donemde %65,6 azalarak
8.793.185 TL’ye ulagmustir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde
23.098.109 TL olan finansal giderler, %24,0
artarak 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik
donemde 28.650.664 TL’ye ulasmistir. Sirket’in
finansal giderleri 31 Aralik 2017°de sona eren
mali donemde 32.872.879 TL’den 9%75,5
artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren mali
donemde 57.678.055 TL’ye ve 31 Aralik 2019
yilinda sona eren mali donemde %46,0 azalarak
31.152.902 TL’ye ulasmastir.

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde O
TL olan vergi giderleri, 30 Eyliil 2020°de sona
eren 9 aylik donemde 13.296.264 TL’ye
ulagmustir. Sirket’in vergi giderleri 31 Aralik
2017°de sona eren mali donemde 1.097.646
TL’den %75,6 azalarak 31 Aralik 2018 yilinda
sona eren mali donemde 267.767TL’ye ve 31
Aralik 2019 yilinda sona eren mali donemde O
TL’ye diismiistiir..

Sirket’in net donem kar1 30 Eyliil 2019°da sona
eren 9 aylik donemde 17.907 TL iken 30 Eyliil
2020’de sona eren 9 aylik donemde 50.130.479
TL olarak gergceklesmistir. Sirket’in net donem
kar1 31 Aralik 2017°de sona eren mali donemde
11.299.752 TL’den %92,8 azalarak 31 Aralik
2018 yilinda sona eren mali donemde 812.744
TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda sona eren mali
donemde %12,7 artarak 916.024 TL’ye
ulagmstir.

Sirket’in aktif toplam1 30 Eylil 2020°de sona
eren 9 aylik donemde 410.663.214 TL olarak
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gerceklesmistir. Bu donemde gergeklesen aktif
toplamindaki artis agirlikli olarak nakit ve nakit
benzerleri, maddi duran varlilar ve ticari
alacaklardaki artistan kaynaklidir. Sirket’in aktif
toplam1 31 Aralik 2017°de sona eren mali
dénemde 208.671.332 TL’den %28,7 artarak 31
Aralik 2018 yilinda sona eren mali donemde
268.499.540 TL’ye ve 31 Aralik 2019 yilinda
sona eren mali donemde %4,3 artarak
279.949.625 TL’ye ulagmustir.

Sirket’in yiikiimliilik toplam1 30 Eyliil 2020°de
sona eren 9 aylik donemde 238.387.125 TL
olarak gerceklesmistir. Bu donemde gerceklesen
yiikiimliiliik toplamindaki artis agirlikli olarak
ticari borglar, ertelenmis gelirler ve ertelenmis
vergi ylkimliligiindeki artistan kaynaklidir.
Sirket’in yiikiimliilikk toplam1 31 Aralik 2017°de
sona eren mali donemde 130.201.041 TL’den
%47,2 artarak 31 Aralik 2018 yilinda sona eren
mali donemde 191.644.889 TL’ye ve 31 Aralik
2019 yilinda sona eren mali donemde %06,4
artarak 203.848.954 TL’ye ulasmustir.

Sirket’in gelirleri, satistan iadeler ve satis
indirimleri diistildiikten sonra ortaya ¢ikan gelir
olarak gosterilmektedir.

Yukaridakilere ek olarak, her bir mali tablo
doneminde ve sonrasinda Sirket’in finansal
durum ve faaliyet sonuglarinda Onemli
degisiklikler gergeklesmemistir.

B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Sirket’in, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31

tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

Aralik 2019 tarihleri itibariyla hazirlanan
finansal tablolarma iliskin bagimsiz denetci
raporlarinda olumlu goriis verilmistir

30 Eyliil 2019 tarihi itibariylahazirlanan finansal
tablolarina iliskin bagimsiz denetci raporlarinda
ise 30 Eylil 2019 tarihli finansal durum
tablosunda yer alan 45.538.713 TL tutarindaki
dokuz aylik donem sonu stoklarin fiziki
sayimminin gozlemlenmemis olmasi ve stoklara
dair islemlerin yiiksek hacmi nedeniyle
miktarlarin  ve tutarlarin  geriye doniik
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dogrulanmasinin miimkiin olmamasindan dolay1
siirlt olumlu goriis verilmistir.

B.11 | ihraccinin isletme | Ihracci’nin  isletme  sermayesi  mevcut
sermayesinin mevcut | yiikiimliiliiklerini karsilamada yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

C.1 |lIhra¢ edilecek ve/veya | Ihra¢ edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
borsada islem gorecek | sermaye piyasasi aract Sirket’in paylaridir.
sermaye piyasasi aracinin
menkul kiymet tammmlama | S6z konusu paylarin ISIN numarasi isbu [zahname
numarasi (ISIN) dahil tiir ve | tarihi  itibartyla  belirlenmemistir. ~ Sirket’in
gruplarna iliskin bilgi sermayesini temsil eden paylar bakimindan farkli

pay gruplart bulunmaktadir.

C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | TL olarak ihrag edilecektir.
ihrac edilecegi para birimi

C.3 |lihra¢ edilmis ve bedelleri | Sirket'in kayith sermaye tavam1 218.705.000 TL
tamamen 6denmis pay sayis1 | olup, ¢ikarilmis sermayesi 43.741.000 TL’dir. Bu
ile  wvarsa bedeli tam | sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
odenmemis pay sayisi 43.741.000 adet paydan olusmaktadir. Isbu

Izahname tarihi itibarryla, Sirket’in g¢ikarilmis
Her bir paymm nominal | sermayesinin 43.741.000 TL nominal degerli
degeri 43.741.000 adet pay muvazaadan ari olarak
tamamen Odenmis ve Sirket'in sermayesinin
51.802.638 TL'ye cikarilmast kapsaminda yeni
ihrag edilecek toplam 8.061.638 TL nominal
degerli 8.061.638 adet paymn bedeli halka arz
gelirlerinden karsilanacaktir.
Yonetim kurulu, s6z konusu sermaye artiriminda
mevcut ortaklarin  yeni pay alma haklarini
kisitlayarak Yeni Paylar1 ¢ikaracak ve s6z konusu
paylar halka arz edilecektir.
C.4 | Sermaye piyasas1 aracinin | Satis1 yapilacak paylar, pay sahiplerine asagidaki

sagladig1 haklar hakkinda
bilgi

ilgili mevzuat uyarinca  g¢esitli  haklar

saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK
md. 507)

- Oy Hakki (SPKn md. 30. ve TTK md. 432,
433, 434, 435, 436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin md. 461,
kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn md. 18)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakki (TTK md. 507)
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- Bilgi Alma ve inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTK md. 437 ve 1lI-14.1 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19 ve
VI1-128.1 sayili Pay Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk1 (SPKn
md. 29, 30, [1-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmas1 ve Cagr1i  Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi ve TTK md. 414, 415, 425
ve 1527)

- Iptal Davast A¢ma Hakki (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Satma Hakki (SPKn md. 27 ve I1-27.1 sayili
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

- Azmlik Haklart (TTK md. 411, 412, 439, 531
ve 559)

- Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438)

- Doniistiirme Hakk1 (TTK md. 485)

Halka arz edilen paylara, kanunun verdikleri

haricinde, herhangi ek bir hak taninmamaktadir.

C.5

Sermaye piyasas1 aracinin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir
ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarin1  kullanmasina engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi ara¢larimin borsada
islem gormesi icin basvuru
yapihip yapilmadigi veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem
gormesi i¢in bagvuru yapilacaktir.

C.7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin
Karin Tespiti ve Dagitimi bashikli  16’mci
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kar
tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye
piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uygun hareket eder.
Sermaye piyasasi mevzuati cergevesinde Borsa
Istanbul’da islem goren halka acik ortakliklarin
herhangi bir kar dagitimi yapma zorunlulugu
bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslar1 kar
dagitim politikasi ¢ergevesinde belirlenmektedir.

D—RISKLER

D.1

Thracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektore

ihragglya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
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iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket’in hammadde aliminda ithalata
bagimli olmasi, hammadde arz1 ve fiyatinin
degiskenligi Sirket’in iiretimini, karliligim
olumsuz etkileyebilir.

ithal  hammadde fiyatlarmin  kur
dalgalanmalarina maruz olmasi ve Sirket’in
yabanci para acik pozisyon riski tasimasi
Sirket’in karliligini olumsuz etkileyebilir.

Sirket Dbayilerinin/miisterilerinin  6deme
glicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri
yasanmasit  Sirket’in  mali  durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek
par¢a temininde aksakliklar, is kazalar
Sirket faaliyetinde gegici is durmalara yol
acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Uriin  ihracatinda nakliye ve navlun
fiyatlarindaki artis Sirket’in ihracat hacmini
etkileyebilir.

Sirket ayrica yurtdisinda organik veya satin
alma suretiyle biiyiime amaciyla c¢esitli
firsatlar ~ aragtirmaktadir, ancak  bu
arastirmalart sonucunda elverigli bir firsat
bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
ceviremeyebilir, yatirnmlar yer ve konu
olarak Sirket’in biiyiime hedeflerine ve
stratejisine uygun  secilmemis olabilir,
iretim ve ihracatina katkida bulunacak karl
yatirimlar olmayabilir.

Isik-2 Fabrikasi insaat1 gecikebilir, yeterli
finansman  saglanamayabilir, = maliyet
planlanan maliyetin iistiinde olabilir, tesisin
kurulmasinda aksakliklar yasanabilir.

Sirket Isik-1 Fabrikas ile, Isik-2 Fabrikast
ile veya faaliyetleri ile alakali gerekli izin
ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir.

Sirket’in  karsilasacagr  tim  riskler
sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar
Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati
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kapsaminda olmayabilir, Sirketi tazminati
tahsil edemeyebilir.

Sirket’in  bilgi  islem  sistemlerinin
arizalanmasi, yetersiz kalmasi  Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in performansi ana hissedara, st
diizey yonetime ve kilit c¢alisanlarin
Sirket’te devamina, performansina baglidir.
Kilit personel kaybit veya nitelikli Kilit
personel bulamamak Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati
diger hissedarlarin menfaatinden farkli
olabilir.

Sirket biiylimek i¢in yeni yatirim firsatlar
bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
ceviremeyebilir, Sirket’in yurticinde ve
yurtdisinda planladigt  yatirnmlari  i¢in
gerekli finansmant bulamayabilir,
gerceklesmeyebilir, yatirimlar: dogru tespit
edilmemis olabilir ve beklenen yarari
gostermeyebilir.

Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin
bi¢cimde rekabet edemeyebilir, pazar payini
kaybedebilir veya fiyat politikasim
stirdiiremeyebilir.

Sirket cesitli sebeplerle organik ve satin
alma suretiyle biliylime hedeflerini diger
stratejik hedeflerini tam olarak hayata
geciremeyebilir, gergeklestirse bile
biliyiimesini etkin ve faydali bir bigimde
yonetemeyebilir, Ar-Ge faaliyetleri basarili
olmayabilir.

Sirket’in  faaliyetleri yogun isletme
sermayesi  gerektirmektedir.  Sirket’in
faaliyetleri i¢in  gerekli  finansmani
saglayabilmesi, isletme sermayesi
thtiyacin1 ~ karsilayabilecek, finansman
ihtiyaclarim1 ~ karsilayabilecek  ve/veya
yatirim harcamalarini finanse edebilecek
yeterli sermayeyi saglama becerisine
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baglidir, bunu bagaramamasi Sirket’in mali
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama
sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli
veya etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in
faaliyetleri, mali sonuclarin dogru sekilde
raporlanmasi iizerinde olumsuz bir etkisi
olabilir.

Sirket, diger iligkili taraflarin yani sira,
dolayli hakim ortag1 ile iliskili taraf
islemleri yapmistir ve yapmaya devam
edecektir.

Ihraccinin icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

Petrol ve plastik graniil hammaddesinin
yurtdigindan saglanmasi ve petrol ve plastik
graniil iireticisi iilkelerde bas gosterebilecek
olumsuz gelismeler sektoriin ve Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal performansi
olumsuz etkileyebilir.

Endiistriyel levha ve termoform gida
ambalaj1 sektorlerinde Sirket mamullerinin
iretiminde Sirket’in uyum saglayamadigi
teknolojik  gelismeler olmasi1  Sirket
iirinlerinin rekabet giiclinii azaltabilir.

Kiiresel, yerel ve bolgesel ekonomide
mevcut ve olast olumsuz gelismeler talep
diistislerine sebep olabilir, dalgalanmalar
sektoriin ve Sirket’in finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in iiretim yaptigi, ithalat ve ihracat
yaptig1 bolgelerde ulusal ve uluslararasi
regiilasyonlar, cevre mevzuatina iligkin
degisiklikler,  uluslararas1  anlagmalar
neticesinde  plastik  bazli  iriinlerin
ithalatina, ihracatina, kullanimina iligkin
yeni kisitlamalar, ek vergiler, geri toplama
yikiimliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler
konulmasi1 veya genisletilmesi s6z konusu
olabilir.
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Vergiler veya vergi oranlarindaki
degisiklikler Sirket’e etki edebilir.

Covid-19 pandemisinin veya baska bir
salgin hastaligin ¢esitli etkileri Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sektorde  yeni  yatirimlarin  hayata
gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almasi
Sirket’in finansal performansini olumsuz
etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasasi

iliskin 6nemli risk faktorleri

hakkinda bilgi

aracina °

Halka Arz Edilen Paylar i¢in Borsa
Istanbul’da likit bir piyasa olusacagina veya
boyle bir piyasa gelismesi halinde boyle bir
piyasanin devam edecegine dair bir garanti
bulunmamaktadir. Halka arz sonrasi
Borsa'da olusacak fiyat, halka arz
fiyatindan  farkli  olabilir ve fiyat
dalgalanabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin sorunlarin
olusmasi, finansal sonuglarin beklentilerin
altinda kalmast ve makroekonomik ve
siyasi gelismeler, hisse performansina etki
ederek yatirnmcinin halka arzdan satin
aldig1 paylara yapmis olduklar1 yatirimin
tamamini veya bir kismini kaybetmesine
yol agabilir.

Sirket pay sahiplerine kar pay1 6dememeye
karar verebilir, gelecekte kar dagitmama
riski vardir.

Sirket’in bagli bulundugu T.C. kanunlar1 ve
mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler
Sirket icin bir risk unsuru yaratabilir.

Sirket’in sermaye yeterliliginin korunmasi
ve faaliyetlerinin silirdiiriilmesi miimkiin
olmayabilir, finansal risk, likidite riski, faiz
orani1 riski, doviz kuru riskine maruz
kalabilir.

E—HALKA ARZ
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E.l

Halka arza iliskin
ihraccimin/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacag1 tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket halka arzdan [m] milyon TL gelir elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi halka arzdan [m]
milyon TL gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin
yaklasik [m] TL, reklam, pazarlama ve halka
iligkiler maliyetinin yaklagik [m] TL, MKK iiyelik
iicretinin yaklasik [m] TL, Kurul {icretinin yaklasik
[m] TL olacagi, Borsa Istanbul islem gdrme
bagvuru tcretinin yaklastk [m] TL, hukuki
danigsmanlik {cretinin yaklasik [m] TL, [m] ve
aracilik komisyonunun ise yaklagik [m] TL olacagi
tahmin edilmektedir. Halka arza iliskin toplam
maliyetin [m] milyon TL olacagi tahmin
edilmektedir.

Halka arzin hem Yeni Paylarin ihraci; hem de
mevcut paylarin satis1 suretiyle gerceklestirilecek
olmasindan dolayi, halka arz maliyeti aracilik ve
damigmanlik maliyetleri, Borsa Istanbul islem
gorme basvuru ticreti ile halka arz edilen paylarin
nominal degeri ile ihrag¢ degeri arasindaki fark
iizerinden alinacak Kurul ticreti, Mevcut Paylar ile
Yeni Paylarin birbirine oran1 gozetilerek Halka Arz
Eden Pay Sahibi ile Sirket tarafindan paylagilmak
suretiyle karsilanacaktir. Sirket sermayesinin
tamaminin nominal degeri lizerinden alinan Kurul
tcreti ile diger giderler Sirket tarafindan
karsilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet
yaklasik [m] milyon TL olacaktir.

E.2

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullamim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Halka arz ile sermaye artigi1 yoluyla [m] milyon TL
kaynak elde edilmesi, kurumsallasma, seffaflik,
hesap verilebilirlik ve kurumsal yonetim ilkelerinin
daha giiglii bir sekilde uygulanmasi ve Sirket’in
kurumsal kimligini gliclendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin mevcut
paylarmin satisindan herhangi bir gelir elde
etmeyecektir. Yeni paylarin halka arz edilmesi
kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket, halka arz
gelirlerinin  biiyilk kismini, isletme sermayesi
ihtiyaglarinin karsilanmasi, mevcut mali borglarin
geri  Odenmesi, devam eden ve planlanan
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yatirnmlarin  gergeklestirilmesi i¢in kullanmay1
planlamaktadir. Sermaye artis1 sonucunda Sirket’in
finansal yapisinin ve net kar yaratma kapasitesinin
giiglendirilmesi hedeflenmektedir.

Tahmini halka arz masraflarinin distilmesi ile
hesaplanacak net halka arz gelirinin [m] milyon TL
olmas1 beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yani
sira, halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket
paylariin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun goriislinlin alinmasi
gerekmektedir.

Mevcut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal
degeri 11.286.293 TL’dir. Bu paylarin toplam
3.224.655 TL nominal degerli kism1 Halka Arz
Eden Pay Sahibi’ne ait Mevcut Paylar iken toplam
8.061.638 TL nominal degerli kism1 Sermaye artis1
sonucu ihra¢ edilecek Yeni Paylardan ibarettir.
Mevcut Paylarin mevcut c¢ikarilmis sermayeye
orani %7,4 iken, bu oran sermaye artisi sonrasinda
%6,2 olacaktir. Yeni Paylar’in halka arz sonrasi
sermayeye orani %15,6 olacaktir.

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da
“Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satig” yontemi ile yapilacaktir. Talep toplama
esnasinda yatinmcilarin  alim  emirleri araci
kurumlar vasitastyla Borsa Istanbul sistemine
gonderilecektir.

Halka arz edilecek paylar i¢in iki ig glinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

Halka arz sonuclari, Kurul’un sermaye piyasasi
araclarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar c¢ergevesinde dagitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya aciklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulacaktir.
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Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil
Piyasa islem siiresinin bitisini takiben, Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili Kkisilerin onemli
menfaatleri

fhragg’nin paylarinin halka arzindan Halka Arz
Eden Pay Sahibi pay satis geliri, halka arza aracilik
eden Aract Kurum ise halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir. Garanti Yatirinm ve
Sirket ile Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda "Halka Arz Aracilik Yetki
So6zlesmesi” disinda herhangi bir anlagsma, sermaye
iligkisi, herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
yoktur, halka arz nedeniyle elde edecegi aracilik
komisyonu haricinde dogrudan veya dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik
c¢ikar1t bulunmamaktadir.

Bagimsiz hukukcu goriisiinii hazirlayan Akol
Hukuk Biirosu ile Sirket ve Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda halka arza
hukuki danmigmanlik hizmeti verilmesine dair
anlasma disinda herhangi bir anlagsma, sermaye
iligkisi, herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismast
yoktur, halka arza hukuki danismanlik iicreti
haricinde dogrudan veya dolayl olarak halka arzin
basarisina  baglanmig bir ekonomik ¢ikar
bulunmamaktadir.

Bagimsiz denetim sirketi Gliney Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ile
Sirket ve Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda "Denetim  Soézlesmesi"
disinda  herhangi  bir  anlasma, sermaye
iligkisi, herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi
yoktur, danigmanlik ticreti haricinde dogrudan veya
dolayl1 olarak halka arzin basarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Bunlarin
disinda halka arzdan Onemli bir menfaati olan
danisman bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
halka arz
kisinin/ihra¢¢inin
ismi/unvam

aracini
eden

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarini icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirilmamasina iliskin

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker
ile thragg1 olarak Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret
Pazarlama A.S. Sirket paylarin1 halka arz
etmektedir.

Sirket, 17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/09 sayili
yonetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidi
ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladigi tarihten itibaren 180 giin
boyunca, bedelli sermaye artirimi yapmayacagini,
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verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

maliki olabilecegi Sirket paylarini satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar  {izerinde  sair  surette  tasarrufta
bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktarinin
artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglari
dogurabilecek herhangi bir islem yapmayacagini
ve yOnetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir
istirak yada bagli ortaklik veya bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu siirlamalara
uyulmasini saglayacagini taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker,
17 Kasim 2020 tarih ve 2020/09 sayili yonetim
kurulu kararmma binaen verdigi 17 Kasim 2020
tarihli taahhiidi ile Sirket paylarinin Borsa
Istanbul’da islem gdrmeye basladign 180 giin
boyunca pay sahiplerine ayn1 kosullarla yapilacak
genel bir alim teklifinin kabul edilmesi veya buna
iligkin bir taahhiitte bulunulmasi, Sirket’in kendi
paylarini satin almak amaciyla her bir pay sahibine
ayni  kosullarla  yaptigt  teklif sonucunda
gergeklesen pay devirleri, paylart mevzuat, yetkili
kamu kurulusu karar1 veya mahkeme karar1 geregi
elden ¢ikarilmasi ve paylarin Erpet Turizm’in bagl
ortakliklarina devredilmesi hari¢ olmak {izere,
maliki oldugu Sirket paylarin1 satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
paylar  tlizerinde  sair  surette  tasarrufta
bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktarinin
artmasma sebep olmayacagini, bu sonuglari
dogurabilecek herhangi bir islem yapmayacagini
ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir
istirak yada bagli ortaklik veya bunlar adina hareket
eden kisiler tarafindan da bu smirlamalara
uyulmasini saglayacagini taahhiit etmistir.

Ayrica, Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet
Ceker, 17 Kasim 2020 tarih ve 2020/09 sayili
yonetim kurulu kararina binaen verdigi 17 Kasim
2020 tarihli taahhiidii ile sahibi oldugu Sirket
paylarmi, paylarin  Borsa Istanbul’da islem
gormeye basladiklar1 tarihten itibaren bir yil
boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan
Borsa Istabul’da satmayacagini, bu paylarin halka
arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu
doguracak  sekilde  herhangi  bir  islem
gerceklestirmeyecegini ve Borsa Istanbul disinda
yapilacak satiglarda da satisa konu paylar1 alanlarin
burada yer alan kisitlamalara tabi oldugu hususunu
bildirecegini taahhiit etmistir.
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Sirket’in mevcut sermayesinde ylizde on ve iizeri
pay sahibi olan ortaklarindan Erpet Turizm 17
Kasim 2020 tarihli ve 2020/05 sayili yoOnetim
kurulu karariyla, sahibi oldugu Sirket paylarini,
paylarn Borsa Istanbul’da islem gormeye
basladiklari tarihten itibaren bir y1l boyunca halka
arz fiyatinin altinda bir fiyattan Borsa Istabul’da
satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatinin
altinda borsada satilmasi sonucu doguracak sekilde
herhangi bir islem gergeklestirmeyecegini ve Borsa
Istanbul disinda yapilacak satislarda da satisa konu
paylart alanlarin burada yer alan kisitlamalara tabi
oldugu hususunu bildirecegini taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi [®] (%[e])

sulanma etkisinin miktari ve | olacaktir. Yeni ortaklar i¢in ise sulanma etkisi [®]
yiizdesi (%[ @]) olacaktir.
Yeni pay alma hakki
kullaniminin s6z konusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar1 durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte
yatirnmcilardan talep | bulunmak i¢in 6zel bir licret alinmayacaktir. Ancak
edilecek tahmini maliyetler | yatirnmcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
hakkinda bilgi paylart  bagka yetkili kurulusun hesabina

virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda araci kuruluslar
arasinda farklilik gosteren c¢esitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinin ticaret unvanlar1 ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek
kuruluslari ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren mali yillarinin ve 30 Eyliil 2020
tarthinde sona eren dokuz aylik donemin hesap denetimlerini yapan bagimsiz denetim
kurulusunun bilgileri asagida verilmektedir.

Unvani

Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S.
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Sorumlu Ortak Bas Ethem Kutucular

Denetcisi

Uyesi Oldugu Meslek Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler

Kuruluslar Odasi

Adresi Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:27 Sariyer,
Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Giliney Bagimsiz Denetim A.S.’nin ve sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesi durumlari olusmamustir.

4. SECILMIS FINANSAL BIiLGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 yillarinda sona eren finansal tablolari
ve 30 Eyliil 2020 tarihli ara donem finansal tablolar1 ile 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ile 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 donemleri itibartyla kar veya zarar tablolarindan
secilen 6nemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

Bilanco
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden

TL Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Eyliil

2017 2018 2019 2020

Donen Varhklar 96.201.266 125.547.021 109.410.134 171.681.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205.746 4.886.789 2.045.600 30.122.177
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar 44.829.012 61.117.617 59.483.391 81.791.640
Diger Alacaklar 3.919 4.670 147.194 12.194
Stoklar 37.735.130 43.856.406 35.834.379 45.426.913
Pesin Odenmis Giderler 1.989.860 4.644.026 2.549.674 3.839.198
Diger Donen Varliklar 6.437.599 11.037.513 9.349.896 10.489.589
Duran Varhklar 112.470.066 142.952.519 170.539.491 238.981.503
Finansal Yatirimlar - - - -
Maddi Duran Varliklar 108.401.348 132.463.720 148.843.811 220.706.030
Kullanim Haklari - - 8.027.838 1.182.329
Ticari Alacaklar - - 4.544.318 3.630.806
Diger Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
Maddi Olmayan Duran
Varliklar 278.512 1.273.823 3.099.567 4.671.347
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Pesin Odenmis Giderler 2.499.662 4.278.018 1.023.563 2.752.444
Diger Duran Varliklar - 8.006 433.833 438.108
Ertelenmis Vergi Varligi - - - -
AKTIiF TOPLAMI 208.671.332 268.499.540 279.949.625 410.663.214
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.142.465 159.563.132 162.535.350 192.935.076
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 40.890.015 86.327.555 87.522.306 77.510.905
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin

Kisa Vadeli Kisimlari 33.099.459 33.326.596 26.370.984 31.688.332
Diger Finansal Yiikiimliiliikler - 35.833 35.592 1.285.246
Ticari Borglar 16.641.235 26.648.372 30.540.216 54.890.159
Diger Borglar 199.864 8.126.775 9.860.761 68.396
Kiralama Islemlerinden

Kaynaklanan Yiikiimliiliikler - - 2.427.710 861.493
Calisanlara Saglanan Faydalar

Kapsaminda Borglar 1.150.919 1.581.995 1.473.793 1.692.289
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 2.699.064 3.804.974 10.927.296
Dénem Kar1 Vergi

Yikimliligi 1.097.164 267.767 - 13.296.264
Kisa Vadeli Karsiliklar 74.988 103.557 - 346.468
Diger Kisa Vadeli

Yiikiimliilikler 314.346 445.618 499.014 368.228
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 34.058.576 32.081.757 41.313.604 45.452.049
Uzun Vadeli Borglanmalar 27.793.037 25.551.671 33.902.880 28.787.125
Calisanlara saglanan faydalara

iligkin uzun vadeli karsiliklar 3.310.099 3.784.332 3.270.009 4.113.999
Kiralama iglemlerinden

kaynaklanan yiikiimliilikler - - 824.345 598.718
Ertelenmis Vergi

Yikimliligi 2.955.440 2.745.754 3.316.370 11.952.207
TOPLAM

YUKUMLULUKLER 130.201.041 191.644.889 203.848.954 238.387.125
Odenmis Sermaye 43.741.000 43.741.000 43.741.000 43.741.000
Hisse senedi ihrag primleri 10.184.000 10.184.000 10.184.000 10.184.000
Kar veya Zararda Yeniden

Siiflandirilmayacak

Kapsamli Gelirler veya 46.464.069 46.392.313 47.294.530 93.178.269
Geemis Y1l Zararlar

Kar veya zararda yeniden

siiflandirtlacak birikmis diger (45.519) (130.565) (150.005) 11.195
kapsamli gelirler veya giderler

Kardan ayrilan kisitlanmis

yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Gegmis y1l zararlar (33.238.261) (24.210.091) (25.950.128) (25.034.104)
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Net donem Kari 11.299.752 812.744 916.024 50.130.479
TOPLAM
OZKAYNAKLAR 78.470.291 76.854.651 76.100.671 172.276.089
TOPLAM KAYNAKLAR 208.671.332 268.499.540 279.949.625 410.663.214
Kar veya Zarar Tablosu
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2018 2019 2019 2020
Hasilat 156.502.020 | 202.200.774 | 210.562.000 | 156.184.128 | 312.115.212
Satiglarin Maliyeti (-) (112.113.542) | (154.509.814) | (164.648.141) | (124.319.564) | (193.489.247)
Briit Kar 44.388.478 47.690.960 45.913.859 31.864.564 | 118.625.965
Arastirma ve Gelistirme
Giderleri (-) - - (754.098) (1.852.494) (2.370.566)
Genel Yonetim Giderleri
(7.452.514) (9.813.207) | (10.822.181) (7.215.976) (8.627.059)
Pazarlama Giderleri (-)
(9.712.111) | (11.725.367) | (11.512.752) (8.351.501) | (15.580.183)
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler 14.078.643 33.022.549 13.584.942 8.219.965 21.834.435
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) (9.870.696) | (26.184.824) | (12.788.967) | (11.666.407) | (22.880.450)
Esas faaliyet kari
31.431.800 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Yatirim Faaliyetlerinden
Gelirler - - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden
Giderler (-) (14.321) - - - -
Finansman Gideri
Oncesi 31.417.479 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Faaliyet Kir1/(Zarar)
Finansman Gelirleri
14.749.270 25.576.708 8.793.185 12.529.084 2.354.602
Finansman Giderleri (-)
(32.872.879) | (57.678.055) | (31.152.902) | (23.098.109) | (28.650.664)
Finansman Giderleri,
net (18.123.609) | (32.101.347) | (22.359.717) | (10.569.025) | (26.296.062)
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Oncesi Kan 13.293.870 888.764 1.261.086 429.126 64.706.080
Siirdiiriilen Faaliyetler
Vergi Geliri/(Gideri) (1.994.118) (76.020) (345.062) (411.219) | (14.575.601)
Dénem Vergi Gideri
(1.097.646) (267.767) - - | (13.296.264)
Ertelenmis Vergi
(Gideri)/Geliri (896.472) 191.747 (345.062) (411.219) (1.279.337)
NET DONEM KARI
11.299.752 812.744 916.024 17.907 50.130.479
DIGER KAPSAMLI
GELIRLER: 7.872.792 (156.802) 882.777 711.885 46.044.939
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Kar veya zararda

siniflandirilmayacaklar

yeniden 7.918.311 (71.756) 902.217 687.305 45.883.739

Calisanlara saglanan

faydalara iligkin (1.056.391) (89.695) 1.127.771 859.131 (641.389)
aktiieryal (kayip)/kazang
Vergi etkisi
211.278 17.939 (225.554) (171.826) 128.278

Yeniden degerleme ve
smiflandirma 12.301.158 - - - 53.881.628
kazang/kayiplari
Vergi etkisi

(3.044.541) - - (7.484.778)

Vergi oranin (arsa satis
istinasinin 50%'e (493.193) - - -
inmesinin etkisi)
degisim etkisi

Kar veya zararda

siniflandirilacaklar

yeniden (45.519) (85.046) (19.440) 24.580 161.200

Yabanci para ¢evrim

farklarindaki degisim (45.519) (85.046) (19.440) 24.580 161.200

TOPLAM KAPSAMLI

GELIR 19.172.544 655.942 1.798.801 729.792 96.175.418

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirnm yapmak c¢esitli  riskler
barmmdirmaktadir. Yatirum karart alinmadan énce asagida ele alinan risk faktorlerinin ve
ekleri ile birlikte Izahname nin tiimiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir.
Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu
nedenle de halka arz edilen Sirket paylarina yapilacak herhangi bir yatirimi esash
bigimde etkileyebilecegini ongordiigii risklerdir. Soz konusu risklerin herhangi birinin
gerceklesmesi hdlinde, halka arz edilen paylarin degeri diisebilir ve yatirimin tamaminin
veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet
sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna velveya gelecege
vonelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk faktorleri mevcut olabilir. Risk
faktorlerinin asagidaki sunulus swalamast Sirket yéonetiminin soz konusu risklerin
gerceklesme olasiligt  veya onemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diistiniilmemelidir.

5.1. ihrageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket’in hammadde aliminda ithalata bagimli olmasi, hammadde arzi ve fiyatinin
degiskenligi Sirket’in__iiretimini, _karliligini _olumsuz__etkileyebilir. Sirket’in
endiistriyel levha liretimi ve termoform gida ambalaj iirlinlerinde kullandig1 temel
hammaddelerden olan graniil polimer plastigin arzi ve fiyatt ham petrol fiyatlarina,
rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar marjlarina, biiyiik uluslararasi tireticilerin
fabrikalarindaki iiretimde yasanabilen gegici duraklamalara ve diinya capindaki
gelismelere bagli olarak degisebilme potansiyeline sahiptir. Ekonomik veya diger
sebeplerle, arzda azalma olursa, veya tedarikgiler Sirket yerine bagka kuruluslara satig
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yapmaya karar verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini ¢esitli cografyalardaki satici
ve aracilardan tedarik ediyor ve az sayida tedarikciye/hizmet saglayiciya bagimh
kalmiyorsa da, mevcut gesitliligi koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye,
maliyet ve ticari kosullara sahip alternatif tedarik¢ileri bulmakta veya iiretimde
gecikmelere sebep olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar1 ve
yetersizlikleri, Sirket’in biiylimesini sinirlandirabilir, maliyetlerde bir artig yaratabilir
veya iirlin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini,
faaliyetlerini, cirosunu ve karliligini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ithal hammadde fivatlarimin_kur_dalgalanmalarina_maruz_olmasi ve Sirket’in
yabanci para acik pozisyon riski tasimasi Sirket’in karliligint olumsuz etkileyebilir.
Sirket’in satiglarinin 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali donem itibari ile
%56,8’1, 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren mali dénem itibar1 ile ise %77,7’si,
yurtdisina yapilan satislardan olusmakla birlikte, hammadde alimlarinin tamamina
yakiminin yabanci para cinsinden olmasi ve finansal borglarinin 30 Eyliil 2020
itibartyla %57,6’nin doviz cinsinden olmasi nedeniyle yabanci para agik pozisyon
riski tasimaktadir. Doviz kurlarindaki artiglar Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu,
karliligin1 ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket bayilerinin/miisterilerinin ¢deme giicliigiine girmesi ve tahsilat problemleri
vasanmasi Sirket’in mali durumunu_olumsuz etkileyebilir. Sirket dogrudan satig
yaptig1 miisterileriyle vadesinde 6deme, pesin 6deme, avans ¢ekiyle 6deme yoluyla
uygun vadelerle ¢aligmaktadir Sirket yurtici satiglarin1 bayileri araciliiyla, yurtdisi
satiglari1 da aracilar vasitasiyla yapmaktadir, bayilerden, aracilardan veya
miisterilerden siparis miktarlarina ve caligma ge¢misine gore degisen kosullarda
teminat mektuplar1 ve 6n 6deme almakta, genelikle 6demenin bir kismini da teslimde
almaktadir. Ote yandan, Sirket’in hammadde alimlarmin biiyiik bir kismi1 yurtdisindan
ve doviz bazli pesin veya akreditif vadeli alimlardan olusmaktadir. Vadeli satis
yapilan miisterilerden tahsilatta yasanan sikint1 ve vade, nakit akisi uyusmazliklar
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel
sonuglar1 ilizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in bayilerine veya miisterilerine
vadeli satis yapmast nedeni ile tahsilat riski vardir. Sirket bayilerinin veya
miisterilerinin  bir kismi 6deme giiglerini kaybedebilir. Boylelikle Sirket’in
alacaklarimin bir kismi siipheli hale doniisebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in
faaliyetleri ve mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir.

Uretim_hattindaki_teknik _arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalart
Sirket faalivetinde gecici is durmalara yol acabilir, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir. Sirket tiretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir
ariza Uretimin durmasina sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarimi kendi
imkanlari ile saglayabilse de, bakim ve onarimda basarili olamayabilir, herhangi bir
ariza onlenemeyebilir, iiretim hatt1 ve makinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli
yedek parcanin temini, tamir ve teknik miidahale imkaninin bulunmasi miimkiin
olmayabilir veya gecikebilir. Bu durum Sirket’in iiretiminin aksamasina, mal
teslimat1 yapamamasina veya zamaninda yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligin1 ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
Sirket’in iiretim yaptig1 makineler ve liretim siireci dikkate alindiginda, is kazalari,
isgilerin zarar gormesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yasanabilir, Sirket’in
faaliyetleri olumsuz yonde etkilenebilir. Sirket, giivenlik, temizlik, paketleme, yemek
hizmetleri gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin goriilmesi i¢in alt
yiiklenicilerden hizmet almaktadir. Is Kanunu uyarinca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi
calisanlariyla ilgili olarak is saglig1 ve glivenligi mevzuatina aykiriliklarindan ve is¢i
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alacak ve SGK primlerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket, zaman
zaman alt yiiklenicilerin ¢alisanlarinin a¢tigi davalara maruz kalabilir. Bu durum
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz ydnde
etkileyebilir.

Uriin_ihracatinda naklive ve navlun fivatlarindaki arns Sirket’in ihracat hacmini
etkileyebilir. Sirket 6zellikle tonaj olarak diisiik ancak yiiksek hacime sahip olan
termoform iiriinlerinin ihracatinda yiiksek nakliye ve navlun fiyatlari ile kars1 karsiya
kalabilir.

Sirket ayrica yurtdisinda organik veya satin alma suretiyle biiyiime amaciyla cesitli
firsatlar arastirmaktadir, ancak bu arastirmalari sonucunda elverisli bir firsat

bulamayabilir, buldugu firsatlari yatiruna ceviremeyebilir, yatirumlar yer ve konu
olarak Sirket’in biiyiime hedeflerine ve stratejisine uygun secilmemis olabilir,
iiretim ve ihracatina katkida bulunacak karli yatirimlar olmayabilir. Ayrica, Sirket
her ne kadar fizibilite ¢alismalar1 ve cesitli analizlerle ile yatirimlarin maliyetini
hesaplamis ve proje planlamas1 yapmissa da, yeni yatirimlarinin finansman ihtiyacini
dogru tespit edemeyebilir, yatirnm maliyeti biitgelenenden fazla olabilir, yatirimlarin
finansmani i¢in kredi bulmak miimkiin olmayabilir, yabanci iilkelerdeki mevzuata
iligkin sorunlarla karsilasilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar alinamayabilir, gerekli veya
dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatirimlar planlanan vakitte,
sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in yapmakta oldugu, planladigi ve
gelecekte planlayacagi yatirimlar iflas edebilir, nakde gevrilemeyebilir. Bu durumlar
Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu, karliligmi ve mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Isik-2 Fabrikast insaati gecikebilir, yeterli finansman_saglanamayabilir, maliyet
planlanan maliyetin iistiinde olabilir, tesisin kurulmasinda aksakliklar yasanabilir.
Sirket’in gelecekte, Sirket is programina ve degisen piyasa kosullarina gore
hazirlayacagl bir plan ile gergeklestirmek istedigi kapasite arttirnmlarina imkan
saglamasi i¢in arazi satin alip insaatin1 yaptirmakta oldugu Isik-2 Fabrika tesisinin
isletmeye alinmasinda gecikmeler yasanabilir, Isik -2 Fabrikasi insaat1 gecikebilir,
yeterli finansman saglanamayabilir, maliyet planlanan maliyetin iistiinde olabilir.
Sirket kapasite arttirnm kararmi erken veya ge¢ alabilir veya mevcut tesisinin
islemesini aksatmadan Isik-2 Fabrikasini faaliyete ge¢irme konusunda basarili
olamayabilir. Bu durum iiretimde aksamalara, siparis teslimatlarinin yapilamamasina
veya teslimat tarihlerine uyulamamasina, Isik-2 fabrikasinin faaliyete gegmesi 6ncesi,
esnasinda ve sonrasi liretimin oturmasia zaman, maliyet ve emek harcanmasina
sebep olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket Isik-1 Fabrikasi ile, Isik-2 Fabrikast ile veya faaliyetleri ile alakali gerekli
izin ve ruhsatlari muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir, edinemeyebilir. Fabrikalar
isyeri agma, calistirma, isletme ruhsatlari, yap1 kullanma izinleri, ¢evre izinleri, is¢i
saghigina iliskin izinler, gidaya temas eden madde iiretimi ile ilgili isletme kayit
belgesi, tehlikeli madde depolama ve tasima izinleri ile OSB atiksu baglanti izinleri
gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. Sirket her ne
kadar 10 yildir faaliyette bulundugu Isik-1 Fabrikasi’nda izin ve ruhsatlarda bir
soruna bagl olarak iiretiminde aksama yasamamis olsa da, Isik-1 Fabrikasi’ndaki
iretimi ve gelecekte Isik-2 Fabrikasi’ndaki iiretimi i¢in gerekli izin ve ruhsatlar
muhafaza edemeyebilir, edinemeyebilir, bu durum iiretimde ve siparislerin tesliminde
aksakliklara sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve
mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.
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Sirket’in__karsulasacag1 tiim__riskler _sigortalanamayabilir, karsilasilan _hasar
Sirket’in sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda olmayabilir, Sirketi tazminati
tahsil edemeyebilir. Sirket her ne kadar yaptirdig: sigortalar1 sektor standardlarina
uygun tutmaya c¢abalasa da, Sirket’in malvarligi ve faaliyetleri i¢in yaptirdigi
sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlar1 veya Sirket’in isinin deprem,
pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kar kaybini kargilamayabilir,
sigorta teminat miktar1 yetersiz olabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin
edilemeyen risklerin gerceklesmesi durumunda, veya kapsam dahilinde olmakla
beraber sigorta sirketlerinin yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde tazminat
alinamamasi halinde, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligin1 ve mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’in_bilgi _islem _sistemlerinin__arizalanmasi, _yetersiz _kalmas: _Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Sirket’in iiretim, hammadde alim, stok kontrol,
muhasebe ve mali raporlama ve benzeri alanlarda kullandigi bilgi islem sistemlerinde
yasanabilecek c¢esitli arizalar Sirket faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Bu
durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligin1 ve mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in _performansi ana hissedara, iist diizey yonetime ve kilit calisanlarin
Sirket’te devamina, performansina baghdir. Kilit personel kaybi veya nitelikli kilit
personel bulamamak Sirket’in_faaliyetlerini _olumsuz etkileyebilir. Sirket’in
faaliyetlerinin basarisi, kontrol eden hissedarlarin Sirket ilizerindeki kontrollerini
stirdiirmelerine, iist diizey yoOnetim ekibi ve kilit calisanlarinin performansina
ve yeteneklerine baghdir. Sirket’in ana hissedarmin hisselerini  devir
etmesi, Sirket’in nitelikli ¢alisanlarini elinde tutmakta veya ayni diizeyde nitelikli
personel ile ikame etmekte basarili olamamasi durumu Sirket’in faaliyetini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkl
olabilir. Sirket, paylarinin %89,71’ini elinde bulunduran, Ceker ailesi iiyelerince
kontrol edilen ana ortak Erpet Turizm tarafindan kontrol edilmektedir. Sirkette
imtiyazli pay bulunmamaktadir, ancak mevcut paylarin gogunluguna sahip oldugu
stirece ana ortak, Genel Kurul toplantilarinda oya sunulan ¢ogu konuda kontrol
giiciine sahip olacaktir, onemli islemlerin onaylanmasi, kanunlarin izin verdigi
dereceye kadar kar payr 6demelerine yetki verilmesi ve hissedarlarin sahip oldugu
rlichan haklarinin sinirlandirilmasi da dahil olmak {izere hissedarlarin onay vermesini
gerektiren biitlin is ve islemleri kontrol etmeye devam edecektir. Ana ortak’in
menfaati, diger hissedarlarin menfaatlerinden farkli olabilecektir, bu nedenle diger
hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina hizmet edecek kararlardan farkli kararlar
almabilir.

Sirket biiyiimek icin yeni yatirim_firsatlart bulamayabilir, buldugu firsatlar
yatirima_ceviremeyebilir, Sirket’in_planladig1 yatirimlary icin_gerekli finansmani
bulamayabilir, gerceklesmeyebilir, yatirumlari dogru tespit edilmemis olabilir ve
beklenen yarari_géstermeyebilir. _Sirket’in iiretimi arttirmak amaciyla  Isik-2
Fabrikasina yaptigi yatirim gecikebilir, Sirket yaptigi arastirmalari sonucunda
elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima ceviremeyebilir,
yatinmlar yer ve konu olarak Sirket’in biiylime hedeflerine ve stratejisine
uygun seg¢ilmemis olabilir, iiretim ve ihracatina katkida bulunacak karli yatirimlar
olmayabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar fizibilite calismalari ve ¢esitli analizlerle ile
yatirnmlarin maliyetini hesaplamis ve proje planlamasi yapmigsa da, Yeni
yatirimlarmin finansman ihtiyacin1 dogru tespit edemeyebilir, yatirim maliyeti
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biitcelenenden fazla olabilir, yatirimlarin finansmani i¢in kredi bulmak miimkiin
olmayabilir, mevzuata iliskin sorunlarla karsilasilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar
aliamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni
yatirimlar planlanan vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in
yapmakta oldugu, planladig1 ve gelecekte planlayacagi yatirimlar iflas edebilir, nakde
cevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini,
cirosunu, karliligin1 ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket, sektordeki diger oyuncularla etkin bicimde rekabet edemeyebilir, pazar
payint kaybedebilir veya fivat politikasin siirdiiremeyebilir. Sirket, rekabetin yogun
oldugu bir sektorde faaliyet gostermekte olup, Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve
uluslararasi firmalar ile rekabet i¢erisindedir. Sirket’in faaliyet gosterdigi endiistriyel
levha ve termoform gida ambalaji pazar segmentlerine yeni sirketlerin girmesi
ve/veya rakip sirketlerin yatirimlarini arttirmasi rekabetin artmasina, dolayist ile kar
marjlariin baskilanmasina sebep olabilir. Plastik sektoriinde diisiik teknoloji
kullanan segmentlerde ve plastik ambalaj iiriinleri iiretiminde ucuz is giicii ve
hammadde kullanan yeni gelismekte olan iilkelerin pazara girisi yurtigi tireticilerin
rekabet giicii ve karliklar1 tizerinde baski unsuru olabilmektedir. Rekabetci baskilarin
artmast ve Sirket’in {rlinlerinin pazar paylarinin beklenen hizda biiyiimemesi,
Sirket’in fiyat politikasin1 siirdiirememesi halinde, Sirket’in {iriinlerine yonelik
yetersiz talebin veya diisen fiyatlarin Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri
ve mali durumu tizerinde olumsuz etkileri olabilir.

Sirket cesitli sebeplerle organik ve satin_alma _suretiyle biiyviime hedeflerini diger
stratejik _hedeflerini__tam__olarak hayata _geciremeyebilir, gerceklestirse bile
biiyiimesini etkin ve faydali bir bicimde yonetemeyebilir, Ar-Ge faaliyetleri basarili
olmavyabilir. Sirket faaliyetlerini organik ve satin alma suretiyle biiyiitmeyi
hedeflemektedir. Sirket’in stratejik planlarinin basarisinda, asagida 6zetlenen, kismen
veya tamamen Sirket’in kontrolii disinda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir:

= Mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

= Nitelikli personelin varlig1 ve Sirket’in bunlar1 istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

= Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

= Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterecegi yeni pazarlarda,
yeni satis stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

= Finansal piyasalarin durumu,

= Satis yapt1g1 piysalarda rekabetin durumu,

= (QOperasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,

= (Calisanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmasi,
= Yeterli iiretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

= Markasini ve itibarini koruyabilmesi,

= Arastirma ve gelistirme, satis ve pazarlama g¢aligmalarinin ve teknolojik altyapinin
gelistirilmesi.

Sirket, stratejik adimlari/islemleri etkin bi¢imde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir,
bunlar1 basarili sekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saglamasi miimkiin olmayabilir
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veya beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, biiyiime stratejisini
basariyla uygulayabilse dahi, yatirimcilara, trlinlerine olan talebi artirmakta basarili
olacagini garanti edemez. Bliyiime stratejisinin sonucunda, Sirket’in liriinlerine olan talebin
artmamast durumunda, Sirket’in iiretim tesislerindeki kapasitenin kullanilmamasina veya
disiik seviyede kullanilmasina veya o tarihe kadar yapilan yatirimlarin getirisinin
alimamamasina sebep olabilir. S6z konusu durumlarda, Sirket’in genisleme/biiylime
girisimlerine iliskin olarak yapilan iiretim, dagitim, tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler
ile genel yonetim giderlerinin geri doniigiinii almas1 miimkiin olmayabilir. Bu durumun ise,
Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz bir etkisi
olmas1 miimkiindiir.

Sirket’in faaliyetleri yogun isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in faaliyetleri icin
gerekli finansmani__saglayabilmesi, _isletme sermayesi _ihtiyacint _karsilayabilecek,
finansman _ihtivaclarini karsiuayabilecek ve/veya yatiruim harcamalarini _finanse
edebilecek yeterli sermayeyi saglama becerisine baghdwr, bunu basaramamasi Sirket’in
mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Sirket isletme sermayesi ve diger nakit ihtiyaglari
ile finansman ihtiyaglar1 ve/veya yatirim harcamalari i¢in 6nemli seviyede finansmana
ihtiya¢ duymaktadir. Sirket’in gergeklestirilen yatirim harcamalar1 2017, 2018, 2019 yillari,
2019’un ilk 9 ayinda ve 2020’nin ilk 9 ayinda igin sirastyla 4,9 milyon TL, 28,1 milyon TL,
28,0 milyon TL, 23,8 milyon TL ve 16,0 milyon TL seviyesinde olup, bu harcamalar,
agirlikli olarak, yeni makine ve ekipman alimi ile yeni iiretim hattinin kurulmasina,
mevcutlarin doniistiiriilmesine iligskindir. Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacin1 yerine
getirebilmesi gelecekteki performansina, piyasa kosullarma ve pek c¢ogu Sirket’in
kontroliinde olmayan ve Ongoriillmesi miimkiin olmayan diger unsurlara bagli olacaktir.
Sirket’in, gerekli finansmani1 saglayamamasi, aldigi kredileri 6deme yiikiimliiliiklerini
yerine getirememesi halinde, bunun, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve
mali durumu {izerinde olumsuz etkisi olabilir.

Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya
etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, mali sonuclarin dogru sekilde
raporlanmasi _iizerinde olumsuz bir etkisi olabilir. Sirket, organizasyonel yapiya iligkin
cergeve politikalar, yonetmelikler, risk yonetime iliskin yontemler dahil olmak iizere,
faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerini uygulamakta
basarisiz olabilir. Sirket, yatirnmeilara, risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin, faaliyetlere
iliskin mali sonuclarin dogru sekilde raporlanmasi acgisindan yeterli diizeyde etkili
olacagimin giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini olusturamamas1 veya siirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari tizerinde 6nemli dl¢iide olumsuz etkiye
yol agabilir.

Sirket, diger iliskili taraflarin yani sira, dolayli hakim ortag ile iliskili taraf islemleri
yapnustir_ve_yapmaya_devam_edecektir. Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili
taraflariyla islemler yapmistir ve yapmaya devam edebilir. Sirket 2017, 2018 ve 2019 yillar
ile 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihler1 itibariyla sona eren dokuz aylik donemlerdeki
net satiglarinin sirasiyla %0,4, %8,7, %9,4, %9,9 ve %2,4’ini temsil eden kismi tutarinda
iligkili taraflardan alim gergeklestirmistir. Ek olarak, Sirket 2017, 2018 ve 2019 yillar ile
30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihler1 itibariyla sona eren dokuz aylik donemlerdeki net
satiglarinin sirasiyla %1,0, %0,7, %1,5, %0,7 ve %0,7’ini temsil eden kism1 tutarinda iligkili
taraflara satis gerceklestirmistir.Sirket, iligkili taraflarla yapilmis sézlesme ve islemlerin
piyasa sartlarina (arm’s length) gore miizakere edildigi ve piyasa kosullarina uygun
oldugu kanaatindedir. Iliskili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek cikar ¢atigmalari
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icerebilir, dolayisiyla Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
etkileyebilir.

5.2. Ihragccinin icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

Petrol ve plastik graniil hammaddesinin yurtdisindan saglanmasi ve petrol ve plastik
graniil iireticisi _iilkelerde bas gosterebilecek olumsuz gelismeler sektoriin ve Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal performanst olumsuz etkileyebilir. Plastik graniiliin biiyiik kism1
petrol treten yurtdisi iilkelerden gelmektedir. Tirkiye’nin ithalat yaptigr iilkelerdeki
ekonomik ve politik riskler arz ve talep dengesini olumsuz etkileyebileceginden piyasa
iizerinde ciddi bir baski unsuru olarak durmaktadir. Petrol iireticisi iilkeleri kapsayan siyasi
istikrarsizliklar veya savaglar, petrol iiretimi, nakliyesi veya pazarlamasina iliskin hiikiimet
politikalarindaki  degisiklikler, petrol iiretimi kapasitesindeki degisiklikler ve
ongoriillemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik arz eksikliklerine neden olabilirler ve
petrol fiyatlari, [dolayis1 ile hammadde fiyatlar1 buna bagli olarak artis yada azalis
gosterebilir. Plastik graniil fiyatlarindaki beklenmedik artis ve azaliglar; Sirket’in
faaliyetleri ve mali durumu iizerinde belli bir miiddet farkiyla olumsuz etkilere sahip
olabilir.

Endiistrivel levha ve termoform gida ambalaji sektorlerinde Sirket _mamullerinin
iiretiminde Sirket’in uyum saglayamadigi teknolojik gelismeler olmast Sirket iiriinlerinin
rekabet giiciinii_azaltabilir. Sirket’in faaliyet gosterdigi endiistriyel levha ve termoform
gida ambalaj1 sektorleri global bazda malzeme teknolojisinin hizli bir gelisim gosterebilir
ve bu baglamada piyasaya alternatif {riinler sunulabilir. Yurti¢inde sektor tiiretim
stireglerinde yeni teknoloji, know-how ve he ne kadar Sirket Ar-Ge c¢aligmalarina 6nem
atfetse de, halen biiylik ol¢lide yurtdisi gelismelere bagimlidir. Bu durum, sektoriin
karlilig1, biiytimesi ve pazar pay1 konusunda olumsuz etkilere sebep olabilecektir. Sirket’in
yart mamul ve/veya mamul olarak yurti¢i ve yurtdisindaki isletmelere sattigi iirlinlere
yonelik talebi azaltabilecek yeni {iriinler ve yeni teknolojik gelismeler olabilir. Sirket’in
mamullerini girdi olarak kullanan sektorlerde maliyet, teknoloji, tedarik kosullar1 gibi
etkenler neticesinde Sirket’in irettigi plastik iirlinlerin yerine gecebilecek alternatif
malzemelerin kullanilmas1 yolunda bir trend geligebilir, bu durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Kiiresel, yerel ve bolgesel ekonomide mevcut ve olast olumsuz gelismeler talep
diisiislerine sebep olabilir, dalgalanmalar sektoriin ve Sirket’in finansal performansini
olumsuz etkileyebilir. Sektoriin iginde bulundugu deger zincirinin son bdlimiinde ingaat
ve gida sektorii yer aldigi igin diger bazi sektorlerdeki gibi biiyiik 6lcekli talep miktari
diistisleri goriilmemektedir Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olugsabilecek ekonomik
krizler, daralmalar ve siyasi riskler, mevcut Covid-19 pandemisi yanisira bagska pandemiler,
salgin hastaliklar, deprem, teror saldirilari, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri
olaylar Sirket’in Uretim tesislerini, sektorii, Sirket’i miisterilerinin bulundugu piyasalari,
tiretimi ve tiikketimi olumsuz sekilde etkileyebilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve mali
durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi
makroekonomik kosullara bagli olmasi nedeniyle bu kosullarda meydana gelebilecek
olumsuzluklara bagl olarak Sirket’in {iretim ve operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin
edilemeyen artislar yasanabilir, kiiresel, Sirket’in tedarik ve mamullerinini sattig1 pazar olan
Avrupa ve Amerika’daki bolgesel ve iilkemizdeki mevcut veya gelecekte ¢esitli nedenlerle
ortaya cikabilecek ekonomik kriz, fiyat dalgalanmalarina, talep azalmasina, iiretim
maliyetlerinin artmasina ve {iriin fiyatlarinda beklenmedik diislislere neden olabilir. Boyle
bir durumda tiim sektor gibi Sirket’in mamullerinin satig1 ve bu satiglardan elde edecegi
gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve mali durumu olumsuz yonde etkilenebilir.
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Sirket’in_iiretim_yaptigi, ithalat ve ihracat yaptigi bolgelerde ulusal ve uluslararasi
regiilasyonlar, cevre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararast anlasmalar
neticesinde plastik _bazl iiriinlerin_ithalatina, ihracatina, kullaminmina _iliskin _yeni
kisitlamalar, ek vergiler, geri toplama yiikiimliiliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmasi
veya genisletilmesi séz konusu olabilir. Sirket’in iiretim yaptigi, ithalat ve ihracat yaptigi
bolgelerde ulusal ve uluslararasi regiilasyonlar, ¢cevre mevzuatina iligkin degisiklikler,
uluslararasi anlagsmalar neticesinde plastik bazli iirlinlerin ithalatina, ihracatina, kullanimina
iliskin yeni kisitlamalar, sartlar, ek vergiler, geri toplama yiikiimliliikleri gibi
yiikiimliiliikler konulmasi s6z konusu olabilir. Ithal edilen iiriinlere gelen gozetim
uygulamasi, Avrupa Birligi basta olmak tizere Uluslararas1 Cevre Standartlar1 ile Tiirkiye
standartlari arasinda uyum problemleri yasanabilir, Her ne kadar pandemi donemi Sirket’in
baz1 termoform gida ambalaj1 {irtinleri gibi tek kullanimlik iirlinlerine talepte artisa sebep
olmus olsa da, bu artis siirmeyebilir, ¢evreci egilimler plastik bazli iirlinlerin kullanimini
kisitlama yoniinde devam edebilir, Sirket’in satislarina ve ihracatina devam edebilmesi i¢in
ozellikle Avrupa Birligi’nde, gelecekte yurticinde de, liretim maliyetini arttirici sekilde yeni
iretim kosullart ve kriterler, vergiler getirilebilir. Bu durum, bazi {iriinlerde Sirket’in
oncellikle ihracat satiglarinin, genel olarak tiim satislarinin durmasina, azalmasina sebep
olabilir, mevcut iiretim tesislerine yeni yatirimlar gerektirebilir, tiretim maliyetini arttirabilir
ve neticede Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler Sirket’e etki edebilir. Sirket’in fiili vergi
orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki degisikliklerden veya Sirket
yOnetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilir, Sirket uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergi oranlarindaki
artiglara maruz kalabilir. Ornegin; Ar-Ge merkezinden kaynakli tesvik ve vergilerdeki
degisiklikler veya yatirnm tesvik belgesi kapsaminda yatirim ve tesviklerde
gergeklesebilecek degisiklikler de Sirket’i etkileyebilir.

Covid-19 pandemisinin_veya baska bir salgin _hastaligin _cesitli _etkileri _Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Mevcut Covid 19 pandemisinin siirmesi, yeni bir
salgin hastaligin meydana c¢ikmasi, Mart 2020 akabinde oldugu gibi sokaga ¢ikma
yasaklarina, igyerlerinin faaliyetlerinin durmasina, karantina uygulamalarina, tiiketici
davraniglarinin degismesine sebep olabilir, bunun neticesinde tedarikgilerimizin, lojistik
firmalarinin, diger hizmet saglayicilarimizin, bayilerimizin, miisterilerimizin faaliyetleri,
giimrilk islemleri, mavi ve beyaz yaka calisanlarimizin sagligi  viriisten
etkilenebilirler. Sirket faaliyetleri, cirosu, karlilig1 ve mali durumu bunlardan ve Covid 19
pandemisinin veya baska salgin hastaliklarin yarattigi ekonomik krizlerden, iiretim ve
nakliye giicliiklerinden, talep daralmasindan olumsuz yonde etkilenebilir.

Sektorde yeni yatirnmlarin hayata gecirilmesi ve yeni oyuncularin yer almast Sirket’in
finansal performansini_olumsuz _etkileyebilir. Endiistriyel levha ve termoform gida

ambalaji lirlinlerinde global talebin 6nlimiizdeki yillarda biiyiimesi ihtimal dahilindedir.
Biiyime  oranlar1  yeni  yatinmlari ve  yeni  oyuncular1  beraberinde
getirebilmektedir. Yatirimlar genellikle mevcut firmalarin ilave kapasite getirmesiyle
olmaktadir. Yeni yatirimlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz ve rekabet dengesinin
bozulmasindan Sirket’in ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu ve
operasyonel sonuglart olumsuz etkilenebilir.

41



5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

5.3.1. ihrac Edilen Paylarin Fiyat ve Islem Hacmine iliskin Riskler

Halka arz akabinde halka arz edilen ve borsada ikincil piyasada islem gorecek paylara iligkin
yonelik likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa gelismesi halinde boyle bir piyasanin
devam edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir.

Ikincil piyasada islem gorecek paylar igin aktif bir piyasanmn olusmamasi halinde halka arzdan
pay alan yatirimcilarin alim satim yapma kabiliyetleri sinirlt olacaktir. Pay sahipleri ellerindeki
paylar istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada islem
gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalar artirabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iligkin sorunlarin olusmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda
kalmasi ve makroekonomik ve siyasi gelismeler, hisse performansina etki ederek yatirimcinin
halka arzdan satin aldig1 paylara yapmis olduklari yatirimin tamamini veya bir kismini
kaybetmesine yol acabilir.

Halka arz sonras1 Borsa'da olusacak fiyat, halka arz fiyatindan farkl olabilir.

Paylarin ikincil piyasadaki fiyat1 Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel
bir diisiisten veya benzer menkul kiymet piyasalarindaki diisiisten etkilenebilir. Bu durum,
Sirket pay fiyatinin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

5.3.2. Thrag¢ Edilen Paylarin Kar Pay1 Odememesi Riski

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktoriiniin meydana gelmesi
halinde, kar elde edilememesi sonucunda Sirket’in kar dagitmama riski vardir.

Kar payr 6demesi, yeterli kar elde edilmesi, dagitilabilir kar ve yedeklerin tutari, isletme
sermayesi ihtiyaci, yatirnm harcamalar1 ve planlari, operasyonel karliligi, fon ihtiyaci, pay
sahiplerinin kar pay1 hedef ve beklentileri gibi cesitli etkenlere baglidir.

Diger taraftan, Sirket 6nemli 6lcilide kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bi¢cimde
artirilabilecegi diistincesi ile Sirket Genel Kurulunda temettii dagitmama karari alinabilir.
Sonug olarak, Sirket’in gelecekte kar pay1 6deyebilme giicii degisebilir ve kisitlanabilir.

5.4. Diger riskler:

5.4.1. Mevzuat ve yasal diizenlemelere iliskin riskler:

Sirket’in bagl bulundugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yasanabilecek degisimler Sirket
i¢in bir risk unsuru yaratabilir.

5.4.2. Finansal riskler
5.4.2.1. Sermaye riski

Sermaye riski Sirket’in kaynagi ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda 6zsermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlari ifade etmektedir. Bor¢/6zsermaye oraninda 6z sermaye aleyhine
bozulma olmas1 uzun vadede Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin siirdiiriilmesi
noktasinda sorun olusturabilir. Sirket’in 2017, 2018, 2019 yillar1 ve 30 Eyliil 2020 dénemine
iliskin bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarina gore borg/6zsermaye orani asagidaki
tablodadir.

42



31 Aralik 2017 | 31 Aralik 2018 | 31 Aralik 2019 | 30 Eyliil 2020
Toplam 101.782.511 145.241.655 147.831.762 |  139.271.608
bor¢lanmalar
Kiralama
islemlerinden 0 0 3.252.055 1.460.211
yiikiimliiliikler
Eksi: Nakit ve 5.205.746 4.886.789 2045600 |  30.122.177
nakit benzerleri
E'f;g finansal 96.576.765 140.354.866 149.038.217 |  110.609.642
Toplam 78.470.291 76.854.651 76.100.671 | 172.276.089
Ozkaynaklar
Finansal net
borg / 123% 183% 196% 64%
ozkaynak
orani

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya calisirken, diger
yandan da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttirmayi
hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi net finansal bor¢/toplam 6zsermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net
finansal borg, finansal borglar toplaminin (uzun ve kisa vadeli finansal borg¢lari ile finansal
kiralama islemlerinden yiikiimliiliikkleri igerir) nakit ve nakit benzerleri degerlerden
disiilmesiyle hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, bilangoda bulunan toplam
Ozkaynaklara boliinmesiyle bulunur.

Sirket faaliyetlerinden dolay1 cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa
riski, kur riski, makul deger faiz orani riski, fiyat riski, kredi riski ve likidite riskidir. Sirket’in
genel risk yoOnetimi programi, finansal piyasalarin degigkenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerinin Sirket’in finansal performansi iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlagmaktadir.

5.4.2.2. Kredi Riski

Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagh yiikiimliiliiglinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
vadeli satiglardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla
kredi riskine maruz kalmaktadir. 30 Eylil 2020 tarihli bagimsiz denetim raporuna gore
Sirket’in 85.422.446 TL tutarindaki ticari alacaklari, 30.100.574 TL tutarindaki bankalardaki
mevduati ve 5.612.633 TL tutarinda bulunan diger alacaklar1 kredi (alacak tahsilati) riskine
maruz tutarlardir. Sirket s6z konusu alacaklarin bir kismini tahsil edemeyebilir ve bunun
neticesinde karsilik ayirarak zarar yazmak zorunda kalabilir.

5.4.2.3. Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli dl¢lide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiclinii
ifade eder.

S6z konusu risk, kredi kuruluslarindan saglanan borg¢lanma limitleri kullanilarak karsilansa da
kredilerde bankalarin tanimis oldugu limitlere de ulasilmasi durumunda Sirket bu tiir bir riskle
karsilasilabilir.
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Sirket’in  Oniimiizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve 0Odemesi gereken
yiikiimliiliiklerinin toplam1 30 Eyliil 2020 tarihli bagimsiz denetim raporundaki bilanco
dipnotlarina gore 168.610.675 TL seviyesindedir. Bunun 112.258.583 TL’lik kismi banka
kredisi, 55.221.011 TL’lik kismu ticari borglar, 1.062.685 TL’lik kismi1 kiralama borglar1 ve
68.396 TL’si diger borglardan olugsmaktadir. S6z konusu yiikiimliiliiklerin alacaklarin tahsil
edilmesinden ve yeni banka kredisi temin edilmesinden saglanan nakit ile kargilanamamasi
durumu likidite riskini olusturmaktadir.

Finansal ylikiimliliiklerin yerine getirilememesi riski, bilangco ve nakit akisinin uyumlu bir
sekilde yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve bor¢ giin vadelerinin
uyumlu olmasina 6zen gdsterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmasi amaciyla, net isletme
sermayesi yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina
calisilmaktadir.

5.4.2.4. Faiz orani riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarli varlik ve yiikiimliliikler tizerinde yaptig1 etkiyle
finansal sonuglar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibar1 ile bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolara gore IFRS 16
kapsaminda diger kira sdzlesmelerinin siniflamasindan kaynakli yiikiimliiliikler hari¢ Sirket’in
finansal yiikiimlilikleri 139.271.608 TL seviyesindedir. S6z konusu kredilerin vadeleri
geldiginde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz oranlarinda dalgalanma riskine maruz

kalabilir.

Faiz orani dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal borglarin
ve alacaklarin faiz degisim donemleri uyumlagtirilirken, diger yandan bu borglarin kendi
iclerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade” dengeleri gozetilmektedir. Sirket
bu riske, degisken faizli yiikiimliiliikleri olmadigindan maruz kalmamaktadir.

5.4.2.5. Doviz kuru riski

Sirket baglica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in bilancosunda Avro ve ABD Dolar1 cinsinden nakit varlik, ticari alacak, finansal borg
ve ticari bor¢lar bulunmaktadir. Déviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu bu borg
ve alacaklarin TL cinsi karsiliklarinda da oynakliklar olabilecek, donemsel olarak kur fark: kar1
ve zarar1 olusabilecektir.

30 Eyliil 2020 tarihi itibar1 ile Sirket’in 3.067.788 ABD Dolari ve eksi 6.240.965Avro net agik
pozisyonu bulunmaktadir. Kurlardaki dalgalanmalar kur farki zararina neden olarak Sirket’in
karliligin1 olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibar1 ile agik doviz pozisyonunun TL karsilig1r eksi 33.014.868
TL seviyesindedir.

Kur riski genellikle Avro ve ABD Dolar1 cinsi ticari alacaklar, diger alacaklar ve ticari
bor¢lardan kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski en aza indirmek i¢in, kur riskini doviz
pozisyonunu diizenli analiz ederek takip etmekte ve sinirlandirmaktadir. Ayrica zaman zaman
vadeli kur s6zlesmeleri (forward) de yapilabilmektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Thracci hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraccinin ticaret unvam ve isletme adi:
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Sirket’in ticaret unvani Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi’dir.
Sirket’in isletme ad1 bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii / 249074
6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Sirket 11 Ekim 1988 tarihinde Isik Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile Istanbul’da
kurulmustur. 9 Ocak 1997 tarihinde unvan Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama
A.S. olarak degistirilmistir. Sirket siiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4. Thraccimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcimin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve
fax numaralari:

Hukuki statiisii: Anonim Sirket

Tabi oldugu mevzuat: T.C. kanunlar

[hragci’nim kuruldugu iilke:Tiirkiye

Merkez adresi: Tahtakale Mahallesi Uzungars1 Caddesi No:216/1, Fatih/Istanbul
[nternet adresi: https://www.isikplastik.com

Telefon: +90 262 751 22 35

Faks: +90 212 513 66 28 [teyit edilecek]

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket, Tiirkiye plastik mamul sektoriiniin ekstriizyon yontemini kullanarak, endiistriyel plastik
levhalar ile termoform yontemini kullanarak plastikten sofra ve mutfak esyasi iiretimi
segmentlerinde faaliyet gostermektedir. Endiistriyel polimer plastik segmentinde, hammadde
olarak ithal menseili polimerize edilmis graniil plastigi islemekte ve endiistriyel plastik levha
iretmektedir. S6z konusu polimer plastik levhalar banyo kiiveti, giiriiltii bariyeri, dusa kabin
camlari, reklam ve promosyon iiriinleri, reklam tabelalari, buzdolab1 i¢ govdeleri, oyuncak,
mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari,giivenlik camlari, sera camlari,gati
1s1klik/skydome, havuz, stadyum cati kaplamalari gibi ¢ok ¢esitli mamiil ve alanlarda
kullanilmaktadir. Sirket, plastikten sofra ve mutfak esyas1 segmentinde ise termoform yontemi
ile ithal menseili Polipropilen (PP), Polistren (PS) ve PET hammaddelerini islemekte ve
plastikten ayran bardaklari, yogurt kaseleri, tathi kaplari, sarkiiteri kaplari,mesrubat bardaklar
ve yemek tabaklari tiretmektedir. Masterbatch ve Compound ad1 verilen plastik boya ve dolgu
malzemesi segmentinde ise diisiik yogunluklu Polietilen (LDPE), PP ve PS hammaddelerini
tastyici olarak kullanarak plastik sektoriinde kullanilan dolgu malzemesi ve boyar malzemesi
iretmektedir.

Sirket’in yukarida anilan tiretim faaliyetlerini yiiriitebilmesi i¢in tiretimin konusundan bagimsiz
olarak tiim iiretim sirketlerinin elinde bulundurmasi gereken izin ve ruhsatlarin yaninda gida ile
temas eden madde ve malzeme iireten liretim tesislerinin sahip olmasi gereken izin ve ruhsatlara
sahip olmasi ve (i) gida ile temas eden madde ve malzeme iiretimine iliskin mevzuat, (ii) ¢evre
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mevzuat1 ve (iii) Ar-Ge mevzuati basta olmak tizere Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari’na ve
ikincil diizenlemelerine uymasi gerekmektedir.

Gida ile Temas Eden Madde Uretimi

Sirket, gida ile temas eden madde ve malzemeler veya bunlarin iiretiminde kullanilan madde
ve malzemelere iligkin liretim uygulamalari ile kayit iglemlerini 2023/2006/EC sayil1 Gida ile
Temas Eden Madde ve Malzeme Ureten Isyerlerinin Iyi Uretim Uygulamalar1 Hakkinda
Avrupa Birligi Komisyon Tiizligli temelinde 3 Agustos 2012 tarihli ve 28373 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Gida ile Temas Eden Madde ve Malzeme Ureten Isletmelerin Kayit
Islemleri ile Iyi Uretim Uygulamalarina Dair Yonetmeligi ile Avrupa Birligi miiktesebati
uyumluluk caligmalar1 kapsaminda 1935/2004 sayili Gida ile Temas Eden Madde ve
Malzemeler Hakkinda Avrupa Parlamentosu ve Konseyi Tiiziigii temelinde 5 Nisan 2018 tarihli
ve 30382 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida ile Temas Eden Madde
ve Malzemeler Yonetmeligi’ne ve Yonetmelige dayanilarak hazirlanan 25 Aralik 2019 tarih ve
30989 sayili Resmi Gazete’de yaymnlanan Tiirk Gida Kodeksi Gida ile temas eden plastik
madde ve malzemeler tebligine (2019/44) uygun sekilde yerine getirmekle yikiimlidiir.

Sirket, tliretim faaliyetlerini gecerli bir isletme kayit belgesi kapsaminda yiiriitmek, gidaya
temas eden madde ve malzemeleri, iyi iiretim uygulamalarina uygun olarak iiretmek ve
bunlarda normal veya Ongoriilen kullanim kosullarinda madde ve malzemeyi olusturan
bilesenlerden gidaya insan saghigini tehlikeye sokacak, gidanin bilesiminde istenmeyen
degisimlere neden olacak veya duyusal 6zelliklerinde bozulmaya neden olacak miktarda gecis
olmamasimi saglamakla yiikiimliidiir. Bu yiikiimliiliigiin yerine getirilmesinde, Sirket’in
ozellikle, madde ve malzemelerin iiretiminde kullanimina izin verilen maddelerin listesi ve
bunlara iliskin mevzuatta 6ngoriilen saflik kriterleri, 6zel kullanim ve etiketleme kosullari,
madde ve malzemenin agizla temasindan kaynaklanacak tehlikelere karsi insan sagligini
korumaya ydnelik hiikiimlere uygun faaliyette bulunmasi gerekmektedir. Ilgili mevzuat
uyarinca, Sirket tarafindan, madde ve malzemelerin yukarida sayilan kurallara uygun olarak
uretildiklerini bildiren yazili beyanlar hazirlanmasi ve talep edilmesi halinde, mevzuata
uyumlulugunu tevsik eden belgelerin sunulmasi aranmaktadir.

Sirket, mevzuata uyumluluk kapsaminda etkin ve kayitlar1 tutulan bir kalite giivence sistemi
kurmak, sistemin siirdiiriilebilirligini saglamak ve gerekli tesis ve ekipmanin kurulumu, asgari
zorunlu personeli istthdam etmek ve bilgi ve beceri agisindan yeterliligini saglamakla
yiikiimliidiir. ilgili mevzuata aykirilik durumunda 5996 sayili Veteriner Hizmetleri, Bitki
Saghigi, Gida ve Yem Kanununa aykir1 hareket edenlere idari para cezasi verilir ve {iriinlerin
insan saglig1 i¢in risk olusturmasi durumunda iirlinler masraflar1 sorumlusuna ait olmak iizere
piyasadan toplatilir ve miilkiyetinin kamuya gecirilmesine karar verilir.

Cevre Mevzuati

Sirket’in iiretim tesislerini isletilebilmesi ¢evre mevzuati kapsaminda bazi ek izin ve onaylarin
alimmasina baglidir. S6z konusu mevzuatta belirtilen yiikiimliiliikklerin ihlali, tesisteki
faaliyetlerin gecici veya kalict olarak durdurulmasia ve/veya idari para cezasi verilmesine
neden olabilecektir.

Cevre Kanunu, ¢evreyi korumak igin tesebbiisler tarafindan alinmasi gereken tedbirlerin genel
hatlarim1 ve bu tedbirlere uymamanin sonuglarmi diizenlemektedir. Cevreyi kirletme riski
tagiyabilecek faaliyetlerde bulunan isletmeler, CED Yonetmeligi uyarinca Cevresel Etki
Degerlendirmesi raporu almak ve cesitli ¢cevre lisanslar1 ve ikincil mevzuatlar kapsaminda
gereken ilgili diger lisanslar1 almakla yiikiimliidiir.
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Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi, cevre izin ve lisanslarma tabi isletmeleri iki kategoride
simiflandirmaktadir. Bunlar: ¢evre iizerinde kirlilik yaratma etkisi fazla olan faaliyetlerde
bulunan igletmeler ve ¢evre iizerinde kirlilik yaratma etkisi olan faaliyetlerde bulunan
isletmelerdir. [Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi geregi, [Sirket’in], faaliyetleri uyarinca
belirlenecek sekilde: “Cevre Izin Belgesi” (emisyon, desarj ve giiriiltii kontrol izinleri gibi
izinlerden olusan); veya “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” (yukarida belirtilen ¢evre izni ve
atiklarin toplanmasi, geri dontistiiriilmesi ve bosaltilmasi i¢in gereken izinlerden olusan) almak
icin i1 Cevre ve Sehircilik Miidiirliigii’ne miiracaat etmesi gerekmektedir.

“Cevre Izin Belgesi” ve “Cevre Izin ve Lisans Belgesi” verilis tarihinden itibaren 5 y1l siire
boyunca gecerlidir. Cevre Bakanligi Cevre Kanunu’nda veya ikincil mevzuatta belirtilen
yiikiimliiliiklere uymayan isletmelere uyarida bulunabilir ve meydana gelen ihlalin giderilmesi
icin ilgili isletmeye siiresi 1 yili asmayan bir diizeltme siiresi verebilir. Thlalin devam etmesi
halinde Cevre Bakanlig1 isletmenin faaliyetlerinin tamaminin veya bir kisminin, gecici veya
kalici olarak durdurulmasina karar verebilir. Cevre Kanunu hiikiimlerini ihlal eden isletmeler
her ihlalin niteligi dogrultusunda degisiklik gosteren miktarda idari para cezalarina tabi
tutulabilir. Buna ek olarak, Cevre Bakanligi tarafindan yapilan bir denetim sirasinda denetgilere
yanlis veya yaniltict bilgi verilmesi, sorumlulara alti aydan bir yila kadar hapis cezasi
verilmesine neden olabilir.

Ambalaj Atiklarinin Kontrolii

Sirket, ambalaj atiklarinin kontroliinii Avrupa Birligi miiktesebati uyumluluk caligmalar
kapsaminda 94/62/AT sayili Ambalaj ve Ambalaj Hakkinda Avrupa Parlemontosu ve Konsey
Direktifi temelinde Ambalaj Atiklarinin Kontroli Yo6netmeligi’ne uygun sekilde yerine
getirmekle yiikiimlidiir. Yonetmelik, belirli 6zelliklere sahip ambalajlarin {iretimi, ambalaj
atiklarinin olusumunun 6nlenmesi, olusan ambalaj atiklarinin bertaraf edilecek kadar olan
miktarinin tekrar kullanimi, ambalaj atiklarinin geri doniistim yoluyla azaltilmasi, kaynaginda
ayr1 toplanmasi, tasinmasi ve ayristirtlmasina iliskin hukuki, teknik ve idari standartlart
belirlemektedir.

Sirket ambalaj ve ambalaj atiklarinin ¢evre ve insan sagligina zararli olabilecek etkilerinin
azaltilmasi i¢in gerekli tedbirleri almakla, bu baglamda, iiriinlerin ambalajlanmasi sirasinda
yeniden kullanima uygun ambalajlar1 tercih etmekle, iiretim ve ambalajlama kurallarina
uymakla, iirtinlerin kullanimi1 sonrasinda en az atik iiretecek, geri doniisiimii ve geri kazanimi
en kolay ve en ekonomik ambalajlar1 kullanmakla, ambalajli olarak piyasaya siiriilen {irtinlerin
kullanim1 sonucu ortaya ¢ikan ambalaj atiklarmin toplanmasina ve geri doniigiimiiniin/geri
kazaniminin saglanmasina yonelik maliyetleri karsilamakla ve ambalaj bilgi sistemine kayit
olarak, sistem Tlizerinde diizenli bildirimleri yapmak ve uygunluk beyanlarini vermekle
yiikiimliidiir. [lgili mevzuata aykirilik halinde Cevre Kanunu, 5216 sayil1 Biiyiiksehir Belediye
Kanunu, 5326 sayili Kabahatler Kanunu ve 5393 sayili Belediye Kanunu kapsaminda gesitli
idari para cezalari ile yaptirimlar uygulanmasi 6ngdriilmektedir.

Atik Yonetimi

Sirket, olagan operasyonlar1 ile iiretim faaliyetleri kapsaminda ortaya c¢ikan atiklarin
muhafazasi ile bertarafin1 Su Kirliligi Kontrolii Yonetmeligi ile Atik Yonetimi Yonetmeligi
hiikiimlerine uygun sekilde yiiriitmek ve g¢evre ve insan sagliina zarar vermeden ydnetimini
saglamakla ylikiimlidiir.
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Sirket’in Su Kirliligi Kontrolii Y6netmeligi kapsaminda iilkenin yeralt1 ve yeriistii su kaynaklari
potansiyelinin korunmasi ve en iyi bir bigimde kullaniminin saglanmasi adina su kirlenmesinin
onlenmesini siirdiirtilebilir kalkinma hedefleriyle uyumlu bir sekilde gerceklestirmek {izere
gerekli olan hukuki ve teknik esaslara uymasi gerekmektedir. Su Kirliligi Kontrolii
Yonetmeligi’ne gore, atik su iireten tesislerin evsel/endiistriyel atik sularii bosaltmalar1 veya
bir alic1 su ortamina veya kanalizasyon sistemine baglamalar1 gerekmektedir. Bu kapsamda,
Sirket’in atik sularii bosaltmak veya bir alict su ortamina/kanalizasyona baglamalari i¢in bir
baglant1 lisanst veya bosaltma izni bulundurmasi gerekmektedir. Su Kirliligi Kontrolii
Yonetmeligi’nde belirtilen bu yiikiimliiliikklere aykirilik halinde ilgili sirkete verilecek ek siire
sonunda da aykiriliklarin devam etmesi halinde ilgili sirketin faaliyetlerinin kismen veya
tamamen durdurulmasi ve idari para cezasi uygulanmasi s6z konusu olabilmektedir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi kapsaminda atik iiretiminin ve atigin tehlikelilik 6zelliginin; (1)
dogal kaynaklarin olabildigince az kullanildigr temiz teknolojilerin gelistirilmesi ve
kullanilmast; (ii) iiretim, kullanim, geri kazanim veya bertaraf asamalarinda ¢evre ve insan
sagligina en az zarar verecek sekilde iriinlerin tasarlanmasi, pazarlanmasi; ve (iii) daha
dayanikli, yeniden kullanilabilir ve geri doniistiiriilebilir liriinlere odaklanan teknolojiler ile atik
iiretimine ve atik icerisinde bulunan zararli maddelere yonelik, {irlin cevresel tasarim
yaklagiminin olusturulmasi suretiyle 6nlenmesi ve azaltilmasi: amaglanmaktadir.

Bu kapsamda, Sirket, atik {iretimini en az diizeye indirecek sekilde gerekli tedbirleri almak,
atiklarini ayr1 toplamak ve gegici depolamak, iirettigi atiklar icin Bakanlik¢a belirlenen esaslar
dogrultusunda kayit tutmak ve uygun ambalajlama ve etiketleme yapmak, iiretildikleri yerlerde
cevre ve insan sagligin1 bozmayacak sekilde kapali olarak muhafaza ederek, toplamaya hazir
etmek, 6zellikli atiklar1 belgelemekle ve lisansl atik isleme tesislerine gondermekle ve bu isleri
ylriiten personelinin egitimini saglamak, saglik ve giivenlik ile ilgili her tiirlii tedbiri almakla
yiikiimliidiir.

Sirket’in yukaridaki ytikiimliiliiklerine iliskin kronolojik kayit tutmak, Cevre Bakanligi’nin
belirleyecegi ¢evrimici sistemlere kaydolarak bildirim yapmak, bilgi vermek ve tutulan
kayitlar1 en az bes yil siireyle muhafaza etmesi gerekmektedir. Ilgili mevzuata aykirilik halinde
Cevre Kanunu kapsaminda c¢esitli idari para cezalari ile yaptirimlar uygulanmasi
ongoriilmektedir.

Sirket’in, ayrica, yiiriittiigli tehlikeli atiklarin toplanmasi, tasinmasi, ara depolanmasi, geri
kazanimi, yeniden kullanilmasi, bertarafi ve islemeden kaynaklanan tehlikeli atiklarin gegici
depolanmas1 faaliyetleri nedeniyle olusacak kazalar dolayisiyla {iglincli sahislara
verebilecekleri zararlara karsi “tehlikeli maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk
sigortas1” yaptirmasi gerekmektedir.

Ar-Ge

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Ar-Ge Tesvikleri Genel Miidiirliigii’niin 6 Eyliil 2018 tarih ve
88979654-206.01.02E.3221 sayili yazisi ile Sirket’e Ar-Ge Kanunu kapsaminda Ar-Ge
Merkezi Belgesi verilmesine ve Sirket’in 4 Temmuz 2018 tarihinden itibaren Ar-Ge Kanunu
kapsaminda saglanan tesvik ve muafiyetlerden yararlanmasina karar verilmistir.

Ar-Ge merkezlerinin dncelikle Ar-Ge Kanunu ve 10 Agustos 2016 tarih ve 29797 sayili Resmi
Gazete’de yaymlanan Arastirma, Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesine
[liskin Uygulama ve Denetim Y&netmeligi kapsamindaki diizenlemelere uygun hareket etmesi
gerekmektedir. Sirket’in Ar-Ge merkezlerinde yiriitiilen faaliyetlere iliskin yillik faaliyet
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raporunu takip eden yilin en ge¢ mayis ay1 iginde Sanayi ve Teknoloji Bakanligi’na yazili veya
elektronik ortamda sunmasi gerekmekte olup Ar-Ge merkezleri, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1
Degerlendirme ve Denetim Komisyonu tarafindan en geg iki yilda bir denetlenmektedir.

Veri Koruma

Tiirkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan KVKK 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirlige girmistir.
KVKK, 95/46/AT sayili Avrupa Birligi Veri Koruma Direktifi 6rnek alinarak hazirlanmistir
ve 7 Ekim 2016 tarihi itibartyla kisisel verilerin yasadis1 yollarla toplanmasi, islenmesi ve
iletilmesi durumunda Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalar1 ve cezai yaptirimlar
getirilmigtir. KVKK asagidaki 6nemli hiikiimleri igermektedir:

e kigisel bilgiler sadece veri sahibinin agik riza vermesi halinde islenebilir;

e veri sahipleri kendi kisisel verilerine erisme ve veri sorumlusuna basvurma hakkina
sahiptir;

e iilke disina veri transferi i¢in veri sahibinin agik rizas1 gereklidir; ve

e kuruluslar bilgi giivenligi saglamak i¢in gerekli glivenlik 6nlemlerini almak zorundadir.

KVKK, kisisel veri isleyen tiim sirketler i¢in gecerlidir ve gercek kisi miisterilere, tedarik¢ilere
ve calisanlara iliskin kisisel verileri kapsamaktadir. Sirket, faaliyetlerini KVKK hiikiimlerine
uygun hale getirmek i¢in bir KVKK uyumluluk programi uygulamis ve ¢esitli tedbirler almistir.

Diger Izin ve Lisanslar

Isyeri Acma ve Calisma Ruhsati

10 Agustos 2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarma Iliskin Yonetmelik uyarinca iiretim tesisleri hijyenik olmayan isyerleri olarak
siiflandirilir. Bu kapsamda, s6z konusu tesisler: (i) gegerli bir isyeri agma ve ¢alisma ruhsati
kapsaminda faaliyet gdstermeli ve (ii) tesisin giinliik faaliyetlerinden sorumlu olmak iizere
gerekli profesyonel niteliklere sahip bir yonetici atamalidir. Ilgili belediyeler, hijyenik ve
hijyenik olmayan tesisleri denetlemeye ve bu tesislerin kamu sagligi ve ¢evre bakimindan
tehlike arz etmesi halinde, s6z konusu tesisin faaliyetlerinin gegici veya kalici olarak
durdurulmasi dahil olmak tizere gerekli tedbirleri almaya yetkilidir.

Sanayi Sicil Belgesi

Sanayi Sicili Kanunu uyarinca, tiim sanayi tesislerinin ilgili sanayi siciline tescil edilmesi ve
sanayi sicil belgesi almalar1 zorunludur. Sanayi sicil belgeleri, verilis tarihi itibariyla iki yilda
bir elektronik ortamda vize yapilir. Sanayi tesislerinin sanayi sicil belgesi olmadan faaliyet
gostermesi halinde idari para cezas1 uygulanmaktadir.

Tehlikeli Madde Faaliyet Yetki Belgesi

Karayolu Tagima Y 6netmeligi uyarinca, tiim karayolu tasimaciligi faaliyetlerinin, yonetmelikte
yer alan smiflandirma kilavuzuna uygun olarak ruhsatlandirilmas: gerekmektedir. Tehlikeli
Maddelerin Karayoluyla Tasinmasi Hakkinda Yonetmelik uyarinca, tehlikeli maddelerin
cevreye herhangi bir kirlilik veya saglik sorunu yaratmadan, yetkili tiizel kisilerin gozetiminde
ve kamusal yollar araciligiyla tasinmasi gerekmektedir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan
gerceklestirilen bu tiir tasima faaliyetlerinin (yiikleme, paketleme, nakliye, bosaltma dahil
olmak tizere) belirli izin/lisanslar altinda gerceklestirilmesi gerekmektedir.
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Izin, Belge Ad1 | Ilgili Kamu | Belge No Belge Tarihi | Gegerlilik
Kurulusu Tarihi
Sanayi  Sicil | T.C. Sanayi ve | 722985 31/07/2018 | 31/07/2022
Belgesi Teknoloji
Bakanlig1
Faaliyet Istanbul Ticaret | - 21/09/2020 | 21/10/2020
Belgesi Odast [Belge  e-imza ile
diizenlenmistir. ]
Calisma Kocaeli Valiligi | Gida ve Cevre Kontrol | 22/06/2000 | -
Ruhsat1 Sube Miidiirligi
Vergi Levhas1 | Marmara PGRH9P5L6HP - -
Kurumlar Vergi
Dairesi
Midirligi
Ar-Ge Merkezi | T.C. Sanayi ve |- 06/09/2018 | -
Belgesi Teknoloji [Belge  e-imza ile
Bakanlig1 Ar-Ge | diizenlenmistir. ]
Tesvikleri Genel
Midirligi
CED Muafiyeti | Kocaeli Valiligi | 31390780-220.03- - -
I Cevre ve|E.18956
Orman
Midiirligi
CED Muafiyeti | Kocaeli Valiligi | 31390780- - -
Cevre Sehircilik | 220.03[220.03]-E.18195
11 Miidiirliigii
Cevre Izni Kocaeli Valiligi | 225196072.0.1 24.09.2018 |10.10.2022
Cevre Sehircilik
11 Miidiirliigii
Isletme/isyeri | Kocaeli Valiligi | TR-41-008192 25.01.2018 |-
Kayit Belgesi | Il Gida Tarim ve
Hayvancilik
Midiirligi
Tehlikeli Ulastirma  ve | IST.U- 21/11/2019 | 21/11/2024
Madde Faaliyet | Altyapi NET.TMFB.34.40315
Belgesi Bakanlig1
Tehlikeli Mal ve
Kombine
Tasimacilik
Diizenleme
Genel
Midirligi
Baglant1  Izin | Gebze Organize | 2019/27 19/04/2019 | 19/04/2022
Belgesi Sanayi Bolgesi
Gegici Kocaeli Valiligi | 13251696/145.01/9257 | 02/08/2017 | -

Depolama izni

Cevre Sehircilik
11 Miidiirliigii
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Endiistriyel Kocaeli Valiligi | 13251696/145.01E.9217 | 15/03/2019 | 15/03/2022
Atik  Yonetim | Cevre Sehircilik

Plani 11 Midiirliigii

Uygunluk

Yazisi

Isbu Izahname tarihi itibariyle Sirket iiretim tesislerini isletmek i¢in gereken izin ve lisanslara
ya sahiptir ya da bunlarin verilmesi, yenilenmesi veya gilincellenmesinden sorumlu kamu
kurumlari nezdinde gerekli bagvurular1 yapmis olup bu konuyu diizenli olarak takip etmektedir.

6.1.5.Thracci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:
1988....Sirket 11 Ekim 1988 tarihinde Isik Plastik Sanayi ve Ticaret A.S. unvani ile istanbul’da
kurulmustur, hammadde ticareti ile faaliyete baslamistir.

2000.....Isik Plastik 13 Mart 2000 tarihinde Gebze Organize Sanayi Bolgesi’nde Mustafa Pasa
Mahallesi Thsan Dede Cad. No:101 Gebze-Kocaeli adresinde yer alan 22.689 metrekare toplam,
15 bin metrekare kapali alan1 olan fabrika binasin1 ve 3 adet in-line ve 1 adet off-line PP ve PS
gida ambalaj1 (termoform bardak, kase, tabak) tiretim hatti, 1 adet matbaa hatti, 1 adet PCMW
hatti, 1 adet PS ve PP levha hatti, 1 adet MB ve CP iiretim hattindan olusan iiretim tesisini satin
almistir.

2000.....1 adet off-line PP ve PS gida ambalaji (termoform kase) iiretim hatti satin alinmis ve
faaliyete gegcirilmistir.

2001.....1 adet off-line PP ve PS gida ambalaj1 (termoform kase) iiretim hatt1 satin alinmis ve
faaliyete gecirilmistir. Ayrca 1 adet dokuz renk bardak-kase matbaa makinesi Amerika Birlesik
Devletleri’nden ithal edilmis ve faaliyete gecirilmistir.

2002..... Yine Amerika Birlesik Devletleri’nden Sirket’in ti¢iincii matbaa makinesi ithal
edilmis ve faaliyete gegirilmistir.

2003..... Dérdiincii matbaa makinesi ithal edilmis ve faaliyete gegirilmistir.

2004...... Dordiincii in-line bardak tiretim hatt1 ithal edilmis ve faaliyete gegirilmis, ikinci off-
line tabak {iretim hatt1 satin alinmis ve faaliyete gecirilmistir.

2006.... Uciincii off-line tabak iiretim hattr satin alinmis ve faaliyete gegirilmistir. Extrude
PMMA ve PC solid levha hatt1 ithal edilmis ve ayn1 yil faaliyete gegirilmesi Sirket’in 6nemli
doniim noktalarindan birisidir. Boylece, Tiirkiye’ye ithal edilen optik 6zellikteki levha tiriinleri
Isik Plastik tarafindan yurti¢inde iiretilir ve pazara sunulur hale gelmistir.

2008... Biiyiik 6l¢ekli tiretim sirketlerinin de kullandigi ERP programi olan SAP programi aktif
olarak kullaniimaya baslanmustir.

2010...1Ik in-line tabak iiretim hatt: satin alinmus, devreye aliarak artik plastik tabak {iretimin
de hem kalite hem de kapasite olarak ciddi bir oyuncu haline gelinmistir.

2011.... Sirket blinyesinde Ar-Ge departmani kurulmustur.

2012...2 adet daha PC MW hatt1 yatirnmi daha hayata gecirilerek, toplam ii¢ cidarli levha
iiretim hattina sahip olunmus, PC MW sektoriinde Avrupa da 6nde gelen iiretici sirketler arasina
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girilmistir. Yeni hat yatirimlari ile birlikte yedi ve dokuz cidarli kalip yatirimlar1 da yapilarak
tiriin gesitliligi artirilmisg, bu yatirim Sirket’in 6nemli doniim noktalarindan birisi olmustur.

2016 .... Sirket, Gebze Organize Sanayi Bolgesi’'nde yer alan toplam 10 doniimliik bir arsa
satin alinmistir. S6z konusu arsa i¢in 2017 yilinda yeni fabrika yatirimi maksatli insaat ruhsati
alimmustir.

2016 ..... Sirket, Amerika Birlesik Devletleri’nde Sirius Plastic LLC adinda bir sirketi 7.500
Amerikan Dolar1 karsiliginda satin almistir. Sirius Amerika, Amerika’da pazarlama ve satis
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla satin alinmistir. Amerika Birlesik Devletleri pazarinin
arastirilmasi, Sirket iirlinlerinin pazarlama ve satis1 i¢in faaliyetler baslamistir.

2017.... Mikrodalgaya uygun tabak talepleri goriilerek in-line PP tabak iiretim hatt1 yatirimi
yapilmistir. Piyasaya sunulan PP iiretim hatlarindan kapasitesi daha yiiksek olan PP tabak
iiretim hatt1 yerli bir makine iiretici firmayla birlikte gelistirilerek iiretime alinmistir.

2017.... ikinci optik levha hatt1 ithal edilerek 2018 y1li basinda devreye alinarak Sirket’in daha
once tiretemedigi | mm kalinliginda ince levha yapmasi ve kapasitesinin artmasi saglanmistir.

2018.... 2011 yilindan bu yana Sirket igerisinde yiiriitilen ¢esitli Ar-Ge calismalarina
dayanilarak. Sanayi Bakanligi’na yapilan bagvuru sonucu Ar-Ge merkezi onay1 alinmistir.
Birgok projenin  yiiriitiildiigii Ar-Ge merkezinde iki adet TUBITAK onayli proje
bulunmaktadir. Tiirkiye’de heniiz iiretimi bulunmayan iki farkl: iiriiniin gelistirilmesine yonelik
olan bu projelerde bitme agsamasina gelinmistir.

2018.... Sirket 2018 yilindan itibaren tiim fabrika da toplam tiretkenlik ¢aligmalar1 (TPM, total
production maintance) yiirliitmekte ve bunun igin ayr1 bir ekip istihdam etmektedir. Paralel
olarak Endiistri 4.0 ile birlikte sahadan veri toplama ve degerlendirme ¢alismalari pilot tiretim
hatlarinda baslatilmis ve genisletilerek devam etmektedir.

2020..... Pandemi siirecinde seffaf bariyer levha talebi olabilecegi ongoriilerek PP ve PS levha
hatt1 yatirim yapilarak 3. optik levha hattina doniistiiriilmiis, y1l ortasinda da devreye alinarak
iiretim i¢in ek kapasite olusturulmustur. Bu {iretim kapasitesi Sirket’e ciro ve karlilik katkisi
saglanmistir. Sirket halihazirda 4 adet ofset baski hatti, 3 adet in-line termoform bardak hatti,
2 adet in-line termoform tabak hatt1, 3 adet off-line tabak termoform hatti, 2 adet off-line
termoform kase hatti, 3 adet solid optik ekstriizyon levha hatti, 3 adet polikarbonat cidarh
ekstriizyon levha hatti, 1 adet compound ve masterbatch hatti1 olmak {izere toplam 21 iiretim
hatti ile galismaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

Sirket’in, stratejik biiyiime planlarin1 ve yatirim harcamalarini finanse etmek ve isletme
sermayesi ihtiyaglarini karsilamak amaciyla nakit ihtiyaci bulunmaktadir. Sirket, bu sermaye
gereksinimlerini, faaliyetlerinden elde edilen nakit birikimi ve gerekli oldugu takdirde kisa ve
uzun vadeli kredi limitlerini ve diger bor¢lanmalart igeren cesitli kaynaklar araciliiyla
karsilamaktadir. Sirket, 31 Aralik 2017, 2018, 2019’da sona eren mali yillarda ve 30 Eyliil
2019 ve 30 Eyliil 2020°de sone eren dokuz aylik doneme ait asagidaki yatirimlart kaydetmistir:
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Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Eyliil 30 Eyliil

TL 2017 2018 2019 2019 2020
Avrazi ve arsalar 4.527 - - - -
Yeralt1 ve
yerusti
diizenleri 31.911 88.300 - - -
Binalar - 488.646 267.696 149.002 243
Makine, tesis
ve cihazlar 781.352 8.527.621 202.871 290.403 1.620.144
Tasit araglari 132.292 338.983 223.379 119.141 85.593
Doseme ve
demirbasglar 453.830 172.841 193.336 252.101 83.940
Ozel maliyetler - - - - -
Yapilmakta
olan yatirimlar 3.463.150 | 18.345.266 | 25.160.545| 21.390.408 | 12.927.279
Haklar 53.758 137.665 142.250 107.485 1.549
Gelistirme
Giderleri - - 1.851.509 1.510.920 1.248.742
TOPLAM 4.920.820 | 28.099.322 | 28.041.586 | 23.819.460 | 15.967.490

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin
onemli yatirnmlar1 ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2017 senesi igerisinde endiistriyel levha tiretiminde kapasite artis1 maksadiyla 685 bin Avro
maliyetle yurtdisindan bir adet hat satin alinmis olup, bu hattin finansmani finansal kiralama
yontemiyle yapilmistir. 2017 yili igerisinde termoform {iriin grubunda polipropilen tabak
liretimi ve kapasite arttist maksadiyla 454 bin Avro maliyetle bir adet makine satin alinmis
olup, s6z konusu makine de finansal kiralama yontemiyle finanse edilmistir. Her iki makinanin
devreye alinmasi 2018 yilinda oldugu i¢in finansal kiralama s6zlesmeleri 2018 yilinda
baslamstir.

2018 yil1 itibari ile bina insatina basglanmig ve finansman kaynagi olarak 3,5 milyon Avro
yatirim kredisi kullanilmisgtir. 2019 yilinda da bina ingaatt devam etmis olup gereken
fonlamanin bir kismi 6zkaynaklardan karsilanirken bir kismi da kisa vadeli krediler ile
karsilanmistir.

Sirket 2020 y1il1 ilk dokuz aylik donemde faaliyetlerinden yarattigi fon ile hem yatirimlarinin
finansmanin1 hem de banka kredilerinin geri 6demelerini gerceklestirmistir. 2020 yilinin ilk
dokuz ayindaki finansal borglarda goriilen artis kur artisindan kaynaklanmaistir.
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Yeni yatirimlar, kapasite artiglari, pazara onciilik etmek ve yurtdisinda da giiglii bir marka
haline gelmeyi hedefleyen Sirket’in daha da biiylimesi igin ek iiretim tesisi ihtiyacini ortaya
cikmustir. Bu nedenle GOSB iginde 10.000 m? arsasi iizerine yiikseltmeye basladigi ikinci
fabrika binasinin 2021°de iiretime gecirilmesi planlanmaktadir. Boylece yeni fabrikanin
yapimiyla daha saglikl1 biiyiime alan1 yakalanmis olacaktir. Ornegin; gida ambalaj1 tarafinda
enjeksiyon tirlinler ve kagit bardak iiretimi gibi yeni projeleri, endiistriyel levha tarafinda ise
ayna kapli levha (mirror sheet), bug tutmayan levha (antifog sheet) ve ¢izilmez levha
(antiscratch sheet) gibi projeleri hayata gegirilebilecektir.

6.2.2. Thracq1 tarafindan yapilmakta olan yatirimlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Sirket’in devam eden baslica yatirimlari Kocaeli Gebze OSB 1832/28 parselde yer alan Isik-
2 Fabrikas: ikinci fabrikasi ve yeni iiretim hatt: yatirimlaridir (detaylar1 Izahname nin 12.
boliimiinde verilen ayna ve ¢izilmez levha yatirimlari). Isik-2 Fabrikas: 9.905 m? arsa iizerinde
11.871 m? kapal alandan olusmaktadir. Istk-2 Fabrika binasmin insaati intaya tarafindan
hakedis usiiliine gore yapilmaktadir. isbu izahname tarihi itibariyle insaat yaklasik %75’
tamamlanmistir. 31 Mart 2021 tarihinde tamamlanarak kabulunun gerceklestirilmesi
planlanmaktadir.

Isik-2 Fabrikasi’nda yeni iiriin olarak sunulmasi planlanan aynali ve ¢izilmez levha tiretiminin
yapilmasi planlanmaktadir. Ayrica, hammadde ve tiriin stoklarinin Isik 2 Fabrikasi tesislerinde
depolanmasi planlanmaktadir. Béylece mevcutta 6denen depo kira masraflarindan tasarruf
saglanmasi planlanmaktadir..

Isik-2 Fabrikast’nin, tesislerinin ve makine ekipmanin kurulmasinin finansmaninin yaklagik
olarak yarisinin Sirket 6zkaynaklarindan, kalan yarisinin ise banka veya finans kurumlarindan
temin edilecek fonlama ile saglanmasi planlanmaktadir. Bu kaynagin yaklasik yarisi
halihazirda saglanmis bulunmaktadir, kalan yarisi i¢in ise miizakereler devam etmektedir.

6.2.3. Thraccinin yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirnmlar hakkinda
ihracciy1 baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yukarida 6.2.2. maddesinde aciklanan Isik-2 Fabrikasi yatirimi haricinde gelecege yonelik
Sirket’i baglayici alinan karar veya yapilan bir s6zlesme bulunmamaktadir.

6.2.4. ihragglyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda bilgi:
Sirket Ar-Ge merkezi oldugu i¢in 5746 sayili Kanun kapsaminda Kurumlar Vergisi matrah
indirimi, SGK primi, Gelir Vergisi, Damga Vergisi ve ticretlere iligkin bir kisim tesviklerden
faydalanmaktadir. Ar-Ge merkezi projesi TEYDEB kapsamindaki projelerin igerisindeki
labaratuvar ve makine ekipman,malzeme tiiketimi ve ¢alisan personel i¢in nakit tesviginden
yararlamlmaktadir. Sirket’in izahname tarihi itibari ile giincel 4 Agustos 2020 Tarih 513368
numaral1 Yatirim Tesvik Belgesi’ne bagli makine techizat ile ilgili Giimriik Muafiyeti ve Katma
Deger Vergisi istisnasi bulunmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracc faaliyetleri hakkinda bilgi:
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Uretime basladig1 1997 yilindan bu yana, Isik Plastik ekstriide plastik levha ve termoform gida
ambalaj1 iiretiminde bilgi ve tecriibesiyle beraber, irettigi ektriize (¢ekme) plastik levhalar ile
hizmet verdigi agik hava reklamcilidi, teshir, insaat, seracilik, aydinlatma, beyaz esya, gida,
giivenlik, otomotiv, mobilya gibi bir¢ok sektorde hakli bir iin kazanmustir.

Sirket’in iiretim de imza attig1 6ne ¢ikanlar;

J In-line shuttle molud PP termoform gida ambalaj liretimi

o 9 renk dryoffset bardak matbaa makinesi ile bardak dekorasyonu
o LCM (long continous mixer) teknolojisi ile masterbatch tiretimi
o Cidarli Polikarbonat levha tiretimi

o Optik kalitede PMMA akrilik extrude levha tiretimi

o Optik kalitede PC solid levha tiretimi

o Optik kalitede PET-G levha iiretimi

. ISO EN TS 7823-2 (Akrilik Levha) standardinin alinmasi

Geng ve dinamik yonetim kadrosu, isletme fonksiyonlarimi siirekli gdzden gecirerek, siireg
verimlerini siirekli iyilestirme hedefiyle calismaktadir. Giiniimiiz rekabet kosullarinda satin
alma, hammadde ve yardimci malzemelerdeki optimum fiyat/kalite dengesini saglayan, firma
icindeki en dnemli fonksiyonlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir.

Gelisen teknoloji ile mevcut {irlinlerin iyilestirilmesinin yam sira, katma degeri olan yeni
iirlinlerin ¢aligsmalart siirekli olarak Ar-Ge departmaninda devam etmektedir.

Arge departmani hem endiistriyel ekstriide levha hem de termoform gida ambalaj1 konularinda
bir ¢ok yenilikgi {iriin calismas1 yapmaktadir.

Sirket, modern isletmelerde uygulanan ve verimlilik artis1 ile kayip maliyeti azaltma
calismalari olan TPM ( Toplam Verimli Uretim) calismalar1 i¢in personel istihdam etmekte ve
endiistri 4.0 paralelinde de sahada veri toplayip degerlendirme ¢alismalar: yiirtiterek stirekli
tyilestirme yoniinde hareket etmektedir.

Isik Plastik firmasinin 31 Aralik 2017, 2018 ve 2019 sona eren finansal donemlerine iliskin ana
kategoriler itibar1 ile satiglarinin gelisimi ile toplam satisa oranlart asagidaki tabloda
verilmektedir.

NET SATISLAR 01.01- % 01.01- % 01.01- %
(TL) 31.12.2017 |Hasilat| 31.12.2018 [Hasilat| 31.12.2019 |Hasilat
Uriinler

Levha 94.380.283| 603 122.326.450 60.5 125.639.781 59,7
Termoform 27.387.603| 175 34.720.594 17.2 54.766.485 26.0
Hizmet 6.491.869 41 7.676.579 3.8 14.581.716 6.9
Diger 28.242.175| 18,0 37.477.151 185 15.574.018 7.4
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| TOPLAM | 156.502.020| 100,0] 202.200.774| 100,0| 210.562.000| 100,0|

?rELT) SATISLAR 11 11.30.09.2019 Haoglat 01.01-30.09.2020 Haoﬁlat

Levha 100.819.437 64.6 256.516.743 822
Termoform 39.566.847 25,3 51.262.120 16,4
Hizmet 13.696.608 88 1.243.160 0.4
Diger 2.101.236 13 3.093.189 10
TOPLAM 156.184.128| _ 100,0 312115212| 1000

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi lizere Sirket’in toplam net satislar1 31 Aralik 2017 sona
eren mali yilda 156.502.020 TL iken 31 Aralik 2018 sona eren mali yilda 202.200.774 TL’ye
ve 31 Aralik 2019 sona eren mali yilda ise 210.562.000 TL’ye yiikselmistir. Ek olarak, Sirket
30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren mali donemde 2019’un ayn1 dénemine gore net satiglarini
%99,8 artirarak 312.115.212 TL ¢ikarmistir. S6z konusu artista endiistriyel levha ve termoform
iirlin kategorilerindeki artislar etkili olmustur. 31 Aralik 2017 sona eren mali y1l itibar ile
toplam net satiglarin %60,3’liik kismini endiistriyel plastik levha satislari, %17,5’1ik kismint ise
termoform iriin satislarindan olusturmaktadir.. 31 Aralik 2019 sona eren mali donemde
endiistriyel plastik levha satiglar1 ve termoform {iiriin satiglari sirastyla net satiglarin %59,7 ve
%26,0’s1n1 olusturmaktadir. 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren mali donemde ise endiistriyel
plastik levha satislar1 ve termoform iiriin satislar1 sirasiyla net satislarin %82,2 ve %16,4 {inii
olusturmaktadir. 31 Aralik 2017 ve 30 Eyliil 2020 mali donemleri arasinda Sirket’in net satiglari
istikrarlt bir artis gostermektedir.

Sirket’in Stratejisi:
Kapasite artisi yoluyla iiretim ve satis hacmini arttirmak, viiksek montanli iiriin alan
thracatcilara hitap etmeye devam etmek

Sirket kurulusundan bu yana tiim levha ve termoform {iriinlerinde kapasitesini siirekli
arttirmigtir ve bu artis1 siirdiirmeyi hedeflemektedir.  Sirket’in imalat hacmini arttirmasi
ozellikle yurtdisinda biiylik Olgekte alim yapan sirketlere satis yapilabilmesi imkanini
kazandirmistir.  Sirket 6zelikle onemizdeki donemde endiistriyel levha tiretimi kapasitesini
arttirmay1 planlamaktadir.

Katma degerli iiriin iiretimini arttirmak suretiyle iiriin cesitliligini genisletmek

Sirket levha iiretiminde 1998’de sadece iki cidarli PCMW iiriinleriyle basladig1 tiretimini
cesitlendirerek bes degisik cidar sayisinda {irin imal edebilir duruma gelmistir. Cidarli levha
iriin portfoylinde maksimum 10 mm kalinliginda ve sadece 2 cidarli levha iiriinleri imal
ederken, maksimum 32 mm kalinligina kadar ve bes farkli cidar sayisi ve profilinde levha imal
edebilir yeterlilige ulagsarak daha genis bir talebe cevap verir hale gelmistir. 2006 yilinda tek
iiretim hattinda basladigi 2 mm’den 10 mm kalinliga kadar {iretim yapabildigi solid levha
tiretiminde de 3 hatta ulasarak 1 mm’den 15 mm kalinliga kadar levha iiretebilme kapasitesine
sahiptir. Sirket’in endiistriyel levha iiriin gaminin genis ve tiretim kapasitesinin yiiksek olmasi
sayesinde o6zellikle yurtdisinda alim yapan biiyiik distribiitorlerin gesit ve kapasite ihtiyaglarina
karsilik verebilmekte, daha genis kullanici kitlesine ulasabilmektedir.
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Sirket diinyada hem cidarli PC hem de solid PC ekstriide PMMA ve PET-G levhalar1 ayni ¢ati
altinda tretebilen ender firmalardan birisidir. Yurti¢i ve yurtdis1 distribiitérler hem cidarli hem
de solid levha alimi yaptiklarindan, bu iiriin gruplarini tek iireticiden alabilmeleri 6nemli bir
tercih sebebi olmaktadir. Karliliginin daha yiiksek olmasi, daha genis pazarlara ulastirmasi
nedeniyle Sirket katma degerli {irlin iretimini arttirmak istemektedir.

Sirket {irlin yelpazesine aynali levha, bugu tutmaz levha, ¢izilmez levha gibi katma degerli
iirlinleri katarak bunlarin iiriin gami i¢indeki agirligini arttirmay1 planlamaktadir. Sirket Ar -

Ge merkezinin faaliyetlerini de bu hedef dogrultusunda yonlendirmektedir.

Uretim yerlerini arttirmak

Sirket’in kapasite artigina yonelik hedeflerini ger¢eklestirebilmek i¢in yurti¢inde ve yurtdisinda
yatirim firsatlarmi degerlendirmeyi planlamaktadir. Ozellikle yurtdisinda biiyiik pazarlarda
imalat tesisine sahip olunmasi olasi tedarik risklerine kars1 koruyucu olacaktir. Ayrica ihracat
pazarina yakin olunmasi/icinde bulunulmasi sayesinde satis firsatlarin1 daha 1iyi
degerlendirebilecektir.

Thracat pazarini genisletmek

Sirket yakaladig1 ihracat ivmesini siirdiirmek, ihracat yaptigi pazar sayisini arttirimak suretiyle
Pazar ¢esitliligini arttrmak boylece bolgesel risklere karsi koruma saglamay1 hedeflemektedir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirr1 aciga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in Ar-Ge projelerine iliskin Izahname’nin 12 numarali béliimiinde anlatilanlar
haricinde Ar-Ge siireci devam eden 6nemli nitelikte {irin ve hizmet bulunmamaktadir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in sektorlerdeki/pazarlardaki yeri:

PAGEV (www.pagev.org) tarafindan hazirlanan raporlardan derlenmistir. S6z konusu
raporlara (www.pagev.org/yayinlar) adresinden ulasilabilir. Bunlarm yamsira TUIK
(www.tuik.gov.tr) tarafindan tiretilen verilerden de istifade edilmistir.

Sirket genis anlamiyla Tirkiye plastik mamul sektoriiniin endistriyel plastik levha ile
plastikten sofra ve mutfak esyas1 segmentlerinde faaliyet gostermektedir. Endiistriyel plastik
levhalar segmentinde Sirket hammadde olarak ithal menseili graniil plastigi islemekte ve
endiistriyel plastik levha tiretmektedir. Burada plastik hammaddesi olarak PC, PMMA, Pet-G
kullanmaktadir. S6z konusu plastik levhalar banyo kiiveti, giiriiltii bariyeri, dusa kabin
camlari, reklam ve promosyon firiinleri, reklam tabelalari, buzdolab1 i¢ gévde plakalari,
oyuncak, mobilya, banyo ve mutfak dolaplari, polis kalkanlari, sera camlari, ¢at1 1s1klik
skydome, havuz, sera camlari, stadyum ¢ati kaplamalar1 gibi ¢ok ¢esitli uygulama ve alanlarda
kullanilmaktadir. Sirket’in Polikarbonat hammadesini temin ettigi baslica firmalar Sabic,
Covestro, Trinseo ve Samsung(Lotte) olarak sayilabilir. Sirket, PMMA hammadesini Lucite,
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Sumitomo, Evonik, Arkema, LG firmalarindan, PET-G hammaddesini ise Eastman, Selenis,
SK Chemical firmalarindan temin etmektedir.

Termoform yontemi ile liretilen plastikten sofra ve mutfak esyasi segmentinde ise Sirket
Polipropilen (PP) ve Polistren (PS) hammaddelerini alarak islemekte ve plastikten sofra ve
mutfak esyasi iiretmektedir. Bu grup icerisinde ayran bardaklari, yogurt kaseleri, tatli kaplari,
sarkiiteri kaplari, mesrubat bardaklar1 ve tek kullanimlik tabaklar tiretilmektedir. Masterbatch
ve Compound ad1 verilen plastik boya ve dolgu malzemesi segmentinde ise Sirket diisiik
yogunluklu Polietilen (LDPE), PP ve PS hammaddelerini tasiyici olarak kullanarak dolgu
malzemesi ve kullanilan boyar malzemesini iiretmektedir. Sirket Polipropilen (PP) ve
Polistren (PS) hammaddelerini ise Petkim, Styrolution, Reliance, Basel, Chevron Philips
firmalarindan temin etmektedir.

05 Mart 2019 tarih ve 234 sayili Kapasite Raporu’na gore Sirket’in yillik 25.953 ton plastik
endiistriyel levha, 31.701 ton termoform olarak adlandirilan plastikten sofra ve mutfak esyasi
ve 7.182 ton masterbatch olarak adlandirilan plastik boyasi liretim kapasitesi mevcuttur.

Sirket’in faaliyet gosterdigi endiistriyel plastik (levha grubu) segmentinde yurti¢inde faaliyet
gosteren basglica firmalar Birlesik Akrilik, Temapol, Vakum Plastik, Ankara Lider, Assahra,
Stimer Plastik, Teknorm ve yurtdisinda ise Evonik, Arkema, 3A Polycasa, Plazit, Covestro,
Sabic, Nudec, ve Arla firmalardir. Plastikten mutfak esyalar1 grubunda ise benzer alanda
faaliyet gosteren firmalar yurt iginde Covaris, Teknik Plastik, Sem Plastik, Yildiz Plastik, As
Plastik, Turan Plastik, Ozge Plastik, Yomser, Ugur Ambalaj; yurtdisinda ise Nupik, Covaris,
Lariplast, Isap, Doblo, Solo firmalaridir. S6z konusu firmalar bazi iiriinleri iiretirken
digerlerini iiretmemektedir, bu sebeple higbiri Sirket’in bulundugu alanda tamamen rakibi
degildir. Bu nedenle pazar pay1 analizi veya rakiplere gore birebir karsilastirma yapilmasinin
teknik olarak miimkiin olmadig: diisiiniilmektedir.

PAGEYV tarafindan hazirlanan 2020 Eyliil ayma ait Tiirkiye Plastik Sektdr izleme Raporu’na
gore, 2020 yil1 ilk dokuz ayinda toplam 7,3 milyon ton ve 25,7 milyar USD’lik plastik mamul
tiretimi gergeklesmistir. 2019 yilinda ise toplam 9,2 milyon ton ve 32,7 milyar USD’lik plastik
mamul iiretimi gergeklesmistir.

2020 yilinin ilk dokuz ayindaalt sektorler bazinda iiretim rakamlarina bakildiginda 7,4 milyon
ton olarak gergeklesen toplam plastik mamul {iretimi iginde yaklasik 3,1 milyon ton ile plastik
ambalaj malzemelerinin bas1 ¢ektigi, plastik insaat malzemeleri tiretiminin ise 1.500 ton ile
plastik ambalaj malzemeleri iiretimini takip ettigi goriilmektedir.

Yine ayni rapora gore 2020 yilinin Eyliil ay1 sonu itibariyle plastik mamul sektoriinde 6,1
milyon ton ve 23,8 milyar ABD Dolar tutarinda i¢ pazar tiiketimi gergeklesmistir. Yine ayni
rapora gore, 2019 yilinda plastik mamul sektoriinde 7,8 milyon ton ve 30,4 milyar ABD Dolar1
tutarinda i¢ pazar tiiketimi gerceklesmistir.

Sektoriin ihracat verilerine baktigimizda ise gene PAGEV raporuna dayanarak 2020 yilinin
ilk dokuz ayinda toplam 1,7 milyon ton ve 3,9 milyar USD’lik bir ihracat rakamina ulasildig1
goriilmektedir. 2019 yilinda ise, toplam 2,0 milyon ton ve 4,9 milyar USD’lik bir ihracat
rakamina ulagildig1 goriilmektedir.

PAGEV tarafindan hazirlanan 2020 Haziran ayma ait Tiirkiye Plastik Sektor izleme
Raporu’na gore, Covid-19 pandemisinin Cin sinirlarin1 agsmasi ve kiiresel Olgekte hizla
yayilmasi ile imalat sanayinde mart ayimin ortalarindan itibaren talep kaynakli bir gerileme
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gorilmistlir. Salgin, Tirkiye plastik sektoriine alt sektorler bazinda degisik etkilerde
bulunmustur. Kiiresel bazda otomotiv firmalari {iretime ara vermis ve otomotiv sektoriinde
iiretim durma noktasina gelmistir. Insanlar, yasamlarin1 devam ettirmek kaygisi ve temel
ihtiyaclarin1 giderme endisesi ile araglara yonelik taleplerini ertelemislerdir. Tiirkiye otomotiv
sanayinin ana pazarmin Avrupa iilkeleri oldugu ve Tiirkiye’de bu konuda yapilan tiretimlerin
yaklasik %75’inin Avrupa pazarinda satildig1 dikkate alindiginda, Tiirkiye’deki OEM’lerin
iiretimlerini durdurmalarinin veya diisiik kapasitede ¢alismalar1 otomotiv plastiklerine yonelik
ic ve dis talebi ve dolayisiyla iiretimi olumsuz etkilemistir. Ambalaj sektorii genel olarak
endiistriyel ve gida ambalajlar1 imal etmektedir. Endiistri sektoriinde iiretim yavaslamasina
bagl olarak bir gerileme goriilmekle birlikte nihai tiiketiciye hitap eden tek kullanimlik
ambalaj ve film sektoriinde onemli bir artis gozlemlenmektedir. Salginin yayginlasmasi ile
plastik ambalajlarin hijyen ve toplum saglig1 acisindan oynadig kritik rol bir kez daha ortaya
¢ikmistir. Buna bagli olarak tiim bu iiriinlere olan talep artmistir. Ozellikle kolonya ve
antiseptik soliisyon siselerine olan talepteki hizli artis sonrast sektdr firmalari iiretimi
yetistirmekte zorlanmislardir. Medikal sektoriinde plastik iirlinlere olan talepte ¢ok hizli bir
artis yasanmistir. Maske ve eldiven ihtiyacinin karsilanmast i¢in tiim firmalar yiiksek kapasite
ile ¢aligmislardir. Salginin yilin ikinci yarisinda da devam edip etmeyecegi konusunda net bir
ongorii olmasa dahi kisa vadede medikal sektoriinde talep artisinin gerilemeyecegi tahmin
edilmektedir.

PAGEV tarafindan hazirlanan Tiirkiye Plastik Sektdr Izleme Rapor’larma gore derlenen
plastik mamiil iiretim ve plastik mamiil ihracat verileri asagidaki tablolarda 6zetlenmistir.
Aymi kurum tarafindan hazirlanan, 2020 Eyliil ayina ait Tiirkiye Plastik Sektdr Izleme
Raporu’nda yer alan 2020 y1l1 tahmini verilerine de 6zet tabloda yer verilmistir.

Plastik Mamiil Uretim 2017 2018 2019 2020/9 2020 T
Hacim (milyon ton) 9,6 9,1 9,2 7,3 9,2
Deger (milyar $) 36,8 34,3 32,7 25,7 30,5
Plastik Mamiil Thracat 2017 2018 2019 2020/9 2020 T
Hacim (milyon ton) 1,63 1,86 1,96 1,70 2,27
Deger (milyar $) 4,3 4.8 49 3,9 5,2

Isik Plastik’in sektordeki yeri hakkinda bilgi verebilmek icin Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan yayinlanan ihracat verileri de ayrica incelenmistir ve temin edilebilen verilerle
olusturulan tablo asagida verilmektedir.

2017-2018-2019 y1li Ocak-Aralik dénemi Giimriik Tarife Istatistik Pozisyonlarina gore temin
edilebilen dis ticaret verileri Tiirkiye Istatistik Kurumu'nun asagida verilen linkinden
derlenmistir.

| | 2017 | 2018 | 2019
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Isik .| Thracat| ihracat| ihracat | Thracat| ihracat| ihracat
Plastik

teki Miktar| Deger| Miktar| Deger| Miktar| Deger
Ady (kg)| (Avro) (kg)| (Avro) (kg)| (Avro)

HS12 HS12 adx

Stiren
polimerlerin
den plaka,
levha,
yaprak,
film, folye
ve seritler
(gdzeneksiz

)

39203000
0000

GPPS 14.390. | 53.581.| 13.947.| 54.625.| 15.980.| 62.233.
Levha 551 733 882 681 525 180

Polimetil

metaakrilikt
en levha,

39205100 | yaprak, PMMA | 4.973.0| 16.964.| 4.473.9| 15.295.| 4.801.9| 15.534.
0000 film, folye | Levha 25 588 36 037 32 061
ve seritler
(gbzeneksiz

)

Polikarbona
tlardan

39206100 | levha, PC 7.402.6| 19.857.| 7.607.8| 24.599.| 9.754.2| 25.135.
0000 yaprak, Levha 22 265 87 061 94 062
film, folye
ve seritler

Diger
plastiklerde
39209990 | n plaka, Pet-G 8.465.5| 29.996.| 7.204.1| 24.989.| 7.508.4| 24.251.
9000 levha, film, |Levha 92 993 83 360 46 333
folye ve
serit

Plastikten
sofra ve

39241000 | Mutfak Plastik | o £65 | 948.353| 108.029 | 255.224 | 110.665 | 264.972

esyasl tabak-
0019 (silikondan | bardak 869 442 510 504 .891 .785

olanlar
HARIC)

133.814 | 368.754 | 141.263 | 374.733| 148.711| 392.126

Toplam 659| 021 .398] 643 .088] 421

https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/menu.zul

Yukaridaki tablonun incelenmesinden de goriilecegi lizere [sik Plastik firmasinin iirettigi levha
tirtin grubunda 2019 toplam Tiirkiye ihracat1 127.153.636 Avro diizeyindedir. Ayni grupta ve
dénemde Isik Plastik’in yurtdisi satislar 119.690.449 TL seviyesindedir. Plastikten sofra ve
mutfak esyasi grubunda ise 2019 yilindaki ihracat 264.972.785 Avro diizeyindedir. (Bu
rakamin i¢inde enjeksiyon {iretimler de dahildir) Isik Plastik 2020 yilinin ilk dokuz ayinda da
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ithracatta biiyiimesini devam ettirmis; levha {iriin grubunda ihracatim1 yaklasik 242.667.190
TL seviyesine ¢ikarmigtir.

Ote yandan Sirket’in iirettigi iiriin gruplarinn da dahil oldugu HS12 kodlarina gére Tiirkiye nin
2017-2018-2019 yillarma ait ihracat ve ithalat rakamlar1 TUIK sitesinden derlenerek asagida
verilmektedir. Burada dikkate alinmas1 gereken bir husus da asagidaki HS12 kodlarinin i¢ine
Sirket’in iirettigi tiriinlerden farkl: {irtinlerin de girdigidir.

Tiirkiye Thracati (TL cinsinden) TL cinsinden
Isik
HS12 HS12 ad1 Plastik'teki 2017 2018 2019 | YBBO
Adi
Stiren
polimerlerinden
392030000000 | P1aka levha, GPPS 220.146.746| 310.858.660| 396.079.662| 34.1%
yaprak, film, folye | Levha
ve seritler
(gbzeneksiz)
Polimetil
metaakrilikten
392051000000 | 1€V yaprak, | PMMA 70.023.972| 86.610.007| 98.811.523| 18.8%
film, folye ve Levha
seritler
(gbzeneksiz)
Polikarbonatlardan
392061000000 | '€VNa: yaprak, PC Levha 82.093.285| 140.925.741| 159.851.662| 39.5%
film, folye ve
seritler
Diger
392009909000 | Plastiklerden | Pet-G 123.406.983| 142.652.100| 154.174.019| 11.8%
plaka, levha, film, |Levha
folye ve serit
Plastikten sofra ve Plastik
392410000019 | Mutfak esyast tabak- 1.023.656.636 | 1.445.472.988 | 1.686.398.625 | 28.4%
(silikondan olanlar bardak
HARIC)
Toplam 1.519.327.622|2.126.528.586 | 2.495.315.491 | 28.2%
Tiirkiye Ithalat1 (TL cinsinden) TL cinsinden
Isik
HS12 HS12 adi Plastik'teki 2017 2018 2019 | YBBO
Ad1
Stiren
polimerlerinden
392030000000 | P1aka levha, GPPS 126.406.141 | 151.353.724 | 161.622.331 | 13.1%
yaprak, film, folye | Levha
ve seritler
(gbzeneksiz)
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Polimetil
metaakrilikten

392051000000 | €vha. yaprak, PMMA 259.229.747|151.274.710 | 110.947.364 | -34.6%
film, folye ve Levha
seritler
(gbzeneksiz)

Polikarbonatlardan
levha, yaprak,

392061000000 | ¥ PC Levha | 34.092.541| 53.000.301| 55.764.210| 27.9%
film, folye ve
seritler
Diger

392099909000 | Plastiklerden Pet-G 37.770.627| 45.249.932| 65.840.332| 32.0%

plaka, levha, film, |Levha
folye ve serit

Plastikten sofra ve

Plastik

392410000019 ?Sﬁ?ﬁ%ﬁﬁiﬁaiiamar tabak- 112.387.431 | 124.064.934 | 101.610.374| -4.9%
H ARIC) bardak

Toplam 569.886.487 | 524.952.601 | 495.784.611| -6.7%

Kaynak:https://biruni.tuik.gov.tr/disticaretapp/disticaret.zul?param1=25&param2=0&sitcrev=
0&isicrev=0&sayac=5802

Yukaridaki tablolarin incelenmesi neticesinde goriilebilecegi lizere Sirket’in irettigi liriin
gruplarinda 6nemli bir boliimii biiylime trendine sahiptir.

Sirket’in giiclii yanlar ve sektordeki/pazardaki avantajlari

Sirket 'in tiretim hatlarindaki makinalarin yeni ve yiiksek teknolojisi olmasi ve Sirket 'in
teknik yeterlilik ve kalite sertifikasyonlarinin alinmis olmasi. Sirket’in liretim hatlari,
ozellikle optik solid ve cidarli levha hatlar1 Sirket’in son zamanlarda yaptig1 yatirimlar
sayesinde sektordeki hatlar arasinda teknolojik agidan istiin seviyede olanlardandir.
Sirket’in uzun ve giiclii bir ge¢misi olmasi neticesinde bakim ve onarimi kendi
biinyesinde halledebilmesi, digartya bagimli olmamasi, yetkin bir teknik ekibi olmasi
sayesinde hem arizalara miidahale giicii ac¢isindan hem de hatlarin bakimli halde
tutulmasi giiclii yanlarindandir. Levha {iriinleri endiistriyel amaclarla da kullandiklar
icin lirlin kalitesi ve teknik 6zelliklerin giivenilirligi ve uzun 6miirlii olmas1 en 6nemli
parametrelerdir. Bunun ig¢in {irlinlerin {iretimi sirasinda periyodik testlere tabi
tutulmalari, CE giivenlik belgelerine sahip olmas1 , yaslandirma testlerinin yapiliyor
olmasi, yanma sinifi testlerinin yapilarak siiflandirmanin belgelenmis olmasi, DOP
performans ve belgelerinin diizenlenmis EN, ISO, TS belgelendirmelerinin yapilmis ve
devam ettiriliyor olmasi 6zellikle biiyiik distribiitér ve miisterilerden siparis alabilmek
ve siparislerini artirabilmek ic¢in belirleyici unsurlardandir. Sirket’in termoform gida
ambalaj iiretim hatlar1 in line ve tam otomatik oldugundan, iiriinler el degmeden
hijyenik kosullarda iiretilip paketlenebildiginden yurtici ve yurtdist miisteriler i¢in
tercih sebebidir. Sirket’in uzun yillardir ISO 22,000 ve BRC gibi iist seviyede gida
giivenligi belgelendirmelerinin mevcut olmasi, kosullarin1 saglayabilen techizat ve
usiillerinin mevcut olmasi da yurti¢i ve yurtdisi satiglar ve 6zellikle de kurumsal gida
firmalar1 i¢in kritik ve tercih sebebidir.
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Sirket’in genis bir iiriin gami sunabiliyor olmasi. Sirket akrilik, PET-G, cidarli PC ve
solid PC firtinlerini ayn1 ¢at1 altinda iiretip miisterilerine sunabilen diinyanin ender
ireticilerdendir. Bu durum, Sirket’in ayni1 sektérde faaliyet gosteren rakiplerine gore
avantajli oldugu yonlerden biridir. Yurti¢i ve yurtdisi distribiitérler hem cidarli hem de
solid levha alim1 yaptiklarindan, bu iiriin gruplarimi tek iireticiden alabilmeleri 6nemli
bir tercih sebebi olmaktadir. Uriin gami igerisinde degisik iilke pazarlari i¢in farkl 6l¢ii
ve standartlarda da tiretim yapabilmektedir. Bu sebeple pazar konumlanmasi ile ilgili
olarak Sirket Tiirkiye’deki sayili firmadan birisidir. Sirket diinyada hem cidarli PC hem
de solid PC extride PMMA ve PET-G levhalar1 aymi ¢ati altinda iiretebilen ender
firmalardan birisidir.

Giiglii biiytime ve degisen kosullara uyum saglayabilme giicii. Sirket 2017 ve 2019 sona
eren mali yillar1 arasinda satislarini %35 oraninda biiyiitmiistiir. Sirket yillar i¢inde
olusan hammadde tedarigi ve pazar bilgisi ve ¢evik hareket kabiliyeti ile degisen
kosullara hizla uyum saglayip imalat ve satis hacmini sabit tutabilmis veya
arttirabilmistir. Sirket igcerisinde yalin bir organizasyon yapisi ve hizli karar alabilmeye
imkan veren yOnetim anlayisi hakimdir. Covid-19 pandemi doneminde Sirket pazar
bilgisi birikimi sayesinde, ongoriilerindeki isabet neticesinde cirosunu ve karliligini
arttirablimesi ile tezahiir etmistir.

Sirket’in sektérde ge¢misi bulunmasi, faaliyet gésterdigi sektor ve pazarlarda bilinirlik
saglamis olmasi ve yaygin miisteri agi, tedrikgilerle giiclii iligkiler. Sirket satislarinin
2019 yili itibart ile % 56’s1n1, 30 Eyliil 2020 sona eren dokuz aylik mali donem itibari
ile %78’1 ihracat satislaridir. Sirket’in Sabic, Sumitomo, Covestro, Trinseo, Eastman
Chemical gibi diinya ¢apindaki hammadde {ireticileri ile uzun yillara dayanan ticari
iliskisi bulunmaktadir. Sirket zaman i¢inde kazandig1 6nemli diizeyde bilinilirlik ve yine
yillar i¢inde saglanan kredibilite sayesinde Sirket’in degisen dis kosullara ragmen gerek
imalatinda gerek tedarik zincirinde isni etkileyen bir kirilma meydana gelmemistir.
Sirket’in 6zellikle kriz donemlerinde taahhiitlerinde onemli bir aksama meydana
gelmemis olmasi Sirket’in gelecek basarisi igin de elzemdir.

Sirket’in ihracat geliri bulunmasi. Sirket’in ihracat geliri yabanci para harcamalarina
karst dogal hedge saglamaktadir. Sirket’in ihracat gelirleri sayesinde, yabanci para
borglar1 ve hammadde alimlar1 nedeniye yaptig1 yabanci para harcamalarina iliskin
dogal hedge yapsina sahiptir. Sirket’in son 3 yildir satislarinin yarisi veya daha
fazlasmin ihracata yonelik gerceklesmesi, endiistriyel levha satis fiyatlarinin, belli
olgtide Avro kuruna gore revize edilebilmesi, yabanci para borglulugu ve hammadde
ithalat1 i¢in doviz cinsinden yapilan harcamalarin finansal agidan olusturdugu riske
kars1 koruma saglamaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccinin net
satis tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gore dagilhimi hakkinda bilgi:

NET ” ”

SATISLAR 01.01-30.09.2019 0 01.01-30.09.2020 0
Hasilat Hasilat

(TL)

Uriinler

Yurti¢i Satiglar 69.547.351 445 70.263.433 22,5
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Yurtdis1 Satiglar 87.580.375 56,1 242.667.190 77,7
Diger Gelirler 0,0 0,0
Satistan ladeler -625.640 -0,4 -480.333 -0,2
Satig Indirimleri -317.958 -0,2 -335.078 -0,1
Net Satislar 156.184.128 100,0 312.115.212 100,0

30 Eyliil2019 ve 30 Eyliil2020 sona eren dokuz aylik mali dénemler arasindaki %99,8°lik artis,
iiriinlerin satisindaki miktarsal artigtan ve kur artigindan kaynaklanmaktadir.

Tablodan da gortilecegi tizere Sirket’in satislarinin 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren
mali donemlerde sirasityla %56,1 ve %77,7°si  yurtdisina yapilan satislardan olusmaktadir.
Sirket, onlimiizdeki yillarda da yurtdisina yapilan satiglarin toplam satis igerisindeki payinin
artarak devam edecegini 6ngérmektedir.

EE"IISLAR 01.01- % 01.01- % 01.01- %
(TL) 31.12.2017 | Hasilat | 31.12.2018 | Hasilat | 31.12.2019 | Hasilat
Uriinler

Yurtici Satiglar | 94.006.884 60,1| 88.267.967 43,7 92.090.898 437
Yurtdist

Satislar 63.863.643 40,8 114.634.481 56.7 119.690.449 56.8
Diger Gelirler 0 0,0 1.105.447 0,5 - -
Satistan

fadeler -798.901 05 -1.064.340 05 -869.185 04
Satig

indirimleri -569.606 04 -742.781 04 -350.162 02
Net Satislar | 156.502.020 100,01 202.200.774 100,0( 210.562.000 100,0

31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2018 mali yillar arasindaki %29,2°1ik artis, kurda meydana gelen
artistan ve hammadde fiyatlarindaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2019 sona eren mali donemler arasindaki %4,1’lik artis, benzer sekilde hammadde
fiyatlarindaki hareketlilik ve kurdaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Tablodan da goriilecegi tizere Sirket’in yurtdisina yaptigi satislarin toplam satis icerisindeki
pay1 31 Aralik 2017, 2018 ve 2019 sona eren mali yillarda sirasiyla %40,8, %56,7 ve %56,8
olarak gerceklesmistir.

Gelismis iilkelerde, giiriiltii bariyeri iiriinlerine olan talebindoyuma ulastig1 goriilmektedir. Ote
yandan, gelismekte olan tilkelerde ise yapilan yeni otoyol ve demiryolu projeleri sayesinde bu
tirlinlere olan talebin artis trendinde oldugu goriilmektedir. Karayollar1 Genel Mudiirliigii niin
2019-2023 Stratejik Plani’na gore 2020-2023 yillar arasinda yayinlanan plana gore giiriiltii
bariyeri (giiriiltii perdesi) uzunlugu 7.350 km, 2023 yilina kadar yapilmasi planlanan demiryolu
uzunlugu ise 14.000 km’dir. Ulastirma sektoriine 2023’e kadar 350 milyar ABD Dolar1 yatirim
yapilmasi planlanmaktadir. Tiim yeni otoyol ve demiryolu projelerinde, giiriiltii bariyer
uygulamalari AB normlar1 c¢ergevesinde projelere dahil edilmektedir. Sirket, yapilmasi
diisiintilen otoyol ve demiryolu projelerinin ger¢eklesmesi halinde, bugilinkii giiriiltii bariyer
pazarinin biiyiiyecegini beklemektedir. Sirket Avrupa’da ses bariyer pazarinin doymus
oldugunu, ihracaat potansiyelini ise gelismekte olan iilkelerin yiikselttigini diistinmektedir.
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Ayrica, Kuzey Afrika, Orta Dogu ve Asya iilkelerinde de artan otoyol ve demiryolu uzunluklari
ile birlikte giiriiltii bariyeri taleplerinin de artig gosterecegi beklenmektedir. S6z konusu rapora
https://www.kgm.gov.tr/SiteCollectionDocuments/KGMdocuments/Kurumsal/StratejikPlan/st
rateji(2019-2023).pdf adresinden ulasilabilir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu izahname’nin 5’inci béliimiinde yer alan risk faktdrleri disinda herhangi bir unsur
bulunmadig: diistintilmektedir.

7.4. Thraccinin ticari faaliyetleri ve karhlii acisindan 6nemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagsmalar ile ihra¢ccimin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
olciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iliskin o6zet bilgi:
Sirket’in fikri miilkiyet haklar1 Sirket’in ticari unvani ve markalarindan olusmaktadir. Sirket’in
7 adet markasinin, Policam (Endiistriyel levha), Vivapak (gida ambalaji), Alfalux (Endiistriyel
levha) ve Granuls (Compound ve masterbatch), ikonol (gida ambalaj1), soundblock (ses bariyeri
uygulamasi) ve IsikPlastik (Endiistriyel Levha ve gida ambalaji), tamami Sirket adina
tescillidir.

7.5. Thraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig1 aciklamalarin dayanag:
Ihragcinin 7.2.1.°de yer alan agiklamalarinin kaynaklar1 TUIK, PLASFED, PAGEYV ve Istanbul
Sanayi Odas1’dr.

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasim1 miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu onemli ol¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. Ihraccinin dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraggiyla olan iliskileri ve ihraccinin grup icindeki yeri:

Sirket’in ana ortagi Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S., nihai ortaklar ise
Mehmet Ceker, Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker’dir. Sirket, Tahtakale
Uzungarst Cad. Milas Han K:3 No: 216 Eminonii, Istanbul, Tiirkiye adresinde kayith
bulunmaktadir. Sirket’in liretim adresi Gebze Organize Sanayi Bolgesi Ihsan Dede Cad. No:
101 / 1 Gebze - Kocaeli 41480, Tirkiye’dir. Ceker ailesinin plastik sanayi, turizm ve insaat
sektorlerinde faaliyet gosteren sirketleri hakkinda bilgi asagida verilmektedir.

Erpet Turizm Insaat Tahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Firma Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.’nin ana ortagi konumundadir. Erpet
Turizm turizm sektoriinde hizmet vermektedir. Hilton grubu ile franchise anlasmasi olup 5
yildizl1 ve 179 odali tasinmazi kendisine ait olup, ayn1 zamanda 14 adet magazalardan kira
geliri elde etmektedir. Bu diikkanlarin kiracilar1 arasinda Ramsey, Aydinli Grup gibi taninmis
perakende firmalar1 bulunmaktadir. Uygulamada yaklasik olarak gelirlerin % 25’1 kira
gelirlerinden olugmaktadir.
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Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi Ve Ticaret A.S. ’yi Tamitic1 Bilgiler

Ticaret Unvani Sirketi

Erpet Turizm Insaat tahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim

Tahtakale Uzungars1 Cad.Milas Han Kat:3, 182/216

Merkez Adresi . | Fatih Istanbul

Ticaret Sicil Miidiirliigii . | Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil No . 1 504516

Vergi Dairesi . | Hocapasa V.D.

Vergi Kimlik No . 13680204274

Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin Ortakhk Yapisi

Ad1 - Soyad1/ Ticaret Unvani Sermayedeki Pay1

Grubu| Tutar (TL)| Oran (%)
Mehmet Ceker . 48.000.000,00 96
Abdullah Ceker - 1.000.000,00 2
Ahmet Sadin Ceker - 500.000,00 1
Esra Ceker - 500.000,00 1
TOPLAM 50.000.000,00 100

Erpet Turizm ingaat Taahhiit Sanayi Ve Ticaret A.S.’nin Yonetim Kurulu Uyeleri

TC Kimlik

Ad1 - Soyadi Gorevi / Unvam N Adresi
8]

Mehmet Ceker Yénetim Kurulu XXXX | XXXX istanbul
Baskani

Abdullah Ceker Yénetim Kurulu XXXX | XXXX istanbul
Baskan Yardimcisi

Ahmet Sadin Ceker Yénetim Kurulu XXXX | XXXX Istanbul
Uyesi

Esra Ceker Yénetim Kurulu XXXX | XXXX istanbul

Uyesi
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Abdiilkerim Fmek één?ﬁm Kurulu XXXX XXXX Istanbul
yesi

Intaya Intes Insaat Taahhiit Yaturum Ticaret Anonim Sirketi

Firma, Mehmet Ceker’in ¢ogunluk hissesine sahip oldugu insaat taahhiit sirketidir. Basarili
ingaat projelerine imza atan sirketin ana ortagi %72 pay1 ile Mehmet Ceker olup, diger ortaklar
%20 pay ile Koray Kurt, %8 pay ile Ismet Atalay’dur.

Emlak Konut giivencesiyle Intaya & EYG Adi Ortaklig1 hasilat paylasimi yontemiyle ile
Istanbul - Basaksehir’de hayata gecen Adim Istanbul ve Evvel Istanbul projeleri sirketin
gerceklestirdigi 6nemli islerden birisidir. Intaya &te yandan 5. Levent projesi, Nurol Tower
projeleri de sirketin portfoytindeki isler arasindadir.

Pia Akrilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Diinyanin en biiylik plastik levha iireticilerinden ABD merkezli Plaskolite firmasinin
Tiirkiye’de Mehmet Ceker, Abdullah Ceker ve Ahmet Sadin Ceker’in tarafindan kurulan Sirius
Tiirkiye ile 2013 yilinda %50 ortaklik yaparak kurdugu Pia Akrilik, Malatya’daki modern
iiretim tesislerinde dokme akrilikten kiivet levhalari ve Isik Plastik iiriin gaminda olmayan kalin
plastik levha tiretimi ve satis1 maksadiyla 2017 yil1 Ocak ayinda faaliyete ge¢mistir. Isik Plastik
polimer kullanarak ektriizyon yontemiyle levha iiretirken Pia Akrilik monomerden (akrilik)
polimerizasyon ve kaliplama yontemi ile levha iiretmektedir. Bu {iretim yontemi ile Pia Akrilik,
Isik Plastik’ten ayrilmaktadir. Sirketin %50 hissesi Plascolite LLC firmasina, %50 hissesi ise
tamami Ceker ailesine ait olan Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi’ne aittir.

Sirius Plastik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi

Sirius Tirkiye’nin %60 ortagi Mehmet Ceker olup, Abdullah Ceker ve Ahmet Sadin Ceker’in
%20’ser hisseleri bulunmaktadir. Firma gayri faal olup, Pia Akrilik firmasina istirak etmek
maksadiyla kurulmustur.

Grup sirketlerinin giincel ortaklik yapilarini gésteren tablo asagida verilmistir.
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8.2. Thraccinin dogrudan veya dolayli 6nemli bagh ortakhklarinin dékiimii:

Ceker Ailesi
Mehmet Ceker
Abdullah Ceker

Ahmet Sadin Ceker

Esra Geker

Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.
(Sermaye: 50.000.000 TL)

Mehmet Ceker - %96
Abdullah Ceket - %2
Ahmet Sadin Ceker - %1
Esra Ceker - %1

Isik Plastik Sanayi Dis Tic. Paz. A.S.
(Sermaye: 43.741.000 TL)

Espet Turizm ing. Tah. San. ve Tic. A.S. - %89,72
Mehmet Ceker - %9,68

Abdullah Ceker - %0,2

Ahmet Sadin Ceker - %0,2

Intaya Intes Insaat Taahhut Yatirim Ticaret

AS.

(Sermaye: 21.500.000 TL)

Mehmet Ceker - %72
ismet Atalay - %8

irius Plastik San. ve Tic. Ltd. Sti.
(Sermaye: 10.000 TL)

Mehemt Ceker - %60
Abdullah Ceker - %20
Ahmet Sadin Ceker - %20

Pia Akrilik San. ve Tic. Ltd. Sti.
(Sermaye: 52.031.500 TL)

Sirius Plastik San. ve Tic. Ltd. Sti. - %50
Plaskolite Inc. - %50

Sirket 31 Ekim 2016 tarihinde Amerika Birlesik Devletleri’'nde Sirius Plastic LLC’yi 7.500
Amerikan Dolar1 karsiliginda satin almistir. Sirius Amerika, Amerika’da pazarlama ve satis

faaliyetlerinin yiiriitiilmesi amaciyla satin alinmustir.

2017 il sonu itibariyle sermayesi

137.500 Amerikan Dolara ¢ikarilmis olup sirket ABD’de satis ve pazarlama operasyonlarina

devam etmektedir. 2020 Eyliil

olusturmaktadir.

itibariyle Isik Plastik toplam satiglarinin = %7 sini

Sirket halka arz dncesinde herhangi bir finansal yatirim sahibi olmay1 planlamamaktadir.

9. MADDIi VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA

BIiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢inin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yonetim kurulu karar1 uyarinca ihrag¢r tarafindan edinilmesi planlanan onemli
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in 6nemli maddi duran varliklarini [arsa ve binalar, makine, tesis ve cihazlar, demirbaslar
ile yapilmakta olan yatirimlar olusturmaktadir.
Asagidaki tabloda, ilgili donemler itibariyla Sirket’in sabit kiymetlerinin dokiimii yer

almaktadir:
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis
31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Eyliil 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2019 2020
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Arazi ve arsalar

4.527

Yeralt1 ve
yerusti
diizenleri

31.911

88.300

Binalar

488.646

267.696

149.002

243

Makine, tesis
ve cihazlar

781.352

8.527.621

202.871

290.403

1.620.144

Tasit araglari

132.292

338.983

223.379

119.141

85.593

Doseme ve
demirbaglar

453.830

172.841

193.336

252.101

83.940

Ozel maliyetler

Yapilmakta
olan yatirimlar

3.463.150

18.345.266

25.160.545

21.390.408

12.927.279

Haklar

53.758

137.665

142.250

107.485

1.549

Gelistirme
Giderleri

1.851.509

1.510.920

1.248.742

TOPLAM

4.920.820

28.099.322

28.041.586

23.819.460

15.967.490

Tasinmazlar
Sirket’in merkez ofisi ve Balgik Koyii, Pelitli Caddesi, No:15/A, Gebze/Kocaeli adresinde
bulunan 5.067 metrekare alanli deposu piyasa kosullarinda kiralanmaktadir. Kira sézlesmesi
sirastyla 1 ve 3 yil ile siireli olup kendiliginden yenilenmektedir. Sirket’in Gebze Organize
Sanayi Bolgesinde bulunan kurulu ve kurulmakta olan her iki fabrika tesisinin miilkiyeti
Sirket’e aittir.

Sirket’e ait tasinmazlar, OSB Kanunu Madde 18 ve OSB Y 6netmeligi Madde 58 uyarinca OSB
siirlar igerisinde yer alan ve OSB miilkiyetinde bulunmayan tasinmazlarin tapu kaydina
“Tasinmazin icra yoluyla satigi dahil iiclincii kisilere devrinde OSB’den uygunluk goriisii
alimmas1 zorunludur” serhi konulmasini1 6ngéren diizenleme kapsaminda kayitlanmistir.

Sirket’in halihazirda, ilgili kredi s6zlesmeleri uyarinca, kredi verenleri lehine tesis etmis oldugu
ipotekler bulunmaktadir.

9.1.2. Thracer’min maddi duran varhiklarimin kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili

tiim hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iliskin temel diizenlemeleri icermekte olup Cevre Kanunu’na
ilave olarak CED Yonetmeligi, Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi ve Atik Yonetimi
Yonetmeligi dahil olmak tizere ¢esitli ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda
cevrenin korunmasina iligkin yiikiimliiliikler ve bu yiikiimliiliikklere aykiriliklarin sonuglarina
iliskin genel hiikiimler yer almaktadir. CED Yonetmeligi’nde ise CED siireci kapsaminda
hazirlanan CED raporlar1 veya proje tanitim dosyalar1 gibi belgelerin icerigi ve raporlarin yant
sira bu siiregte tabi olunacak idari ve teknik konulardaki usul ve esaslar diizenlenmistir.
Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler CED Yonetmeligi’nde belirtilmistir. Sirket'in tiim
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santralleri CED yo6netmeligine uygundur. Tiim santraller i¢in alinmis (i) “CED olumlu”, (ii)
“CED Gerekli Degildir” veya (iii) “CED Kapsam Dis1” kararlar1 bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyetleri ve tesisleri ile ilgili Kocaeli Valiligi Il Cevre ve Orman Miidiirliigii'ne
yaptig1 bagvuruya istinaden, s6z konusu Kurum’un Sirket’e 31390780-220.03-E.18956 sayil
cevap yazisinda, yapilan incelemeler sonucunda, Sirket’i Cevresel Etki Degerlendirmesi
Yonetmeligi Ek ve Ek 2 kapsaminda olmadig1 hususlari belirtilerek, 2872 sayili Cevre Kanunu
ve bu kanuna istinaden ¢ikarilan yonetmeliklere riayet edilmesi gerektigi, ayrica kapasite artisi,
proses degisikligi, alan genislemesi halinde 11 Cevre ve Orman Genel Midiirliigii’ne
basvurulmasi gerektigini ifade etmistir. S6z konusu durum, Kurum’un 31390780-
220.03[220.03]-E.18195 sayil1 yazisiyla yeniden teyit edilmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in 20 Mayis 2006 tarihinde satin aldigi, Akse / Cayirova / Kocaeli’nde bulunan ve
291.621,43 TL degerindeki arsasinin iizerinde ING BANK A.S lehine 24 Ocak 2018 tarihi
itibariyle 35.000.000 TL ipotek bulunmaktadir. Buna ek olarak, ayni taginmaz iizerinde Gebze
Organize Sanayi Bolgesi lehine 20 Mayis 2016 tarihi itibariyle 10 y1l boyunca gecerli olan bir
geri alim hakki tesis edilmistir.

Sirket’in 2 Mart 2000 tarihinde satin aldig1, Mustafapasa / Gebze / Kocaeli’nde bulunan ve
291.621,43 TL degerindeki arsasinin iizerinde ise FIBABANKA A.S. lehine 8 Subat 2013 tarihi
itibariyle 70.000.000 TL ipotek bulunmaktadir.

Sirket’in duran varliklar1 {izerinde verilen ipotekler asagida gosterilmistir.

Niteligi Ipotek Derece/Sira | Ipotek Degeri Para Verilis Tarihi
Bilgileri Birimi

Betonarme | ING  Bank | 1.Derece 35.000.000,00 TL 24.01.2018

Fabrika A.S.

Binasi

Arsa Fibabanka 1.Derece 70.000.000,00 TL 08.02.2013
A.S.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’e ait maddi duran varliklar altindaki arsalar ve binalar SPK tarafindan yetkilendirilmis
bir gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan 31 Ekim 2016 tarihli degerleme
raporundaki gercege uygun degerleri esas alinarak 31 Aralik 2016 tarihli finansal tablolara
yansitilmistir. 31 Aralik 2017 itibariyle, Sirket SPK tarafindan yetkilendirilmis bir gayrimenkul
degerleme sirketi tarafindan hazirlanan rapor almis ve tekrar yeniden degerleme farklarini
muhasebelestirmistir. Sirket, son olarak Eyliil 2020 i¢inde s6z konusu arsa ve binalar1 yeniden
degerlenmistir. Yeniden degerlemenin yapildig: tarih itibariyle, degerlemeye konu olan ilgili
maddi duran varliklarin birikmis amortismani1 varligin maliyeti ile netlestirilmekte ve takip eden
donemlerde yeniden degerlenmis net defter degeri iizerinden takip edilmektedir. 30 Eyliil 2020
tarihi itibariyle taginan gercege uygun degerlerinin tekrar tespit etmis olup konsolide finansal
tablolarda muhasebelestirilmistir.

Arsalar ve binalarin tagman degerlerinde yeniden degerleme sonucu meydana gelen artislar,
finansal durum tablosunda 6zkaynaklar altinda yer alan yeniden degerleme kazancglar1 hesabina,
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ertelenmis vergi etkisi diisiilerek, alacak kaydedilmektedir. Yeniden degerlenmis sabit kiymet
elden ¢ikartildiginda gegcmis yil karlartyla netlestirilecektir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.2.1. izahname’de yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla Thrac¢i’nin
sahip oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varliklar1 bilgisayar yazilimlari, haklar, lisanslar ve Ar-Ge
merkezi gelistirmelerinden olusmaktadir.

31 Aralik 2019 ve 2018 itibariyla maddi olmayan duran varliklarin hareket tablosu asagidaki

gibidir;
1 Ocak 2019 Ilaveler | Cikislar 31 Aralik 2019
Maliyet
Haklar 1.061.355 142.250 - 1.203.605
Gelistirme -
giderleri ] 1851509 | 4 379,349 472.160
Yapilmakta olan 967.580 -| 1.379.349 2.346.929
yatirimlar
Birikmis itfa
paylari
Haklar 755.112 112.807 - 867.919
Geligtirme i 55.208 : 55.208
giderleri
Yapilmakta olan
yatirimlar
Net defter degeri 1.273.823 3.099.567
1 Ocak 2018 Ilaveler | Cikislar 31 Aralik 2018
Maliyet
Haklar 923.690 137.665 - 1.061.355
Yapilmakta olan : 967.580 : 967.580
yatirimlar
Birikmis itfa
paylan
Haklar 645.178 109.934 - 755.112
Yapilmakta olan ) i i i
yatirimlar
Net defter degeri 278.512 1.273.823

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarin, Thraccr’min faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.
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9.2.3 Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varliklarin bulunmasi halinde, Thracge
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar i¢in
yapilan gelistirme harcamalarinin detay1 hakkinda bilgi:

2018 yilinda Ar-Ge harcamasi 966.803 TL, 2019 yilinda Arge harcamasi 2.149.089 TL, 30
Eyliil 2020 tarihi itibariyle 1.831.648 TL dir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayic deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarinda maddi olmayan duran varliklarla ilgili olarak
gergege uygun deger degerlendirilmesi yapilmamaktadir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisimn kisitlayan sozlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhliklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
Ihrace bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE FINANSAL

DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal durum:

VE DURUMA ILISKIN

10.1.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihinde sona eren mali yillarda bilangosunu gostermektedir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden

TL Gecmis Gec¢mis Gecmis Gegmis

31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk 30 Eyliil

2017 2018 2019 2020

Donen Varhklar 96.201.266 | 125.547.021 | 109.410.134 | 171.681.711
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.205.746 4.886.789 2.045.600 30.122.177
Finansal Yatirimlar - - -
Ticari Alacaklar 44.829.012 61.117.617 59.483.391 81.791.640
Diger Alacaklar 3.919 4,670 147.194 12.194
Stoklar 37.735.130 43.856.406 35.834.379 45.,426.913
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Pesin Odenmis Giderler 1.989.860 4.644.026 2.549.674 3.839.198
Diger Donen Varliklar 6.437.599 11.037.513 9.349.896 | 10.489.589
Duran Varhklar 112.470.066 | 142.952.519 | 170.539.491 | 238.981.503
Finansal Yatirimlar - - - -
Maddi Duran Varliklar 108.401.348 | 132.463.720 | 148.843.811 | 220.706.030
Kullanim Haklar1 - - 8.027.838 1.182.329
Ticari Alacaklar - - 4.544.318 3.630.806
Diger Alacaklar 1.290.544 4.928.952 4.566.561 5.600.439
Maddi Olmayan Duran

Varliklar 278.512 1.273.823 3.099.567 4.671.347
Pesin Odenmis Giderler 2.499.662 4.278.018 1.023.563 2.752.444
Diger Duran Varliklar - 8.006 433.833 438.108
Ertelenmis Vergi Varlig - - - -
AKTIF TOPLAMI 208.671.332 | 268.499.540 | 279.949.625 | 410.663.214
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 96.142.465 | 159.563.132 | 162.535.350 | 192.935.076
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 40.890.015| 86.327.555| 87.522.306 | 77.510.905
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin

Kisa Vadeli Kisimlari 33.099.459 | 33.326.596 | 26.370.984 | 31.688.332
Diger Finansal

Yiikiimliliikler - 35.833 35.592 1.285.246
Ticari Borglar 16.641.235 | 26.648.372 | 30.540.216 | 54.890.159
Diger Borglar 199.864 8.126.775 9.860.761 68.396
Kiralama Islemlerinden

Kaynaklanan Yiikiimliiliikler - - 2.427.710 861.493
Calisanlara Saglanan

Faydalar Kapsaminda

Borglar 1.150.919 1.581.995 1.473.793 1.692.289
Ertelenmis Gelirler 2.674.475 2.699.064 3.804.974 10.927.296
Doénem Kar1 Vergi

Yikimliligi 1.097.164 267.767 - | 13.296.264
Kisa Vadeli Karsiliklar 74.988 103.557 - 346.468
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Diger Kisa Vadeli

Yiikimliliikler 314.346 445.618 499.014 368.228
Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler 34.058.576 | 32.081.757 | 41.313.604 | 45.452.049
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 27.793.037 | 25.551.671| 33.902.880 | 28.787.125
Calisanlara saglanan

faydalara iliskin uzun vadeli

kargiliklar 3.310.099 3.784.332 3.270.009 4.113.999
Kiralama islemlerinden

kaynaklanan yiikiimliiliikler - - 824.345 598.718
Ertelenmis Vergi

Yikimliligi 2.955.440 2.745.754 3.316.370 | 11.952.207
TOPLAM

YUKUMLULUKLER 130.201.041 | 191.644.889 | 203.848.954 | 238.387.125
Odenmis Sermaye 43.741.000 | 43.741.000 | 43.741.000 | 43.741.000
Hisse senedi ihrag¢ primleri 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak

Kapsamli Gelirler veya 46.464.069 | 46.392.313 | 47.294.530 | 93.178.269
Gegmis Y1l Zararlari

Kar veya zararda yeniden

siiflandirilacak birikmis

diger kapsamli gelirler veya (45.519) (130.565) (150.005) 11.195
giderler

Kardan ayrilan kisitlanmis

yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Gegmis yil zararlari (33.238.261) | (24.210.091) | (25.950.128) | (25.034.104)
Net donem Kari 11.299.752 812.744 916.024 | 50.130.479
TOPLAM

OZKAYNAKLAR 78.470.291 | 76.854.651 | 76.100.671 | 172.276.089
TOPLAM KAYNAKLAR 208.671.332 | 268.499.540 | 279.949.625 | 410.663.214

Donen Varhklar

Sirket’in donen varliklar1 nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar,
pesin 6denmis giderler ve diger donen varliklardan olugsmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 5.205.746 TL, 4.886.789 TL, 2.045.600 TL ve 30.122.177
TL tutarindadir. Nakit ve nakit benzerleri kasa, vadeli mevduat, vadesiz mevduat ve bloke
mevduatlarindan olusmaktadir. 2019 mali yilindaki diistis, 2019 yilinda kredi yapisinin
degisimine bagli olarak cek tahsilatinin gerceklesmesi ile bloke hesaplarin ¢oziilmesinden
kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020 sona eren mali ddonemde meydana gelen artis, alinan siparis
on ddemeleri ve pesin satiglardan kaynaklanmaktadir.
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Ticari alacaklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 44.829.012 TL, 61.117.617 TL, 59.483.391 TL ve 81.791.640 TL
tutarindadir. Ticari alacak giin sayisi, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 105, 110 ve 111 olarak gergeklesmistir®. Ticari alacaklar, iliskili
olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, vadeli ¢ek senetleri, gelir tahakkuklar, iliskili
taraflardan ticari alacaklar ve siipheli ticari alacak karsiliklarindan olusmaktadir. 2018
yilindaki artis esas olarak, Sirket’in ticari alacak kalemindeki artisin sonucudur. Bu kalemdeki
artis mevcut ekonomik kosullar sebebiyle yurti¢i miisterilerin 6deme vadelerinin uzamasindan
kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020 mali donemdeki artig ihracat payinin artmasina bagli olarak
ticari alacaklarin artisindan kaynaklanmaktadir.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 3.919 TL, 4.670 TL, 147.194 TL ve 12.194 TL tutarindadir. Diger
alacaklar, iliskili taraflardan diger alacaklardan ve diger cesitli alacaklardan olugsmaktadir.

Stoklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli tablolarda
sirastyla 37.735.130 TL, 43.856.406 TL, 35.834.379 TL ve 45.426.913 TL tutarindadir. Stok
giin sayisi, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 123, 104 ve 79 olarak gergeklesmistir?. Stoklar, ilk madde ve malzeme, mamiiller,
ticari mallar ve diger stoklardan olusmaktadir. 2018 yilindaki artis mamiiller ve ticari
mallardaki artistan kaynaklanmaktadir. Bu donemde, hammadde fiyatlarindaki artisin devam
etmesi sebebi ile ve bu artis trendinin devam edecegi beklentisi ile hammadde stogu
yapilmigtir. Bu donemdeki artis ayni zamanda ticari mamiil maliyetinin artmasindan da
kaynaklanmaktadir. Bunlarin yanisira, bakiyedeki artig, 2019 basg itibaryla baglayan KKC
Marmaray Projesi kapsaminda {liretilen endiistriyel levhalardan da kaynaklanmaktadir. 2019
yilindaki diisiis ilk madde ve malzeme, mamiiller ve diger stoklardaki diislisten
kaynaklanmaktadir. Bu bakiyelerdeki diistis, 2018 mali yilinin n ortalarindan itibaren
hammadde fiyatlarindaki diisiise bagl olarak gerceklesmistir. 30 Eyliil 2020 sona eren mali
donemde meydana gelen artis mevcut siparisler ve oniimiizdeki donemlerde {iriin talebinde
artis olabilecegi beklentisi dolayisiyla hammadde stogu yapilmasindan kaynaklanmaktadir.

Pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 1.989.860 TL, 4.644.026 TL, 2.549.674 TL ve 3.839.198
TL tutarmdadur. Ilgili pesin ddenmis giderler, verilen avanslar ve gelecek aylara ait giderlerden
olusmaktadir. 2018 yilindaki artis verilen avanslardaki artistan kaynaklanmaktadir. Bu
bakiyenin artis1 ise KKC Marmaray Projesi kapsaminda malzeme alimi i¢in avans ddemesi
yapilmasindan ileri gelmektedir. 2019 yilindaki diisiis esas olarak, verilen avanslardaki
diististen kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin diisiisii projeli islerin bitmesinden ileri
gelmektedir. 30 Eyliil 2020 sona eren mali donemde meydana gelen artis hammadde
fiyatlarinin  artacagi Ongoriisii ile yapilan stok alimi i¢cin verilen avanslardan
kaynaklanmaktadir.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 6.437.599 TL, 11.037.513 TL, 9.349.896 TL ve 10.489.589 TL
tutarindadir. {lgili diger donen varliklar, temel olarak Sirket’in KDV alacaklari, personele
verilen avanslar ve verilen is avanslarindan olugmaktadir. 2018 mali yilindaki artis temel
olarak KDV alacaklarinin artmasinin sonucudur. Bu bakiyenin artisi, 2018 yilinda baglanmis

1 (Dénen Varliklar Ticari Alacak,+ Duran Varliklar Ticari Alacak;) / Net Satislar,x 365

2 stoklar, / Satilan Malin Maliyeti;x 365
Satilan malin maliyeti, ilk madde ve malzeme giderleri, satilan ticari mallar maliyeti, amortisman giderleri ve diger satislarin
maliyerinden olugsmaktadir.
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olan bina ingaati ve KKC Marmaray projesi i¢in alman mallarin KDV’sinden
kaynaklanmaktadir. 2019 yilindaki disiis esas olarak, Sirket’in KDV alacaklarinin
diismesinden kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin diisiisiinde KKC Marmaray Projesinin bitmesi
etkili olmustur. 30 Eylil 2020 sona eren mali donemde meydana gelen artis yurtdisi
satiglarinn  artmasmna bagli  olarak jade alinacak KDV tutarinin  artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklar1 maddi duran varliklar, kullanim haklari, ticari alacaklar, diger
alacaklar, maddi olmayan duran varliklar, pesin 6denmis giderler, diger duran varliklar ve
ertelenmis vergi varligindan olusmaktadir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eylil 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 108.401.348 TL, 132.463.720 TL, 148.843.811 TL ve
220.706.030 TL tutarindadur. Ilgili maddi duran varliklar esas olarak arazi ve arsalar, yeralti
ve yertistii diizenleri, binalar, makine, tesis ve cihazlar, tasit araglari, ddseme ve demirbaslar,
0zel maliyetler ve yapilmakta olan yatirimlar kalemlerinden olusmaktadir. 31 Aralik 2017, 31
Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla
4.867.062 TL, 26.994.077 TL, 26.047.827 TL ve 14.134.293 TL maddi duran varliklarda
ilaveler olmustur. Maddi duran varliklardaki artis, 2018 yili igerisinde 4 adet finansal kiralama
yontemi ile makine ekipman alimindan kaynaklanmistir. Bu alimlar, Tabak 5, Omipa4, Temiz
Oda ve Termoform Kalip ve kafalarindan olusmaktadir. 2020 igerisinde alinan bu makinelerin
milkiyeti alinmistir. Mevcut durumda finansal kiralamasi devam eden bir makine alimi
yoktur. 2020 yili igerisindeki maddi duran varliklardaki artig ilave hat yatirimlari, bina ingaati
ve idame yatirimlarindan kaynaklanmaktadir. Ek olarak, 30 Eylill 2020 sona eren mali
donemde maddi duran varliklardaki artis, biiyiik oranda 54.836.108 TL tutarindaki yeniden
degerleme kaynakl artistan kaynaklanmaktadir. Ilgili yeniden degerleme artig1 gayrimenkul
yeniden degerlemesinden ileri gelmektedir.

Kullanim haklari, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 0 TL, 8.027.838 TL ve 1.182.329 TL tutarindadir. Kullanim
haklari, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 mali sona eren yillarda esas olarak makine, tesis &
cihazlar ve tasit araglarinin kullanim haklarindan olusmaktadir. 2019 mali yilinda bakiyede
artis goriilmesinin sebebi, finansal kiralama yolu ile alinan ilave hat yatirimlarinin ve diger
kiralama islemlerinin TFRS 16 kapsamida bu bakiye altinda siniflandirilmasindan
kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik mali donemdeki azalis finansal
kiralama yoluyla alinan makine ekipmanlarin  miilkiyetinin ~ devralinmasindan
kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 0 TL, 0 TL, 4.544.318 TL ve 3.630.806 TL tutarindadir. Ticari
alacaklar, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari alacaklardan olusmaktadir. Ticari
alacaklarmn bir kisminin duran valiklar altinda siniflandirilmasi, yurtdisina saglanan hizmetin
tamamlanma siiresinin uzun vadeye yayilmasina bagli olarak alacaklarin tahsil siiresinin uzun
vadeye c¢ekilmesinden kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donemdeki
azalig, belirtilen projede ilerleme saglanmasi ile iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklardaki diisiisiin sonucudur.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 1.290.544 TL, 4.928.952 TL, 4.566.561 TL ve 5.600.439 TL
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tutarmdadir. lgili diger alacaklar, verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. 2018 mali
yilindaki artis temel olarak, Dahilde isleme Izin Belgesi kapsaminda ithalat1 yapilan iiriinlerle
ilgili glimriiklere verilen teminattan kaynaklanmaktadir. 2019 mali yilindaki diisiis Dahilde
Isleme Izin Belgesi kapsaminda ithalati yapilan iiriinlerle ilgili giimriiklere verilen teminatttan
artts olmasina ragmen Eximbank’tan kullanilan kredilerdeki azalmadan dolay1 bankalara
verilen teminat azalmasinin sonucudur. 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik mali donemdeki
artis, benzer sekilde Dahilde Isleme izin Belgesi kapsaminda ithalati yapilan iiriinler igin
giimriiklere verilen teminat tutarlarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 278.512 TL, 1.273.823 TL, 3.099.567 TL ve
4.671.347TL tutarindadir. Maddi olmayan duran varliklar haklar ve gelistirme giderlerinden
olusmaktadir. 30 Eylil 2020’de sona eren 9 aylik mali donemdeki artis gelistirme
giderlerindeki ilaveler ve transferlerden kaynaklanmaktadir.

Pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 2.499.662 TL, 4.278.018 TL, 1.023.563 TL ve 2.752.444
TL tutarindadir. lgili tutarlar temel olarak verilen avanslar ve gelecek aylara ait giderlerden
olugmaktadir. 2018 mali yilindaki artis temel olarak verilen avanslardaki artistan
kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin artisi, fabrika binasinin insaat1 ile ilgili verilen avansla ve
idame yatirnmlar i¢in verilen avanslardan kaynaklanmaktadir. 2019 mali yilindaki disiis,
verilen avanslardaki diisiisiin sonucudur. Bu bakiyenin diisiisii, fabrika binasinin kaba ingaati
ile ilgili avansa iliskin yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesi kaynaklidir. 30 Eyliil 2020’de sona
eren 9 aylik mali donemdeki artig, fabrika binasinin ince ingaati i¢in verilen avanslarin
artmasinin sonucudur.

Diger duran varliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 8.006 TL, 433.833 TL ve 438.108 TL tutarindadir. 31 Aralik
2018 sona eren mali donemden sonra gergeklesen artis, KKC Marmaray Projesinin
hakedislerden yapmis oldugu stopaj kesintilerinin sonucudur.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kismi, diger finsansal yiikiimliiliikler, ticari bor¢lar, diger borglar,
kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borg¢lar, ertelenmis gelirler, donem kar1 vergi yiikiimliiliigii, kisa vadeli karsiliklar ve diger
kisa vadeli ytiikiimliiliiklerden olugsmaktadir.

Kisa vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 40.890.015 TL, 86.327.555 TL, 87.522.306 TL ve 77.510.905 TL
tutarmdadr. Ilgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden olusmaktadir. Banka kredileri TL,
Avro ve ABD Dolar kredilerden meydana gelmektedir. 2018 mali yilindaki artig banka
kredileri ve finansal kiralama borglarindaki artisin sonucudur. S6zkonusu bakiyelerin artisi,
fabrika binasinin ingaati i¢in alinmis olan yatirnm kredisi, finansal kiralama ile alinan
makinalarin kisa vadeli kismi1 ve kur farkindaki artistan kaynaklanmaktadir. 2019 mali
yilindaki artig banka kredilerindeki artistan kaynaklanmaktadir. S6zkonusu bakiyenin artist,
kur farki artisindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donemde
diisiis kredi kapamalarinin sonucunda kredi bakiyesinin azalmasinin sonucudur.
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Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 33.099.459 TL, 33.326.596 TL,
26.370.984 TL ve 31.688.332 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden
olusmaktadir. Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlar1 TL, Avro ve ABD Dolar1 kredi
O0demelerinden meydana gelmektedir. 2019 yilindaki diisiis banka kredilerindeki diisiisten
kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin diismesi, hammadde alimlarinin agirlikli olarak antrepodan
alinmaya baslamasi ile nakit yonetiminin daha iyi yapilmasi ile yaratilan ilave nakitin kredi
kapama i¢in kullanilmasindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali
donemde artis Avro kredilerin TL karsiliginin kurdaki artis sebebiyle artmasindan
kaynaklanmaktadir.

Diger finansal yiikiimliiliikkler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 35.833 TL, 35.592 TL ve 1.285.246 TL
tutarindadir. 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik mali donemde artis fabrika binasinin ingaati
icin alinan malzemelerin kredi kart1 ile 6denmesinden kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil tarihli finansal
tablolarda sirastyla 16.641.235 TL, 26.648.372 TL, 30.540.216 TL ve 54.890.159 TL
tutarindadir. ilgili tutarlar temel olarak iliskili olmayan taraflardan ticari borglar, verilen ¢ekler
ve iligkili taraflardan ticari borglardan olugsmaktadir. Ticari bor¢ giin sayisi, 31 Aralik 2017,
31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 54, 63 ve 68 olarak
gerceklesmistir 2018 mali yilindaki artis iliskili olmayan taraflardan ticari borglar ve verilen
ceklerdeki artistan kaynaklanmaktadir. Bu bakiyelerin artisi vadeli alimlardaki artistan
kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donemdeki artis vadeli alimlarin
artmasimin yani sira hammadde talep daralmasindan etkilenmemek ve mevcut siparisleri
karsilamak adina stok alimlarinin artmasinin sonucudur.

Diger borglar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 199.864 TL, 8.126.775 TL, 9.860.761 TL ve 68.396 TL tutarindadir. Ilgili
tutarlar temel olarak iligkili taraflara diger borg¢lar, iliskili olmayan taraflardan alinan depozito
ve teminatlar ve iliskili olmayan taraflardan diger borclardan olusmaktadir. 2018 mali
yilindaki artis diger kalemindeki artistan kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin artmasinin
sebebi,ortaklardan bor¢ alinmasindan kaynaklanmaktadir. 2019 mali yilindaki artis diger
bakiyesinin artiginin sonucudur. Bu bakiyenin artmasi, ortaklardan borg alinmasi ve buna ilave
olarak insaat isleri ile ilgili teminat kesintisi yapilmasindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil
2020’de sona eren 9 aylik mali donemdeki diisiis, ortaklara borglar hesabinin sifirlanmasinin
sonucudur.

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 0 TL, 0 TL, 2.427.710 TL ve
861.493 TL tutarindadir. 2019 mali yilindaki tutar, finansal kiralama sozlesmeleri yoluyla
alinan varliklara iliskin bor¢ bakiyesinden olusmaktadir. 2018 yilinda finansal kiralama
borglari kisa vadeli banka kredileri i¢erisinde siniflandirilmistir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9
aylik mali donemdeki diisiis, 1lgili finansal kiralamalara ait tiim bor¢larin  6denmesi ve
makinelerin devralinmasinin sonucudur. Kalan bakiye IFRS 16 kapsaminda diger kira
sO0zlesmelerinin siniflamasindan kaynaklidir.

3 Ticari Borglar; / Satilan Malin Maliyeti;x 365
Satilan malin maliyeti, ilk madde ve malzeme giderleri, satilan ticari mallar maliyeti, amortisman giderleri ve diger satislarin
maliyerinden olugsmaktadir.
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Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 1.150.919 TL, 1.581.995 TL,
1.473.793 TL ve 1.692.289 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak personele borglar,
Odenecek sosyal giivenlik primleri ve 6denecek personel vergilerinden olusmaktadir.

Ertelenmis gelirler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 2.674.475 TL, 2.699.064 TL, 3.804.974 TL ve 10.927.296 TL
tutardadir. Ilgili tutarlar temel olarak alinan avanslardan olusmaktadir. 2019 mali yilindaki
artis, termoform iirlinleri tarafinda yeni bir miisteri ile avansh olarak ¢alisilmaya baslanmis
olmasindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik mali donemdeki artis
2019’da ¢alisilmaya baslanan termoform miisterisi ile iirlin ¢esitlemesinin artmasi ve 2020
yilinda levha miisteri portfoyiiniiniin 6zellikle yurtdisi tarafinda genislemesi ile alinan 6n
odemeli sipariglerin artmasinin sonucudur.

Donem kari vergi yukiimliiliigii, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 1.097.164 TL, 267.767 TL, 0 TL ve 13.296.264 TL
tutarindadir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donemdeki artis 2020 yilinda dénem
sonu karmnin artisinin sonucudur.

Kisa vadeli karsiliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihli finansal tablolarda sirasiyla 74.988 TL, 103.557 TL, O TL ve 346.468 TL tutarindadir.

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 314.346 TL, 445.618 TL, 499.014 TL ve 368.228 TL
tutarmdadr. Tlgili tutarlar temel olarak 6denecek vergi ve fondan olusmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yikiimliiliikleri esas olarak uzun vadeli bor¢lanmalar, calisanlara
saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar, kiralama islemlerinden kaynaklanan
yiikiimliiliikler ve ertelenmis vergi ylikiimliiliiglinden olugmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarthli finansal tablolarda sirasiyla 27.793.037 TL, 25.551.671 TL, 33.902.880 TL ve
28.787.125 TL tutarmdadir. ilgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden olusmaktadir.
Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar tutarlardan olusmaktadir. 2019 mali yilindaki kredi
bakiyesindeki artis, doviz bazli kredi tutarlarinin toplam kredi bakiyesindeki agirliklarinin
degisiminden kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donemde diistis TL
ve Avro kredi bakiyelerindeki diisilisiin sonucudur.

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 3.310.099 TL, 3.784.332
TL, 3.270.009 TL ve 4.113.999 TL tutarindadir. ilgili tutarlar temel olarak kidem tazminati
karsilig1 ve kullanilmayan izin karsiliklarindan olugmaktadir. 2019 mali y1lindaki diistis kidem
tazminatt karsiligi bakiyesinin diisiisiinden kaynaklanmaktadir. Bu bakiyenin diisiist,
emeklige ayrilan calisanlarin tazminatinin 6ddenmesinden kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil
2020’de sona eren 9 aylik mali donemdeki artis kidem tazminati karsiligi ve kullanilmayan
izin karsilig1 bakiyelerindeki artisin sonucudur.

Kiralama iglemlerinden kaynaklanan yiikiimliiliikler, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla O TL, 0 TL, 824.345 TL ve
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598.718 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak, 2019 mali yilindaki tutar, finansal
kiralama sozlesmeleri yoluyla alinan varliklara iliskin bor¢ bakiyesinden olusmaktadir. 2018
yilinda finansal kiralama borg¢lar1 (1.110.300 TL), uzun vadeli banka kredileri igerisinde
siniflandirilmigtir. 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik mali donemde diisiis finansal kiralama
islemlerinden borglarin sifirlandirilmasmin sonucudur. Kalan bakiye IFRS 16 kapsaminda
diger kira sdzlesmelerinin siniflamasindan kaynaklidir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii, 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihli konsolide finansal tablolarda sirasiyla 2.955.440 TL, 2.745.754TL 3.316.370 TL
ve 11.952.207 TL tutarindadir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donemdeki artignet
donem karindaki artis kaynaklanmaktadir.

Ozkaynaklar

Ihrag primleri, 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donem itibariyla 10.184.000 TL
tutarindadir. Bu tutar emisyon primlerinden olusmaktadir. Bu tutar 06.03.2007 tarihinde
konulmustur.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Kapsamli Gelirler veya Gegmis Y1l Zararlari
30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donem itibartyla 93.178.269 TL tutarindadir. Bu tutar,
gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi sebebiyle bu bakiye altinda siniflandirilmaktadir.

Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler 30
Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik mali donem itibariyla 11.195 TL tutarindadir.

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuc¢larina iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 30 Eyliil 2019
ve 30 Eyliil 2020 tarihinde sona erenmali yillarina ait kar veya zarar tablosunu gostermektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil 30 Eyliil
2017 2018 2019 2019 2020

Hasilat 156.502.020 202.200.774 210.562.000 156.184.128 312.115.212
Satiglarin Maliyeti (-) (112.113.542) | (154.509.814) | (164.648.141) | (124.319.564) | (193.489.247)
Briit Kar 44.388.478 47.690.960 45.913.859 31.864.564 | 118.625.965
Arastirma ve Geligtirme
Giderleri (-) (754.098) (1.852.494) (2.370.566)
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Genel Yonetim Giderleri (7.452.514) (9.813.207) | (10.822.181) (7.215.976) (8.627.059)
Pazarlama Giderleri (-) (9.712.111) | (11.725.367) | (11.512.752) (8.351.501) | (15.580.183)
Esas Faaliyetlerden Diger

Gelirler 14.078.643 33.022.549 13.584.942 8.219.965 21.834.435
Esas Faaliyetlerden Diger

Giderler (-) (9.870.696) | (26.184.824) | (12.788.967) | (11.666.407) | (22.880.450)
Esas faaliyet kari 31.431.800 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Yatirim Faaliyetlerinden

Gelirler - - - - -
Yatirim Faaliyetlerinden

Giderler (-) (14.321) - - - -
Finansman Gideri

Oncesi

Faaliyet Kiry/(Zarar) 31.417.479 32.990.111 23.620.803 10.998.151 91.002.142
Finansman Gelirleri 14.749.270 25.576.708 8.793.185 12.529.084 2.354.602
Finansman Giderleri (-) (32.872.879) | (57.678.055) | (31.152.902) | (23.098.109) | (28.650.664)
Finansman Giderleri,

net (18.123.609) | (32.101.347) | (22.359.717) | (10.569.025) | (26.296.062)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi Kéri 13.293.870 888.764 1.261.086 429.126 64.706.080
Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Geliri/(Gideri) (1.994.118) (76.020) (345.062) (411.219) | (14.575.601)
Dénem Vergi Gideri (1.097.646) (267.767) - - | (13.296.264)
Ertelenmis Vergi

(Gideri)/Geliri (896.472) 191.747 (345.062) (411.219) (1.279.337)
NET DONEM KARI 11.299.752 812.744 916.024 17.907 50.130.479
DIGER KAPSAMLI

GELIRLER: 7.872.792 (156.802) 882.777 711.885 46.044.939
Kar veya zararda

yeniden

siniflandirilmayacaklar 7.918.311 (71.756) 902.217 687.305 45.883.739
Calisanlara saglanan

faydalara iliskin aktiieryal

(kayip)/kazang (1.056.391) (89.695) 1.127.771 859.131 (641.389)
Vergi etkisi 211.278 17.939 (225.554) (171.826) 128.278
Yeniden degerleme ve

smiflandirma

kazanc/kayiplari 12.301.158 - - - 53.881.628
Vergi etkisi (3.044.541) - - (7.484.778)
Vergi oranin (arsa satig

istinasinin 50%'e

inmesinin etkisi) degisim

etkisi (493.193) - - - -
Kar veya zararda

yeniden

siniflandirilacaklar (45.519) (85.046) (19.440) 24.580 161.200
Yabanci para gevrim

farklarindaki degisim (45.519) (85.046) (19.440) 24.580 161.200
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TOPLAM KAPSAMLI

GELIR 19.172.544 655.942 1.798.801 729.792 96.175.418

30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren 9 aylik donem ile 30 Eyliil 2019 tarihinde sona eren 9
aylhik donemin karsilastirilmasi:

Asagida Sirket’in 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren 9 aylik donemlerdeki kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek,
donemden doneme gerceklesen farklar da yiizde olarak belirterek gosterilmistir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik dénem 2019
ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Hasilat 156.184.128 | 100,0| 312.115.212| 100,0| 155.931.084 99,8
Satiglarin Maliyeti
() (124.319.564) | (79,6) | (193.489.247)| (62,0) | (69.169.683) 55,6
Briit Kar 31.864.564 20,4| 118.625.965 38,0 86.761.401 272,3
Aragtirma ve
Gelistirme Giderleri
() (1.852.494) (1,2)| (2.370.566) (0,8) (518.072)
Genel Yonetim
Giderleri (7.215.976) (4,6)| (8.627.059) (2,8)| (1.411.083) 19,6
Pazarlama Giderleri
() (8.351.501) (5,3)| (15.580.183) (5,0)| (7.228.682) 86,6
Esas Faaliyetlerden
Diger Gelirler 8.219.965 53| 21.834.435 7,0 13.614.470 165,6
Esas Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) (11.666.407) (7,5)| (22.880.450) (7,3) | (11.214.043) 96,1
Esas faaliyet kin 10.998.151 7,0 91.002.142 29,2| 80.003.991 727,4
Yatirim
Faaliyetlerinden
Gelirler - 0,0 - 0,0 -
Yatirim
Faaliyetlerinden
Giderler (-) - 0,0 - 0,0 -
Finansman Gideri
Oncesi
Faaliyet
Kéari/(Zarary) 10.998.151 70| 91.002.142 29,2| 80.003.991 7274
Finansman Gelirleri 12.529.084 8,0 2.354.602 0,8(10.174.482) (81,2)
Finansman Giderleri
() (23.098.109)| (14,8)| (28.650.664) (9,2)| (5.552.555) 24,0
Finansman
Giderleri, net (10.569.025) (6,8)| (26.296.062) (8,4) | (15.727.037) 148,8
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Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi Kan

429.126

0,3

64.706.080

20,7

64.276.954

14978,6

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri)

(411.219)

(0.3)

(14.575.601)

(4.7)

(14.164.382)

34445

Donem Vergi
Gideri

0,0

(13.296.264)

(4,3)

(13.296.264)

Ertelenmis Vergi
(Gideri)/Geliri

(411.219)

(0.3)

(1.279.337)

(0.4)

(868.118)

2111

NET DONEM
KARI

17.907

0,0

50.130.479

16,1

50.112.572

279849,1

Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in toplam net satiglar1 30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 156.184.128 TL iken
30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 312.115.212 TL olarak gergeklesmistir. Bu
donemdeki artis 6zellikle yutdisina yapilan levha satiglarinin artigindan kaynaklanmaktadir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem 2019
ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Yurtigi
Satiglar 69.547.351 445| 70.263.433 22,5 716.082 1,0
Yurtdist
Satiglar 87.580.375 56,1|242.667.190 77,7]155.086.815 1771
Diger Gelirler - 0,0 - 0,0 -
Satistan
Iadeler (625.640) (0,4)| (480.333) (0,2) 145.307 (23,2)
Satis
Indirimleri (317.958) (0,2)| (335.078) (0,1) (17.120) 54
Net Satislar | 156.184.128|100,0 312.115.212|100,0 155.931.084 99,8
30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik déonem 2019
ve 2020 2019 ve 2020
Cografi Karsilastirmasi
Bolgelere Gore 2019 2020
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %

Tiirkiye 87.852.838 56,2| 86.091.947 27,6| (1.760.891) (2,0
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AB 44.022.282 28,2 1129.590.589 41,5| 85.568.307 1944
ABD 5.273.499 3,4| 73.042.421 23,4| 67.768.922 1285,1
Diger 19.035.509 12,2 23.390.255 75| 4.354.746 22,9
Net Satislar 156.184.128 100,0|312.115.212 100,0 | 155.931.084 99,8
30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem 2019

. ve 2020 2019 ve 2020
Iézl;: Cesidine 2019 2020 Karsilastirmasi

L g | TL | g 0 | FarkTL | Fark %
Levha 100.819.437 64,6 | 256.516.743 82,2 | 155.697.306 154,4
Termoform 39.566.847 25,3 | 51.262.120 16,4| 11.695.273 29,6
Hizmet 13.696.608 8,8| 1.243.160 0,4](12.453.448) (90,9)
Diger 2.101.236 1,3] 3.093.189 1,0 991.953 47,2
Net Satislar 156.184.128 100,0|312.115.212 100,0 | 155.931.084 99,8

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 124.319.564 TL olan satislarin maliyeti 30 Eyliil
2020°de sona eren 9 aylik donemde 69.169.683 TL (%55,6 artarak) 193.489.247 TL ‘ye
ulagmustir. Ayn1 donemlerde, satiglarin toplam maliyetinin hasilata oran1 % 79,6’dan % 62,0°ye

diismiistiir.
30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem 2019
ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
Ik madde ve
malzeme giderleri | 2202328 | gqg |163612.6341 o) 4 160 410306 | 737
Satilan ticari
mallar maliyeti | 10:006-286 | 4, 5 16240627 | 5, | (g go5 650)| (10,1)
Direkt is¢ilik
giderleri 9286663 | 54 [10.651853 | 5, 1365100 | 147
Amortisman
giderleri ve itfa 2.708.373 2.884.787
paylari 1,7 09 |176.414 6,5
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55.914 99.346

Diger 0,0 0,0 [43.432 7,7

Net Satislar 124.319.564| 79,6 |193.489.247| 62,0 [69.169.683 55,6

30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde satiglarin maliyeti kalemindeki artis temel olarak,
ilk madde ve malzeme  maliyetindeki 69.410.306 TL tutarindaki (%73,7) artigtan
kaynaklanmistir. Bu kalemdeki artis satiglardaki artistan kaynaklanmaktadir.

Briit Kar’da meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
aciklama:

Sirket’in briit kar1 30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 31.864.564 TL iken, 86.761.401
TL tutarindaki (%272,3) artis ile 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik dénemde 118.625.965
TL’ye ulagsmistir. Ayn1 donemde, Sirket’in briit kar marji, %20,4’den %38,0’¢ artmistir. Bu
artig, yurtdisina yapilan levha satislarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 8.351.501 TL olan pazarlama giderleri, 7.228.682
TL (%86,6) artarak 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik donemde 15,580,183 TL’ye ulagmustir.
30 Eyliill 2020°de sona eren 9 aylik donemde pazarlama giderlerindeki artis temel olarak,
dagitim ve personel giderlerindeki artistan kaynaklanmistir. Bu kalemler, yurtdisina yapilan
satiglar dolayisiyla artan dagitim maliyetleri ve personel harcamalarindan olugsmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimii verilmekte
ve her gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %

Dagitim giderleri 3.095.766 2,0| 9.057.906 2,915.962.140 192,6
Personel giderleri 2.031.293 1,3| 3.183.456 1,0[1.152.163 56,7
Kira gideri 690.342 0,4 222.231 0,1](468.111) (67,8)
Sigorta giderleri 644.349 0,4 848.890 0,3| 204.541 31,7
Seyahat giderleri 545.393 0,3 153.737 0,0 (391.656) (71,8)
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 113.675 0,1 154.310 0,0 40.635 35,7
Danigmanlik
giderleri 112.404 0,1 143.500 0,0 31.096 21,7
Tamir ve bakim
onarim giderleri 24.137 0,0 149.169 0,0/ 125.032 518,0
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Amortisman

giderleri ve itfa

paylari 33.759 0,0 62.674 0,0] 28915 85,7
Diger 1.060.383 0,7| 1.604.310 05| 543.927 51,3
Toplam 8.351.501 5,3/15.580.183 5,0|7.228.682 86,6

Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

30 Eyliil 2019°’da sona eren 9 aylik donemde 7.215.976 TL olan genel yonetim giderleri,
1.411.083 TL (%19,6) artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 8,627,059 TL’ye
ulagmistir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde genel yonetim giderlerindeki azalig
temel olarak, personel giderinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki genel yonetim giderlerinin dokiimii
verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem 2019 ve
2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % Fark
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL %
Personel
giderleri 2.598.940 1,7 3.080.643 1,0 481.703 18,5
Vergi, resim
ve harglar 165.870 0,1 1.129.008 0,4 963.138| 580,7
Disaridan
saglanan
fayda ve
hizmetler 613.212 0,4 655.476 0,2 42.264 6,9
Sigorta
giderleri 630.078 0,4 529.640 0,2 (100.438) | (15,9)
Tamir ve
bakim
onarim
giderleri 336.054 0,2 496.549 0,2 160.495 47,8
Kira gideri 632.336 0,4 438.771 0,1 (193.565) | (30,6)
Danigsmanlik
giderleri 330.316 0,2 435.359 0,1 105.043 31,8
Amortisman
giderleri ve 191.208 313.167
itfa paylar 0,1 0,1 121.959 63,8
Seyahat
giderleri 318.228 0,2 224111 0,1 (94.117)| (29,6)
Diger 1.399.734 0.9 1.324.335 0.4 (75.399)|  (5.4)
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Toplam

7.215.976

4,6

8.627.059

2,8

1.411.083

19,6

Niteliklerine Gore Giderlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 141.739.535 TL olan niteliklere gore giderler
78.327.520 TL (%55.3) artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 220.067.055

TL’ye ulagmistir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki niteliklerine gore giderlerin dokiimii
verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % .
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %o
[k madde ve
malzeme giderleri | 94.202.328| 60,3|163.612.634| 52,4 69.410.306 737
Personel giderleri | 15.464.833 99| 18.799.691 6,0 3.334.858 216
Dagitim giderleri 3.123.830 2,0 9.066.636 29| 5.942.806 190,2
Satilan ticari mallar
maliyeti 5.073.282 32| 6.899.610 22| 1.826.328 36.0
Enerji giderleri 5.321.518 34| 7.189.105 23| 1.867.587 351
Amortisman
giderleri ve itfa
paylari 2.933.340 19| 3.260.628 10| 327.288 11,2
Tamir ve bakim
onarim giderleri 2.006.906 1,3| 2.370.913 0,8 364.007 18,1
Sigorta giderleri 1.274.427 08| 1.378.530 04| 104.103 8.2
Vergi, resim ve
harclar 189.873 01| 1.253.746 04| 1.063.873 560,3
Kira giderleri 1616560| 10| 1084591| 03| (531.969) (32,9)
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler | 6.482.408 42 858.214 0,3 (5.624.194) (86,8)
Diger 4.050.230 26| 4.292.757 14| 242527 6.0
Toplam 141.739.535| 90,8|220.067.055| 70,5| 78.327.520 55,3

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:
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30 Eylil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 8.219.965 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler, 13.614.470 TL (%165,6) artarak 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik donemde
21.834.435 TL’ye ulasmustir. 30 Eylil 2020°de sona eren 9 aylik mali dénemde esas
faaliyetlerden diger gelirlerdeki artis temel olarak, kur farki ve konusu kalmayan karsiliklardaki
artistan kaynaklanmistir. Bu kalemlerdeki artis yurtdisina yapilan vadeli satis sonucu olusan
kur fark: gelirinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin
dokiimii verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % .
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %

Kur fark: gelirleri 7.289.228 4,7116.523.001 53| 9.233.773 126,7
Konusu kalmayan
karsiliklar - -1 4.613.103 15| 4.613.103 0,0
Ticari borglar
uizerindeki
ertelenmis
finansman gelirleri 654.715 0,4 330.852 0,1| (323.863) (49,5)
Diger 276.022 0,2 367.479 0,1 91.457 33,1
Toplam 8.219.965 5,3|21.834.435 7,0/13.614.470| 1656

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 11.666.407 TL olan esas faaliyetlerden diger
giderler, 11.214.043 TL (%96,1) artarak 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik donemde
22.880.450 TL’ye ulagmustir. 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde esas faaliyetlerden
diger giderlerdeki artis temel olarak, kur farki giderlerinden kaynaklanmaktadir. Bu
kalemlerdeki artis, yabanci para cinsinden alinan hammaddelere iligkin kur farkindan
kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dokiimii verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilagtirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
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Esas faaliyetlerden

kur farki giderleri

&) 9.920.440 6,4(19.860.417 6,4| 9.939.977 100,2
Stipheli alacak

karsilig1 737.234 0,5| 1.488.258 0,5 751.024 101,9
Dava karsilik

giderleri 379.812 0,2 346.468 0,1] (33.344) (8,8)
Diger 628.921 0,4| 1.185.307 0,4 556.386 88,5
Toplam 11.666.407 7,5|22.880.450 7,311.214.043 96,1

*Sirket'in yabanci para ile gergeklestirdigi satislarin sonucunda olusan ticari alacaklarinin ve
yabanci para ile hammadde ve hizmet alimlarinin sonucunda dogan ticari borglarinin doviz
kuru hareketleri sonucunda olusan kur farkidir.

Finansal Gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 12.529.084 TL olan finansal gelirler, 10.174.482
TL (%81,2) azalarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 42.354.602 TL’ye ulagmustir.

30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde finansal gelirlerdeki azalis temel olarak, kur farki
gelirlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal gelirlerin dokiimii verilmekte ve
her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gdsterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilastirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Kur fark: gelirleri | 12.375.470 7,912.323.104 0,7 ((10.052.366) (81,2)
Faiz gelirleri 153.614 0,1| 31.498 00| (122.116) (79,5)
Toplam 12.529.084 8,0(2.354.602 0,8](10.174.482) (81,2)

Finansal Giderlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin agiklama:

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 23.098.109 TL olan finansal giderler, 5.552.555
TL (%24.0) artarak 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde 28.650.664 TL’ye ulagmustir.
30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde finansal giderlerdeki artis temel olarak kur farki
giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal giderlerinin dokiimii verilmekte
ve her gelir tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.
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30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilagtirmasi
% % .
TL Hasilat TL Hastlat Fark TL | Fark %

Kur farki giderleri,
net 10.296.966 6,6|18.614.732 6,0| 8.317.766 80,8
Faiz giderleri 10.457.160 6,7| 7.743.579 2,5|(2.713.581) (25,9)
Banka komisyon
giderleri 1.584.314 1,0/ 1.088.106 0,3| (496.208) (31,3)
Teminat mektubu
komisyon giderleri 18.737 0,0 8.223 0,0 (10.514) (56,1)
Diger 740.932 0,5| 1.196.024 0,4 455.092 61,4
Toplam 23.098.109|  14,8|28.650.664 9,2| 5.552.555 24,0

Vergi Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin agiklama:

30 Eyliil 2019°da sona eren 9 aylik donemde 411.219 TL olan vergi giderleri, 13.563.998 TL
(%3.298,5) artarak 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik donemde 13.975.217 TL’ye ulagsmustir.

30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik donemde vergi giderlerindeki artis temel olarak, kurumlar
vergisi karsiligindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi giderlerinin dokiimii verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

30 Eyliil’de sona eren dokuz aylik donem
2019 ve 2020 2019 ve 2020
2019 2020 Karsilagtirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %

Kurumlar vergisi
karsilig - 0,0](13.296.264) 4,3| 13.296.264
Ertelenmis vergi
gideri (411.219) 0,3| (1.279.337) 04| 1.279.337 211,1
Toplam (411.219)| 0,3 (14.575.601) 4.7|(14.164.382) 3.444,5

31 Aralhk 2019 tarihinde sona eren yil ile 31 Arahk 2018 tarihinde sona eren yilin
karsilastirilmasi:

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018 tarihlerinde sona eren mali yillara ait kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek,
déenmden doneme gerceklesen farklar da yiizde olarak belirterek gosterilmistir.
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31 Aralik'ta sona eren yil

2018 ve 2019
2018 2019 Karsilagtirmast
% %

TL Hasilat TL Hasilat Fark TL |Fark %
Hasilat 202.200.774| 100,0| 210.562.000| 100,0/ 8.361.226 4,1
Satiglarin Maliyeti
() (154.509.814) | (76,4) |(164.648.141)| (78,2)|(10.138.327) 6,6
Briit Kir 47.690.960 23,6| 45.913.859 21,8| (1.777.101) (3,7)
Arastirma ve
Gelistirme
Giderleri (-) - 0,0 (754.098)| (0,4 (754.098)
Genel Yonetim
Giderleri (9.813.207)| (4,9)| (10.822.181)| (5,1)| (1.008.974) 10,3
Pazarlama
Giderleri (-) (11.725.367) | (5,8)| (11.512.752)| (5,5) 212.615 (1,8)
Esas
Faaliyetlerden
Diger Gelirler 33.022.549 16,3| 13.584.942 6,5](19.437.607)| (58,9)
Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) | (26.184.824)| (12,9)| (12.788.967)| (6,1)| 13.395.857| (51,2)
Esas faaliyet kéri 32.990.111 16,3| 23.620.803 11,2] (9.369.308)| (28,4)
Yatirim
Faaliyetlerinden
Gelirler - 0,0 - 0,0 -
Yatirim
Faaliyetlerinden
Giderler (-) - 0,0 - 0,0 -
Finansman
Gideri Oncesi
Faaliyet
Kéary/(Zarar) 32.990.111 16,3| 23.620.803 11,2 (9.369.308)| (28,4)
Finansman
Gelirleri 25.576.708 12,6 8.793.185 4,21(16.783.523)| (65,6)
Finansman
Giderleri (-) (57.678.055) | (28,5)| (31.152.902)| (14,8)| 26.525.153| (46,0)
Finansman
Giderleri, net (32.101.347)| (15,9)| (22.359.717)| (10,6)| 9.741.630| (30,3)
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi Kin 888.764 0,4 1.261.086 0,6 372.322 41,9
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri) (76.020)|  (0,0) (345.062)| (0,2) (269.042) 353,9
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Doénem Vergi

Gideri (267.767)| (0,1) - 0,0 267.767 | (100,0)
Ertelenmis Vergi

(Gideri)/Geliri 191.747 0,1 (345.062) | (0,2) (536.809) | (280,0)
NET DONEM

KARI 812.744 0,4 916.024 0,4 103.280 12,7

Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Asagida Sirket’in net satiglar1 31 Aralik 2018 yilinda 202.200.774 TL’den 31 Aralik 2019
yilinda 8.361.226 TL (%4,1) artarak 210.562.000 TL’ye ulagmustir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilagtirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %

Yurtici
Satislar 88.267.967 43,7 92.090.898 43,7 3.822.931 4,3
Yurtdist
Satiglar 114.634.481 56,7[119.690.449 56,8| 5.055.968 44
Diger Gelirler | 1.105.447 0,5 - 0,0[(1.105.447) (100,0)
Satistan
Iadeler (1.064.340) (0,5)| (869.185) 0,4 195.155 (18,3)
Satis
Indirimleri (742.781) (0,4)| (350.162) 0,2) 392.619 (52,9
Net Satislar | 202.200.774 100,0 | 210.562.000 100,0| 8.361.226 41

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
Cografi Bolgelere 2018 2019 Karsilagtirmasi
Gore

% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL |Fark %

Tiirkiye 118.054.585 58,41110.859.702 52,6 (7.194.883) (6,1)
AB 65.601.005 32,4| 56.522.659 26,8((9.078.346) | (13,8)
ABD 793.733 0,4| 10.365.179 49| 9.571.446| 12059
Diger 17.751.451 8,8| 32.814.460 15,6 | 15.063.009 84,9
Net Satislar 202.200.774 100,0|210.562.000 100,0| 8.361.226 41
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31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
Uriin Cesidine 2018 2019 Karsilastirmasi
Gore - -
TL Hafl)la ¢ TL Hafl)la ¢ Fark TL |Fark %
Levha 122.326.450 60,5]125.639.781 59,7 3.313.331 2,7
Termoform 34.720.594 17,2| 54.766.485 26,0 20.045.891 57,7
Hizmet 7.676.579 3,8| 14.581.716 6,9| 6.905.137 90,0
Diger 37.477.151 18,5| 15.574.018 7,41(21.903.133)| (58,4)
Net Satislar 202.200.774 100,0|210.562.000 100,0| 8.361.226 4,1

Bu degisim yurtici satislarin ve yurtdist satislarin artmasindan kaynaklanmaktadir.

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 154.509.814 TL olan satiglarin maliyeti 31 Aralik 2019 yilinda
164.648.141 TL’ye (%6,6 artarak) ulagsmistir. Ayn1 donemlerde, satiglarin toplam maliyetinin
hasilata oran1 % 76,4°den % 78,2’ye yiikselmistir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
% % o

TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
Ik madde ve
malzeme giderleri |128.861.484| 63,7/ 1207092391 g0o10161245)] (17
Satilan ticari mallar
maliyeti 11.257.101 5,6| 20.610.685 9,8 9.353.584 83,1
Direkt is¢ilik
giderleri 10.911.765 54 12.678.448 6,0/ 1.766.683 16,2
Amortisman
giderleri ve itfa 3.863.277
paylari 2.857.937 1,4 1,8| 1.005.340 35,2
Diger 621.527| 03| 42| 04| 173965| 280
Satislarin Maliyeti
Toplami 154.509.814 76,4|164.648.141 78,2 ] 10.138.327 6,6

Bu donemdeki satislarin maliyetindeki artis satilan ticari mal maliyeti ve amortisman
giderlerinin artigindan kaynaklanmaktadir. Bu kalemlerdeki artig, {irtin kompozisyonundaki
degisim, satiglarin artis1 ve ve yeni alinan hatlarin amortismanlarindan kaynaklanmaktadir.
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Briit Kar’da meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
aciklama:

Sirket’in briit kar1 2018 yilinda 47.690.960 TL’den 2019 yilinda 45.913.859 TL’ye (%3,7
azalarak) diigmiistiir. Ayn1 donemde, Sirket’in briit kar marji1, %23,6’dan %21,8’e gerilemistir.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 11.725.367 TL olan pazarlama giderleri 31 Aralik 2019 yilinda
11.512.752 TL’ye (%1,8 azalarak) diigmistir. Bu donemdeki diislis personel ve Kira
giderlerindeki diisiisten kaynaklanmaktadir. 2019 yilinda personel giderlerinde maas zammi
kaynakli %14 artis olmasina karsin 1.403.621 TL’lik SGK tesviginin netlestirilmesi sonucu
personel giderleri diismiistiir. Kira giderindeki diisiis, kira giderlerinin UFRS 16 kapsaminda
2019 yilinda yeniden hesaplanmasindan kaynaklanmaktadir. Dagitim giderinde meydana gelen
artis ihracattaki artistan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimii verilmekte
ve her gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
% % .
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %

Dagitim giderleri 3.438.137 1,7| 4.100.601 19| 662.464 19,3
Personel giderleri 3.637.053 1,8| 2.733.833 1,3 (903.220) (24,8)
Kira gideri 1.411.783 0,7 947.624 0,5 (464.159) (32,9)
Sigorta giderleri 483.962 0,2 863.254 0,4| 379.292 78,4
Seyahat giderleri 631.467 0,3 687.855 0,3 56.388 8,9
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 144.183 0,1 161.334 0,1/ 17.151 11,9
Damgmanlik giderleri | 49957| 01| 134666| 01| 15739 13,2
Tamir ve bakim onarim
giderleri 43.712 0,0 68.631 0,0 24.919 57,0
Amortisman giderleri
ve itfa paylari 30.469 0,0 45.183 0,0 14.714 48,3
Diger 1785674| 09| 1.769.771|  0,8| (15.903) (0,9)
Toplam 11.725.367|  58|11512.752|  55|(212.615) (1,81)

Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:
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31 Aralik 2018 yilinda 9.813.207 TL olan genel yonetim giderleri 31 Aralik 2019 yilinda
10.822.181 TL’ye (%10,3 artarak) ulasmistir. Bu donemdeki artis personel giderindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Bu kalemdeki artis, personel kidem ve izin yiikii gibi 6zliikk haklarindaki
artigtan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki genel yonetim giderlerinin dokiimii
verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
% % .
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
Personel giderleri 4.404.270 2,2| 5.508.218 2,6(1.103.948 25,1
Kira gideri 827.292 0,4 830.190 0,4 2.898 0,4
Sigorta giderleri 741.393 0,4 690.393 0,3| (51.000) (6,9)
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 665.671 0,3 853.334 0,4| 187.663 28,2
Tamir ve bakim
onarim giderleri 366.187 0,2 463.737 0,2 97.550 26,6
Seyahat giderleri 502.172 0,2| 458.415 0,2| (43.757) (8,7)
Danigmanlik
giderleri 268.652 0,1 434.017 0,2| 165.365 61,6
Amortisman
giderleri ve itfa 153.233
paylari 0,1 263.093 0,1| 109.860 71,7
Vergi, resim ve
harclar 647.691 0,3 148.445 0,1 (499.246) (77,1)
Diger 1.236.646 0,6| 1.172.339 0,6| (64.307) (5,2)
Toplam 9.813.207 4.9|10.822.181 5,1|1.008.974 10,3

Niteliklere Gore Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 176.048.388 TL olan niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2019 yilinda
187.737.172 TL’ye (%6,6 artarak) ulagsmustir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilagtirmasi
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% %

[0)

TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %o
[k madde ve
malzeme giderleri |128.861.484|  63,7/126.700.239| 60,2 |(2.161.245) (1,7)
Satilan ticari
mallar maliyeti 18.953.088 04| 23.078.936| 11.0| 4.125.848 218
Personel giderleri 3.438.137 17| 4.100.601 19| 662.464 19.3
Amortisman
giderleri ve itfa
paylart 4.450.511 22| 8.584.467 41| 4.133.956 92,9
Dagitim giderleri 5.723.829 2,8| 6.918.295 3,3| 1.194.466 20,9
Kira giderleri 3.041.639 15| 4.171.553 20| 1.129.914 37,1
Sigorta giderleri 2.156.551 11| 2.125.479 10| (31.072) (1,4)
Enerji giderleri 1.225.355 06| 1.553.647 07| 328292 26.8
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 676.542 0,3 195.579 0,1| (480.963) (71,1)
Tamir ve bakim
onarim giderleri 2.239.075 11| 1.777.814 08| (461.261) (20,6)
Vergi, resim ve
harclar 809.854 04| 1.014.668 05| 204814 253
Diger 4.472.323 22| 7515894 36| 3.043571 68.1
Toplam 176.048.388|  87.1|187.737.172| 89,2| 11.688.784 6.6

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 33.022.549 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2019
yilinda 13.584.942 TL’ye (%58,9 azalarak) diismiistiir. Bu donemdeki diistis kur fark: geliri ve
digerdeki diisiisten kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin
dokiimii verilmekte ve her gelir tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralikta sona eren y1l 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Kur farki gelirleri | 30.284.878 15,0/10.549.512 5,0/(19.735.366) (65,2)
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Ticari borglar
iizerindeki
ertelenmis
finansman
gelirleri

234.800 01| 393.828 02|  159.028 67.7

Diger 2.502.871 1,2] 2.641.602 1,3 138.731 5,9

Toplam

33.022.549|  16,3|13.584.942 6,5 (19.437.607) (58,9)

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 26.184.824 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019
yilinda 12.788.967 TL’ye (%51,2 azalarak) diismiistir. Bu donemdeki diisiis kur fark:
giderindeki diististen kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dokiimii verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilagtirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %

Esas
faaliyetlerden kur
farki giderleri (*) |25.004.579 12,4111.526.308 5,5[(13.478.271) (53,9)
Stipheli alacak
karsihigi 96.541 0,0/ 394.544 0,2 298.003 308,7
Dava karsilik
giderleri 28.569 0,0 - 0,0 (28.569) (100,0)
Diger 1.055.135 0,5/ 868.115 0,4 (187.020) 17,7)
Toplam 26.184.824|  12,9|12.788.967 6,1 (13.395.857) (51,2)

*Sirket'in yabanci para ile gergeklestirdigi satislarin sonucunda olusan ticari alacaklarinin ve
yabanci para ile hammadde ve hizmet alimlarinin sonucunda dogan ticari bor¢larinin déviz
kuru hareketleri sonucunda olusan kur farkidir.

Finansal Gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 25.576.708 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2019
yilinda 8.793.185 TL’ye (%65,6 azalarak) diismiistiir. Bu donemdeki diisiis kur fark:
giderindeki diislisten kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal gelirlerin dokiimii verilmekte ve
her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.
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31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019

2018 2019 Karsilagtirmasi

% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %o

Kur farki gelirleri | 25.563.586 12,6 | 8.790.685 4,171 (16.772.901) (65,6)

Faiz gelirleri 13.122 0,0 2.500 0,00 (10.622) (80,9)
Toplam

25.576.708 12,68.793.185 4,2](16.783.523) (65,6)

Finansal Giderlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 56.678.055 TL olan finansal giderler 31 Aralik 2019 yilinda 31.152.902
TL’ye (%46,0 azalarak) diismiistiir. Bu donemdeki diistis kur farki giderlerindeki diisiisten
kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal giderlerinin dokiimii verilmekte
ve her gelir tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
0)
TL /o TL % Hasilat| Fark TL Fark %
Hasilat

Kur farki
giderleri, net 41.506.092 20,5|14.659.897 6,96 | (26.846.195) (64,7)
Faiz giderleri 13.464.935 6,7]13.026.700 6,19| (438.235) (3,3)
Banka komisyon
giderleri 2.180.696 1,1| 2.139.001 1,02 (41.695) (1,9)
Teminat mektubu
komisyon
giderleri 21.315 0,0 20.712 0,01 (603) (2,8)
Diger 505.017 0,2| 1.306.592 0,62 801.575 158,7
Toplam 57.678.055|  28,5|31.152.902 14,80 | (26.525.153) (46,0)

Vergi Giderlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31 Aralik 2018 yilinda 76.020 TL olan vergi giderleri 31 Aralik 2019 yilinda 345.062 TL’ye
(%353,9 artarak) c¢ikmistir. Bu donemdeki artis ertelenmis vergi giderindeki artigtan
kaynaklanmaktadir.
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Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi giderlerinin dokiimii verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralikta sona eren yil 2018 ve 2019
2018 2019 Karsilastirmasi
% % .
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %
Kurumlar vergisi
karsiligi (267.767) 0,1 - 00| 267.767 (100,0)
Ertelenmis vergi
geliri /(gideri) 191.747 0,1| (345.062) 0,2| (536.809) (280,0)
Toplam (76.020) (0,0) | (345.062) (0,2) | (269.042) 353,9

31 Aralik 2018 tarihinde sona eren yil ile 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren yilin
karsilastirilmasi:

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2017 tarihlerinde sona eren mali yilda yillik kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek,
déenmden doneme gerceklesen farklar da yiizde olarak belirterek gdsterilmistir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilastirmasi
% %

TL Hasilat TL Hasilat Fark TL |Fark %
Hasilat 156.502.020| 100,0| 202.200.774| 100,0| 45.698.754 29,2
Satislarin Maliyeti
() (112.113.542) | (71,6)|(154.509.814)| (76,4)]|(42.396.272) 37,8
Briit Kar 44.388.478 28,41 47.690.960 23,6 3.302.482 7,4
Arastirma ve
Gelistirme
Giderleri (-) - 0,0 - 0,0 -
Genel Yonetim
Giderleri (7.452.514) (4,8)| (9.813.207) (4,9)| (2.360.693) 31,7
Pazarlama
Giderleri (-) (9.712.111) (6,2)| (11.725.367) (5,8)| (2.013.256) 20,7
Esas
Faaliyetlerden
Diger Gelirler 14.078.643 9,0 33.022.549 16,3| 18.943.906 134,6
Esas
Faaliyetlerden
Diger Giderler (-) (9.870.696) (6,3)] (26.184.824)| (12,9)|(16.314.128) 165,3

99



Esas faaliyet kar

31.431.800

20,1

32.990.111

16,3

1.558.311

5,0

Yatirim
Faaliyetlerinden
Gelirler

0,0

0,0

Yatirim
Faaliyetlerinden
Giderler (-)

(14.321)

(0,0)

0,0

14.321

(100,0)

Finansman
Gideri Oncesi
Faaliyet
Kari/(Zaran)

31.417.479

20,1

32.990.111

16,3

1.572.632

5,0

Finansman
Gelirleri

14.749.270

9,4

25.576.708

12,6

10.827.438

73,4

Finansman
Giderleri (-)

(32.872.879)

(21,0)

(57.678.055)

(28,5)

(24.805.176)

75,5

Finansman
Giderleri, net

(18.123.609)

(11,6)

(32.101.347)

(15,9)

(13.977.738)

77,1

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Oncesi Kan

13.293.870

8,9

888.764

0,4

(12.405.106)

(93,3)

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri)

(1.994.118)

(1.3)

(76.020)

(0,0)

1.918.098

(96,2)

Donem Vergi
Gideri

(1.097.646)

0.7)

(267.767)

(0.1)

829.879

(75,6)

Ertelenmis Vergi
(Gideri)/Geliri

(896.472)

(0,6)

191.747

0,1

1.088.219

(121,4)

NET DONEM
KARI

11.299.752

7,2

812.744

0,4

(10.487.008)

(92,8)

Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in net satiglart 31 Aralik 2017 yilinda 156.502.020 TL’den 31 Aralik 2018 yilinda
45.698.754 TL (%29,2) artarak 202.200.774 TL’ye ulagmistir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilastirmasi
TL H:ﬁla ¢ TL H:ﬁla ¢ Fark TL |Fark %
Yurtici Satiglar 94.006.884 60,1| 88.267.967 43,71(5.738.917) (6,1)
Yurtdis1 Satislar | 63.863.643 40,8]114.634.481 56,7 50.770.838 79,5
Diger Gelirler - 0] 1.105.447 0,0/ 1.105.447
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Satistan ladeler (798.901) (0,5)| (1.064.340) (0,5)| (265.439) 33,2
Satis Indirimleri (569.606) 0,4)| (742.781) (0,4)| (173.175) 30,4
Net Satislar 156.502.020 100,0{202.200.774 100,0 | 45.698.754 29,2
Bu degisim yurtici satiglarin, yurtdist satislarin @ ve diger gelirlerin artmasindan

kaynaklanmaktadir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
C?graﬁ Boliimlere 2017 2018 Karsilastirmasi
Gore % %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL |Fark %
71.721.549 45,8 58,4| 71.721.549 45,8
Tiirkiye 118.054.585
AB 54.432.625 34,8 | 65.601.005 32,4| 54.432.625 34,8
ABD 106.619 0,1 793.733 0,4 106.619 0,1
Diger 30.241.227 19,3| 17.751.451 8,8| 30.241.227 19,3
100,0 100,0 100,0
Net Satislar 156.502.020 202.200.774 156.502.020
31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
Umn Cesidine 2017 2018 Karsilastirmasi
Gore % %
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL |Fark %
94.380.283 60,3 60,5| 94.380.283 60,3
Levha 122.326.450
Termoform 27.387.693 17,5| 34.720.594 17,2| 27.387.693 17,5
Hizmet 6.491.869 41| 7.676.579 3,8| 6.491.869 41
Diger 28.242.175 18,0 37.477.151 18,5| 28.242.175 18,0
100,0 100,0 100,0
Net Satislar 156.502.020 202.200.774 156.502.020

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen onemli degisiklikler
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2017 yilinda 112.113.542 TL olan satislarin maliyeti 31 Aralik 2018 yilinda
154.509.814 TL’ye (%37,8 artarak) ulagsmistir. Ayn1 donemlerde, satiglarin toplam maliyetinin
hasilata oran1 % 71,6’dan % 76,4’e yiikselmistir.
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31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilagtirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %

Ik madde ve
malzeme giderleri | 93.976.091 60,0|128.861.484 63,7 | 34.885.393 37,1
Satilan ticari
mallar maliyeti 6.391.576 41| 11.257.101 56| 4.865.525 76,1
Direkt is¢ilik
giderleri 8658.192| 55| 09L78S) 541 253573 26,0
Amortisman
giderleri ve itfa
paylar1 2.446.088 16| 2.857.937 14| 411.849 16,8
Diger 641.595 0,4 621.527 0,3| (20.068) (3,1)

Bu donemdeki satiglarin maliyetindeki artis ilk madde ve malzeme ile satilan ticari mal maliyeti
giderlerinin artigindan kaynaklanmaktadir. Bu kalemlerdeki artisi, hammadde maliyetlerinin
yiikselmesi ve liriin kompozisyonundan kaynaklanmaktadir.

Briit Kar’da meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
aciklama:

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2017 yilinda 44.388.478 TL’den 31 Aralik 2018 y1linda 47.690.960
TL’ye (%7,4 artarak) ylikselmistir. Ayn1 donemde, Sirket’in briit kar marji, %28,4’den
%23,6’ya diismiistiir.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2017 yilinda 9.712.111 TL olan pazarlama giderleri 31 Aralik 2018 yilinda
11.725.367°ye (%20,7 artarak) ulagmistir. Bu donemdeki pazarlama giderlerindeki artig
personel ve dagitim giderlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Bu kalemlerdeki artig, [
pazarlama personeline yapilan zamlardan ve dagitim giderlerinde kur artisindan
kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimii verilmekte
ve her gider tiirli hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren y1l 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilagtirmasi
TL H:ﬁla ¢ TL H:ﬁla ¢ Fark TL | Fark %
Dagitim giderleri 2.836.039 1,8| 3.438.137 1,7] 602.098 21,2
Personel giderleri 2.974.440 19| 3.637.053 18| 662.613 22,3
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Kira gideri 1.122.976 0,7| 1.411.783 0,7 288.807 25,7
Sigorta giderleri 379.593 0,2 483.962 0,2 104.369 27,5
Seyahat giderleri 365.780 0,2 631.467 0,3 265.687 72,6
Disaridan saglanan

fayda ve hizmetler 111.255 0,1 144.183 0,1 32.928 29,6
Danigsmanlik

giderleri 122.115 01| 118.927 01| (3.188) (2,6)
Tamir ve bakim

onarim giderleri 57.407 0,0 43.712 0,0] (13.695) (23,9)
Amortisman

giderleri ve itfa

paylari 14.854 0,0 30.469 0,0 15.615 105,1
Diger 1.727.652 11| 1.785.674 09| 58022 3.4
Toplam 9.712.111 6,2 11.725.367 58| 2.013.256 207

Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2017 yilinda 7.452.514 TL olan genel yonetim giderleri 31 Aralik 2018 yilinda
9.813.207’ye (%31,7 artarak) ulasmistir. Bu donemdeki genel yonetim giderlerindeki artig
personel giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu kalemdeki artis, personel {icret
zamlarindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki genel yonetim giderlerinin dokiimi
verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yi1l 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilastirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %

Personel giderleri 3.340.295 2,1| 4.404.270 2,2| 1.063.975 31,9
Kira gideri 521.050 0,3 827.292 0,4| 306.242 58,8
Sigorta giderleri 707.563 0,5 741.393 0,4 33.830 4,8
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 258.734 0,2 665.671 0,3| 406.937 1573
Tamir ve bakim
onarim giderleri 295.396 0,2 366.187 0,2 70.791 24,0
Seyahat giderleri 434.964 0,3 502.172 0,2 67.208 15,5
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Danigsmanlik

giderleri 343.993 02| 268.652 01| (75.341) (21,9)
Amortisman

giderleri ve itfa 153.233

paylari 286.954 0,2 0,1| (133.721) (46,6)
Vergi, resim ve

harglar 324.129 0,2 647.691 0,3| 323.562 99,8
Diger 939.436 0,6 1236646 06| 297.210 316
Toplam 7.452.514 48| 9.813.207 49| 2.360.693 317

Niteliklere Gore Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2017 yilinda 129.278.167 TL olan niteliklerine gore giderler 31 Aralik 2018 yilinda
176.048.388’ye (%36,2 artarak) ulagsmistir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki niteliklere gore giderlerin dokiimii
verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir yilizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil

2017 ve 2018
2017 2018 Karsilagtirmast
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
Ik madde ve
malzeme giderleri 93.976.091 60,0|128.861.484 63,7 | 34.885.393 37,1
Satilan ticari
mallar maliyeti 14.972.927 9,6| 18.953.088 9,4| 3.980.161 26,6
Personel giderleri 2.836.039 18| 3.438.137 1,7 602.098 21,2
Amortisman
giderleri ve itfa
paylari 6.391.576 41 4.450.511 2,2|(1.941.065) (30,4)
Dagitim giderleri 3.302.161 2,1 5.723.829 28| 2.421.668 73,3
Kira giderleri 2.747.896 1,8 3.041.639 15 293.743 10,7
Sigorta giderleri 1.247.524 0,8 2.156.551 1,1 909.027 72,9
Enerji giderleri 1.087.156 07| 1.225.355 06| 138.199 127
Disaridan saglanan
fayda ve hizmetler 385.096 0,2 676.542 0,3 291.446 75,7
Tamir ve bakim
onarim giderleri 1.644.026 1,1| 2.239.075 1,1 595.049 36,2
Vergi, resim ve
harglar 369.989 0,2 809.854 0,4 439.865 118,9
Diger 317.686 02| 4.472.323 22| 4154637 13078
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Toplam 129.278.167|  82,6|176.048.388| 83,6 46.770.221 36,2

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2017 yilinda 14.078.643 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler 31 Aralik 2018
yilinda 33.022.549 TL’ye (%134,6 artarak) ulagmistir. Bu donemdeki artis kur fark:
gelirlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Bu kalemlerdeki artis, kurun %35 oraninda
artisindan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin
dokiimii verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilagtirmasi
% % o
TL Hasilat TL Hasilat Fark TL Fark %

Kur fark: gelirleri | 10.255.486 6,6|30.284.878 15,0| 20.029.392 195,3
Ticari borglar
iizerindeki
ertelenmis
finansman gelirleri 618.410 0,4 234.800 0,1 (383.610) (62,0)
Ciro prim geliri 1.713.188 1,1 - 0,0/(1.713.188) (100,0)
Diger 1.491.559 10| 2.502.871 1,2] 1.011.312 67,8
Toplam 14.078.643 9,0/33.022.549| 16,3 18.943.906 134,6

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2017 yilinda 9.870.696 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler 31 Aralik 2018
yilinda 26.184.824 TL’ye (%165,3 artarak) ulasmistir. Bu donemdeki artis kur farki
giderlerindek, artistan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dokiimii verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilastirmasi
% % .
i Hasilat s Hasilat Fark TL | Fark %
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Esas faaliyetlerden

kur farki giderleri

&) 8.753.972 5,6 | 25.004.579 12,4116.250.607 185,6
Stipheli alacak

karsilig1 - 0,0 96.541 0,0 96.541

Dava karsilik

giderleri 19.820 0,0 28.569 0,0 8.749

Diger 1.096.904 0,7| 1.055.135 05| (41.769) (3,8
Toplam 9.870.696 6,31 26.184.824|  129|16.314.128| 1653

*Sirket'in yabanci para ile gergeklestirdigi satislarin sonucunda olusan ticari alacaklarinin ve
yabanci para ile hammadde ve hizmet alimlarinin sonucunda dogan ticari bor¢larinin déviz
kuru hareketleri sonucunda olusan kur farkidur.

Finansal Gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31 Aralik 2017 yilinda 14.749.270 TL olan finansal giderler 31 Aralik 2018 y1ilinda 25.576.708
TL’ye (%73,4 artarak) ulagsmustir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal gelirlerin dokiimii verilmekte ve
her gelir tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren y1l 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilastirmasi
TL H:ﬁla ¢ TL H:ﬁla ¢ Fark TL | Fark %
Kur farki gelirleri | 14.745.881 9,4 | 25.563.586 12,6 /10.817.705 73,4
Faiz gelirleri 3.389 0,0 13.122 0,0 9.733 287,2
Toplam 14,749,270 9,4| 25576.708|  12,6|10.827.438 73,4

Finansal Giderlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:
31 Aralik 2017 yilinda 32.872.879 TL olan finansal giderler 31 Aralik 2018 yi1linda 57.678.055

TL’ye (%75,5 artarak) ulasmistir. Bu donemdeki artis kur farki giderleri, faiz giderleri ve banka
komisyon giderlerindeki artistan kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal giderlerinin dokiimii verilmekte
ve her gelir tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilagtirmasi
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(0)
TL % TL  |% Hasilat| Fark TL | Fark %
Hasilat

Kur farki giderleri,
net 23.007.872 14.7 | 41.506.092 20,5|18.498.220 80,4
Faiz giderleri 9.285.061 59|13.464.935 67| 4.179.874 45,0
Banka komisyon
giderleri 275.371 02| 2.180.696 11| 1.905.325 691,9
Teminat mektubu
komisyon giderleri 22.521 0,0 21.315 0,0 (1.206) (5,4)
Diger 282.054 02| 505.017 02| 222963 79.0
Toplam 32.872.879 21,0|57.678.055 28,53 |24.805.176 75,5

Vergi Giderlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:
31 Aralik 2017 yilinda 1.994.118 TL olan vergi giderleri 31 Aralik 2018 yilinda 76.020 TL’ye

(%96,2 azalarak) diismiistiir. Bu donemdeki diisiis kurumlar vergisi karsiligi ve ertelenmis vergi
giderindeki diististen kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi giderlerinin dokiimii verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

31 Aralik’ta sona eren yil 2017 ve 2018
2017 2018 Karsilagtirmasi
0
TL /o TL % Hasilat | Fark TL | Fark %
Hasilat
Kurumlar vergisi
karsilig1 (1.097.646) 0,70 (267.767) 0,132| 829.879 (75,6)
Ertelenmis vergi
geliri /(gideri) (896.472) 0,57 | 191.747 0,095|1.088.219 (121,4)
Toplam (1.994.118) 1,27| (76.020) 0,038|1.918.098 (96,2)

10.3 Thraccimin Bor¢luluk Durumu

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil
2020 tarihinde sona eren mali yillarda ihra¢¢inin bor¢luluk durumunu géstermektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2020
Bor¢luluk Durumu
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Kisa vadeli yiikiimliiliikler

™) 96.142.465 | 159.563.132 | 162.535.350 | 192.935.076
Garantili

Teminath 73.989.474 | 127.530.583 | 121.435.148 | 137.649.469
Garantisiz/Teminatsiz 22.152.991 | 32.032.549 | 41.100.202 | 55.285.607
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

(uzun vadeli borg¢larin kisa

vadeli kisimlari haric) (*) 34.058.576 | 32.081.757 | 41.313.604 | 45.452.049
Garantili

Teminath 27.793.037 | 25.551.671 | 33.902.880 | 28.787.125
Garantisiz/Teminatsiz 6.265.539 6.530.086 7.410.724 | 16.664.924
Kisa ve Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler Toplam (*) | 130.201.041 | 191.644.889 | 203.848.954 | 238.387.125
Ozkaynaklar 78.470.291 | 76.854.651 | 76.100.671 | 172.276.089
Odenmis/¢ikarilmis sermaye 43.741.000 | 43.741.000 | 43.741.000 | 43.741.000
Hisse senedi ihrag primleri 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000 | 10.184.000
Kar veya Zararda Yeniden

Siniflandirilmayacak Birikmis

Diger Kapsamli Gelirler veya

Giderler 46.464.069 | 46.392.313 | 47.294.530 | 93.178.269
Kar veya zararda yeniden

siiflandirilacak birikmig diger

kapsamli gelirler veya giderler (45.519) (130.565) (150.005) 11.195
Kardan ayrilan kisitlanmis

yedekler 65.250 65.250 65.250 65.250
Gegmis yil zararlari (33.238.261) | (24.210.091) | (25.950.128) | (25.034.104)
Net donem Kari 11.299.752 812.744 916.024 | 50.130.479
TOPLAM KAYNAKLAR 208.671.332 | 268.499.540 | 279.949.625 | 410.663.214

(*) Toplamlar IFRS 16 simiflamasinda kira sézlesmelerine iliskin yiikiimliiliiklerin
bir kismmn finansal yiikiimliilikler altina smniflandirilmasinan  dolay1
tutmamaktadir. Alt kalemler Vergi Usul Kanunu’na gore hazirlanan mali tablolar
baz alinarak verilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2020
Net Bor¢luluk
Durumu
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A. Nakit ve Nakit
Benzerleri*

5.205.746

4.886.789

2.045.600

30.122.177

B. Alim Satim Amagl
Finansal Varliklar

C. Likidite (A+B)

5.205.746

4.886.789

2.045.600

30.122.177

D. Kisa Vadeli
Finansal Alacaklar

E. Kisa Vadeli Banka
Kredileri

40.890.015

86.327.555

87.522.306

77.510.905

F. Uzun Vadeli Banka
Kredilerinin Kisa
Vadeli Kismi

33.099.459

33.326.596

26.370.984

31.688.332

G.Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan
Yiikiimliiliikler

2.427.710

861.493

H. Diger Kisa Vadeli
Finansal Bor¢lar

35.833

35.592

1.285.246

I. Kisa Vadeli
Finansal Borc¢lar
(D+E+F+G+H)

73.989.474

119.689.984

116.356.592

111.345.976

J. Kisa Vadeli Net
Finansal Borg¢luluk
(1-D-C)

68.783.728

114.803.195

114.310.992

81.223.799

K. Uzun Vadeli Banka
Kredileri

27.793.037

25.551.671

33.902.880

28.787.125

L. Tahviller

M.Kiralama
Islemlerinden
Kaynaklanan
Yiikiimliiliikler

824.345

598.718

N. Diger Uzun Vadeli
Krediler

O. Uzun Vadeli
Finansal Borc¢luluk
(K+L+M+N)

27.793.037

25.551.671

34.727.225

29.385.843

P. Net Finansal
Borcluluk (J+O)

96.576.765

140.354.866

149.038.217

110.609.642

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket’in temel likidite kaynagi thermoform tiriinler ve plastic levha iirlinlerinin satigindan ileri
gelmektedir. Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse
etmek, Sirket yonetimince belirlenen strateji ve is planlar1 dogrultusunda belirlenen biiylime ve
yatirim harcamalarini finanse etmek i¢in zaman zaman finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

11.1. ihraccinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:
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Sirket’in temel likidite gereksinimleri ilk madde malzeme alimlari, ticari mal alimlari,
personele yapilan Odemeler ve diger faaliyet giderleri gibi operasyonel giderlerden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in nakit ihtiyaci yatirimlara ek olarak agirlikli olarak net isletme
sermayesinin finanse edilmesine yonelik olup izahnamenin 11.2 maddeli boliimii altinda detayli
olarak ele almmustir. Izahname’de incelenen ddénemler itibariyla Sirket’in likidite
gereksinimleri agirlik olarak faaliyetlerden yaratilan nakitle, bankalardan saglanan kisa ve uzun
vadeli krediler ile karsilanmastir.

Sirket’in izledigi fiyatlama politikasina bagli olarak isletme sermayesi ihtiyaci degiskenlik
gosterebilmektedir.

Sirket yonetimi isbu Izahname’nin tarihi itibartyla Sirket’in mevcut borg ve yiikiimliiliiklerini
vaktinde yerine getirebilmesi i¢in gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman
imkanlarina sahip oldugunu diisiinmektedir.

Kredi Sozlesmeleri

Sirket biiyime planlarin1 gergeklestirebilmesi, yatirrm harcamalarini yapabilmesi ve bu
yatirnmlar sonucunda faaliyetlerden kaynakli dogacak olan isletme sermayesi ihtiyacini
karsilayabilmesi i¢in nakde gereksinim duymaktadir. Sirket, s6z konusu yatirim harcamalarinin
biiylik cogunlugunu 6zkaynaklar ile finanse etmekte olup kalan kisimlari ve nakit ihtiyaci i¢in
banka kredisi kullanmaktadir.

Sirket, nakit ihtiyaglarin1 karsilamak amaciyla Tiirkiye’de kurulu cesitli bankalarla genel
sartlar1 haiz cesitli genel kredi s6zlesmeleri akdetmistir. Bu bankalarla akdedilen genel kredi
sozlesmeleri tahtinda Sirket’in kullanimina sunulan krediler Tiirk Lirasi, Avro ve Amerikan
Dolar1 cinsindendir.

Sirket’in 30 Eylil 2020 tarihi itibariyla toplam  139.271.608 TL tutarinda kredisi
bulunmaktadir.
Banka Limit Risk*

Fibabanka A.S.

20.000.000 TL
10.000.000 USD
10.000.000 EUR

41441574 TL

Akbank T.A.S

Akbank T.A.S - Kredi Karti

20.000.000 TL

9.511.549 TL
1.285.246 TL

QNB Finansbank A.S.

19.500.000.- TL
7.500.000 TL

Sekerbank A.S.

260.000 USD
700.000 USD
1.250.000 USD
5.000.000TL
5.000.000 USD
6.000.000 EUR
14.500.000TL
20.000.000TL
5.000.000 EUR
5.000.000 USD
20.000.000 TL
5.000.000 EUR
5.000.000 USD

9.994.720 TL

Albaraka Turk Katilim

2.500.000 USD
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Bankas1 A.S.
Ziraat Katilim Bankas1 A.S. 10.000.000 TL 560.796 TL
Is Bankas1 T.A.S. 8.380.000 TL 1.562.613 TL
ING Bank A.S. 15.000.000 TL** 28.172.704 TL
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. 10.000.000 TL KGF limiti 2.106.862 TL
Ziraat Bankas1 A.S. 4.000.000 TL 21.789.808 TL
16.000.000 TL
6.000.000 TL
10.000.000 TL
Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. 25.000.000 TL 18.377.492 TL
4.000.000 USD
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 15.000.000 TL 3.000.000 TL
Eximbank SSRK 50.000.000 TL 1.300.806 TL
Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. 2.000.000 TL -
30.09.2020 itibari ile Faiz karsiliklar1 167.438 TL
tutari

* Risk tutarlart hesaplanirken EUR/USD kuru 1,1691 USD/TL kuru 7,808 olarak alinmistir.
** Alinan borg ipoteklidir ve kur artis1 sebebiyle risk limitin iistiine ¢ikmugtir.

11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Asagidaki tabloda Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019, 30 Eyliil
2019 ve 30 Eyliil 2020 donemleri itibari ile nakit akisini gostermektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimde Sums Denetimde | Denetimde gims
n Denetimden n n Denetimden
TL . Gecmis . . Geg¢mis
Gegmis 31 Aralik Gegmis Gegmis 30 Eyliil
31 Arahk 2018 31 Arahk 30 Eyliil 2020
2017 2019 2019
Net donem kari 11.299.752 | 812.744 916.024 17.907 50.130.479
Net kar ile isletme faaliyetlerinden saglanan net
nakdin mutabakatim saglamak i¢in yapilan
diizeltmeler
Amortisman giderleri ve itfa paylari ile ilgili
diizeltmeler 2.747.896 3.041.639 4.171.553 2.933.340 3.260.628
Alacaklarda deger diisiikligii (iptali) ile ilgili
diizeltmeler (147.461) 98.541 394.544 737.234 (3.124.845)
Stok deger diisiikliigii (iptali) ile ilgili diizeltmeler 34.310 (114.084) - 78.111 102.601
Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
(iptali) ile ilgili diizeltmeler 328.823 775.323 1.390.437 1.191.624 773.725
Dava ve/veya ceza karsiliklari (iptali) ile ilgili
diizeltmeler 19.820 28.569 (103.557) 379.812 346.468
Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 9.285.061 13.464.935 13.026.700 | 10.457.160 | 7.743.579
Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.389) (13.122) (2.500) (153.614) (31.498)
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Gergeklesmemis yabanci para ¢evrim farklari ile ilgili

diizeltmeler 7.043.169 12.825.942 9.391.436 4.925.501 25.940.171
Vergi geliri/gideri ile ilgili diizeltmeler 1.994.118 76.020 345.062 411.219 14.575.601
Tiirev finansal araclarin gercege uygun deger kayiplari
(kazanglar) ile ilgili diizeltmeler 58.103 - - - -
Toplam diizeltmeler 21.360.450 | 30.183.763 28.613.675 | 20.960.387 | 49.586.430
isletme sermayesindeki degisim
iliskili taraflardan ticari alacaklardaki azalis (artis) 201.772 (4.334.598) 3.394.762 2.620.851 939.836
Tliskili olmayan taraflardan ticari alacaklardaki azali (11.460.340
(art1s) ) (12.052.548) | (6.699.398) | 2.304.886 (19.209.728)
(10.856.947
Stoklardaki azaliglar/(artislar) ilgili diizeltmeler ) (6.007.192) 8.022.027 (1.760.418) | (9.695.135)
Pesin 6denmis giderlerdeki azalis (artig) (1.487.618) | (4.432.522) 5.348.807 3.425.746 (3.018.405)
iliskili taraflara ticari borglardaki artis (azalis) - - 6.188.682 15.176.610 | (1.020.722)
iliskili olmayan taraflara ticari borglardaki artis (azalis) | 1.464.357 10.007.137 (2.296.838) | (6.568.554) | 25.370.665
Tliskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki
azalig (artig) 3.700.346 3.919 (130.330) (135.000) 147.194
Iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalis (artis) (202.118) (3.643.078) 350.197 (599.787) (1.046.072)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki arfis
(azalig)Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis/azalisla jlgili
diizeltmeler 132.096 431.076 (108.202) (203.572) 218.496
Iliskili taraflara faaliyetlerle ilgili diger borglardaki artis
(azalis) (8.676.771) | 7.156.155 1.718.120 3.191.120 (9.055.789)
Tliskili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili diger
borglardaki artis (azalig) 18.350 770.756 15.866 63.333 (736.576)
Ertelenmis gelirlerdeki (miisteri sozlesmelerinden
dogan yiikiimliiliiklerin disinda kalanlar) artis (azalis) (226.098) 24.589 1.105.910 1.186.911 7.122.322
Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki azalis (artis) 1.300.810 (6.877.248) 1.261.790 (1.257.109) | (1.141.854)
Faaliyetlerle ilgili diger yiikiimliiliiklerdeki artig (azalig) | (314.458) 131.272 53.396 (574.954) (130.786)
(26.406.619
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislart ) (18.822.282) 18.224.789 16.870.063 | (11.256.554)
Diger
Caliganlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar
kapsaminda yapilan 6demeler (417.055) (390.785) (776.989) (642.269) (571.124)
Vergi iadeleri (6demeleri) (482) (1.099.418) (267.767) (190) (2.113)
Yatirim faaliyetleri
Maddi duran varliklarin satisindan kaynaklanan nakit
girisleri - - - 92.313 -
Maddi olmayan duran varliklarm satigindan
kaynaklanan nakit girigleri - - 92.516 - -
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit (26.047.827 | (22.201.055
cikislari (-) (4.867.062) | (26.994.077) ) ) (14.134.293)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan
nakit ¢ikiglari (-) (53.758) (1.105.245) (1.993.759) | (1.618.405) | (1.833.197)
(27.949.070 | (23.727.147
Yatinnm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit gikisi (4.920.820) | (28.099.322) ) ) (15.967.490)
Finansman faaliyetleri
125.568.71 185.827.60 | 146.201.79
Bor¢lanmadan kaynaklanan nakit girisleri 6 239.232.090 8 7 129.605.786
(113.153.39 (191.464.97 | (145.889.05
Borg¢ 6demelerine iligkin nakit ¢ikislar (-) 1) (208.683.934) | 8) 9) (163.549.348)
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan bor¢ 6demelerine
iliskin nakit ¢ikiglari - - (3.188.547) | (2.371.234) | (2.354.631)
(12.778.434 | (10.323.082
Odenen faiz (9.323.802) | (13.464.935) ) ) (7.576.356)
Alian faiz 3.389 13.122 2.500 153.614 31.498
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Diger nakit girisleri (cikislary) 288.659 (962.674) 978.044 880.395 20.000

(20.623.807 | (11.347.569
Finansman faaliyetleri sonucu net nakit ¢ikisi 3.383.571 16.133.669 ) ) (43.823.051)

Cevrim Farklar

Nakit ve nakit benzerlerindeki net artis 4.298.797 (1.281.631) (1.863.145) | 2.131.182 28.096.577
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 871.579 5.170.376 3.888.745 3.888.745 2.025.600
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5.170.376 3.888.745 2.025.600 6.019.927 30.122.177

Isletme faaliyetlerinden elde edilen (esas faaliyetlerinde kullanilan) nakit akisi

Sirket, nakit harici kalemler net kara eklendiginde 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik
2019 tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla 32.660.202 TL, 30.996.507TL ve 29.529.699
TL nakit elde etmistir. Nakit harici kalemler net kara eklendiginde, 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil
2020 sona eren mali dénemlerde ise sirasiyla 20.978.294 TL ve 99.716.909 TL nakit elde
etmistir.

Sirket, 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren mali yilda isletme sermayesi olarak 26.406.619 TL
nakit kullanirken, 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali yilda 18.822.282 TL nakit
kullanmustir. Sirket, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda ise isletme sermayesi olarak
18.224.789 TL nakit yaratmistir. 30 Eyliil 2020 sona eren mali dénemde ise 11.256.554 TL
isletme sermayesi olarak nakit kullanmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda isletme sermayesi olarak nakit
yaratmasinin temel sebebi stoklarn finansmanindan 8.022.027 TL ve pesin 6denmis
giderlerden 5.348.807 TL nakit yaratilmasindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2020 sona eren
mali donemde isletme sermayesi kaynakli nakit ¢ikist temel olarak ticari alacaklardaki
19.209.728 TL ‘lik artigtankaynaklanmaktadir.

Sirket, 31 Aralik 2017 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren mali yillarda
isletme faaliyetlerinden sirasiyla 6.253.583 TL,12.174.225 TL ve 47.754.488TL nakit elde
etmistir. 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali donemlerde ise sirasiyla 37.848.357
TL ve 88.460.355 TL nakit elde etmistir.

Yatirum faaliyetlerinden elde edilen (vatirim faaliyetlerinde kullanilan) nakit akis

Sirket, yatirim faaliyetleri kapsaminda 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla 4.920.820 TL, 28.099.322 TL ve 27.949.070 TL
nakit kullanmistir. 30 Eyliil 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali donemlerde ise sirasiyla
23.727.147 TL ve 15.967.490 TL yatirim faaliyetleri kapsaminda nakit kullanmustir.

Finansman faaliyetlerinden elde edilen (finansman faaliyetlerinde kullanilan) nakit akist

Sirket, finansman faaliyetleri sonucunda 31 Aralik 2017 ve 31 Aralik 2018 sona eren mali
yillarda 3.383.571 TL ve 16.133.669 TLnakit elde etmistir.31 Aralik 2019, 30 Eyliil 2019 ve
30 Eyliil 2020 sona eren mali donemlerde ise sirasiyla 20.623.807 TL, 11.347.569 TL ve
43.823.051 TL finansman faaliyetlerinden nakit kullanmigtir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2017 tarihinde sona eren mali donemde 4.298.797
TL artmasina ragmen, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren mali donemlerde
sirastyla 1.281.631 TL ve 1.863.145 TL azalmistir. Nakit ve nakit benzerleri 30 Eyliil 2019 ve
30 Eyliil 2020 sona eren mali donemlerde ise sirasiyla 2.131.182 TL ve 28.096.577 TL
artmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:
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Asagidaki tabloda Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020
tarihleri itibari ile s6z konusu olan finansal borglar1 hakkinda bilgi verilmektedir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Gecmis Gecmis Gecmis Gecmis

31 Aralik 31 Aralik 31 Arahk 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2020
Kisa vadeli
Banka kredileri 40.890.015 |  86.327.555 87.522.306 77.510.905
Finansal kiralama
borglari - - 2.427.710 861.493
Diger finansal
yikiimliiliikler - 35.833 35.592 1.285.246
Toplam kisa vadeli
yiikiimliiliikler 40.890.015 86.363.388 89.985.608 79.657.644
Uzun vadeli
kredilerin Kkisa vadeli
kisimlar
Banka kredileri 33.099.459 | 33.326.596 26.370.984 31.688.332
Toplam uzun vadeli
yukumluluklerin kisa | - 53 599 159 | 33 326,596 26.370.984 31.688.332
vadeli kisimlar
Uzun vadeli
Banka kredileri 27.793.037 | 25551671 33.902.880 28.787.125
Finansal kiralama 0 0
borg¢lari 824.345 598.718
Toplam uzun vadeli
yiikiimliiliikler 27.793.037 25.551.671 34.727.225 29.385.843
TOPLAM
YVUKUMLULUKLER 101.782.511 | 145.241.655 151.083.817 140.731.819

Asagida yer alan tabloda Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30
Eyliil 2020 tarihleri itibari ile s6z konusu olan finansal bor¢larinin para birimi cinsinden

dokiimii gosterilmektedir.

31 Arahk 2017 | 31 Arahk 2018 | 31 Arahk 2019 30 Eyliil 2020
TL 44.339.050 31.594.796 49.550.301 59.115.285
EURO 27.365.303 90.093.119 87.708.778 78.855.525
usbD 30.078.158 23.553.740 10.572.683 1.300.798
TOPLAM 101.782.511 145.241.655 147.831.762 139.271.608

11.4. Isletme sermayesi beyam:

Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir donem igin yeterli isletme
sermayesi bulunmaktadir.
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Sirket’in mevcut finansman imkanlar1 ve kullanima hazir nakit kaynaklar1 dikkate alindiginda,
yillik olarak operasyonel ihtiyaclarini karsilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabildigi
diistiniilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar i¢cin 6ngoriilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Sirket’in  Yonetim Kurulu tarafindan karara baglanmis olan planlanan yatirimi
bulunmamaktadir.

Makine ekipman i¢in 6denen bir avans tutar1 bulunmamaktadir.

Fabrika binas1 yatirnmina iligkin insaat devam etmektedir. Kalan yatirima iliskin finansman
miizakereleri devam etmektedir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcimin
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yaptig1 arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan
odemeler hakkinda bilgi:

Sanayi ve Teknoloji Bakanligi Ar-Ge Tegsvikleri Miidiirliigii 88979654-206.01.02¢.3221 sayi,
6 Eyliil 2018 tarihli yazis1 uyarinca Sirket’e Ar-Ge Merkezi belgesi verilmesine ve 5746 sayili
Kanun kapsaminda saglanan tesvik ve muafiyetlerden 4 Temmuz 2018 itibariyla
yararlandirilmasina ve karar verilmistir. Sirket Ar-Ge Merkezi’nde Sirket personeli caligmakta
olup, damgman akademisyenlerle isbirligi yapilmakta, TUBITAK destekli projelere
calisilmaktadir. Sirket’in Ar-Ge merkezinin tstlinde ¢alistig1 projelerden bazilar1 sunlardir;

12.1.1 Ekstrude Akrilik (PMMA), Polikarbonat Levhalarin Cizilmezlik ve Kimyasallara
Olan Dayanmimlarimin Arttirilmasi Projesi: Yapilan 6zel uygulama ile ¢izilmezlik sinifi
testlere gore 0,2 Newton’dan 0,7 Newton’a ylikseltilmistir. 1,5 Newton yiike kadar ¢izilme
dayanimi saglanmasi hedeflenmektedir. Kimyasal dayaniminin artmasi planlanmaktadir.
Aseton, Ksilen gibi agresif kimyasallara kars1 diren¢ kazandirilmistir. Bu proje TEYDEP 1501
kapsaminda TUBITAK projesi olarak kabul edilmistir. Proje yatirim plam dahilindedir. Bu
projenin gerceklesmesi ile su an tamamu ithal ve katma degerli olan ¢izilme degeri yliksek
Ekstrude Akrilik (PMMA), PC Polikarbonat levhalarin iiretilmesi hedeflenmektedir. Proje’nin
2021 yili igerisinde yatirimi tamamlanarak iiretime gecirilmesi ve ticari ilirlin gaminda yer
almasi planlanmaktadir.

12.1.2 Polikarbonat (PC) Levha Anti-Fog Ozelliginin Kazandirilmasi Projesi:
Laboratuvarda yapilan 6zel uygulama ile levha yiizeyinin hidrofilik (suyu sevmeyen) ylizeye
doniistiiriilerek damlacigin iri taneler olusturmasi engellenerek ince bir film tabakasi
olusturmasi saglanir. Bu sayede, levha yiizeyinde bugulanma ile olusan 151k gegirgenlik
kaybinin 6niine gegilir. Ozellikle sera gat1 levhalarinda iri damlaciklarin olusmas1 engellenerek
bu damlaciklarin bitkilerde hastalik olusturmasi ve giines 1sinlarinin damlaya yansiyarak
mercek gorevi gormesi ve bitkiyi yakmasi engellenir. Bu proje TEYDEP 1501 kapsaminda
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2020 yilinda TUBITAK projesi olarak kabul edilmistir. Proje yatirim plan1 dahilindedir.

12.1.3 Ekstrude Akrilik (PMMA), PC Polikarbonat ve Pet-G Levha yiizeylerinin
metalize kaplanarak ayna haline getirilmesi: Cam aynalara alternatif olarak hali hazirda
tilkemizde iiretimi bulunmayan ithal edilerek kullanilan bir tirtindiir. Ar-Ge merkezi projesi ile
aliminyum cubuklarin yiiksek vakum altinda buharlastirilarak kaplanacak levha yiizeyine
transfer edilmesi ile ¢izilme ve darbelere dayanikli iiriin gelistirilmesine ¢alisilmaktadir. Ar-Ge
merkezi projesi ile tiretilmesi hedeflenen bu {iriiniin, cam aynalara gore ¢cok daha hafif olmasi
kolay sekillendirilebilir olusu gibi iistiin 6zellikleri nedeniyle 6zellikle dekorasyon ve mobilya
sektoriinde kullaniminin artmasi beklenmektedir.

12.1.4 Dogada Céziiniir (Biodegradable) Gida Ambalaji Uriin Projesi: EN 13432 -2000
(Ambalajlar kompostlanma ve biyobozunma yollariyla geri kazanilan ambalajlar icin
gereksinimler) ve EN-14995-2007 (Plastiklerde Kompostlanabilirligin degerlendirilmesi)
standartlarina gore 180 giinde dogaya zarar vermeden yok olabilen biyobozunur iiriinlerin
calismast yapilmaktadir. PLA bazli thermoform tirii trlinler seffaf ve beyaz renkte
iiretilebilmektedir. Uriiniin iiretimine iliskin deneme calismalari tamamlanmis olup piyasa
talebinin olusmasi ve AB’nin tek kullanimlik plastiklerin kullanimina iliskin mevzuat
hiikiimlerinin yirtirliige girmesi beklenmektedir.

12.1.5 Difiizorlii Polikarbonat Levha Projesi: Mevcut Kullanilan PMMA (Akrilik)
Diflizorli levhalara alternatif olarak, yiiksek 151k gecirgenligine sahip, LED 151k kaynagini
gostermeyen, yanma smifi akrilide gore daha zor yanici iriin smiflandirilmasi bulunan
difiizorlii polikarbonat levha iiretimine iliskin projedir. Hem asansér hem de binalarda
kullanilan plastikler i¢in olast bir yangin halinde alev almasimi zorlastirici o6zellikler
beklendiginden dolay1 zor alev alici polikarbonat levhalara talep gegisi olmus ve bu {irlinlere
egilim artmistir. S6z konusu projeye iliskin iiriin gelistirme siireci tamamlanmis olup asansor
firmalarinca, kabin ic¢i aydinlatma plakasi olarak polikarbonat levhalar kullanilmaya
baslamstir.

12.1.6 Kizilotesi dalga boyu kaynakl termal konfor projesi: Elektro manyetik spektrumda
bulunan, yeryiiziine ulasan ve 1sitma ozelligine sahip kizilotesi (IR) dalgaboyuna sahip
1sinlarinin levha tarafindan emilmesi ve ardindan da enerji olarak dis ortama iletilmesi ile, i¢
ortamdaki termal konfor saglanmasi projesidir. Ozel katkilar ile iiretilen PMMA - Polikarbonat
(PC) Solid ve Cok Cidarli (Multi-Wall) levhalar giinesten gelen kizilotesi 1ginlarin (700-2500
nm) yarattig1 1siin levhanin Gteki tarafina gegmesini engelleyerek yaz aylarinda sogutma igin
kullanilan enerjiden %25 ila %35 arasinda tasarrufu saglanmasi beklenmektedir. S6z konusu
projeye iligkin iiriin gelistirme siireci tamamlanmis olup seralarda ve alisveris merkezi cati
1sikliklarinda kullanilmaya baslamistir.

12.1.7. Levhalarda optik deformasyon olciimii ve yiizey hatalarimin tespiti: Uretilen optik
ozellikli levhalarin (polikarbonat, akrilik ve Pet-G iirlinlerin) iiretim hatt1 tizerinde devamli
olarak olarak optik deformasyon ve yiizey hatalarinin tespiti projesidir. Ayrica optik levhalarda
yabanci madde ve siyah nokta dl¢limleri de devamli olarak hat iizerinde yapilacaktir. Bu sekilde
optik deformasyon tespiti hat iizerinde yapilarak miisteriye talep ettigi standardin disinda bir
iriin teslim edilmesinin Oniline gegilmesine calisilmaktadir. Bu teknoloji Sirket nezdinde
bulunan ii¢ adet optik levha iiretim hattinin bir tanesinde hali hazirda kullanilmaktatir. Diger
iki hat i¢in ise bu teknolojinin kullanimi i¢in gerekli olan ekipmanlarin alimi i¢in siparis
verilmis olup 2020 yili sonuna kadar kurulumun gergeklesmesi planlanmaktadir.
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12.1.8. Kamagsmayan (Anti-Glare) Yiizey Ozelligine Sahip Levha Projesi; Gelen 15181n
genis ag1 olusturarak yiizeyden geri yansimasi saglanarak ylizeydeki kamasma olugsmasinin
engellenmesi amaclanmaktadir. Bu proje polikarbonat ve Pet-G levhalarda hayata gecirilmis
olup akrilik levhalar i¢in ¢alismalar devam etmektedir. Resim g¢ergeveleri cami da dahil olmak
iizere onemli kullanim alanlar1 bulunmaktadir. Ortamdaki 151831n kamasmasini engelledigi i¢in
resim ¢ergevesinde kullanildigi takdirde resmin net bir bigimde goriilmesini saglamaktadir. Ek
olarak otoyol kenarlarinda kullanilan ses bariyerlerinde de uygulamasi olup, far 1siklarinin
yansimasini engellemesi sebebiyle siiriiclilerin goriis kabiliyetini kolaylastirmaktadir.

12.1.9. Polikarbonat Diiz Levhalarda Yanma Smmflarim lyilestirme Projesi: 10 mm
kalinligindaki levhanin yanma siifinin UL-94 standardina gére VO derecesine yiikseltilmesi,
ayn1 sekilde 3 mm PC Solid levhanin yanma sinifi VO derecesine yiikseltilmesi projesidir. Bu
proje ile ozellikle yurtdisi bina yonetmeliklerine uygun daha zor alev alici levha iiretilmesi
amaglanmaktadir. Bir¢ok gayrimenkul projesinde kaplama ya da ¢ati uygulamalarinda ¢ok daha
zor alev alic1 malzeme tercihleri giindeme geldiginden dolay1r bu ihtiyaca yonelik levha
iretilmesi hedeflenmektedir.

UL-94 yanma simifi derecelendirmesine gore V-0 derecesine sahip levhalar 10 sn iginde
yanmay1 durdurur.

12.1.10. Preprinted Tabak Projesi: Tiirkiye de oncii olarak iizerine offset baski yapilmis
plastik tabaklarin iiretilmesi projesidir. Bu sekilde tabak iiretiminde kullanilan folyolara 6nce
ultraviyole dalga boyu ile kuruyan miirekkeplerle offset baski yapilmasi ve ardindan da
termoform ydntemi ile sekillendirilmesi iizerinde calisilmaktadir. Uzerinde baski yapilma sansi
olmayan tabaklarin bu sekilde baski yapilarak dekore edilmesi suretiyle yeni bir pazar
olusturulmasi amaglanmaktadir.

Sirket’in 2018, 2019, 2020 yillar itibartyla Ar-Ge etkinlikleri i¢in harcadig: tutarlar sirasiyla;
967.580 TL, 2.149.417 TL ve 1.831.648 TL’dir. 2020 yili icerisinde harcanan tutarlar bu
[zahname’nin hazirlandig tarihe kadar harcanan toplam tutar olarak belirtilmistir.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen 6nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Depolama Maliyeti

Is1ik-2 Fabrikas1 tamamlanip isletmeye alinabilirse, tesisin iginde depolama kapasitesi de yer
aldigindan Izahname tarihinde 6denmekte olan aylik vergi ve masraflar hari¢ 100.000 TL
depolama maliyetinden tasarruf edilmis olacaktir. Hammadde ve iirin stoklarinin Isik-2
Fabrikasi alanina taginmasinin 2021 ilk ii¢ aylik doneminde miimkiin olmasi beklenmektedir.
Is1k-2 Fabrikasinin tamamlanmasi sonrasi Sirket’in piyasadaki talebe gore kapasite artis1 i¢in
kisa stirede yeni hat kuracak yeri olacak ve iki fabrika tesisinin birbirine yakinligindan
operasyonel olarak yararlanabilir.

Yurtdis1 Yatirnm Firsatlar
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Sirket, ihracat pazarlarinda gerek dogrudan yatirim ve organik biiyiime gerek satin alma
suretiyle biiytime firsatlarini arastirmaktadir. Sirket’in sahip oldugu teknolojisi ve tecriibesiyle
yurtdisinda  planladigi  yatinnmlart  gerceklestirmesi  durumunda  basarili  olacagi
diistiniilmektedir. Bu pazarlarda dogrudan bulunmanm Sirket’in  kiiresel erisimini
giiclendirecegi ve halihazirda bulunulan pazarlardaki konumunu gii¢lendirecegi
diistiniilmektedir.

13.2. Thracciin beklentilerini 6nemli 6l¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in beklentilerini énemli derecede etkileyebilecek egilimler, Sirket’in Izahname’nin 7.1
sayil1 boliimiinde agiklanan stratejisini etkileyebilecek hususlar, satis yapilan yurti¢i/yurtdisi
pazarlarin mevcut ve ileriye yonelik egilimleri, hammadde fiyatlarinin 6niimiizdeki donem
seyri, ¢cevreci yaklasimlarin mevzuat degisikliklerine sebep olmasi olarak siralanabilir.

Yurtici/Yurtdis1 Pazar Egilimleri

Avrupa’daki ekonomik kriz, Covid-19 pandemisinin seyri, savas, siyasi ¢atigmalar, plastik
hamaddesi ile iiretilen iirlinlere yonelik ¢evreci muhtemel yeni diizenlemeler, Sirket tirlinlerinin
ihrag edildigi iilkelerce yeni vergiler konulmasi gibi sebeplerle ihrag¢ pazarlarinda yasanabilecek
olas1 daralmalar sektor agisindan belirsizlik ve risk unsuru olusturmaktadir.

PAGEYV tarafindan hazirlanan 2020 Haziran ayina ait Tiirkiye Plastik Sektor Izleme Raporu’na
gore, Covid-19 pandemisinin kiiresel 6l¢ekte hizla yayilmasi ile imalat sanayinde mart ayinin
ortalarindan itibaren talep kaynakli bir gerileme goriilmistiir. Pandemi, Tirkiye plastik
sektoriine alt sektorler bazinda degisik etkilerde bulunmustur. Yurti¢i pazarda da Covid-19
pandemisinin de arttirdigi ekonomik kriz nedeniyle tiiketim giiciiniin diigmesi, ingaat
projelerinin sayilarinin azalmasi, deprem ve benzeri olaylar sonucu talepte oynamaya,
daralmaya sebep olabilir. Bir yandan Sirket Covid-19 pandemisi sirasinda tirettigi iiriinlere olan
talepte artis gozlemlemis, bunun devamlilig1 belirsiz olmasina ragmen, pandemi boyunca
stirmesinin muhtemel oldugunu diistinmektedir. Sirket hijyen kosullarinin énem kazanmasi
sonucu daha yiiksek iretim standardlarinda imal edilen gida ambalaj triinlerine ve tek
kullanimlik iiriinlere talebin artmis olabilecegini, yine Sirket’in endiistriyel levha {irlinlerinden
seffat PC, PMMA ve Pet-G levhalarin isyerlerinde, magazalarda, restoranlarda bariyer levha
olarak kullaniminin arttigin1 gézlemlemektedir.

Cevreci Egilimler

Ozellikle Avrupa’da Avrupa Komisyonu tarafindan, 11 Aralik 2019 tarihinde diinya kamuoyu
ile paylasilan "Avrupa Yesil Mutabakat1" kapsaminda beklenen mevzuatsal degisiklikler ile
tek kullanimlik plastik bazli termoform {irlinlerin iiretimine, ithaline ve kullanimina bazi
kisitlamalar, ek vergiler getirilebilmesi ve geri toplama oranlarinin arttirtlmas: ihtimali
bulunmaktadir. Avrupa Birligi heniiz taslak mutabakat metni kapsamima hangi {riinlerin
girecegini belirlememistir. Sirket endiistriyel levha iirlinlerinin kapsam disinda oldugunu
diistinmektedir.

Hammadde tedarikinin devamhihig: ve fiyatina iliskin belirsizlikler

Tiirkiye’de iiretilen plastik {riinlerin ana hammaddelerinin biiylik kismi yurtdigindan
gelmektedir. Tiirkiye’nin ithalat yaptigi iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler, savaslar, petrol
tiretimi, nakliyesi veya pazarlamasina iligkin hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, petrol
iretimi kapasitesindeki degisiklikler ve Ongoriilemeyen diger olaylar beklenmedik arz
eksikliklerine neden olabilir.
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Sirket’in beklentilerini onemli Olgiide etkileyebilecek riskler hakkinda bilgiler, isbu
Izahname’nin 5.1 ve 5.2 sayili béliimiinde yer almaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Ihraccinin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemlerine
iliskin kar tahminleri:

Bulunmamaktadir.

14.2. Thrageinin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Bulunmamaktadir.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:
Bulunmamaktadir.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin aciklama:

Sirket’in kar tahmini veya beklentisi bulunmamaktadir.

14.5. Daha once yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. Thraccinin genel organizasyon semasi:

Sirket’in organizasyon semasi asagida verilmektedir:

===

——
e

1T
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15.2. idari yapa:

15.2.1. ihrag¢cinin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Adi Soyadi| Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda | Gorev Siiresi/ | Sermaye Pay1
Ihracgida Kalan Gorev
Ustlendigi Siiresi
Gorevler (TL) (%)
Mehmet Yonetim | Tahtakale |[Yonetim 08 Haziran  [4.236.000| 9,68
Ceker Kurulu Mahallesi | Kurulu 2020 tarihli
Baskani Uzungarst | Baskani Genel Kurul
Caddesi No: Toplantisinda 3
216/1 Adres yilligina
No: secilmistir.
Abdullah Yonetim | 1776131011 |Yonetim 08 Haziran 2020| 88.000( 0,20
Ceker Kurulu | Ozel Isyeri |Kurulu tarihli Genel
Baskan [Fatih/Istanbul | Bagkan Kurul
Yardimcisi Yardimcisi/ | Toplantisinda 3
Genel Miidiir yilligina
secilmistir.
Ahmet Yonetim Y 6netim 08 Haziran 2020 88.000( 0,20
Sadin Kurulu Kurulu Uyesi | tarihli Genel
Ceker Uyesi / Genel Kurul
Miidiir Toplantisinda 3
Yardimcist yilligina
secilmistir.
Esra Ceker | Yonetim Y Onetim 08 Haziran 88.000| 0,20
Kurulu Kurulu Uyesi | 2020 tarihli
Uyesi / Satmalma Genel Kurul
Y Oneticisi Toplantisinda 3
yilligina
secilmistir.
Abdulkerim| Yonetim Yonetim 08 Haziran 2020 - -
Emek Kurulu Kurulu Uyesi | tarihli Genel
Uyesi Kurul
Toplantisinda 3
yilligina
secilmistir.
15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Ad1 Soyadi Gorevi Is Adresi Son S Yilda Sermaye Pay
Ihraccida
Ustlendigi (TL) (%)
Gorevler
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Abdullah Ceker Genel Tahtakale Yonetim Kurulu 88.000 0,20
Midiir Mahallesi | Baskan Yardimcisi
Uzungarsi / Genel Miidiir
Ahmet Sadin Genel Caddesi No: | Yonetim Kurulu 88.000 0,20
Ceker Miidiir | 216/1 Adres Uyesi / Genel
Yardimcisi No: Miidiir Yardimcisi
Esra Ceker Satalma | 1776131011 | Yé&netim Kurulu 88.000 0,20
Yéneticisi | OzelIsyeri | Uyesi/ Satinalma
Fatih/Istanbul Y Oneticisi
Giiven Celikay Genel Genel Midiir - -
Miidiir Yardimcisi (Mali
Yardimcist Isler)
(Mali Isler)
Oktay Ekinci Genel Genel Midiir - -
Miidiir Yardimcisi
Yardimcisi (Uretim)
(Uretim)

15.2.3. Thracci son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihrac¢cinmin kuruculari hakkinda bilgi:
Sirket son 5 yil icinde kurulmamastir.

15.2.4. Thrageinin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde so6z sahibi olan personel
ile ihrac¢1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Mevcut Yonetim Kurulu Uyeleri Mehmet Ceker, Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker, Esra
Ceker ve Abdulkerim Emek’tir.

Yo6netim Kurulu Bagkan1 Mehmet Ceker, diger Yonetim Kurulu iiyeleri Abdullah Ceker,
Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker’in babasi olup Yonetim Kurulu iiyeleri Abdulah Ceker,
Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker kardeslerdir.

Yukarida bahsi gegen Yonetim Kurulu iiyelerinin disinda diger Yonetim Kurulu Uyesi
olan Abdulkerim Emek ve yonetimde soz sahibi olan personel arasinda herhangi bir
akrabalik iligkisi mevcut degildir.

Sirket son 5 y1l i¢cinde kurulmadigindan pay sahiplerine iliskin bilgi eklenmemistir.

15.3. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanlik deneyimleri hakkinda bilgi:

Mehmet Ceker Yonetim Kurulu Baskani:

10 Temmuz 1955 dogumludur ve ortaokul mezunudur. 1973 yilinda istanbul
Sultanhamam'da tekstil ticareti ile is hayatina atilan Mehmet Ceker plastik, insaat,
gayrimenkul, turizm, finans alanlarinda pek ¢ok sirkette yonetim kurulu bagkani veya
yOnetim kurulu iiyesi olarak gorev yapmistir. Mehmet Ceker evli ve dort cocuk sahibidir.
Halen Isik Plastik Yonetim Kurulu Bagkani’dir.

Abdullah Ceker Yonetim Kurulu Baskan Vekili/ Genel Miidiir:

29 Aralik 1979°de Istanbul’da dogan Abdullah Ceker Southern California
Universitesi’nden 2001 yilinda ¢ift ana daldan (Uluslararasi iliskiler ve Ekonomi) mezunu
olmustur. 2001 yilindan bu yana Isik Plastik'te ihracat sorumlusu, ihracat miidiirii ve satig
direktorii pozisyonlarinda caligmistir. Halen Isik Plastik’te Genel Miidiir olarak
calismaktadir. Cok iyi derecede Ingilizce bilen Abdullah Ceker evli ve iki cocuk sahibidir.
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Ahmet Sadin Ceker Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir Yardimeist:

19 Mart 1978 yilinda dogan Ahmet Sadin Ceker Texas Tech Universitesi Makina
mithendisligi boliimiinden 2005 yilinda mezun olmustur. Mezun olduktan sonra Isik
Plastik'te lojistik ve satin alma ile ilgili yonetici pozisyonlarinda ¢alismistir ve halen Satin
Alma ve Lojistikten sorumlu Genel Miidiir Yardimcist ve Yénetim Kurulu Uyesi olarak

gorev almaktadir. Cok iyi derecede Ingilizce bilen Ahmet Sadin Ceker, evli ve iki cocuk
sahibidir.

Esra Ceker Yonetim Kurulu Uyesi:

1986 yilinda Istanbul'da dogan Esra Ceker, 2011 yilinda Bilgi Universitesi Uluslararasi
Finans Boliimii'nden mezun olmustur. Mezuniyeti akabinde Isik Plastik Sanayi ve Dis
Ticaret Pazarlama A.S.'de ¢esitli pozisyonlarda gorevler alan Esra Ceker, 2014 yilindan
itibaren Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S.'de Yonetim Kurulu Uyesi
olarak gorev yapmaktadir. Cok iyi diizeyde ingilizce bilen Esra Ceker halen Isik Plastik
Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama A.S. ve Erpet Turizm Ingaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret
A.S.'de Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérevlerini devam ettirmektedir.

Abdulkerim Emek Yénetim Kurulu Uyesi:

1966°da Erzurum’da dogan Abdiilkerim Emek 1987 yilinda istanbul Universitesi, Siyasal
Bilgiler Fakiiltesi, Kamu Yo6netimi bdliimiinde lisans almistir Daha sonra 1996 yilinda,
Ingiltere Hull Universitesi Finansal Yonetim dalinda yiiksek lisans (MBA) egitimini
tamamlamigtir. Marmara Universitesi, Bankacilik ve Sigortacilik Enstitiisii Bankacilik
boliimiinde doktora ¢aligsmalar1 tez asamasinda devam etmektedir. 1987 yilinda Sermaye
Piyasas1 Kurulu’nda Uzman yardimcilig1 ile baglayan is hayat:, Kurul Uyesi olarak devam
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndaki gérevini Kurul Ikinci Baskani olarak
tamamlamistir. Bu gorevi takiben Bagbakanlik Miistesar Yardimciligi’na atanmistir.
Bagbakanlik Miistesar Yardimciligi’'ndan emekli olmak suretiyle kamu gorevini
tamamlamistir. Borsa Istanbul Yénetim Kurulu Uyeligi’nin yani sira farkli sektorlerde
faaliyet gosteren sirketlerde YoOnetim Kurulu Baskani ve iiye olarak gorev alan
Abdiilkerim Emek, iyi derecede Ingilizce bilmektedir. Evli ve 3 cocuk babasidir.

Oktay Ekinci Uretimden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi:

1970 yilinda Sebinkarahisar'da dogan Oktay Ekinci 1992 yilinda Yildiz Teknik
Universitesi makine Miihendisligi Béliimii'nden mezun olmustur. Mezuniyeti akabinde
caligma hayatina atilan Oktay Ekinci Bell Holding biinyesindeki Trakya San. A.S.'de
1993-1996 yillan arasinda Fabrika Miidiir Yardimcisi olarak, 1997-2001 yillar1 arasinda
Vista Ambalaj A.S.'de Fabrika Miidiirii olarak, 2001-2002 yillar1 arasinda Stampak
Ambalaj A.S'de Fabrika Miidiirii olarak gorev yapmustir. 2002 yilinda Isik Plastik Sanayi
ve Dis Ticaret Pazarlama A.S.'ye Fabrika Miidiirii olarak katilan Oktay Ekinci halen
Uretimden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi olarak gérevine devam etmektedir. Cok iyi
diizeyde Ingilizce bilen Oktay Ekinci evli ve iki ¢ocuk babasidir.

Giiven Celikay Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi:

1968 dogumlu olan Giiven Celikay 1994 yilinda Trakya Universitesi Isletme
Boliimii'nden mezun olmustur. Mezuniyeti akabinde Ekinciler Holding mali isler
depertmaninda ¢esitli gorevler alan Giiven Celikay 2000 yilinda Isik Plastik Sanayi ve
Dis Ticaret Pazarlama A.S.'ye Muhasebe Miidiirii olarak katilmistir. Giiven Celikay halen
Mali Islerden Sorumlu Genel Miidiir yardimcisi olarak gorev yapmaktadir. Giiven
Celikay evli ve iki ¢cocuk babasidir.
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortagi
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhiginin halen devam edip etmedigine dair

bilgi:

Ad1 Soyad1 | Gorevi Grup icinde | Grup Grup icindeki | Grup
aldig: gorevler | disinda hissedarhk disinda
aldigi durumu hissedarhk
gorevler durumu
Mehmet Yo6netim Intaya Intes | - Erpet  Turizm | -
Ceker Kurulu Insaat Taahhiit Ins.Taah.San.ve
Baskani Yatirim A.S.’de Tic.A.S.’de
Yonetim %96 hissedar
Kurulu Bagkani Intaya Intes
Intes InsaatTic. Insaat Taahhiit
A.S.’de Yatirnm  Tic.
Yonetim AS’de %72
Kurulu Baskani hissedar
Intes Insaat
AS’de %64
hissedar
Sirius  Plastik
San ve Tic Ltd.
Sti’de %60
hissedar
Abdullah Yonetim Erpet Turizm | - Erpet  Turizm | -
Ceker Kurulu Ins.Taah.San.ve Ins.Taah.San.ve
Baskan Tic.A.S.de Tic.A.S.’de %2
Yardimcis1 | YOnetim hissedar
/' Genel | Kurulu tiyesi
Midiir Sirius  Plastik
Sirius  Plastik San ve Tic Ltd.
San ve Tic Ltd. Sti’de %20
Sti’de Miidiir hissedar
Pia Akrilik San
ve Tic Ltd.
Sti’de Midiir
Gosterge
Plastik ~ Amb.
San ve Tic.
Ltd.Sti’de
Miidiir
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Ahmet Y Onetim Erpet Turizm | - Erpet  Turizm
Sadin Kurulu Ins.Taah.San.ve Ins.Taah.San.ve
Ceker Uyesi /| Tic.A.S.’de Tic.A.S.’de %1
Genel Yonetim hissedar
Miidiir Kurulu iiyesi
Yardimcist Sirius  Plastik
(Satinalma | Sirius  Plastik San ve Tic Ltd.
ve San ve Tic Ltd. Sti’de %20
Lojistik) Sti’de Mudiir hissedar
Gosterge
Plastik ~ Amb.
San ve Tic.
Ltd.Sti’de
Midiir
Esra Ceker | Yonetim Erpet Turizm | - Erpet  Turizm
Kurulu Ins.Taah.San.ve Ins.Taah.San.ve
Uyesi Tic.A.S.’de Tic.A.S.’de %1
Yonetim hissedar
Kurulu iiyesi
Abdiilkerim | Yonetim Erpet  Turizm | Yonetim -
Emek Kurulu Ins. Tah. San. | Kurulu Uyesi
Uyesi Ve Tic. A.S.’de | Istanbul
Yonetim Menkul
Kurulu  iyesi | Kiymetler
(devam ediyor) | Borsast
Intaya Intes | Ocak 2012-
Insaat Taahh. | Nisan 2013
Yatirrm  Tic. | YOonetim
A.S.de Yonetim | Kurulu Uyesi
Kurulu  {yesi | - Erpet
(devam ediyor) | Turizm A.S.
Eylil 2013-
Devam
Yonetim

Kurulu Uyesi
Istk  Plastik
A.S.

Ekim 2013-
Nisan 2017

Y Onetim
Kurulu
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Baskan Y.
Avrasy
aGYO A.S

Mayis 2014-
Mart 2015
Yonetim
Kurulu
Baskan Y
Metro
Tic. Mali.
Yat. A.S.
Mayis
2014-Mart
2015
Y Onetim
Kurulu
Baskani

Metro
Yatirim A.S.

Mayis 2014-
Mart 2015

Giiven Genel 2012-2014 - - -
Celikay Miidiir yillar1 arasinda
Yardimcis1 | Enpet

(Mali Uluslararasi
Isler) Akaryakit
Paz.A.S. ‘de
Yonetim
Kurulu tyeligi
yapmigtir.
Oktay Genel - - - -
Ekinci Miidiir
Yardimcisi
(Uretim)

15.5. Son 5 yilda, ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay1r bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kacakcilik, vergi kacakcihi@i veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:
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Anilan kisilerle ilgili olarak dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim
bulunmamaktadir. ilgili beyanlar alimustir.

15.6. Son 5 yilda, ihrac¢inin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Son bes yilda, ihrag¢inin mevcut yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personele
iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca kamuya duyurulmus
herhangi bir dava, su¢ duyurusu ya da yaptirim bulunmamaktadir.

15.7. Son S yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhiktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihrag¢i son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihraggiya karsi1 gorevleri ile sahsi ¢cikarlar1 arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Sirket 11 Ekim 1988 tarihinde kurulmustur.

Yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelin Sirket'e kars1 gorevleri ile sahsi
cikarlari arasinda herhangi bir ¢ikar ¢catismasi bulunmamaktadir.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracci son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev
almalarn icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska Kisilerle yapilan
anlagsmalar hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi personelin yonetim kurulunda veya iist
yonetimde gorev almalari i¢in, ana pay sahipleri, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle
herhangi bir anlagma akdedilmemistir.

15.9.2. ihrageinin ¢ikardig: ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihracci son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclariin satisi konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERiIi MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibariyle ihragccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortaklhiklarina verdikleri her tiirlii hizmetler icin
soz konusu Kisilere odenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis 6demeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:
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Sirket, list diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar
olarak belirlemistir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar huzur hakk, iicret, prim, ikramiye
gibi mali menfaatlerin toplam tutarlari, verilen 6denekler, yolculuk, konaklama ve temsil
giderleri ile ayni ve nakdi imkanlar, sigortalar ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarini
icermektedir. Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 sona eren mali yillar
itibartyla tist diizey yoneticilerine sagladig faydalar toplami agsagida belirtilmistir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gegmis Gecgmis Gecmis Gecmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eylil 30 Eylil
TL 2017 2018 2019 2019 2020

Ust yonetime

< 1.922.166 1.042.750 2.134.660 1.558.551 1.611.313
saglanan faydalar

1.922.166 1.042.750 2.134.660 1.558.551 1.611.313

Toplam

16.2. Son yillik hesap donemi itibariyle ihra¢c¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personeline emeklilik ayhgl, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek icin ihraccinin veya bagh ortakhiklarimin ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket, Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi personelinin emeklilik ayligi,
kidem tazminati veya benzeri menfaatlerini ddeyebilmek i¢in iist diizey yoneticileri igin
390.948 TL karsilik ayirmis olup herhangi bir {icret ddemesi yapilmayan ya da yan hak
saglanmayan yonetim kurulu {iyeleri i¢in ise karsilik ayirmamustir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thraccimin yénetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev
siiresi ile bu gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Yonetim Kurulu Uyeleri

AdiSoyadi| Gorevi |SonBes Yilda| IsAdresi |Gorev Siiresi| Sermaye Pay

Ihraccida / Kalan
Ustlendigi Gorev Siiresi
Gorevler (TL) | (%)
Mehmet Yonetim Y Onetim Tahtakale 08 Haziran | 4.236.000 |9,68
Ceker Kurulu Kurulu Mahallesi 2020 tarihli
Baskani Baskani Uzungarsi Genel Kurul
Caddesi No: | Toplantisinda
216/1 Adres 3 yilligina
No: se¢ilmistir.
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Abdullah | Yonetim |  Yonetim | %/ /9181011 | o piazivan | 88.000 [0,20
Ceker Kurulu | Kurulu Baskan OZ?I Isyeri 2020 tarihli
Baskan Yardimcisi Fatih/Istanbul Genel Kurul
Vekili Toplantisinda
3 yilligina
secilmistir.
Ahmet Yonetim Yonetim 08 Haziran 88.000 |0,20
Sadin Kurulu Kurulu Uyesi 2020 tarihli
Ceker Uyesi Genel Kurul
Toplantisinda
3 yilligina
secilmisgtir.
Esra Ceker | YoOnetim Y 6netim 08 Haziran 88.000 [0,20
Kurulu Kurulu Uyesi 2020 tarihli
Uyesi Genel Kurul
Toplantisinda
3 yilligina
secilmisgtir.
Abdulkerim| Yonetim Y 6netim 08 Haziran - -
Emek Kurulu | Kurulu Uyesi 2020 tarihli
Uyesi Genel Kurul
Toplantisinda
3 yilligina
secilmisgtir.
Yonetimde Soz Sahibi Personel
Ad Gorevi Son 5 Ihracaida | is Adresi Sermaye Pay1
Soyadi Yilda Mevcut
Ihracaida | Gorevini
Ustlendigi | Ustlendigi
Gorevler Yil (TL) (%)
Abdullah Yonetim Yonetim 29 Aralik Tahtakale 88.000 |0,20
Ceker Kurulu Kurulu 2006 Mabhallesi
Baskan Baskan Uzungars1
Yardimcis/ | Yardimcist/ Caddesi No:
Genel Genel 216/1 Adres
Miidiir Miidiir No:
1776131011
Ozel Isyeri
Fatih/istanbul
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Oktay Genel Genel 29 Nisan - -
Ekinci Miidiir Miidir 2002

Yardimcist | Yardimcisi

(Uretim) (Uretim)
Gliven Genel Genel 1 Temmuz - -
Celikay Miidiir Miidir 2017

Yardimcist | Yardimcisi

(Mali isler) |(Mali Isler)
Ahmet YK Uyesi/ | YK Uyesi/ |30 Aralik 88.000 |0,20
Sadin Genel Genel 2008
Ceker Miidiir Miidiir

Yardimcis1 | Yardimcisi

(Tedarik (Tedarik

Zinciri) Zinciri)

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhiklar:
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi
sona erdirildiginde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler
hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yonetim kurulu {iyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
thrag¢1 ve bagl ortakliklari tarafindan 6deme yapilmasini veya fayda saglanmasini dngéren
herhangi bir s6zlesme bulunmamaktadir.

17.3. ihraccimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adu,
soyadi ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirket’in Izahname tarihi itibarryla mevcut ydnetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida
temin edilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler ise asagida sunulmaktadir. Sirket tarafindan
denetim komitesi, riskin erken saptanmasi komitesi ve kurumsal yonetim komitesi kurulacaktir.
S6z konusu komitelerin kurulmasina iliskin olarak [@] 2020 tarihli ve 2020/[®] sayili Yonetim
Kurulu Karar1 alinmis olup, s6z konusu Yonetim Kurulu Karari uyarinca bahsi gegen komiteler,
Sirket paylarinin halka arzini takiben SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’ne
uyum cerc¢evesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak faaliyete gegecektir.

17.4. Thracemmn Kurulun Kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 24’{incii maddesinde yer alan “Kurumsal Yonetim Ilkelerine
Uyum” maddesine gore; “Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan
Kurumsal Y&netim Ilkelerine uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan
Yonetim Kurulu kararlar1 gegersiz olup Esas Sozlesmeye aykiri sayilir. Sermaye Piyasasi
mevzuatinda Ongdriilen KurumsalYénetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan 6nemli
nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in her tiirli iliskili taraf islemlerinde ve {igiincii kisiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenlemeleri ve ilgili mevzuat uyarinca Sirket’in
icinde bulundugu durum ve gereksinimlere uygun olarak, gérev ve sorumluluklarinin saglikli
bir bigimde yerine getirilmesini teminen Y 6netim Kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi, Denetim Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi ile gerektigi ol¢iide diger
komiteler olugturulur. Komitelerin gorev alanlari, calisma esaslar1 ve hangi tiyelerden olusacagi
yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.”
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Sirket, Kurumsal Yo6netim Tebligi kapsaminda 5.maddesinin 4.fikrasinda yer alan “Paylarinin
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi i¢in Kurula
basvuran/basvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar iigiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliiliikklerine tabi olacak olup, paylarinin borsada islem gérmeye
baslamasi sonrasinda yapilacak ilk Genel Kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.” hiikmii ¢ergevesinde paylarinin halka arzi sonrasi ilk Genel Kurul tarihi itibariyla
gerekli uyumu saglayacaktir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrag¢cimin pay sahipleri
ile iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer {liskileri Boliimii tiim ¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlarmi ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererck genel hatlariyla asagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

= Yatirimcilara iligskin kayitlarin saglikli, glivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

= Yatinimcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ergevesinde karsilamak,

= Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarini
hazirlamak,

= Toplant1 tutanaklarinin usuliine uygun tutulmast amaciyla gerekli 6nlemleri almak,

= Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek,

Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir.
Sirket’in, II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda paylarinin ilk defa halka arz
edilmesi ve borsada islem gérmeye baslamasi i¢in Kurula basvuran ortaklik olarak, yatirimer
iliskileri boliimii olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini, paylarimin borsada islem
gormeye baslamasindan itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu
dogrultuda paylarin borsada igslem gérmeye baslamasindan itibaren alt1 ay1 gegcmeyecek sekilde
en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlar1 saglayan personel atamasini gergeklestirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya
donem sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile
miimkiin ve onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle
personelin dagilimi hakkinda aciklama:

30 Eyliil 2020 itibartyla Sirket’in ¢alisan sayist 280°dir. Sirket’in {iretim tesislerinde
calisgan 197, merkez ofiste calisan 83 personeli bulunmaktadir, asagida tablo anilan
tarihler itibariyla ¢alisan sayisini1 gostermektedir.

2017
OFIiS PERSONELI 67
FABRIKA CALISANI 148
TOPLAM 215
2018
OFIS PERSONELI 74
FABRIKA CALISANI 171
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TOPLAM 245
2019

OFIS PERSONELI 73

FABRIKA CALISANI 161

TOPLAM 234
2019 Eyliil

OFIS PERSONELI 76

FABRIKA CALISANI 193

TOPLAM 269
2020 Eyliil

OFIiS PERSONELI 83

FABRIKA CALISANI 197

TOPLAM 280

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlari:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢¢imin paylarina yonelik sahip olduklar:
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihraccinin paylarina yonelik sahip
olduklar1 opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkinda bilgi:

Yoktur.
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak
%S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik
yapisi veya boyle Kkisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Sirket’in tarihinde gergeklestirilen son Genel Kurul toplantisinda ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki paylar1 dogrudan veya dolayli olarak %5 ve
fazlasi olan ortaklar Erpet Turizm ve Mehmet Ceker’dir.

Sirket’in 2020 tarihinde gergeklestirilen son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyla;

Sirket’in giincel pay sahipligi yapist asagidaki gibidir.
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Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki
Ticaret Unvany/ 11 Kasim 2020 11 Kasim 2020
Ad1 Soyadi
(TL) (%) (TL) (%)
Erpet Turizm Insaat 39.241.000,00 89,71 39.241.000,00 89,71
Taahhiit Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi
Mehmet Ceker 4.236.000,00 9,68 4.236.000,00 9,68
Diger Ortaklar 264.000,00 0,60 264.000,00 0,60
TOPLAM 43.741.000,000 100 43.741.000,000 100
Tablo:2 Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi
Ortagin; Sermaye Pay1 / Oy Hakki

Ticaret Unvany/ 11 Kasim 2020 11 Kasim 2020
Adi Soyadi

(TL) (%) (TL) (%)
Mehmet Ceker 48.000.000 96 48.000.000 96
Abdullah Ceker 1.000.000 2 1.000.000 2
Ahmet Sadin Ceker 500.000 1 500.000 1
Esra Ceker 500.000 1 500.000 1
TOPLAM 50.000.000 100 50.000.000 100

Sermayedeki ve toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan veya dolayl pay1 %5 ve daha fazla
olan ortaklar ayr1 ayri, sermaye pay1 %5 in altinda olanlar ise “Diger Ortaklar” ad1 altinda
tek bir kalemde belirtilmektedir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar1 farklh oy haklarina iliskin bilgi
veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu| Nama/ Imtiyazlarin tiirii Bir Payin Toplam [Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)

Yoktur| Nama Imtiyaz Yoktur 1.000 43.741.000 100
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TOPLAM 43.741.000 100

19.4. ihraccinin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihrac¢inin yonetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihragciy1r kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kotiiye kullanilmasini
engellemek icin alinan tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numarali maddesinde belirtildigi sekilde Sirket’in dogrudan yonetim
hakimiyetine sahip olan ortak Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi’dir. S6z konusu sirketin ihracgi sirkette yonetim hakimiyetine sahip olmasinin
sebebi ihrager sirkette %89,71 oraninda pay sahibi olmasidir.

Hakim ortak Erpet Turizm Insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin ortaklik
yapisi incelendiginde ise s6z konusu sirkette %96 oraninda pay sahipligi ile Mehmet
Ceker hakim ortaktir. Dolayisiyla Mehmet Ceker, Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret
Pazarlama Anonim Sirketi’inde dolayli olarak hakim ortak pozisyonundadir.

Esas Sozlesmenin 7. maddesi uyarinca, Sirket, en az bes (5) iiyeden meydana gelen
yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim kurulu tiyeleri Genel Kurul tarafindan
secilir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin aday gosterilmesi ve seciminde, Yonetim
Kurulu’'nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, secimi, gorev
stireleri, ¢aligma esaslari, gorev alanlar1 ve benzeri konular, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
kurumsal yonetimine ilikin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore tespit
edilir.

Ayni maddenin devami uyarinca, yonetim kurulu tiye tam sayisinin gogunlugu ile toplanir
ve kararlarini toplantida hazir bulunan tiyelerin ¢ogunlugu ile alir.

Esas Sozlesme madde 11 uyarinca Sirket’in ve mevzuatta 6ngoriilen diger hususlarin
denetiminde Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimlerine uyulur.

Denetci, Genel Kurul tarafindan, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati
uyarinca her faaliyet donemi ve her halde gorevini yerine getirecegi faaliyet donemi
bitmeden segilir.

Ayrica, paylar Borsa Istanbul’da islem gormeye basladiktan sonra, Sirket’in halka
acilmanin getirecegi denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniin kotiiye kullanimini
engelleyecek etkenler arasinda oldugu diisiiniilmektedir.

19.5. lhracamin  yonetim  hakimiyetinde  degisiklize yol  acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

Uygulanmasi sonucunda daha ileri bir zamanda Sirket’in yonetim hakimiyetinde bir
degisiklik meydana getirebilecek, Sirket’in de bilgi sahibi oldugu anlasma ya da
diizenleme bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢cindeki dogrudan paylar1 %5 ve fazlasi
olan gercek Kkisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Sirket’te %5’in ilizerinde pay sahibi olan tek gercek kisi Mehmet Ceker’dir. Mehmet
Ceker, Sirket’te %5’in altinda pay sahibi olan Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve
Esra Ceker’in babast olup Abdullah Ceker, Ahmet Sadin Ceker ve Esra Ceker
kardestirler.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKILi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER
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20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintii aciklama:

Finansal tablolarda ortaklar, 6nemli yonetim personeli, yonetim kurulu tiyeleri ve aileleri
iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal isleyisi esnasinda iliskili taraflarla
cesitli iglemler yapilmistir.

a) Iliskili taraf bakiyeleri
Sirket ile diger iligkili taraflar arasindaki islemlerin detaylar1 asagida agiklanmistir.

31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30 Eylil 2020 sona eren mali donemler itibariyla iliskili
taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gecgmis Gegmis Gecmis Gecmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2020
Abdullah Ceker (2) i 13.103 575 115 i
Erpet Turizm Ins A.S.(1) i 13.658 364.721 )
Pia Akrilik San. Ve Tic.
A.S.(3) - 4.107.837 - -
Intaya Insaat Taahhiit
Yatirnm A.S.(3) - - - -
TOPLAM | 4334508 930.836 :

31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali dénemler itibartyla iligkili

taraflardan kisa vadeli ticari borglar agagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denetimden Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2020
Abdullah Ceker (2) i i i
Erpet Turizm Ins A.S.(1) i i i
Pia Akrilik San. Ve Tic.
A.S.(3) - - 715.532 5.167.960
Intaya Insaat Taahhiit
Yatirim A.S.(3) - - 5.473.150

134




TOPLAM

-| 6.188.682

5.167.960

31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30 Eylil 2020 sona eren mali donemler itibariyla iliskili
taraflardan kisa vadeli diger alacaklar1 asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden
Gecgmis Gegmis Gecmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2020
@
Abdullah Ceker i i 135.000 i
TOPLAM : ! 135.000 :

31 Aralik 2017, 2018, 2019 ve 30 Eylil 2020 sona eren mali donemler itibariyla iligkili
taraflara kisa vadeli diger borglar asagidaki gibidir:

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis Gegmis Gegmis
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 30 Eyliil
TL 2017 2018 2019 2020
Abdullah Geker (2) 181514 |  7.337.669 |  9.055.789 :
TOPLAM 181514 |  7.337.669 |  9.055.789 :
(1) Ana sirket
(2) Sirket ortaklar:
(3) Sirket ortaklarinin iliskili tarafi
b) iliskili taraf islemleri
TL 1 Ocak - 30 Eyliil 2020
Ticari
Hizmet Diger Mal Malzeme Hizmet
Alimlar1 | Almmlar | Faiz | Satislari Satiglari Satiglari
Erpet Turizm Ins.
AS. (1) ! |- ! 3.460 :
Intes Ins. San. Ve
Tic. A.S.(3) - - - - -
Intaya Insaat Taahhiit
Yatirim A.§.(3) 3.321.007 - - - 84 -
Gosterge Plastik
Ambalaj Ltd.Sti. (3) 157.634 - - - - -
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Pia Akrilik San.ve
Tic.Ltd.§ti (3) - | 3.947.675 - | 114.578 43.204 | 2.121.913
Toplam 3.478.641 | 3.947.675 - | 114.578 46.748 | 2.121.913
TL 1 Ocak - 30 Eyliil 2019
Ticari
Hizmet Diger Mal Malzeme Hizmet
Alimlari Alimlar | Faiz | Satiglar1 | Satislari Satislari
Intaya Insaat Taahhiit
Yatirim A.§.(3) 12.847.182 . . . . -
Erpet Turizm Ins.
AS.(D 1.285 - - - 7.015 -
Pia Akrilik San.ve
Tic.Ltd.Sti (3) - | 2.614.187 - | 125.110 1.357 958.443
Toplam 12.848.467 | 2.614.187 - | 125.110 8.372 958.443
TL 1 Ocak - 31 Aralik 2019
Ticari
Hizmet Diger Mal Malzeme | Hizmet
Alimlari Alimlar Faiz Satiglar1 | Satiglar1 | Satislan
Erpet Turizm Ins.
AS. (1 1.285 - | 13.529 - | 10.703 -
Intes Ins. San. Ve
Tic. A.S.(3) - - - - - 2.280
Intaya Insaat
Taahhiit Yatirim
A.S.3) 14.201.715 - | 152.346 - - -
Pia Akrilik San.ve
Tic.Ltd.$ti (3) - | 5.547.384 - | 1.871.770 1.357 | 1.285.239
Toplam 14.203.000 | 5.547.384 | 165.875 | 1.871.770 12.060 | 1.287.519
TL 1 Ocak - 31 Aralik 2018
Ticari
Hizmet Diger Mal Malzeme Hizmet
Alimlar1 Alimlar Faiz Satislar1 | Satislari Satislari
Erpet Turizm Ins.
AS. (1) 24.987 - 196.945 - 7.510 -
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Intes Ins. San. Ve
Tic. A.S.(3) 12.905.771 - - - - 235.662
Intaya Ingaat
Taahhiit Yatirim
A.S.(3) _ ] ) ] 162 .
Pia Akrilik San.ve
Tic.Ltd.Sti (3) - | 4.746.076 - - 17.300 | 1.099.554
Toplam 12.930.758 | 4.746.076 | 196.945 - 24972 | 1.335.216
TL 1 Ocak - 31 Aralik 2017
Ticari
Hizmet Diger Mal Malzeme | Hizmet
Alimlar Alimlar Faiz Satiglar1 | Satiglari Satiglari
Erpet Turizm Ins. 29 462
AS. (1) ' - 125.951 6.892 -
Gosterge Plastik
Ambalaj Ltd.Sti.
(3) - - - 1.464 550.957 -
Pia Akrilik San.ve
Tic.Ltd.Sti (3) - | 616.258 - - 93.891 | 879.227
Toplam 29.462 | 616.258 | 125.951 | 1.464 651.740 879.227
(1) Ana sirket

(2) Sirket ortaklar

(3) Sirket ortaklarimin iligkili tarafi

20.2. fliskili taraflarla yapilan islerin ihraccimin net satis hasilati icindeki pay:

hakkinda bilgi:

Sirket’in iligkili taraflara yapmis oldugu satiglarin 30 Eyliil 2020°de sona eren 9 aylik
donemde net satiglara oram1 %0,7 dir.

Sirket’in iligkili taraflara yapmis oldugu alimlarin 30 Eyliil 2020’de sona eren 9 aylik
donemde net satislara oran1 %?2,4’diir.

21. DiGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibariyla Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 43.741.000 TL’dir. S6z konusu
¢ikarilmis sermayenin tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen 6denmistir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitl sermaye tavani 218.705.000 TL dir.
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21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi1 gereken finansal tablo donemleri itibariyla sermayenin
%10’undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.5. Thraccimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhiklarinin sahip olduklari ihrac¢i paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasas1 araclari, paya doniistiiriillebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi1 ara¢larinin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araclar1 ve s6z konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirimlar1 ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar1 ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 sona eren mali dénemler arasinda
herhangi bir sermaye artirrmi yapilmamustir. Ote yandan, 6 Mart 2018 tarihinde yapilan Genel
Kurul toplantisinda alinan karar ile kayitli sermaye sistemine gegilmesine ve gerekli Esas
Sozlesme tadillerinin yapilmasma karar verilmistir. Sirket’in kayitlh sermaye tavani
218.705.000 TL olup, her biri 1 Tirk Lirast itibari degerde 218.705.000 adet nama yazili paya
bolinmiistiir.

SPK tarafindan verilen kayitl sermaye tavani izni, 2018-2022 (2022 y1l1 sonuna kadar) yillar
(5 y1l) i¢in gegerlidir. 2022 y1li sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa
dahi, izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutari i¢in, SPK’dan izin almak suretiyle, Genel
Kuruldan 5 yili gegmemek {izere yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamas1 durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Yukarida belirtilen tarihler dncesinde Sirket’te yapilan biitiin sermaye artirimlarina iligkin
bilgiler asagida belirtilmistir:

. Sermaye
%I'g's’%li .-II:;-I_SISI Eski Sermaye (TL)* | Yeni Sermaye (TL)* Artlrlml{lln
Kaynag
04.10.1988 | 11.10.1988 0 150.000.000 Kurulus sermayesi
ortaklar tarafindan
nakit olarak
karsilanmisgtir.
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Tescil
Tarihi

TTSG
Tarihi

Eski Sermaye (TL)* | Yeni Sermaye (TL)*

Sermaye
Artiriminin
Kaynag

22.12.1989

28.12.1989

150.000.000 500.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taahhiit edilmis ve
karsilanmisgtir.

28.10.1993

04.11.1993

500.000.000 1.200.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taahhiit edilmis ve
karsilanmisgtir.

21.11.1994

24.11.1994

1.200.000.000 5.000.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taahhiit edilmis ve
kargilanmigtir.

27.09.1995

02.10.1995

5.000.000.000 30.000.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taahhiit edilmis ve
kargilanmigtir.

31.12.1996

09.01.1997

30.000.000.000 60.000.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taahhiit edilmis ve
karsilanmustir.

27.7.1998

30.07.1998

60.000.000.000 310.000.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami nakden
taahhiit edilmis ve
karsilanmustir.

01.07.1999

06.07.1999

310.000.000.000 400.000.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami1 nakden
taahhiit edilmis ve
karsilanmistir.

19.07.1999

22.07.1999

400.000.000.000 2.000.000.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami1 nakden
taahhiit edilmis ve
karsilanmistir.

02.05.2006

05.05.2006

2.000.000 5.000.000

Ortaklar tarafindan
tamami1 nakden
taahhiit edilmis ve
karsilanmistir.

08.03.2007

14.03.2007

5.000.000 8.861.000

Ortaklar tarafindan
tamami1 nakden
taahhiit edilmis ve
kargilanmigtir.

05.10.2009

09.10.2009

8.861.000 43.741.000

Erpet Turizm Insaat
Taahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S. unvanl
ortak tarafindan
nakden
karsilanmisgtir.
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21.9. Thraccinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimciya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere
konu olan paylarin tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. fhraceimin mevcut durum itibariyle paylarimn borsada islem gormesi
durumunda hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig1 yil ve bir onceki yilda eger ihracc1 halihazirda
halka acik bir ortaklik ise ihra¢c¢cinin paylar iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonug¢lar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Esas Sozlesme: Esas Sozlesmenin 7’inci maddesi uyarinca, Sirket, bes (5) liyeden meydana
gelen yonetim kurulu tarafindan yonetilir. Yonetim kurulu tiyeleri Genel Kurul tarafindan
secilir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin aday gosterilmesi ve se¢ciminde, Kurul un bagimsiz
yonetim kurulu tiyelerine iliskin diizenlemeleri esas alinir. Esas S6zlesmenin 7’inci maddesi
uyarinca, Yonetim Kurulu {iye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini ilgili
mevzuatin zorunlu kildig1 durumlarda bagimsiz tiyelerin olumlu oy kullanmis olmasi kosuluyla,
toplantida hazir bulunan tiyelerin ¢cogunlugu ile alir.

Esas S6zlesme’nin 6’1inc1 maddesi uyarinca, yonetim kurulu Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye
piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda (i) kayith sermaye
tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarilmis sermayeyi artirmaya, (ii) pay sahiplerinin yeni
pay alma hakkinin sinirlandirilmasina ve (ii1) primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci
konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

I¢ Yonerge: Yonetim kurulu, TTK nin 367. maddesi uyarinca hazirlayacagi bir i¢ yonerge ile
yonetimi kismen veya tamamen yonetim kurulu iiyesi olan veya olmayan bir veya birkag kisiye
devretmeye yetkilidir. Yonetim, devredilmedigi siirece, yonetim kurulunun tiim liyelerine aittir.

Yonetim kurulu hazirlayacagi bu i¢ yonerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarini tayin
eder ve yonetim kuruluna taninmig olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine yonetim kurulunun
tespit edecegi sartlar, hiikiimler ve kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere devredebilir ve gerekli
gordiiglinde bu yetkilerin tamamini veya bir kismini degistirip tadil edebilir veya geri alabilir.
TTK’nin 375. maddesi saklidir. TTK’nin 370. maddesi ¢ercevesinde yonetim kurulu temsil
yetkisini, yonetim kurulu liyesi olan veya pay sahibi ya da yonetim kurulu iiyesi olmalar1 zaruri
bulunmayan bir veya birkag kisiye birakabilir. Ancak bdyle bir durumda en az bir yonetim
kurulu iiyesinin temsil yetkisinin olmasi sarttir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihrac¢inin
amag ve faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 3’lincii maddesi ¢ergevesinde, Sermaye Piyasast Mevzuatina ve
diger ilgili mevzuata aykiri olmamak ve gerekli hallerde, yatirimcilarin aydinlatilmasini
teminen Ozel haller kapsaminda Sermaye Piyasas1 Kurulu'nca aranacak gerekli aciklamalari
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yapmak kaydiyla Sirket gayelerinin olusmasini teminen asagida yazili faaliyetler ile istigal
etmektedir.

= Plastikten mamul ambalaj malzemelerinin {iretimi, dahili ticareti ihracat ve ithalat.

= Plastik hammaddesi ve dolgu, katki, modifiye ediciler, kompozitler, plastik,
masterbatch, pigment, compound ve diger yardimci malzemelerin iiretimi, dahili
ticareti, ihracat ve ithalati.

= Polikarbonat, polipropilen, ve benzeri plastikten mamul levha ve kutu ambalaji
uretimi, dahili ticareti, ihracat ve ithalati.

= Her nevi plastikten mamul otomotiv yedek pargalari, ingsaat yap1 malzemeleri, tarim,
sera Ortiileri, kirtasiye ve diger plastik mamullerin, tiretimi, dahili ticareti, ihracat ve
ithalat1.

= Plastik sanayiinde kullanilan makine, ekipman ve diger sistemlerin iiretimi, dahili
ticareti, ihracat ve ithalati.

*  Yurt i¢inde ve disinda plastik sanayi tesislerinin kurulmasi, isletilmesi, kiralanmasi,
kiraya verilmesi ve danismanlik hizmetlerinin yapilmasi

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Sirket’in temsil ve ilzami bes (5) liyeden meydana gelen yonetim kurulu tarafindan
gerceklestirilir. Yonetim kurulu; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili diger
mevzuatla kendisine verilen gorevleri ifa eder. Yonetim kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun
370/2’inci maddesi uyarinca; temsil yetkisini, kanunen devredilemez nitelikte olan gdrev ve
yetkileri sakli kalmak kaydiyla, yonetim kurulu {iyesi olan murahhas iiyelere ve/veya gorevli
tiyelere ve/veya yonetim kurulu liyesi olmayan miidiirlere birakabilir. Bu kisilere verilecek
iicreti yonetim kurulu tespit eder. Yonetim kurulu tarafindan diizenlenecek olan imza
sirkiilerindeki yetki dereceleri hi¢bir sahsin tek basina temsil ve ilzam etme yetkisine sahip
olmayacag bir sekilde diizenlenecektir. Yonetim, devredilmedigi siirece, yonetim kurulunun
tiim tyelerine aittir. Yonetim Kurulu liye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarini
ilgili mevzuatin zorunlu kildigr durumlarda bagimsiz iiyelerin olumlu oy kullanmis olmasi
kosuluyla, toplantida hazir bulunan iiyelerin cogunlugu ile alir.

Yonetim kuruluna Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetim ilkelerinde belirtilen,
yonetim kurulu tiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar ¢ercevesinde, yeterli sayida bagimsiz
yonetim kurulu iiyesi, Genel Kurul tarafindan secilir. Bagimsiz iiyelerin Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerinde yer alan sartlar1 tagimasi sarttir.
Bagimsiz iiyenin bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek
duruma gelmesi halinde, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere
uyulur. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin iicretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi
Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Yonetim kurulu SPKn, Kurul’un kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ile TTK ve ilgili
mevzuat kapsaminda kurmasi gerekli olan komiteleri kurar. Komitelerin olusturulmasi,
liyelerin sayisi, se¢imi ve ifa edecekleri gorevler ile ilgili olarak Kurul’un kurumsal yonetime
iliskin diizenlemeleri ile TTK hiikiimlerine uyulur. Komitelerin olusumu, gérev ve c¢alisma
esaslari ile yonetim kurulu ile iliskileri hakkinda, ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Y6netim
kurulu tarafindan gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi amaciyla
yonetim kurulu biinyesinde Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, Denetim Komitesi ve
Kurumsal Y&netim Komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ile gerektigi dlciide
diger komiteler olusturulur. Ancak yonetim kurulu yapilanmasi geregi ayr1 bir Aday Gosterme
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Komitesi, Riskin Erken Saptanmas1 Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulamamasi1 durumunda,
Kurumsal Yonetim Komitesi bu komitelerin gdrevlerini yerine getirir. Komitelerin gorev
alanlari, calisma esaslar1 ve hangi tliyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve
kamuya agiklanir. Denetimden Sorumlu Komite iiyelerinin tamaminin, diger komitelerin ise
baskanlarinin, bagimsiz yonetim kurulu tliyeleri arasindan segilmesi gerekmektedir. Kurulan
komiteler TTK, sermaye piyasasit mevzuati ve ilgili diger mevzuat kapsaminda kendilerine
atfedilen gorevleri ifa ederler. Halka arz sonrasinda yonetim kurulu komitelerinin gorev ve
calisma esaslarinin degistirilmesi Genel Kurul onayina tabidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:
Yoktur.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar1 hakkinda bilgi:

Genel Kurullar olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Genel Kurul toplantilarinin teskili ve
icras1 hakkindaki sair hususlarda Tiirk Ticaret Kanunu ve Genel Kurul i¢ yonerge hiikiimleri
ile Sermaye Piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uyulur.

Olagan Genel Kurul toplantisinin yilda en az bir defa Tiirk Ticaret Kanunu’nun 409. maddesi
ile belirlenen siire iginde yapilmasi zorunludur. Olaganiistii Genel Kurul toplantilari ise Sirket
islerinin icap ettigi hallerde ve zamanlarda yapilir.

Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin teskili ve icrasi hususunda Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas1 Kanunu hiikiimleri, Genel Kurul i¢ Yonergesi ve ilgili mevzuat hiikiimleri
uygulanir. Genel kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu
ile Sermaye Piyasas1 Kurulu tarafindan belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili
Gazetesinde yayimlanan ilanla ¢agrilir. Bu ¢agri, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak {izere
toplanti tarihinden en az ii¢ hafta dnce yapilir.

Toplant1 Yeri: Genel Kurullar Sirket’in merkez adresinde veya merkez adresinin bulundugu
sehrin elverisli diger bir yerinde veya Yonetim Kurulu’nun alacagi karara gére Istanbul’da
toplanir. Genel Kurul toplantilari, s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve basin dahil
kamuya agik olarak diizenlenir. Yonetim Kurulu hazir bulunanlar listesini, kayden izlenen
paylarin sahipleri ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Kanunu uyarinca Merkezi Kayit Kurulusu
tarafindan saglanacak “pay sahipleri ¢izelgesine” gore hazirlar.

Oy Verme ve Vekil Tayini: Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda pay
sahiplerinin veya vekillerinin bir pay i¢in bir oy hakki vardir. Oy kullanilirken Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine uyulur. Pay sahibi
Genel Kurul toplantilarina kendisi katilabilecegi gibi pay sahibi olan veya olmayan bir temsilci
de yollayabilir. Vekaleten oy kullanilmasinda ve onemli nitelikli islemlerin miizakeresinde
Sermaye Piyasast Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine ve sermaye piyasast mevzuati
hiikiimlerine uyulur.

Toplanti ve Karar Nisab1: Sirket Genel Kurulu toplantilarinda ilgili mevzuatin 6ngérdiigii
asgari hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29.
maddesinin dordiincii fikras1 hiilkmi geregi Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Genel Kurul
toplantisinda giindeme baglilik ilkesine uyulmaksizin goriisiilmesini veya ortaklara
duyurulmasini istedigi hususlarin Genel Kurul giindemine alinmasi zorunludur.
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Genel Kurul toplant1 ve karar nisaplar1 Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine, sermaye piyasasi
mevzuati hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetim ilkeleri
diizenlemelerine tabidir.

Genel Kurul toplantisina elektronik ortamda katihm: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527’nci
maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik
Ortamda Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Y&netmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin
Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, 6neride
bulunmalarina ve oy kullanmalarmma imkéan taniyacak elektronik Genel Kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
tiim Genel Kurul toplantilarinda Esas S6zlesme’nin bu hiikkmii uyarinca, kurulmus olan sistem
iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen
haklarini kullanabilmesi saglanir. Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili mevzuatin konuya iliskin
diizenlemeleri saklidir.

Sirket Genel Kurulu’na elektronik ortamda katilim, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. tarafindan
saglanan elektronik ortam {izerinden gergeklestirilir.

21.18. Thraccimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin herhangi bir
sinirlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak
basta TTK ve SPKn olmak iizere Sirket’in bagl oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme kapsaminda Sirket paylarinin devrine iligkin herhangi bir smirlama
bulunmamaktadir. Sirket paylarinin devrine iliskin olarak basta TTK ve SPK olmak iizere
Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gecerlidir.

21.20. Sermayenin artirllmasmna ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede oOngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Depo Kiralama Soézlesmesi

Sirket ile imaj Bask1 Ambalaj Matbaacilik San. Ve Tic. A.S. arasinda 1 Subat 2012 tarihli depo
kiralanmasina iligkin bir sdzlesme mevcuttur; s6zlesme tahtinda ilk y1l igin kira bedeli vergi ve
masraflar hari¢ 210.000 Amerikan Dolar1 olarak belirlenmis olup, giincel yillik kira bedeli vergi
ve masraflar hari¢ 1.200.000 TL dir.

Merkez Ofis Kira Sézlesmesi

Sirket ile kiraya verenler olarak Jak Grunberg, Daniel Grunberg, Timothy Grunberg ve Jean
Marc Hiigo Grunberg arasinda 9 Aralik 2019 tarihli ofis kiralanmasina iliskin bir sézlesme
mevcuttur; sézlesme tahtinda yillik kira bedeli briit 16.860 TL dir.

Satin Alma Sozlesmeleri

Sirket cesitli tedarik¢ilerle caligmaktadir. Piyasa yapisina paralel olarak tedarik¢ilerle yazili,
uzun vadeli, siirekli sozlesmeler akdedilmemektedir. Siparisler s6zlii veya e-posta yoluyla teyit
edilerek sozlesmeler kurularak ilerlenmektedir.

Satim Sozlesmeleri
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Sirket {iiriinleri ¢ogunlukla distribiitorler araciligiyla satilmaktadir. Distribiitorlerle yazili,
stirekli sozlesmeler akdedilmemektedir, dolayisiyla miinhasir distribiitérii bulunmamaktadir.
Dogrudan satislarda da miisterilerimizin yazili, sézlii veya e-posta yoluyla verdikleri ve
kosullar teyitli bir siparis formunda yer alan siparisler {izerine imalat ve teslimin yapilmasi
suretiyle ilerlenmektedir.

Isik-2 Fabrikasi insaat Sézlesmeleri

Is1ik-2 Fabrikasinin kaba ingsaatinin yapilmasi i¢in, yiiklenici sifatiyla grup sirketlerinden Intaya
ile, 3 Mayis 2018 tarihli maliyet art1 kar esasina tabi olarak ve biitiin islerin KDV harig tutarlar
iizerine %6 yiiklenici kar1 ve KDV eklenerek belirlenen tutarda taahhiit sozlesmesi
akdedilmistir. Isin toplam biitcesi sozlesmede 35.016.885,91 TL art1 KDV olarak
kararlastirilmis ancak bu tutar iizerinde %20 oraninda artis veya azalis olabilecegi iizerinde
mutabik kalinmistir. isbu Izahname tarihi itibari ile kaba insaat tamamlanmus, fiili olarak
26,937,206 TL art1 KDV olarak faturalanan sézlesme bedeli tamamen 6denmis ve teminatlar
iade edilmis bulunmaktadir.

Yukaridaki kaba ingaata iliskin s6zlesmeden ay1 olarak, Isik-2 Fabrikasinin proje yonetimi,
mithendislik, ingaat, elektrik, mekanik, altyapi, peyzaj, makine-ekipman ve cihaz tedarigi ve
imalat montaj1 icin yiiklenici sifatryla grup sirketlerinden Intaya ile 15 Haziran 2020 tarihli
maliyet art1 kar esasina tabi olarak ve biitiin islerin KDV harig tutarlari {izerine %6 yiiklenici
kar1 ve KDV eklenerek belirlenen tutarda taahhiit sézlesmesi akdedilmistir. Isin toplam degeri
13.800.000 TL art1 KDV olup bu tutar iizerinde %40 oraninda artis veya azalis olabilecegi
kararlagtirllmistir. S6zlesmeye gore, yiikleniciye avans 6demesi yapilmayacaktir, yiiklenici Isik
Plastik onayiyla hakkedis faturasini kesecek ve fatura tarihinden itibaren 15 giin icerisinde
yiikleniciye 6deme yapilacaktir. 1 Haziran 2020 s6zlesme baglangig tarihi olarak kabul edilecek
ve sozlesme 31 Aralik 2020 tarihine kadar gegerli olacaktir. Gegici kabul, Isik Plastik tarafindan
yiiklenicinin yazil talebiyle yapilacaktir, kesin kabul gegici kabulden 1 y1l sonra yapilacaktir.
Isle ilgili tiim vergi, sdzlesme, sigorta, harc, KDV tevkifati, riisum gibi resmi mali
yiikiimliiliikler yiikleniciye aittir. Halihazirda Isik-2 Fabrikasinin yiiklenici tarafindan insasi
devam etmektedir. 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla s6zlesmedeki hak edis usulii uyarinca Sirket
tarafindan yapilan 6demeler toplam 711.165 TL dir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BIiLGILER

23.1. Thrageimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarica hazirlanan
ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almas1 gereken 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 30 Eyliil 2020 tarihleri itibartyla sona eren donemler i¢in hazirlanmis olan mali
tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim raporlar1t EK-3 ve EK-4’te yer almaktadir

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarin unvanlar,, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurulusu Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. (Member of Ernst & Young Global Limited). S6z konusu bagimsiz denetim
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kurulusunun adresi Eski Biiyiikdere Cad. Maslak Mah. Maslak Nol Plaza Maslak 34485
Sariyer, Istanbul’dur. 31 Aralik 2017, 2018 ve 2019 tarihlerinde sona eren mali yillar ve 30
Eyliil 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik donemde sorumlu bas denet¢i Ethem Kutucular]’dir.

Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019
tarihlerinde sona eren yillardaki mali tablolar1 i¢in olumlu ve 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren
dokuz aylik doneme iliskin mali tablolarina iligkin sinirli olumlu goriis vermistir.

30 Eyliil 2020 tarihinde verilen smurli olumlu goriise iliskin bagimsiz denetim sirketinin
aciklamasi asagida verilmektedir.

“30 Eylil 2020 konsolide finansal tablolarinin denetimi i¢in 2020 i¢inde Sirketin denetgisi
olarak gorevlendirilmemis olmamizdan dolay1 30 Eyliil 2019 tarihli finansal durum tablosunda
yer alan 45.538.713 TL tutarindaki dokuz aylik dénem sonu stoklarin fiziki sayimini
gozlemleyememis bulunuyoruz. Stoklara dair islemlerin yiliksek hacmi nedeniyle miktarlarin
ve tutarlarin geriye doniik dogrulanmasi da miimkiin olmamistir. Buna bagli olarak 30 Eyliil
2019 tarihi itibartyla sona eren hesap donemi ile karsilastirmali sunulan ve ilisikte yer alan 1
Ocak-30 Eyliil 2019 ara hesap donemine ait konsolide kar veya zarar tablosunda satislarin
maliyeti hesaplarma iliskin yeterli diizeltmelerin bulunup bulunmadigini tespit edememis
bulunmaktayiz.”

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek onemli degisiklikler
(iiretim, satig, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya soz konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son donemde Cin’de ortaya ¢ikan, diinyada gesitli lilkelere yayilan, potansiyel olarak 6liimciil
solunum yolu enfeksiyonlarina neden olan Covid-19 pandemisi, 6zellikle pandemiye maruz
kalan tilkelerde operasyonlarda aksakliklara yol agabilecegi gibi hem bdlgesel ve hem de
kiiresel olarak ekonomik kosullari olumsuz yonde etkilemektedir. Covid-19 pandemisinin nihai
siddetinin raporlama donemi itibariyla hala belirsiz olmasi sebebiyle Sirket’in operasyonlari
iizerindeki etkisi makul bir sekilde tahmin edilememektedir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. ihragccinin esas sozlesmesi ile kamuya agikladigi diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay1 dagitim esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas Sozlesme’nin Karin Tespiti ve Dagitimi baghkli 18.
maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket kér tespiti ve dagitim1 konusunda TTK ve
sermaye piyasast mevzuatt hiikiimlerine uygun hareket eder. Sermaye piyasast mevzuati
cergevesinde Borsa Istanbul’da islem goren halka agik ortakliklarin herhangi bir kar dagitimi
yapma zorunlulugu bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslar1 kar dagitim politikasi
cercevesinde belirlenmektedir.
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Covid-19 nedeniyle alinan 6nlemler kapsaminda, 17 Nisan 2020 tarihli, 31102 sayili Resmi
Gazetede yayimlanan 7244 Sayili Yeni Koronaviriis (COVID-19) Salgininin Ekonomik ve
Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun uyarinca, kar pay1 dagitimina siirlamalar getirilmistir. Buna gore,
devlet, il 6zel idaresi, belediye, kdy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin %50’sinden
fazlas1 kamuya ait fonlarin, dogrudan veya dolayl olarak sermayesinin %50’sinden fazlasinin
pay sahibi oldugu sirketler hari¢ olmak {izere sermaye sirketlerinin dagitabilecekleri kar pay1
tutar1 2019 yili net donem karinin %25’ini asamayacak, ge¢mis yil karlar1 ve serbest yedek
akgeler dagitima konu edilemeyecek, Genel Kurulca yonetim kuruluna kar pay1 avansi dagitimi
yetkisi verilemeyecek, Genel Kurulca 2019 yili hesap donemine iliskin kar pay1 dagitimi karari
anilan diizenleme yiiriirliige girmeden Once alinmis ancak heniiz pay sahiplerine 6deme
yapilmamissa veya kismi 6deme yapilmigsa, 2019 yili net donem karinin %25’ini asan kisma
iliskin 6demeler ertelenecektir.

Sinirlama ilk planda, 30 Eyliil 2020 tarihine kadar ongoriilmiis olup Cumhurbaskani’na
belirtilen siireyi li¢ ay uzatma ve kisaltma yetkisi taninmustir. Siire, 18 Eyliil 2020 tarihli ve
31248 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2948 sayili Cumhurbaskan1 Karar1 31 Aralik 2020
tarihine kadar uzatilmistir. Bu baglamda, Borsa Istanbul’da islem goren halka acik sirketler de
dahil olmak iizere sermaye sirketlerinin kar dagitimlari, 31 Aralik 2020 tarihine dek, istisnalar
sakli olmak kaydiyla, 2019 mali y1li net donem karinin %25°lik kismi ile sinirlandirilmastir.

Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali donemler
icin ilgili Genel Kurullarda kar dagitim karar1 alinmamustir.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢cinin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg: iizerinde
onemli etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadigi hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti, faaliyet
sonuglart veya mali durumu iizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari iglem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerin olagan akis1 ¢ercevesinde, zaman zaman miisterilerle, yiiklenicilerle,
tedarikgilerle, vergi daireleriyle ve iscileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir. Sirket,
faaliyetlerinin olagan akis1 dahilinde zaman zaman is hukuku uyusmazliklarindan kaynaklanan
davalara maruz kalmaktadir. Bu kapsamda, Sirket’in taraf oldugu dért adet s Hukuku kaynakli
dava bulunmakta olup davalarin tamamu 1§ kazasi nedeniyle maddi ve manevi tazminat istemi
ile acilmistir. Is kazalari sebebi ile agilan davalardaki talep meblaglar yiiksek olmamakla
birlikte, is kazalarindan kaynakli davalarin SGK boyutlar1 da géz 6niinde bulunduruldugunda,
Sirket’e idari yaptirimlar uygulanmasi s6z konusu olabilecektir, ayrica konu Sirket’in
replitasyonu tizerinde de olumsuz etkilere sebep olabilir.

Sirket’in faaliyetlerinin olagan akisi dahilinde yasal islemlere ve taleplere maruz kalmasi da
miimkiin olup, s6z konusu islem ve talepler, dayanaktan yoksun olsalar dahi kayda deger
boyutta finansal ve idari kaynagin harcanmasina yol acabilecektir. Buna karsilik Sirket’in
manevi ve ferdi kaza sigortalar1 bulunmaktadir. Ayrica, Sirket tarafindan baslatilan icra
takiplerine istinaden tahsil kabiliyeti siipheli olan toplam 3.812.404,13 TL (faiz ve masraflar
hari¢) tutarinda alacak bulunmakta olup icra takiplerine konu alacak tutarlarmin tamama tahsil
edilemeyen ¢eklerden kaynaklanmaktadir. Odeme araci olarak yaygin bicimde ¢ek kabul
edilmesi, Sirket’in 6demelerini yeterince gilivence altina almadigina karine teskil edebilecegi
gibi, Sirket tarafindan agilmis karsiliksiz ¢ek sikayetleri de gz oniinde bulunduruldugunda,
alacaklarin tahsil edilememe riskini artirmaktadir.
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23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

24. THRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIN BILGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarim ISIN (uluslararasi
menkul kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tammmlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarina iliskin bilgi:

Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi
asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Grup| Nama/ |imtiyazlai Pay Sayisi Pay Bir Toplam Sermayeyse
Hamiline Sayisinif Paymn (TL) Oram
Oldugu Grup PayNomina (%)
Sayisina Degeri
Oram | (TL)
(%)
- Nama  [Yoktur 3.224.655 - 1,000 3.224.655,-TL| %6,22

Sermaye artis1 yoluyla halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay
Nama/ Sayisimin | Bir Payin Sermaveve
Hamiline |, . Pay |Grup Pay| Nominal | Toplam yey
Grubu o Imtiyazlar .. Oram
Oldugu Sayis1 | Sayisina | Degeri (TL) (%)
Oram (TL)
(%)
- Nama Yoktur [8.061.638 - 1,00 8.061.638 | %15,56

Sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 11.286.293
TL olup, Sirket’in halka arz oncesi ¢ikarilmis sermayesine oram1 %25,8, halka arz sonrasi
¢ikarilmis sermayesine oran1 %21,8’dir.

Halka arz edilecek paylara iligskin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 43.741.000,-TL’den 51.802.638,-TL ye artirilmasi nedeniyle
nakit karsilig1 ihrag edilecek olan toplam 8.061.638,-TL nominal degerli 8.061.638 adet paylar
ile Sirket’in Halka Arz Eden Pay Sahibi’ne ait 3.224.655,-TL nominal degerli 3.224.655 adet
pay olmak tizere toplam 11.286.293,-TL nominal degerli 11.286.293 adet paylarin halka arz1
gergeklestirilecektir.

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin halka arza konu paylarinda herhangi bir imtiyaz
bulunmamaktadir. Sirket esas sozlesmesi uyarinca Sirket paylarinda ayri gruplar
bulunmamaktadir. Sirket pay sahipleri arasinda ozellik ve nitelikleriyle belirli bir grup
olusturan pay sahiplerine ve/veya azliga yonetim kurulunda temsil edilme hakk1 verilmemistir.
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Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan kaydi olarak
tutulacak olup, paylarin kaydilestirilmesi i¢in ilerleyen asamalarda MKK’ya bagvurulacaktir.

Sirket’in esas sozlesmesinde yer alan “Sermaye ve Pay Senetleri” baslikli 6.maddesine gore:
Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine gore kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve
Sermaye Piyasast Kurulu’nun 22 Ocak 2018 tarih ve 29833736-110.03.03 sayil1 izni ile kayitlt
sermaye sistemine ge¢mistir.

Sirket’in kayitli sermaye tavani 218.705.000 (ikiyiizonsekizmilyonyediylizbesbin) Tiirk Lirasi
olup, her biri 1 (bir) Tiirk Lirast itibari degerde 218.705.000 (ikiylizonsekizmilyonyediyiizbes)
adet paya boliinmiistiir.

Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan verilen kayitli sermaye tavan izni, 2018-2022 yillart (5
yil) icin gecerlidir. 2022 y1l1 sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamamis olsa
dahi, 2022 yilindan sonra yonetim kurulunun sermaye artirim karar1 alabilmesi i¢in; daha dnce
izin verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar1 i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak
suretiyle Genel Kuruldan 5 yili gegmemek iizere yeni bir siire igin yetki alinmasi zorunludur.
S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye artirimi
yapilamaz.

Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi 43.741.000 (kirkiicmilyonyediyiizkirkbirbin) Tiirk Lirasi olup
muvazaadan ari olarak tamamen 6denmistir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esaslar1 ¢cercevesinde kayden izlenir.

Sirket’in sermayesi, gerektiginde Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuati
hiikiimleri cergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir. Yonetim kurulu, 2018-2022 yillar
arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda,
kayitll sermaye tavanina kadar yeni pay ihrac¢ ederek cikarilmig sermayeyi arttirmaya ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin sinirlandirilmasi ile Sermaye Piyasast mevzuati hiikiimleri
dahilinde nominal degerinin {izerinde veya altinda pay c¢ikarilmas: konusunda karar almaya
yetkilidir. Yeni pay alma hakkini kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak
sekilde kullanilamaz.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artiriminin kaynaklari hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) i¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile
ilgili bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:
Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:
Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylar
sermaye piyasast mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
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Sirket’in paylar1 heniliz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢alismalar1 sirasinda kaydilestirme
esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:
Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklar1 saglamaktadir:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507): Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik anonim ortakliklar,
karlarin1 Genel Kurullar tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalari ¢ergevesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarin kar dagitim
politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar
pay1 ayrilmadikca bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu liyelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut
paylara dagitilir.

Halka acik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan
pay dagitilmasi i¢in esas sozlesmede hiikiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin sinir1 halka
acik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarin ilgili mali y1l i¢inde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahina eklenir.
Kar payi, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit
veya farkli tutarl taksitlerle 6denebilir.

TTK’ya gore ayrilmasit gereken yedek akcgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadikca; bagka yedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu tiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr nakden 6denmedik¢e bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 18’inci maddesi'ne gore:

Sirket’'in faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirket’in genel giderleri ile
muhtelif amortisman gibi Sirketce odenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile
Sirket tiizel kisiligi tarafindan odenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan
ve yulik bilan¢oda goriilen donem kart varsa ge¢mis yil zararlarimin diigiilmesinden
sonra, strastyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
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a) Yiizde besi, ¢ikarilmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya kadar genel
kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kar pay:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sirket’in kar dagitim politikasi ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
Sermaye Piyasast mevzuatina uygun olarak birinci kar payt ayrilir.

C) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir payinin, Yonetim
Kurulu iiyelerine, ortaklik c¢alisanlarina, pay sahibi disindaki kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

ITkinci Kar payi:

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payr olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi
istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagitiimast kararlastirilmig
olan kisimdan, sermayenin %5°i oraninda kar pay diisiildiikten sonra bulunan
tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519 'uncu maddesinin ikinci fikrasi
uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrilmas: gereken yedek akgeler ile ana sozlesmede veya
kar dagitim politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayrilmadikca,; baska
vedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina, Yonetim Kurulu tiyelerine, ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kdr payr nakden odenmedikce bu
kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag¢ ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

»  Jhraccimin_karindan _pay alma_hakki ve hakkin_dogdugu_kesin_tarih(ler) ile_sdeme
zamani: Halka acik ortakliklarda kar pay1 dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine,
bunlarmn ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit olarak dagitilir.
Ihrag edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimma Genel Kurul tarafindan karar verilmis
olmasi halinde ilk kez sona eren mali y1l karindan kar pay1 alma hakki elde ederler. Yatirimcilar
kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

*  Kar payi hakkinin _zamanasimina ugradigi tarih ve kimin lehine sonu¢ doguracag:
Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar
tarafindan tahsil edilmeyen temettii avans bedelleri dagitim tarihinden itibaren bes y1lda zaman
asimina ugramaktadir. Zaman agimina ugrayan kar pay1 ve temettii avanslar1 bedelleri Sirket
tarafindan serbestce 6z varliga doniistiiriilebilir.

= Kar payi hakkinin kullanimina iliskin sinirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim
prosediirii, yurtdisinda ve yurti¢cinde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.
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= Kar payi orant veya hesaplama yontemi, odemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadigi: Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat
hiikiimleri ile esas sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar
dagitim politikasi uyarinca kar dagitimi yapmaktadir.

Oy Haklari: TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy
hakkini haizdir. Pay sahipleri, oy haklarini Genel Kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle
orantili olarak kullanir.

TTK madde 432 uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak miilkiyetindeyse, bunlar i¢lerinden
birini veya tigiincii bir kisiyi, Genel Kurulda paydan dogan haklarini kullanmasi i¢in temsilci
olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi halinde, aksi
kararlastirilmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullanilir. Ancak, intifa hakk:
sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket
etmemis olmas1 dolayisiyla pay sahibine karsi sorumludur.

TTK madde 433 uyarinca oy hakkinin kullanilmasina iliskin sinirlamalar1 dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin baskasina verilmesi gecersizdir.

TTK madde 435 uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sozlesmeyle belirlenmis bulunan
en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

TTK madde 436 uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyu veya bunlarin ortagi olduklari
sahis sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki kisisel
nitelikte bir ise veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
dyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarini
kullanamaz.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Haklari: TTK madde 461 uyarinca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye
oranina gore, yeni ¢ikarilan paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak esas sozlesmenin ilgili
hiikiimleri ¢ercevesinde Sirket Yonetim Kurulu sermaye artinm kararinda yeni pay alma
haklarini sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK
tarafindan gerceklestirilecektir. SPKn madde 18 uyarinca, kayitli sermaye sisteminde ¢ikarilan
paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan paylar iptal edilmedikce
yeni pay ¢ikarilamaz.

Tasfive Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakki: TTK madde 507 uyarinca, Sirket’in sona
ermesi halinde her pay sahibi, esas sozlesmede sona eren Sirket’in mal varliginin
kullanilmasina iliskin baska bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara
pay1 oraninda katilir.

Bilgi Alma_ve Inceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve II-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar,
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konsolide finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve
yonetim kurulunun kar dagitim onerisi, Genel Kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta once,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar ve konsolide tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin
bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla
bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in
isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar1 hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme
yikiimii, Sirket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlilk
ilkeleri bakimindan 6zenli ve ger¢ege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayili
Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagr1 Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK nin 414., 415.,
419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarin1 herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylar
kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan
MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar listesinde
ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik gostererek
Genel Kurula katilirlar. Esas Sozlesme’nin 12’inci maddesi uyarinca, Genel Kurul toplanti
ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay1 saglayacak, elektronik haberlesme
dahil, her tiirla iletisim vasitas: ile KAP’ta ve Sirket’in internet sitesi de dahil olmak tizere
Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak tizere, Genel Kurul
toplant1 tarihinden asgari {i¢ hafta 6nce yapilir.

Iptal Davasi Acma Hakki: TTK nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altinci
fikras1 ve 20°nci maddesinin ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye
sistemine iliskin esaslar ¢ercevesinde aldigi kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline
iligkin hiikiimler ¢ercevesinde yonetim kurulu tiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri,
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine ytikletilebildigi 6l¢iide
yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara donem finansal tablolarin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay1
avansimnin dogru olmamasindan dogan zararlar icin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak tizere kér pay1 avansinin kararlastirildig: veya
0dendigi hesap donemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig1 halinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu tiyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya
da olmasin; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel
Kurula katilma yetkisi bulunmayan Kkisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarini, Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
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pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan
Genel Kurul kararlari aleyhine karar tarihinden itibaren {i¢ ay iginde iptal davasi agabilirler.

Ortakliktan Ayridma Hakki: SPKn madde 24 uyarinca SPKn 23’iincii maddesinde belirtilen
onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu
muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylarii halka acik ortaklifa satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakligin niteligine gore, ayrilma hakkini, ayrilma hakkina
konu Onemli nitelikteki islemin kamuya aciklandigi tarihte sahip olunan paylar icin
kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay
sahibinin talebi {lizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel {izerinden satin
almakla yiikiimliidir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin ortaklik tarafindan satin
alinmasindan 6nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara dnerilmesine iliskin usul ve esaslari
diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’iincii maddede belirtilen 6nemli nitelikteki iglemlere
iliskin Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin
verilmemesi, ¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin birinci fikra hiikmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinin kullanilmasina iliskin
bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin
dogmadig: haller ile bu hakkin kullanimina ve paylart borsada islem gérmeyen ortakliklarda
satim fiyatinin hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar 11-23.1 sayili Onemli Nitelikte Islemlere
[ligkin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Satma Hakki: SPKn madde 27 ile 11-27.1 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar
Tebligi’nin ilgili hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmin Kurul
tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulagsmas1 durumunda, paya sahip olan bu kisiler
acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul
tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilig1
cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirler.

Azinlik Haklari (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559): TTK’nmin 411., 412., 439., 531. ve 559.
maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, yOnetim
kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiya
cagirmasini veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasini istedikleri konular
giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya giindeme madde konulmasina
iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi Is Giinii i¢inde olumlu
cevap verilmedigi takdirde, ayn1 pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurulun toplantiya
cagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay icinde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemelerinden 6zel denet¢i atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine
karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, yonetim kurulu tiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirnmindan dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
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sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler,
sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438): TTK nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi,
pay sahipligi haklarinin kullanilabilmesi i¢in gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha oOnce kullanilmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikliga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki
Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakky: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Doéniistiirme Hakki (TTK md. 485): Sirket’in mevcut esas sozlesme hiikiimleri uyarinca pay
sahiplerine taninmis bir donistirme hakki mevcut degildir. Esas sozlesmede aksi
ongoriilmedigi durumlarda, payin tiirii doniistiirme yolu ile degistirilebilir. Doniistiirme esas
sO0zlesmenin degistirilmesiyle yapilir. Doniistirmenin kanunen 6ngoriildiigii hallerde yonetim
kurulu gerekli karar1 alarak derhal uygular ve bunun esas sdzlesmeye yansitilmasi girisimini
hemen baslatir. Nama yazili pay senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniistiiriilebilmesi
icin paylarin bedellerinin tamamen 6denmis olmasi sarttir.

24.6. Paylarin ihracina iliskin yetkili organ kararlar:
Sirket’in 17 Kasim 2020 tarih ve 2020/07 say1l1 Y6netim Kurulu Karar ¢ergevesinde:

= Sirket’in 43.741.000,-TL olan ¢ikarilmis sermayesinin, 218.705.000,-TL’lik kayith
sermaye tavani dahilinde 8.061.638,- TL artirilarak 51.802.638,-TL’ye ¢ikarilmasina,

= Sermaye artimi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 8.061.638,-TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 8.061.638 adet payin ¢ikarilmasma ve
cikarilan paylara iliskin olarak Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma
haklarimin halka arz kapsaminda talepte bulunacak yatirimcilar lehine tamamen
kisitlanmasina,

= Sirket’in mevcut pay sahiplerinden Mehmet Ceker’in sahip oldugu toplamda
3.224.655,-TL nominal degerli olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 3.224.655
adet payn halka arz edilmesine iliskin talebinin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her
tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

= Sermaye artirnmi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 8.061.638 TL nominal degerli
olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 8.061.638 adet payin belirlenecek halka arz
fiyat1 lizerinden primli olarak ¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun teblig ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili
mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

= Artirilan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
tamaminin halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda
satilamayan paylarin halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kurulu karari ile iptal
edilmesine karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar {lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay sahibinin
haklarin1 kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit bulunmamaktadir.
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24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarmna iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmin iktisap
edilmesi halinde diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,
halka ac¢ik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligskin esaslar
Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka acik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagsmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylariin iptalini ve bunlar karsilig1 ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24’iincii maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan g¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
siire icinde, paylarmin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasini oy haklarinin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’lincii maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant1 tutanagina igleten pay
sahipleri, paylarini halka acik ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik ortaklik bu
paylar1 pay sahibinin talebi ilizerine, s6z konusu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandigi
tarihten 6nceki otuz giin i¢inde borsada olusan agirlikli ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin
almakla yiikiimliidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’lincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
Genel Kurul toplantisina katilmasma haksiz bir bigimde engel olunmasi, Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bi¢imde ilan
edilmemesi hallerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sart1 aranmaksizin bir 6nceki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriisiilecegi Genel Kurul toplantismnin giindeminde, bu kararlara
mubhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin alinacagi bedel yer alir.

24.9. Cari y1l ve bir onceki yilda ihraccinin paylar: iizerinde iiciincii Kkisiler
tarafindan gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA iLISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baslamasi oncesinde, SPK haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada
islem gorebilmesi i¢in Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmasi1 gerekmektedir. Sirket
paylarmnin, halka arz sonrasinda, Borsa Istanbul’da islem gériip gormeyecegine iliskin Borsa
Istanbul’un gériisiine isbu izahnamenin I nolu bdliimiinde yer verilmistir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:
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Halka arz edilen paylarin nominal degeri 11.286.293 TL olup, mevcut Sirket’in ¢ikarilmis
sermayesine orani %[25,8] ve halka arz sonrasi sermayesine oran1 %21,8’dir.
Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadir.
Nama/ Bir Meveut Halka Arz
Hamiline |, Payin Toplam [Sermayeye Sonrasi
Grubu . [Imtiyazlary Pay Sayis1 |Nominal Sermayeye
Oldugu . . (TL) Oram o
Degeri (%) Orani (%)
(TL)
- Nama - 3.224.655 1,00 3.224.655 7,37 6,22

Sermaye artirimi yoluyla yeni ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi agsagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Nama/ Bir Payin Mevcut |Halka Arz
Hamiline |, . Nominal| Toplam |Sermayeye Sonrasi
Grubu Oldugu [mtiyazlan Pay Saysi Degeri (TL) Oram [Sermayeye
(TL) (%)  [Oram (%)
- Nama - 8.061.638 1,00 8.061.638 18,43 15,56

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir.

Bu siirenin baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda
belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Sirket paylarinin halka arzi Garanti Yatirim tarafindan “Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da gerceklestirilecektir. Halka
arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir. Bu siirenin
baslangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
Halka arzdan pay almak isteyen yatirimcilarin, Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim
kuruluslarina bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.
Borsa Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirrm kuruluslarinin listesi Borsa Istanbul’un
internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde (Www.Spk.gov.tr) yer
almaktadir.

Borsa Istanbul’da gerceklestirilecek arzda yatirimeilarin emirleri birincil piyasa islem saatleri
icerisinde duyurulan tek fiyat seviyesinden BISTECH Platformu iizerindeki Pay Piyasas1t Alim
Satim Sistemine gonderilecektir. Paylarin ihracina iligkin s6z konusu fiyat sisteme tanimlidir,
bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi karti ile ddeme yoluyla talepte bulunulamayacaktir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30-13:00 araligindadur.
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MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirilme esasina gore ayni ve/veya
farkl1 aract kurumlardan iletilen ancak aynit MKK sicil numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden, sadece zaman Onceligi kuralina gore dncelige sahip ilk emre dagitim yapilir. Aym
MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Talep toplamanin sona erdigi an itibariyle MKK sicil numarasi bulunmayan hesaplardan iletilen
emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitimda tek fiyat girilebilecegi icin Borsa Istanbul uygulamalar gergevesinde fiyat onceligi
s0z konusu olmay1p, zaman onceligi kural1 gegerlidir.

Dagitim, birincil piyasa siiresinin bitisini takiben Borsa Istanbul tarafindan belirlenen zamanda,
Pay Piyasast seansinin tamamlanmasinin ardindan otomatik olarak yapilir. Dagitim, gelen
emirlerin sayisi, emir biliylikliigii, hesap sayisi, halka arz edilen paylarin miktar gibi faktorlerin
etkilerine gore sonlanacaktir.

Dagitim sirasinda ii¢ durum s6z konusu olabilir:
Denge: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirilme esasina gore
dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak miktara
esit olmasi.
Az Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimci bazinda teklestirilme esasina gore
dagittma konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak
miktardan az olmast.
Fazla Talep: MKK sicil numarasi kullanilarak yatirimeci bazinda teklestirilme esasina
gore dagitima konu edilmeyecek emirler ¢ikarildiktan sonra mevcut talebin satilacak
miktardan fazla olmasi.

Denge ve az talep durumlarinda dagitima konu her emir tam olarak karsilanacaktir. Fazla talep
durumunda ise, dagitima, dagitima konu oldugu tespit edilen emirlerden zaman Onceligine
sahip ilk emirden baslanacaktir. Dagitim, zaman 6nceligine gore siralanmis her emre sirayla
birer lot dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. islemler, dagitim
tamamen bittikten sonra gerceklesecektir. Dagitimin yapildigi her bir emir ne kadar
karsilanmissa, ona iligskin s6zlesme biiyiikliigli de o kadar olacaktir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:
Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis” yontemi ile yapilacagindan, Borsa
Istanbul iiyesi yatirim kuruluslar1 araciligr ile halka arza katilan yatirimcilarm hesaplarinda
bulunan bakiye ile alim yapmalar1 gerekmekte olup, dagitim zaman onceligi kuralina gore
yapilacaktir.

Halka arza katilan yatirimeilarin 6deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan yatirim kuruluslart
tarafindan Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ne ait Takasbank Istanbul Takas ve Saklama
Bankasi A.S. hesabina aktarilacaktir. Sermaye artirimi yoluyla halka arz edilen pay bedelleri
halka arza aracilik eden yetkili kurulus olan Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
tahsil edilince halka arz i¢in agilmis olan asagida verilen banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi | : | Isik Plastik Sanayi ve Dig Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi
Banka . | T. Garanti Bankas1 A.S.

Sube . | Istanbul Kurumsal Sube

IBAN : | TR45 0006 2000 3810 0006 2514 02
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c) Basvuru yerleri:
Bu halka arzda pay almak isteyen tasarruf sahiplerinin satis siiresi i¢erisinde Borsa Istanbul’da
islem yapmaya yetkili yatirim kuruluslarindan birine bagvurmalari gerekmektedir. Borsa
Istanbul’da islem yapmaya yetkili yatirim kuruslarinin adres ve telefonlarma iliskin bilgi Borsa
Istanbul’un internet sitesinde (www.borsaistanbul.com) ve SPK’nin internet sitesinde
(www.spK.gov.tr) yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamamni ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatirimcilarin s6z konusu paylart sermaye piyasast mevzuati
cercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Garanti Yatirim ile Sirket arasinda imzalanan Aracilik S6zlesmesi’nde yer alan ve asagida
yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir yada ertelenebilir

- Yasama yahut yiirlitme organi veya sermaye piyasalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle imzalanan Aracilik S6zlesmesi’nden
dogan yiikiimliiliklerin yerine getirmesini imkansiz kilacak veya Onemli dlgiide
giiclestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz1 etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetlerin ortaya
¢ikmasi,

- SPK’dan ve/veya Borsa Istanbul’dan gerekli izinlerin alinamamast,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in
halka arz edilen paylarinin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi, piyasalarin
genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin Garanti
Yatirim, Sirket veya satan ortaklar taraflarinca dngoriilmesi,

- Sirket’in yonetici ve ortaklari ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasini 6nemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi ve satan ortaklar aleyhine halka arzi
onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra
takibi a¢ilmasi.

- Halka arz satis siirecinin baslamasindan dagitim listesinin onaylanmasina kadar gecen
stirede 6nemli bir sebebin ortaya ¢ikmasi,

- Nihai halka arz fiyatinin veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili olarak uzlasmaya
varilamamas.

25.1.5. Karsillanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis” yontemi ile yapilacagindan, yatirimcilarin nihai satis fiyat1 tizerinden ddeme yapmasi
durumu ortaya ¢ikmayacaktir.

Yatirimcilar tarafindan talep edilip de alinamayan paylarin bedelleri, yatirime1 tarafindan
belirtilen hesaba iade edilecektir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1(bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Talep edilecek azami pay
miktar1 halka arz edilen toplam pay miktar1 ile sinirlidir.
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25.1.7. Yatirimcilarin satin alma taleplerinden vazge¢cme haklarina iliskin bilgi:

Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi Tebligi’nin 24’iincii ve SPKn’nin 8 inci
maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan &nce veya satis
stiresi icinde yatirimcilarin yatirnm kararini etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin
ortaya ¢ikmasi halinde durum ihrag¢1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme
vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi héalinde, satis stireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname'nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligskin kismi1 yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, Izahname'de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is
giinii i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, izahname'de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatirimcilar, talep toplama siiresi
icerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimin satigina iliskin diizenlemelerinde
yer alan esaslar ¢ercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi gilinli takip eden iki is giinii
icerisinde Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler
Halka arz, Sirket’in 17 Kasim 2020 tarih ve 2020/07 sayili yonetim kurulu karari uyarinca
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gerceklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracgi ile olan iliskisi hakkinda bilgi:
Yoktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum
Mehmet Ceker Sirket
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Ad-Soyad Kurum

Abdullah Ceker Sirket

Ahmet Sadin Ceker Sirket

Esra Ceker Sirket

Abdulkerim Emek Sirket

Giiven Celikay Sirket

Oktay Ekinci Sirket

Rasim Akan Sirket

Fatih Sayli Sirket

Utku Ergiider Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Sezai Akin Kozikoglu Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Anil Can Ipekgi Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Leman Ceren Yilmaz Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Esra Tekindz Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Metin Ozhan Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Armagan Gliner Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Taylan Oztoprak Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Zaferhan Soylu Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

Meltem Akol Akol Avukatlik Ortaklig

Giines Yalcin Akol Avukatlik Ortaklig

Murat Ayyildiz Akol Avukatlik Ortaklig

Duygu Sila Giil Akol Avukatlik Ortaklig1

Ethem Kutucular S/{Lllll;zf]?flzngz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Emre Al Gi{ney .nglmsm Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Ezgi Savran Gi{ney .nglmsm Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

Yigit Demirer Gi:l.ney 'nglmmz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.
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25.2.2. Thraccinin bildigi élciide, ihraccinin ana hissedarlari veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig1 veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirinmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis” yontemi ile yapilacagindan, herhangi bir yatirimei1 grubuna tahsisat yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 is giinii olacaktir. ikinci is giiniiniin sonunda
dagitim listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip
eden iki is glinii i¢erisinde teslim edilecektir.

a) Yatirimci grubu bazinda tahsisat oranlari:
Yoktur.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler:
Yoktur.

c) Bireysel yatirnmcilar ve ihragcimin ¢ahisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dagitim yontemi/yontemleri:

Yoktur.

d) Tahsisatta belirli yatirnome1 gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmasi 6ngoriilen asgari pay tutari:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

MKK sicil numarasi kullanilarak yatirime1 bazinda teklestirilme esasina gére ayni ve/veya
farkli arac1t kurumlardan iletilen ancak ayn1t MKK sicil numarasina sahip olan yatirimci
emirlerinden, sadece zaman Onceligi kuralina gore dncelige sahip ilk emre dagitim yapilir.
Ayn1 MKK sicil numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir.

g)Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:
Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili
kurulus bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arz, Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve
Satis” yontemi ile yapilacaktir. Yatirimcilarin alim emirleri aract kurumlar vasitasiyla Borsa
Istanbul sistemine gonderilecektir. Dagitim, halka arzin ikinci giiniindeki Birincil Piyasa islem
siiresinin bitisini takiben, Borsa Istanbul tarafindan yapilacaktir. Yatirimcilar alim emirlerinin
gerceklesip gergeklesmedigini pay alim emirlerini gonderdikleri kendi araci kurumlari
vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:
a) Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:
Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis

yontemi ve siiresi:
Yoktur.

c) Ek satisin aract kurumca ortaklardan o6diin¢ alinacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kism ile ilgili aciklama:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki Kkriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap A¢ma | Aracinin | Kurulustaki EFT | Damga

KURUM Ucreti MKK’ya Hesabina Ucreti | Vergisi Diger
Virman Virman
Ucreti Ucreti

Garanti [lk defapay | MKK’ya | Baska Yoktur. | Yoktur. | MKK’ya
Yatirim senedi islemi | 6denecek | kurumlara Odenecek
Menkul yapacak yasal Hisse Senedi licretler
Kiymetler | olmasi cretler Virmanlarinda yatirimcidan
A.S. nedeniyle tahsil MKK’ya alinacaktir.

MKK edilecektir. | 6denecek

tarafindan ticretler tahsil

MKK sicil edilecektir.

Numarast

iiretilecek ve
sifre tahsis
edilerek
gonderilecek,
miisterilerden
MKK’ya
O0denecek
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Sermaye | Yatirnmcinin
Piyasas1 | Baska Araci
Hesap A¢ma | Aracinin | Kurulustaki EFT | Damga

UREM Ucreti MKK’ya | Hesabma | Ucreti | Vergisi Diger
Virman Virman
Ucreti Ucreti

ucretler tahsil
edilecektir.

25.3.2. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag1 maliyetler hakkinda bilgi

Halka arz fiyat1 Garanti Yatirim’in Onerileri dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan
halka arz siireci igerisinde yatirimcilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi sonucunda
belirlenerek kesinlestirilecektir. Paylarin dagitimi ise belirlenen halka arz fiyati esas alinarak
yapilacaktir.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iligkin olarak Garanti Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi icinde, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmissa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmustir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin
kisitli siiresi i¢inde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e
yeni yatirimcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirimci tabanina
ulagma, bu genis yatirimci tabaniyla Sirket’in ihtiya¢ duyacagi fonlamaya daha kolay erisme
imkanlarina sahip olunmasi amaciyla yonetim kurulunca tamamen sinirlandirilmistir.

25.3.4. ihraccimin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan
ihraccipaylarnt icin odedikleri veya odeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimin
karsilastirilmasi:

Yoktur.

25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S, Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili
kurulustur.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Besiktas 34337 ISTANBUL

Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05
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25.4.2. Halka arzin yapilacag: iilkelerde yer alan saklama ve odeme kuruluslarimin
isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir.

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:
Halka arz “En iyi gayret aracilig1r” yontemi ile gerceklestirilecek olup Garanti Yatirim
yiliklenimde bulunmayacaktir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket ve Garanti Yatirim arasindaki Aracilik S6zlesmesi 2 EKim
2020 tarihinde ve bu sozlesmenin eki ve ayrilmaz bir pargasi olan “Tadil Protokolii” [e]
tarihinde imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme, araciligin tiirii ve kapsami, Halka Arz Eden Pay
Sahibi, Sirket ve Garanti Yatirnm’in hak, ylikiimliiliikk ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve
masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarma iliskin
hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:
Halka Arz Eden Pay Sahibi sahip oldugu Sirket paylarinin halka arzinda 3.224.655TL nominal
degerde 3.224.655 adet pay satarak, pay satis1 geliri elde edecektir.

Sirket, 8.061.638 nominal TL degerde 8.061.638 adet pay satarak, pay satisi geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki danismanlik biirolarinin danismanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim
licreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler, isbu izahname’nin 28.1
numarali boliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanacaktir.

Garanti Yatirim’in, halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi komisyon hari¢, dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Garanti
Yatirim’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza Aracilik
Sozlesmesi ve ekleri disinda, herhangi bir anlagsmasi yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukc¢u raporunu hazirlayan Akol Avukatlik Ortaklig1 arasinda herhangi
bir ¢ikar veya menfaat ¢atigsmasi bulunmamaktadir.

Akol Avukathik Ortakligi ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Akol
Avukatlik Ortakligi’nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik c¢ikar1 bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Ortakligr Sirket’in dogrudan %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danigmanlik
hizmetleri disinda bir hukuki danigsmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Akol Avukatlik Ortaklig1
halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in danigsmanlik tcreti elde
etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Gliney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S., Sirket ile arasinda bagimsiz denetim c¢alismalarinin
yuriitilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasma
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bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.,
Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigsmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iISLEM GORMEYE IiLiSKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadigi ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’un ilgili pazarinda islem gdrmesi igin basvuru
yapilacaktir.

Halka arz bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
Edilecek Paylar'in satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi BIST’in
mevzuatmin ilgili hiikiimleri ¢ercevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara bagldur.

26.2. ihrageinin aymi grup paylarinin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem gériip

gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:
Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- S0z konusu paylarla ayni grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thrageinin baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas1 araclarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapiciigin esaslari:
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlanip planlanmadigx:

Planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina
iliskin aciklama:

Yoktur.

26.5.2. Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilebilece@i zaman arahgx:
Yoktur.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani:

Yoktur.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarinin diisebilecegine
iliskin aciklama:
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Y oktur.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci:
Yoktur.

26.5.6. Fiyat istikrar: islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagin
niteligi:
Yoktur.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Halka Arz Tesvikleri

Halka arz tegviklerinin uygulanmasi, MKK’nin 10 Aralik 2010 tarih ve 532 nolu “Promosyon
Uygulama Esaslar1 ve Ucret Tarifesi” konulu Genel Mektubu cercevesinde MKK aracilig1 ile
gerceklestirilecek ve tesviklerin uygulanmasinda MKK kayitlar: baz alinacaktir.

Geri Allm Taahhiidii

Talep toplama siirecinin sonunda Sirket’in paylarini1 almaya hak kazanan yatirimcilara Halka
Arz Eden Pay Sahibi tarafindan “Geri Alim Taahhiidi” verilmektedir. Geri Alim Taahhiidii ile
Sirket’in Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig1 giin dahil 22 islem Giinii siire ile Sirket
paylarini araliksiz olarak ellerinde tutan yatirimcilar, bu paylar:t Halka Arz Eden Pay Sahibine
geri satma hakkina sahip olacaktir.

Halk Arz Eden Pay Sahibi ortak satis1 yoluyla elde edecegi pay satig geliri ile sermaye artirimi
sonucu elde edilen pay satis gelirinin toplamimin %50°si “Geri Alim Taahhiidii” kapsaminda
kullanacaktir.

Yurti¢i bireysel yatirimcilar, geri alim taahhiidiine baz pay miktarinin KAP’ta ilan edilecek
nihai geri alim orani ile ¢arpimi kadar kismmi Halka Arz Eden Pay Sahibine halka arz
fiyatindan geri satma hakkina sahip olacaktir.

Nihai geri alim oran1 asagidaki sekilde hesaplanacaktir:

Sirket paylarinin Borsa’da islem gérmeye baslamasini takip eden 22 Islem Giinii siirenin erdigi
giin Borsa Istanbul Pay Piyasasi islem saatlerinden sonra Isik Plastik veya Garanti Yatirim, 3
1s giinti siireli geri alim basvuru siiresinin bagladigini 6zel durum agiklamasiyla KAP iizerinden
kamuya duyuracak ve paylarin geri alinmasina iliskin doldurulmasi gereken matbu formu
yayilayacaktir. KAP agiklamasini miiteakip yatirimeilar, izleyen {ig is giinii igerisinde Garanti
Yatinm’a yaymlanan matbu form ile bagvuruda bulunacak ve formda belirtilen yatirim
hesabina ilgili pay senetlerini virmanlayacaktir.

Garanti Yatirim bagvuru siiresinin bitimini takiben ii¢ is giinii i¢erisinde bagvurular1 konsolide
ettikten sonra hesaplanan konsolide miktar geri alim taahhiidii kapsaminda geri alinacak pay
miktar1 kadar veya altinda ise bagvurularin tamami Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan geri
alinacaktir. Hesaplanan konsolide miktar Geri Alim Taahhiidii kapsaminda geri alinacak pay
miktarinin iizerinde ise Geri Alim Taahhiidii kapsaminda alinacak pay miktarmin konsolide
miktara boliinmesi ile “Nihai Geri Alim Orani1” belirlenecektir. Bu oran Garanti Yatirim
tarafindan aynmi is giini KAP’ta ilan edilecektir. Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan
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yatirimciya O0denecek pay bedeli; nihai geri alim orani, geri alim taahhiidiine baz pay
miktarindan fazla olmamak iizere bagvuru miktar1 ve halka arz fiyatinin carpimlari ile
hesaplanacaktir. Pay bedeli ilgili yatirnmc1 hesabina, nihai geri alim taahhiidii oraninin KAP’ta
ilan edilmesini takip eden {i¢ is giinii i¢erisinde gonderilecektir.

Geri Alim Taahhiidii tesvikinin uygulamasi, MKK’nin 10 Aralik 2010 tarih ve 532 nolu
“Promosyon Uygulama Esaslar1 ve Ucret Tarifesi” konulu Genel Mektubu ¢ergevesinde MKK
aracilif1 ile gerceklestirilecek ve tesviklerin uygulanmasinda MKK kayitlar1 baz alinacaktir.
S6z konusu tesvikin uygulanmasi kapsaminda Garanti Yatirim gelen taleplere istinaden MKK
nezdindeki bagvuru ekranina yatirimei taleplerinin girigini gerceklestirecektir. Tiim basvurular
MKK tarafindan 3 is giinliik bagvuru siiresinin dolmasini takip eden is giinii konsolide edilip,
yetkili kurulus bazinda kabul edilen toplam bagvuru miktarini igeren rapor hazirlanacaktir.

Geri alim taahhiidii kapsaminda geri alinacak paylar konsolidasyon raporunun teminini takip
eden is giinii igerisinde bagvuru sahibi yatirimet tarafindan konsolide olarak Garanti Yatirim’in
MKK’daki hesabina virmanlanacaktir. Satin alinan paylara iliskin konsolide tutar, bu virmani
takip eden is giinii i¢erisinde ilgili miisterinin paylar1 virmanlandigi kurumlardaki hesaplarina
Garanti Yatinm tarafindan Garanti Yatinm bilinyesindeki Isik Plastik hesabindan
gonderilecektir. Geri alim taahhiidii bagvurusu kapsaminda Garanti Yatirim’a virmanlanan
fakat Nihai Alim Orani’nin 1’in altinda olmasindan dolay1 satin alinamayan paylar 2 is giinii
icerisinde yatirimcilara iade edilecektir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKiN BiLGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim1 halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Sahibi : Mehmet Ceker

Adres : XXXX Istanbul

Paylarin1 halka arz edecek ortak son ii¢ y1l i¢inde Sirket’te herhangi bir gorev almamistir ve
Sirket ile pay sahipligi haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette iliskisi mevcut degildir.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Sirket’in 43.741.000 TL nominal tutarindaki mevcut sermayesinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi
Mehmet Ceker’in toplam 4.236.000 TL nominal degerde ve %9,69 oraninda pay1
bulunmaktadir.

Sirket’in 43.741.000 TL nominal tutarindaki mevcut sermayesinde, Halka Arz Eden Pay Sahibi
Mehmet Ceker’in sahip oldugu toplam 3.224.655 TL nominal degerli paylar halka arz
edilecektir.

Halk Arz
Ortaklar Mevcut Pay|Mevcut Pay|Halk Arz |Pay  Satis|Sonrasi
Dagilimi (%) | Tutarlari (TL) | Ortak Satisi | Orani (%) |Ortaklarin Pay
Tutan (TL)
Erpet Turizm %89,71 39.241.000 - - 39.241.000
Mehmet Ceker %9,69 4.236.000| 3.224.655TL 76,1 1.011.345
Abdullah
Ceker %0,20 88.000 - - 88.000
Ahmet Sadin
Ceker %0,20 88.000 - - 88.000
Esra Ceker %0,20 88.000 - - 88.000
TOPLAM %100,0| 43.741.000 TL | 3.224.655TL % 74| 40.516.345TL
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:

a) Thracc tarafindan verilen taahbhiit:

Sirket, 17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/09 sayili yonetim kurulu kararina binaen verdigi taahhiidii
ile Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladig1 tarihten itibaren 180 giin
boyunca, bedelli sermaye artirmi yapmayacagini, maliki oldugu Sirket paylarim
satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair surette
tasarrufta bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktarmin artmasia sebep olmayacagini, bu
sonuglar1 dogurabilecek herhangi bir islem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak yada bagl ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasini saglayacagini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker, 17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/09 say1li
yonetim kurulu kararina binaen verdigi 17 Kasim 2020 tarihli taahhiidii ile Sirket paylarinin
Borsa istanbul’da islem gérmeye basladigi 180 giin boyunca pay sahiplerine aym kosullarla
yapilacak genel bir alim teklifinin kabul edilmesi veya buna iliskin bir taahhiitte bulunulmasi,
Sirket’in kendi paylarini satin almak amactyla her bir pay sahibine ayn1 kosullarla yaptig1 teklif
sonucunda gerceklesen pay devirleri, paylarin mevzuat, yetkili kamu kurulusu karar1 veya
mahkeme karar1 geregi elden cikarilmasi ve paylarin Erpet Turizm’in bagh ortakliklarina
devredilmesi hari¢ olmak iizere, maliki oldugu Sirket paylari1 satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar {izerinde sair surette tasarrufta
bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglari
dogurabilecek herhangi bir islem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi
bir istirak yada bagli ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
siirlamalara uyulmasini saglayacagini taahhiit etmistir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahibi olarak Mehmet Ceker, 17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/09 sayili
yoOnetim kurulu kararina binaen verdigi 17 Kasim 2020 tarihli taahhiidii ile sahibi oldugu Sirket
paylarmi, paylarmn Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladiklari tarihten itibaren bir yil
boyunca halka arz fiyatinin altinda bir fiyattan Borsa Istabul’da satmayacagini, bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucu doguracak sekilde herhangi bir
islem gergeklestirmeyecegini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun
olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurul’'un o6zel durumlarmm kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢cercevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagina ve Borsa
Istanbul disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylari alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi olacagi hususunun bildirecegine iliskin taahhiit vermistir.

Sirket’in mevcut sermayesinde ylizde on ve iizeri pay sahibi olan ortaklarindan Erpet Turizm
17 Kasim 2020 tarihli ve 2020/05 sayili yonetim kurulu karariyla, sahibi oldugu Sirket
paylarim, paylarin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye basladiklar tarihten itibaren bir yil
boyunca halka arz fiyatimin altinda bir fiyattan Borsa Istabul’da satmayacagimi, bu paylarin
halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak sekilde herhangi bir islem
gerceklestirmeyecegini, s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun
olarak satilmast veya devredilmesi durumunda Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢cer¢evesinde 6zel durum agiklamasi yapilacagina ve Borsa
Istanbul disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylari alanlarin burada yer alan
kisitlamalara tabi oldugu hususunu bildirecegine iliskin taahhiit vermistir.
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d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

e) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIiYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag) tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arzdan Sirket [®] milyon TL ve Halka Arz Eden Pay Sahibi [e] gelir elde edecektir.

Halka arza iligkin toplam maliyetin [®] milyon TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise
[e] TL olacagi tahmin edilmektedir.

Halka arzin sermaye artirrmi nedeniyle arttirilan sermayeyi temsil eden paylarin hem de
ortaklarin sahip oldugu paylarin bir kisminin satist suretiyle gergeklestirilmesinden dolay1
aracilik ve danismanlik maliyetleri, Borsa Istanbul’da islem gorme basvuru iicreti ile halk arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul
ticreti, halka arz edilen paylarin birbirine olan orani gézetilerek Halka Arz Eden Pay Sahibi ile
Sirket tarafindan karsilanacaktir. Ortakligin sermayesinin tamaminin nominal degeri lizerinden
alinan Kurul iicreti ile diger giderler Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet yaklasik [®] milyon TL olacagi hesaplanmustir.

Halka Arz maliyetlerinin kirilimi agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmin Edilen Maliyetler Karsilayan Taraf Tutar (TL)
Bagimsiz Denetim Sirket [e]
MKK Uyelik Ucreti Sirket [o]
Reklam, Pazarlama ve Halkla Sirket [e]
[ligkiler
SPK Kurul Ucreti* (Sermayenin Sirket [e]

nominal degeri iizerinden)

SPK Kurul Ucreti* (IThrag degeri
ve nominal deger farki lizerinden)

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

[e]

Aracilik Komisyonu

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

[e]

Sirket

[e]

Hukuki Danigsmanlik

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

[e]

Sirket

[e]

Borsa Istanbul Islem Gérme
Basvuru Ucreti

Halka Arz Eden Pay
Sahibi

[e]

Sirket

[e]

Toplam Maliyet

[e]

Pay Basina Maliyet

[e]

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:
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Halka arz ile Sirket degerinin ortaya c¢ikmasi, Sirket’in siirdiiriilebilir biliyiimesine katki
saglanmast, taninirlik ve bilinirliginin pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin
daha gii¢lii bir sekilde uygulanmasi ve Sirket’in kurumsal kimligini giiclendirmesi
hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin mevcut paylarinin halka arz kapsaminda satilmasi
sebebiyle herhangi bir gelir elde etmeyecek olup, sermaye artisi yoluyla ihrag edileck Yeni
Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde edecektir. Sirket, sermaye artis1 sonucunda
elde edecegi halka arz gelirlerini asagidaki alanlarda kullanacaktir:

Kullanmim Alani Kullanim Tutar1 (%)
Isletme sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi %35-%50
Mevcut kredi bor¢lariin bir kisminin geri 6denmesi %20-%35
Devam eden yatirimlarin finansmaninda ve potansiyel organik %15-%30
ve/veya satin alim yoluyla biiyiime firsatlarinin

degerlendirilmesi

Toplam 100

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin [®] milyon
TL olmas1 beklenmektedir.

Yukaridaki tabloda da belirtildigi lizere Sirket, halka arz gelirlerinin biiylik kismini, igletme
sermayesi ihtiyaglarinin karsilanmasi, mevcut mali borglarin geri ddenmesi, devam eden ve
planlanan yatirimlarin gerceklestirilmesi ig¢in kullanmay1 planlamaktadir.

29. SULANMA ETKIiSI
29.1 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi :

Sulanma etkisine iligskin hesaplamalar 30 Eyliil 2020 tarihli bagimsiz ge¢mis mali tablolarda
yer alan verilerer esas alinarak yapilmis olup, 29.2 numarali bashkta ayrintili sekilde yer
almaktadir.

29.2 Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarim: kullanmamalari) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri Tutar

Defter Degeri (milyon TL)* 172.276.089
Toplam Pay Sayisi (adet) 43.741.000
Pay Basina Defter Degeri (TL) 3,94
Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri [o]
Halka Arz Fiyat1 (TL) [e]
Sermaye Artirimi (adet) 8.061.638
Sirkete Girecek Nakit (milyon TL) [e@]
Halka Arz Masraflar1 (milyon TL)** [e]
Sirkete Girecek Net Nakit (milyon TL) [e@]
Halka Arz Sonras1 Defter Degeri (milyon TL) [o]
Halka Arz Sonras1 Pay Sayisi (adet) 51.802.638

170



Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri (TL) [o]

Mevcut Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) [e]
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) sulanma etkisi (%) [o]
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (TL) [e]
Yeni Ortaklar I¢in (pozitif) sulanma etkisi (%) [o]

* Ana ortakliga ait 6zkaynak degeri
** Sadece Sirket'in katlanacagi masraflar alinmistir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢ciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damsmanhk Hizmeti

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. AFaCIhk . Ve Danismanhik
Hizmetleri

Akol Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

Mali Miisavirlik Anonim Sirketi Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagidaki belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig:
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de yer
almaktadir. Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayanlarin rizas1 bulunmaktadir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillardaki
mali tablolar1 ile 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme iliskin finansal tablolar1
Giliney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi (A member
firm of Ernst & Young Global Limited) tarafindan denetlenmistir. Sorumlu Denetci goriisii
asagida verildigi gibidir.

31 Aralik 2017

“Istk Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagli ortakliginin
(“Grup”) 31 Aralik 2017 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2017 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkive Muhasebe Standartlarina (TMS’lere)
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”
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31 Aralik 2018

“Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagli ortakliginin
(“Grup”) 31 Aralik 2018 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte sona eren
hesap donemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide
ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarinin
ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olugan konsolide finansal tablolarin
denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2018 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarini, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlarina
(TFRS’lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

31 Aralik 2019

“Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagh
ortakliklarimin (“Grup”) 31 Aralik 2019 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile ayni
tarihte sona eren hesap donemine ait; konsolide kdr veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu,
konsolide ozkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akig tablosu ile énemli muhasebe
politikalarimin ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan konsolide
finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2019 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap déonemine ait konsolide finansal
performansini ve konsolide nakit akislarimi, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’na
(“TFRS”) uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

30 Eyliil 2020

“Isik Plastik Sanayi ve Dis Ticaret Pazarlama Anonim Sirketi (“Sirket”) ile bagli ortakliginin
(“Grup”) 30 Eyliil 2020 tarihli ara dénem konsolide finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait ara donem konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir
tablosu, ara dénem konsolide 6zkaynak degisim tablosu ve konsolide nakit akis tablosu ile
onemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak iizere finansal tablo dipnotlarindan
olusan konsolide finansal tablolarint denetlemis bulunuyoruz.

Goriistimiize gore Simirli Olumlu Goriisiin Dayanagi boliimiinde belirtilen konunun etkileri
hari¢ olmak iizere iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap donemine ait konsolide finansal
performansinit ve konsolide nakit akislarim, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na
(“TFRS”) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.”

Isbu Izahname’nin 7 numarali ekinde yatirimcilarin incelemesine sunulan Bagimsiz Hukukg¢u
Raporu Akol Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmistir.

Akol Hukuk Biirosu’nun:
Adresi : Levent Mahallesi, Kanyon Ofis Binasi Biiyiikdere Cad. No:185 Kat:12, 34394
Sisli/Istanbul

172



Telefon : +90 212 264 6000
Faks : +90 212 264 6001

Ekli Hukuk¢u Raporu’nda da ayrica belirtildigi tizere, Akol Hukuk Biirosu’nun Hukukeu
Raporu’nun isbu Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Diger aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan hicbir taraf, tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul
kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit eden
opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya
da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
mubhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili iiclincli sahsin yayinladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, aciklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigimi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alman séz konusu bilgilerin kaynaklari ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, liciincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlig veya yaniltict hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu
bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. iISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢¢imin finansal
yatirnmlar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gorecek Paylar’in elde tutulmasi ve
elden ¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda
genel bir bilgi vermek amaciyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi
mevzuati dikkate alinarak hazirlanmistir. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi
danismanlarina damsmasi gerektigi énemle hatirlatilir. Isbu Izahname tarihi itibariyla
yiirtirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda
verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin goz oniinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis

32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢esit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan
(“Tam Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve
iratlarin tamamu lizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar
Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar
lizerinden vergilendirilirler.
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193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK?”) uyarinca, bir gercek kisinin Tam Miikellef
olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine
uygun olarak Tiirkiye’de olmas1 veya (ii) bir takvim yil1 i¢erisinde Tiirkiye’de devaml
olarak alt1 aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii)
resmi miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh
olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci
iilkelerde oturan Tiirk vatandaglar1 da Tam Miikellef yani sinirsiz vergi yiikiimliileri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen soz
konusu kisiler Tirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
iizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati g¢ercevesinde belirtilen bu sartlar
saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BiST’te elden ¢ikariimasindan
kaynaklanan deger artis kazanclar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde
ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2020 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki  gelirlerin
vergilendirilmesinde asagida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig1 Gelir Vergisi Orant
22.000 TL'ye kadar %15
49.000 TL'in 22.000 TL'si i¢in 3.300 TL, fazlas1 %20
120.000 TL'min 49.000 TL'si i¢in 8.700 TL (iicret %27
gelirlerinde 180.000 TL'nin 49.000 TL'si i¢in 8.700 TL),

fazlasi

600.000 TL'in 120.000 TL'si i¢in 27.870 TL (iicret %35

gelirlerinde 600.000 TL'in 180.000 TL'si i¢in 44.070

TL), fazlasi

600.000 TL'den fazlasinin 600.000 TL'si i¢in 195.870 TL, %40
(ticret gelirlerinde 600.000 TL'den fazlasmin 600.000

TL'si i¢in 191.070 TL), fazlas1

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK?”) na gore sermaye sirketleri, kooperatifler,
iktisadi kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklari,
kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul
Kanunu ve diger Tiirk Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi
uyarinca kurum kazanci iizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani ayni
Kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme
donemlerine ait kazanglar igin %22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbaskan1 %22’lik
orani, %20’ye kadar indirmeye yetkili kilinmistir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de
yayinlanarak yiiriirliige giren 7256 sayili Baz1 Alacaklarin Yeniden Yapilandirilmasi ile
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK’da degisliklik
yapilarak, Paylar1 Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere en az %20
oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslar, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlari ile sigorta ve
reasiirans girketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka arz edildigi
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hesap doneminden baslamak {izere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina kurumlar
vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmasina hiikkmedilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi
mikellefiyeti tanimlanmistir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasima ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandig1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de bulunmasi gerekmektedir.
Tirk vergi mevzuati ¢ercevesinde belirtilen bu iki sart1 saglamayan bir kurum Dar
Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamu tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanglari lizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tirkiye’de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi
gerekmektedir. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin
Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artis kazancini
doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi
gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de
yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmis ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve
hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi
seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden ¢ikarilmasi karsihiginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden gikarilmasi
sonucu saglanan deger artis kazanglarin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
cergevesinde gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglar1 islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluslar
tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin
yuriirliik siiresinin 2020 yilindan sonraya uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde
kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 2020 yilindan sonra asagida
aciklandigr tizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarinin
Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakligi Paylar1 Harig), BIST te islem goren paylarin elden
cikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglar1 genel hiikiimler c¢ercevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yam sira, BIST’te islem gdren paylarm alim satimina aracilik ettikleri
yatirimeilar tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve
dolayistyla vergi tevkifatini yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar
ve saklayici kuruluslardir. Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar
tevkifat ylikimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarini, liger aylik donemler itibariyla
beyan edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. disinda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan yatirnmcilarin islemlerinde
vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.
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BIST’te islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi
halinde, nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis
bedeli ve alis tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel,
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya
kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic1 kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oran1 bankalar, araci kuruluglar
ve saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler lizerinden uygulanir:

a) bankalar ve arac1 kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasast araglarinin alis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye
piyasast araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin 6diing
islemlerinden saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil1 Bakanlar Kurulu Karar1 uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren arac1 kurulus varantlar1 dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlariin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki
miikellefler i1le miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile
deger artis1 kazanclar1 elde etmek ve bunlara bagli haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette
bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve
yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanliginca
belirlenenler i¢in %0; ve (ii1) (i1) numaral alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar
hari¢ olmak tiizere, (i) numarali alt kirilimda belirtilen disinda kalan kazanglar i¢in %10
olarak uygulanir.

Yatirimcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini géz dnilinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmasi
halinde o giin icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi
uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecektir.
Alis ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri
Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye
piyasasi araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili
menkul kiymetler; (iii) diger sermaye piyasast araclart ve (iv) yatirim fonlar1 katilma
belgeleri ve yatinnm ortakliklar1 paylar1 olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay
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endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, menkul kiymetin
dahil oldugu smif i¢inde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine
dayali olarak yapilan vadeli islem sdzlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay
endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlari paylarinin da dahil oldugu
degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Ucger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler
tek bir islem olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satimindan dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme
devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin
son ii¢ aylik doneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmast miimkiin
degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden
cikarilmasinda tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem gdren paylara iliskin alim satim kazanglar1 igin
gercek kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger
gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet
kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde
ettikleri kazanclar1 seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin
tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu
hiikiimler cercevesinde, tevkifata tabi kazanclarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yillik beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca
tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749
sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan
yurtdisinda ihrag¢ edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit
veya 0zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araclariin tiger aylik donemler itibariyla tevkifata
tabi tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida
belirtildigi lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayr
ayr1 tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar
veya Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf
olup olmamasi1 ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida
ayrintilar verilen vergilendirme uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayilt BKK uyarinca, halka
arz tarihi itibariyla tevkifat oran1 Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte
s0z konusu oranin artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
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uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile
yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri dnem
arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan once
uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin
noter onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak {iizere, ash ve
fotokopisini, (ii) Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin
Tiirkiye'nin o iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci
dilde onayl kurulus belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirk¢e bir 6rnegini
ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti
vatandaslari i¢in niifus ciizdaninin ibraz1 yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluslar kendilerine islem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri icin,
toplu olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalar1 hitkiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin
aslinin ve terclime biirolarinca terclime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve
arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina
iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin dordiincli ayina kadar gecerli olup, s6z konusu
belgenin her yi1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda
2012/3141 sayili BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani uygulanmak
suretiyle tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik
belgesinin ibraz1 ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat
hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep
edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmalar1 hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimini
yaptiklar1 veya getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak
anlagsma hiikiimlerine gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili
ispat edici belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir
suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve
tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyalr dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirkge
metinleri Gelir Idaresi Baskanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi
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Bu boliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin disinda kalan durumlara iligkin genel
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler

32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanclari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine
tabi olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri
ile tam miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
senetlerinin elden ¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir.
Hisse senetlerinin elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu
gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay
hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis
oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal
ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarin, elden
cikarildig1 ay haric olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat
endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin
artis oraninin %10 veya iizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarmmca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlart GVK’nun103’iincii maddesinin ikinci gelir
dilimindeki tutar1 asiyor ise (bu tutar 2020 yili i¢in 49.000.-TL’dir.) beyan edilmesi
gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gerc¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) cercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu,
Tirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari,
menkul ve gayrimenkul sermaye iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik
beyannameye tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin
ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini mal ve haklarin Tirkiye’de
elden ¢ikarildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar1 ticari
kazang olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarim aktiflerinde en az iki tam yil
stireyle yer alan istirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75’lik kism1 kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis
kazancinin satisin yapildigi yili izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel
bir fon hesabinda tutulmast; satis bedelinin satisin yapildigi yili izleyen ikinci takvim yili
sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak
kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar
Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar1
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ticari kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu
sekilde gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet
ticareti ile ugrastiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari
miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanc1 elde eden Dar Miikellefler acisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de
vergilendirilmesi s6z konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi
acisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu ytriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk
Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine
tabi fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yliiriirliige girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi"
basliklt 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
islemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy
yoOneticisi sirketlerin vergisel durumlari diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler
araciligiyla organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet
ve sermaye piyasasi aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (ii1) varant; (iv) doviz;
(v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal
varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde
ettikleri kazanglari i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve
bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari icin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanclar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri lizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlas1 taginmazlardan olusan
sirketlere ait paylar veya ortaklik paylar1 veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar paylarinin ve kiar pay1 avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin
dagitilmas1 asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik
94/1-6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere;
(i) gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef ger¢ek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara
(Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligiyla kar payi elde edenler haric); ve (vi)
gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylar1 tizerinden
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2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi
yatinm fonlar1 ve ortakliklari i¢cin bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikellef
kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla
faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylari tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler

32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan
elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kar
paylarimin yaris1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir
vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%50’si) dahil olmak iizere dagitilan kér
paymin tamami (%100°1) iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifat: yapmaktadirlar.
Kar paymin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z konusu vergi
tevkifatt yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve
gayrisafi tutarlart; 2020 yili gelirleri i¢in 49.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan
elde edilen kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar {lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin
dagitimi asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi
olan kisim dahil) mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hiikiimler
cercevesinde red ve iade edilecektir.

Kar pay1 avanslar1 da kar paylari ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek
kisilere dagitilan kar paylari izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin
icin bu oran %]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifte
vergilendirmeyi  Onleme  anlasmalarinda  daha  diisiik  tevkifat  oranlan
belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler acisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tirkiye’de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi
icinde elde ettikleri safi kurum kazanci tizerinden %20 oraninda uygulanir.
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Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak
nedeniyle elde edilen kar paylari, yatirnm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim
ortakliklarmin hisse senetlerinden elde edilen kar paylar1 hari¢, kurumlar vergisinden
miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara
dagitilan kar paylari lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu
oran %15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’ nin taraf oldugu baz1 ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar1 belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligl olmaksizin
elde ettikleri kar paylar1 i¢in tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin  bu gelirler i¢in Tirkiye’de beyanname vermelerine gerek
bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. Thracc1 veya halka arz eden tarafindan izahname’nin kullamlmasina iliskin verilen
izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahname’nin iceriginden de ilgili Kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur.

33.2. izahname’nin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:
Yoktur.

33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
Izahname’nin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan diger acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER
Asagidaki belgeler Tahtakale Uzuncarsi Cad. Milas Han K:3 No: 216 Eminénii, Istanbul
adresindeki ihragginin  merkezi ve Dbasvuru yerleri ile Sirket’in internet sitesi
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www.isikplasik.com ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve gorisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlari ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sozlesme, vb.)

2) Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2 : Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3 : Sirket’in 31 Aralik 2017, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona eren yillara
iliskin Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4 : Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihinde sona eren dokuz aylik doneme iligkin Konsolide
Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 5 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlari

EK 6 : Degerleme Kuruluslar1 Sorumluluk Beyanlar

EK 7 : Akol Hukuk Biirosu’nun Hukukg¢u Raporu
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