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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim $irketi ve Bagh Ortakhi

30 Eylul 2013 Tarihii Konsolide Finansal Durum Tablosu
(Tutariar aksi belirtiimedikge Tirk Lirasi ("TL") cinsinden {fade edilmigtir.)

Yeniden Ditzenlenmis Yeniden Diizenienmis
Bagunsiz Incelemeden Bagamsiz Denetimden  Bagamsiz Denetimiden
Gegmentls Gegmiy Gegmis
Cari Donem Onceki Donem Onceki Donem
Rez;':::'m“ 30 Eylal 2013 31 Arahik 2012 31 Aralik 2011
VARLIKLAR
Dbnen Varhkiar 88,091,039 89,502,888 62,783,040
Nakit ve Nakit Benzerleri 3 7,539,576 14,244 985 18,876,633
Finansal Yatirimiar 4 73,647,342 69,237,032 41,752,296
Ticari Alacaklar 5 572,452 1,104,797 54,004
Tliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 22 22,709 22,663 8,250
Hiskili Otmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 549,743 1,082,134 45,754
Digter Alacaklar 6 5,980,422 4,486,069 1,520,815
{tiskili Taraflardan Diger Alacaklar 22 202,223 182,378 47,671
fligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 5,778,199 4,303,691 1,473,144
Tarev Araglar 38,129 157,718 11,930
Pegin Odenmig Giderler 7 313,118 272,287 567,362
Duran Varhkiar 3,171,733 3,704,848 6,895,968
Finansal Yatirimlar 4 136,928 46,928 46,928
Yatinm Amagl Gayrimenkuller 8 - - 2,545,425
Maddi Duran Varliklar 9 2,133,644 2,808,383 3,427.924
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 270,697 80,533 90,483
Ertelenmig Vergi Varhf 20 630,464 769,004 785,208
TOPLAM VARLIKLAR 91,262,772 93,207,736 69,679,008
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yilkiim!ilitkler 19,755,434 28,107,787 9,300,800
Ticari Borglar 5 3,174,410 3,305,639 2,232,470
{ligkili Taraflara Ticari Borglar 22 90,751 88,775 16,533
ftigkiti Olmayan Taraflara Ticari Borglar 3,083,659 3,216,864 2,215,937
Diger Borglar 12,965,703 20,418,689 2,799,797
Hligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar 12,965,703 20,418,689 2,799,797
Donem Kan Vergi Yaktmlolago 12 331,477 26,087 -
Kisa Vadeli Karpitiklar 3,283,844 4,357,372 4,268,533
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Kisa Vadeli Karsihklar 11 3,188,453 4,047,668 3,748,269
Digger Kisa Vadeli Karsiliklar 12 95,391 309,704 520,264
Uzun Vadeli Ytkiimidlikier 798,529 724,917 553,145
Uzun Vadeli Karsiliklar 798,529 724917 552,191
Caliganlara Saglanan Faydalara fligkin Uzun Vadeli Kargihiklar 12 798,529 724917 552,191
Diger Borglar - . 954
ttigkili Taraflara Diger Borglar - - 954
OZKAYNAKLAR 70,708,309 64,375,032 59,825,063
Ana ortakhfia ait Szkaynaklar 37,184,688 30,079,688 29,622,727
Odenmis Sermaye 13 8,327,648 8,327,648 8,327,648
Sermaye Diizeltmesi Farklan 6,131,677 6,131,677 6,131,677
Paylara ftigkin Primler/Iskontolar 480 31 31
Kardan Ayrian Kisitlanmms Yedekler 13 1,458,005 937,355 937,355
Gegmis Yillar Karlar 13 14,584,971 14,226,016 12,313,914
Net Donem Kan 6,681,907 456,961 1.912,102
Kontrol gliclt olmayan paylar 33,524,121 34,295,344 30,202,336
TOPLAM KAYNAKLAR 91,262,772 93,207,736 69,679,008
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhif
30 Eylil 2013 Tarihinde Sona Eren Ara Doneme Ait

Konsolide Kar veya Zarar ve Diger Kapsamh Gelir Tablosu
(Tuitarlar aksi belirilmedikee Tork Livds: {"TL") ciasinden ifade edilmistir.)

Yeniden Ditzenlenmis Yeniden Diizenlenmiy
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dinem Onceld Dénem
7. i 1, Tran , 1, 1. 1. 3 ¥ Tras 4, 1.
s den
Gegmemis Geememis Gegmemis Gegmenis
Dipnot 1 Ocak - 30 Exll 2013 1t Temmuz - 30 E¥131 2013 1 Ocak-30EyHi1 2012 1 Temmiug - 30 Eyli] 2012
Hasilat 14 31472013 7,442,185 24,003,271 6,478,922
BRUTKAR 347015 7442,18% 24,003,271 6,478,922
Pazarlama Giderleri (-} 15 (1,047,989) (232,200) (4,820,226} (1108257
Genel Yonetim Giderleri () 15 (22,115,773) (7057,158) 20,808,257 6,761,090}
Esas Paglivetisrden Diger Gelirler 17 2H161 124,634 1,316,200 1,197,374
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler () (10.648) 2,273 (50,383) {12,558}
ESAS FAALIVET KARI 8,507,766 275,180 (359,395) (205,609)
Yatirim Faslivetlerinden Gelirler 18 49,998 . 6,935 -
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 8,557,764 275,180 (352,460) {205,609)
Finansman Gelirleri 19 3,049,965 1,502,226 2,409,281 816,170
Finansman Giderleri (-) 19 (1,871,864) (358,718} (365,5073 (138,573)
SURDURULEN FAALIYETLER ONCESI VERGI KARI 9,735,865 1,418,688 1,691,314 471,988
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Dénens Vergt Giderl 20 (1,605,005 {391,305) - -
Ertelenmis Vergi Gelit(Gideri) 20 (138,340) 82,582 246,803 (15,830
SURDORULEN FAALIYETLER DONEM KARI 7,992,320 1,109,965 1,938,117 436,158
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - . . .
DONEM KARI/ZARARI 7,992,320 1,109,965 1,938,117 456,158
Dénem Karv/Zararimn Dafrhm
Kontrol Giictt Olmayan Paylar 1,310,413 69,394 3,545,502 625,587
Ana Ortaklik Paylan 6,681,907 1,040,571 (1,607,385) (169,429}
7,992,320 1,109,965 1,938,117 456,158
DIGER KAPSAMLI GELIR
Kar veya Zararda Yeniden Sunflandmimayacaklar - - - -
Kar veya Zarar Olarak Yeniden Smuflandimnlacakiar - - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR . R . _
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 7,992,310 1,109,965 1,938,117 456,158
Teoplam Kapsamh Gelirin Dagibm:
Kontrol Gitei Olmayan Paylar 1,310,413 69,394 3,545,502 625,587
Ana Ortakhik Paylan 6,681,907 1,040,571 (1,607,385 (169,429}
7,992,320 1,109.96% 1,938,117 456,158

vy bir pargasidh
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Garanti Yaurm Menkul Kiymetler Avonim Sirketi ve Bagh Ortakhr

30-Eylil 2013 Tarihinde Sona Eren Ara Dineme At
Konsolide Nakit Akss Tablosu

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tark Livast ("TL") cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dinem’ Bagunsiz - Onceki Dinem Bagimsiz
Fucelemeden G : Incelemeden G, .
DPipnot 1 Q0cak - 1 Ocak -
Referanslar 30 Evial 2013 30 Exlul 2012
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI (4,818,218} {14,965,168)
Donem kan 7.992,320 1,938,117
Dinem Net Kari/(Zarary) Miutabakat ile fgili Diazeltmel
Amortisman ve Itfa Gideri ile llgili Dizeltmeler 89 10 821,096 822,834
Vergi Gideri/Geliri ile Tigili Dizeltmeler 20 1,743,544 (246,803)
Calisantara Saglanan Faydalara {ligkin
Uzun Vadeli Kargiliklar ile ligili Dizelmmeler 12 111,172 128,914
Caliganlara Saglanan Faydalara Hligkin
Kisa Vadeli Kargiliklar ile Tigili Diizeltmeler iz 2,290,184 2,342,049
Daran Varhiklarm elden Cikarilmasmdan Kaynaklanan
Kayip/K plar ile ilgili Diizeltmel 17 {58,92%) (1,125,464)
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar ile lgili Diizeltmeler (214,313 (432.484)
Tiirev Araglar ile Tlgili Dizeltmeler (38,129} -
Gergepe Uygun Deget Kayiplary/Kazanclan ve
Faiz Reeskontlan ile Tigili Diizeltmel (1,177.916) (2,346,981
Faiz geliri (250,788) (448,603)
Tsletnie Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11,751,729) (13,183,585)
Finansal Yatrumlardaki Artig/Azalisla lgili Diizeltmeler (3,322,394} (13,947,613
Ticari Alacaklardaki Artig/Azalisla Tlgili Ditzeltmeler 3 532,345 (147,573)
Faaliyetlerle ligili Diger Alacaklardaki
Artig/Azahigla Hgili Dizeltmeler (1,494,353) (2,285,186)
Pegin Odenmis Giderlerdeki Arig/Azahsla lgili Diizeltmeler 7 (40,831 230,751
Ticari Borglardaki: Artis/Azahisla ligili Duzeltmeler 3 (131,229 394,595
Faaliyetlerle Hgili Diger Borglardaki
Artis/Azalisla Egili Diizeltmeler (7.452,985) 2,991,996
Tairev Araglardaki Artig/Azalisla [lgili Dizeltmeler 157,718 11,930
Diger Kisa Vadeli Kargiiklardaki
Artts/Azaligla flgili Ditzeltmeler - (432,485)
Faaliyetierden Elde Edilen Nakit Akislar (4,284,734) (2,413,162)
(Odenen Kullamimams {zinler i2 {174,283) (39,859
Odenen Personel Primleri 12 (2,975,1163 (2,766,037)
Odenen Kidem Tazminan 12 (37,560} (50,625)
Vergi Odemeleri/ladeleri (1,299,614) -
Alman Vadeli Mevduat Faiz Geliri 19 201,839 443,359
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (846,003} 3,503,066
Maddi Daran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikslan 9 (73,496} {136,597y
Maddi Olmayan Duran Varlik Alunlarmdan
Kaynaklanan Nakit Cikaglan io (263,025) -
Maddi. Duran Varlik Satistarmdan Kaynaklanan Nakiy Girigleri 58,925 3,632,728
Fingneal Yanomilardon Alman Temetitler i8 49,998 6,935
Bagh Ortakliklarda Kontrol Kaybr ile Sonuglanimayan
Pay Oram Degisidiilerine Bagh Arnshars Higkin Nakit Cloglan (G18405) -
C.FINANSMAN FAALIVETLERINDEN
HAKIT AKISLARL 1,890,138, -
Cdenen Temeiti (1.040.138) ~
NAKIT VENAKIT BENZERLERINDER]
MNETARDISAZALIS (A48 3 (6,704,358 42000
D, DONEM BAST NAKIT VENAKIT BENZERLER! 3 14243198 8871748
DONEM SONU NARIT VE NAKIT BENZERLERI (A+8+C+D) 7,538,836 7,405,643

R
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belintitmedikge, Tiirk Lirast (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Doviz islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvaniyla, yabanci paralar lizerinden alim satim islemlerinde bulunmak iizere 24 Eylil 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler ‘A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye ¢ikartilmistir. Ayni tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, 6362 sayil Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak
ile finansal degerleri temsil eden veya ihrag edenin finansal yiikiimliiliiklerini igeren belgeler lizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvam, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan (“SPK”) asagidaki yetki belgelerini almistir:

- Portfoy Yoneticiligi Yetki Belgesi (Alim tarihi: 2 Eyliil 1992)

- Yatinm Damsmanhg Yetki Belgesi (Alim tarihi: 2 Eyliil 1992)

- Menkul Kiymetlerin Geri Alma (Repo) veya Satma (Ters Repo) Taahhiidii ile Ahm Satimi
Yetki Belgesi (Alim tarihi: 11 Eyliil 1992)

- Kredili Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
izin Belgesi (Alim tarihi: 18 Eyliil 1995)

- Halka Arza Aracilik Yetki Belgesi (Alm tarihi: 26 Kasim 1992)

- Alm Satim Araciligi Yetki Belgesi (Alim tarihi: 26 Kasim 1992)

- Vadeli islem ve Opsiyon Borsast A.S.’de Tiirev Araglarm Alim Satimina Aracilik Yetki Belgesi
(Alim tarihi: 7 Ocak 2010)

Sirket’in ortaklart ve paylarima iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. %99,99 %99,99
Diger %0,01 %0,01
Toplam %100,00 %100,00




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2013 .TARiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirast (*TL7) cinsinden ifade edilmistir.)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Grup’un 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla galisan sayis1 110°tiir (31 Aralik 2012: 115).

Sirket, Tiirkiyede kayitl olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktas 34337
istanbul adresinde faaliyet gostermektedir. 31 Aralik 2009 tarihinde sona eren yilda Nispetiye
Mahallesi, Aytar Caddesi No: 2 Kat: 8 Bagiktas istanbul olan kayitli adres, 19 Agustos 2010 tarihli
ticaret sicil gazetesinde revize edilmistir.

Sirket’in bagli ortakliginin ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:
Garanti Yatinnm Ortakh@i A.S.

Bu ortakligin amacy, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar cergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldigi ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasas araglart ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa digi organize piyasalarda islem géren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfSyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakhk durumlarma gére en aza
indirecek bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri stirekli izler ve portféy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Bundan bdyle konsolide finansal tablolarda Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakligs, birlikte
“Grup” olarak adlandirilacaktir.

Finansal tablolarim onavlanmasi.

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 11 Kasim 2013 tarihinde yaymlanmast i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolari degistirme yetkisi bulunmaktadir,




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TAR?H? ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge. Turk Lirasi (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
2.1  Sunuma iliskin Temel Esaslar
Uvgunluk Beyam

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Seri 1I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin
5. Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari / Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlart (“TMS/TFRS”) esas alinmistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile
agiklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi
maliyet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen

tutarin gergede uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarm diizeltilmesi

SPK’nm 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak tizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 297) uygulanmamistr.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarmm Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek fizere, Grup’un konsolide
finansal tablolar 6nceki dénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem konsolide
finansal tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmast agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli
goriildiigiinde yeniden smiflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir. Cari ddnemde Grup SPK’nmn 7
Haziran 2013 tarihli agiklanan formatina uyum saglamak amaciyla 6nceki donem konsolide finansal
tablolarinda bazi siiflamalar  yapmistir. Suuflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlari asafida
agiklanmistin




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tutarlar,

23

2.1

aksi belirtilmedikge, Tark Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmalt Bilgiler ve Onceki Dionem Tarihli Finansal Tablolarinn Diizeltilmesi (devami)

Onceki dénem finansal durum tablosunda “Nakit ve Nakit Benzerleri” igerisinde sunulan
3.119.232 TL (31 Aralik 2011: 830.673 TL) “Vadeli islem Borsasi (“VOB”) Teminatlar”
tutarinin 2.961.514 TL’lik (31 Aralik 2011: 818.743 TL) kismu “lliskili Olmayan Taraflardan
Diger Alacaklar” icerisine, gercege uygun degeri olan 157.718 TL’lik kismi (31 Aralik 2011:
11.930 TL) ise “Tiirev Araglar” igerisine siniflanmistir.

Onceki dénem finansal durum tablosunda “Diger ddnen varliklar” igerisinde sunulan 272.287
TL (31 Aralik 2011: 567.362 TL) gelecek aylara ait giderler “Pesin 6denmis giderler” icerisinde
sunulmustur.

Onceki donem finansal durum tablosunda 309.704 TL (31 Aralik 2011: 520.264 TL) tutarindaki
“Borg Karsihiklan”, “Diger Kisa Vadeli Karsiliklar” igerisinde sunulmustur.

Onceki donem kar veya zarar ve difier kapsamli gelir tablosunda yer alan 794.671 TL “Diger
faaliyet giderleri”, “Genel yonetim giderleri” igerisinde sunulmustur.

Onceki donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal gelirler” igerisinde
yer alan 20.292 TL kur farki geliri “Esas faaliyetlerden diger gelirler” ve dnceki donem kar
veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunda “Finansal giderler” igerisinde yer alan 50.383 TL
kur farki gideri “Esas faaliyetlerden diger giderler” igerisinde sunulmustur.

Onceki donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Diger faaliyet gelirleri”
igerisinde yer alan 31,169 TL kullanilmamis izin karsihik iptali, “Genel ydnetim giderleri”
icerisinde personel giderleri ile netlenerek sunulmustur.

Onceki donem kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosunda “Finansal gelirler” igerisinde
yer alan 6.935 TL finansal yatirimlardan elde edilen temettli geliri “Yatirim faaliyetlerinden
gelirler” igerisinde sunulmustur.

Yapilan bu siniflamalarim net donem karina etkisi bulunmamaktadir.

Konsolidasyona liskin Esaslar

Sirket’in bagli ortakhigina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eylil 2013
Kurulug ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki orani
Bagli Ortakhik (%) _(%)
Garanti Yatinm Ortakhgi A S. {stanbul 3,243 82,96
31 Arahk 2012
Kurulug ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki orany
Baglh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatinm Ortaklig1 A.S. istanbul 0,21
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi (*“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasvona lliskin Esaslar (devan)

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarmi kapsar.

Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamast ile saglanir:

e yatirum yapilan sirket/varlik tizerinde giiciiniin olmasi;

e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmast ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

e getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmast halinde Sirket yatriminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varhk iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkinn olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asadidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginmn
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylart ve sartlari g6z 6niinde bulundurur:

e Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarmn sahip oldugu oy hakkinin karsilagtiriimast;

e Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklart;

e Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar; ve

e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda vyapilan oylamalar da dahil olmak {izere) meveut giictiniin olup
olmadigini gésterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmas: Sirket’in bagh ortaklik tizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagli ortakhiklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni olmast amaciyla bagl
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler vapilmistir.

Tiim grup i¢i varhklar ve yitkiimliliikler, dzkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislart konsolidasyonda elimine edilir.

9
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Trk Lirasi (“TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Sirket Garanti Yatirim Ortaklig A.S.’nin sermayesinin yansindan fazlasina sahip olmadigi, dolayistyla
toplam oylarin yarisindan fazlasmni kontrol etmedigi halde yénetim kurulunun gogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin konroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatirnm Ortakhi@ A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

Grup ‘un mevcut bagl ortakliginm sermayve pavindaki degisiklikier

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payt ile kontrol giicti olmayan paylarin defter degerleri,
bagh ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya ddenen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakhigindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alinan
satis bedeli ile kalan paymn gergede uygun degelerinin toplami ile ii) bagh ortakligm varhk (serefiye
dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin dnceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir icinde bagl ortakhik ile ilgili dnceden muhasebelestirilen ve
ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varhiklar satmis oldugu varsayimi tizerine kullanilacak
muhasebe yontemine gore kayda alinir. Bagli ortakligin satigi sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin
kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim
standardi kapsaminda belirlenen baslangi¢ muhasebelestirmesinde gergede uygun deger olarak ya da,
uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir igletmedeki
yatirimin baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tark Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem

finansal tablolari yeniden diizenlenir.

Sirket cari dénem finansal tablolarmin diizenlemesi esnasinda personel primlerine iliskin muhasebe
uygulamasini gozden gegirmis, cari donemde personel prim karsih@r ayirmaya baslamis geemis
donemde yapmis oldugu prim ddemelerini de ilgili oldugu donemde karsilik olarak kaydetmistir . Bu
kapsamda onceki donem finansal tablolari 8 numarali Tirkiye Muhasebe Standardi “Muhasebe
Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar” (“TMS 8”) geregi yeniden diizenlemistir.
31 Aralik 2012, 30 Eyliil 2012 ve 31 Aralik 2011 konsolide finansal tablolarina yapilan diizeltmelerin

etkisi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2012 Onceden Raporlanan

Toplam Varliklar 92.612.713
Toplam Kaynaklar 25.857.588
Dénem Kari 624.224
Gegmis Yillar Karlar 16.438.846

30 Eyliil 2012 Onceden Raporlanan
Toplam Varliklar 73.739.406
Toplam Kaynaklar 10.191.155
Donem Kari/(Zarart) (2.035.144)
Gegmis Yillar Karlan 16.438.846

31 Arahk 2011 Onceden Raporlanan

Toplam Varliklar 69.125.801
Toplam Kaynaklar 7.087.908
Dénem Kar 2.141.255
Gegmis Yaillar Karlan 14.297.591

Diizeltme etkisi

Yeniden Diizenlenen

595.023
2.975.116
(167.263)

(2.212.830)

Diizeltme etkisi

93.207.736
28.832.704

456.961

14.226.016

Yeniden Diizenlenen

446.267
2.231.337
427.760
(2.212.830)

Diizeltme etkisi

74.185.673
12.422.492
(1.607.384)
14.226.016

Yeniden Diizenlenen

553.207
2.766.037
(229.153)

(1.983.677)

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

69.679.008
9.853.945
1.912.102

12313914

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizea bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere iliskin ise; hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulamir. Tespit edilen Gnemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve Snceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Grup’un cari yil igerisinde

Snemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.
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{Tutarlar. aksi belirtilmedikee, Turk Lirasi £ 1L ) cinsinden ifade edilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Muhasebe Standartlan

Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar iizerinde etkisi olmayan veni ve
giincellenmis standart ve yorumlarin detaylari asagida aciklanmistir,

Grup’un sunum ve dipnot aciklamalarini etkileven veni ve revize edilmis standartlar

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamh Gelir Kalemlerinin Sunumu

TMS 1 (Degisiklikler) Diger Kapsamli Gelir Kalemlerinin Sunumu | Temmuz 2012 tarihinde veya bu
tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir. S6z konusu degisiklikler, kapsamli gelir
tablosu ile gelir tablosunu yeniden tanimlamaktadir. TMS [’de yapilan degisiklikler uyarinca ‘kapsamli
gelir tablosu’ ifadesi “kar veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosu’ ve ‘gelir tablosu’ ifadesi ‘kar veya
zarar tablosu” olarak degistirilmistir. TMS 1’de yapilan degisiklikler uyarinca kar veya zarar ve diger
kapsamli gelir tablosunun tek bir tabloda ya da birbirini izleyen iki ayri tabloda sunumuna izin veren
agiklamalar ayni kalmistir. Ancak TMS [’de yapilan degisiklikler uyarmca diger kapsamh gelir
kalemleri iki gruba ayrilir: (a) sonradan kar veya zarara yeniden siniflandirilmayacak kalemler ve (b)
bazi 6zel kosullar saglandiginda sonradan kar veya zarara yeniden siiflandirilacak kalemler. Diger
kapsamh gelir kalemlerine iliskin vergiler de ayni sekilde dagitilacak olup sdz konusu degisiklikler,
diger kapsamli gelir kalemlerinin vergi oOncesi ya da vergi disiildiikten sonra sunumu ile ilgili
agiklamalar degistirmemistir. Bu degisiklikler geriye doniik olarak uygulannustir. Diger kapsaml gelir
kalemlerinin sunumu, standardin gerektirdigi degisikligi yansitmak amaciyla yeniden diizenlenmistir.
Yukarida bahsi  gegcen sunum ile ilgili degisiklikler haricinde, TMS 1°deki degisikliklerin
uygulanmasinin Kar veya zarar, diger kapsamli gelir ve toplam kapsamli gelir iizerinde herhangi bir
etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 (Degisiklikler) Finansal Tablolarin Sunumu
(Mayis 2012°de yayimlanan Yilik Lyilestirmeler 2009-2011 Dénemi’nin bir par¢ast olarak)

Mayis 2012°de yayimlanan Yillik lyilestirmeler 2009-2011 Donemi’nin bir parcast olarak yayimlanan
TMS 1’deki degisiklikler 1 Ocak 2013 tarihinde veya bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden
itibaren gecerlidir.

TMS 1 standard: uyarinca muhasebe politikasinda gerive doniik olarak degisiklik yapan va da geriye
doniik olarak finansal tablolarini yeniden diizenleven va da suuflandiran bir isletmenin bir 6nceki
donemin basi icin de finansal durum tablosunu (iclinct bir finansal durum tablosu) sunmasi gerekir,
IMS  1'deki degisiklikler uyarinca bir isletmenin sadece gerive donik uyeulamanin, veniden
diizenlemenin ya da yeniden siniflandirma isleminin ticineti finansal durum tablosunu olusturan bilgiler
iizerinde onemli etkisinin olmasi durumunda tciincit finansal durum tablosu sunmas: gerekir ve ilgili
dipnotlann ticlincl finansal durum tablosuyla birlikte sunulmas: zorunlu degildir.
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(Tutarlar, aksi belirtilmedikge. Tiirk Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.}

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararast Muhasebe Standartlar (devami)

Grup’un sunum ve dipnot agiklamalaring etkileyen veni ve revize edilimis standartlar (devami)

TMS 19 Cahsanlara Saglanan Faydalar

TMS 19’a yapilan degisiklikler tanimlanmis fayda planlart ve isten ¢ikarma tazminatinin muhasebesini
degistirmektedir. En &6nemli degisiklik tammlannus fayda yiikiimliliikleri ve plan varhiklarin
muhasebelestirilmesi ile ilgilidir. Degisiklikler, tamimlanmis fayda yiikiimliiliklerinde ve plan
varliklarin gergege uygun degerlerindeki degisim oldugunda bu degisikliklerin kayitlara alinmasini
gerektirmekte ve boylece TMS 19’un &nceki versiyonunda izin verilen ‘koridor ydntemi’ni ortadan
kaldirmakta ve gegmis hizmet maliyetlerinin kayitlara alinmasini hizlandirmaktadir. Degisiklikler,
bilangolarda gosterilecek net emeklilik varligi veya yiikiimliiliigtiniin plan agi@1 ya da fazlasinin tam
degerini yansitabilmesi igin, tiim aktiieryal kayip ve kazanglarm aninda diger kapsamli gelir olarak
muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. Buna ek olarak, TMS 19°un bir 6nceki baskisinda agiklanan
plan varliklarindan elde edilecek tahmini getiriler ile plan varhiklarina iliskin faiz gideri yerine
tanimlannus net fayda yikiimliiligiine ya da varligina uygulanan indirim orani sonucu hesaplanan ‘net
bir faiz’ tutarn kullamilmistir. TMS 19°a yapilan degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmalidir. Bu
sebeple Grup yonetimi muhasebe politikasi degisikliginin 6nceki dénem konsolide finansal tablolarina
olan etkisini degerlendirmis ve hesaplanan vergi sonrasi etkinin Snemlilik simirmin altinda kalmasi
nedeniyle 6nceki donem konsolide finansal tablolarinin yeniden diizenlenmemesine karar vermistir.

2013 wvilindan itibaren gecerli olup, Grup’un faalivetlerivle ilgili olmavan standartlar, mevcut
standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

TFRS 11 Miisterek Anlasmalar

TFRS 12 Diger Isletmelerdeki Paylara Hliskin A¢iklamalar

TFRS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimleri

TFRS 7 (Degisiklikler) Sunum — Finansal Varlik ve Finansal Borglarin Netlestirilmesi
TFRS 10, TFRS 11 Konsolide Finansal Tablolar, Miisterek Anlasmalar ve

ve TFRS 12 (Degisiklikler) Diger Isletmelerdeki Paylara liskin Agiklamalar: Gegis Kurallart
TMS 27 201 1) Bireysel Finansal Tablolar

TMS 28 (201 1) Istiraklerdeki ve Is Ortakitklarimdaki Yatrimlar

Heniiz viirlirliiZe girmemis standartlar ile meveut 8nceki standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

Grup heniiz yiuriirliige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar: heniiz uygulamanustr:

TFRS 9° Finansal Aroglar

- wr . 2 - . o s Fan e -y 23 o
TFRS 9ve TFRS 7 (Deg;:;“lkizkier}“ UFES 9 ve Gegiy Aciklamalary icin Zovunlu Yivdirlik Tariki
TMS 32 (Degisiklikler) Finansal Varlik ve Finansal Bor¢larm Netlestiritmesi
' | Ocak 2014 tarihinde veva bu tarih sonrasinda baslayan mali donemlerden itibaren gecerlidir.
%} Ocak 2015 tarihinde veya bu tarih sonrasmda baslayan mali donemlerden itibaren gegerlidir.
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30 EYLUL 2013 _TAR?Hi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tark Lirast (*TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi

Hasilat

Saus Gelirleri

-Sermaye piyasalart aractik hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarinda alim satim islemleri i¢in
verilen aracilik hizmet ticretleri alim/satim isleminin yapildigi tarihte gelir tablosuna yansitilmaktadir.
islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda tahsilatin stipheli
hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore giinliik olarak gelir tablosu ile iliskilendirilir.

-Menkul kiymet alum satum karlart: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari ilgili alm/satim emrinin
verildigi tarihte gelir tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlagmalart g¢ergevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalar cergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup énceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolari ve tahvillerini igermektedir. Alig ve geri satim fiyati arasinda olugan farkin cari
déneme isabet eden kismu, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet Gelirleri

-Komisyon (kurtaj) gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alnan komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

2.2.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhiklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger kayiplari
diisiilerek yansitihir.

Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi duran varhiklarm herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar séz konusu varligm gelecekteki
ekonomik faydasin artirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler olustukca gelir tablosunda
gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlars 4-15 yil
Tagitlar 5yil
Ozel maliyetler (*) S5yl

(*) Daha kisa olmast durumunda, kira siiresi dikkate alinmaktadir.
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(Tutatlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2.2  Maddi Duran Varhklar (devami)

Maddi duran varhklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman ydntemi ile kiralama dénemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali dmriinden kisa olani izerinden amortisman ayrilir.

2.2.3 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarimi icermektedir. Bilgi islem ve
yazthm programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalict deger
kayiplari diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varhiklara iliskin itfa paylari, satin alimdan itibaren
5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarh, dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayrilmistir.

2.2.4 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango ddneminde, bir finansal varlik veya finansal varhk grubunun deger diisiikliigiine
ugradiina iliskin gostergelerin bulunup bulunmadigt hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir
gostergenin meveut olmast durumunda Grup ilgili deger diisiikliigii tutarin tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varhk grubu, yalnizca, ilgili varh@in ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayr”) meydana geldigine ve s6z konusu zarar
olayinm (veya olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢cimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislari izerindeki etkisi sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmasi durumunda deger dustikligiine ugrar ve deger diisiikliigii
zarari  olusur. [leride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmast beklenen kayiplar
muhasebelestirilmemektedir.

2.2.5 Borc¢lanma Malivetleri

Tiim finansal giderler; olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.

Finansal Arvaclar

Grup, finansal araglarmt TMS 39 “Finansal Araclar” hitkiimlerine uygun olarak siniflandirmaktadr.
Smflandrma

Gergege uygqun deger farki kar ve zarara yansitilan finansal varliklar, kisa vadeli kar elde etmek
amaciyla elde tutulan alim satim amach menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Vadeye kadar elde twiulacak finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulma niyetiyle edinilen, fonlama
kabiliveti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin saglanmis
oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan menkul kiymetierden olugmaktadir.
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30 EYLUL 2813‘TAR§Hi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tlrk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2.5 Bor¢lanma Maliyetleri (devami)
Finansal Araclar (devam)

Satilmaya hazir menkul kiymetler, vadeye kadar elde tutulacak menkul kiymetler ve ahim-satim
amaghlar diginda kalan menkul kiymetlerden olusmaktadir.

Muhasebelestirme

Gergege uygun deger farki kar ve zarara yansitilan finansal varliklar ve satilmaya hazir degerler, bu
varliklarn satin alma taahhiidiiniin gerceklestigi tarihte kayda alinir. Bu tarihten itibaren bu varliklarin
makul degerlerindeki degisimlerle ilgili kar ve zararlar gelir tablosunda, satilmaya hazir varliklar i¢in
dzkaynaklar iginde yer alan “Finansal Varlik Deger Artis Fonu”nda muhasebelestirilir.

Vadeye kadar elde tutulacak varliklar, Grup’a transfer olduklari giin muhasebelestirilirler.
Degerleme

Finansal araclar, islem maliyetleri dahil olmak tizere maliyet iizerinden degerlenir. [lk kaydin ardindan,
belirli bir piyasa degeri olmayan ve fiyat: Sl¢iilemeyen finansal araclar, islem maliyetleri dahil edilmek
ve deger disiikliigii karsiligr ayriimak suretiyle maliyet degerleriyle takip edilir. Bunlar disinda tiim
ticari araglar ve tiim satilmaya hazir varliklar piyasa degerleriyle &lgiiliir.

Ticari olmayan biitiin finansal borglar, alacaklar ve vadeye kadar elde tutulacak varhklar, deger
diisiikligii karsgthin ayrildiktan sonra iskonto edilmis maliyet degerinden izlenir. iskonto edilmis
maliyet, etkin faiz orani metoduyla hesaplanir. Primler ve iskontolar ilk islem maliyetleri dahil olmak
iizere ilgili finansal aracin maliyetine dahil edilir ve etkin faiz oraniyla iskonto edilir.

Makul deger ol¢me prensipleri

Finansal araclarin makul degeri, bilango tarihindeki iglem maliyetleri diisiilmemis piyasa degerleri baz
ahinarak bulunur. Eger belirli bir piyasa degeri yoksa makul deger fiyatlandirma modelleri veya
indirgenmis nakit akim teknikleri kullanilarak bulunur. Ancak, tahmini makul degeri bulabilmek i¢in
kanaat kullanmak gerektiginden, makul deger dlgiimleri meveut piyasa kosullarinda olusabilecek
degerleri yansitmayabilir.

Piyasada islem gdrmeyen tiirev finansal araclarm makul degerleri, kargi tarafin giivenilirligi ve bu
sézlesmenin bilango tarihinde sona ermesi durumunda, Grup’un alacadi veya yiikiimli oldugu miktar
meveut piyasa kosullart gbz 6nlinde bulundurularak tahmin edilmektedir,
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30 EYLUL 2013,TAR1H1 ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tiirk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansai Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2.5 Bor¢lanma Maliyetleri (devami)

Finansal Araclar (devami)

Makul degerdeki degisimler

Ahm-satim amagli varliklarin makul degerlerindeki degisimlere bagli olarak ortaya g¢ikan gelir ve
giderler, gelir tablosunda gosterilmektedir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin etkin faiz oram kullanilarak bulunan iskonto edilmis degeri ile
maliyeti arasindaki fark kar /zarara yansitilmakta, rayi¢ deger farki ile etkin faiz orani kullanilarak
bulunmus iskonto edilmis degeri arasindaki fark ise ozkaynak kalemleri arasinda bulunan “finansal
varliklar deger artig fonu” hesabina kaydedilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhiklar elden
¢ikarildiginda, menkul degerler deger arti fonu hesabina kaydedilmis olan rayi¢ deger farklari gelir
tablosuna aktarihr.

Nakit ve nakit benzeri degerler

Nakit ve bankalardaki vadesiz mevduat ile orijinal vadesi iig ay ve daha kisa vadeli mevduatlardan ve
tutart belirli bir nakde kolayca gevrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim
riski dnemsiz olan yatirimlari ifade etmektedir.

Muhasebe kayilarmdan ¢ikarma

Finansal varliklar, Grup bu varliklar tizerindeki sdzlesmeye bagh haklarini kaybettigi zaman muhasebe
kayitlarindan ¢ikarilmakta olup, s6z konusu husus finansal varliklar satildigi. siiresi doldugu veya
haklarindan feragat edildikleri zaman gerceklesir. Finansal borclar, yiikiimliiliik yerine getirildigi, iptal
edildigi veya siiresi doldugunda kayitlardan crkarihr,

2.2.6 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanct para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanet para kuru ile TL ye cevrilmektedir.
Yabanct para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden dénem sonunda TL ye
cevrilmektedirfer. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari, gelir tablosuna yansitilmaktadir. Makul
degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varhiklar ve borglar makul
degerlerinin belirlendigi gliniin kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Grup’un kullandigi 30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

30 Evliil 2013 31 Aralik 2012
ABD Dolar: 2,0342 1,7826
Avro 2.7484 2,3517
ingiliz Sterlini 3,2665 2.8708
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Garanti Yatinim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttirk Lirast (“"TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2.7 Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazanca lliskin Tirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gdre pay senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada iglem
gdrmediginden, iligikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamistir.

2.2.8 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylari kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarmn ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.2.9 Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan meveut bir  yiikiimliligiin bulunmasi, yiikiimliligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsihk ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliilige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsith@mn, mevecut yiikiimliligin karsilanmasi igin gerekli tahmini
nakit akimlarm kullanarak 6lciilmesi durumunda soz konusu karsihigin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinm bugiinkii degerine esittir.

Karsih@gm ddenmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamunin tgiincii taraflarca
karsilanmasim beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varhk olarak muhasebelestirilir.

2.2.10 Kiralama Islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sozlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tiim risklerin ve faydalarm kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama islemi olarak siniflandirimaktadir. Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira sozlesmesinin baslangicindaki asgari kira Sdemelerinin
bilanco tarihi itibaniyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu malin makul degerinden diisiik
olanindan birikmis amortisman ve kalici defer kayiplari diisiilerek yansitihr. Finansal kiralamadan
dogan borglar, anaparanin Sdenmesiyle azalirken, faiz ddemeleri gelir tablosuna yansitilir,

Faaliyer Kiralamasi

Faaliyet kiralama islemleri olustuklari dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 20?3‘TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tark Lirasi (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
2.2.11 (lliskili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayal haklar, aile iliskisi veya benzeri yollarla kargi tarafi dogrudan ya da
dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya snemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iliskili kurulus olarak
tammlanirlar. iliskili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve Grup ydnetimi de dahildir. 1ligkili
kurulus islemleri, kaynaklarin ve yitkiimliliklerin iliskili kuruluslar arasinda bedelli veya bedelsiz
olarak transfer edilmesini igermektedir.

2.2.12 Yatinm Amagh Gayrimenkuller

Yatirim amagli gayrimenkuller, maliyetlerinden birikmis amortisman ve deger diisiikliigi armdirilarak
ifade edilirler. Yatiim amagh gayrimenkullerin degerinde kahcr bir diisiis varsa, yeniden degerlenmis
tutar, bu diisiisii yansitacak kadar azaltilir. Deger diisiikliigi tim yatinm amagh gayrimenkuller igin ayr
ayrt belirlenir ve uygulanir. Yatirim amacl gayrimenkuller %2 amortisman orani ile dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kayitlara yansitilmaktadir. Grup’un sahip oldugu yatirim amacl
gayrimenkul, dnceki donemde elden ¢ikariimistir.

2.2.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuat, ana sirket ve onun bagh ortakligma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tizere, vergi karsihklart her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yiikiimliiliigii, donem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri harig tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi ylikimllugi bilanco tarihi itibariyla yasallagmis vergi
orant kullanilarak hesaplanmustir,

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yilkiimlultigii veya varhg, varliklatin ve yitkiimluliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlars ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlars arasindaki gecici farkliliklarin bilango
yontemine ~gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari  dikkate alinarak  hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri - vergilendirilebilir gegici farklarin timii igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen isleme
iliskin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.
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30 EYLUL 2033_TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam1)
2.2.13 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olassthgmin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatiimlar ve is ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimi icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhteme! olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmast sartlartyla hesaplanmaktadur.

Ertelenmis vergi varliginmn kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varligimin kayitli degeri, bir kismimin veya tamaminim saglayacag faydamin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: Slgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli Slgiide
yasallagnug vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanmir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi strasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinm defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari

dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varhklari ve yiikiimliliikleri, cari vergi varhklaryla cari vergi yiikiimliiliklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sdz konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 5deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da

isletme birlesmelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile déneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alamn, satin alinan bagl ortaklgm
tammlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagli borglarmin gergefe uygun degerinde elde ettigi paymn
satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gdz niinde bulundurulur.
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30 EYLUL 2033.TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)
2.2.14 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten cikarilma durumunda sdenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 197) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlannus emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim gahsanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar diger kapsaml gelir altinda
muhasebelestirilmektedir.

Emeklilik Plant

Grup’un personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani bulunmamaktadir.
Kar payt ve ikramiye odemeleri

Sirket, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarma ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay: ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir. Sirket, sozlesmeye bagh
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliilik yaratan gecmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.

2.2.1%5 Nakit Akim Tablosu

Grup net varhiklarindaki degisimleri, finansal yapismt ve nakit akimlarmn tutar ve zamanlamasint
degisen sartlara gore yonlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek lizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir parcasi olarak, nakit akim tablolarni diizeniemektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar isletme, yatirim ve finansman faalivetlerine dayals
bir bicimde simiflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerden kaynakli kullandigt ve elde ettigi yatinm
faaliyetlerinden nakit akimlarm gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Grup“un finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklars
ve bukayna geri ini gsterir.

2.2.15 Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi (“VOB”) Islemleri
VOB piyasasinda islem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar diger alacaklar, ilgili sozlesmelerin piyasa
degeri ise tilrev araglar olarak siiflandiriimaktadir. Dénem icinde yapilan islemler sonucu olusan kar ve

zararlar gelir tablosunda finansal gelirler/giderlere kaydedilmistir.

2.2.17 Béliimlere Gére Raporlama

Boliimlere gore raporlamayt gerektirecek herhangi bir farkl faaliyet alam ve farkh cografi bolge

el

bulunmamaktadir.
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Garanti Yatimm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013‘TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge. Tark Lirast (“TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

3. Nakit ve Nakit Benzerleri

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eylil 31 Arahk
2013 2012
Bankalar 4.228.838 13.226.782
- Vadeli mevduat 4.000.740 13.101.790
- Vadesiz mevduat 228.098 124.992
Kasa 20.116 18.059
Ters Repo Alacaklar 3.290.622 1.000.144
Toplam 7.539.576 14.244.985
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler iizerinde faiz gelir
tahakkuku (-) (740) (1.790)
Nakit akim amagli genel toplam 7.538.836 14.243.195

Grup’un 30 Eylul 2013 tarihi itibariyla konsolide nakit akim tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler
740 TL tutarindaki faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir (31 Aralik 2012: 1.790 TL).

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla banka mevduatinin 4.000.740 TL’lik kismi (31 Aralik 2012: 13.101.790
TL) Grup’un ana hissedart olan Tiirkiye Garanti Bankasi AS’deki vadeli mevduat hesaplarinda, 189.856
TL ik kismt (31 Arahk 2012: 101.220 TL) vadesiz mevduat hesaplarmda bulunmaktadir.

30 Eylil 2013 tarihi itibariyla, bankalardaki | Temmuz 2013 vadeli 4.000.000 TL tutarindaki mevduatin
faiz orant %6.75°tir (31 Aralik 2012: vade tarihi 2 Ocak 2013, 13.100.000 TL, faiz orant %5).

Bilanco tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutartar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirasi (*TL™) cinsinden ifade edilmistir.)
4. Finansal Yaturimlar

30 Eyliil 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihleri itibariyla finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2013

Gercede uveun deger farki gelir tablosuna

vansitilan finansal varlikiar Malivet Defter Degeri Makul Degeri
Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 36.580.316 36.488.308 36.488.308
Ozel kesim tahvilleri 9.886.456 10.065.319 10.065.319
Ters repoya konu edilen devlet tahvilleri 11.758.037 11.583.355 11.583.355

Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri 15.840.356 15.510.360 15.510.360

Yatirim fonlan - - .

Toplam 74.065.217 73.647.342 73.647.342

31 Arahk 2012

Gercede uyeun deger fark: gelir tablosuna
vansttilan finansal varliklar Malivet Defter Degeri Makul Degeri

st s

Borgclanma senetleri

Devlet tahvilleri 17.132.914 17.344.839 17.344.839
Ozel kesim tahvilleri 10.934.510 11.182.971 11.182.971
Ters repoya konu edilen devlet tahvilleri 19.255.280 19.815.928 19.815.928
Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 19.210.067 19.247.790 19.247.790
Yatirim _fonlart 1.639.143 1.645.504 1.645.504
Toplam 68.171.914 69.237.032 69.237.032

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla, Grup’un portfoyiinde makul degeri 253.605 TL olan Dogus Otomotiv
A.S. hisse senedi bulunmaktadir (31 Arahik 2012: 245.549 TL). Grup’un portfoyiinde iliskili taraflar
tarafindan kurulan yatirim fonu bulunmamaktadir. (31 Arabik 2012:3.052.379 TL)..

30 Eyliil 2013 tarihi ;‘zihagzﬁ Grup’un poﬁ?oa iinde iliskili taraflar tarafindan ihrag edilen 6zel kesim
tahvili bulunmamaktadir (31 | Aralik 2012: nominal degeri 5.679.888 TL. defter degeri 5.907.364 TL.
tutarinda Garanti Bankast A.S. tarafindan ihrag edilen 6zel kesim tahvili bulunmaktadir}.

30 Eyiiil 2013 tarihi itibariyla, nominal degeri 25.100.000 TL (31 Aralik 2012 110.000 TL,) ve defter
degeri 24.567.541 TL (31 Arahk 2012: 9.281 1.869 TL) tutarindaki devlet ta%wri SPKmin ilgili tebligi
uyarinea ve Sirket’in sermaye piyasalari ndaki islemleri nedeniyle Borsa | Istanbul A.S. ve | smnbui Takas
ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat olarak bul lundurulmaktadir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2013.TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

4. Finansal Yatirimlar (devami)

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatinimlar agagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013
Sahiplik
Hisse senedi yatirimlari: Defter degeri orant (%)
iMKB Takas ve Saklama Bankast A.S. (*) 136.928 0.03
Toplam 136.928
31 Arahk 2012
Sahiplik
Hisse senedi yatirtmlart: Defter degeri orani (%)
IMKB Takas ve Saklama Bankasit A.S. (*) 46.928 0,03

Toplam 46.928

(*) Finansal tablolarda maliyet degeri ile yansitiimistr.

5. Ticari Alacaklar ve Borglar

30 Eyliil 2013 ve 31 Arahk 2012 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) 22.709 22.663
Menkul kiymet satimlarindan kaynaklanan
alacaklar 451.675 1.063.842
Diger Ticari Alacaklar 98.068 18.292
Toplam §72.452 1.104.797

30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012

Ticari Borglar
iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 22) 90.751 88.775
Menkul kiymet alimlarindan kaynaklanan bor¢lar 2.951.740 3.148.922
Diger Ticari Borglar 131.919 67.942
Toplam 3.174.410 3.305.639

6. Diger Alacaklar ve Borglar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve bor¢lar agagidaki gibidir:

Diger Alacaklar 30 Evliil 2013 31 Aralik 2012
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsast

(“VOB”) islem teminatlari 5.088.881 2.961.514
Muvakkat alacaklar 139.752 635.197
iliskili taraflardan diger alacaklar (Not 22) 202.223 182.378
Verilen depozito ve teminatlar 510.855 688.940
Diger alacaklar 38.711 18.040
Toplam 5.980.422 4.486.069

gom———
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30 EYLUL 2013.TAR3H§ iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belintitmedikge, Tirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. Diger Alacaklar ve Bor¢lar (devami)
Diger Borglar 30 Evliil 2013 31 Arahk 2012
Repo satiglarindan elde edilen fonlar 11.781.392 19.257.440
Odenecek vergi, resim ve harglar 825.023 775.692
Odenecek giderler 359.288 385.557
Toplam 12.965.703 20.418.689

7. Pesin Odenmis Giderler

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, pesin 8denmis giderler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Gelecek aylara ait giderler 312.371 272.263
Diger 747 24
Toplam 313.118 272.287

8. Yatinm Amach Gayrimenkuller

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihleri itibartyla, yatirm amagh gayrimenkullerin hareket tablosu
asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 30 Evliil 2012
Mualiyet Degeri
| Ocak itibariyla agilis bakiyesi - 3.756.907
Alimlar - -
Cikaglar - (3.756.907)
30 Eyliil itibanyla kapanis bakiyesi - -
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak itibartyla agilis bakiyesi - (1.211.482)
Dénem amortisman gideri - (49.958)
Cikislar - 1.261.440

30 Eyliil itibarryla kapanis bakiyesi - -

Deger diisiiklugii dncesi, net - -
Deger diisikligi - -
Deger diisiikliigii sonrasy, net - -

Yatirim amach gayrimenkuller, istanbul Taksim’de bulunan binanm 2 katindan olusmaktadir. 12 Arahk
2011 tarihli ekspertiz raporuna gore binann degeri 2.760.000 TL olarak belirlenmistir. Sirket, 2012 yils
icerisinde yatirim amagh gayrimenkullerinden 71.728 TL tutarinda kira geliri elde etmistir. Bina 27
Agustos 2012 tarihinde 3.600.000 TL karsiligimda Garanti Bankast A.5."ye satilmistir.

[N
L
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30 EYLUL 2013 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Turk Lirast (“TL") cinsinden ifade edilmistir.)

9, Maddi Duran Varhklar

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varliklarmn

hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem:

30 Eyliil
Maliyet 1 Oeak 2013 Girisler Cikislar 2013
Tasitlar 1.687.309 - (156.551) 1.530.758
Demirbaslar 1.143.131 1.121 - 1.144.252
Ofis ekipmanlari 4.808.259 66.186 . 4.874.445
Ozel maliyetler 2.726.238 6.189 - 2.732.427
10.364.937 73.496 (156.551) 10.281.882
Cari dénem 30 Eyliil
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2013 amortismani Cikslar 2013
Tasitlar (1.248.693) (146.337) 156.551 (1.238.479)
Demirbaslar (858.831) (72.711) - (931.542)
Ofis ekipmanlar (4.239.453) (139.700) - (4.379.153)
Ozel maliyetler (1.209.577) (389.487) - (1.599.064)
(7.556.554) (748.235) 156.551 (8.148.238)
Net Defter Degeri 2.808.383 2.133.644
Onceki Donem:
30 Eyliil
Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikaslar 2012
Tasitlar 1.826.719 - (139411 1.687.308
Demirbaglar 1.217.354 4.425 - 1.221.779
Ofis ekipmanlart 4.372.963 122.629 - 4.495.592
Ozel maliyetler 2.716.697 9.543 - 2.726.240
10.133.733 136.597 (139411 10.130.919
Onceki donem 30 Eylil
Ririkmis amortismaniar 1 Oeak 2012 amortismani skislar 2012
Tagstiar (1.162.2413 {167.871}) 127.614 (1.202.498)
Demirbaslar (832.347 (74.502) - (906.849)
Ofis ekipmanlan (4.030.954) (95.5703 - {4.126:524)
Ozel maliyetler (680.267; (398.936) - (1.079.203)
(6.705.809 (736879 127.614 (7.315.074
Net Defter Degeri 3.427.924 2.815.845

Bilanco tarihi itibariyla maddi duran varhklar iizerinde bulunan sigorta tutart 19.636 TL dir (31 Aralik

2012:25.301 TL).

26
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30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast (*TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Eylal 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi olmayan duran

varhklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dénem:

30 Eyliil
Maliyet 1 Ocak 2013 Girisler Cikislar 2013
Haklar 928.676 253.585 - 1.182.261
Diger Maddi Olmayan
Varlikiar 11.081 9.440 - 20.521
939.757 263.025 - 1.202.782
) Cari dénem 30 Eyliil
Itfa Paylar 1 Ocak 2013 amortismani Cikislar 2013
Haklar (854.430) (72.031) - (926.461)
Diger Maddi Olmayan
Varhiklar (4.794) (830) - (5.624)
(859.224) (72.861) - (932.085)
Net Defter Degeri 80.533 - 270.697
Onceki Donem:
30 Eyliil
Maliyet 1 Ocak 2012 Girisler Cikislar 2012
Haklar 889.189 - - 889.189
Diger Maddi Olmayan
Varhklar 11.081 - - 11.081
900.270 - - 900.270
Cari dénem 30 Eyliil
itfa Paylar 1 Ocak 2012 amortismani Cilkaslar 2012
Haklar (805.735) (35441 - (841.176)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (4.052) (556) - (4.608)
(809.787 35.997 - 845.784
Net Defter Degeri 50.483 54.486

Grup’un isletme igerisinde olusturulmus maddi olmayan duran varlig: bulunmamaktadir.

ey
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30 EYLUL 20%3'TAR'§H§ ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast {“TL") cinsinden ifade edilmistir.)
11. Karsihklar, Kosullu Varlik ve Borglar
11.1  Diger Kisa Vadeli Karsihklar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsihklari asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli karsiliklar 30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Yatirimetlart koruma fonu karsiliklar - 220.000
Vergi cezast karsihi (*) 95.391 89.704
Toplam 95.391 309.704

(*)T.C. Maliye Bakanhg Gelir idaresi Baskanhg: tarafindan, tiim menkul kiymet yatirim ortakliklar:
sektoriinii kapsayan 2003, 2004, 2005, 2006 ve 2007 hesap donemleri i¢in Banka ve Sigorta
Muameleleri Vergisi (“BSMV™) agisindan inceleme yapimustir. inceleme sonucunda diizenlenen rapor
uyarinca tarh edilen vergi ve kesilen cezalara iliskin ihbarnameler 18 Haziran 2008 tarihinde Sirket’e
teblig edilmis olup Sirket uzlagma talebinde bulunmustur. Uzlasma sonrasi 17 Arahk 2008 tarihinde,
173.540 TL tutarinda vergi ash ve 112,691 TL tutarinda gecikme faizi olmak iizere toplam 286.231 TL
Maslak Vergi Dairesi’ne ddenmistir. 28 Subat 2009 tarihinde yayinlanan 5838 sayili Kanun ile kanunun
37, maddesinin 8 numarali fikrasina gore “6802 sayihi Gider Vergileri Kanunun 29. maddesinin 1.
fikrasinin (t) bendinde yer alan “Emeklilik Yatirim Fonlarinin,” ibaresi “Emeklilik Yatirim Fonlarmin,
Menkul Yatinm Fonlarinin ve Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklarinm,” seklinde degistirilmistir. 32.
maddenin 8 numarah fikrast bu kanunun yaymmmi izleyen aybasinda, yani 1 Mart 2009 tarihinde
yiiriirliige girmistir. Dolayisiyla Sirket, 2003-2007 yillarint kapsayan tarhini da goz oniine alarak, en iyi
tahminlerine dayanarak, Ocak 2008 — Subat 2009 dénemi i¢in, s6z konusu verginin anapara ve faiziyle
ilgili olarak karsilik aywmustir. 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla ayrilan kargilik tutart 95.391 TL dir (31
Aralik 2012: 89.704 TL).

11.2  Bilanco Digi Yiikiimliiliikler

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, bilango disi yiikiimliilikler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplare: 30 Evhil 2013 31 Aralik 2012
iIMKR Takas ve Saklama Bankasi A.S. 20.688.475 15.415.100
SPK 1.221.5260 1.075.720
Diger 20.342 17.912
Toplam 21.930.337 16,508,732
Diger bilanco disi yitkiimliiliikler: 30 Eviil 2013 31 Aralik 2612

Sirket tarafindan miisteriler adina saklanan
menkul kiymetlerin toplam nominal degderi 2.557.318.407 2.267.234.125
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30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (*TL7) cinsinden ifade edilmistir.)

11. Karsihklar, Kosullu Varhk ve Borg¢lar (devami)

11.3  Davalar

Bilango tarihi itibariyla, Sirket aleyhine agilmis 270.000 TL tutarinda dava devam etmekte olup, s6z
konusu davalara iliskin olarak 1AS 37 paragraf 14’teki karsilik ayrilmasina iliskin kosullarin
gergeklesmemesi sebebiyle, ekli finansal tablolarda herhangi bir karsihik bulunmamaktadir (31 Aralik
2012:270.000 TL).

12. Calsanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsihklar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, galisanlara saglanan faydalarin detayt asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Kisa vadeli karsiliklar
- Kullantlmayan izin karsiligi 1.088.453 1.072.552
- Personel prim karsihg 2.100.000 2.975.116
3.188.453 4.047.668

Uzun vadeli karsiliklar
- Kidem tazminati karsihigi 798.529 724917
3.986.982 4.772.585

Kullanilmayan izin karsihd

Kullanilimayan izin karsihg, tim cahsanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliilik tutanidir. Kullaniimayan izin karsthigmm 30 Eylil
2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012

Dénem bast 1.072.552 982.232
Dénem iginde ddenen (-) (174.283) (39.859)
Dénem igindeki artis 190.184 110,712
Diénem sonu 1.088.453 1.053.085

Kidem tazminal

Yiiriirlitkteki Is Kanunu hitkiimleri uyarinca, calisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
s6zlesmesi sona erenlere, hak kazandiklart yasal kidem tazminatlarinin ddenmesi yiikiimliilagi vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayth ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili vasalar ile degisik 60" inct maddesi hitkmii geregince kidem
tazminatini alarak isten ayriima hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim ddeme yiktmlilagi
bulunmaktadir. Emeklilik dncesi hizmet sartlariyla ilgili baz: gegis kargiiklar, ilgili kanunun 23 Mayis

2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan cikardmstir.

FANTI YATUY
HiY A

e
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30 EYLUL QOXSOTARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Trk Lirasi (TL™) cinsinden ifade edilmistir.)

12. Calisanlara Saglanan Faydalara fliskin Karsihiklar (devami)

Kidem tazminati (devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsthigt, Grup’un, ¢ahsanlarin emekli olmasmndan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Cahisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme ydntemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiiktimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili igin olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayistyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, caliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiligiintin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilanco tarihindeki karsilik, yillik %35,00 enflasyon ve
%7.19 iskonto orani varsayimlarma gore yaklagik %2.09 olarak elde edilen reel iskonto orani
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Arahk 2012: yillik 95,00 enflasyon ve %7,19 iskonto orani
varsayimlarma gore yaklagik %2,09 olarak elde edilen reel iskonto orani kullamlmak suretiyle
hesaplanmistir). istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminati tutarlarmin tahmini orani da dikkate alimmistir. Kidem tazminati tavani alti ayda bir revize
edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsihgmm hesaplanmasinda 1 Temmuz 2013 tarihinden
itibaren gecerli olan 3.254,44 TL tavan tutar dikkate alinmistir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii hesaplamasinda kullanilan snemli tahminler iskonto orant ve istege bagh
isten ayrilma olasihgdir.

o iskonto oranmim %] yiiksek (diisiik) alinmasi durumunda, kidem tazminati yitkiimliliigii 19.610
TL daha az (fazla) olacaktir.

e Diger varsayimlar aym birakilarak, isten kendi istegi ile ayrilma olasih@mmn %1 daha diisiik
(yiiksek) alinmasi durumunda, kidem tazminati yiikiimliiliigii 20.807 TL daha fazla (az)
olacaktir.

Kidem tazminati karsihgnm 30 Eyliil 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

I Oecak - 1 Ocak -

30 Evial 2013 30 Eviidl 2012

Didner bast 724917 552.191

Faiz Maliveti 12.685 21336

Hizmet Maliyeti 98.487 107.578
Dinem ightdemeler {+) (37.560) (50.625

Dinem Senu 798.529 630,480

Personel prim karsith@mnm 30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

I Ocak - 1 Ocak —

30 Evial 2013 30 Evial 2012

Diénem bas 2.975.116 2.766.037
Dénem i¢i ddemeler (-} (2.975.116) (2.766.037)
Ddnem igindeki artis 2.100.000 2.231.337

Dinem Sonu 2.100.000 2.231.337




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2013 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttrk Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

13.  Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla, Grup’un kayith sermayesi 8.327.648 TL dir (31 Arahk 2012: 8.327.648
TL). 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla, Grup’un sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,001 TL nominal
degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermavye diizeltmesi farklari

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart
Sermaye finasal durum tablosunda kayith degerleri ile yansitilmis olup, sermayeye iliskin 31 Arahk
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, dzkaynaklar iginde ayri bir kalem olarak

gosterilmistir.

Kardan ayridan kisitlannus yedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20 sine ulasincaya kadar, dénem
karinin %5°i oraninda ayrilmaktadir. ikinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %5’ini asan
tiim kar payi dagitimlarinin %10u oraninda ayrilmaktadur. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50°sini asmadig: siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin titkenmesi halinde
zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler. 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmis yedekleri 1.458.005 TL dir (31 Arahk 2012: 937.355 TL).

Grup, cari donemde gayrimenkul satis kazancinmin %757 olan 492214 TL’yi  kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmak igin kardan ayrilan kisitlanmis yedekler igerisinde fon hesabina aktarmistir.

Geemis villar karlart

30 Eylil 2013 tarihi itibariyla Grup’un 14.584.971 TL tutarinda geemis yil karlan olaganiistii
yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2012: 14.226.016 TL).
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14. Hasilat

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

agagidaki gibidir:

Sauy gelirleri

1 Ocak —
30 Evlil 2013

I Temmuz -
30 Evlil 2013

1 Ocak -
30 Evliil 2012

| Temmuz—
30 Evlitl 2012

Hisse senedi satislant 1.271.583.778 94.578.407 186.274.415 61.063.678
Menkul kiymet vatirim fonu satislars 93.885.519 - - -
Devlet tahvili satislart 50.782.849 10.256.326 28.664.976 5.550.304
Yabanct hisse senedi satilart - - 428.663 -
Ozel kesim tahvili satiglary 30.660.576 21.312.454 959.604.735 201.868
Doviz satislan - - 11.281.037 -
Aract kurulus varantlar 10.000 - 38.750 21.500
Toplam 1.446.922.722 126.147.186 1.186.292.576 66.837.350
Sanslarin maliyeti

Hisse senedi satis maliveti (1.271.770.315) (95.980.645) (184.309.414) (59.398.278)
Menkul kiymet vatirim fonu satis

maliyeti (93.875.200) - - -
Devlet tahvili satis maliyeti (50.374.694) (10.210.747) (27.604.066) {5.231.930)
Yabanct hisse senedi satig maliyeti - - (382.577) -

Ozel kesim tahvili satig maliyeti

Doviz satts maliyeti

(30.660.576)

(21.312.454)

(939.604.735)
(11.264.202)

(201.868)

Araci kurulug varantlari satis maliyeti (10.000) - (38.900) (21.500)
Toplam (1.446.690.785) (127.503.846) (1.183.203.894) (64.853.576)
Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri 22.301.582 6.534.737 15.906.938 4.819.926
Yatirim fonu yonetim ticret gelirleri 101.493 26.439 83.398 33.470
Danismanlik hizmet gelirleri (%) 4.372.837 91.913 824.285 102.880
Halka arz, aracihk ve diger hizmet

gelirleri 1.575.864 387.806 1.841.837 323.039
Satig Komisyonu - 913 913
Yiklenim Komisyonu - 11.625 11.625
Diger hizmet gelirleri 769.871 533315 175.654 46.015
Toplam hizmet gelirieri 29.121.647 7.594.218 18.844.650 5.337.868
Esas faalivetierden difer

gelirter/{giderler), net 2.118.431 1.204.635 2.069.939 (842.7120)
Hasilat toplam: 31.472.015 7.442.185 24.603.271 6.478.922

(*) Grup, sozlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatirim danismanhr hizmeti
vermektedir. Proje sonuclari giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi ve katlanilan maliyetlerin
kazantimasi muhtemel olmadigi igin, Grup hasilati ancak kesinlestiginde ve para tahsil edildiginde
kayitlarima almaktadir.

L
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15. Faaliyet Giderleri

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri asagidaki
gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz ~ 1 Ocak - 1 Temmuz —

30 Evliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2012 30 Evlal 2012

Genel yonetim giderleri (22.115.773) (7.057.158) (20.808.257) {6.761.090)
Satis ve pazarlama giderleri (1.047.989) (232.208) (4.820.226) (1.108.257)
Toplam faaliyet giderleri (23.163.762) (7.289.366) (25.628.483) (7.869.347)

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri
asagidaki gibidir:

Genel yonetim giderleri: | Ocak ~ I Temmuz — | Ocak — 1 Temmuz —
e : 30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Evyliil 2012 30 Evliil 2012
Personel giderferi (*) (14.535.709) (4.552.256) (13.659.971) (4.436.871)
Disaridan saglanan fayda ve
hizmetler (1.646.469) (509.944) (1.919.349) (656.204)
Borsa aidatlari (1.810.570) (763.983) (902.061) (275.683)
Amortisman ve itfa giderleri
(Not 8, 9 ve 10} (821.096) (266.464) (822.834) (256.665)
Kira giderleri (692.237) (243.281) (621.816) (207.073)
Tagit aract giderleri (427.045) (118.615) (459.442) (153.776)
Vergi, resim ve harglar (485.653) (47.560) (447.603) (127.788)
Aidat giderlert (126.234) (60.661) (108.661) (44.861)
Egitim ve kurs giderleri (53.290) (8.813) (177.072) (27.920)
Haberlesme giderleri (161.901) (45.435) (188.799) (88.382)
Misavirlik giderleri (140.945) (71.437) (130.979) (57.564)
Diger giderler (1.214.624) (368.689) (1.369.670) (428.303)
Toplam (22.115.773) (7.057.158) (20.808.257) (6.761.090)

(*) Personel prim karsihgi, kidem tazminati ve izin karsihg: giderleri personel giderleri altina siniflanmistir.

30 Eylil 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

I Ocak — i Temmuz — 1 Ocak~ { Temmuz ~

30 Eylil 2013 30 Evlal 2013 30 Evlial 2012 30 Evial 2012
Pazarlama giderleri:
Aracihk hizmet komisyon giderleri (40.69%) (10.106) 3718751 (857.296)
Seyahat giderierd (589.301) {111.549} (428279} {79.529}
Temsil ve afirlama giderleri (128.780) (22.518) (215.639} (47.713)
Porfsy vonetinm dicretl {218,305 (72830 (266989 {70855
Reklam vetamtim giderler (62.910) {15.195) {243,068} {52.364)
Kotta kalma tiereti ~ {7.500; - {7.500} .
Toplam {1.047.989) 232.208) {4.820.226) {1.108.257)

tad
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16. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak — 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap donemi iginde 821.096
TL (1 Ocak — 30 Eylul 2012: 822.834 TL) tutarindadir. 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap donemi
icinde kidem tazminati karsihik gideri ve izin karsihg gideri sirastyla 111.172 TL ve 190.184 TL
tutarindadir (30 Eyliil 2012 tarihinde sona eren hesap dénemi iginde kidem tazminati kargilik gideri
128.914 TL. Ayni donem igin 110.712 TL tutarinda izin karsih@ gideri olusmustir).

Personel prim karsiligi gideri 2.100.000 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2012: 2.231.337 TL) tutarindadir.

17. Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

30 Eyliil 2013 ve 30 Eylil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait diger faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak — 1 Temmuz —
30 Eyliil 2013 30 Eyliil 2013 30 Evliil 2012 30 Evliil 2012
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kira gelirleri - - 71.728 17.965
Maddi duran varlik satis kar 58.925 25.757 1.125.464 1.106.059
Konusu Kalmayan Kargilhiklar 93.611 91.336 11.012 6
Kur farki gelirleri 29.573 6.837 20.292 7.407
Diger 28.052 704 87.704 65.937
Toplam 210.161 124.634 1.316.200 1.197.374
18. Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
gelirleri asagidaki gibidir:

I Ocak— I Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Evliil 2013 30 Evyliil 2013 30 Eyliif 2012 30 Eyliil 2012
Yatrm faaliyetlerden gelirler
Finansal yatirimlardan alinan
temettiiler 49.998 - 6.935 -
Toplam 49.998 - 6.935 -

19. Finansal Gelirler/(Giderler)

30 Byliil 2013 ve 30 Eylul 2012 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler ve giderler
asagidaki gibidir:

1 Ocak~ i Temmuz— I Oeak— P Temmuz —
30 Evigl 2013 30 Evia] 2013 30 EviB12012 I Evinl 2012

Fingnsal gelirler

Deviet tahvili faiz gelirleri 2.252.639 1.182.941 1.551.679 596.493
Mevduat faiz gelirleri 201.839 63371 443359 82574
Ozel kesim tahvil ve bono faiz geliri 408.869 162.251 353.457 161.895
VOB nema gelirferi 65.213 36.076 43.777 10.593
Hisse senetleri gelir reeskontlary, net - - 8.606 (43.788)
Tiirev pivasast iglerm gelirleri, net 104.699 40.281 - -
Diger 17.306 17.306 8.403 8.403
Toplam 3.049.965 1.502.226 2.409.281 816.176

fad
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19. Finansal Gelirler/(Giderler) (devami)

1 Ocak —

I Ocak — I Temmuz — 30 Eylit | Temmuz —
30 Eyliil 2013 30 Evlil 2013 2012 30 Eyliil 2012

Finansal giderler
Tiirev pivasast iglem giderleri. net - - (170.418) (54.450)
Faiz gideri (329.130) (79.355) (132.721) (63.786)
Komisyon giderleri (83.435) (25.549) (61.304) (23.260)
Devlet tahvili/hazine bonosu reeskont giderleri, net (1.290.450) (572.202) - -
Hisse senetleri gider reeskontlari, net (132.433) 333.836 - -
Diger giderler (36.416) (15.448) (1.064) 2.923
Toplam (1.871.864) (358.718) (365.507) (138.573)

20. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Grup, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari ddnem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yiikiimlaltkleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsihiklar ayrilmistir. Turk
vergi mevzuat, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakhklari konsolide ettigi finansal tablolari tizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan  vergi yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler igin ayri ayr
hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari Kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatinm indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.
2013 yihnda uygulanan efektif vergi orant %20 dir (2012: %20).

Tiirkiye’de gegici vergi tiger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2013
yilt kurum kazanglarinm gegici vergi donemleri itibartyla  vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari iizerinden hesaplanmast gereken gecici vergi orant %20°dir. (2012: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olusan
zararlar geriye doniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi  degerlendirmesiyle ilgili  kesin ve kati bir mutabakatlagsma  prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
olan muhasebe kayitlart 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopap

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay! elde eden ve bu kar paylanni kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi
gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 - 22 Temmuz 2006 tarihleri arasida tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar
Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Daditilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

Lok
L




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
AGIKLAYICI DIPNOTLAR
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20. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri {devam)

Gelir Vergisi Stopaji (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden dnce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim indirimi
tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tegvik
belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Baali Ortaklik Vergi Varhk ve Yikiimliiliikleri:

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu'nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menkul kiymetler yatirim fonlart (ddviz yatirim fonlari hari¢) ile aym nitelikteki menkul kiymetler
yatiim ortakhklarinin - portfdy isletmeciliginden dogan kazanglan kurumlar vergisinden istisnadir.
Sirket’in Bagh Ortakhgr ilgili kanundaki gereklilikleri saglamasi nedeniyle kurumlar vergisinden
istisnadir.

Donem kari vergi vitkiimliligi 30 Eyliil 2013 31 Aralik 2012
Cari kurumlar vergisi karsthg: 1.605.004 26.567
Eksi: Pesin &denen gegici vergi (1.273.527) (480)
Dénem kart vergi yiktimliiligi 331.477 26.087

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 dénemlerinde toplam vergi gideri
ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamina uygulanmastyla hesaplanan miktar arasindaki farklari
gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2013 % 30 Eylil 2012 %
Vergi oncesi kar 9.735.865 1.691.314
Yasal vergi orani 20 20
Vasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar
vergisi (1.947.173) (338.263)
Vergiye tabi olmayan konsolide bagh
ortaklik etkisi 270.867 710.611
Kanunen kabul edilmeyen giderler (50.284) (100.642)
Vergiden muaf gelirler - 23.170
Diger (16.955) (48.073)
Vergi (gideri) / geliri (1.743.345) 246.803

30 Eyliil 2013 ve 30 Eylul 2012 sona eren hesap donemlerinde gelir tablosundaki vergi gideri asagidaki
kalemlerden olusmustur:

1 Ocak -~ 1 Ocak ~

30 Evlil 2013 30 Eylil 2012

Donem vergi gideri (1.605.005) -
Ertelenen vergi geliri / (gideri) {138.540) 246.803
Vergi gideri (1.743.545) 246.803
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20. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)
Ertelenen vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolari ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklart igin ertelenmis vergi varhigi ve yiiktimliliigi
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkhiliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, sdz konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve
pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi orani %20°dir (2012: %20). Tirkiye'de isletmelerin
konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varhiklar olan bagh ortakliklar,
ertelenmis vergi yiikiimliilikleri olan bagli ortakhiklar ile netlestirilmez ve ayri olarak gosterilir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varhklar ve borglarini olusturan

kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergive baz teskil eden zamanlama

30 Eyliil 2013

31 Arahk 2012

Sfarklitklare:

[zin karsiligi 1.081.861 1.057.314
Kidem tazminatt karsihd 694.036 639.727
Personel prim karsilig 2.100.000 2.975.116
Amortisman ve itfa paylari (849.454) (814.847)
Hisse senedi deder (artigt) / diistikliigii karsiligs 125.875 (12.289)
Toplam 3.152.318 3.845.021

Garanti Yatirim Ortakhigt A.S. vergiye tabi olmadigi i¢in matrah farklarinda dikkate alinmamustir.

30 Eyliil 2013

31 Aralik 2012

Ertelenmis vergi (varltk)/yiikiimliiliikleri:

{zin karsih@ 216.372 211.463

Kidem tazminati karsiligs 138.807 127.945

Personel prim karsiligs 420.000 595.023

Maddi ve maddi olmayan duran varhik

amortismanlarinm Vergi Kanunlari ile yontem farklar (169.891) (162.969)

Hisse senedi deger (artigt) / dustiklugi kargiligi 25.176 (2.458)

Ertelenen vergi varhif: 630.464 769.004

1 Oecak - T Oecak~

30 Eviul 2013 30 Eyliil 2012

Ertelenmis Vergi Varliklary/(Yiikiimliiliikleri)

Hireketi

I Ocak bakiyesi 769.004 785.208

Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi

geliri/(gideri) (138.540) 246.803

Kapanis bakiyesi 630.464 1.032.011

21, Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazanca iliskin 33 no’lu Tiirkive Muhasebe Standardi’nimn (“TMS

uyarinca hazirlanmamistir.

ol
e
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 20%3’TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Ttrk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

22, iliskili Taraflardan Alacaklar ve iliskili Taraflara Borglar

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibartyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahik 2012
Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (Not 3) 4.190.596 13.203.010
Toplam 4.190.596 13.203.010

Finansal Yaturimlar

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla, Grup’un portfdyiinde hi¢ olan Garanti Bankasi A.S. hisse senedi (31
Aralik 2012: 3.052.379 TL) bulunmamakla birlikte, makul degeri 253.605 TL olan Dogus Otomotiv
A.S. hisse senedi bulunmaktadir (31 Aralik 2012: 245.549 TL).

30 Eyliil 2013 tarihi itibartyla, Grup’un portfoyiinde iliskili taraflar tarafindan ihrag edilen 6zel kesim
tahvili bulunmamaktadir (31 Aralik 2012: nominal degeri 5.679.888 TL, defter deZeri 5.907.364 TL,

tutarinda Garanti Bankast A.S. tarafindan ihrag edilen 6zel kesim tahvili bulunmaktadr).

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. — Fonlar 20.729 19.986

Garanti Emeklilik ve Hayat A.$ 1.185

Dogus Holding A.S. 795 2.677

Toplam 22.709 22.663
30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. — Kurtaj

alacaklar 134.052 120.195

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - 61.183

Personelden alacaklar 16.971 1.000

Tirkiye Garanti Bankast A.S. — Diger 51.200 -

Toplam 202.223 182.378

[ligkili Taraflara Ticari Bor¢lar
Tiirkiye Garanti Bankast A.§.-Genel

Muhasebe - 30.196
T.Garanti Bankast A.S.-Kredi Kartlart 923 24.486
Garanti Portfoy Yoénetimi A.S. 46.147 24.077
Dogus Gayrimenkul Yatirim ve isletme A.S. 538 8.120
Garanti Filo Yénetim Hizmetleri 28.826 395
Antur Turizm A.S. 7.273 222
Dogus Holding A.S. 6.019 -
Diger 1.025 1.279
Toplam 90.751 88.775

30 Eyliil 2013

31 Arahk 2012

30 Eviil 2013

31 Aralik 2012




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2013 TARIHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, Turk Lirass (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

22. fliskili Taraflardan Alacaklar ve fliskili Taraflara Borglar (devami)

Iliskili Taraflarla Islemler

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait iligkili taraflarla islemler

asagidaki gibidir:

Kurtaj gelirleri

Aracilik ve damismanhk hizmet geliri
Yatirim fonu yonetim licret gelirleri

Kira ve diger gelirler
Yetkilendirme sozlesme bedeli
Diger gelirler

Toplam

Komisyon giderleri

Kira ve bina giderleri

Tasit kiralama ve arag giderleri
Seyahat giderleri

Program gelistirme ticreti
Temsil agirlama giderleri
Aidat giderleri

Sigorta giderleri

Diger giderler

Toplam

30 Eylil 2013 tarihinde sona eren hesap déneminde Grup st yonetimine ddenen

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak—~ 1 Temmuz-
30 Eylil 30 Eylit 30 Eyliil 30 Eylil
2013 2013 2012 2012
18.282.528 5.301.695 13.173.478 3.682.306
473.142 66.111 - -
101.492 26.438 83.399 33.471
277 - 71.728 17.965
5.000 - - -
7777777 355.440 216.972 - -
19.217.879 5.611.216 13.328.605 3.733.742
1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak~ 1 Temmuz -
30 Eyliil 30 Eyilil 30 Eylil 30 Eyliil
2013 2013 2012 2012
226.973 75.946 3.684.896 712.098
692.492 243.281 635.388 220.645
318.619 90.071 322916 108.030
229.015 59.874 251.401 30.141
203.616 203.616- 213.679 53.714
80.227 2.208 122.509 12.046
21.860 - - -
9411 2.117 29.355 1.107
63.317 1.138 485.697 257.754
1.845.530 678.251 5.745.841 1.395.535

menfaatlerin toplami 5.117.588 TL dir (30 Eylul 2012: 5.123.195 TL).

ficret ve benzeri



Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yaytmlanmig Seri: V No:
34 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine fliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karstligi, Sermaye
yeterliligi tabam ve Likidite yiikiimliiligii hesaplama tablolarin hazirlayip SPK’ya gondermekle
yiikiimliidiir.

23.1  Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina cesitli aracilik faaliyetlerinde bulunmakta ve damismanhk hizmeti
vermektedir. Grup faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Grup, kars: tarafin anlasmalarda belirlenen sartlar yerine getirmemesi durumunda
anlagmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satiimasindan dolay ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir.

Boyle bir iglem zararini kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, miisterilerinden hesaplarinda nakit
veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk izleme, giinliik kredi bakiyeleri
iizerinden teminatlarin (drnegin hisse senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, kars: taraf
risklerine giinliik limit getirilmesiyle ve kredi icin alman teminatm yeterliliinin izlenmesiyle
gergeklestirilmektedir. Grup, emanet olarak tuttugu teminati, miisterinin kredi marjim Gnceden
belirlenen limit dahilinde tutmak sartim yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.

Finansal ara¢ tiirleri itibariyla maruz kahnan kredi riskleri:

Alacaklar
Ficari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
Higkili Diger Hiskili Diger Mevduatt ve Tiirev Finansal
30 Eyliil 2013 Tarafl Taraf Taraf Taraf Ters Repo Araglar  Yatinmiar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 22.709 549.743 202.223 5.778.199 7.519.460 38.129 73.784.270

T Azami riskin teminat, vs ile glivence altna alinmus kism

A Vadesi gegmemis ya da deger diisiklngiine ugramamis
finansal varhiklarm net defter degeri 22.709 549.743 202.223 5.778.199 7.519.460 38.129 73.784.270

3. Vadesi geemis ancak deger disstikligine uframanusg
vardsklarmn net defter degeri - - - - - - .

C. Deger dusikitigine ugrayan varhiklarin net defier degerleri R - - - - - B

- Vadesi gegmis (brit defter dederi} . - - - - - .

~Feper disiklugi (4 - - - - - - -

- Net degerin teminal, vs tle glivente gitama ahnoys kisay . . . . . . -

- Vadesi gegmeinis (briit defler degeri) - - . - - - .

-Deger dustkingi (-} - - - - - - .

- Net degerin teminat, vs ile giivence altna ahinrug Kismi - - . - - -

0. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren unsurlar . . . . - -




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
AGIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Trk Lirast (7TL”) cinsinden ifade edilmistir)
23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.1  Kredi riski (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalman kredi riskleri: (devami)

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Banka
Hiskili Diger Hiskih Diger Mevduati ve Tiirey Finansal
31 Arahik 2012 Taraf Tarafl Taraf Taraf Ters Repo Araclar - Yatinmlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalman azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 22.663 1,082.134 182378  4.303.691 14.226.926 1837718 69.283.960

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig Kism

A. Vadesi gegmemis ya da deger duisiklagtne ugramanus
finansal varhiklarm net defter degeri 22.663 1.082.134 182.378 4.303.691 14.226.926 157.718 -~ 69.283.960

B. Vadesi gegmis ancak deger dastkitiine ugramamis
varhiklarin net defier degeri

C. Deger dustikligine ugrayan varhiklann net defter degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degeri)

=Deger dustklugi (-

- Net dégerin teminat, vs ile glivence altina almmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger disikingn ()

- Net degerin feminat, vs ile giivence altina abnnug kismi

D. Finansal durum tablosu disy kredi riski igeren unsurlar

Finansal yatinmlar piyasa degerleri ile finasal durum tablosuna yansitilmislardir.

/EnnuL QYMETLER A.S
& Etller Mapalicsiepecik Y




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

30 EYLUL 2913.TARiHi iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi-belirtilmedikge, Tork Liras: (“TL7) cinsinden ifade edilmistir.)
23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.2  Likidite riski

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 wil 5 yildan
Beklenen Vadeler DeZeri cikaslar toplami kisa arasi arast uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 15.315.090 15.315.090  12.231.431 3.083.659 - -
Ticari borglar 3.174.410 3.174.410 90.751 3.083.659 - -
Diger borglar (¥) 12.140.680 12.140.680  12.140.680 - - -

31 Arahk 2012 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliklerin kalan vadelerine gdre profili
asagidaki tablodaki gibidir:

Defter Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Beklenen Vadeler Degeri cikaslar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 22.948.636 22.948.636  19.731.772 3.216.864 - -
Ticari borglar 3.305.639 3.305.639 88.775 3.216.864 - -
Diger borglar (*) 19.642.997 19.642.997  19.642.997 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve har¢lar hari¢ tutulmustur.
23.3  Piyasariski
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varliklarini, TLye gevirirken islem tarthindeki kur ile bilango tarihindeki
kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eyliil 2013 ve 31 Arahik 2012 tarihleri itibariyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:
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Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 201 B'TARH*H iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikee, Tirk Lirast (*TL™) cinsinden ilade edilmistir.)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.3  Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

30 Eyliil 2013 ve 30 Eyliil 2012 tarihleri itibartyla Tiirk Lirast’nim asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsismda %10’luk deger degisiminin Grup’un Kar/zarar ve dzkaynagina etkisi asagida yer
alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlari ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldigi

varsayilmistir. )
DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Yabanc: paranin  Yabancr paranm  Yabanci paramn - Yabanci parantn

deger deger deger deger
30 Eylal 2013 Kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varhik/yukimlalag - - - .
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim{-) - - . .

3-ABD'Dolari Net Etkisi (1+2) - - - .

Avro kurunun %10 degigmesi halinde

4-Avro net varhi/yiikumlulugi 3.332 (3.332) 3.332 (3.332)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi (4+5) 3.332 (3.332) 3.332 (3.332)

Diger doviz kurunun %10 degigmesi halinde

7-Diger doviz net varlik/ytkimlilagi - - - .
8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -

9-Diger Doviz Net Etkisi (7+8) - - - -

Toplam (3+6+9) 3.332 (3.332) 3.332 (3.332)

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU
Yabanci paranin  Yabanct paranin  Yabanci paranin - Yabanct paranin
deger deger deger
30 Evlial 2012 deger kazanmast kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolar kurunun %10 defismesi halinde

1=ABD Dolar net varhk/ytkimialigt 45,801 (43.801) 45801 {43.801)
2-ARD Dolars riskinden korunan kisim(-) ~ - - <
3-ABD Dolar Net Eikisi(i+2) 45801 {45,801} 45801 {45.801)

Avreo kuronun %10 defismesi halinde

AiAvro net varhik/vikiminiasg - - = -
S.Avroriskinden korunan ks - - - =
G=Avro Net BEtkizild+5)

Toplam (316} 45801 {45801 45.801 (45.801)

44



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmigtir.)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devam)
23.3  Piyasa riski(devami)

Faiz orant riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarma gdre menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Evyliil 2013

Sabit faizli finansal araclar 58.136.982
Finansal varhiklar Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
varliklar 58.136.982

Finansal yitkiimliltkler

Degisken faizli finansal araglar

Finansal varhklar -
Finansal yitkumliltikler -

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralhik 2012

Sabit faizli finansal araclar 48.343.738
Finansal Varliklar Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan finansal
i varliklar 48.343.738

Finansal yitkiimliiliikler -
Degisken faizli finansal araclar

Finansal varhiklar -

Finansal yiikiimlutikler -

Grup’un bilangosunda ahm satim amagli finansal varlik olarak sinifladigi borglanma senetleri faiz
degisimlerine bagli olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde
%1 oraminda faiz artist veya azahsi olmasi durumunda diger tim degiskenlerin sabit kaldigi
varsayimiyla 58.136.982 TL tutarindaki borg¢lanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net
donem kari/zaraninda 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla 663.740 TL azalis veyva 691.882 TL artis
olusmaktadir (30 Eyliil 2012: 414.813 TL azahs veya 430.120 TL artis olusmaktadir).

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla hisse senedi ﬁ\fatiari nda %10 oraninda bir artig/azalis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmast durumunda, Grup’un net kar/zararnda 1.551.036 TL artig veya
1.551.036 TL azalis olugmaktadir (30 Eyliil ’”GQ. 2.062.539 TL artig/azahis)




Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 201 B.TARiHi iTIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.4  Sermaye Yiénetimi

30 Eylil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihleri itibariyla, Sirket’in, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatinm damsmanhigi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhiidii ile ahm satimi, kredili menkul kiymet, agiZa satis ve menkul kiymetlerin 8diing alma ve
verme islemleri, halka arza aracilik, ahm satim araciligi ve Vadeli islem ve Opsiyon Borsast A.$. de
tiirev araclarin ahm satimma aracilik i¢in sahip olmasi gereken asgari Ozsermaye yiikiimlaligi
sirastyla 2.120.000 TL ve 2.087.000 TL olmahdir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°te getirilen degerleme
hitkiimleri gergevesinde, degerleme giinii itibaryla hazirlanmis finasal durum tablolarinda yer alan ve
Sirket’in net aktif toplammin ortakhk tarafindan karsilanan kismin ifade eden Ozsermayelerinden
asagida saytlan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar ifade eder.

a) Duran varhklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varhklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmug diger piyasalarda islem gérenler harig olmak iizere, deger diistiklug
karsilif1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varhklar,

4) Diger duran varhklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayh olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasas araglari

Sirket’in 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi tabant 36.254.565 TL (31
Arahk 2012: 29.445.738 TLYdir. Sermaye veterliligi tabani yiikiimliligli asagida belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklart yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsiligs,
¢) Degerleme giiniinden dnceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla Sirket’in sahip oldugu sermaye yeterliligi tabami yukaridaki kalemlerin
tizerindedir,

Risk karsiligi

Sirket gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34 te belirtilen
oranlar cercevesinde risk karsihigi hesaplamaktadir. Risk karsihigs, pozisyon riski, kars: taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski olarak Teblig 34 hitkiimleri gercevesinde hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TARIHI i TIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge. Tark Lirast (*TL") cinsinden ifade edilmistir.)

23.

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.4  Sermaye Yinetimi (devam)

30 Eyliil 2013 ve 31 Aralik 2012 tarihi itibariyla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde hesaplanan risk
karsth@ asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2013 31 Arahk 2012
Pozisyon riski 10.419.127 3.759.921
Kars taraf riski 484.437 704.559
Doviz kuru riski -
Yogunlagma riski -
Toplam risk karsihg 10.903.564 4.464.480
Finansal Araglarin Kategorileri:
30 Evliil 2013 Defter degeri Gergege uygun
degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 7.539.576 7.539.576
Gergege uygun deger.falkl gelir tablosuna 73 .647.342 73 647342
vansitilan finansal varhklar
Ticari alacaklar 572.452 572.452
Diger alacaklar 5.980.422 5.980.422
Tiirev araglar 38.129 38.129
Finansal yiikiimliilikler
Ticari borglar 3.174.410 3.174.410
Diger borglar(*) 12.140.680 12.140.680
31 Arahk 2012 Defter degeri Gergege uygun
degeri
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 14.244.985 14.244 985
Gercege uygun deger.fark;‘gelir tablosuna 69237.032 69237.032
vansitilan finansal varhklar
Ticari alacaklar 1.104.797 1.104.797
Diger alacaklar 4.486.069 4.486.069
Tiirev araglar 157.718 157.718
Finansal yitkiimlilikler
Ticari borglar 3.305.639 3.305.639
Diger borglar(*) 19.642.997 19.642.997

*) Odenecek vergi, resim ve harglar haric tutulmusiur.

Gergege uygun deger agiklamalari

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut pivasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilanco degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmass sebebi ile

dénem sonu kurlari kullamilarak gevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolayi rayig degerlerin taginan degerlerine vakm oldugu kabul edilir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2013 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tark Lirast ("IL7) cinsinden ifade edilmistir.)

23. Finansal Araclar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.4  Sermaye Yonetimi (devami)

Gergege uygun deger ol¢iimiiniin smiflandirilmast

Asagidaki tabloda gerege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme ydntemleri
verilmistir. Seviyelere gdre degerleme yontemleri su sekilde tammlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varhklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar:
Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varhklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihgyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir

nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

30 Eyliil 2013 Seviye 1 Seviye 2 Seviyed Toplam
Finansal yatirimlar (*) 73.647.342 - - 73.647.342
Tiirev araglar 38.129 - - 38.129

73.685.471 - - 73.685.471
31 Arahk 2012 Seviye 1 Seviye 2 Seviyed Toplam
Finansal yatirnmlar (*) 69.237.032 - - 69.237.032
Tiirev araclar 157.718 157.718

69.394.750 - - 69.394.750

(*) 30 Eyliil 2013 tarihi itibariyla 136.928 TL tutarmnda uzun vadeli finansal yatirim maliyet degeri tle

izlenmektedir (31 Arahk 2012: 46.928 TL).

24, Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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