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Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Rapor

Enerjisa Enerji A.$.’nin (“Sirket”) ve bagli ortakliklarinin (hep birlikte “Grup” olarak amlacaktir) 31
Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait;
konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide &zkaynaklar degisim tablosu,
konsolide nakit akis tablosu ile nemli muhasebe politikalarmi 6zetleyen dipnotlar ve diger agiklayici
notlardan olusan ilisikteki konsolide finansal tablolarmi denetlemis bulunuyoruz.

Yonetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yo6netimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, gergege uygun bir bigimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli nemli yanlislik
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasim saglamak i¢in gerekli gordiigii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
gorils vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar
Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlari’nin bir parcasi olan Bagimsiz
Denetim Standartlari’na uygun olarak yiiriitiilmiistiir. Bu standartlar, etik hiikiimlere uygunluk
saglanmasini ve bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin 6nemli yanlislik igerip igermedigine
dair makul gilivence elde etmek iizere planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagmmsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kanit1 elde
etmek amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasini igerir. Bu prosediirlerin se¢imi, konsolide
finansal tablolardaki hata veya hile kaynakli 6nemli yanliglik risklerinin degerlendirilmesi de dahil,
bagimsiz denet¢inin mesleki muhakemesine dayanir. Bagimsiz denetgi, risk degerlendirmelerini
yaparken, sartlara uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal
tablolarinin hazirlanmast ve ger¢ege uygun sunumuyla ilgili i¢ kontroli degerlendirir, ancak bu
degerlendirme, isletmenin i¢ kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz
denetim, bir biitiin olarak konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira,
isletme yonetimi tarafindan kullanilan muhasebe politikalarmin uygunlugunun ve yapilan muhasebe
tahminlerinin makul olup olmadiginin degerlendirilmesini de igerir.

Bagimsiz denetim sirasmnda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin olusturulmasi
i¢in yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; ingiltere mevzuatina gére kurulmug olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited (“DTTL") sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve iligkili tizel kisiliklerden bir
veya birden fazlasini ifade etmektedir, DTTL ve Uye firmalaninin her biri ayri ve bagimsiz birer tiizel kigiliktir. DTTL ("Deloitte Global” olarak da aniimaktadir) musterilere
hizmet sunmamaktadir. Global Uye firma agimizla ilgili daha fazla bilgi almak igin www.deloitte.com/about adresini ziyaret ediniz.

© 2016. Daha fazla bilgi igin Deloitte Turkiye (Deloitte Touche Tohmatsu Limited Uye sirketi) ile iletisime geciniz.
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Goriis

Goriislimiize gore, konsolide finansal tablolar, Enerjisa Enerji A.S.’nin ve bagh ortakliklarnin 31
Aralik 2016 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal
performansmi ve nakit akiglarmi Tiirkiye Muhasebe Standartlari’’na uygun olarak tim Onemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 402’nci maddesinin dordiincii fikrasi uyarinca;
Grup’un 1 Ocak — 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarmin, TTK
ile Sirket esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iligkin hiikiimlerine uygun olmadigina dair 6nemli
bir hususa rastlanmamugtir.

TTK’nin 402°nci maddesinin dordiincli fikrasi uyarinca; Yoénetim Kurulu tarafimiza denetim
kapsaminda istenen agiklamalar1 yapmig ve talep edilen belgeleri vermistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmigtir.
TL disgindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

VARLIKLAR

Diénen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Higkili taraflardan ticari alacaklar
Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar
Diger alacaklar
Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Turev araclar
Ablm satim amagh tirev araglar
Stoklar
Pesin 6denmis giderler
Iligkili olmayan taraflara pesin 6denmis giderler
Cari donem vergisiyle ilgili varhiklar
Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar
Diger donen varliklar
Hiskili olmayan taraflardan diger donen varliklar

Satig amach siuflandirilan dénen varliklar
Toplam dénen varhklar

Duran varliklar
Diger alacaklar
Hiskili olmayan taraflardan diger alacaklar
Ttrev araglar
Alim satim amach tirev araglar
Riskten korunma amach tiirev araglar
Satilmaya hazir finansal varliklar
Maddi duran varliklar
Maddi olmayan duran varliklar
Serefiye
Diger maddi olmayan duran varhkiar
Pesin 6denmis giderler
Hiskili olmayan taraflara pesin édenmis giderler
Imtiyaz sozlesmelerine iliskin finansal varliklar
Ertelenmis vergi varhiklar:
Diger duran varliklar
iskili olmayan taraflardan diger duran varliklar
Toplam duran varhiklar

TOPLAM VARLIKLAR

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasini olusturur.

1

Dipnot 31 Aralik 31 Arahk
Referans: 2016 2015
7 110 258
2.020 1.926

8 77 82
9 1.943 1.844
431 348

10 431 348
184 131

17 184 131
11 182 134
22 21

12 22 21
21 7 9
13 654 456
4 25

14 4 25
3.614 3.308

31 409 368
4.023 3.676
313 472

10 313 472
396 15

17 393 15
17 3 -
1 1

15 10.247 9.778
16 8.654 8.845
2.730 2.730

5.924 6.115
167 249

12 167 249
13 3.640 2.565
21 444 516
488 547

14 488 547
24.350 22.988
28.373 26.664




ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHLI BAGIMSIZ DENETIiMDEN GECMI$

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

YUKUMLULUKLER
Kisa vadeli yiikiimliiliikler
Kisa vadeli banka kredileri
Uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlan
Diger finansal yuktumliliikler
Ticari borglar
Iliskili taraflara ticari borglar
Iliskili olmayan taraflara ticari bor¢lar
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglar
Diger borglar
THikili olmayan taraflara diger bor¢lar
Tiirev araglar
Alim satim amagl tiirev araglar
Ertelenmis gelirler
Donem kan vergi yiktimlilagi
Ozellestirme idaresi'ne borglar
Kisa vadeli karsiliklar
Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli karsiliklar
Diger kisa vadeli yiikiimliliikler
[ligkili olmayan taraflara diger kisa vadeli yikimbilikler

Satis amagh smiflandinlan varlik gruplarna iliskin yitkiimlalikler

Toplam kisa vadeli yiikkiimliiliikler

Uzun vadeli yiikiimliiliikler
Uzun vadeli banka kredileri
Diger finansal yiikiimlilikler
Diger borglar
Hiskili olmayan taraflara diger bor¢lar

Tirev araglar

Alm satim amacgh tiivev araglar

Riskten korunma amagl: tivev araglar
Ertelenmis gelirler
Uzun vadeli karsiliklar

Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsiliklar
Ertelenmis vergi yikimliligi
Uzun vadeli yiikiimliiliikler

TOPLAM KAYNAKLAR

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolanin tamamlayici pargasmi olusturur.

2

Dipnot 31 Aralhik 31 Aralik
Referansi 2016 2015
18 1.875 903
18 2.813 1.900
18 25 21
1.407 1.407

8 8 14
9 1.399 1.393
20 44 19
206 170

10 206 170
- 3

17 - 3
12 166 173
21 6 9
- 1.188

315 265

20 41 35
19 274 230
171 146

14 171 146
7.028 6.204

31 4 2
7.032 6.206

18 8.985 8.611
18 245 232
881 737

10 881 737
628 206

17 108 -
17 520 206
12 26 102
60 63

20 60 63
21 1.027 1.068
11.852 11.019
18.884 17.225




ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHLi BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
OZKAYNAKLAR Referansi 2016 2015
Odenmis sermaye 22 9.590 9.590
Sermaye diizeltme farklan 22 (33) (33)
Toplam 6denmis sermaye 9.557 9.557
Paylara iligkin primler 282 282
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacak
birikmis diger kapsamli giderler (7) (11)
Kar veya zararda yeniden siniflandirilacak birikmis
diger kapsaml giderler (393) (147)
Diger fonlar 4 4
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 144 58
Gegmis yillar zararlari (390) (588)
Net donem kan 294 284
TOPLAM OZKAYNAKLAR 9.489 9.439
TOPLAM YUKUMLULUKLER VE OZKAYNAKLAR 28.373 26.664

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayict parcasi olusturur.
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ENERJISA ENERJi A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMI$

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DiGER KAPSAMLI GELIiR TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referansi 2016 2015
Net satiglar 25 12,565 11,865
Satiglanin maliyeti (-) 26 (9,332) (9,265)
Briit kar 3,233 2,600
Faaliyet giderleri (-) 27 (1,294) (1,132)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 28 475 182
Esas faaliyetlerden diger giderler (- 28 (426) (119)
Faaliyet kar 1,988 1,531
Yatinm faaliyetleninden gelirler 29 - 134
Yatinim faaliyetleninden giderler (-) 29 - (191)
Finansal gelir 6ncesi faaliyet kari 1,988 1,474
Finansman gelirleri 30 58 59
Finansman giderler (-) 30 (1,512) (1,101)
Vergi 6ncesi kar 534 432
Dénem vergi giden (-) 21 (148) (98)
Ertelenmus vergi gideri 21 (92) (50)
Vergi gideri (240) (148)
Net dénem kan 294 284
Diger kapsamh gelir / (gider)
Kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirttmayacaklar 4 (11)
Aktieryal kazang / (kayip) 20, 24 5 (14)
Kar veya zararda yeniden simflandiriimayacak
diger kapsamli gelire iliskin vergiler 24 1 3
Kar veya zarar olarak
yeniden siniflandirilacaklar (248) 39
Nakit akis riskinden korunma (kayiplan) / kazanglan 17,24 (310) 48
Kar veya zararda yemden simflandiritacak diger
kapsamli gelire iligkin vergiler 24 62 E)
Vergi sonrasi diger kapsamh (gider) / gelir (244) 28
Diger kapsamh gelir 50 312

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolarin tamamlayici pargasim olusturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Aralik 31 Arabk
Referansi 2016 2015
isletme faaliyetierinden elde edilen nakit akaglar: 3.094 2.391
Donem kan 294 284
Siirdiirilen faaliyetierden dénem kari 294 284
Net donem kan mutabakat: ile ilgili diizeltmeler : 2.261 1.335
Amortisman ve itfa gider ile ilgili diizeltmeler 526 451
Amortisman gideri ile ilgili diizeltmeler 15 298 226
Itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 16 228 225
Deger dagiiklugii ile ilgili diizeltmeler 268 199
Alacaklarda deger diigtikliigii ile ilgili diizeltmeler, net 9 268 4
Stok deger diigiikliigi ile ilgili dizeltmeler 11 - 4
Satis amagh duran varliklar deger diistikligi ile ilgili diizeltmeler 29 - 191
Kargiliklar ile ilgili diizeltmeler 165 115
Galiganlara saglanan faydalara iliskin karsihiklar ile ilgili diizeltmeler 47 23
Dava ve/veya ceza kargihiklan ile ilgili diizeltmeler 37 23
Genel kargihiklar ile ilgili diizeltme 81 69
Faiz (gelirleri) ve giderleri Ile ilgili diizeltmeler 951 792
Faiz gelirlen ile ilgili diizeltmeler 30 (58) (59)
Faiz giderlen ile ilgili diizeltmeler 1.009 851
Gergege uygun deger kazanglan ile ilgili diizeltmeler (325) (190)
Tirev finansal araglarin gergege uygun deger kazanglan ile ilgili diizeltmeler 17 (325) (190)
Vergi gideri ile ilgili dizeltmeler : 240 148
Kurumlar vergisi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 148 98
Ertelenmis vergi gideri ile ilgili diizeltmeler 21 92 50
Gergeklesniemis yabanc para gevrim farklan ile ilgili dizeltmeler 945 210
Kredilerden kaynakh gerceklesmeyen kur farka gideri 920 228
Diger gergeklesmeyen kur farki gideri / (geliri) 25 (18)
Duran varliklann elden ¢ikariimasindan kaynaklanan
kazanglar ile ilgili dazeltmeler - 3)
Maddi duran varliklann elden g¢ikanlmasmdan kaynaklanan
kazanglar ile jlgili diizeltmeler 29 - 3)
Satis amagh veya ortaklara dagitilmak tizere elde tutulan duran varliklarin
elden gikarilmasindan kaynaklanan kazanglar ile ilgili dizeltmeler - (131)
Satis amagh elde tutulan duran varliklarin elden gikarilmasindan
kaynaklanan kazanglar ile ilgili diizeltmeler 29 - (131)
Yatinm ya da finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglarina
neden olan diger kalemlere iliskin diizeltmeler 30 30 21
Kar / (zarar) mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler (539) (277)
Isletme varhk ve yiikiimliiliiklerindeki degisiklikler: 39 548
Ticari alacaklardaki artis ile ilgili diizeltmeler (6) 45
Tligkili taraflardan faaliyetlerle ilgili ticari alacaklardaki azalig / (artts) 89 (59)
iliskili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili ticari alacaklardaki artig 95) 104
Stoklardaki artislar ile ilgili diizeltmeler (48) (8)
Faaliyetlerle ilgili diger alacaklardaki azalis ile ilgili diizeltmeler 277 176
Iligkili olmayan taraflardan faaliyetlerle ilgili 277 176
Tiirev varliklardaki artig 4) (145)
Pesin ddenmig giderlerdeki azalig 83 417
Ticari borglardaki azalig ile ilgili dizeltmeler (380) (148)
1liskili taraflara ticari borglardaki (azalig) / artis (89) 8
Iligkili olmayan taraflara ticari borglardaki azalg (291) (156)
Caliganlara saglanan faydalar kapsaminda borglardaki artig / (azahs) 1 (5)
Faaliyetlerle ilgili diger borglardaki (azahs) / artis ile ilgili diizeltmeler (14) 307
iliskili olmayan taraflara faaliyetlerie diger borglardaki (azalig) / artig (14) 307
Tiirev yikimliliiklerdeki artig / (azals) 2 91)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit 2.466 2.167
Calisanlara saglanan faydalarla iligkin 6demeler (39) (13)
Diger karsiliklara iligkin 6demeler (74) (63)
Odenen vergiler 21 (111) 99)
Diger nakit girigleri 852 399

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolann tamamlayici pargasini olugturur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmisgtir.)

1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arahk 31 Aralk
Referanst 2016 2015
Yatirim faaliyetlerinden nakit akimlari: (3.426) (3.491)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin alimmdan (761) (1.605)
Maddi duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglar (724) (1.587)
Maddi olmayan duran varlik alimindan kaynaklanan nakit ¢rkiglar 16 37 (18)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklarin satigmdan
kaynaklanan nakit girigleri - 176
Maddi duran varliklann satigindan kaynaklanan nakit girigleri - 176
Satig amactyla elde tutulan duran varlik satislarindan
kaynaklanan nakit girigleri - 182
Satig amaciyla elde tutulan duran varlik alimlarindan nakit gikislan 31 (39) -
Alinan faiz 58 32
Diger nakit ¢gikiglan ‘ (2.684) (2276)
Finansman faaliyetlerinden nakit akimlar:: 184 1.149
Sermaye artigindan clde edilen nakit ' - 700
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri ) 22.521 16.811
Kredilerden nakit girigleri 22.521 16.811
Borglanmadan kaynaklanan nakit ¢ikislar (21.484) (15.360)
Kredi geri ddemelerine iligkin nakit ¢ikislan (21.454) (15.339)
Odenen banka komisyon ve ticret giderleri (30) 21
Alinan faiz 22 27
Odenen faiz (875) (1.029)
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (148) 49
Dénem bagi nakit ve nakit benzerleri 7 258 209
Dinem sonu nakit ve nakit benzerleri 7 110 258

Takip eden dipnotlar konsolide finansal tablolann tamamlayici pargasini olusturur.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Enerjisa Enerji A.S. (“Sirket™) 26 Aralik 2011 tarihinde Haci Omer Sabanci Holding A.S. (“Sabancr™)
ile Verbund International GmbH (“Verbund International”)’in ortak girisimi olarak kurulmustur.
Verbund 24 Nisan 2013 tarihinde biitiin paylarint EON.SE (“E.ON™)’ye satmustir.

Sirket Tiirkiye’de kayith olup merkezi asagidaki adreste bulunmaktadur:
Sabanci Center Kule 2 Kat 5 4. Levent 34330 Istanbul.

Sirket’in, bagli ortakliklartyla birlikte (“Grup”), kurulus amaci elektrik iiretim, ticaret, satis, dagitim
ve perakende servis hizmet faaliyetleri ile dogalgaz ticareti yapmaktir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle
hazirlanan konsolide finansal tablolarda konsolide edilen bagl ortakliklar ve faaliyet konular
agagidaki gibidir:

Enerjisa Enerji Uretim A.S. (“ESA”) Elektrik ve buhar iiretimi

Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. (“ETS™) Elektrik ticareti

Enerjisa Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (“EDTS”) Dogalgaz ticareti

Enerjisa Elektrik Dagitim A.S. (“EEDAS”) Elektrik dagitimi ve perakende servis
hizmetleri

Enerjist Solar Enerji Uretim A.S: (“Enerjist™) Elektrik iiretimi

Grup, faaliyetlerini bir cografi segmentte yiiriitmektedir (Tiirkiye).

Konsolide finansal tablolar yaymlanmak iizere 23 Subat 2017 tarihinde Sirket Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanmistir. Genel kurul ve belirli diizenleyici kurullar yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 degistirme hakkina sahiptir.

ESA:

ESA 1996 yilinda Turkiye’nin en biiyiik holdinglerinden biri olan Sabanci ve bagh sirketlerce
korulmugtur. 31  Mayis 2007 tarihi itibariyle Osterreichische  Elektrizitatswirtschafts-
Aktiengescllschaft (“Verbund™) ESA’nin %49,99 hissesini satm almig ve bunun sonucunda Sabanci ile
Verbund sirket ortaklig1 gerceklestirmigtir. 15 Ekim 2008 tarih ve 245 sayili yonetim kurulu karart
uyarinca ESA’nin ana ortaklarindan biri olan Verbund, ESA’nm kontrol giicii olmayan paylarindan
olan Tursa Sabanci Turizm ve Yatim Isletmeleri A.S., Exsa Export Sanayi Mamulleri Satig ve
Arastirma A.S., Teknosa Ig ve Dis Ticaret A.S. hisselerini Verbund International’a satmigtir. 2011 yili
Aralik ay1 igerisinde, Sabanci ve Verbund ellerindeki hisselerini ortaklasa kurduklar1 Sirket’e transfer
etmiglerdir.

ESA’nm kurulus amaci, elektrik ve buhar iiretimi ve satisidr.
ESA asagida 6zellikleri verilen santrallere sahiptir:

1. Bandirma Kombine Cevrim Santrali (“Bandirma KCS”): Bandirma KCS Balikesir’in
Bandirma ilgesinde yer almaktadir. Elektrik iiretim lisans1 7 Subat 2008 tarihinde alinmis ve
santralin yapimina 1 Haziran 2008 tarihinde baglanmistir. Santral 936,2 MW kurulu giice sahiptir.

2. Kentsa Dogalgaz Santrali (“Kentsa DS”): Santral, 10 Ekim 1997’den beri Kocaeli, Izmit’te
faaliyet gostermektedir. Bu kojenerasyon santrali 120 MW elektrik iiretim kapasitesine ve 275
ton/saat buhar iiretim kapasitesine sahiptir.

3. Adana Dogalgaz Santrali (“Adana DS”): Adana’daki kojenerasyon santrali, 28 Eylil 2002°de
131 MW elektrik iiretim kapasitesiyle elektrik iiretmeye baglamigtir. Sirket ekonomik faydalarim
dikkate alarak santraldeki operasyonlarin1 2014 sonunda durdurmustur.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Titrk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtiimedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devam)
ESA (Devami):

4.

10.

11.

12.

13.

14.

Canakkale Dogalgaz Santrali (“Canakkale DS”): Canakkale’de bulunan kojenerasyon santrali,
3 Agustos 2002°den beri faaliyette olup, bir adet 43,5 MW giiciinde gaz tiirbini, bir adet 75
ton/saat buhar kapasiteli atik 151 kazan1 (HRSG) ve bir adet 22,5 MW giiciinde buhar tiirbinine
sahiptir. Sirket ekonomik faydalarmi dikkate alarak santraldeki operasyonlarmi 2014 sonunda
durdurmustur.

Mersin Dogalgaz Santrali (“Mersin DS”): Mersin’deki kojenerasyon santrali 5 Ekim 2003 ten
beri faaliyette olup, bir adet 43,5 MW giiciinde gaz tiirbini (GTG), bir adet 75 ton/saat buhar
kapasiteli atik 1s1 kazan1 (HRSG) ve bir adet 22,5 MW giiciinde buhar tiirbinine sahiptir. Sirket
ckonomik faydalarim dikkate alarak santraldeki operasyonlarim1 2014 sonunda durdurmustur.

Hacanmoglu Hidroelektrik Santrali (“Hacininoglu HES”): Kahramanmaras ilinde bulunan
Hacminoglu Hidroelektrik Santrali, Menzelet Baraji - Ilica kasabasinda 3 Subat 2011°den beri
faaliyetlerini siirdiirmekte olup, 142,2 MW kurulu giice sahiptir. 9 Mart 2006 tarihinde 49 yil
siireyle tretim lisans1 alinmigtir ve yillik 382,6 GWh iiretim kapasitesine sahiptir.

Sucati Hidroelektrik Santrali (“Sucatt HES”): Sucati HES Kahramanmaras’in Sucat1 kéyiinde
yer almaktadir. Tesis Yap-Islet-Devret cercevesinde faalivette bulunmakta olup baraj miilkiyeti
ve santral 2015 yilinda kamuya devredilmistir. Tesis 7 MW kurulu giice ve yillik 28 GWh iiretim
kapasitesine sahiptir.

Canakkale Riizgar Santrali (“Canakkale RES”): Canakkale, Mahmudiye kasabasmnda bulunan
Canakkale Riizgar Santrali, 13 tiirbini ile 29,9 MW kurulu giice sahiptir. 49 yil siireyle iiretim
lisans1 21 Subat 2008 tarihinde alinmugtir ve yillik 91,6 GWh iiretim kapasitesine sahiptir.

Menge Hidroelektrik Santrali (“Menge HES”): Menge Santrali Adana’da yer almaktadir ve
89,4 MW kurulu giice sahiptir. Uretim lisans1 6 Temmuz 2006°da 49 yil igin alinmistir. Santral
204 GWh yillik elektrik iiretim kapasitesine sahiptir.

Dagpazan Riizgar Santrali (“Dagpazann RES”): Mersin’in Mut kasabasinda yer alan
Dagpazar: Riizgar Enerji Santrali, 13 tiirbini ile 39 MW kurulu giice sahiptir ve Birkapili
Hidroclektrik Santrali'ne baghdwr. 49 yil siireyle iiretim lisanst 24 Temmuz 2008 tarihinde
almmastir ve yillik elektrik iiretim kapasitesi 129 GWh biiyiikliigiindedir.

Bares Riizgar Santrali (“Bares RES”): Balikesir ili merkez ve Kepsut ilgelerinde yer alan Bares
Riizgar Enerji Santrali, 52 tiirbini ile 142,5 MW kurulu giice sahiptir. 49 yil siireyle iiretim lisans1
18 Nisan 2007 tarihinde alinmistir. Santral 524 GWh yillik elektrik iiretim kapasitesine sahiptir.

Koprii Hidroelektrik Santrali (“Koprii HES”): Adana’da yer alan Képrii Santrali, 156 MW
kurulu giice sahiptir. Uretim lisans1 6 Temmuz 2006°da 49 yil i¢in almmistir. Santral 384 GWh
yillik elektrik iiretim kapasitesine sahiptir.

Dagdelen Hidroelektrik Santrali (“Dagdelen HES”): Kahramanmaras’m Elbistan ilge smirlart
igerisinde yer alan Dagdelen Santrali, 8 MW kurulu giice sahiptir. Uretim lisans1 9 Mart 2006°da
49 yil i¢in alinmugtir. Santral 28 GWh yillik elektrik iiretim kapasitesine sahiptir.

Kandil Hidroelektrik Santrali (“Kandil HES”): Kahramanmaras ili smirlan igerisinde olan
Kandil Baraji 208 MW kurula giice sahiptir. On yiizii beton kapli kaya dolgu baraj yapisina sahip
olan proje toplamda 207 MW kurulu giice sahiptir. 2013 yilmin iigiincii ¢eyreginde isletmeye
alinan proje 14,5 km2 rezervuariyla yillik 539 GWh diizeyinde enerji iiretim kapasitesine sahiptir.
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

Sarigiizel Hidroelektrik Santrali (“Sarigiizel HES”): Kahramanmaras ili sintrlan igerisinde yer
alan Sangiizel Baraji HES projesi, beton yiizlii kum ¢akil kaya dolgu baraj yapisina sahiptir.
Insaatina 2009 yilinda baslanmis olan projenin 2013 yilnm iigiincii geyreginde tam kapasite ile
isletmeye alinmigtir. Toplam 103 MW kurulu giiciinde olan santralin, yillik iiretim kapasitesinin
312 GWh olmasi planlanmaktadir.

Kusakh Hidroelektrik Santrali (*Kusakh HES”): Adana ili smirlan igerisinde Seyhan Nehri
iizerinde bulunan Kusakli HES projesinin ingaatina 2011 yilinda baslanmistir. 2013 yilinm
liglincii ceyreginde isletmeye alman proje, 2 adet 10 MW giiciinde kaplan tiirbiniyle 20 MW
kurulu kapasiteye sahiptir.

Cambag Hidroelektrik Santrali (“Cambasi HES”): Trabzon’un Caykara ilgesi sirlarinda yer
bulunan projenin ingaatma 2010 yilinda baglanmistir ve proje Aralikk 2013 tarihinde
tamamlanmigtir ve 45 MW kurulu giice sahiptir.

Arkun Hidroelektrik Santrali (“Arkun HES”): Erzurum-Artvin il smirinda Coruh Nehri
iizerinde bulunan proje, én yiizii beton kaph kum g¢akil dolgu baraj gévdesine sahiptir. Insaatma
2010 yilinda baslanan santralin 2014 yilinin ikinci g¢eyreginde devreye almmistir. Santral,
toplamda 245 MW kurulu giice sahiptir.

Kavsakbendi Hidroelektrik Santrali (Kavsakbendi HES”): On yiizii beton kaph kaya dolgu
yapisma sahip Kavsakbendi Hidroelektrik Santrali, 191 MW kurulu giice sahiptir. Adana ili
siirlan iginde Seyhan Nehri iizerinde bulunan projenin ingaat1 2008 yilinda baglamigtir. 21 Subat
2014 tarihinde yapilan 3. Unite Bakanlik kabulu ile birlikte 186 MW kurulu giice sahip
Kavsakbendi Ana Santralinin tiim iiniteleri devreye alinmistir.

Yamanh II Hidroelektrik Santrali (“Yamanh II HES”): Adana il sinirlari icerisinde Seyhan
Nehri'nin Goksu kolu iizerinde bulunan Yamanh regiilatériiniin iki kademeli insaat faaliyetleri
Mayis 2011°de baglamistir. Enerjisa’nin TBM kullanilan iki projesinden biri konumunda olan
santralin 1. kademesi 60 Mw, 2. kademesi ise 22 MW kurulu giice sahiptir. Santralin, 2. Kademesi
2015 yih baginda devreye almmug olup, 1. Kademesi de 2016 yili ilk ¢eyreginde devreye
alinmisgtir,

Bandirma II Kombine Cevrim Santrali: Ingaat1 2014 yilinda baglamis ve santral Haziran
2016°da devreye alinmistir. 607 MW kapasitesi olan santral, Bandirma II Dogal Gaz Kombine
Cevrim Santralinin Balikesir ili Bandima ilgesi Siringavus koéyii Hacialibey Mevki’inde
kurulmustur.

Tufanbeyli Linyit Santrali (“Tufanbeyli”): Ozel scktor tarafindan yapilmis Tiirkiye’nin en
biiyiikk yerli linyit santrali sayilan Tufanbeyli Termik Santrali; Adana ili, Tufanbeyli ilgesi,
Yamanli-Kayarcik-Taspinar koyleri arasinda yeralan linyit kémiiriine dayali olarak ¢alismaktadir.
Termik santral 3 iiniteden olugmaktadir. Tufanbeyli Termik Santrali yakinda bulunan agik ocak
maden isletmesinden 826,5 ton/saat linyit kullanarak yillik yaklasik 2.5 milyar kWh elektrik
iiretmekte ve Tiirkiye’nin enerji talebinin yaklasik %2’sini karsilamas: beklenmektedir. Komiir
rezervlerine bagh olarak Tufanbeyli Termik Santrali’nin 30 ila 35 yillik bir siire i¢in igletilmesi
planlanmaktadir. Santralin ingaat faaliyetlerine 2011 senesinde baglanmistir ve 15 Eylil 2016
itibariyle 3 tinitesi de (toplam 450 MW) devreye almmustir.
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TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

ESA’nm 31 Aralik 2016 itibariyle proje durumlan ve detaylan asagidaki gibidir:

Projeler Santral Tipi Kurulu Gii¢ (MW) Durum

Dogancay Hidroelektrik Santral 62 Yapilmakta olan yatirim
IBA Hidroelektrik Santral 168 Lisans

Pervari Hidroelektrik Santral 400 Lisans

Murat Nehri (*) Hidroelektrik Santral 280 Lisans

(*) Grup’un, kismi bolinme plamumn bir pargast olarak, Murat Nehri (6nceki ismiyle Alpaslan II), 31 Arahk
2015 tarihi itibari ile Grup’tan ayrilmuig ve finansal tablolarda satis amacli elde tutulan varliklar olarak
sunulmustur (Dipnot 31).

ETS:

ETS 2004 yilinda ESA tarafindan kurulmug bir Tiirk sirketidir. 14 Aralik 2007 tarihinde Verbund ve
Sabanci, Sirket’in %99,99 hissesini satin almistir ve bunun sonucunda ETS, Sabanc: ile Verbund
miisterek yonetimine tabi bir is ortakligy haline gelmistir. 16 Ekim 2008 tarih ve 29 nolu yénetim
kurulu karan geregince, ETS nin ortag1 olan Verbund, hisselerini Verbund International’a satarak
devretmigtir. 2011 yili Aralik ay1 igerisinde, Sabanci ve Verbund ellerindeki hisselerini Sirket’e
transfer etmiglerdir. ETS, Grup optimizasyonu roliinii iistlenmistir. ETS Grup’un iirettigi elektrigin
degerini korumaya yonelik ticaret iglemlerini yiiriitmektedir. Tezgahiistii, spot ve dengeleme giic
piyasalarinda alm ve stratgjilerini belirlemektedir. Béylelikle, ETS, piyasanin farkl segmentlerini
kullanarak Grup portfoyiinii optimize etmekte ve ticari firsatlan yakalamak amaci ile toptan satis
islemlerini yiriitmektedir. ETS siur tesi elektrik ticareti ve karbon azaltimi sertifikalan ile de deger
yaratmaktadir. Ayrica ETS, Enerjisa Sirketlerini de igeren miisterilere dogrudan elektrik satis1 faaliyetleri
gergeklestirmekte, miisterilerine ve is ortaklarna risk yénetimi ¢oziimleri sunmaktadir.

EDTS:

EDTS 2004 yilinda ESA tarafindan kurulmug bir Tiirk sirketidir. 2007 yilinda Verbund ve Sabanci,
Sirket’in %99 hissesini satn almustir ve bunun sonucunda EDTS, Sabanci ile Verbund miisterek
yonetimine tabi bir is ortaklig1 haline gelmigtir. 2008 tarihi itibariyle, EDTS nin ortag1 olan Verbund,
hisselerini Verbund International’a satmigtir. 2011 yili Aralik ay1 igerisinde, Sabanci ve Verbund
ellerindeki hisselerini Sirket’e transfer etmislerdir. EDTS, Enerjisa Grubu’nun dogal gaz tiiketiminin
optimize edilmesi ve gaz piyasasinda yeni ig firsatlarint degerlendirme konusunda c¢alismaktadir.
EDTS gaz toplama ve son kullanicilara dagitim sirketleri iizerinden satig islemi yapan aktarma
merkezidir. Ayrica, EDTS s6zkonusu firmalar ile imzalanan anlagmalara gore iliskili taraflara gaz
satmaktadir. EDTS, 6 Eyliil 2010 tarihinde Spot LNG lisansm1 almistir. Faaliyetlerine 2011 yilinda
baslayan EDTS 10 yil boyunca bu lisans1 kullanacaktir.
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR
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NOT 1 - GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

EEDAS:

EEDAS 24 Ekim 2008°de Istanbul’da kurulmustur. 2014 yilnda Genel Midiirlik Ankara’ya
taginmigtir. Sabanci ve Verbund’un ortak girisimi olan EEDAS 28 Ocak 2009 tarihinde Bagskent
Elektrik Dagitim A.S.’nin (“BEDAS™) %100 hissesini &zellestirme yoluyla 1.225 ABD Dolan
karsihgmda satin almigtir. BEDAS Ankara, Kirikkale, Kastamonu, Zonguldak, Bartin, Cankir1 ve
Karabiik illerinde faaliyet gostermektedir. TEDAS ile 31 Mart 2006 tarihinde imzalanan Isletme
Hakki Devri (“IHD”) anlagmasi kapsammda BEDAS’a sz konusu illerde elektrik dagitimi yapabilme
hakkini veren lisansin siiresi 30 yildur.

Ozellestirme ihalesinin ardindan Verbund’un hisseleri Verbund International ‘a transfer edilmisgtir.
Verbund ve Sabanct hisseleri Aralik 2011°de Sirket’e devredilmistir. 4 Aralik 2012 tarihinde, Verbund’
un sahibi oldugu tim Enerjisa Enerji A.S. hisselerinin E.ON SE’ve (“E.ON) satis ve devir iglemleri igin
Verbund International ve E.ON Hisse Alim Anlagmasi imzalamislardir ve 24 Nisan 2013 tarihi itibariyle
resmi siireg onaylari tamamlanmastr,

EEDAS 31 Temmuz 2013 tarihinde Istanbul Anadolu Yakas: Elektrik Dagitim A.S.’nin (“AYEDAS™)
ve Istanbul Anadolu Yakasi Elektrik Perakende Satis A.S.’nin (“AEPSAS™) %100 hisselerini ve 30
Eyliil 2013 tarihinde Toroslar Elektrik Dagitim A.S.’nin (“TOROSLAR EDAS”) ve Toroslar Elektrik
Perakende Satis A.S.’nin (“TOROSLAR EPSAS™) %100 hisselerini 6zellestirme yoluyla sirasiyla
1.227 ABD Dolar ve 1.725 ABD Dolan karsihiginda satin almistir.

AYEDAS, AEPSAS ve TOROSLAR EDAS, TOROSLAR EPSAS alimlarmna iliskin Ozellestirme
Idare’sine borglar 31 Aralik 2016 itibariyle tamamen 6denmistir.

AYEDAS ve AEPSAS 1stgnbul Anadolu Yakasi’nda faaliyet goéstermektedir. TEDAS ile 24 Temmuz
2006 tarihinde imzalanan IHD anlagmasi kapsammda AYEDAS’a s6z konusu illerde elektrik dagitim1
vapabilme hakkini veren lisansm siiresi 31 Aralik 2042°ye kadardir.

TOROSLAR EDAS ve TOROSLAR EPSAS Adana, Gaziantep, Hatay, Kilis, Mersin ve Osmaniye’de
faaliyet gostermektedir. TEDAS ile 24 Temmuz 2006 tarihinde imzalanan [HD anlagsmas: kapsaminda
TOROSLAR EDAS’a s6z konusu illerde elektrik dagitimi yapabilme hakkini veren lisansin siiresi 31
Aralik 2042’ye kadardar.

2006 yilinda EPDK, 1 Ocak 2006 tarihinden 31 Aralik 2012 tarihine kadar gegerli olacak “gegis
dénemi” i¢in Tirkiye’deki biitiin elektrik dagitim sirketleri tarafindan kullanilan tek bir fiyatlandirma
uygulamas: belirlemigtir. Bu fiyatlandirma uygulamasina gére; su an igin gegerli olan gecis dénemi
i¢in, Turkiye’deki dagitim sirketlerinin bolgesel tarifeleri belirlenmistir. Bu bolgesel tarifeler, EPDK
tarafindan da yine gegis déneminde kullamlacak genel tarifeler belirlenirken kullanilmistir. EPDK
Arahk 2010°da 1 Ocak 2011 ve 31 Aralik 2015 arasindaki dénem igin gecerli olacak yeni tarifeleri
aciklamistir. EPDK Aralik 2015°te, 1 Ocak 2016 ve 31 Aralik 2020 arasindaki dénem igin gegerli
olacak yeni tarifeleri agiklamistir.

Dagitim sirketleri (BEDAS, AYEDAS ve TOROSLAR EDAS) halihazirda yiiriitmekte olduklar
elektrik dagitim ve perakende satis faaliyetlerini 1 Ocak 2013 tarihi itibari ile Elektrik Piyasas: Kanunu
uyarninca ayrn tiizel kisilikler altinda siirdirmek zorundadir. Perakende sirketlerinin (Enerjisa Elektrik
Perakende Satis A.§. (“EPS”), AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS) kurulmasindan sonra, dagitim
sirketleri 31 Aralik 2012 tarihi itibariyle kismi béliinme yoluyla bélimerek bir kisim aktif ve pasifini
perakende sirketlerine devretmislerdir ve béliinme iglemleri 31 Arahik 2012 tarihinde tescil edilerek
tamamlanmigtir.
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NOT 1- GRUP’UN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (Devami)

Enerjist:

Enerjist 2015 yilinda Sirket tarafindan, bir Tirk sirketi olarak lisanssiz giines enerjisi projeleri
gelistirmek ve inga etmek igin kurulmustur.

NOT 2 - YENI VE REVIZE EDiLMi$ TURKIYE MUHASEBE STANDARTLARI (TMS)

2.1 Konsolide finansal tablolarda raperlanan tutarlar ve dipnotlar etkileven TMS’de vapilan
degisiklikler

Bulunmamaktadir.

2.2 2016 vilindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarimi_etkilemeven
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve vorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler)  Amortisman ve Itfa Paylart Igin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Aciklanmast

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) Tarmmsal Faaliyetler: Tastyict Bitkiler !

ile TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS

36 ve TMS 40 (Degisiklikier)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler)  Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi '

2011-2013 Dénemine liskin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) Actklama Hiikiimleri

2012-2014 Dénemine [ligkin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler)  Yatwrumc: ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislar: veya Ayni Sermaye Katkalar: *

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarn
(Degisiklikler) Uygulanmast *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplar:?

'31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.
2 1 Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

2.3 Heniiz viiriirliife girmemis standartlar ile mevcut énceki standartlara getirilen degisiklikler ve
yorumlar

Grup heniiz yiirirlige girmemis asagidaki standartlar ile mevcut onceki standartlara getirilen
asagidaki degisiklik ve yorumlan heniiz uygulamamistir:

TFRS 9 Finansal Araglar’
TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat '

'1 Ocak 2018 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir

Grup, standartlarm konsolide finansal tablolar iizerine etkilerini degerlendirmektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - KONSOLIDASYON ESASLARI
3.1 Konsolidasyona iliskin esaslar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle Sirket’in bagh ortakhiklarinin detay1 asagidaki
gibidir:

Grup'un dogrudan

ve dolayh sahiplik Etkin ortakhk
oranlan (%) paylan (%)
31 Arahik 31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik
Bagh ortakhiklar 2016 2015 2016 2015
ESA 99,99 99,99 99,99 99,99
ETS 100,00 100,00 100,00 100,00
EDTS 100,00 100,00 100,00 100,00
EEDAS 100,00 100,00 100,00 100,00
BEDAS 100,00 100,00 100,00 100,00
AYEDAS 100,00 100,00 100,00 100,00
TOROSLAR EDAS 100,00 100,00 100,00 100,00
EPS 100,00 100,00 100,00 100,00
AEPSAS 100,00 100,00 100,00 100,00
TOROSLAR EPSAS 100,00 100,00 100,00 100,00
Enerjisa Sucati Elektrik Uretim A.S. 99,99 99,99 99,99 99,99
IBA Elektrik Uretim Madencilik
Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 99,99 99,99 99,99
Pervari Elektrik Uretim Madeneilik
Sanayi ve Ticaret A.S. 99,99 99,99 99,99 99,99
Murat Nehri Enerji Uretim A.S. (¥) 99,99 99,99 99,99 99,99
Enerjist 100,00 100,00 100,00 100,00

(*) Grup’un, kismi boliinme plaumm bir pargasi olarak, Murat Nehri (6nceki ismiyle Alpaslan IT), 31 Aralik
2015 tarihi itibari ile Grup’tan ayrilmis ve finansal tablolarda satis amacli elde tutulan varliklar olarak
sunulmustur.

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagh ortakliklan tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarmi kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar saglamas: ile saglanir:

¢  yatmm yapilan sirket/varlik iizerinde giiciiniin olmasi;

e yatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi ve

e  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir

durumun ya da olaymn ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatinminin iizerinde kontrol giiciiniin olup

olmadigin yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadig1 durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek bagina yénlendirebilecek/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatrimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylan ve sartlan goz 6niinde bulundurur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 3 - KONSOLIDASYON ESASLARI (Devami)
3.1 Konsolidasyona iliskin esaslar (Devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinm karsilastinnlmas;

o  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklar1;

o  Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamma alinmas: Sirket’in bagl ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
bagli ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden gikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamhi gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gelirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicii olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagl ortakliklarin
toplam kapsaml1 geliri ana ortaklik hissedarlara ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla baglh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalartyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tim grup i¢i varhiklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

3.2 Grup’un mevcut bagh ortakh@inin sermaye payindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler
6zkaynak islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter
degerleri, baghi ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii
olmayan paylarin diizeltildigi tutar ile alinan veya ddenen bedelin gercege uygun degeri arasindaki
fark, dogrudan 6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakligindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i)
alman satis bedeli ile kalan payin gergege uygun degerlerinin toplami ile ii) bagli ortakhigin varlik
(serefiye dahil) ve yikiumliliklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin dnceki defter degerleri
arasmndaki fark olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagh ortaklik ile ilgili énceden
muhasebelestirilen ve 6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar satmis oldugu varsayimi
tizerine kullanilacak muhasebe yéntemine gére kayda almir (6rnegin; konuyla ilgili TMS standartlar:
uyarinca, kar/zarara aktarilmasi ya da dogrudan ge¢mis yil karlarina transfer). Bagli ortakligin satis1
sonras: kalan yatinimm kontroliniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TMS 39 Finansal
Araglar:  Muhasebelestime  ve  Olgiim  standardi  kapsaminda  belirlenen  baglangg
muhasebelestirmesinde gergege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak
va da miisterek olarak kontrol edilen bir igletmedeki yatirimin baslangic muhasebelestirmesindeki
maliyet bedeli olarak kabul edilir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Turk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi

Not 3°de agiklanan konsolidasyon esaslari disinda, konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda
kullanilan 6nemli muhasebe politikalarn asagida 6zetlenmistir. S6z konusu muhasebe politikalari, aksi
belirtilmedikge, sunulan yillar igin tutarl bir sekilde uygulanmastir.

4.1 Uygunluk beyam

[ligikteki konsolide finansal tablolar Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu
(“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlani (“TMS™) ile bunlara
iligkin ek ve yorumlarina uygun olarak hazirlanmistir.

Konsolide finansal tablolar ve dipnotlar KGK tarafindan 20 May1s 2013 tarihli ilke karar ile agiklanan
“finansal tablo 6rnekleri ve kullanim rehberi”ne uygun olarak sunulmustur.

4.2 Finansal tablolarm hazirlams temelleri

Konsolide finansal tablolar, bazi duran varliklar ve tiirev araglarin yeniden degerlenmesi veya gercege
uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet esasma gore hazrlanmaktadir. Tarihi
maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege uygun degeri esas
alinmaktadr.

4.3 Muhasebe politikalarinda degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve énceki
doénem konsolide finansal tablolart yeniden diizenlenmektedir. 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup™un
muhasebe politikalarmda herhangi bir degisiklik bulunmamaktadar.

44 Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iligkin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle muhasebe
tahminlerinde 6nemli bir degisikligi olmamagtir.

4.5 Karsilastirmah bilgiler

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 onceki dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilagtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden simiflandirilir.

Simiflamalarin niteligi, nedeni ve tutarlan asagida agiklanmistir:

e Grup, 2015 yilinda konsolide finansal durum tablosunda 3 TL tutarmndaki ‘siipheli alacak
karsilik giderleri’ni “Genel yénetim giderleri” altinda gostermistir. Grup, cari donemde bu
tutar1 “Esas faaliyetlerden diger giderler’e siniflamastir.

e Grup, 2015 yilinda konsolide finansal durum tablosunda 15 TL tutarindaki ‘bagis ve yardim

giderleri’ni “Genel yénetim giderleri” altinda géstermistir. Grup, cari dénemde bu tutar1 “Esas
faaliyetlerden diger giderler”e siniflamistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

4.6 Hasilat

Dagitima iliskin hasilat dagitim, sayag okuma hizmetleri, iletim ve kayip - kagak unsurlarmdan
olusmaktadir. Dagitim ve saya¢ okuma hizmetleri unsurlan Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun
(“EPDK”™) diizenlemeleri nedeniyle hizmet imtiyaz anlasmalar1 kapsaminda degerlendirilmektedir.
Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasasi Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gore,
Grup’un dagitim, iletim ve perakende hizmetleri gelir tavanima tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim ve
perakende hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglanim kapsayacak sekilde
belirlenmistir. Benzer sekilde, iletim geliri tamamen Tirkiye Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS™)
tarafindan yansitilan iletim maliyetinden olugmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin titketim diizeyine
bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti etmektedir. Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik
faturalandirmalar, her yil sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan iki y1l sonra tarifeler vasitastyla
diizeltilmektedir.

TFRS Yorum 12 kapsaminda hizmet imtiyaz anlasmalar1 alacaklar olarak siniflanan varliklar disinda
hasilatla ilgili ilkeler asagidaki gibidir:

Hasilat (dagitim kismi harig), elektrigin abonelere teslimi veya hizmetin gerceklestirilmesi iizerinden
muhasebelestirilir. Teslimat, miilkiyetle iligkilendirilmis risk ve kazanimlarin sézlesmeye bagh olarak
aboneye ulastinldigi, bedeli sézlesmeye gore belirlendigi ve islemden dogan alacaklarm tahsilinin
miimkiin oldugu durumlarda tamamlanmis sayilir.

Gelirler, elektrik teslimatinin gergeklestifi anda, tahakkuk esasina gore, faturalanan tutarlar iizerinden
kaydedilir. Net satislar, dagitilan elektrigin faturalanan tutarindan, TRT enerji katilim pay1, satis
komisyonlar: ve satig vergileri diisiildiikten sonraki tutarim gosterir (Not 25).

Sistem kullanim bedelleri

Elektrik dagitim girketlerine 6denen ve aymi tutarda miisterilere faturalanan sistem kullanim
bedellerinin muhasebelestirilmesine dair muhasebe politikas1 sistem kullanim bedelinin satislara ve
satilan malm maliyetine eklenmesi seklinde gergeklesmektedir. Bu muhasebelestirme briit ve net kari
degistirmemektedir. 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarda 798 TL
sistem kullanim bedeli satis ve satilan malin maliyeti iginde muhasebelestirilmistir (2015: 569 TL)

(Note 26).
Faiz geliri

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen émrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz oram1 nispetinde
ilgili donemde tahakkuk ettirilir.

Hizmet imtiyaz anlasmalari ile ilgili faiz gelirleri Hizmet Imtiyaz Anlasmalari’na (TFRS Yorum 12)
gore muhasebelestirilir. Imtiyaz anlagmalarindan alacaklar iizerinden elde edilen faiz gelirleri etkin
faiz metodu kullanilarak muhasebelestirilir.

4.7 TFRS Yorum 12 uygulamas: - Hizmet imtiyaz anlasmalari

TFRS Yorum 12, kamudan 6zel sektore verilen imtiyazli hizmet anlasmalarinin isletmeciler tarafindan
muhasebelestirilmesini diizenler. ESA’nin altindaki baz hidroelektrik santraller Yap-Islet-Devret
modeline tabiidir ve EEDAS 1n altindaki elektrik dagitim faaliyetleri igin TFRS Yorum 12 uygulamas:
gecerlidir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Turk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimieri aksi belirtiimedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
47 TFRS Yorum 12 uygulamas: - Hizmet imtiyaz anlasmalar1 (Devam:)

ESA:

TFRS Yorum 12 kapsamina giren sézlesmeye dayali anlasmalarin sartlant uyarinca, Grup isletmeci
sifatiyla, bir hizmet sunucusu olarak hareket eder. Isletmeci, bir kamu hizmetinin sunulmasi igin
kullamilan altyapiy1 insa eder veya yeniler ve belirlenen dénem boyunca bu altyapryr isletir ve
altyapinin bakimim gerceklestirir.

ESA, Yap-Islet-Devret (“YID”) kapsamindaki barajlara iliskin ingaat hizmeti vermesi sebebiyle alinan
veya alinacak bedeli, hizmetin gergege uygun degeri iizerinden muhasebelestirir. S6z konusu bedel bir
finansal varlik olarak kaydedilir. Grup, séz konusu finansal varligi, insaat hizmetleri karsihiginda
imtiyazi tantyanin verdigi veya imtiyazi taniyanmn talimati dogrultusunda verilen nakit &lgiisiinde
muhascbelestirir. Imtiyazi taniyan tarafindan veya imtiyazi tamyanin talimati ile 6denmesi gereken
tutar, TMS 39 “Finansal Araglar: Muhasebelestimme ve Olgme” uyarinca bir alacak olarak
muhasebelestirilir (Not 13). Briit alacak ile alacagin simdiki degeri arasndaki fark tahakkuk etmemis
finansman geliri olarak kabul edilir ve etkin faiz yéntemi kullanilarak hesaplanan faiz kar veya zarar
tablosu ile iligkilendirilir.

Vadesi gelen ama bilango tarihinde tahsil edilemeyen alacaklar, vadesi gelmis imtiyaz tanityandan
alacaklar olarak smniflandirilir ve net gergeklesebilir degerlerlerinden tagmnar.

EEDAS:

Hizmet imtiyaz anlagmalari, TFRS Yoruml2 kapsaminda, devlet veya diger kamu sektorii isletmeleri
tarafindan saglanan — yol yapimi, enerji dagitimi, hastane veya okul yapimi gibi islemlerin &zel
isletmelere devri olarak tanimlanmaktadir. Grup’un elektrik dagitimi isi, hizmet imtiyaz anlasmalart
kapsammdadir (Not 13).

EEDAS'!n devlet ile olan hizmet imtiyaz antlagmasinin sartlarni géz 6niinde bulunduruldugunda;
EEDAS’in, TFRS Yorum 12°yi finansal varlik modeli olarak kabul etmis ve bir finansal varlig:
hizmetin sunuldugu taraftan herhangi bir sarta bagli olmaksizin yapilacak olan nakit veya diger
finansal varlik tahsilat1 olarak tamimlamistir. Elektrik dagitimmdan ve perakende satis hizmetinden (1
Ocak 2011°den baglamak iizere) kaynaklanan sdz konusu hak, Enerji Piyasasi1 Diizenleme Kurumu
(“EPDK”) tarafindan belirlenen dagitima ve perakende satis hizmetine iligkin tarifeler baz almarak
abonelere yapilan toplam faturalamalar iginde yansitilarak muhasebelestirilir.

EEDAS, finansal varligi, 6nceden yapilmis ve her yil yapilacak yatirim harcamalarma istinaden proje
siiresince elde edilmesi tahmin edilen gelecek dénemlere ait nakit girislerini etkin faiz oram yéntemine
gore iskonto ederek hesapladig: rayi¢ bedel iizerinden “Hizmet imtiyaz anlasmalari alacaklari™ adi
altinda konsolide finansal durum tablosuna, etkin faiz yéntemine gére hesapladigi geliri ise briit
faaliyet gelirleri igerisinde “Hizmet imtiyaz sézlesmelerinden finansal gelirler” ad1 altinda konsolide
kar veya zarar ve kapsamli gelir tablosuna yansitmistir.

4.8 Stoklar

Stoklann énemli bir kismim olusturan ilk madde ve malzemeler ile sarf malzemeleri, kullanimlarmi
takiben giderlestirilmektedir. Stoklar maliyetin ya da net gergeklesebilir degerin diisiik olam ile
degerlenmektedir (Not 11). Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde olusan satis
fiyatindan satist gergeklestirmek igin yiiklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin  toplammin
indirilmesiyle elde edilir. Stoklarin maliyeti tiim satin alma maliyetlerini ve stoklarin mevcut
durumuna ve konumuna getirilmesi i¢in katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarn birim maliyeti,
ayhk agirlikhi ortalama maliyet yéntemi ile belirlenir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETi (Devami)

4.9 Tliskili taraflar

Iligkili taraflar, finansal tablolarin1 hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya

isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iligkili

sayihir: Soz konusu kiginin,

1. raporlayan isletme {izerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,

ii. raporlayan isletme iizerinde énemli etkiye sahip olmasi durumunda,

iii. raporlayan igletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakhiinin kilit yénetici personelinin
bir ityesi olmast durumunda.

b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas: halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili

sayilir:

i. Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik,
bagl ortaklik ve diger baglt ortaklik digerleri ile iligkilidir).

ii. Isletmenin, diger isletmenin (veya diger igletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) igtiraki
va da is ortakhgi olmasi halinde.

ifi. Her iki igletmenin de aym bir iigiincii tarafin ig ortaklig1 olmasi halinde.

iv. Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakligi olmas1 ve diger isletmenin séz konusu
ictncii igletmenin istiraki obmasi halinde.

v. Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak igten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planinin olmas: halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

vi. Isletmenin (a) maddesinde tamimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistercken kontrol
edilmesi halinde.

vii. (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kiginin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya sz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yénetici personelinin bir
iiyesi olmasi halinde.

Migkili tarafla yapilan islem raporlayan igletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklann, hizmetlerin ya

da yiikiimliilitklerin, bir bedel karsilig1 olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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4.10 Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden, birikmis amortisman ve varsa, deger diisiikliigii
diisiildiikten sonraki net degeri ile belirtilir (Not 15). Amortisman, maddi duran varliklann degerleri
iizerinden faydali omiirleri esas alinarak dogrusal amortisman ydntemi ile ayrilmaktadir. Tahmin
edilen faydali omiir, kalinti degeri ve amortisman yéntemi her yil degerlendirilir, tahminlerdeki
herhangi bir degisikligin etkisi ileriye doniikk olarak da muhasebelestirilir. S6z konusu varliklarmn
tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmistir:

: Yil
Binalar 10-50
Yeralt1 ve yeriistii diizenleri 5-50
Makine, tesis ve cihazlar 6-20
Tagsit araglari 5
Yedek pargalar 5
Déseme ve demirbaglar 5-10
Ozel maliyetler 4

Uretim, tedarik veya idari amagh ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaglar dogrultusunda
insa edilme asamasmdaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger diisiikliigii kayb1 diisiilerek
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Kullanima ve satiga hazir hale getirilmesi énemli
olgiide zaman isteyen varliklar séz konusu oldugunda Grup’un muhasebe politikasina bagl olarak,
borglanma maliyetleri aktiflestirilir. Varliklar1 istenilen lokasyon ve duruma getirmek igin yapilan
testler sirasinda elde edilen satis gelirleri, maddi duran varliklarin maliyetinden diisiiliir. Bu varliklarm
ingas1 bittiginde ve kullanima hazir hale geldiklerinde ilgili maddi duran varhik kalemine
siiflandirlirlar. Bu tiir varliklar, diger sabit varliklar igin kullanilan amortisman yénteminde oldugu
gibi, kullamma hazir olduklarinda amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatiimlar diginda, maddi duran varhiklarin, maliyet veya degerlenmis
tutarlart kalint1 degerleri digiildiikten sonra, beklenen faydali émiirlerine goére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydal: émiir, kalintt deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Bir maddi duran varlik elden ¢ikarildiginda veya kullanimi ya da satisindan, gelecekte ekonomik yarar
elde edilmesinin beklenmemesi durumunda finansal durum tablosu dist brrakilir. Maddi duran
varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu olusan kazang
veya kayip satig hasilatt ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve kar veya zarar
tablosuna dahil edilir.

Ticari s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda hesaplanan tazminat alacaklari, maddi duran varlik alicisina
teslim edilmeyen veya tamamlanmayan maddi duran varliklar igin belirtilen tamamlanma tarihi itibari
ile s6zlesmeden dogan 6demeleri temsil eder. Yeni enerji santrallerinin geg isletmeye alinmasi sebebi
ile olusan yiiklenicilerden ticari sozlesme hiikiimleri dogrultusunda hesaplanan tazminat alacaklari,
kazang kayiplarmm tazmini ile ilgili oldugunda ve ticari sozlesme hiikiimleri dogrultusunda
hesaplanan tazminat alacaklari hesaplamalar1 agik¢a kazang kayiplan ile iligkilendirildiginde gelir
olarak, aksi halde maddi duran varligin maliyeti azaltilarak kaydedilirler.

20



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 4 - ONEMLi MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

4.11 Maddi olmayan varhklar

Maddi olmayan duran varhiklar, iktisap edilmis haklari, elektrik iiretim lisanslari, bilgisayar
yazilimlarim ve digger haklan igerir. Bunlar, iktisap maliyeti iizerinden kaydedilir (Not 16). itfa pay1,
maddi olmayan varliklarin degerleri iizerinden faydali dmiirleri esas alinarak dogrusal amortisman
yontemi ile ayrilmaktadir. S6z konusu varliklarin tahmin edilen faydali émiirleri asagida belirtilmistir:

Yil
Lisanslar (*) 20-49
Haklar 5-15
Diger maddi olmayan duran varliklar 3-8

(*) Lisanslarin faydah émiirleri, ticari kabul ve lisans déneminin arasmda kalan siiredir.

Maddi olmayan duran varliklar i¢in defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin olmadig1 durum ya
da olaylarn ortaya ¢itkmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir. Varhigin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agmasi durumunda deger diisiikliigii karsiligi kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satig maliyetleri diisiilditkten sonra elde edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyiik
olanidar. '

Miisteri sozlesmeleri ve iliskileri ve IHD

Miisteri sdzlesmeleri ve iligkileri ile THD maliyet degerlerinden birikmis itfa pay1 ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varhiklar beklenen faydali émiirlerine gore
dogrusal itfa pay1 yéntemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Miisteri sézlesmeleri ve iligkileri’nin faydali
omiirler1 25-30 y1l araligindadar.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlar, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olugan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émiirlerine gore
itfaya tabi tutulur.

4.12  Maddi duran varhiklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varhklarda deger
diisiiklii gii

Grup, her raporlama tarihinde varhiklarinda deger diisiikligii olup olmadigm: belirlemek icin maddi
olan ve olmayan duran varliklarinin defter degerini inceler. Varhiklarda deger diisiikliigii olmasi
durumunda, deger diisiikligii tutarimn belirlenebilmesi icin varliklarm, varsa, geri kazamilabilir tutar
olgiliir. Bir varligin geri kazanilabilir tutarinin élgiilemedigi durumlarda Grup, varlikla iliskili nakit
yaratan birimin geri kazanilabilir tutarini 6lger. Makul ve tutarh bir tahsis esas1 belirlenmesi halinde
sirket varliklart nakit yaratan birimlere dagitilir. Bunun miimkiin olmadig1 durumlarda, Grup varliklan
makul ve tutarl bir tahsis esasmin belirlenmesi igin en kiigiik nakit yaratan birimlere dagrtilir.

Bir varhigin (ya da nakit yaratan birimin) geri kazamilabilir tutarinin defter degerinden diisiik oldugu
durumlarda, varhigin (ya da nakit yaratan birimin) defter degeri, geri kazamlabilir tutarina indirilir.
lgili varligm yeniden degerlenen tutarla olgiilmedigi hallerde deger diisiikliigii zaran dogrudan
kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Bu durumda deger diisiikliigii zaran yeniden degerleme deger
azaligt olarak dikkate alinir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)

412 Maddi duran varhiklar ve serefiye haricinde maddi olmayan duran varhklarda deger
diisiikligii (Devam)

Deger diisiikliigii zararinin sonraki dénemlerde iptali sz konusu oldugunda, varhigin (va da ilgili nakit
yaratan birimin) defter degeri geri kazanilabilir tutar icin yeniden giincellenen tahmini tutara denk
gelecek sekilde artinlir. Arttirilan defter deger, ilgili varlik (ya da ilgili nakit yaratan birimi) i¢in
onceki donemlerde varlik igin deger diigiikliigii zararinin ayrilmamis olmasi durumunda ulasacagi
defter degeri asmamalidir. Varlik yeniden degerlenmis bir tutar iizerinden gésterilmedikce, deger
diigiikligii zararna iligkin iptal islemi dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir. Yeniden
degerlenmis bir varhgin deger diigiikliigii zararnmn iptali, yeniden degerleme artisi olarak dikkate
alnir,

4.13 Finansal kiralama islemleri
Kiralama - Kiraci durumunda Grup

Faaliyet kiralamalar1 i¢in yapilan ddemeler, kira dénemi boyunca dogrusal yéntem ile kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.

4.14 Finansal olmayan varliklarda deger diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz émrii olan varhiklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varhklar icin her yil deger
diigiikligii testi uygulanir. Itfaya tabi olan varliklar igin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikligii testi uygulanar.
Varhigin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 asmas:i durumunda deger diisiikliigii karsilig:
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde edilen gercege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
aynn tammlanabilir nakit akimlarmin oldugu en disiik sevivede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diigiikligiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiinin olas: iptali i¢in gézden gegirilir.

4.15 Satilmaya hazir finansal varhiklar

Likidite ihtiyacmm karsilanmasina yoénelik olarak veya faiz oranlarindaki degisimler nedeniyle
satilabilecek olan ve belirli bir siire gozetilmeksizin elde tutulan finansal araglar, satilmaya hazr
finansal varliklar olarak smiflandirlmigtir. Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan
daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma niyeti olmadikga veya isletme sermayesinin arttirilmasi
amaciyla satigina ihtiyag duynlmayacaksa duran varliklar olarak gésterilir, aksi halde dénen varliklar
olarak simflandinlir. Grup yonetimi, bu finansal araglarin siniflandirmasimi satin ahindiklan tarihte
uygun bir sekilde yapmakta olup diizenli olarak bu siniflandirmay: gdzden gecirmektedir.

Tum finansal varliklar, ilk olarak bedelin makul degeri olan ve yatirimla ilgili satin alma masraflan da
dahil olmak iizere maliyet bedelleri iizerinden gésterilmektedir. Finansal tablolara yansitilmasindan
sonra satilmaya hazir finansal varliklar olarak smuflandirilan finansal araclar, makul degerlerinin
giivenilir bir gekilde hesaplanmasi miimkiin  oldugu sirece makul degerleri iizerinden
degerlendirilmigtir.

Grup’un %20’nin altinda sermaye payina sahip oldugu finansal varliklarin borsaya kayitli herhangi bir
makul degerinin olmadigi, makul degerin hesaplanmasinda kullanilan diger yoéntemlerin tatbik
edilebilir olmamasi veya iglememesi nedeniyle makul bir deger tahmininin yapilamadig: ve makul
degerin giivenilir bir sekilde 6lgilemedigi durumlarda finansal varligin kayithi degeri elde etme
maliyeti tutarindan sayet meveutsa deger digikligi karsiligmm ¢ikarilmas: suretiyle degerlenmigtir.
Borsaya kayitli makul degeri olan ve makul degerin giivenilir bir sekilde 6l¢iilebildigi durumlarda,
satilmaya hazir finansal varligin degeri makul degerleri iizerinden degerlendirilir.
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4.15 Satilmaya hazir finansal varliklar (Devami)

Satilmaya hazir finansal varliklarin makul deger degisiklikleri sebebiyle olusan gergeklesmemis
kazanglar ve zararlar, finansal varlik finansal tablolardan ¢ikarildig: tarihe kadar 6zkaynaklarda makul
deger yedeginde takip edilmektedirler. Satilmaya hazir finansal varliklar finansal tablolardan
¢ikarildiklarinda, 6zkaynaklarda makul deger yedeginde takip edilen ilgili kazang veya zararlar kar
veya zarar tablosuna transfer edilir. Ilisikteki finansal tablolarda sunulan dénemler itibariyle makul
deger vedegi olusmamigtir,

4.16 Finansal varhklar

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varlik olarak simiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
alm islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin toplam tutan iizerinden muhasebelestirilir.
Yatirim araglarmm ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimat: kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alim1 veya satis1 sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde
kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

2 <<

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yattrimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak
smiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, bor¢lanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen &mrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandur.

Gergege uygun deger fark kir veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda smiflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yéntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti
tizerinden deger diigiikligii diisiilerek gésterilir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplar, her bilanco tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligkin géstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varhigin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve séz konusu olaym
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar1 iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgin deger diisiikliigiine ugradigina
iligkin tarafsiz bir géstergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigii zaran olusur. Itfa edilmis
degerinden gosterilen finansal varliklar icin deger diigiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarinin finansal varliin etkin faiz orani iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile
defter degeri arasindaki farktir.

Baz finansal varlik gruplan i¢in, érnegin ticari alacaklar gibi, tek bagina deger diisiikliigii belirlenmez,
ancak toplu olarak deger diigiikliigiine tabi tutulurlar. Bir alacak portfdyii icin deger diigiikliigiine
iligkin objektif bir kamit, Grup™un ge¢misteki tahsilat deneyimlerini, ortalama vadesi farkhi miisteri
segmentlerine bagh olarak 180 veya 365 giinii gegen ddemelerin portféyiindeki artigi, alacaklardaki
gecikme ile iligkilendirilebilen ulusal ve yerel ekonomik kosullardaki gozle goriilebilir degisiklikleri
icerebilir,
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4.16 Finansal varlikiar (Devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii (Devami)

Bir karsilik hesabinin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiiliir. Bir
ticari alacak tahsil edilemez duruma geldiginde karsilik hesabi kullanilarak silinir. Daha énceden
silinen tutarlar takip eden dénemde tahsil edildiginde karsilik hesabindan iptal edilir. Karsilik
hesabindaki defter degeri degisimi kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir finansal varlik deger diisiikliigiine ugramaktaysa, diger kapsamli gelir tablosunda
muhasebelestirilmis kiimiilatif kazanclar ve zararlar, kar veya zarar tablosuna siniflanir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar harig, itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varhiklar i¢in, deger
diigiikligii zaran sonraki dénemde azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararmm muhasebelestirilmesi
sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger
diigiiklugii zaran, deger disiikligiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii higbir zaman
muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulagacag: itfa edilmis maliyet tutarm agmayacak sekilde
kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir &zkaynak araglari igin daha o6nceki dénemlerde kar veya zarar icinde
muhasebelestirilen deger diigiikliigii zarar1, kar veya zarar i¢inde iptal edilmez. Deger diisiikliigii zarar
sonucunda olusan gergege uygun deger artisi, diger kapsamli gelir iginde muhasebelegtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve énemli tutarda deger degisikligi
riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

4.17 Finansal yiikiimliiliikler ve sermaye

Grup’un finansal yikiimliihikleri ve 6zkaynak araglari, sézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yikimliligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasma gére siniflandirilir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakk: temsil eden sézlesme 6zkaynaga dayal: finansal
aragtir. Belirli finansal yitkiimliliikler ve 6zkaynaga dayal: finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalar: asagida belirtilmigtir.

Finansal yikimlilikler ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliliikler olarak simiflandarilir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitian finansal yiikiimliliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikkler, gergege uygun degeriyle
kayda alinir ve her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, séz konusu finansal yiikiimliilik
i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
4.17 Finansal yiikiimliiliikler ve sermaye (Devam)
Diger finansal yiikiimliliikler

Diger finansal yikamliliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
anndirilnug gercege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki dénemlerde etkin faiz orani izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas1 ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yéntemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
émrii boyunca veya uygun olmas: halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiitkiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandr.

4.18 Kur degisiminin etkileri

Dénem igerisinde gergeklesen dovizli islemleri, islem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlan iizerinden
cevrilmistir. Dovize dayali parasal varliklar ve yiikiimliiliikler dénem sonunda gegerli olan déviz
kurlar1 izerinden gevrilmistir. Dévize dayali parasal varlik ve yiikiimliiliiklerin gevrimlerinden dogan
kur kazanci veya zararlari, uygunluguna gére konsolide kar veya zarar tablosuna yansitilmis ya da
aktiflegtirilmigtir,

4.19 Karsihiklar, kosullu varhklar ve kosullu yiikiimliiliikler

Kargiliklar ancak ve ancak Grup’un gegmigten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliligi
(vasal ya da yapisal) varsa, bu yiikiimliiliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin
elden ¢ikarilma olasilign mevcutsa ve yiikimliliigin tutari giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa
kayitlara almmaktadir. '

Paranin zaman igindeki deger kaybi 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olusmasi muhtemel
giderleri bugiinkii piyasa degerlerine getiren ve gercken durumlarda yiikiimlilige 6zel riskleri de
iceren vergi oncesi bir iskonto oraniyla indirgenmis degerivle yansitilmaktadir. Indirgenmenin
kullanildig1 durumlarda, karsiliklardaki zaman farkindan kaynaklanan artis faiz gideri olarak kayitlara
almmaktadir. Iskonto orani nakit akim tahminleri diizeltmesi risklerini yansitmamalidr.

Gegmis olaylardan kaynaklanan bir yiikiimliilik veya varligim var olup olmadig: ileride gergeklesecek
veya gergeklesmeyecek bugiinden belirsiz ve tamami Grup’un kontroliinde olmayan olaylara bagl ise,
finansal tablolarda kosullu yiikiimliliikler ve kosullu varliklar olarak smiflanirlar.

4.20 Cahsanlara saglanan faydalara iliskin karsihklar

Kidem tazminati kargiliklari, Grup’un, personelin Tiirk I Kanunu uyarmnca emekliye ayrilmasindan
dogacak gelecekteki olast yilkiimliiliikklerinin tahmini toplam karsiligimnin bugiinkii degerini ifade eder.
Mevcut sosyal mevzuata ve Tiirkiye” deki Tiirk Is Kanunu’na gére, Grup, grup calisani, istifa etmek
veya kabahat islemek haricinde, emeklilikten ya da baska herhangi bir sebepten 6tiirii isten ayrilmak
istediginde ve en az bir yillik hizmet siiresini tamamladigmmda, her bir ¢alisana toplu olarak tazminat
6demesi yapmak durumundadir. Bu baglamda, karsilik tutari, birim kredi yéntemi ile hesaplanarak
belirlenen yan hak yiikiimliliklerinin giincel degerleri belirlenerek olusmaktadir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
4.20 Calisanlara saglanan faydalara iliskin karsiliklar (Devami)

Kullamilmayan izin karsiigi ile personel prim karsilifi hesaplari, calisanlara saglanan faydalar
hesabma siniflandiriimis ve bu simiflandirma gegmis yillarla uygun olacak sekilde gergeklestirilmigtir

(Not 20).
4.21 Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, nakit ve banka mevduat1 ile tutan1 belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski énemsiz olan ve vadesi 3 ay veya daha
kisa olan yatirimlan igermektedir.

4.22 Ticari alacaklar

Dogrudan bir bor¢luya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar, etkin faiz
yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz oram
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar, faiz tahakkuk etkisinin énemsiz olmasi durumunda fatura
tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gésteren bir durumun séz konusu
olmasi halinde ticari alacaklar igin bir alacak risk karsilig1 olusturulur. Séz konusu bu karsiligin tutari,
alacagin kayitli degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan
ve giivencelerden tahsil edilebilecek meblaglar da dahil olmak iizere tiim nakit akislarnin, olusan
ticari alacagin orijinal etkin faiz orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger dusiikligii tutar, zarar yazilmasindan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu
tutar, cari dénemde diger gelirlere yansitilir.

4.23 Borc¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satigsa hazir hale getirilmesi énemli 6lgiide zaman isteyen varliklar (6zellikli varliklar)
s6z konusu oldugunda, satin alinmasi, yapim veya iiretimi ile dogrudan iliskilendirilen borglanma
maliyetleri, ilgili varlik kullamima veya satisa hazir hale getirilene kadar varhm maliyetine dahil
edilmektedir.

Bir dénemde, ozellikli bir varligm elde edilmesi amaciyla borg alinan fonlara iliskin
aktiflestirilebilecek borglanma maliyetleri tutar, ilgili dénemde bu varliklar igin katlanilan toplam
borglanma maliyetlerinden bu fonlarin gegici yatirimlardan elde edilen gelirlerin diigiilmesi sonucu
belirlenen tutardir.

Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde kar veya zarar tablosuna kaydedilir.

4.24 Devlet Tesvik ve Yardimlan

Grup biinyesindeki elektrik dagitim sirketleri meveut yatinmlarmm yenilenmesi kapsaminda 15 Ocak

2016 tarihinde Ekonomi Bakanligi'ndan temin etmis oldugu yatinm tesvik belgesi ile yurtici
tedarikgilerden temin edilen makine teghizat alimlart igin KDV istisnasindan faydalanmaktadur.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
4.25 Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
1zin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig: iizere, vergi karsiliklar her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari yil vergi yikiimhiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas1 nedeniyle, kar veya zarar tablosunda
ver verilen kédrdan farklik gosterir. Grup’un cari vergi yikiimliiliigi bilanco tarihi itibariyla
yasallagmis ya da 6nemli olgiide yasallagmig vergi oram kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikimliligi veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alman tutarlari arasindaki gegici
farkhiliklarin bilango yontemine goére vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm
tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartryla hesaplanmaktadir. Bahse konu varhk ve yitkiimliliikler, ticari ya da mali kar/zaran
etkilemeyen isleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliklerin ilk defa finansal
tablolara almmasindan (igletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, Grup™un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh
ortaklik ve istiraklerdeki yvatinmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklann tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gegici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmast ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadar.

Ertelenmis vergi, konsolide finansal durum tablosu tarihi itibariyle yiiriirlikte olan veya yiiriirliige
giren vergi oranlar1 (ve vergi mevzuati) dikkate alinarak, vergi varliginin gerceklesecegi veya
yiikiimliliigiiniin ifa edilecegi dénemde uygulanmasi beklenen vergi oranlar iizerinden hesaplanir.

Ertelenen vergi yitkiimliliigii, tim vergilendirilebilir gegici farklar icin hesaplanirken ertelenen vergi

varhig gelecckte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle indirilebilir gegici farklardan yararlanmanmn
kuvvetle muhtemel olmast sartiyla konsolide finansal tablolara almur.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)

4.25 Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler (Devami)
Donem cari ve ertelenmis vergisi

Dénem cari ve ertelenmis vergisi, dogrudan ozkaynaklar ya da diger kapsamh gelirler altinda
muhasebelestirilen bir iglemle ilgili olmamasi kosuluyla( ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin dénem
cari ve ertelenmig vergisi de 6zkaynaklar ya da diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilir), kar
veya zarar tablosuna dahil edilir. Dénem cari ve ertelenmis vergisinin isletme birlesmelerinin ilk
muhasebelestirilmesi ile ilgili olarak ortaya ¢ikmas: durumunda, vergi etkisi isletme birlesmelerinin
muhasebelegtirilmesinde goz éniinde bulundurulur.

4.26 Sermaye, hisse senedi ihra¢ primi ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi
dénemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir. Hisse senedi ihrag primi Grup’un hissedarlarinin Grup
hisselerinin nominal bedelinden daha yiiksek bir fivat iizerinden sermaye katkisinda bulunmas:
neticesinde olugan fark: temsil eder.

4.27 Serefiye

Isletme satn alim isleminde olusan serefiye tutari, varsa, deger diisiikliigii karsihklar diisildiikten
sonra satin alim tarthindeki maliyet degeriyle degerlenir.

Deger dugiiklugii testi icin, serefiye Grup’un birlesmenin getirdigi sinerjiden fayda saglamay1
bekleyen nakit iireten birimlerine (ya da nakit iireten birim gruplarma) dagitilir.

Serefiyenin tahsis edildigi nakit iireten birimi, her yil deger diisiikliigii testine tabi tutulur (Not 6).
Birimin deger diigiikliifiine ugradifini gésteren belirtilerin olmasi durumunda ise deger diisiikligii
testi daha sik yapilir. Nakit iireten birimin geri kazanilabilir tutan defier degerinden diisiik ise, deger
dugiikligii karsihg: ilk olarak birime tahsis edilen serefiveden aynhr, ardindan birim igindeki
varliklarin defter degeri digiiriiliir. Serefiye icin ayrilan deger diisiikligii karsiligi, dogrudan konsolide
kar veya zarar tablosu i¢inde muhasebelestirilir. Sereftye deger diisiikligii karsiligi sonraki
dénemlerde iptal edilmez.

Igili nakit iireten birimin satis1 sirasinda, serefiye icin belirlenen tutar, satis isleminde kar/zararm
hesaplamasina dahil edilir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devam)
4.28 Isletme birlesmeleri

Isletme ve bagh ortaklik satin alimlari, satm alim yontemi kullamlarak, muhasebelestirilir. Bir isletme
birlesmesinde transfer edilen bedel, gercege uygun degeri iizerinden 6lgiiliir; transfer edilen bedel,
Grup tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme tarihindeki gercege uygun degerlerinin, Grup
tarafindan edinilen igletmenin 6nceki sahiplerine kars1 iistlenilen borglarin ve Grup tarafindan
cikarlan 6zkaynak paylarnin toplami olarak hesaplanir. Satin alima iliskin maliyetler genellikle
olustuklar anda gider olarak muhasebelestirilir.

Satin alman tanimlanabilir varliklar ile iistlenilen yiikiimliiliikler, satin alim tarihinde gergege uygun
degerleri iizerinden muhasebelestirilir. Asagida belirtilenler bu sekilde muhasebelestirilmez:

® Ertelenmis vergi varliklan ya da yitkiimliiliikleri veya caligsanlara saglanan faydalara iligskin varlik
va da yikamlilikler, sirasiyla, TMS 12 Gelir Vergisi ve TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
standartlar1 uyarinca hesaplanarak, muhasebelestirilir,

e Satin alman isletmenin hisse bazli deme anlagmalar1 ya da Grup’un satin alinan isletmenin hisse
bazl1 6deme anlagsmalarm yerine gegmesi amaciyla imzaladig: hisse bazli 6deme anlagmalan ile
iligkili yiikiimliilikler ya da ézkaynak araglar1, satin alim tarihinde TFRS 2 Hisse Bazli Odeme
Anlasmalar: standardi uyarinca muhasebelestirilir; ve

e TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varitkiar ve Durdurulan Faaliyetier standardi uyannca
satis amagli elde tutulan olarak siniflandirilan varliklar (ya da elden ¢ikarma gruplan) TFRS 5°te
belirtilen kurallara gére muhasebelestirilir.

Serefiye, satin alim i¢in transfer edilen bedelin, satin alinan isletmedeki varsa kontrol giicii olmayan
paylarin ve varsa, asamali olarak gergeklesen bir isletme birlesmesinde edinen isletmenin daha
onceden elinde bulundurdugu edinilen isletmedeki 6zkaynak paylarimin gergege uygun degeri
toplaminin, satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tamimlanabilen varliklarmin ve iistlenilen
tanimlanabilir yitkimliliklerinin net tutanimi asan tutar olarak hesaplanir. Yeniden degerlendirme
sonrasinda satin alinan igletmenin satin alma tarihinde tanimlanabilen varliklarinin ve iistlenilen
tanimlanabilir yiikimliliklerinin net tutarmn, devredilen satin alma bedelinin, satin alinan
isletmedeki kontrol giicii olmayan paylarin ve varsa, satin alma &ncesinde satin alman isletmedeki
paylarm ger¢ege uygun degeri toplammi asmasi durumunda, bu tutar pazarlikli satin almadan
kaynaklanan kazang olarak dogrudan kar/zarar iginde muhasebelestirilir.

Bir isletme birlesmesinde Grup tarafindan transfer edilen bedelin, kosullu bedeli de igerdigi
durumlarda, kosullu bedel satin alim tarihindeki gercege uygun deger iizerinden 6lciliir ve isletme
birlesmesinde transfer edilen bedele dahil edilir. Olgme dénemi igerisinde ortaya ¢ikan ek bilgilerin
sonucunda kosullu bedelin gergege uygun degerinde diizeltme yapilmas: gerekiyorsa, bu diizeltme
serefiyeden gegmise domitk olarak diizeltilir. Olgme dénemi, birlesme tarihinden sonraki, edinen
isletmenin isletme birlesmesinde muhasebelestirdigi gecici tutarlar1 diizeltebildigi dénemdir.” Bu
dénem satm alim tarihinden itibaren 1 yildan fazla olamaz.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
4.28 Isletme birlesmeleri (Devami)

Olgme dénemi diizeltmeleri olarak nitelendirilmeyen kosullu bedelin gergege uygun degerindeki
degisiklikler igin uygulanan sonraki muhasebelestirme islemleri, kosullu bedel icin yapilan
siniflandirma sekline gore degisir. Ozkaynak olarak smiflandinimis kosullu bedel yeniden dlgiilmez ve
buna iliskin sonradan yapilan 6deme, 6zkaynak igerisinde muhasebelestirilir. Varlik ya da borg olarak
smuiflandirilan kosullu bedelin TMS 39 standardi kapsaminda bulunmasi durumunda, séz konusu
kosullu bedel gergege uygun degerinden 6lgiiliir ve degisiklikten kaynaklanan kazang ya da kayip, kar
veya zararda muhasebelestirilir veya, TMS 37 Karsuliklar, Kosullu Varlik ve Yikiimliliikler uyarinca
muhasebelestirilir.

Grup tarafindan kontrol edilen girketler arasi yasal birlesmeler isletme birlesmeleri kapsaminda
degildir. Dolayisiyla bu tir islemlerde serefiye muhasebelestirilmez. Ayrica yasal olarak birlesmis
isletmeler arast bitiin islemler, yasal birlesme 6ncesi ya da somrasi konsolide finansal tablolarn
hazirlanmas: sirasinda elimine edilir.

4.29 Ticari borglar

Ticari borglar, igletmenin olagan faaliyetleri i¢in tedarikgilerden saglanan mal ve hizmetlere iligkin
yapilmasi zorunlu 6demeleri ifade etmektedir. Eger ticari borglarin édenmesi igin beklenen siire 1 y1l ya
da daha kisa ise, bu borglar kisa vadeli borglar olarak siniflandinlirlar. Aksi halde, uzun vadeli borglar
olarak siniflandirilirlar.

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere almir. Faiz igermeyen kisa vadeli ticari borglar emsal
faiz tutar1 6nemli degilse, fatura tutar iizerinden &lgiilitr.

4.30  Tiirev finansal araclar ve nakit akim riskinden korunma muhasebesi

Tiirev iglemler ilk olarak defterlere gergege uygun degerleriyle kaydedilmekte ve kayda almmalarimi
izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Gelecekteki nakit akimlarmm finansal
riskten korunmasi olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan tirev finansal araglarin gercege uygun
degerindeki degisiklikler dogrudan 6zkaynak igerisinde etkin olmayan kismi ise dogrudan kar veya zarar
tablosunda kayitlara alinir.

Sirket, belirli tiirev araglarini, gercege uygun deger riskinden korunmasi olarak kayitlara alman varliklar,
yiikiimliiliikler ya da baglayic taahhiitler seklinde tanimlamistir. Rayi¢ degerler genellikle organize
olmayan piyasalardaki gegerli piyasa fiyatlarindan belirlenir. Rayi¢ degeri pozitif olan tiirevler varlik
olarak, rayi¢ degeri negatif olan tiirevler ise yiikiimliiliik olarak bilangoda tasmirlar. Kalan émrii 12
aydan daha fazla olan ya da 12 ay i¢inde vadesinin dolmasi beklenmeyen tiirev finansal araglar diger
duran varlik ya da diger uzun vadeli yiikiimliiliik olarak gésterilir. Bunun disindaki diger tiirev finansal
araclar diger donen varliklar ya da diger kisa vadeli yiikiimliiklerde gdsterilir,

Riskten korunma enstriimanmin vadesinin doldugu veya satildig veya riskten korunma isleminin artik
riskten korunma muhasebesi kriterlerini yerine getiremedigi durumlarda bu tarih itibariyle 6zkaynaklarda
bulunan birikmis gelir ve giderler 6zkaynaklarda takip edilmeye devam edilir ve tahmini islemin kar
veya zarar tablosuna kaydedilmesi ile kar veya zarar tablosuna transfer edilir.

Nakit akis riskinden korunma amagh olarak tasarlanan tiirev finansal araglarm makul degerlerinin etkin
paylanindaki degisiklikler, diger kapsamli gelirler altinda muhasebelestirilmistir. Finansal riskten
korunma muhasebesi i¢in etkin olmayan paylarindaki degisiklikler olustuklar: désnemde kar veya zarar
tablosuna kaydedilir.
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NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
4.30 Tiirev finansal araclar ve nakit akim riskinden korunma muhasebesi (Devam)

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskien korunmma aracimn kullammm siiresinin
dolmasi, satilmas1 ya da kullanilmas1 veya finansal riskten korunma muhasebesi i¢in gerekli sartlar:
kargilayamaz hale geldigi durumda son verilir. Ilgili tarihte, 6zkaynak igerisinde kayda almmis olan
finansal riskten korunma aracindan kaynaklanan kiimiilatif kazang veya zarara, islemin
gerceklesmesinin beklendigi tarihe kadar 6zkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten
korunan iglem gergeklesmez ise 6zkaynak icindeki kiimiilatif net kazang veya zarar, dogrudan
doénemin kar zararina kaydedilir.

Grup’un tiirev finansal araglart agirhikh olarak faiz orani swap, ¢apraz kur swap ve yabanci para forward
islemlerinden olusmaktadir. Makul degerler piyasa fiyatlar: ve iskonto edilmig nakit akist modellerinden
saglanmaktadir. 30 Haziran 2009 tarihine kadar, faiz oram swap iglemlerinin makul degerleri ile ilk elde
etme maliyetleri arasindaki fark konsolide kar veya zarar tablosunda makul deger kazanci/kaybi olarak
muhasebelestirilmigtir. 1 Temmuz 2009 tarihinden itibaren, Grup, faiz oram swap islemlerini bir riskten
korunma aract olarak belirlemis ve riskten korunma muhasebesini uygulamaya baslamistir.

4.31 Nakit akis tablosu

Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akimlan esas, yatinm ve finansman faaliyetlerine gére
simflandinlarak raporlanir.

Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlan, Grup’un faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarim
gosterir,

Yatinim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlar1, Grup’un yatirim faaliyetlerinde kullandigi ve elde ettigi nakit
akimlarmi gésterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig kaynaklart
ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gésterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutari belirli nakde kolayca gevrilebilen kisa
vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlan icermektedir.

4.32 Hisse basina kazang

Hisse bagina kazang, net karm ilgili yil i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile
tespit edilir.

Tirkiye’de sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri
oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir. Hisse basma kazang
hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basma kar
hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak gikanlmasm geriye
doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.

Konsolide kar veya zarar tablolarinda belirtilen hisse bagina kazang, net karn ilgili dénem iginde mevcut
hisse senetlerinin agirlikh ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.

Tim donemler ve tiim hisse gruplarn i¢in, hisse bagina kazang ve seyreltilmis hisse basina kazang
arasmda fark bulunmamaktadir.
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 4 - ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARININ OZETI (Devami)
4.32 Hisse basina kazan(; (devamm)

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahik

2016 2015

Net donem kart 294 284
Hisselerin adedi 959.068.542.000  959.068.542.000
Hisse basina kazang (Kr) 0,03 0,03

4.33 Netlestirme

Finansal varlik ve yiikiimlilikkler hukuksal bir hak olarak net tutar iizerinde uzlasma durumu
bulundugunda veya varlik ve yiikiimliiliigiin aym anda kayitlara alindigi durumlarda netlestirilerek
finansal durum tablosunda raporlanirlar.

4.34 Raporlama doneminden sonraki olaylar

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir. Diizeltme gerektirmeyen
bilango tarihinden sonraki olaylar, yatirnmcilarin kararlarm etkileyecek diizeyde énemli ise, konsolide
finansal tablo dipnotlarmda agiklanir.

NOT 5 - FINANSAL RiSK YONETIMI

Grup faaliyetlerinden dolay1 ¢esitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler; piyasa riski, (kur
riski, makul deger faiz orani riski ve nakit akim faiz oran1 riskini igerir), kredi riski ve likidite riskidir.
Grup’un genel risk yoénetimi programi, finansal pivasalarin degiskenligine ve muhtemel olumsuz
etkilerin  Grup’un finansal performans:1 iizerindeki etkilerini asgari seviyeye indirmeye
yogunlasmaktadir.

Grup’un risk yonetimi kabul gérmiis en iyi risk yénetimi uygulamalariyla yapilmaktadir. Yénetim
Kurulu (Risk Komitesi araciligiyla) Grup un maruz kaldig: finansal, stratejik ve operasyonel risklerin
degerlendirmesinden sorumludur. Bunun yami sira Yénetim Kurulu, Grup’un yénergelerini,
politikalarmi ve bu riskleri gézlemlemek, yonetmek ve énlemek igin olan siireclerini degerlendirir.

Piyasa Riski
(i)  Kurriski

Grup, doviz cinsinden borglu veya alacakli bulunulan meblaglarn Tiirk Lirasi’na cevrilmesinden
dolay kur degisiklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadir. Kur riski ileride olusacak
ticari iglemler ve kayda alinan aktif ve pasifler sebebiyle ortaya ¢ikmaktadir. S6z konusu déviz kuru
riski, doviz pozisyonunun analiz edilmesi ile takip edilmekte ve smirlandirilmaktadar.

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Varliklar 5.431 2.779
Yikimliliikler (10.467) (7.202)
Net yabanci para pozisyonu (5.036) (4.423)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, mityon Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmisgtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL RISK YONETIMI (Devami)

Piyasa Riski (Devami)
(i)  Kur riski (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, ABD Dolar1 TL karsisinda diger tiim degiskenler sabitken % 10 oraninda
giiclenmis / zayiflamig olsaydi, vergi éncesi kar 2 TL daha diisiik / yiiksek olurdu (31 Aralik 2015: TL 1
diisiik / yiiksek).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Avro TL kargisinda diger tiim degiskenler sabitken % 10 oraninda
giiclenmis / zayiflamg olsaydi, vergi éncesi kar 197 TL daha diisiik / yiiksek olurdu (31 Aralik 2015: 66
TL daha diigiik ve 71 TL daha yiiksek).

31 Arabik 2016 tarihi itibariyle, ABD Dolar1 TL karsisinda diger tiim degiskenler sabitken % 10 oraninda
giiclenmis / zayiflamig olsaydi, vergi dncesi finansal riskten korunma fonu 282 TL daha diisiik / yiiksek
olurdu (31 Aralik 2015: - TL daha diisiik / yiiksek).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, Avro TL karsisnda diger tiim degiskenler sabitken % 10 oraninda
giiclenmis / zayiflamis olsayds, vergi éncesi finansal riskten korunma fonu 12 TL daha diisiik / yiiksek
olurdu (31 Arahk 2015: 19 TL daha diisiik / yiiksek).

(i)  Nakit akim ve makul deger faiz orani riski

Grup, faiz hadlerindeki degismelerin faiz getiren varlik ve yiikiimliiliikler iizerindeki etkisinden dolay:
faiz haddi riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu faiz haddi riski, faiz haddi duyarlilig: olan varlik ve
yikimliliiklerini dengelemek suretiyle olugan dogal tedbirlerle yénetilmektedir. Grup’un &nemli
derecede faize getiren varligi oldugu icin, Grup’un gelirleri ve faaliyetlerden nakit akimlar1 biiyiik
oranda piyasa faiz oranlarindaki degigikliklerine maruz kalmaktadir. Grup’un uzun doénemli
borglanmadan kaynaklanabilecek faiz orani riski mevcuttur. Degisken oranli alinan krediler ve tiirev
finansal araclar Grup’u faiz orani riskine maruz birakmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle Grupun faiz pozisyonu tablosu asagidaki belirtilmistir:
31 Arahk 31 Aralhk

2016 2015
Avro finansal yiikiimHiliikler / (varhklar)
Degisken oranli finansal borglar 4.193 3.633
Faiz oran1 swap anlagmasinin gercege uygun degeri (Not 17) 164 206
Yabanci para forward gergege uygun degeri (72) (131)
Capraz kur swap anlagmasinin gergege uygun degeri (Not 17) (40) (15)

Avro para birimi cinsinden olan banka kredileri i¢in faiz oran1 100 baz puan (%]1) yiiksek / diisiik
olsayd: ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, faiz giderleri 43 TL daha yiiksek / diisiik olacakt:
(2015: 35 TL).

Faiz oran1 swap anlagmali Avro para birimi cinsinden olan banka kredileri igin faiz oran: 100 baz puan
(%1) yiiksek / diigiik olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, faiz oram swap anlasmasinin
gercege uygun degeri 22 TL daha diisiik / yiiksek olacakts (2015: 22 TL).

Likidite Riski 7
Ihtiyatls likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit ve menkul kiymet tutmay1, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade

eder. Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve
yiiksek kalitedeki kredi saglayicilarimin erisilebilirliginin siirekli kilinmasi suretiyle yénetilmektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 5 - FINANSAL RiSK YONETIMI (Devami)
Kredi Riski

Kredi riski, nakit ve nakit benzeri degerlerden, bankalarda tutulan mevduatlardan ve satiglardan tahsil
edilmemis alacaklar: kapsayan kredi riskine maruz kalan miisterilerden olugmaktadir. Finansal araglart
elinde bulundurmak, karg: tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir.
Grup yénetimi bu riskleri, her anlagmada bulunan karsi taraf (iliskili taraflar hari¢) i¢in ortalama riski
kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir. Ticari alacaklar, Grup’un politika ve
prosediirleri dahilinde degerlendirilip konsolide finansal tablolarda siipheli alacaklar olarak
belirtilmektedir. Grup yonetimi, deger diisiikliigiine ugramus ticari alacaklar igin gerekli olan karsilik
rakamim belirlerken, yaslandirma tablolarim dikkate almakta ve 180 giin ve iizeri vadesi gegmis
alacaklar1 deger diisiikliigiine ugramis ticari alacak olarak degerlendirmektedir. Grup yonetimi, 365
giin ve tizeri vadesi gegmis tarimsal sulama ve devlet ticari alacaklari igin kargilik ayirmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi
Grup™un sermayeyi yonetirken hedefleri, ortaklarma getiri, diger hissedarlara fayda saglamak ve
sermaye maliyetini azaltmak amaciyla en uygun sermaye yapisim siirdiirmek i¢in Grup un faaliyvette

bulunabilirliginin devamini korumakiir.

Sermaye yapisim korumak veya yeniden diizenlemek i¢in Grup ortaklara 6denecek temettii tutarmi
belirler, yeni hisseler ¢gikarabilir ve borglanmayi azaltmak igin varliklarim satabilir.

Grup sermayeyi net bor¢/{(6zkaynak-+net borg) oranima kullanarak izler. Bur oran net borcun toplam
sermayeye bolinmesi ile elde edilir. Net borg, toplam finansal borglar tutarindan nakit ve nakit

benzerlerinin diigitlmesiyle hesaplamr.

31 Aralik 2016 ve 2015 tarihleri itibariyle net borg/(6zkaynak-+net borg) oran1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Toplam finansal borglar 13.943 12.855
Nakit ve nakit benzerleri (110) (258)
Net borglar 13.833 12.597
Toplam 6zkaynaklar 9.489 9.439
Ozkaynaklar + net borg 23.322 22.036
Net borg / (6zkaynak + net borg) %359 %57
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, mityon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir,

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 5 - FINANSAL RiSK YONETIMi (Devam)
Makul deger tahmini

Makul deger, bir finansal aracin hazir taraflar arasinda, zorunlu satis ya da tasfive disinda, viiriirlitkteki
bir iglem ile degigtirilebilecegi tutardir ve eger mevcutsa, kote edilmis piyasa fiyati ile en iyi sekilde
agiklanir,

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinin makul degerlerine gére siniflanmasi asagidaki sekildedir:

) Belirli varlik ve yikiimliliikler icin, aktif pivasalardaki kote edilmis fiyatlar (diizeltme
yapilmamisg) (seviye 1).

. Seviye 1 iginde ver alan kote edilmis fiyatlardan bagka, varlik veya yiikiimliliikler igin, ya direkt
(fiyat olarak) ya da dolayh (fiyatlardan tiiretilerek) gézlenebilir girdiler (seviye 2).

. Gozlenebilir bir piyasa datasi baz alinarak belirlenemeyen varlik ve yiikiimliiliikler icin girdiler
{gdzlenemeyen girdiler) (seviye 3).

Konsolide finansal durum tablosunda yer alan tiirev finansal araglar makul degerleri ile degerlenen tek
kalemdir. Tirev finansal araglarin makul degeri seviye 2 olarak dikkate almabilecek degerleme
yontemiyle belirlenmigtir. Bunun yam sira, agiklama amagh olarak, finansal durum tablosunda iglem
masraflant ¢ikartildiktan sonraki degerleriyle tasinan finansal borglar makul degerlerivle not 18°de
sunulmugtur. Aciklama amagh olarak hazirlanan finansal borglarin makul degerleri, gelecekteki kontrat
bazli nakit akiglarmm Grup igin uygun olan ve seviye 2 olarak siniflandirilan benzer finansal araglar igin
olan cari dénem piyasa faiz oranlan ile iskonto edilmesi yoéntemiyle tahmin edilmistir. Kisa vadeli
olmalarindan dolay, ticari alacak ve borglarin makul degerleri, defter degerlerinden deger diigikliigii
karsiliginin diigiilmesiyle tahmin edilmektedir.

Grup’un finansal varlik ve yiikiimliiliiklerinden bazilarinin her raporlama déneminin sonunda makul
degerini 6lgmektedir. Asagidaki tablo varlik ve yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin nasil belirlendigi
hakkinda bilgi vermektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL disgindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 - ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI

Tahmin ve varsayimlar devamli olarak degerlendirilir. Tahmin ve varsayimlar, gegmis deneyimler ve
gelecekte gergeklesmesinin makul olduguna inanilan olaylar ile ilgili beklentileri de igeren diger
etmenlere dayanir.

Grup gelecekteki olaylart ilgilendiren tahmin ve varsayimlarda bulunur. Ortaya ¢gikan muhasebe
tahminleri, tanimu geregi fiili sonuglara nadiren esit olacaktir. Gelecek finansal déneminde, varlik ve
yikiimliiliiklerin kayith degerinde diizeltmelere neden olma riski olan tahmin ve varsayimlar asagida
belirtilmigtir:

6.1 Maddi ve maddi olmayan duran varhklarin deger disiikliigii

Grup’un maddi ve maddi olmayan duran varliklarmin defter degerleri deger diigiikliigiinii gosteren
herhangi bir gosterge olup olmadigin belirlemek i¢in dipnot 4.12°de agiklandiga gibi her bilango tarihi
itibariyle gdzden gegirilir. 31 Aralik 2016°da Grup’un konsolide finansal tablolarinin denetimiyle
baglantili olarak, Grup, varlik deger diisiikliigii ile ilgili kurumsal degerlerin yillik degerlendirmesine
iligkin belirli prosediirleri Tiirkiye Muhasebe Standartlart No:36 Varliklarda Deger Disiikligii
cergevesinde gergeklestirmistir (“TMS 36”). Grup, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar1 No. 5
Satis Amach Flde Tutulan Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler ("'TFRS 5) kapsaminda, 2015 yilinda
Murat Nehri Santrali i¢in 191 TL deger disiikligi kararlagtirmistir (Dipnot 31). Temel olarak deger
disikligii zarar i¢in, varliklarin kalan faydali émiirleri ekonomik kosullara gére Grup yonetimi
tarafindan tahmin edilmistir. Bu varliklarin defter degeri, tahmini “arsa™ ve “hurda” degerlerinin
toplaminm tahmini degeridir.

6.2 Serefiye deger diisiikliigii testi (EEDAS)

TMS 36 Varliklarda Deger Diigiikliigii uyarinca, Grup serefiyeyi 31 Aralik 2016 itibariyle Not 4.14’te
belirtilen muhasebe politikasina uygun olarak test etmistir. Serefiye deger diisiikliigii testi Perakende
ve Dagitim nakit fireten birimlerine uygulanmustir,

Perakende nakit iireten biriminin geri kazanilabilir degerinin belirlenmesinde asagidaki varsaymmlar
kullanilmustir:

Nakit iireten birim: Perakende

Geri kazanilabilir deger icin kullamlan baz: Kullanim degeri

Kaynak: Tahmin edilen nakit akimlar
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (TL): %14,5

Perakende nakit fireten biriminin net bugiinkii degeri Grup’un fonksiyonel para birimi olan TL
cinsinden vergi 6ncesi nakit akimlarinin iskonto edilmesi ile hesaplanmigtir. Grup yukarida bahsedilen
varsayimlar iizerinden hesaplanan geri kazanilabilir tutari Perakende nakit iireten biriminin toplam
degeri ile karstlagtirmigtir ve herhangi bir deger diigiikliiiine rastlanmamagtir.

Dagitim nakit iireten biriminin geri kazanilabilir degerinin belirlenmesinde agagidaki varsayimlar
kullanilmigtir:

Nakit iireten birim: Dagitim
Geri kazanilabilir deger i¢in kullanilan baz: Kullanim degeri
Kaynak: Lisans donemi igin
tahmin edilen nakit akimlar
Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (TL): %13,0

Dagitim nakit iireten biriminin net bugiinkii degeri BEDAS i¢in 2015°ten 2036°ya ve AYEDAS ve
TOROSLAR EDAS i¢in 2015°ten 2042°ye kadar ki dénem boyunca vergi éncesi nakit akimlarinin
iskonto edilmesi ile hesaplanmigtir. Bu hesaplama Dagitim nakit iireten biriminin fonksiyonel para
birimi olan TL cinsinden nakit akimlarinin iskonto edilmesi yontemiyle yapilmugtir. Grup yukarida
bahsedilen varsayimlar iizerinden hesaplanan geri kazanilabilir tutar1 Dagitim nakit iireten biriminin
toplam degeri ile karsilagtirmistir ve herhangi bir deger diisiikliigiine rastlanmamigtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

TL disindaki para birimleri aksi belirtiimedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 6 — ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)
6.3 Karsihklar

Yukaridaki muhasebe politikalarinda agiklandigi gibi, Grup'un finansal durum tablosu tarihi itibariyle
karslhklan yikiimliiliklerinin 6denmesi igin gerekli harcamalarin Grup yénetimi tarafindan yapilan
en iyl tahminle belirlenmesi ile 6lgiliir. Bu tahminler meveut ve farkli olas1 sonuglar g6z 6niinde
tutularak yapilir,

Grup, sonuglar1 belirsiz gesitli yasal siireglere, taleplere ve diizenleyici miizakerelere tabidir. Grup,
diger faktorlerin yaninda olumsuz sonuglarin gergeklesme olasiigim ve zararn makul bir sekilde
tahmin edebilme olasihgmi degerlendirir. Bu faktérlerdeki éngoriilemeyen olaylar ve degisiklikler,
Grup’un muhasebelestirdigi herhangi bir husus veya karsihgm (daha 6nce muhtemel oldugu
diisiiniilmedigi veya makul bir hesaplama vapilamadigr i¢in karsiik ayirmadifl) artmasini veya
azalmasin gerektirebilir.

6.4 Kullamlmayan gecmis yillar zararlan ile yatirnm tegvikleri iizerinden hesaplanan
ertelenen vergi varhiklan

Ertelenen vergi varliklan sadece gelecek dénemlerde yeterli vergilendirilebilir karin olugmasinin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajmmin muhtemel oldugu durumda,
geemis y1l zararlar ve yatinm tegviklerinden ertelenen vergi varlig: hesaplanir.

6.5 Hizmet imtiyaz anlasmalar1 (EEDAS)

Grup, hizmet imtiyaz sézlesmelerine goére finansal varlik ve finansal gelir bakiyelerini EPDK
tarafindan agiklanan tarifeler iizerinden olusturulan nakit akislarina gére belirlemektedir. Grup™un
ikinci (2011 - 2015) ve iigiincii (2016 — 2020) tarife donemleri boyunca elde edecegi dagitim gelirleri
gereksinimi, EPDK tarafindan 2010 ve 2015 yillarinda yaymmlanan ilgili tarifeler goz &niinde
bulundurularak belirlenmistir. Ayrica, Grup ydnetimi ii¢iincii tarife doneminin bitiminden baslayip
lisans siirelerinin (BEDAS igin 2036, AYEDAS ve TOROSLAR EDAS igin 2042) bitimine kadar
gereken dagitim gelirleri gereksinimlerini iigiincii tarife déneminde agiklanan tarife unsurlarini baz
alarak tahmin etmektedir. S6z konusu tarifeler Elektrik Piyasasi Endeksi’ndeki (“EPE™) degisimler
goz oniine almarak, enflasyon oranma gére yillik olarak revize edilmektedir (Dagitim Sisteminin
Diizenlenmesi hakkindaki tebligde EPE, TUFE’deki degisimler olarak tanimlanmistir). Sirket
yonetimi, gelecek dénemler igin bahsedilen tahmini nakit giriglerinin belirlenmesinde TUFE ve
agirhkli ortalama sermaye maliyeti orani tahminlerinde bulunmaktadir.

6.6 Hasilat (EEDAS)

Mesken ve ticarethane gruplan disindaki abonelerin tiiketimleri her ayin sonunda aylik olarak Grup
tarafindan faturalanirken, mesken abonelerinin sayilarmin ¢ok fazla olmasi sebebiyle s6z konusu
abonelerin titketimleri her ay siiresince devamli olarak okunarak faturalandirilmaktadir. Ticarethane
grubu aboneleri de yitksek hacimli abonelerin ay sonlarinda okunmasia ragmen, yiiksek sayida
miigterinin - bu grupta yer almasi sebebiyle ay siiresince devamli olarak okunarak
faturalandinlmaktadir. Bu sebeple, her ay mesken ve ticarethane abonelerine saglanan elektrigin
tamami, dénem sonlarinda faturalandirilamamakta ve bu gruba iligkin okuma performansi baz alinarak
belirlenen gelir tahakkuku hasilat olarak muhasebelestirilmektedir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETiMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Turk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 6 — ONEMLI MUHASEBE TAHMIN VE VARSAYIMLARI (Devami)

6.7  Tiirev araclarin ve diger finansal araclarn gercege uygun degerleri

Grup, aktif bir piyasasi olmayan finansal araclarin gercege uygun degerlerini degerleme tekniklerini
kullanarak belirlemektedir. Her bir finansal enstriman icin degerleme tcknikleri ve varsayimlar
kullamlmaktadir.

Tiirev olmayan finansal araglarin gercege uygun degerleri, gelecekteki anapara ve faiz nakit akimlarinin
bugiinkii degeri esas alinmasiyla belirlenmektedir. Bu nakit akimlan raporlama tarihinde gegerli olan
iskonto oram: ile hesaplanmaktadir.

NOT 7 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERi

31 Aralik 31 Arahik
2016 2015

Bankadaki nakit
- vadeli mevduatlar : 21 80
- vadesiz mevduatlar 70 99
- geri alim s6zlesmeleri (repo) 19 79
110 258

Grup ile Grup’a kredi veren banka ve finansal kurumlar arasinda imzalanan sézlesme uyarinca (Not
18), Grup mevduatii kisitlanmis ve kisitlanmis olmayan hesaplar olarak tanimlanmig hesaplarda
tutmakla yiikiimlidiir. Bu hesaplarin agitisi, idamesi ve bu hesaplara ve hesaplardan yapilan transferler
ilgili sozlesmede belirtilmigtir. Kisitlanmis hesaplar ana olarak; sermaye, kredi, gelir, sigorta ve
tazminat, sponsor destegi édemeleri ve diger ilave harcamalar i¢in kullanilmaktadir. Kisith olmayan
hesaplar ise; temettii dagitimi1 (“Dagitim Hesabi™), operasyon ve bakim maliyeti 6demeleri (personel
giderleri, sosyal sigorta primleri, vergiler, katki pay1 6demeleri ve genel yénetim giderleri dahil olmak
tizere), banka teminat mektuplart ilgili 6demeler (“Ticari Enstriman Hesab1”) ve Grup’un olagan
faaliyetleri dahilinde gergeklestirecegi édemeler i¢in knllamlmaktadir. Grup, kisitlanmis ya da kisith
olmayan hesaplar diginda herhangi bir hesap bulunduramaz ve Dagitim Hesab1 ve Ticari Enstriiman
Hesab1 digindaki tiim hesaplar1 iizerinde birinci derece rehin tesis edilmesi gerekmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle vadeli mevduatlarm vadeleri 3 aydan kisa olup, 21 TL vadeli
mevduatlarm yillik faiz oranlar1 %11,1° dir (31 Aralik 2015: 80 TL %12,3 yillik).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle Grup’un 26 TL tutarindaki vadesiz mevduatlan gesitli bankalarda

bloke edilmi§ durumdadir (31 Aralik 2015: 24 TL). Blokeli tutarlar, bankalarla yapilan anlagmalar
geregi subelerden yapilan tahsilatlarin 1 veya 2 giin bloke edilmesinden kaynaklanmaktadar.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.

TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 7 - NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (Devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle geri alim sozlesmeleri, orijinal vadeleri 1-3 giin arasinda degigen kisa
dénem TL bakiyelerinden olugsmaktadir (31 Aralik 2015: 1-3 giin). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle TL
geri alim s6zlesmelerinin efektif faiz oram agirlikli ortalamast %11,80°dir (31 Aralik 2015: %11,10).
NOT 8 - ILISKILI TARAF ISLEMLERI VE BAKIYELERI

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde iligkili sirketlerden alacak ve borg kalemleri ve dénem
boyunca gergeklestirilen 6nemli iglemlerin 6zeti asagida sunulmustur:

8.1 Banka mevduat ve geri ahim siézlesmeleri bakiyeleri

31 Arahk 31 Arahik
2016 2015
Akbank T.A.S. 25 185
8.2 Iliskili taraf bankalarindan elde edilen krediler
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Akbank T.A S. ' 3.537 2.682
8.3 Tiirev finansal araclar
Akbank T.A.S.
31 Aralik 2016 31 Arahk 2018

Varlhiklar Yiikiimliiliikler  Varhklar Yiikiimliilitkler

ABD Dolan bazh satislara iligkin

forward islemleri 144 (182) B 3
Yabanci para forward sozlesmeleri 13 ) 33 i
Faiz orani swap . (74) . ©3)
Emtia swap ; . i 3

157 (256) 33 (96)
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtiimedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKiLi TARAF iSLEMLERI VE BAKIYELERI (Devami)
8.4 lskili taraflardan alacaklar

Ticari alacaklar:

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Cimsa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ("Cimsa") 29 30

Akcansa Cimento Sanayi ve Ticaret A.S. ("Akgansa") 27 32
Kordsa Global End. Iplik ve Kord Bezi San.

ve Tic. A.S. (“Kordsa Global™) 6 4
Brisa Bridgestone Sabanc: Lastik Sanayi

ve Ticaret A.S. (“Brisa™) 6 6
Carrefoursa Carrefour Sabanci Ticaret Merkezi A.S.

("Carrefoursa") 5 4
Akbank T.A.S. 2 2
Diger 2 4

77 82

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle, iligkili taraflardan alacaklarm vadesi bir aydan
kisadir.

8.5 Iliskili taraflara bor¢lar

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

Bimsa Uluslararas Is ve
Bilgi Sistemleri A.S. ("Bimsa") 7 13
Diger 1 1
8 14
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikce milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 8 - ILISKILI TARAF iSLEMLERI VE BAKIYELERI (Devami)

8.6 Satislar

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Cimsa 117 56
Akcansa 101 56
Carrefoursa 57 43
Kordsa Global 53 38
Brisa 47 47
Akbank T.A.S. 31 25
Philsa Philip Morris Sabanci Sigara ve Tiitiinciilik A.S. 16 15
Teknosa I¢ ve Dis Tic. A.S. 4 5
Temsa Global Sanayi ve Ticaret A.S. 4 3
Haci Omer Sabanc: Holding A.S. 3 1
Diger - 1
433 290

8.7 Satin almalar ve hizmet alimlar
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Hac1 Omer Sabanci Holding A.S. 3 2
Aksigorta A.S. 1
3 3
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 8 - iLISKiLi TARAF iSLEMLERI VE BAKIYELERI (Devami)

8.8 Finansal gelir/(gider)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Faiz geliri
Akbank T.A.S. 28 30
Faiz gideri
Akbank T.A.S. (318) (212)
(290) (182)
Kur fark gideri
Akbank T.A.S. (146) (72)
(436) (254)
8.9 Diger gelirler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk .31 Aralik
2016 2015
Kordsa Global 3 -
Brisa 3 .
6 -
8.10 Diger giderler
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahik 31 Arahk
2016 2015
Bimsa 23 4
23 4
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETiMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 8 - ILISKILi TARAF iSLEMLERI VE BAKIYELERI (Devami)

8.11 Ust yonetime saglanan faydalar

Ust Yénetim, Bag Icra Yoneticisi, Finans Kurulu Bagkam, Direktor ve iistii kigilerden olusmaktadir.
Ust Yonetime 6denen ya da ddenecek olan sirket ¢aliganlarina saglanan hizmetler ile alakali iicretler

asagida belirtilmistir:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahik
2016 2015
Ust yonetime saglanan kisa dénemli faydalar 17 13
Ust yénetime saglanan uzun dénemli faydalar 9 7
26 20
NOT 9 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR
Ticari alacaklar
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Ticari alacaklar 2.983 2.742
Iligkili taraflardan alacaklar (Not 8) 77 82
Siipheli ticari alacaklar karsilig: (-) (1.040) (898)
2.020 1.926

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, vadesi gegmemis veya deger diisiikligiine ugramamis ticari alacaklarm
toplam1 1.498 TL’dir (31 Aralik 2015: 1.481 TL). Elektrik satislarinda ortalama tahsilat siiresi bir

aydan kisadur.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, vadesi gegmis fakat deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklarin
toplam1 522 TL’dir (31 Aralik 2015: 445 TL). Bakiye ¢ok sayida resmi daire ve diger EEDAS
abonelerinden olugsmaktadir. Vadesi gecmis fakat deger diisiikiiigiine ugramamis ticari alacaklar ile
ilgili yaglandirma tablosu 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2013 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

3 aya kadar 416 321
3 ila 6 ay aras1 95 120
6 ay ve tizeri 11 4
522 445

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle, 1.040 TL (31 Aralik 2015: 898 TL) tutarindaki ticari alacagmn deger
disiikligiine ugradi@i tespit edilmis ve bu alacaklar i¢in kargilik aynilmigtir. Deger diisiikliigiine
ugramig ticari alacaklara ayrilmasi gereken kargilik tutart belirlenirken sézii edilen faturalama ve
tahsilat sisteminden alman yaslandirma tablosu kullamlmigtir. Grup yénetimi, gegmis tecriibelerini
dikkate alarak 180 giin ve iizeri vadesi ge¢mis ticari alacaklan deger diisiikliigiine ugramis ticari
alacaklar olarak degerlendirmektedir. Grup yénetimi, 365 giin ve iizeri vadesi gegmis tarimsal sulama

ve devlet ticari alacaklart igin karsilik ayirmaktadar.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikce milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 9 - TICARI ALACAKLAR VE BORCLAR (Devam)
Ticari alacaklar (devam)

Ticari alacaklar ile ilgili ayrilan karsiligin hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahik

Siipheli alacaklar karsihg hareket tablosu 2016 2015
Acilis bakiyesi (898) (894)
laveler (271) ' (182)
Y1l iginde tahsil edilmis tutarlar 126 178
Silinen alacaklar 3 -
Kapanig bakiyesi (1.040) (898)

Grup, elektrik alacaklarma iligkin 861 TL (31 Aralik 2015: 745 TL) tutarinda teminat mektubu ve
881 TL (31 Aralik 2015: 737 TL) tutarinda depozito ve diger garantileri teminat olarak almistir.

Ticari borglar

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Tedarikgilere borg¢lar (*) 1.345 1.311
Iligkili taraflara borglar (Not 8) 8 14
Boru Hatlari ile Petrol Tasima A.S. ("BOTAS") 54 82
1.407 1.407

(*) Ticari borglar bityiik dlgiide Grup’un Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS) ve Enerji
Piyasalar1 Isletme A.S. (EPIAS)’den yaptig1 elektrik alimlarindan, Botasg’tan dogal gaz alimlarindan ve
yapilmakta olan yatirimlara iligkin harcamalardan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik
2015 tarihleri itibariyle ticari borglarin vadesi bir aydan azdur.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.
TL digindaki para birimler aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli alacaklar
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Gelir tahakkuklar: (*) 275 215
Verilen depozito ve teminatlar 26 24
Tahkime konu alacaklar 15 15
Iletim hatt1 alacaklar1 (**) 13 ' 19
Geg 6demeye konu alacaklar 5 -
Ticari sézlesme hiikkiimleri dogrultusunda
hesaplanan tazminat gelirlerine iligkin alacaklar - 35
Diger 100 43
434 351
Eksi: Diger alacaklar deger diigiiklugii karsilign 3) (3)
431 348
Diger uzun vadeli alacaklar
31 Arahik 31 Aralik
2016 2015
Verilen depozito ve teminatlar (¥**) 163 133
Iletim hatt1 alacaklar1 (**) 80 88
Gelir tahakkuklar: (*) 34 251
Diger 36 -
313 472

(*) Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasas: Tarifesi Yonetmeligi ve diger ilgili diizenlemelere gore, Grup’un
dagitim, iletim ve perakende hizmetleri gelir tavanmna tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim ve perakende
hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirum ihtiyaglarimt kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde,
iletim geliri tamamen Tirkive Elektrik Iletim A.S. (“TEIAS”) tarafindan yansitilan iletim maliyetinden
olusmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin titketim diizeyine bakilmaksizin Grup un gelirini garanti etmektedir.
Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her y1l sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan
iki yil sonra tarifeler vasitasiyla duzeltilmektedir. S6z konusu eksik faturalandirmamn etkileri, gergeklesen
gelirin EPDK tarafindan belirlenen gelir limitinin altinda kaldigi durumda, Grup’un ekli konsolide finansal
tablolarina gelir tahakkuku olarak yansitilmustir.

(**) Grup TEIAS adma enerji iletim hatlar1 inga etmekte ve islem maliyetlerini TEIAS'a yansitmaktadir. 31
Arahk 2016 tarihi itibariyle, iletim hatlarinin yapim ile ilgili TEIAS dan alacaklar Tufanbeyli, Haciminoglu,
Menge, Arkun, Yamanl, Kavsakbendi, Cambasi ve Kandil projeleri ile ilgilidir. Enerjisa, en ge¢ 10 yil igerisinde
ilgili tutan aylik esit miktarlarla tahsil edecektir.

(***) Grup, EPS i¢in 31 Mart 2006, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS (Not:1) i¢in 24 Temmuz 2006 tarihinden
sonra abone olan musterilerden abonelik islemleri igin TEDAS adina teminat almaktadir. Miisterilerden EPDK
tarafindan agiklanan tutarlar tzerinden alinan teminatlar séz konusu degerler tizerinden muhasebelestirilir.
Perakende sirketleri (EPS, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS) ve TEDAS arasinda imzalanan Isletim Hakki
Imtiyaz Soézlesmesi’ne gore, perakende sirketleri miisterilere geri 6denen teminat tutarlarmi makul degerleri ile
takip etmekle yitktimlit olup, alinan ve geri ¢denen teminatlarin netini lisans siresinin sonunda TEDAS’a geri
odeyecektir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL disindakt para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 10 - DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger kisa vadeli borg¢lar

31 Aralhik 31 Arahk
2016 2015
Alman depozito ve teminatlar (*) 39 47
Odenecek vergi ve harglar 14 17
Diger 153 106
206 170

Diger uzun vadeli bor¢lar
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Alman depozito ve teminatlar (*) 881 737
881 737

(*) Grup, EPS i¢in 31 Mart 2006, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS (Not:1) i¢in 24 Temmuz 2006 tarihinden
sonra abone olan misterilerden abonelik islemleri i¢in TEDAS adma teminat almaktadir. Miisterilerden EPDK
tarafindan agiklanan tutarlar iizerinden alinan teminatlar stz konusu degerler izerinden muhasebelestirilir.
Perakende sirketleri (EPS, AEPSAS ve TOROSLAR EPSAS) ve TEDAS arasinda imzalanan Isletim Hakk:
Imtiyaz Sozlesmesi'ne gore, perakende sirketleri musterilere geri 6denen teminat tutarlarmi makul degerleri ile
takip etmekle yukimla olup, alman ve geri 6denen teminatlarin netini lisans stiresinin sonunda TEDAS a geri

odeyecektir.

NOT 11 - STOKLAR
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Sarf malzemeleri 173 131
Ik madde ve malzeme 12 5
Diger stoklar 1 2
186 138
Eksi: Stok deger diisiikligii karsilig: 4) 4)
182 134
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
1 Ocak (C)) -
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen - @
31 Arahk @ )
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETiIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 12 - PESIN ODENMIS GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER

Kisa vadeli pesin 6denmis giderler

Pesin 6denmis giderler
Verilen is avanslari
Verilen stok avanslar

Uzun vadeli pesin ddenmis giderler

Verilen sabit kiymet avanslar
Diger

Kisa vadeli ertelenmis gelirler

Ertelenmis gelirler (*)

Uzun vadeli ertelenmis gelirler

Ertelenmis gelirler (¥)

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

13 13

5 2

4 6

22 21
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

167 248

- 1

167 249
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

166 173
166 173
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
26 102
26 102

(*) Elektrik Piyasas1 Kanunu, Elektrik Piyasas: Tarifes1 Yonetmeligi ve diger ilgili dizenlemelere gore, Grup’un
dagitim, iletim ve perakende hizmetleri gelir tavanina tabidir. Gergeklesen gelir, dagitim ve perakende
hizmetleriyle ilgili faaliyet giderleri ve yatirim ihtiyaglanim kapsayacak sekilde belirlenmistir. Benzer sekilde,
iletim geliri tamamen Tirkiye Elekirik Iletim A.S. (“TEIAS™) tarafindan yanmsitilan iletim maliyetinden
olugmaktadir. Bu diizenlemeler abonelerin titketim diizeyine bakilmaksizin Grup’un gelirini garanti etmektedir.
Grup tarafindan yapilan fazla veya eksik faturalandirmalar, her yil sonunda hesaplanmakta ve EPDK tarafindan
iki y1l sonra tarifeler vasitasiyla ditzeltilmektedir. S6z konusu fazla faturalandirmamn etkileri, gergeklesen
gelirin EPDK tarafindan belirlenen gelir limitini astigi durumda, Grup’un ekli konsolide finansal tablolarma

ertelenmis gelir olarak yansitilmsgtir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 13 - IMTiYAZ SOZLESMELERINE iLISKIN FINANSAL VARLIKLAR

Hizmet imtiyaz sozlesmesinin kosullarina gére, Grup sézlesmenin tahmini siiresi boyunca
olusabilecek tahmini nakit giriglerini bugiinki degerine indirgeyerek finansal varlikk olarak
muhasebelestirmektedir. Hizmet imtiyaz sézlesmesine gore muhasebelestirilen finansal varligin detay:

asagidaki gibidir:
Finansal varhifin
Finansal varhk bugiinkii degeri
31 Aralik 31 Aralik 31 Aralik 31 Arahik
2016 2015 2016 2015
Bir y1l i¢inde 1.342 965 654 456
Bir yildan fazla 47.611 47.464 3.640 2.565
48.953 48.429 4.294 3.021
Gelecekteki finansal gelirler (44.659) (45.408) - -
4.294 3.021 4.294 3.021
Kisa vadeli finansal varhiklar 654 456
Uzun vadeli finansal varliklar 3.640 2.565
4.294 3.021
NOT 14 - DIGER VARLIKLAR
Diger donen varhklar
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
KDV alacaklan 3 22
Diger 1 3
4 25
Diger duran varhklar
31 Arahik 31 Arahik
2016 2015
KDV alacaklan (*) 488 547
488 547

(*) KDV alacaklar tiretim yatirumlar ile ilgili olup, gelecek donemlerde yaratilacak gelirden kaynaklanan KDV

borglan ile mahsup edilecektir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtiimedikce milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 14 — DIGER VARLIKLAR (Devami)

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

31 Arahk 31 Aralik

2016 2015

Odenecek vergi ve fonlar 166 142
Diger 5 4
171 146
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 15 - MADDI DURAN VARLIKLAR (Devami)

(*) Turkiye Muhasebe Standartlarni Varliklarda Deger Diisiikliigii’ne (TMS 36) goére, Grup 2015
yilinda, “Satisa Hazir Varliklar”a smifladign Murat Nehri santrali igin 191 TL deger disiikliigii
belirlemigtir. Bu rakamin 51 TL’si maddi olmayan duran varliklar altinda gésterilmistir (Not 16).

(**) TFRS kapsaminda yapilan tim diizeltme ve siniflamalarin SAP yazihimina transfer edilmesiyle
beraber, maliyet ve birikmis amortisman arasinda olan ve net defter degerini etkilemeyen gegismeler
diizeltilmigtir.

Cari dénem amortisman giderinin 285 TL’si satilan malin maliyetine, 13 TL’si faalivet giderlerine
dahil edilmigtir (31 Aralik 2015: sirasiyla 210 TL ve 16 TL).

13 Haziran 2008 tarihinde imzalanan finansman paketi kapsaminda maddi duran varliklan, teminat
olarak gosterilmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle aktiflestirilen bor¢lanma maliyetleri sirastyla (218) TL
(faiz gideri: (55) TL, kur farki gideri (163) TL) ve (451) TL (faiz gideri: (90) TL, kur farki gideri:
(361)TL)’dir (Not 30).
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikce milyon olarak ifade edilmisgtir.)

NOT 16 -MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (Devami)

(*) Tiirkiyve Muhasebe Standartlar1 Varliklarda Deger Digiikliigii'ne (TMS 36) gore, Grup 2015
yilinda, “Satiga Hazir Varliklara smifladigt Murat Nehri santrali i¢in 191 TL deger digukligii
belirlemigtir. Bu rakamin 140 TL’si maddi duran varliklar altinda gésterilmistir (Dipnot 15).

(**) TFRS kapsaminda yapilan tiim diizeltme ve siniflamalarin SAP yazilimma transfer edilmesiyle
beraber, maliyet ve birikmig amortisman arasinda olan ve net defter degerini etkilemeyen gegismeler
diizeltilmigtir.

Cari donem itfa pay1 giderinin 15 TL’si satilan malin maliyetine, 213 TL’si faaliyet giderlerine dahil
edilmigtir (31 Aralik 2015: sirasiyla 14 TL ve 211 TL).

Miisteri sézlesmeleri ve iligkilen ile igletme hakk: devri, isletme birlesmesi sirasinda TFRS 3°e gore
ayrt ayr1 muhasebelestirilmigtir.

31 Mart 2006°da BEDAS, 24 Temmuz 2006’da AYEDAS ve TOROSLAR EDAS; TEDAS ile IHD
Sozlesmesi’ni imzalamistir. IHD Sézlesmesi’ne uygun olarak, TEDAS dagitim sisteminin isletme
hakkin, dagitim sistemi tesislerini, dagitim sistemi igin gerekli olan tiim tasinir ve tasinmazlan 2036
yili sonuna kadar BEDAS’a, 2042 yili sonuna kadar AYEDAS ve TOROSLAR EDAS’a devretmigtir.
Gelecekteki nakit akislarmimn tahmini tutarlart izerinden IHD’nin net gerceklesebilir degeri
belirlenmigtir. S6z konusu bedelden TFRS -Yorum 12 (Not 13)’e gére finansal varlik olarak
kaydedilen tutardan sonra kalan bakiye TFRS 3’e gore maddi olmayan duran varlik olarak
muhasebelegtirilmigtir.

Misteri sozlesmeleri ve iligkilerinin belirlenmesinde, farkli miisteri gruplann ile olan iligkiler
belirlenmis ve Grup yonetimi tarafindan perakende satig miigterilerinin gergege uygun degeri tahmin
edilmistir,

Miisteri s6zlesmeleri ve iligkileri ile IHD nin itfas1, 25- 30 yillik bir aralikta, sabit oranli amortisman
yontemine gore hesaplanarak, faaliyet giderlen: altinda gésterilir.

Serefiye, Grup un nakit iireten birimleri (6z¢ellestirmelere ile satin aliman dagitim bélgeleri) arasinda
dagitilir. Serefiyenin bolge diizeyinde dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Toroslar Bolgesi 1.104 1.104
Ayedas Bolgesi 893 893
Bagkent Bolgesi 733 733
2.730 2.730
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETiIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 17 - TUREV FINANSAL ARACLAR

Grup, banka kredileri, olasiligi yitksek ABD Dolar1 bazli satiglar1 ve hammade alumlarna iligkin,
bankalarla, faiz ve kur riskini azaltmak i¢in ileri vadeli s6zlesmeler yapmistir. Sézlesmelerin 31 Aralik
2016 ve 31 Aralik 2015 itibarivle detaylart ve makul degerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Varhklar  Yiikiimliiliikler Varliklar Yiikiimliiliikler

ABD Dolari bazl: satislara iligkin
yabanci para forward islemleri 356 (464) ) i
Yabanc: para forward islemieri 184 - 131 -
Capraz kur swap 40 - 15 -
Faiz oram swap - (164) - (206)
Emtia swap - - - (3)
580 (628) 146 (209)
Kisa vadeli 184 - 131 3)
Uzun vadeli 396 (628) 15 (206)
580 (628) 146 (209)

Sozlesmeye gore, swap igleminin % 45°lik kismu Grup'un iligkili taraf bankasi, Akbank T.A.S. ile
yapilmigtir.

Tiirev finansal araclarin makul degerlerinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

1 Ocak (63) (301)
Kar veya zarar tablosunda gelir / (gider) yazilan 325 190
Diger kapsamli gelir tablosuna gelir yazilan (310) 48
31 Aralik (48) (63)
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ENERJISA ENERIJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmigtir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtitmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - BORCLANMALAR (Devami)

Uzun vadeli banka kredilerinin 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle geri 6deme planlan
agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

1-2 y1l arasinda 6denecek 4.054 3.969
2-3 y1l arasmnda 6denecek 1.607 1.035
3-4 y1l arasinda 6denecek 1.029 1.080
4-5 w1l arasinda 6denecek 933 886
5 w1l ve iizeri 6denecek 1.362 1.641
8.985 8.611

Yonetim kredilerin kayitl degerlerinin makul degerlerine denk oldugu kanisindadar.

Diger finansal yiikiimliiliikler:

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Diger kisa vadeli finansal yiikiimliilikler 25 21
Diger uzun vadeli finansal yiikiimliiliikkler 245 232
270 253

Diger kisa vadeli yiikiimliiliklerin 6deme plam asagidaki gibidir:
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
1 y1l igerisinde 6denecek 25 21
1 - 2 y1l igerisinde 6denecek 26 21
2 - 3 yil igerisinde 6denecek 26 22
3 - 4 vil igerisinde 6denecek 27 22
4 - 5 yil igerisinde 6denecek 33 23
5 y1l ve daha uzun vadeli 133 144
270 253
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtiimedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 18 - BORCLANMALAR (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 itibariyle, kisa ve uzun vadeli yiikiimliiliklerin déviz tutar1 detaylar
asagidaki gibidir: '

Agirhikh ortalama 31 Arahk 2016
etkin
Para birimi faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro %4,70 25 245
25 245
Agirhkh ortalama 31 Arahk 2015
etkin
Para birimi faiz orani Kisa vadeli Uzun vadeli
Avro %4,70 21 232
21 232

Diger finansal yiikiimbiliikler yatinm harcamalan i¢in TEDAS’a olan Avro borglan kapsar.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - KARSILIKLAR

31 Arahik 31 Arahik

2016 2015

Dava kargilign ¥ 189 152
Su kullanim bedeli kargilig: 78 72
Performans bedeli karsilig1 @ 6 4
Diger karsiliklar 1 2
274 230

' Dava karsiliklan hukuki ihtilaflarla ilgili olas1 nakit cikiglaridir. 31 Aralik 2016 itibariyle, dava
kargiliklan tutar1 Grup yénetimi tarafindan, %50°den fazla olasilikla Grup’un aleyhine sonuglanacak
davalar degerlendirilerek belirlenmistir.

@ 13 Haziran 2008 tarihinde imzalanan kredi sdzlesmesi kapsaminda édenecek performans bedeli
tutarindan olusmaktadir. '

Grup, katlanmig oldugu kayip ve kacak maliyetlerini Enerji Piyasasi Diizenleme Kurulu’nun
(“EPDK”™) belirlemis oldugu tarife dogrultusunda tiiketicilere yansitmaktadir. Tiiketicilerin; haksiz
olarak alindig1 gerekgesiyle, bu bedellerin iadesi yoéniinde agtii bazi davalara iligkin olarak, yerel
mahkemeler ve tiiketici hakem heyetleri tarafindan levhte ve aleyhte verilen kararlar mevcuttur.
Damsgtay 13. Dairesi, EPDK’min vetki kanunu ¢ergevesinde aldigi kararlarmn iptali ve yiiriitmesinin
durdurulmasi talepli basvurularda, viiriitmenin durdurulmas: taleplerini reddetmistir. Dagitim
sirketleri, aleyhlerine sonug¢lanan kararlara karsi Anayasa Mahkemesi’ne bireysel bagvuru yapabilme
haklarina haizdir. EPDK dagitim sirketlerine kayip kacak bedellerine iliskin uygulamanin devam
ettirilmesine yonelik gerekgeli talimatlarini yinelemistir.

Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlif: tarafindan olugturulan ve rapor tarihi itibariyla taslak durumda
olan yasa tasarsi, elektrik tarifelerinin olusturulmasina iligkin yetkili mercii EPDK olarak
tanimlamaktadir. Dolayisiyla, tasarmin bu haliyle yasalagsmis olmasi durumunda kayip kagak
bedellerine iligkin devam eden davalarda “karar verilmesine yer olmadigina” iligkin karar verilmesi
beklenmektedir. Rapor tarihi itibariyla, Grup aleyhine bu konuda agilmis olan davalarm toplam tutarn
176 TL’dir. Bununla birlikte, dagitim bolgelerinde faaliyet gésteren toptan satis sirketlerine ayni
konuda agilan ve kaybedilmeleri halinde goérevli dagitim sirketlerine riicu edilebilecek davalar
mevcuttur. Konu ile ilgili hukuki siire¢ fizerindeki belirsizlik, rapor tarihi itibariyla devam etmekle
birlikte, bu davalara iligkin olas1 kayiplarin fiyat mekanizmas: iginde telafi edilecegi beklenmektedir.
Bu sebeple, Grup konsolide finansal tablolarda konu ile ilgili herhangi bir karsilik ayirmamistir.
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ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmigtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 19 - KARSILIKLAR (Devami)

Borg kargiliklarinin yil igerisindeki hareketleri asagidaki sekilde analiz edilebilir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

1 Ocak 230 201
Car1 yilda ddenen (74) (63)
Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 118 92
31 Arahk 274 230

NOT 20 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR VE
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Cahsanlara saflanan favdalara iliskin kisa vadeli karsihiklar

31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Personel primleri karsiligi 21 17
Kullanilmamig izin karsilig: 19 17
Yabanci ¢alisan giderleri karsiligi 1 1
41 35

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihiklar
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Kidem tazminati kargilig 60 63
60 63

Tiirk Is Kanunu’na gore, Grup bir senesini doldurmus olan ve iliskisi kesilen veya emekli olan 25
hizmet (kadmnlarda 20) yilin1 dolduran ve emekliligini kazanan (kadnlar i¢in 58 yvasinda, erkekler i¢in
60 yasinda), askere ¢agrilan veya vefat eden personeli igin kidem tazminati 6demekle miikelleftir. 23
May1s 2002°deki mevzuat degisikliginden sonra emeklilikten énceki hizmet siiresine iliskin baz1 gegis
siireci maddeleri ¢ikartilmistir. Odenecek tazminat her hizmet yili igin bir aylik maas kadardir ve bu
tutar 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 4.297,21 TL (tam TL) ‘dir (2015: 3.828,37 TL (tam TL)).

Kidem tazminati yikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir
fonlama sart1 bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsilifi galiganlarnin  emekliligi halinde 6denmesi gerekecek muhtemel
yitkiimlilagiin bugiinkii degerinin tahminiyle hesaplanir,

TMS 19 “Caliganlara Saglanan Faydalar”, kidem tazminati karsiligini tahmin etmek igin aktiier
degerleme yontemlerinin  geligtirilmesini  6ngérmektedir. Buna gére toplam yiikiimliligin
hesaplanmasinda asagida yer alan aktiier éngériiler kullamlmigtir:

. 2016 2015
Iskonto oran1 (%) 4,02 3,26
Emeklilik olasiliinin tahmini igin devir hizi oram1 (%) 94,56 92,53
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLIiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmisgtir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 20 — CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR VE

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR (Devam)

Temel varsayim, her yillik hizmet i¢in belirlenen tavan karsiiginin enflasyon ile orantili olarak
artmasidir. Béylece uygulanan iskonto orami enflasyonun beklenen etkilerinden arnndirilmis gergek
orani gosterir. Istege bagh isten ayrilma oranlan da 0-15 yil calisanlar icin %35,44, 16 ve iizeri il
caliganlar igin %0 olarak dikkate ahnmistir. Kidem tazminati tavam yilda bir ayarlandig: icin, Grup un
kidem tazminati kargili1 1 Ocak 2017 tarihinden itibaren gegerli olan 4.426,16 TL (tam TL)(1 Ocak

2016: 4.092,53 TL (tam TL)) iizerinden hesaplanmaktadir.

Kidem tazminati kargiligmimn yil i¢indeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Acihis bakiyesi 63 42
Hizmet maliyeti 20 15
Faiz maliyeti 2 2
Aktiierval (kazang) / kayip (5) 14
Yil iginde 6denen (20) (10)
Kapams bakiyesi 60 63

Personel primleri, kullanilmamig izin ve yabanci calsan giderleri kargiliklarimn w1l igindeki

hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

1 Ocak 35 30

Cari yilda 6denen (19) (3)

Maddi duran varliklar tizerinde aktiflestirilen - 2

Kar veya zarar tablosu ile iligkilendirilen 25 6

31 Aralik 41 35
Cahsanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Odenecek sosyal sigorta primleri 28 14

Personele borglar 16 5

44 19
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETiMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Cari donem vergisivle ilgili varliklar 31 Arahik 31 Aralik
2016 2015

Pegin 6denmis vergi ve fonlar 7 9
7 9

31 Arahk 31 Aralik

Cari donem vergi vilkiimliligii 2016 2015
Odenecek kurumlar vergisi 107 99
Eksi: Pegin 6denen vergiler (101) (90)
6 9

Kurumlar Vergisi

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarma
iliskin tahmini vergi yiikiimliiliikleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergi mevzuatl, ana ortaklik olan girketin bagl ortakliklar konsolide ettigi finansal tablolan iizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
yansitilan vergi yikimlilikleri, konsolidasyon kapsamina alman tim girketler icin ayn ayn
hesaplanmugtir.

Kurumlar vergisi ticari kazancin tespitinde gider yazilan ancak vergi matrahindan indirilemeyen
giderlerin geri eklenmesi ve yerlesik sirketlerden alinan kar paylari, vergiden istisna diger kazanglar ve
kullanilan yatinm indirimleri diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

Tirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016
vili kurum kazanglarmin gegici vergi doénemleri itibartyla vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 iizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20°dir (31 Aralik 2015: %20).
Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yihn 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlan 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Tirkiye’de kurumlar vergisi oran1 %20°dir. Ancak, tesvik belgesine bagli yatinmlar icin indirimli
kurumlar vergisi uygulamasi mevcuttur.

Yatinm Tesvik Sistemi’nde indirimli kurumlar vergisinin hesaplanmasinda énem tasiyan iki unsur
yatinma katki oram ve vergi indirimi oramdir. Indirimli gelir ve Kurumlar Vergisi uygulanmak
suretiyle tahsilinden vazgegilen vergi yoluyla yatirimlarin devletge karsilanacak tutarma yatinm katk:
tutarl, bu tutarm yapilan toplam yatirima boliinmesi suretiyle bulunacak orana ise yatinm katki orani
denmektedir. Yatinmlardan saglanan kazanca uygulanacak vergi oranlan ile yatirma katk: oranlari,
Bakanlar Kurulu tarafindan belirlenmektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIiMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtitmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtiimedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)

Kurumlar Vergisi (Devami)

Tufanbeyli Termik Santrali’nin tesvik belgesinde yer alan vergi indirimi oram1 %80, yatirima katki
oram ise %50°dir. Béylece indirimli kurumlar vergisi oram1 %4 [0,20-(0,20*0,80)] olarak
hesaplanmaktadir. Bu indirimli orandan yatinma katki oranina ulasincaya kadar (toplam yatirim
tutarinin %350’si) yararlamlabilecektir.

Bu tesvik sayesinde Tufanbeyli Termik Santrali’nden elde edilen gelirlere uygulanacak indirimli
kurumlar vergisi oran1 %4 tiir. Ancak, bu tesvikten yararlanabilmek i¢in Tufanbeyli Santrali’nden kar
elde edilmesi gerekmektedir. Zarar edilmesi durumunda indirimli kurumlar vergisi tesvikinden
faydalanilamayacaktir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmas1 durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarm: kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye deki
subclerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Bu oran, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle %135 olarak uygulanmaktadir (31
Aralik 2015: %15). Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylann gelir vergisi stopajma tabi
degildir.

Yatirum Indirimi Uveulamasi

2006 yilinda tamamiyla ortadan kaldirilan yatirim indirimi istisnasi énceki yillardan devreden haklan
olan Sirketler i¢in devam etmektedir. '

Bu kapsamda gelir vergisi kanununda diizenlenen iki farkh yatirim indirimi uygulamasi vardir.

a) Gelir Vergisi Kanununun miilga 19’uncu maddesi kapsamindaki yatirim indirimine hak kazanan
sirketler %20 kurumlar vergisi 6dememekte ancak faydalandiklan yatrim indirimi tutar iizerinden %
19,8 oramnda stopaj 6demekle yiikiimliidiirler (Nisan 2003 e kadar tesvik kapsaminda yapilan
yatirimlar).

b) Gelir Vergisi Kanununun gegici 69. Maddesi kapsaminda yatirim indirimine hak kazanan sirketler

ise %20 kurumlar vergisi 6dememekte ayni zamanda herhangi bir stopaj yikimliligi de
dogmamaktadir (May1s 2003 — Mart 2006 arasinda tesvik kapsaminda yapilan yatirimlar).
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devami)
Tufanbeyli Santrali icin Yatirim Indirimi Istisnasi

Grup yatirim tegvik belgesini 24 Subat 2012 tarihinde Ekonomi Bakanligi’ndan temin etmis olup,.
Bakanlik tarafindan saglanan ilave tegviklerie 25 Subat 2015 tarihinde yatirim tesvik revize belgesini
almagtir.

Diizenlemelere gére, madenlerin elektrik iiretiminde girdi olarak kullanilmasi ile saglanan cesitli
faydalar bulunmaktadir. Bu faydalar asagidaki sekilde 6zetlenebilir :

1-Yatimm indiriminin' %350’sinin, Tufanbeyli Santrali’nin yillik net karina uygulanacak vergi oraninin
azaltilmas1 yoluyla geri 6denmesi (%4)

2- Sigorta primi igveren hissesi destegi,

3- Faiz destegi,

4- KDV istisnast,

5- Gumrilk Vergisi muafiyeti

Yukarida 1. maddede bahsedilen yatirim indirimi istisnas1 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 900 TL dir.
Fakat, 2017 yilinda Grup, ilgili devlet kurumuna bagvurarak finansal giderlerini toplam yatim
harcama tutarma dahil ederek bu istisnay1 yaklagik 1.300 TL’ye kadar artirmay1 planlamaktadir. Bu
tutarin 25 - 30 yil i¢inde kullamilmas1 éngériilmektedir ve her sene sonu kullanilmadan kalan tutar
yillik enflasyon oram uygulanarak endekslemeye tabidir. Grup, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 96,6
TL’y1 gelecekte kullanabilecegi ertelenmis vergi alacagi olarak muhasebelestirmistir (31 Aralik 2015:
124 TL).

Grup’un kar veya zarar tablosundaki vergi gideri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

- Cari vergi (148) (98)
- Ertelenmig vergi (92) (50)
(240) (148)
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiark Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUOKUMLULUKLERI (Devami)

Vergi karsihiginm mutabakati asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Arahk
2016 2015
Vergi 6ncesi kar (%20) 845 432
Vergi 6ncesi (zarar) (%4) (311) -
Vergi oncesi kar 534 432
%20 vergi oranina tabi (169) (86)
%4 vergi oranina tabi 12 -
%4'e tabi gegmis y1l mali zaran (13) -
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi (%20) (15) , 4)
Ertelenmis vergi varlig: olarak muhasebelestirilmeyen
kullanilmayan vergi zararlar (23) (33)
Yatirim indirimi etkisi (28) (15)
Sermaye artirimi tesvigi 4 -
Diger (8) (10)
Kar veya zarar tablosundaki vergi gideri (240) (148)
Ertelenmis Vergiler

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gore hazrlanmis finansal tablolan arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklan i¢in ertelenmis vergi varhig: ve yiikiimliliigii
muhasebelestirmektedir.

Gelecek donemlerde gergeklesecek gegici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna gére hesaplanan
ertelenen vergi varliklar ve yikiimlilikleri i¢in Tufanbeyli santrali gegici farklar harig 31 Aralik 2016
tarihi itibariyle uygulanan oran %20°dir (31 Aralik 2015: %20). Tufanbeyli santrali icin gelecek
donemlerde gergeklesecek gegici farklar i¢in uygulanan oran tesvik kapsaminda %4 olarak
belirlenmigtir.
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)
Ertelenmis Vergiler (Devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyle toplam gegici farklar ve yasalasmis vergi oranlar
kullamilarak hesaplanan ertelenen vergi varliklan / (yiikiimliiliikleri) asagidaki gibidir:

Toplam Ertelenen vergi
gecici farklar varhg / (yiikiimliiliigii)
31 Aralik 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralk
2016 2015 2016 2015
%20 vergi oranina tabi
Maddi ve maddi olmayan
duran varhklar 4.698 3.493 940 699
Miisteri sozlesmeleri ve
iligkileri ile isletme hakk:
devrinden kaynaklanan farklar (5.135) (5.342) (1.027) (1.068)
Hizmet imtiyaz s6zlesmesinden
kaynaklanan farklar (4.103) (2.825) (821) (565)
[ndirilebilir mali zararlar 566 778 113 156
Tiirev finansal araglar 48 63 10 13
Kidem tazminati karsiligi 60 63 12 13
Stipheli ticari alacaklar karsilig 32 32 6 6
Stok deger dusikligi 4 4 1 1
Dogalgaz santralleri deger duistkligi 195 195 39 39
Yatirim indirimi 577 707 115 141
Dava karsihig1 190 153 38 31
Diger farklar (123) (92) (24) (18)
Ertelenen vergi
yiikiimliiliigii-net (2.991) 2.771) (598) (552)
%4 vergi oranina tabi
Maddi ve maddi olmayan duran
varliklar 386 - 15 -
Calisanlara saglanan faydalar 2 - - -
Ertelenen vergi
yiikiimliiliigii-net (2.603) (2.771) (583) (552)
Ertelenmig vergi varlig: , 444 516
Ertelenmis vergl yikumliligi (1.027) (1.068)
Ertelenen vergi
yiikiimliiliigi-net (583) (552)
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedik¢e milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 21 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (Devam)

Ertelenmis Vergiler (Devami)

Ertelenen vergi varliklan sadece gelecek donemlerde yeterli vergilendirilebilir karn olusmasimin
muhtemel olmasi durumunda muhasebelestirilebilir. Vergi avantajimn muhtemel oldugu durumda,
geemis y1l zararlart ve yatinm indirimi istisnalarindan ertelenen vergi varhigi hesaplanir.

Grup, yapilan tahminler ¢ercevesinde gelecek dénemlerde yeterli diizeyde vergilendirilebilir gelir elde
etmenin muhtemel oldugu ve stz konusu varliklarin kullanilabilecegi goriisii cergevesinde 31 Aralik
2016 tarihi itibariyle 566 TL tutarindaki gegmis y1l zararlan iizerinden 113 TL ertelenmis vergi varligi
muhasebelestirmistir (31 Aralik 2015:156 TL). Grup 577 TL yatiim indirimi iizerinden 115 TL
ertelenmis vergi varligt muhasebelestirmigtir (31 Aralik 2015:141 TL). Grup’un, satis amagli elde
tutulan varliklara sinifladig: ertelenmis vergi yiikiimliiliigii bulunmamaktadir (31 Aralik 2015: Murat
Nehri'nin 162 TL tutarindaki gegici farklart tizerinden 32 TL tutarindaki ertelenmis vergi
yitktimliiligiinii satig amagh elde tutulan varliklara smiflanmigtir).

Ertelenmis vergi aktifi ayrilan ge¢mis yil zararlarmm kullanim hakkmm sona erecekleri yillar
agagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
2 yil igerisinde 90 178
3 yil igerisinde 324 368
4 y1l igerisinde 72 160
5 yil igerisinde 80 72
] 566 778

Ertelenen vergilerde yil igerisindeki hareketler asagidaki gibidir:
31 Aralik 31 Arahk
Ertelenen vergi yiikiimliiliigii, net 2016 2015
1 Ocak (552) (496)
Kar veya zarar tablosuyla iligkilendirilen (92) (50)
Diger kapsamli gelirlerle iliskilendirilen 61 (6)
31 Arahk (583) (552)
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimlen aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 22 - SERMAYE

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle onaylanmis sermayesi nominal degeri 1 Kr olan
959.068.542.000 adet (31 Aralik 2015: 959.068.542.000) hisseden olusmaktadir.

Sirket’in 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerindeki hissedarlan ve sermaye i¢indeki paylan
tarihi degerlerle agsagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Hissedarlar Pay (%) TL Pay (%) TL
Haci Omer Sabanci Holding A.S. 50,00 4.795 50,00 4.795
DD Turkey Holdings S.A.R.L. (E.ON) 50,00 4.795 50,00 4.795
9.590 9.590
Sermaye diizeltme farklan (33) (33)
Toplam 6denmis sermaye 9.557 9.557

Pavlara iliskin primler

"Konsolide finansal tablolarda sunulan hisse senedi ihra¢ primleri Grup’un kurulmasim takiben
sermaye arttinmlan sirasmda nominal degerinin iizerinde pay ihra¢ ederek elde edilen gelirlerden
olugmaktadir.

NOT 23 - GECMIS YILLAR (ZARARLARI) / KARLARI VE KARDAN AYRILAN
KISITLANMIS YEDEKLER

Yasal finansal tablolardaki ge¢mis yil (zararlar) / karlar, asagida agiklanan yasal yedek gereklilikleri
dahilinde dagitilabilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye
ayrilir. Tirk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin édenmis sermayesinin
%20’sine ulagilincaya kadar, kanuni net karin %31 olarak ayrlir. Ikinci tertip yasal yedekler ise
odenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan karm %10°udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal
yedekler 6denmis sermayenin %50’°sini gegmedigi siirece sadece zararlan netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmas: miimkiin degildir.

Sirket’in yasal finansal tablolardaki gegmis yil zararlan ve dzel yedekleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Ozel yedekler . 94 94
Gegmis y1l zararlan (52) 49)

74



ENERJISA ENERJI A.S. VE BAGLI ORTAKLIKLARI

31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 24 - KAPSAMLI GELIiR KALEMLERININ VERGI ETKILERI

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Vergi Vergi Vergi ile Vergi  Vergi Vergi ile
dncesi gideri  netlestirilmis oncesi  gideri netlegtirilmig
tutar tutar tutar tutar
Tirev finansal
araglar (310) 62 (248) 48 9) 39
Aktiieryal kazang /
(kay1p) 5 (1) 4 (14) 3 a1
(244) 28
NOT 25 - NET SATISLAR
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015
Elektrik satis1 ve diger hizmet gelirleri 9.276 10.481
Dagitim gelirleri 2.704 938
Hizmet imtivaz s6zlesmelerinden finansal gelirler 610 311
Gaz satiglan 30 -
Buhar satiglan 23 25
Diger satiglar 3 110
12.646 11.865
Eksi: Duran varliklarin maliyetinden
digiilen elektrik satigt (81) -
12.565 11.865

NOT 26 - SATISLARIN MALIYETI

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Arahk

2016 2015

Satilan ticari malin maliyeti (7.184) (7.649)
Ik madde ve malzeme kullanimlari (807) (607)
Sistem kullanim bedeli giderleri (798) (569)
Amortisman ve itfa paylar: (Not 15-16) (300) (225)
Diger (243) (215)
(9.332) (9.265)
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN
GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.

TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 27 - FAALIYET GIiDERLERi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Personel giderleri (411) 351)
Danismanlik hizmetleri (318) (253)
Amortisman ve itfa paylar1 (Not 15-16) (226) (226)
Malzeme giderleri (94) (76)
Kira giderleri 31 (22)
Vergiler ve harglar ' (28) 27
Tletisim giderleri (23) (19)
Giivenlik giderleri (22) @2n
Sigorta giderleri (15) (20)
Bakim onarmm giderleri (14) (20)
Ulagim ve seyahat giderleri (12) (10)
Diger (100) (87)
(1.294) (1.132)
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31 ARALIK 2016 TARTHINDE SONA EREN YILA AiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 28 - ESAS FAALIYETLERDEN DIGER (GIDER) / GELIR

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Esas faaliyetierden diger gelirler:
Ceza ve tazminat gelirleri 361 -
Vadesi gegen elektrik alacaklarindan elde edilen faiz geliri 78 92
Dava karsilik gelirleri 39 -
Borglanma kaynakh olmayan kur fark: gelirleri 32 46
Gelir tavan: diizenlemesiyle ilgili faiz geliri - net 19 2
Kagak elektrik cezalar 15 18
Tirev islemlerden gelirler (*) 3 3
Silinmig olan alacaklarm tahsilati 3 5
Sigorta hasar geliri 2 1
Diger 17 15-
569 182
Eksi: Duran varliklarin maliyetinden diisiilen
tazminat ve ceza gelirleri (94) -
475 182
Esas faaliyetlerden diger giderler:
Stipheli ve diger alacaklar deger diisiikliigii karsilig (145) 6]
Dava karsilik giderleri (76) (7)
Bor¢lanma kaynakli olmayan kur fark giderleri 57) (28)
Tazminat ve ceza giderleri (44) (6)
Depozito ve teminatlar makul deger farklan 40) (36)
Ticari s6zlesme hiikiimleri dogrultusunda
hesaplanan tazminat alacagi (35) -
Tirev islemlerden giderler (*) (17) (6)
Yardm ve bagiglar (12) (15)
Emtia swap makul deger degisimi - 3)
Diger - (14)
(426) (119)

("Tirev iglemlerden kaynaklanan gelir / (giderler) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi ve organize
olmayan piyasalarda Enerjisa Enerji Uretim A.S. ve kendi adina gerceklestirdigi elektrik ticaret
anlagmalarmdan dolayr ahnan veya o&denen tutarlardan kaynaklanan gelir veya giderlerden
olugmaktadur.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 29 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER / (GIDERLER)

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Yatirim faaliyetlerinden gelirler:
Bagli ortaklik satigindan elde edilen gelirler (Not 32) - 131
Maddi duran varlik satisindan elde edilen gelir - 3
- 134
Yatirim faaliyetlerinden giderler:
Satig amacl elde tutulan varliklara iliskin
deger diisiikliigi (Not 31) ) (191)
- (191)
NOT 30 - FINANSMAN GELIRLERI / (GIDERLERI), NET
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2016 2015
Finansman gelirleri:
Faiz geliri 58 59
58 59
Finansman giderleri:
Faiz gideri (1.064) (941)
Kur farki giderleri (636) (590)
Banka komisyon giderleri (30) (21)
(1.730) (1.552)
Eksi: Duran varliklarin maliyetine dahil edilen tutar 218 451
(1.512) (1.101)
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Turk Lirast (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 31 - SATIS AMACLI ELDE TUTULAN VARLIKLAR

31 Aralik 2015 tarihinde, yénetim bagh ortakligin1 (Murat Nehri) elden gikarma karar almistir. Bu
konuyla ilgilenen birgok sirket ile gériigmeler yapilmistir. On iki ay iginde satilmasi beklenen varliklar
ve yikiimlilikler, satiimak iizere elde tutulan olarak simiflandirilmis ve konsolide finansal durum
tablosunda ayr1 olarak gosterilmistir

Grup, satistan elde edilen gelirin ilgili varhgmn ve yiikiimliliigin defter deSerini asmasi
beklenmediginden, satilmak iizere elde tutulan séz konusu faaliyetler i¢in 2015 yilinda 191 TL deger
diigiikliigii kayda almigtir,

Baslica varlik ve yiikiimliilikleri olusturan ve satilmak iizere elde tutulan olarak smiflandinlan elden
cikarilacak gruba iligkin ayrintilar asagida verilmistir:

31 Aralik 31 Aralik

2016 2015

Maddi ve maddi olmayan duran varliklar 347 316

Diger varliklar 1 1

Diger duran varliklar 61 51

Satis amagli smiflandirilan toplam varhiklar 409 368

Ticari borglar 4 2
Satig amach smiflandirilan varlik gruplarma

iligkin toplam yiikiimliiliikler 4 2

Elden ¢ikarilmas: planlanan Grup'a ait net varliklar 405 366
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiuirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 32 - BAGLI ORTAKLIK SATISI

Grup’un, kismi boliinme planinin bir pargasi olarak, 2 bagh ortakhg: (Birkapii ve Gazipasa), 10
Aralik 2014 tarihi itibari ile Grup’tan ayrilmis ve finansal tablolarda satis amagh elde tutulan varliklar
olarak sunulmuglardir. Bahsi gegen bu bagl ortaklar 13 Subat 2015 tarihi itibariyle satilmistur.

Baslica varlik ve yiikiimliiliikleri olusturan ve satilmak iizere elde tutulan olarak siniflandirilan elden
¢ikarilacak gruba iligkin ayrintilar agagida verilmistir:

a) Birkapih
13 Subat
Satilan varhklarin net kayith degeri 2015
Dénen varliklar 1
Ticari alacaklar 1
Duran varliklar 13
Maddi duran varhklar 13
Elden ¢ikarilan net varhk 14
Nakit olarak édenen tutar 95
Toplam nakit olarak édenen tutar 95
Bagh ortaklik satis kari 81

b) Gazipasa
13 Subat
Satilan varhklarin net kayith degeri 2015
Dénen varliklar 2
Ticari alacaklar 1
Stoklar 1
Duran varliklar 37
Maddi duran varliklar 35
Maddi olmayan duran varliklar 1
Diger duran varliklar 1
Uzun vadeli yitkiimliliikler 2
Ertelenmig vergi yiikiimliitigii 2
Elden g¢ikarilan net varhk 37
Nakit olarak édenen tutar 87
Toplam nakit olarak 6denen tutar 87
Bagh ortaklik satis kar 50
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GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL") olarak ifade edilmistir.
TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 2016
Orijinal Tutan
Para birimi para tutari TL
Alman teminat mektuplarn Avro 89 330
TL 572 572
ABD Dolart 3 11
SEK 2 1
914
Verilen teminat mektuplarn TL 2.245 2.245
ABD Dolan 123 433
Avro 1 4
2.682
31 Arahk 2015
Orijinal Tutan
Para birimi para tutari TL
Alman teminat mektuplan Avro 224 712
TL 567 567
ABD Dolant 4 11
1.290
Verilen teminat mektuplari TL 3.668 3.668
ABD Dolan 120 348

4.016
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIiT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Liras: (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmistir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER (Devami)
ESA:

Grup, kredi alinmas: ile ilgili ¢esitli kredi sézlesmeleri imzalamistir (Not 18) ve kullamilan kredilerle
ilgili Grup’un karsilamas: gercken finansal taahhiitler asagidaki gibidir:

- Borg/Ozkaynak orani kredi siiresi boyunca 60:40 oranmin iistiinde olmamali

- Net Bor¢/FAVOK 4,0:1 oranmnin iistinde olmamali, (en erken Sponsor Destek bitis
tarihinde)(*)

- Borg Karsilama oran: ardigik iki faiz 6deme tarihlerinden herhangi birinde 1,1:1 oranindan az
olmamal (en erken Sponsor Destek bitis tarihinde) (*)

(*)  Sponsor Destek bitis tarihi, biitiin finanse edilen projelerin tamamlanmasin takip eden 3 yildan
sonra ve mali tablolarm teslim edildigi tarihi ifade eder.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle hesaplanan séz konusu oranlar asagidaki gibidir:

Borc;/(")zkaynak"oram: 60:40
Net Borg/FAVOK: 6,89:1 (31 Aralik 2016 itibariyle yiiriirliige girmemistir)
Borg Karsilama orani: 1,17:1 (31 Aralik 2016 itibariyle yiiriirliige girmemistir)

Ayrica, imzalanan finansman paketinin Miigterek Hiikiimler Sézlesmesi (Common Terms Agreements
“CTA”) ve bu sozlesme tahtinda imzalanan teminat sézlesmeleri kapsammda, Grup’un varliklan
CTA’de ongorillen teminat rejimi cergevesinde kredi verenler lehine asagidaki sekilde teminat
kalemleri kapsamina alinmagtir:

- Tagmmazlar: biitiin taginmazlar, tests alanlarn ve miitemmim ciiz ve miistemilat ipotek altmna
ahnmagtir,

- Defter degeri 0,1 TL ve iizeri tasinirlar: Kreditérler lehine Ticari Isletme Rehni tesis edilmistir,

- Lisans ve izinlerden dogan alacaklar kreditériere temlik edilmistir,

- Sozlesmeden (Proje Dokiimani, sigorta, elektrik satis sézlesmeleri, reasiirans, Sponsor Destek
ve Hisse Elde Tutma Sozlesmesi, miiteahhitler tarafindan Grup’a verilen teminatlar)
kaynaklanan hak, talep ve alacaklar kredi verenlere temlik edilmistir,

- Grup banka hesaplart kreditérler lehine rehin edilmistir.

Grup, ayrica iliskili girket kredileri ve finansal riskten korunma dokiimanlarma iligkin olarak kredi
verenler lehine teminat temin etmistir. Bu baglamda, Grup’un portféyiine girecek varliklar (‘‘Yeni
Varliklar’”) da yukarida bahsi gegen teminat rejimine tabi olacaktir. Grup portféyiine dahil olan bu
yeni varliklar iizerine ilgili teminat kalemi periyodik olarak tesis edilecektir.

Kiraci konumunda Grup

Kira Diizenlemeleri

Isletme kiralamasi, kira donemi herhangi bir uzama olmaksizin 3 ila 49 yil olacak sekilde orman
arsasi, yol ve maden haklar ile ilgilidir. Tiim isletme kira kontratlari, Grup® un yenilemek igin ¢ahstig
opsiyonlarm piyasa aragtirmalarii icermektedir. Grup’un kira dénemi gegmis kiralanan varliklan
almak gibi bir opsiyonu bulunmamaktadur.
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TL digindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER (Devami)

ESA (Devami):

Kiraci konumunda Grup (Devami)

Kira Diizenlemeleri (Devami)

Bu taahhiitlerin nominal degerleri asagidaki gibidir:

31 Aralhk 31 Aralik

Iptal edilemez operasyonel kiralama taahhiitleri 2016 2015
1 y1la kadar 2 2
1-5 yil aras1 33 8
5 yildan uzun 466 64
501 74

EEDAS:
Yatinim vapma vitkiimliiliigii

Isletim Hakki Imtiyaz Sézlesmesi’nde belirtilen ve EEDAS tarafindan tamamlanmasi gereken yillik
genisleme, yenileme ve geligtirme ile ilgili yatirimlar, tarifelerin hazirlanma déneminde belirlenmistir. S6z
konusu yatinmlar, EPDK tarafindan onaylanan 1. uygulama tarife dénemi gercevesinde oldugundan,
EEDAS belirlenen yatiimlann yapmakla miikelleftir. Bu yatimmlarin uygulanmasi her yilin sonunda
EEDAS’tan alman raporlar dahilinde EPDK tarafindan kontrol edilmektedir. Yapilan bazi yatinmlar
EPDK tarafindan belirlenen birim fiyat uygulamasina tabidir. Halihazirdaki diizenlemelere gére EEDAS,
EPDK’nin onayim aldiktan sonra yillar aras1 transferler yapabilir.

Enerji Satis Anlagmalan

EEDAS, gecis dénemi boyunca gerekli olan enerjiyi tedarik etmek igin TETAS ve EUAS portfoyiindeki
sirketlerle Enerji Satis Anlagmalari yapmistir. Bu enerji satig anlasmalar1 gegis dénemi igin belirlenen
fiyatlar tzerinden yapilmistir, EEDAS enerji satis anlasmalarnda belirtilen miktarlann almakla
yiikiimliidir. Hali hazirdaki operasyonel sartlar ve piyasa yapisinda, EEDAS m enerji talebi anlasmalarda
belirtilen miktarlarin izerindedir ve Sirket diizenli olarak PMUM’dan alim yapmaktadir. Bu sebeple
EEDAS tarafindan enerji satis anlasmalanindaki sartlar karsilayamamaktan dogabilecek bir yitkiimbilitk
ongorillmemektedir.
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31 ARALIK 2016 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT BAGIMSIZ DENETIMDEN

GECMIS KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, milyon Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.
TL disgindaki para birimleri aksi belirtilmedikge milyon olarak ifade edilmigtir.)

NOT 33 - KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER (Devami)

EEDAS (Devami):

Rekabet Kurulu Arastirmasi

Kasim 2016°da yapilan 6n incelemeye istinaden, Rekabet Kurulu Aralik 2016°da Sirket ve Grup’un
belirli sirketleri, Toroslar EDAS, Toroslar EPSAS, BEDAS, EPS, AYEDAS ve AEPSAS (“ilgili Grup
Sirketleri”) Rekabet Kanununa (4054 sayili Kanun) uygun hareket edip etmediginin tespitine yonelik
sorusturma baglatilmasma karar vermistir. Sorugturmanm Agustos 2018’in sonuna kadar
tamamlanmasi beklenmektedir.

Rekabet Kurulunun sorusturma ile ilgili Sirket ve ilgili Grup Sirketlerine yapmis oldugu tebligat,
iddia ile ilgili olduk¢a smirh bilgi icermektedir. Kurul'un Sirket ve ilgili Grup Sirketlerine yapmis
oldugu tebligat ile kamuya yapmis oldugu duyuru, Sirket ve ilgili Grup Sirketlerimizin Rekabet
Kanununu ihlal ettigi veya ceza alabilecegi yoniinde degerlendirilemez. Grup, faaliyetlerini Rekabet
Kanunu ve diger yasal diizenlemeler gergevesinde viiriitmektedir.

NOT 34 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKI OLAYLAR
Bor¢/Ozkaynak Oram Taahhiitii (ESA)

Kasim 2016’dan baglayarak, hem yerel hem de kiiresel 6lgekte ortaya ¢ikan baz politik ve ekonomik
gelismeler nedeniyle, Tirk Liras1 ABD Dolar ve Avro karsisinda deger kaybetmeye devam etmistir.
Kasim 2016°dan Ocak 2017°in sonuna kadar olan 3 aylik siirede Tirk Lirasinin Avro kargisindaki
deger kayb1 %20,5’e ulasmistir (Ocak 2017 aylik deger kaybi %10,5’tur). Tirk Lirasindaki siddetli
deger kaybina ragmen ESA'nin 31 Aralik 2016 itibariyle borg/6zkaynak orami kredi kuruluglarmma
verdigi taahhiit seviyesini karsilamaktadir (dipnot 32’ye bakimiz). Ancak, yil sonundan sonra da
kurlardaki yitkseligin devam etmesi ESA’nin borg/6zkaynak orami taahhiitiinii yerine getirmesine
olumsuz yonde etki etmistir.

Borg/6zkaynak oranma uyumu tekrar giivence altina almak i¢in ESA feragat siirecini baslatmis ve 10

Subat 2017°de kreditorlerden olumlu geribildirim almigtir. Bu nedenle, ESA rapor imza tarihi
itibariyle bu sart1 ile tekrar uyumludur.
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