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SIRKET

MLP Saglik Hizmetleri A.S. (“Sirket” veya “MLP”) 17 ilde faaliyet gOsteren 5,330 yatak kapasiteli, 2,000’den fazla doktor
istihdam eden, toplam 29 adet 6zel hastane ile genis bir hasta kitlesine hizmet vermektedir. 25 yillik sektér tecribesi
bulunan sirket, 6zel hastaneler arasinda yatak kapasitesi bakimindan %11’lik pazar payi ile Turkiye'nin en biyik saghk
kurulusudur. Sirket’in 16,000’den fazla ¢alisani bulunmaktadir.

. MLP’nin 9A17 finansallarina gore 2.58mlr TL toplam varligi ve 170mn TL 6zkaynagi bulunmaktadir.

] Sirket 2016 yilinda 2.16mir TL net satig geliri, 312mn TL FVAOK ve 49mn TL net zarar kaydetmis olup 9A17°de
net satislari yillik bazda %19 artarken, FVAOK marji diisiik bazin etkisi ile %0,9 artmigstir.

] Sirket’in 9A17 sonu itibariyle net borg pozisyonu 1.35mlr TL seviyesindedir.

HALKA ARZ OZETi

] MLP’nin 6denmis sermayesi 176.458.254 TL’dir.

° Halka arz ortak satigi (38,3mn TL nominal), sermaye artirimi (25,0mn TL nominal) ve ek satis (9,5mn TL nominal)
olarak gerceklesecektir. Ek satisin gergceklesmesi halinde halka arz orani %36,15; gergceklesmezse %31,44
olacaktir. Halka arz eden sermaye sahipleri Turkish Private Equity Fund, Usta Grubu ve Sancak ingaat'tir. Halka
arz sonrasi 6denmis sermaye 201,5mn TL olacaktir.

L] Halka arz yontemi olarak en iyi gayret ve fiyat araligi ile talep toplama yontemi segilmistir.

. Pay basi halka arz fiyat araligi 24,00-28,80 TL’dir. Halka arz fiyati, ek satis dahil 1,5-1,8mIr TL halka arz
baydklugune ve 4,2-5,1mlr TL piyasa degerine isaret etmektedir.

. Tahsisat gruplari %90,0 Yurt disi Kurumsal Yatinmcilar, %7,5 Yurt ici Kurumsal Yatirimcilar ve %2,5 Yurt ici
Bireysel Yatirimcilar seklinde belirlenmistir.

. Sirket ve ortaklar 180 gln boyunca yeni pay satmama ve satan ortaklar i¢cin 1 yil halka arz fiyatinin altinda
satmama taahhidu bulunmaktadir.

. Sermaye artisi sonucu elde edilecek gelirin tamami ile sirketin toplam yabanci para cinsinden borg¢larinin bir kismi
kapatilarak, s6z konusu borg¢lardan kaynaklanan finansman gideri ve kur farki giderlerinin dusurilmesi
planlanmaktadir. Sermaye artisi sonucunda, sirketin finansal yapisinin ve net kar yaratma kapasitesinin
guglendiriimesi hedeflenmektedir.

° Halka arz zamanlamasi olarak 1-2 Subat'ta talep toplama yapilmasi ve hisselerin 8 Subat'ta Borsa istanbul’'da
islem gérmesi planlanmaktadir.

. MLP’nin borsa kodu olarak MPARK belirlenmistir.
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FTR DEGERLEME YONTEMLERINE iLiISKIN GORUSLERIMIizZ

Ak Yatinm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan 25 Ocak 2018 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nun (“FTR”) net
ve anlasilir oldugunu diisiiniiyoruz.

FTR’de bulunan sirket ve sektor verilerinin gergcegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup ayrica mali ve huku-

ki inceleme yapilmamistir.

. Degerleme yéntemi olarak Borsa istanbul’da islem Géren ve Uluslararasi Benzer Sirket Carpanlari kullaniimistir;
Bu ydnteme ek olarak, indirgenmis Nakit Akimlari yénteminin de kullaniimasinin faydal olabilecegi gériisiindeyiz.

. Lokman Hekim’in Borsa Istanbul’da islem géren tek benzer sirket olmasi sebebiyle degerlemeye dahil edilmesinin
daha uygun olacagini disiniyoruz. Bununla beraber, yatirnmcilarin karsilagtirma yapabilmesi amaciyla degerle-
me galismasinda kullanilmasa da Fiyat Tespit Raporu’nda Lokman Hekim verilerine yer verilmesini olumlu karsili-
yoruz.

. Uluslararasi benzer sirketlerin agirlikh olarak gelismekte olan llkelerden segilmis olmasini dogru bir yaklasim ola-
rak goriyoruz.

. Benzer Sirket Carpanlari yontemi uygulanirken, Sirket'in operasyonel performansini daha iyi yansittigi igin FD/
FAVOK carpaninin agirhiginin FD/Satislar carpanina gore daha yiiksek alinmasini dogru buluyoruz.

. Halka Arz fiyat araliginin, Benzer $irket Carpanlari yontemi ile elde edilen fiyata gére %40,3 ve %29,4 iskontolu
olmasindan dolayi halka arz fiyat araliginin makul oldugunu distnuyoruz.
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UYARINOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri ve grafikler guvenirliligine inandidimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorisini
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazih
izni olmadikg¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye Gzel ve
minhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildid1 Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

Garanti Yatirhm

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak
No.1 34337 Besiktas, istanbul
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