Taslak Izahname halihazirda Sermaye Pivasas: Kurulu tarafindan incelenmektedir ve heniiz
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan onaylanmanugtir. Sermaye Piyasast Kurulu'nun onaymm
niiteakip kesinlegen fzahname ayrica ilan edilecektir. Halka arz kapsanunda herhangi bir yatirim
karar: Sermaye Piyasast Kurulu'nun onayini miiteakip verilmeli ve yatirimecilar bu karariarin
nihai fzahname 'de yaptiklart incelemelere dayandirmalidir.

GALATA WIND ENERJI A.S.
iZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nea ...... oo tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgmmizin ¢ikarilmig sermayesinin 133.697.870 TL’lik kismim temsil eden, mevcut tek
pay sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye ait 133.697.870 TL nominal degerli
13.369.787.000 adet payin halka arzina iliskin izahname’dir, Toplanan kesin talebin satiga
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye ait
26.739.570 TL nominal degerli ve 2.673.957.000 adet, toplamda halka arz edilen paylarin
nominal degerinin %20’sine tekabiil eden paylarmn dagitima tabi tutulacak toplam pay
miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

[zahname’nin onaylanmasi, izahname’de yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlammma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatiim kararlan Izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Ortakhgimizin (www.galatawindenerji.com) adresli internet sitesinde, halka
arzda satisa aracihk edecek Garanti Yatinrm Menkul Kiymetler A.S.’nin
(www.garantibbvavatirim.com.tr) adresli internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yaymmlanmistir. Ayrica bagvuru yerlerinde
incelemeye aqik tutulmaktadar.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahname’de ve
Izahname’nin eklerinde yer alan yanhs, yamilticn ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraggn  sorumludur. Zararin ihragpadan  tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden lider
yetkili kurulug, varsa garantér ve ihragginin yénetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6l¢iide sorumludur. Ancak,
Izahname’nin_diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltica, hatah veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk yiiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar gibi izahname’yi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamlticl ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesinde sorumludur,
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yénelik agiklamalar igermektedir. Bu tiir
agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahname’nin yayim tarihindeki 6ngoriileri
ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yonelik agiklamalarinin
Ongoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

ABD

:| Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolan veya ABD$

:| Amerika Birlesik Devletleri’nin resmi para birimi

Aday Gosterme Komitesi

: | Sirket’in aday gésterme komitesi

Halka Arza Aracilik Yetki
Sozlesmesi

:| Konsorsiyum Lideri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi

arasinda 11.02.2021 tarihinde imzalanmis Halka Arza
Aracilik Yetki Sézlesmesi

AR-GE

: | Arastirma ve gelistirme

AS.

: | Anonim Sirketi

Atk Yonetimi Yonetmeligi

:12 Nisan 2015 tarihli 29314 sayili Resmi Gazete’de

yayimlanmis Atik Yonetimi Y6netmeligi

Avrupa Birligi

: | Avrupa kitasinda bulunan siyasi ve ekonomik &rgiitlenme

Baglant1 ve Sistem Kullanim
Y6netmeligi

:| 28 Ocak 2014 tarihli 28896 sayilh Resmi Gazete'de |

yayimlanmis Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem

Kullanim Yénetmeligi

BASEAK :| Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakhif

Birlesmis Milletler :| 24 Ekim 1945'te kurulmug; diinya barigimi, giivenligini
korumak ve uluslararasinda ekonomik, toplumsal ve

| kiiltiirel bir is birligi olugturmak igin kurulan uluslararasi

Orgit

BKK : | Bakanlar kurulu karan

Borsa Istanbul veya BIST : | Borsa Istanbul A.S.

| BT : | Biligim Teknolojilen

GCED : | Cevresel etki degerlendirmesi

. 2
CEO :| Icra Komitesi Bagkam (chief executive officer)
Cevre Kanunu :{ 2872 sayili Cevre Kanunu

Gevresel Etki Degerlendirme
Yonetmeligi

1125 Kasim 2014 tarihli 29186 sayilh Resmi Gazete’'de

yayimlanmig Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Cevre Izin ve Lisans

10 Eyliil 2014 tarihli 29115 sayih Resmi Gazete’de

Y énetmelifi yayimlanmis Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

CFO : | Genel Midiir Yardimcisi / Mali Isler (chief finance officer)

COVID-19 112020 yilinda kiiresel salgin haline gelen yeni koronaviriis
hastahgi

D Yapim :| D Yapim Reklamcilik ve Dagitim A.S.

Denetim Komitesi veya
Denetimden Sorumlu Komite

: | Sirket’in denetim komitesi

Dengeleme ve Uzlastirma

14 Nisan 2009 tarih!,i A27200 s /111 Resmt Gazete'de

/
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KISALTMALAR

TANIMLAR

Yonetmeligi

yayimlanmis Elektrik Piyasast Dengeleme Ve Uzlastirma
Y&netmeligi

Elektrik Piyasasi Kanunu

: | 6446 sayih Elekirik Piyasasi Kanunu

Elektrik Piyasasi Lisans
Yénetmeligi

1|2 Kasim 2013 tarihli 28809 sayili Resmi Gazete'de

yayimlanmus Elektrik Piyasasi Lisans Yoénetmeligi

Elektrik Piyasasi Tarifeler
Yonetmeligi

16 Haziran 2020 tarihli 31160 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmus Elektrik Piyasasi Tarifeler Yonetmeligi

Elektrik $Sebeke Yonetmeligi

:] 28 Mayis 2014 tarihli 29013 sayih Resmi Gazete'de

yayimlanmg Elektrik Sebeke Yonetmeligi

EPDK

:| Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu

EPIAS

: | Enerji Piyasalan Isletme A.S.

Esas Sozlesme

: | Sirket’in esas stzlesmesi

EUR veya Euro veya Avro

: | Avrupa Birligi’nin resmi para birimi

FAVOK

:| Faiz, amortisman ve vergi éncesi kér

Galata Wind, lhrage1, Ortaklik
veya Sirket

:| Galata Wind Enerji A.S.

Garanti Yatinm

:| Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Gelir Vergisi Genel Tebligi

19 Ocak 2012 tarihli 28178 sayili Resmi Gazete’de_-

| yayimlanmus 282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi

-

GES : | Giines enerjisi santrali
Grup veya Dogan Grubu :| Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., bagl ortakliklan ve
istiraklerinden olusan sirketler toplulugu '
GVK 193 sayil1 Gelir Vergisi Kanunu
| Halka Arza Aracilik Eden :| Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Yetkili Kurulus
Halka Arz Eden Pay Sahibi : | Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Halka Arz Edilecek Paylar

:| Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin sahip oldugu ve halka arz

edilecek, Sirket’in toplam sermayesinin yaklasgik %25’ine
tekabiil eden 133.697.870 TL nominal bedelli
13.369.787.000 adet pay ve toplanan kesin talebin satisa
sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde ek satis
kapsaminda Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Sirket’te sahip
oldugu ve Sirket’in toplam sermayesinin yaklasik %5’ine
tekabiil eden 26.739.570 TL nominal bedelli
2.673.957.000 adet pay olmak iizere Sirket'in toplam
sermayesinin yaklagik %30’una tekabill eden toplam
160.437.440 TL nominal bedelli 16.043.744.000 adet
paylar
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KISALTMALAR TANIMLAR

(International Securities Identification Number)

Is Kanunu :| 4857 sayih Is Kanunu

Isyeri Acma ve Calisma :| 10 Apustos 2005 tarihli 25902 sayili Resmi Gazete'de

Ruhsatlarina Iliskin yayinlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Iligkin

Yonetmelik Yoénetmelik

[zahname : | isbu izahname

Izahname ve Thrag Belgesi :| 22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayili Resmi Gazete'de

Tebligi yayimlanmig 1[-5.1 sayili Izahname ve Ihra¢ Belgesi
Tebligi

Kamu Finansmami ve Borg :1 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yoénetiminin

Yoénetiminin Diizenlenmesi Diizenlenmesi Hakkinda Kanun

Hakkinda Kanun

KAP : | Kamuoyu Aydinlatma Platformu

Kar Pay1 Tebligi 1123 Ocak 2014 tarihli 28891 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanmig [1-19.1 sayil: Kar Pay: Tebligi '

Kigisel Verilerin Korunmasi : | 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

Kanunu veya KVKK

Konsorsiyum Lideri : | Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Konsorsiyum Uyeleri : | izahname’nin ~25.1.3 numaral: bdlimiinde yer alan
Konsorsiyum Uyeleri tablosunda listelenen kurumlar

Kurul ;| Sermaye Piyasas1 Kurulu

Kurumsal Yonetim Komitesi | :| Sirket’in kurumsal y6netim komitesi

Kurumsal Yonetim Tebligi | :|3 Ocak 2014 tarihli 28871 sayih Resmi Gazete’de

| | yayimlanmg [1-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi

'KVK :| 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

Lisanssiz Elekirik Uretim 12 Mayis 2019 tarihli 30772 sayih Resmi Gazete’de

Yonetmeligi yayimlanmis Elektrik Piyasas: Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi

MBA : | Isletme yiiksek lisansi (master of business administration)

MKK : | Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

Nordex :| Nordex Enerji A.S. ve/veya Nordex Energy SE
& Co. KG

Ortakhiktan Cikarma ve Satma | : | 12 Kasim 2014 tarihli 29173 sayili Resmi Gazete'de

Haklar1 Tebligi yayimlanmig II-27.2 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma
Haklan Tebligi

Onemli Nitelikteki Islemler ve | :| 27 Haziran 2020 tarihli 31168 sayih Resmi Gazete’de
Ayrilma Hakki Tebligi yayimlanmug [1-23.3 sayili Onemli Nitelikteki islemler ve
Ayrilma Hakk1 Tebligi p




KISALTMALAR

TANIMLAR

Ozel Giivenlik Hizmetlerine
Dair Kanun

: | 5188 sayih Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Planli Alanlar Imar

;| 3 Temmuz 2017 tarihli 30113 sayili Resmi Gazete'de

Yonetmeligi yayimlanmis Planli Alanlar imar Y&netmeligi

Pay Tebligi | 22 Haziran 2013 tarihli 28685 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanmis VII-128.1 sayili Pay Tebligi

RES : | Riizgdr enerjisi santrali

Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi

: | Sirket’in riskin erken saptanmasi komitesi

Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satist Tebligi

:| 28 Haziran 2013 tarihli 28691 sayih Resmi Gazete'de

yayimlanmig II-5.2 sayilh Sermaye Piyasasi Araglarinin
Satisi Tebligi

Sermaye Piyasast Mevzuati

: | Sermaye Piyasasi Kanunu ile Kurul ve BIST tarafindan

cikarilan tiim tebligler, yonetmelikler, ilkeler, kararlar ve
sair ikincil mevzuat

SGK

: | Tiirkiye Cumhuriyeti Sosyal Giivenlik Kurumu

SMK

:1 6769 sayih Sinai Miilkiyet Kanunu

Sosyal Sigortalar ve Genel
Saglik Sigortasi Kanunu

:|1 5510 sayili Sosyal Sigortalar ve Genel Saghik Sigortas:

Kanunu

SPKn veya Sermaye Piyasas1 | :| 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
Kanunu
TBK : | 6098 sayih Tiirk Borglar Kanunu
TEDAS : | Turkiye Elektrik Dagitim A.S.
TEIAS :| Tiirkiye Elektrik fletim A.S.

| TL veya Tirk Lirasi : | Turkiye Cumhuriyeti’nin resmi para birimi
TTSG : | Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

| Tiirk Ceza Kanunu

1| 5265 sayil: Tiirk Ceza Kanunu

Tiirk Paras1 Kiymetini Koruma| :

Hakkinda 32 sayili Karar

11 Agustos 1989 tarihli 20249 sayih Resmi Gazete’de
yayimlanmg Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32
sayili Karar

Tiirk Ticaret Kanunu veya
TTK

:| 6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

Ucret Komitesi

.| Sirket’in {icret komitesi

Vekaleten Oy Kullanilmasi ve
Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi

1| 24 Arahk 2013 tarihli 28861 sayili Resmi Gazete'de

yayimlanmig [1-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullanilmas: ve
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi

Vergi Usul Kanunu

:| 213 say1li Vergi Usul Kanun

Vestas

:| Vestas Ruzgar Enerjisi %{% # 76) ve Tic. Ltd. Sti.
s, y i %




KISALTMALAR

TANIMLAR

YEKDEM

:| Yenilenebilir Enernji Kaynaklarni Destekleme

Mekanizmasi

YEKDEM Yénetmeligi

1 Ekim 2013 tarihli 28782 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanmis  Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklarinin
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine iliskin Yonetmelik

Yenilenebilir Enerji Kanunu

:| 5346 Sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik

Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina iliskin Kanun

Yildiz Pazar Borsa Istanbul Pay Piyasas: altinda yer alan Yildiz Pazar
Yurt Dis1 Kurumsal :| Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih |
' Yatinmcilar Karar’la tamimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci |

kurumlar, bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif
yatinm kuruluslan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluslari, varlk y®netim
sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve vakiflar ile
Diinya Bankasi ve Uluslararas1 Para Fonu gibi uluslararas:
kuruluslar.

Yurt igi Bireysel Yatinmeilar

:| Yurt disinda isgi, serbest meslek ve miistakil is sahipleri

dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek ve tiizel kigiler
ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yili i¢inde Tiirkiye’de
devaml: olarak 6 aydan fazla oturanlari ve Kuzey Kibns
Tiirk Cumhuriyeti vatandaglarini da kapsamak iizere, Yurt
ici Kurumsal Yatinmcillar ve Yurt Dist Kurumsal
yatinmcilar tammlan disinda kalan tiim gergek ve tiizel
kisilerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar| :

Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Aract kurumlar, bankalar, portféy ybnetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik
yatinm fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman:  kuruluglani, wvarhk  y&netim
sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli
ve 506 sayilh Sosyal Sigortalar Kanununun
gecici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan
sandiklar,

- Kamu kurum ve kuruluglar, Tiirkive
Cumbhuriyet Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibariyla bu kurumlara benzer
oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
kuruluslar,

- Aktif toplaminin 50.000.000 TL, wihk net
hasitatimn  90.000.000 TL, Ozsermayesinin
5.000.000 TL dzerinde olmas: kistaslarindan en
az ikisigi ta$,1‘}fa.n‘kf?rilu$lar.
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

HiZMFTE OZEL

P T.C.

rE )( ENERJI PIY ASASI DUZENLEME KURUMU
AL SRER S PTVALAS] - b o =
HIDAD EmY Elekirtk Piyosas Dairesi Bagkanhi

Sayi  E-32330407-110.01.01 01 -
Konu : Sirketimzin halka arzi, kayith semaye
ststemane gegist ve esas sozlesme tadili hi

GALATA WIND ENERJI ANONIM $IRKETI
BURILANIYE M. KISIKLI C. /65 GSKUDAR ISTANBUL

flgi @ 2601/2021 anhlive 12734 sayih yaziuz

flgide kaynh yaziuzdn Yonetim Kunslumuzan 20012021 tarihli ve 2021001 sayih knranyla
Sirketinizin paylarmin halka arz anmaciyla gerekli 6n hazirhik galignalanma yapilmakia oldugy ifade
edilerek Sirketinizin halka arzina, kayul sermaye sistemine gegisine ve esas sedesme tadiline iliskin
Kurumumue giriisleri walep edilmigtir,

Urctim lisansi sahibi tidze! kigilerin paylannin halka sqilmasinda Elektrik Pryasasi mevzuan
kapsaminda herhangi bir sakinca bulunmamaktadir. Aynea ilgi vazimiz ekinde sunulmus olan 200012021
tanhli ve 2021/01 sayih Yoncum Kurulu Karannmin cki noter onayh "Esas Sazlesme Tadil Metni“ne
bagh kahnarak tadil edilecek esas sozleymenizin Ticaret Sial Gazetesi'nde ilan edilmest kosuluyba
clektrik piyasasina iliskin ilgili mevzuala uypun oldugy defetlendirilmektedir.

Bilindifi tizere, 02/12/2020 tarihli ve 31322 sayili Resmi Gazete'de vayimlanarak viirurlige giren
7257 say1h Elekirk Piyosasi Kanunu ile Boz: Kanenlarda Degigiklik Yaptimasing Daie Konun'un 32 net
muddesi kapsaimunda, tarifest dilzenlemeye tabi olan tiizel kigtler disinda kalan lisans sahubi wzel kisilerin
hisse devni iglemleri omaya tabi olmmktan ¢kanloustr. Bu kapsamds Yincimelikic vapilacak
degrisiklikle, oraklik vapilaninin fisanslara ve onhisanslara derg edilmemest dngdrilmektedir. Bu nedenle
02/1 22020 tarthinden sonra yapilan pay devn islemlen i¢in Yonctmehigin ongordigi tadil 1gdemlen de
gergeklestinilmeyecektir. Ancak girket paylanntn halkn are edilmest sonucu ortadhik yapisi defigtkliginm
50z konusu olmasi halinde 3 (iig) ay i¢erisinde Kurumumuza bildinmde bulunmaniz gerekmektedir.

Bilgilerinizi ve geredin rica ederim
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Dmre Bagkam
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1. IZZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve cklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahname’de bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhracer
Galata Wind Eneriji A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:
Burak Kuyan Yusuf Toklu
Yénetim Kurulu | Yéonetim Kurulu
Bagkans, Uyesi ve Genel
Murahhas Uye ve | Miidiir Yardimecisi iZAHNAMENIN TAMAMI

CFO
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Halka Arz Eden
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Caglar Gogiis Bora Yalinay
Iera Kurulu | Mali isler Bagkam
Baskam ve | (CFO)

Yonetim Kurulu

Murahhas  Uyesi iZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arza Arachk Eden Yetkili
Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler
A.S.

12




Y. Jankat Bozkurt | S, Akin Kozikoglu

Genel Miidiir | Birim Miidiirii iZAHNAMENIN TAMAMI

Yardimeisi

izahnanie’nin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
gergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamini degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzal sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.

figili Denetim, Derecelendirme ve
' Degerleme Raporlarim  Hazrlayan
Kurulug

Sorumlu Oldugu Kisim: !

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
Tarihlerinde Sonra Eren Yillara Ait Ozel
Bagimsiz Denetim Raporu
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2.0ZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Aciklama Yiikiimlilliagii
A.l1 | Giris ve uyarilar e Bu Gzet {izahname’ye giris olarak
okunmahdir.

e Sermaye piyasas: araclarina iliskin yatinm
kararlan izahname’nin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahname’de yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tagimmasi
durumunda, davaci yatirimei, halka arzin
gerceklestifi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, Izahmame’nin cevirisine
iliskin maliyetlere  yasal siirecler
baslatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
itizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak ozetin izahname’nin diger kisimlar
ile birlikte okundugu takdirde yamltie,
hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatinnmcilarin yatirnm Kkararini vermesine
yardimer olacak  dnemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 | izahnamenin sonraki | izahname sonradan tekrar kullamilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.1 ihrageinin ticaret unvam ve | GALATA WIND ENERJI A.S.
isletme ada
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B.2 | Ihracoimin hukuki statiisii, | Kisaca talep edilen bilgilere yer verilecektir.
tabi oldugu mevzuat, — =T
kuruldugu dlke ve adresi Hukuki statiisii Anonim Sirket
Tabi oldugu mevzuat | Tiirkiye Cumhuriyeti
Kanunlan
Kuruldugu iilke Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez adresi Burhaniye Mabhallesi
Kisikh Caddesi No.
65 Uskiidar Istanbul
B3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Ama¢ ve Konu”
kategorilerini de igerecek | bashiklhh 3’lincti maddesinde Sirket'in amag¢ ve
sekilde ihrageimin mevcut | konusu; elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulmas:,
faaliyetlerinin ve | isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
faaliyetlerine etki eden | iiretimi, {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya
onemli faktorlerin tanim ile | kapasitesinin miigterilere satigi ile istigal etmek
faaliyet gosterilen | olarak diizenlenmigtir.
ktorl : . -
se‘ .0 rler/pazarlar haklanda Sirket bu amag ve konu kapsaminda; yenilenebilir
bilgi .. 5 e
enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi
gerceklestirmek  ve  bu  elektrigi  Tiirkiye
Enterkonnekte Sebekesi’ne satmaktadir.
Sirket’in biinyesinde 3 adet riizgar enerji santrali |
ve 2 adet giines enerjisi santrali bulunmaktadir. Bu
santrallerin toplam kurulu giicii 269 MW olup
bunun 234,9 MW’lik kissm RES’lerden ve 34,1
MW’lik  kissm  GES’lerden  olusmaktadir.
31.12.2020 itibariyla toplam 269 MW kapasitenin
206,6 MW’lik kismu operasyoneldir.
B.4a |ihragayr  ve  faaliyet | Thragciyi ve sektorii etkileyen onemli egilimler
gosterdigi sektorii etkileyen | asagidaki gibidir:
onemli en son egilimler
hakkmnda bilgi B . Elekfrik tl’iket-i_n?i ve bunun .if;inde gﬁne§ \./e
riizgdr enerjisinden dretilen elektriin
payinin artmasi
e Mini YEKA ihaleleri
e Hibrit santraller
e COVID-19 pandemisi
B.5 |Ihraggimin dahil oldugu | Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. baglh

grup ve grup icindeki yeri




B.6 | Sermayedeki veya toplam | Galata Wind Enerji A.S. ortaklik yapisi
oy hakk icindeki paylan
dogrudan veya  dolayh
o Unvany Adi- orant
olarak %3 ve fazlasi olan Ty o
kigilerin isimleri/unvanlan 2¥adl ()

ile her birinin pay sahipligi | | Dogan Sirketler [ 100 [ 534.791.457,65
hakkinda bilgi Grubu Holding
AS.

Ortagin Ticaret | Pay Pay tutan (TL)

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ortakhk

yapisi
Ortagin Ticaret | Pay Pay tutan (TL)
Unvany Adi- | oram
Soyad: (%)
Adilbey

Holding A.S. 49,66 1.299.679.019,428

Aydin Dogan 8,49 222.047.299,539

Diger 41,85 | 1.095.211.969,03

Adilbey Holding A.S. ortakhk yapis:

Ortagin Ticaret | Pay Pay tutan (TL)

Unvan/ Adi- orani

Soyad: (%)
Aydin Dogan 41,71 | 255.985.868
Is1l Dogan 14,99 | 91.996.329
Arzuhan 66.432.240,75
Yal¢indag 10,82

Vuslat Sabanci 10,82 | 66.432.240,75

Hanzade Vasfiye 66.432.240,75
Dogan Boyner 10,82

Yasar 66.432.240,75
Begiimhan

Dogan Faralyali | 10,82
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ihraceinin hakim
ortaklarmm  farkh oy
haklarma  sahip olup

olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa  dogrudan  veya
dolayh olarak ihrag¢imn
yonetim hakimiyetine sahip
olanlarin ya da ihraggy:

kontrol edenlerin
isimleri/unvanlar1 ile bu
kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

Yoktur. ;

Yoktur.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile

ihrageinin finansal
durumunda ve faaliyet
sonuclarinda meydana

| gelen 6nemli degisiklikler

Sirket’in  gelirleri, satistan iadeler ve satis
indirimleri diigiildiikten sonra ortaya ¢ikan gelir |
olarak gosterilmektedir.

Sirket’in toplam net satislan 31.12.2019°da sona
eren 12 aylik dénemde 248.421.890 TL iken
31.12.2020°de sona eren 12 aylik donemde %33,8
artisla 332.408.290 TL olarak ger¢eklesmistir. Bu
dénemdeki artis elektrik gelirlerindeki artisindan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in satislarimin maliyeti 31.12.2019'da sona
eren mali donemde 74.949.347 TL’den %]18,4
artarak 31.12.2020’da sona eren mali dénemde
88.705.657 TL’ye ulasmustir.

Sirket’in briit kart 31.12.2019’da sona eren 12
ayhk donemde 173.472.543 TL iken, %40,5 artis
ile 31.12.2020°de sona eren 12 aylk dénemde
243.702.633 TL’ye ulasmistir. Aym1 ddnemde,
Sirket’in briit kar marji, %69,8°den %73,3’a
cikmastir.

31.12.2019°da sona eren 12 ayhk dénemde
12.100.564 TL olan genel yonetim giderleri,
%16,9 artarak 31.12.2020°de sona eren 12 ayhk
dénemde 14.143.854 TL’ye ulagmustir.

31.12.2019°da sona eren 12 aylik dénemde
2.149.166 TL olan pazarlama giderleri, %44,3 |
artarak 31.12.2020’de sona eren 12 aylik dénemde

3.100.522 TL’ye ulasmis)é |
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31.12.2019°da sona eren 12 ayhk donemde
20.034.908 TL olan esas faaliyetlerden diger
i gelirler, %161,4 artarak 31.12.2020°de sona eren |
12 aylik dénemde 52.371.311 TL’ye ulagmstir.

30 Aralik 2019’da sona eren 12 aylik dénemde
4.142.214 TL olan esas faaliyetlerden diger
giderler, %9,2 artarak 31.12.2020°de sona eren 12
1 aylik dénemde 4.522.369 TL’ye ulagmustir.

31.12.2019’da sona eren 12 ayhk donemde
91.049.644 TL olan finansal giderler, %17,0
azalarak 31.12.2020’de sona eren 12 ayhk
donemde 75.592.598 TL’ye diismiigtir.

31.12.2019°da sona eren 12 ayhk donemde
| 19.795.471 TL olan siirdiiriilebilir faaliyetlerden
| vergi giderleri, 31.12.2020’de sona eren 12 ayhik
donemde %114,0 artarak 42.358.059 TL'ye
| ulasmustir,

1 31.12.2019°da sona eren 12 aylik dénemde
11.307.065 TL olan ertelenmis vergi giderleri,
%33,2 artarak 31.12.2020’de sona eren 12 aylk
dénemde 15.062.460 TL’ye ulagsmistir,

Sirket’in net dénem kar1 31.12.2019°da sona eren
12 ayhk donemde 64.270.392 TL iken 30 Arahk
2020’de sona eren 12 aylhk ddonemde %143,3
artarak 156.356.542 TL olarak gerceklesmistir.

Sirket'in  31.12.2019°da sona eren 12 aylik
donemde 1.278.646.301 TL olan varliklar toplam |
9426,7 artarak 31.12.2020°de sona eren 12 aylik |
dénemde 1.620.618.640 TL’ye ulasmistir. Bu
donemde gergeklesen varliklar toplamindaki artis
agirlikhi olarak ticari alacaklar ve maddi duran
varliklardaki artistan kaynakhdir.

! Sirket’in 31.12.2019'da sona eren 12 aylk
| donemde 497.765.480 TL olan yiikiimliliikler
toplam: 31.12.2020°de sona eren 12 aylik
donemde %39,3 artarak 693.381.277 TL olarak
gerceklesmistir.  Bu  donemde  gergeklesen
yiikiimliiliik toplamindaki artis agirlikli olarak kisa
vadeli ve uzun vadeli finansal borglarin artisindan
kaynaklanmaktadir.

Yukandaidjerg ek, o@ 31 Arahk 2020 mali
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tablo sonrasinda Taspinar RES’in tam kapasite
olarak devreye girmesi Sirket’in finansal durum
ve faaliyet sonuglarimi olumlu etkileyecektir.
Sirket, Tagpmnar Riizgar Santrali  Projesi
finansmani igin 5 Ocak 2021 tarihinde DZ Bank
AG ile 20.000.000 Avro tutarinda 1+10 w1l vadeli
kredi sozlesmesi imzalamistir. Bu kredi heniiz
kullamlmamigtir. Aynca, Sirket 19.02.2021 tarihli
genel kurulda 100.000.000 TL tutarinda kar
dagitim karan almistir. Temettiiniin Mart 2021
sonuna kadar 6denmesi planlanmaktadir.

B.8

Secilmis onemli proforma
finansal bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

alan
iliskin

Izahnamede
finansal
denetim
olumlu goriis

hususlarin icerigi

yer
tablolara

disindaki

raporlarindaki |

Yoktur.

B.11

isletme
mevcut

ihrageinin
sermayesinin
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

Sirket’in net isletme sermayesi, isbu izahname |
tarihinden itibaren sonraki 12 ayhk siire boyunca
mevcut yiikiimliliiklerini karsilamaya yeterlidir.

C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.1 |ihra¢ edilecek ve/veya | Sirket'in paylarn nama yazih olup, herhangi bir
borsada islem gorecek | gruba bdéliinmemistir ve herhangi bir imtiyazi
sermaye piyasasi aracinn | bulunmamaktadir. Sirket'in Borsa Istanbul’da
menkul kiymet tammmlama |islem gorecek paylann ISIN numaras: igbu
numaras1 (ISIN) dahil tiir | izahname tarihi itibartyla belirlenmemistir.
ve gruplarmna iliskin bilgi
!
|| C.2 | Sermaye piyasas) aracimn | Tirk Lirasi
ihrac edilecegi para birimi
'| €3 |lihrag edilmis ve bedelleri | Sirketin kayitli sermaye/tavam 1.000.000.000 TL
' tamamen Odenmis pay ; (Bir mi
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sayisi ile varsa bedeli tam
ddenmemis pay sayisi

Her bir paymm nominal
degeri

degerde 100.000.000.000 (Yiz milyar) adet paya
boliinmustir.  Sirketin  ¢ikanlmig  sermayesi
534.791.457,65 TL (Bes yliz otuz dért milyon
yedi yiz doksan bir bin dort yiiz elli yedi virgiil
altrms bes) olup, s6z konusu gikarnlmis sermayesi
muvazaadan ari gekilde tamamen ve nakden
ddenmistir. Odenmemis pay sayist yoktur. Bir
payin nominal degeri 1 kurus’tur.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracimn | Satisi yapilacak paylann ilgili mevzuat uyarinca
i sagladigi haklar hakkinda | sahiplerine sagladiklar haklar asagida
bilgi | listelenmigtir:
e Kirdan pay alma hakk:
e Oy hakk:
e Yeni pay alma hakki
» Tasfiyeden pay alma hakki
e  Ortakliktan aynima hakk
e  Ortakhktan ¢ikarma hakk: ve satma hakki
» Bedelsiz pay edinme hakki
*  Genel kurula davet ve katilma hakki
' Bilgi alma ve inceleme hakki
e Iptal davasi agma hakki
e  Azinhk haklan
o  Ozel denetim isteme hakk1
C.5 | Sermaye piyasasi aracimn | Halka arz edilecek ve Borsa Istanbul’da islem
devir ve tedaviiliinii | gérecek paylar iizerinde paylann devir ve
kasitlayic hususlar | tedaviiliinii  kisitlayicr  herhangi  bir  husus
| hakkinda bilgi bulunmamaktadir.
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’un

piyasasi araglarinin
borsada islem giérmesi icin
basvuru yapilip yapilmadig:
veya yapihp yapilmayacag
hususu ile islem giriilecek
pazara iliskin bilgi

ilgili pazannda islem goérmesi i¢in Borsa
Istanbul’a Yildiz Pazar'da islem gormek iizere
bagvuruda bulunulacaktir.




C.7

Kar  dagitim
hakkinda bilgi

politikasi

Sirket Esas Stzlesmesi’nin 16’nc1 maddesinde yer
alan kéar dagitimina iligkin hiikiimler asagidaki
sekilde yer almaktadur.

Sirket’te kann dagitilmasi, Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas: Kanunu ve Sirket’in tabi oldugu
sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, Y&netim
Kurulu &nerisi  dogrultusunda Genel Kurul
tarafindan karara baglanir, Sirket’in faaliyet
dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in
genel giderleri ile amortisman gibi Sirket'ce
ddenmesi veya ayrilmasi zorunlu olan giderler ve
Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zoruniu
vergiler diisiildiikten sonra geriye kalan ve
Sermaye Piyasast Mevzuati’na uygun olarak
hazirlanan yillik bilangoda gérillen net dénem
kari, varsa ge¢mis yil zararlannin digiilmesinden
sonra sirasiyla agagida gosterilen sekilde dagitilir:

' Genel Kanuni Yedek Akce:

a) Net donem kanmin %5’i Tiirk Ticaret
| Kanunu’nun 519. Maddesi hiikiimlerine gore
¢ikanlmis sermayenin yiizde yirmisine ulasincaya
kadar genel kanuni yedek akg¢eye ayrilir.

Birinci Kar Pay::

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis
tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag {izerinden,
Sirket’in kar dagitim politikasi ¢er¢evesinde Tiirk
Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’na
uygun olarak birinci kar pay1 ayrilir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra genel
kurul, kar payimn, ydnetim kurulu tyeleri ile
Sirket ¢alisanlarina, ¢esitli amaclarla kurulmus
vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay:

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve {c) bentlerinde
| belirtilen meblaglar diistilkten sonra kalan kismui,
| genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay

olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu'nun
| 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdifn

yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.
! A I i




Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger
kimselere  dagitilmasi  kararlastirilmis  olan
kisimdan sermayenin % 5°i oraminda kar payi
diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu,
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin
2’nei fikrast uyarinca genel kanuni yedek akceye
eklenir.

| Yasa hiikmii ile ayrilmasi gereken yedek akgeler

ayrilmadikga, Esas Sozlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payi
dagitilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarilmasina ve kar pay
dagitiminda, yonetim kurulu iyeleri ile Sirket
caliganlarina, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara
ve benzer nitelikteki kisi ve/veya kurumlara kér
pay:1 dagitilmasina karar verilemez.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin egit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve
zamani, Sermaye Piyasasi Mevzuati gézetilerek
Yonetim Kurulu’'nun bu konudaki teklifi iizerine

| genel kurulca kararlastirilir.

Esas S6zlesme hilkiimlerine gore genel kurul
tarafindan verilen kar dagitim karan geri
alinamaz.

Yénetim  Kurulu, genel kurul tarafindan
yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi
Kanunu’nun ilgili madde hitkiimleri ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun konuya iliskin
diizenlemelerine uymak sart1 ile kar pay1 avansi
dagitabilir.  Kar  payr avanst  tutarinin
hesaplanmasinda ve dagittiminda ilgili mevzuat
hiiktimlerine uyulur.

D—RISKLER

D.1

Ihragorya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire

iligkin 6nemli risk faktorleri

Sirket’e, faaliyetlerine ve i¢inde bulundugu
sektdre iliskin 6nemli riskler asagidaki gibidir. Bu

//l/”/.




hakkinda bilgi niskler dnemlilik sirasina gére belirtilmemistir.
Ihragcr’ya ve faaliyetlerine iligkin riskler

e  Mevzuata uyum, kanun, yonetmelik ve tarife
| degisikligi

e Dogal afetlere ve olaganiistii hallere iligkin
. riskler

. o Hukuki davalara iliskin riskler
o Tedarikgi riski
| » Isletme riskleri
» Idari denetimler sonucu ceza riski
o Yatinm ve verimlilik riski

o Elektrik fiyatinda meydana gelebilecek
degisikliklere iliskin riskler

e Sigorta kapsam dig: riski
e  Bilgi teknolojiler riski

» Kalifiye personel riski

e Fonlama ve uygun kosullarda kredi
bulamama riski :

o Finansal taahhiitlere uymama riski

e  Alt yiiklenici riski

. e (evre, saglk, glivenlik ile ilgili riskler

ihragernin iginde bulundugu sektére iliskin
riskler

| « Mevsimsellik riski

TEIAS iletim hatt riski
o  Siber saldirt riski
e Finansal dalgalanma riski

e Lisans, izin ve diizenlemelerin devamlilifi
riski

e Yeni projelj:fre iliski?!ﬁskler ;

A P
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o  YEKDEM tarife degisikligi ve kur riski
Diger Riskler

| »  Sermaye riski

o  Déviz kuru riski

¢ Faiz oram riski

o  Kredi riski
e Likidite riski
D.3 | Sermaye piyasasi aracina | Halka arza konu paylara iliskin onemli riskler
iliskin 6nemli risk faktorleri | asagidaki gibidir. Bu riskler 6nemlilik sirasina
| hakkmnda bilgi gore belirtilmemistir.
| Thrag edilecek paylara iliskin riskler
e Halka Arz Edilecek Paylar’da, fivat ve islem
hacmindeki dalgalanma riski
o Fiyat tespit raporuna iliskin riskler
o Halka Arz Edilecek Paylar'n ileride biiyiik |
miktarlarda satilmas riski
e Kar pay! 6dememe riski
» Hakim ortak ile diger pay sahiplerinin
i menfaatlerinin ¢atismasi riski
E—HALKA ARZ
E.1 | Halka arza iliskin | [zahnamenin nihai onayindan énce belirlenecektir.
ihraccinin/halka arz edenin
' 'elde edecefi net gelir ile
katlanacag tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan
yatirnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi
|E2a | Halka arzin  gerekeesi, | Halka arz ortak satisi yontemiyle pergeklesecegi
halka arz  gelirlerinin | igin, Sirket’e herhangi bir fon girisi olmayacaktir.
kullanim yerleri ve elde




edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

E.3 | Halka arza iliskin bilgiler
| ve kosullan

| nominal degerli toplam 16.043.744.000 adet

Halka arzin baslamasi éncesinde, Kurul haricinde,
ihrag edilen Sirket paylarimin borsada islem
gorebilmesi igin Borsa Istanbul’'un uygun
goriisiniin alinmasi gerekmektedir. Toplam halka
arz edilecek 133.697.870 nominal degerli |
13.369.787.000 adet payin tamaminin ortak satigi
yoluyla yapilmas: planlanmaktadir. Halka arz
edilecek paylarin, mevcut ¢ikanlmis sermayeye
orami %25,00°dir. Ek satisa konu 26.739.570
nominal degerli 2.673.957.000 adet payin mevcut
Sirket sermayesine oram1 %5,00’dir. Ek satisa
konu paylarin tamaminin ek satig kapsarminda
satilmasi halinde halka arz edilecek 160.437.440

payin, ¢ikarilmis sermaye oram1 %30,00 olacaktir.

Halka arz edilecek paylar igin iki is giinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangig ve bitis |
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir. ihrag edilecek paylar
kaydilestirme esaslan  ¢ergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek
olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.
Kaydi paylar azami dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne teslimini takip eden iki is
ginii icerisinde teslim edilecektir, Halka arz
sonuglar, Kurul'un sermaye piyasasi araglarinin
satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
¢ercevesinde dafitim listesinin kesinlestigi giinii
takip eden iki is giinii igerisinde Kurul’un &zel |
durumlann  kamuya  agiklanmasina  iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktir.

E4 | Catisan menfaatler de dahil

| olmak iizere halka arza

iliskin ilgili kisilerin 6nemli
menfaatleri

Halka arzda paylarin: satan Dogan Sirketler Grubu
Holding A.S., pay satis geliri elde edecektir.
Paylarin satisina aracilik eden Garanti Yatinm ise
paylarin satisina iliskin komisyon elde edecektir.

Garanti Yatinnm’in halka arz iglemi nedeniyle elde
edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayl
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikann  bulunmamaktadir.  Garanti
Yatinim’in Sirket’in %5 ~ve daha fazlasina sahip
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pay sahipleriyle arasinda, Halka arza Halka Arza
Aracilik Yetki Sozlesmesi disinda, herhangi bir
| anlagmasi yoktur.

Halka arza aracilik edecek difer Konsorsiyum
Uyeleri de halka arza aracihk komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri
arasinda cikar g¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
¢atigmasi bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan
Balcioglu Selcuk  Ardiyok Keki Avukatlik |
Ortakhig arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat |
¢atigmast bulunmamaktadir. :

Balcioglu  Selguk  Ardiyok Keki Avukathik
Ortakhi@ ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iligkisi yoktur. Balcioglu Selguk Ardiyok Keki
' Avukathik Ortakhigi’'nin dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basansina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Balcioglu
Selguk  Ardiyok Keki Avukathk Ortaklifi’nin
Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki danmismanlik hizmetleri disinda bir hukuki
damsmanlik iligkisi bulunmamaktadir. Balcioglu
Selcuk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakligi halka
arza iliskin sunulan hukuki danigmanhik hizmetleri
icin danigmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarnimin bagimsiz denetimini
yapan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S arasinda ¢ikar
catismas1 veya herhangi bir menfaat ¢atismas
bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
' yoktur. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$ dogrudan ya da
dolayl: olarak halka arzin basarsina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz
Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
A5, Sirket ile arasinda bagimsiz denetim
caligmalarimin  yiirtitiilmesine  iliskin  yapmig
oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlasma |
bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhgsebeci ¥aliMilsavirlik A.S, Sirket’e |
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sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmektedir.

Bunlarin diginda halka arzdan &nemli menfaati
olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

aracint
eden

Sermaye piyasasi
halka arz
kisinin/ihrag¢inin
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artiriimamasina iligkin

verilen taahhiitler hakkinda |

bilgi

| paylar

Sirket paylarim Halka Arz Eden Pay Sahibi Dogan
Sirketler Grubu Holding A.S. unvanl sirkettir.

Ihraggi, Sirket paylarinin Borsa istanbul’da islem
gérmeye basladigy tarihten itibaren 180 giin
boyunca bedelli sermaye artinmi yapmayacagini,
maliki olabilecegi Sirket paylarim satmayacagini,
devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu
iizerinde  sair  suretle tasarrufta
bulunmayacagini, dolasimdaki pay miktarimin
artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglan
dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem
yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip
oldugu herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan
da bu smrlamalara uyulmasim saglayacagim
taahhiit etmistir.

Thraggr’nin Halka Arz Eden Pay Sahibi, verdigi |

taahhiit ile Sirket paylanmin Borsa Istanbul’da
islem gérmeye basladif tarihten itibaren 180 giin
boyunca maliki oldugu Sirket paylanm
satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecegini veya bu paylar {izerinde sair
suretle tasarrufta bulunmayacagini, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu
sonuglan dogurabilecek baskaca herhangi bir

' islem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip

oldugu herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan

ida bu simirlamalara uyulmasini saglayacagini
taahhiit etmistir.

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., 04.03.2021
tarihli yonetim kurulu karanna binaen verdigi
taahhiidii ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul'da

islem gdrmeye bagladig tarihten itibaren bir yil |

boyunca, maliki olduklari Sirket paylarimi halka
arz fiyatimn altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylanin halka arz fiyatimn
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sekilde herhangi bir isleme tabt tutmayacagini
taahhiit etmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Halka arz ortak satis1 yoluyla olacag igin sulanma
sulanma etkisinin miktan | etkisi olmayacaktir.
ve yiizdesi
Yeni pay alma hakki | Yoktur.
kullanimimin  s6z konusu
olmasi1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalan
durumunda sulanma
etkisinin miktar: ve yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan  Talepte bulunan yatinmeilardan, talepte bulunmak
yatirnmcilardan talep | igin o6zel bir dcret alinmayacaktir. Ancak
edilecek tahmini maliyetler | yatinmcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
hakkinda bilgi paylan bagka yetkii kurulusun hesabina

virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda farklihk
gisteren c¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin bagimsiz denetim
kuruluslarimin ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar
ile birlikte):

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ve bunlara iliskin dipnotlar PwC
Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik A.S. tarafindan denetlenmis ve
ilgili dénemlerle ilgili bagimsiz denetim raporlar hazirlanmistir.

Unvam PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik
AS.

Sorumlu Ortak Bas | Cenk USLU

Denetgi

Uyesi Oldugu istanbul Serbest Muhasebeci Mali Mitsavirler Odast (ISMMMO)

Kuruluslar

Adresi Akaretler, Siileyman Seba Caddesi BJK Plaza No:48 B Blok Kat:9

34357 BESIKTAS /ISTANBUL

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslarinim/sorumlu ortak bas denet¢inin girevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
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4, SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 willarinda sona eren finansal tablolan ile
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 donemleri itibanyla kdr veya zarar tablolarindan segilen

dnemli finansal kalemler asagida yer almaktadir.

TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2018 2019 2020
Dénen varhklar 144.766.731 182.019.082 171.495.095
Nakit ve nakit benzerleri 44908.930| 132.678.154 66.124.675
Ticari alacaklar
- iliskili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828 12.426.679 -
- lliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.233.517 11.434.388 34.809.442
Diger alacaklar
- iligkili taraflardan diger alacaklar 15.594.766 - -
- lligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.773.839 194.566 205.892
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pesin 6denmis giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar 523.803 - 4.589.914
Diger dénen varhiklar 12.821.005 22.110.346 61.880.570

Duran varhklar

1.091.984.878

1.096.627.219

1.449.123.545

Ticari alacaklar

- iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 41.593 - -
Tiirev araglar 30.583.495 16.538.376 21.723.420
Finansal yatirimlar 50.000 50.000 100.000
Diger alacaklar

- ligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 122.585.335 378.152 354.978
Maddi duran varliklar 294.696.695| 386.397.671 849.661.999
Maddi olmayan duran varhklar

- Lisanslar 304.549.803| 296.902.389| 291.833.320

- Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554

- Diger haklar 940.028 677.058 223.236
Kullanim hakki varhiklan - 10.659.556 12.381.319
Pesin 6denmis giderler - 47.213.689 219.949
Diger duran varliklar 331.846.089| 310.180.774| 244.995.770
TOPLAM VARLIKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301 | 1.620.618.640
Kisa vadeli yiikiimliilitkkler 176.013.951 08.856.387| 302.493.950

Kisa vadeli borglanmalar
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TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2018 2019 2020
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
borglanmalar
- Banka kredileri 42.167.222 75.000.000 105.000.000
Uzun vadeli borg¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlar
- lQligkili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalann kisa vadeli kisimlari
- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067 18.487.631
- Kiralama igslemlerinden bor¢lar - 1.863.295 1.527.077
- 1ligkili  taraflardan  uzun  vadeli
bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan
- Kiralama iglemlerinden borg¢lar - 136.413 171.710
- Diger uzun vadeli borglanmalarm  kisa
vadeli kistmlari - -l 132.294.672
Ticari borglar
- 1ligkili taraflara ticari borglar 458.986 461.105 1.430.162
- Iligkili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 5.620.230
Tiirev araglar - - 32.936.362
Diger borglar
- iligkili taraflara diger borglar - 1.000.000 -
- lliskili olmayan taraflara diger borglar 4.020.980 709.699 2.660.544
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglar 417.037 530.508 1.398.300
Ddnem karn vergi yiikiimliligi - 528.670 -
Kisa vadeli karsiliklar
- Diger kisa vadeli karsihklar 709.855 709.855 282.290
- Cahsanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli kargiliklar 783.762 523.541 684.972
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 343.591.882 398.909.093| 390.887.327
Uzun vadeli borglanmalar
- Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalar
- Banka kredileri 272.120.768| 198.381.969| 279.941.950
- Kiralama iglemlerinden borg¢lar - 11.013.977 13.101.954
- iligkili taraflardan uzun vadeli borglanmalar
- Kiralama islemlerinden borg¢lar 109.972
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TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2018 2019 2020

- Diger uzun vadeli bor¢lanmalar -| 106.990.427 -
Diger borglar -

- [liskili taraflara diger borglar 550.000 - -
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli karsiliklar 432.745 748.623 896.894
Ertelenmis vergi yiikiimliil{igii 70.488.369 81.774.097 96.836.557
(OZKAYNAKLAR 717.145.776| 780.880.821[ 927.237.363
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 716.640.379| 780.880.821| 927.237.363
Cikarilmis sermaye 170.000.000| 534.791.458| 534.791.458
Paylara iliskin Primler/(iskontolar) 529.389.566 4.000.000 4.000.000
Kar veya zararda yeniden simiflandiriimayacak
birikmis diger kapsaml gelirler (giderler)

- Tammlanmis fayda planlari yeniden Slgiim
kazanglan (kayiplari) 569.921 484.574 484.574
Kardan aynlan kisitlanmis yedekler 11.070.889 11.964.666 15.491.356
Gegmis yallar karlan veya zararlan (27.835.472)| 165.369.731| 216.113.433
Net dénem kar veya zaran 33.445.475 64.270.392 156.356.542
Kontrol giicii olmayan paylar 505.397 - -

TOPLAM KAYNAKLAR

1.236.751.609

1.278.646.301

1.620.618.640
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Kir veya Zarar Tablosu

TL 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
2018 2019 2020

Hasilat 672.349.435| 248.421.890| 332.408.290
Satiglarin maliyeti (-) (541.120.216)| (74.949.347)| (88.705.657)
BRUT KAR/(ZARAR) 131.229.219| 173.472.543| 243.702.633
Genel yonetim giderleri (-) (10.806.863) | (12.100.564)| (14.143.854)
Pazarlama giderleri (-) (1.572.594) (2.149.166) (3.100.522)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 35.264.951 20.034.908 52.371.311
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) (7.677.535) (4.142.214) (4.522.369)
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 146.437.178| 175.115.507| 274.307.199
Finansman giderleri (-) (99.703.700) | (91.049.644)| (75.592.598)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/(ZARARI) 46.733.478 84.065.863| 198.714.601
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) (13.240.341)| (19.795.471)| (42.358.059)
Dénem vergi geliri/(gideri) (619.098) (8.488.406) | (27.295.599)
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) (12.621.243)| (11.307.065)| (15.062.460)
DONEM KARI (ZARARI) 33.493.137 64.270.392| 156.356.542
Diénem Karimin/(Zararinin) Dagihm
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 47.662 - -
Ana Ortaklik Paylar 33.445.475 64.270.392 156.356.542
Ana Ortaklik Paylarina Ait Pay Basina
Kazang/(Kayip) 0,002 0,002 0,003
DIGER KAPSAMLI GELIRLER
Kar veya Zararda Yeniden
Smmflandirilmayacaklar
Tamimlanmis fayda planlan yeniden &lgiim
kazanglan (kayiplart) 1.012.685 (106.684) -
Kar veya Zararda Yeniden
Slnlﬂandlrllmayacak Diger Kapsamh Gelire
Iligkin Vergiler
Tammlanmis fayda planlart yeniden o&lgiim
kazanglan (kayiplan) vergi etkisi (202.537) 21.337 -
DiGER KAPSAMLI GELIR (GIDER) $10.148 (85.347) -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 34.303.285|  64.185.045| 156.356.542
Toplam Kapsamh Gelir/Gider Dagihm
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 47.662 - -
Ana Ortakhik Paylan 34.255.623  /64.185.045
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Yatinmei, yatinm kararim vermeden 6nce ihraggr’min finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iliskin ayrintili bilgilerin yer aldigs igbu Izahname’nin 10 ve 23 numarali béliimlerini de dikkate
almahdur.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yonelik yapilacak herhangi bir yatinm cesitli riskler
barindirmaktadir. Bu nedenle, yatirimci ve yatirimcir adaylaninin, herhangi bir yatinm karan
almadan 6nce, asagida belirtilen riskler de dahil olmak iizere, isbu izahname'de belirtilen tiim
bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin
isbu Izahname 'nin tarihi itibariyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’'a
yapilacak herhangi bir yatrimi esasli bigimde etkileyebilecegini éngérdigii risklerdir. Asagida
sayilan risklerden herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal
durumu, faaliyet sonuglan ve/veya finansal sonuglan bu durumdan olumsuz ydnde etkilenebilir,
Halka Arz Edilecek Paylar'in deperi diigebilir ve yatrmmn tamamwun veya bir kismimn
kaybedilmesi sz konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler karsilasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
ya da Sirket ySnetiminin esash olarak addetmedidi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yénelik beklentilerine
zarar verecbilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum
siralamasi Sirket yénetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasihifi veya 6nemi bakimindan
yaptig1 bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir siralama olarak diistinilmemelidir.

Yatinmcilar, bu izahname'de paylasilan bilgiler gergevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Halka Arz Edilecek Paylar'a yatirm yapmamin kendileri igin uygun olup olmadigina karar
vermelidirler.

5.1. ihracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Mevzuata uyum, kanun, yonetmelik ve tarife defisikligi

Sirket son derece siki diizenlemelere tabi bir sektorde faaliyet gostermektedir. Sirket’in ana
faaliyet alanlan ile ilgili diizenleme ve denetim yetkisi EPDK’ya aittir. Bu agidan Sirket,
EDPK’nin kurul kararlan ve yénetmelikler vesilesiyle yapacag tiim mevzuat degisikliklerine
uymak zorundadir. Sirket tiim operasyonlarim esas olarak Elektrik Piyasasi Kanunu ve
Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili ikincil mevzuat uyarinca yiiriitmektedir. Bu kanunlarda ve
ikincil mevzuatta meydana gelebilecek degisikliklere uymak igin planlanmamis maliyetler
olugabilir. Aynica olas1 degisikliklere uyum saglanmas: igin gececek siirede hukuki riskler de
ortaya ¢ikabilir.

Sirket ayrica biinyesindeki santrallerin isletilmesi amaciyla TEIAS, Yesilirmak Elektrik Dagitim
A.S. (YEDAS), ve Aras Elektrik Dagitim A.S. (ARAS EDAS) tarafindan yayimlanabilecek
yonetmelik, genelge, yonerge ve goriislere de uymakla yiikiimliidiir




Yukarida bahsedilen ve tabi olunan sz konusu mevzuatlarda meydana gelebilecek degisiklikler
Sirket’in islerini, faaliyet seklini, gelir ve gider yapisim ve mali durumunu olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldu@u riizgar enerjisi santralleri ve giines enerjisi santrallerinin hizmet satin aldig)
elektrik iletim ve dagitim piyasalarinda EPDK tarafindan belirlenen tarifeler uygulanmaktadir.
EPDK bu tarifeler iizerinde genis bir takdir yetkisine sahiptir. EPDK kendisine yapilan tarife
degisiklik Onerilerini degerlendirerek etkilenen parametrelerde gerekli degisiklikleri yapabilir.
EPDK’nmin diizenlemeye tabi tarifelerdeki bu takdir yetkisi Sirket’in fiyatlandirma stratejisinin
veya maliyetlerinin Sirket’in tahminlerinden farkli bir bigimde gergeklesmesine sebep olabilir.
Ozellikle iletim sistem kullamm bedeli ve dagitim sistem kullanim bedeli gibi tarifelerdeki zam
oranlan $irket tahminlerini asacak sekilde olabilir ve Sirket’in finansal sonuglanm olumsuz
etkileyebilecektir.

Dogal afetlere ve olaganiistii hallere iliskin riskler

Kazalar, salgin hastaliklar, seller, depremler, firtinalar veya bagkaca dogal afetler ile olaganiisti
hal, seferberlik ve savas nedeniyle, Sirket’in santrallerinden herhangi birinin tamami veya bir
kisminin kullaniminda meydana gelebilecek ciddi bir aksaklik, Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesini
onemli dl¢iide engelleyebilir. Aynica siddetli meteorolojik kosullar, Sirket’in santrallerine zarar
verebilir. Santrallerin zarar géren kisimlarinin yedek pargalan zor bulunabilir, yilksek maliyetli
olabilir veya hi¢ temin edilemeyebilir. Sirket’in santralleriyle ilgili ortaya ¢ikabilecek bu tarzdaki
kazalar, kesintiler Sirket’in gelirlerinde de 6nemli bir azalmaya veya sigorta poligeleriyle
kargilanabilecek diizeyleri asan yeniden yapim veya iyilestirme maliyetlerinin dogmasina neden
olabilir. Bu durum Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarin1 6nemli élgiide olumsuz
etkileyebilir. Aynica, Sirket’in sahip oldugu riizgir enerjisi santrallerinin iiretim faaliyetleri
seferberlik veya savag gibi hallerde Tiirk Silahli Kuvvetleri Genelkurmay Baskanligi’mn
talimatlan dogrultusunda durdurulabilir. Bu durumlardan herhangi birinin gergeklesmesi Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve finansal performansimi 6nemli &lgiide olumsuz yénde
etkileyebilir.

2020 basinda ¢ikan ve hizli bir sekilde tiim diinyaya yayilan COVID-19 salgim tiim diinya
ekonomilerini ve tedarik zincirlerini ¢ok ciddi bir bigimde olumsuz yénde etkilemistir. Isbu
[zahname tarihi itibariyla COVID-19 salgim devam etmektedir.

Faaliyet gosterdigi sektor sayesinde salginin Sirket’e etkisi sinirh olmustur, Ancak salginin devam
etmesi halinde gerek Sirket, gerekse tedarikgilerinin salgindan olumsuz yonde etkilenmeyeceginin
garantisi verilememektedir. Viriisiin mutasyon gecirmesi ve/veya yeni dalgalar halinde yayilmas:
ekonomileri, tilketim talebini ve tedarik zincirlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Bu durum da
Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz yonde etkilenebilir.

Hukuki davalara iliskin riskler

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e kars: yasal islemler baslatilabilir, Sirket tahkim
kararlarina konu olabilir. Sirket’in miisterileri, tedarikgileri ve/veya c¢ahisanlari, iigiincii kisiler
tarafindan baglatilabilecek yasal islemlerin tarafi olabilir. Sirket tarafindan yasal islemlere iliskin
yasal karsiliklar aynilmakta olmasina ragmen bu yasal kargiliklar yetersiz kalabilir. Kendi istegi ile
isten ayrilan veya Sirket tarafindan is akdi sona erdirilen galisanlar tarafindan agilabilecek fazla
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faaliyetlerle ilgili farkli davalara da taraf olabilir. Yasal islemlerin, davalarin Sirket’in aleyhine
sonuglanmasi halinde Sirket tazminat Sdemek zorunda kalabilir veya farkli cezalar alabilir.
Bunlara ek olarak, s6z konusu yasal islemler ile tahkimi de kapsayan davalar neticesinde Sirket
hakkinda olusabilecek olumsuz intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Aynica, EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilmektedir ve
Sirket EPDK dahil diger diizenleyici kurumlarin aldig1 kararlara karsi1 dava agmak durumunda
kalabilir, bu davalar Sirket lehine sonuglanmayabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir.

Tedarikei riski

Sirket, faaliyetleri igin az sayida tedarik¢iyle ¢aligmaktadir ve gelecekteki tedarik iligkilerinde de
ligtincii kigilere ihtiyag duymaya devam edecektir. Sirket’in bu kapsamda 6nemli tedarik iligkileri
vardir. Ornegin, Sirket Nordex ve Vestas’tan tedarik ettigi tiirbinleri kullanmaktadir ve bu sirketler
s0z konusu tiirbinlerin periyodik bakimlarini yerine getirmektedir. Sirket’in bir tedarikgi ile olan
iliskisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli zaman diliminde anlasabileceginin
garantisi bulunmamaktadir. Tedarik¢ilerle uygun kogullarda sozlesmelerin miizakere edilememesi,
bir tedarik¢inin Sirket’e kars1 yitkiimliiliiklerini geregi sekilde yerine getirememesi ve Sirket’in
mevcut tedarikgileri yerine bagka tedarik¢iler bulamamasi, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faaliyet sonuglarim 8nemli Sl¢iide olumsuz etkileyebilir.

Isletme riskleri

Sirket’in sahip oldugu elektrik {iretim santralleri ‘yliksek tehlike’ simfina girmektedir. Bu yiizden
operasyon sirasinda kazalar ya da aksamalara yol agacak tehlikeli durumlar meydana gelebilir.
Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi asagida sayilan tehlikeli ve riskli durumlar s6z konusu olabilir:

- Salt/trafo sahasinda patlamalar, kumanda binasinda, riizgar tiirbinlerinde ve/veya giines
panellerinde yangin ¢ikmasi,

- Elektrik ¢arpmasi sonucu is kazalan,

- Insaat, altyap1 hizmetleri ve sebeke kazalanm da kapsayacak sekilde iiciincii kisilerden
kaynakl zararlar ve buna bagli iretim kesintisi,

- Yeralt1 ve yeriistii elektrik hatlarindaki (trafo ve direkler dahil) ariza kaynakh olan iiretim
kesintisi,

- Deprem, sel, toprak kaymasi, firtina ve diger olumsuz hava kosullar nedeniyle olusacak
firetim kayiplari,

- Terdr, siber saldint vb. olaylar sonucu iiretim kesintileri.

Bu riskler Sirket ¢alisanlan ve iigiincii kisilerin yaralanmalarina veya 6liimiine sebebiyet verebilir.
Ayrica Sirket’e ait demirbaslarda zarar ve tahribat dogurabilir. Uretim faaliyetlerinde kesinti
meydana gelebilir. Bu gibi beklenmedik kazalarin ve aksamalarin sonuglan 6nceden tahmin
edilemeyecegi gibi Sirket’in mali durumunu ve itibarim olumsuz etkileyebilir.




Idari denetimler sonucu ceza riski

Sirket faaliyetleri geregi birgok diizenleyici kurum ve kurulusun denetimine tabidir. Sirket
yurtirliikteki kanun ve yonetmeliklerden faaliyetleri ile ilgili olanlara uymadigimin tespit edilmesi
durumunda idari para ve faaliyet durdurma cezalarina maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarint olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirket’1 denetleyebilecek en énemli kurumlarin baginda EPDK gelmektedir. Sirket EPDK’ya her
yil denetim raporu ve faaliyet raporunu sunmakla yiikiimliidiir. EPDK, mevzuata uyulmadigim
tespit etmesi durumunda 6n arastirma veya sorugturma bagslatabilir. Sorugturma sonucunda ihtar,
idari para cezasi ve lisans iptaline varan idari yaptirimlar uygulayabilir. Bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarimi olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, EPDK'nin disinda Cevre ve Sehircilik Bakanhigi, SGK ve belediyeler de Sirket’i
denetleme yetkisine haizdirler. Bu kurumlar tarafindan tespit edilecek uyumsuzluklar sonucunda
Sirket’e idari para cezalan verilebilir. Sirket ilgili vergi yiikiimliiliiklerinden 6tiirii Maliye ve vergi
kurumlan tarafindan da denetime tabi tutulabilir. Sirket, kendisini ek vergi yiikiimliiliiklerine ve
maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi denetimlerine tabi tutulabilir veya vergi cezalanyla
karsilagabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan denetimler ve sonucunda ortaya
¢ikabilecek cezalar Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu dnemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir.

Yatirim ve verimlilik riski

Sirket'in dogru zamanda yatinm yapamamast, mevcut yatinmlarindaki verimliligi siirdiirememesi
veya gelecekteki yatinmlarindan istenen verimi elde edememesi halleri Sirket’in biiyiimesini ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. $irket'in yatinm harcamalari, 6nemli miktarda elektrikli
ekipman, malzeme ve isglicii maliyetlerinden olusmakta olup, bu maliyetler, Tiirkiye'deki
ekonomik sartlar da dahil olmak iizere, Sirket'in kontrolii disinda cesitli faktorlere de baghdir.
Sirket’in yatinm harcamalan icin ihtiyag duydugu elektrikli ekipmanin ve malzemelerin
maliyetindeki ve isgiicli maliyetindeki artiglar Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Elektrik fivatinda meydana gelebilecek defisikliklere iliskin riskler

Halihazirda YEKDEM kapsaminda olmayan ya da YEKDEM siireleri sona erdikten sonraki
piyasa fiyatina tabi olacak santraller icin elektrik fiyatinda meydana gelecek degisiklikler Sirket’in
dogrudan finansal durumunu etkileyecektir. Elektrik fiyatlarim belirleyen bazi mekanizmalar su
sekildedir:

- Arztalep dengesi ve iiretim kaynaklarinin gesitliligi,

- Diinya ve Tiirkiye’deki ekonomik kogullar ile kriz vb. dalgalanmalar,

- Tiirkiye’deki politik gelismeler,

- Elektrik iiretim maliyetlerini artiric1 vergi ve tarife uygulamalari,

- Fazla veya eksik elektrik tedariki, santral emreamadelikleni, ve sebeke kisitlan,

- Mevsimsellik, hava kosullari, sicaklik, yagis, vb. meteorolojik olaylar,

- Dogalgaz, petrol gibi emtia fiyatlar ile déviz kurlarindaki degigiKlikler.



Bu gibi durumlar elektrik talebini ve/veya tedarikini olumsuz etkileyebilir. Ayrica serbest
piyasalarda olusan fiyat lizerinde de dogrudan etkileri goriilebilir. Bu gibi gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Elektrik piyasasinda olusan spot fiyatlarin gelecege yonelik olarak yapilan projeksiyonlarda tam
olarak tahmin edilebilmesi miimkiin degildir. Spot fiyatlarin olugumu arz talep dengesi, kurulu giic
miktar1 ve bu giiciin karthmi, mevsimsellik vb. gibi bir ¢ok degiskene baghdir. Bununla beraber,
yapilmasi planlanan yatirimlann fizibilitesi yapilirken elektrik satig fiyati ile bir projeksiyon
yapmak elzemdir. Yukarida bahsedilen degiskenleri bilebilmek miimkiin olamayacagindan ileriye
yonelik elektrik satis fiyatlari da ancak tahmin edilebilir. Bu tahminler iizerinden yapilan fizibilite
sonuglarinin gergek duruma gére olumlu ya da olumsuz yénde degisiklik gosterecek olmasi bir
risk faktoriidiir ve bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarini énemli
ol¢iide olumsuz etkileyebilir.

Sigorta riski

Sirket, all-risk sigortasi, kapsamli makine sigortas: {mekanik anza, depremler, is kesintisi, kar
kayb: gibi unsurlardan kaynaklanan zararlan kapsayan), liglincti sahis mesuliyet sigortasi, igveren
sorumluluk sigortas, terdr sigortast da dahil olmak tizere, varliklan igin gerekli oldugunu
diisindiigi tiim sigortalar yaptirmaktadir. Ancak Sirket, maruz kalabilecegi tiim riskler igin
sigorta yaptirmi§ oldugunun garantisini verememektedir ve sigorta ile teminat altina alinmamis
kayiplara maruz kalabilir.

Ayrica Sirket’in uygun bulacagi kogullarla ya da herhangi bir sekilde sigorta yaptirabilecegine dair
bir giivence de bulunmamaktadir. Aymi sekilde sigorta teminatlarimin meydana gelebilecek
zararlan karsilayacaginin veya teminatin bu zararlar1 karsilamaya yeterli oldugunun ya da sigorta
sirketlerinin yiik{imliiliiklerini yerine getirebileceklerinin garantisi yoktur. Sirket'in yaptirdifi
sigortalar kapsamindaki teminat, zararlar1 karsilamaya yeterli olsa dahi, bir afetin meydana geldigi
ya da bir sigorta sirketinin belirli bir riske 6nemli Slgiidde maruz kaldifi durumlarda, sigorta
sektoriiniin ddeme kabiliyeti de zayiflayabilmektedir. Bu durumlar, Sirket'in zarara uramasina
neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonu¢larm ve mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

Bilgi teknolojileri riski

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz ¢alismasi Sirket faaliyetleri agisindan
¢ok onemlidir. Sirket’in santralleri bilyiik oranda otomatizedir. Sistem ve aglar, ariza ve kesintilere
maruz kalabilmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in iiretim
kapasitesinde sorunlar yaratabilecegi gibi, idari, endiistriyel, ticari ve finansal kontrol
sistemlerinde de sorunlar olusturabilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarim onarmaya
yonelik onemli giderlere maruz kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger
bilgilerin kaybina yol acabilir, ilgili kurumlara siirekli olarak iletilmesi gereken verilerin
paylasilmasinda aksakliklara sebep olabilir. Bu gibi durumlar, Sirket’e karsi1 dava agilmasina, idari
cezalara maruz kalmasina, itibar kaybina neden olabilir veya baska bir sekilde Sirket’in
faaliyetlerine zarar verebilir. Bu ve benzeri sebeplerle Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinda
meydana gelebilecek sorunlar, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini énemli
ol¢ilide olumsuz etkileyebilir.




Kalifive personel riski

Sirket’in performansi, deneyimli yonetim ekibine ve diger kalifiye personeline dayanmaktadir.
Sirket’in sahip oldugu santrallerdeki verimlilik ve performans, teknik ve idari kadronun tecriibeli
ve kalifiye olmas ile dogrudan iliskilidir. Ozellikle yiiksek tehlike siufina giren santrallerde rutin
operasyon esnasinda ve daha da 6nemlisi acil durumlarda teknik ekibin yeterli beceri, deneyim ve
uzmanhga haiz olmasi cok 6nem arz etmektedir.

Sirketin operasyonel siirecini kesintisiz devam ettirmesi i¢in alaninda tecriibeli personel kadrolann
bulunmast ¢ok ¢énemlidir. Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi igin ihtiya¢ duydugu miihendis,
teknisyen, idari eleman ve ydnetici kadrolar igin sektdr oldukga rekabetgidir. Kilit personelin elde
tutulmasi i¢in maas ve yan haklarda iyilestirmeler yapmak gerekebilir. Kilit personelin ayrilmasi
durumunda benzer kalifikasyondaki personeli almak miimkiin olmayabilir ya da daha maliyetli de
olabilir. Yonetim ekibi, direktdrler veya Kkilit personelin elde tutulamamasi veya istihdam
edilememesi, Jirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz
yonde etkileyebilir. Ayrica, Sirket’in iist diizey yoneticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir
sirkette ¢aligmaya baslamasi durumunda Sirket’in faaliyetleri, finansal durumu ve operasyonel
sonuglar1 olumsuz yonde etkilenebilir.

Fonlama ve uygun kosullarda kredi bulamama riski

Sirket faaliyetleri 6nemli dlgiide nakit gerektirmektedir ve bu durum Sirket agisindan finansman
ihtiya¢lan dogurabilmektedir. S$irket ihtiyag duydugu finansmam ozsermaye, banka kredisi ve
iligkili taraflardan temin ettigi krediler yoluyla temin etmektedir. Sirket gelecekte faaliyetlerinden
yeterli miktarda nakit akist elde edemeyebilir, finansal yiikiimliiliklerine gére daha uzun
vadelerde nakit akis1 elde edebilir, kredi ve/veya sermaye piyasalar1 gibi alternatif kanallardan
finansman temininde zorluk yasayabilir ya da yiiksek finansman maliyetlerine katlanmak
durumunda kalabilir. Sirket’in karsisina gikabilecek satin alma ve yatinm firsatlan igin ortaya
¢ikabilecek finansman ihtiyaglarina iliskin olarak Tiirkiye ve diinyadaki siyasi veya ekonomik
kosullarin olumsuz yénde degismesi de finansman maliyetlerini arttirabilir ya da Sirket’in
finansman elde edememesine sebep olabilir. Bu durumlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz ynde etkileyebilir.

Finansal taahhiitlere uvmama riski

Sirket, RES projeleri kapsamunda dogan finansman ihtiyacim iki farkli Alman bankasinin
sagladign ECA kredileri (export credit agency loans) vasitasiyla karsilamigtir. Béylelikle, Sirket
ithal ettigi riizgar tiirbinlerine iligkin olarak ihracat Kredi Kuruluslan (ECA) aracihtyla ithalatct
iilke riskinin sigortalandigi asagida detaylar verilen iki adet finansman sézlesmesine taraf
olmustur:

1. Kredi alan sifatiyla Sirket ve kredi veren sifatiyla UniCredit Bank AG arasinda 10.07.2017
tarihinde 14.497.420 Avro tutarinda Alman hukukuna tabi kredi sézlesmesi, ve
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2. Kredi alan sifatiyla Sirket, garantor sifatiyla Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret
A.S.! ve kredi veren sifatiyla DZ Bank AG arasinda 05.01.2021 tarihinde 20.000.000 Avro
tutarinda Alman hukukuna tabi kredi sézlesmesi.

DZ Bank AG ile akdedilen kredi sézlesmesi tahtinda $irket ve Dogan Enerji Yatirimlari Sanayi ve
Ticaret A.S. birtakim finansal taahhiitlere uyulmasim saglamakla yiikiimliidiir. Bu finansal
taahhiitlerden herhangi birine uyulmamas: s6z konusu uyumsuzlugun DZ Bank AG ile akdedilen
kredi s6zlesmesinde diizenlenen sartlar uyannca Sirket sermayesine ek nakdi sermaye enjekte
edilmesi yoluyla giderilmemesi halinde bir temerriit hali teskil edecektir. Béyle bir temerriit
halinin meydana gelmesi ve bu temerriit halinin devam ediyor olmasi halinde DZ Bank AG
kullandirdifn kredi tutarimin tiim ferileriyle birlikte muaccel hale geldigini yazili olarak Sirket’e
bildirerek kredinin islemis olan tiim faiz, iicret ve komisyonlar ile birlikte derhal geri 5denmesini
talep etme ve ilgili kredi s6zlesmesi kapsaminda alinan garanti kapsaminda talepte bulunma ve bu
garantiyi paraya g¢evirme hakki bulunmaktadir. Sirket’in temerriit hali meydana gelmesi
durumunda aynica temerriidiin dogdugu tarihten itibaren ilgili tutarin kredi verenlere &dendigi
tarihe kadar gececek glinler icin de s6zlesmede belirtilen tutarda temerriit faizini kredi verenlere
odemesi gerekecektir. Bu durum Sirket’in finansal performansimi dnemli dl¢iide olumsuz yonde
etkileyebilir.

Alt viiklenici riski

Sirket, santrallerin giivenlik hizmetleri, bakimi gibi hizmetler igin alt yiikleniciler kullanmaktadir.
Is Kanunu uyarninca Sirket, alt yiiklenicilerin kendi calisanlariyla ilgili olarak is saghgi ve
giivenlifi mevzuatina aykinhiklarindan ve calhiganlarin maaslarini, SGK primlerini veya isgilik
alacaklarimi 6dememelerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt yiiklenicilerin
Sirket adina yaptiklan isle baglantih olarak yol agtifii her tiirlit hasar veya zarardan dolay: da
Sirket alt yiikleniciyle birlikte milistereken ve miiteselsilen sorumludur. Bu nedenle, Sirket’in alt
yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiikiimliiliiklere uygun hareket etmemesi halinde Sirket’in alt
yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu Sirket’i yikiimliiliik altina sokabilir
veya davalara maruz birakabilir. Sirket bdyle bir durumda ayrica itibar kaybina ugrayabilir, Bu
gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim esash élgiide olumsuz
etkileyebilir.

Cevre, saghk, giivenlik ile ilgili riskler

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, gevre, saglk, giivenlik, arazi kullanimu ile ilgili birgok farkli
diizenlemeye tabidir. Ilgili devlet kurumlarinca yapilabilecek incelemeler haricinde {igiincii
kisilerce ileri stirlilebilecek sikayetler veya talepler de ortaya ¢ikabilir, S6z konusu sikayet ve
rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu fakt6rler hesaba katilarak verilmis insaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan sinirlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin isletiimesine yénelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin isletilmesi,
iletim ve dagitim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli maddelerin
kullanilmasini ve tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket’in ig
prosediirlerin yetersiz kalmasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda

! Dogan Enerji Yatirimlan Sanayi ve Ticaret A.S., 02.03.2021 tarihinde Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. ile
birleserek infisah etmistir. isbu {zahname'de Dogan Enerji Yatmmlar Sanayi ve
02.03.2021 tarihi itibariyla Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.ye ijiskindir.




ortaya ¢ikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetlerinin dogasi geregi ortaya ¢ikan risklerdir. Bu
tehlikeler, nemli yaralanmalara, 6liime, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara yol agabilir.

Yukanda agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanabilecek yasal islemler, idari
yaptinmliar, ve/veya iiretim faaliyetlerinin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol acabilir
ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faaliyetinin sonuglari iizerinde esasli olumsuz
etkilere yol agabilir.

Sirket’e ait riizgar enerjisi santralleri Cevresel Etki Degerlendirme Yonetmeligi’ne uygun sekilde
faaliyet gostermek zorundadir. Santraller bu kapsamda denetimden gegebilir ve uygunsuzluklar
tespit edilebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarinm esasl
olciide olumsuz etkileyebilir.

5.2. Ihragginin icinde bulundugu sektére iligkin riskler:

Mevsimsellik riski

Tiirkiye'de sicaklik diizeyleri ve mevsimsellik, elektrik tiiketimi ve fiyatlar izerinde onemli etkiler
yaratabilir. Sirket’in faaliyetleri orta derecede mevsimsellige tabidir. Sirket’in gelirleri, elektrik
tilketimi ve fiyatlar bakimindan iiger aylik d6énemlerde mevsimsellik gdstermektedir. Elektrik
tiiketimi, normal sartlarda kig aylarinda (i1sitma ve aydinlatma ihtiyaglan nedeniyle) ve vyaz
aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglan nedeniyle) artmaktadir. Benzer sekilde, elektrik
fiyatlari, 1sinma amach elektrik ve dogal gaz talebindeki artiglar sonucunda baz dogal gaz yakith
enerji santrallerinin devre dis1 kalmas: sonucunda ortaya cikan arz yetersizligi nedeniyle, kis
aylarinda artis gostermektedir. Kiiresel isinma ile mevsimlerin kaymas: elektrik arz ve talebini,
dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in sattif1 elektrik miktarlarinda
azalmaya neden olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz yénde etkileyebilir.

TEIAS iletim hatti riski

Sirket, {iretmis oldugu elektrigi satmak icin, elektrik {iretim tesislerini sebekeye baglamaktadir.
Sirket’in mevcut santralleri igin sebeke erisimi, kapasite eksikligi, sebekeye bagh diger tesislerin
yarattifi yogunluk veya santrallerin agin iiretimi nedeniyle planlandigi sekilde olmayabilir ve
Sirket’in faaliyetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Aynca TEIAS, santrallerden birinin
planlanan {iretim miktarin1 agmasi durumunda, sisteme planlanandan daha fazla elektrik verilmesi
nedeniyle Sirket’e para cezasi verebilir ve bu durumun tekrarlanmasi, ilgili santralin lisansinin
iptaliyle sonuglanabilir.

Gelecekte yeni santrallerin inga edilebilecegi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir. Bu
nedenle Sirket, gelecekte insa edilecek santraller igin yeterli sebeke baglantilarim beklenen siireler
icinde ve beklenen maliyetle gergeklestirecegi konusunda garanti verememektedir. Bu durum,
gelecekteki projelerin uygulanmasinda gecikmelere yol agabilir.

Ayrica Sirket’in TEIAS ve/veya ilgili dagitim sirketiyle yaptih baglant: anlasmalarimin sartlarina
uymamasi ya da sistem kullanim bedellerini 6dememesi, para cezalarinin uygulanmasina neden
olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasi, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglanti
noktasindaki baglantimin kesilmesine yol agabilir.
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Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisini iyilestirmek amaciyla yeni ekipmanlarin satin
alinmasim gerektirebilecek yiiksek maliyetlere maruz kalabilir. Buna ek olarak, sistem kullanim
bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizl artig gésterebilir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket'in, Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S. ile imzaladif
Dengesizlik Yonetimi Sozlesmesi gergevesinde dengesizlik yiikiimliiliiii bulunmamaktadir ve
yiik alma — yiik atma talimatlarina muhatap olmamaktadir. Ancak bu durum ileride degisebilir ve
Sirket’in dengesizlik yiikiimliiliikleri olabilir.

Yukaridaki faktorlerden herhangi biri, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarim
onemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Siber saldiri riski

Sirket siber saldinlara maruz kalabilir ve bu saldirilar neticesinde Sirket’in faaliyetlerinde
aksaklklar gerceklegebilir, Sirket yasal yiiktimliiliiklerini yerine getiremeyebilir ve bu durumlar
Sirket’in yasal yaptinmlarla kargilagmasina sebep olabilir. S6z konusu durumlar Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yoénde etkileyebilir. Ayrica,
miisterilerden elde edilen ve korunmasi gereken veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamasi
veya olasi siber saldirilara karsi giivenlik Onlemlerinin yeterli diizeyde saglanamamasi, buna
karsilik miisterilerin yasal siire¢ baslatmalan halinde Sirket itibar ve pazar kayb yasayabilir.

Finansal dalgalanma riski

Kiiresel ve yerel ekonomide olugabilecek daralmalar Sirket’in gelirlerinde azalmalara ve
dolayisiyla 6deme giicliiklerine yol agabilir, bu durumlar Sirket’in operasyonlarim ve finansal
performansin olumsuz ydnde etkileyebilir. Ekonomik krizler enerji taleplerinin azalmasina ve
buna bagh olarak Sirket’in faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Aynca kriz
nedeniyle miisteri Odemelerinde gecikmeler yasanmasi hatta hi¢ tahsilat yapilamamasi
durumunda, Sirket finansal yiikiimliiliikklerini yerine getirmekte zorlanabilir, yerine
getiremeyebilir.

Lisans, izin ve diizenlemelerin devamhh riski

Sirket’in faaliyetleri, cesitli idari izin ve lisanslarin alinmasina ve bunlarin gegerliligini
korumasina baghdir.

Sirket, sahip oldugu lisanslara, izinlere ve idari kurumlarla yapilan zorunlu anlasmalara aykin
olarak hareket etmesi durumunda, idari para cezalar ile kargilasabilir veya Sirket’in faaliyetlerini
yiriitmek icin gerekli lisans, izin veya anlagmalar iptal edilebilir.

Sirket’in sahip oldugu RES’lerin EPDK tarafindan verilen iiretim lisanslar1 49 yillhigina verilmistir.
Bu siirenin sonunda Sirket’in lisanslan yenileyebileceginin bir garantisi bulunmamaktadir. Ayrica,
lisansin yenilenmemesi durumunda Sirket’in ilgili arazileri bogaltmasi gerekebilir ve bu durum
Sirket’e ek maliyete yol agabilir. Ilgili lisanslarin mevcut sekilleriyle yenilenememesi halinde
Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi esasl: él¢iide olumsuz yénde etkilenebilir.

Bunlara ek olarak EPDK, Sirket’in iiretim faaliyetlerinin ilgili mevzuata uygun olmamasi
durumunda Sirket’e karsi uyari veya ihtar génderme, idari para cezasi kesme veya Sirket’in
lisanslarimi iptal etme gibi yaptinmlar uygulayabilir. Bunlara ek olarak, Sirket’in, sahip oldugu
lisans ve izinlerin sartlarina uymasina engel olabilecek
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idari makamlarin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan hiikiimlerin sartlarini uygulamamasi,
beklenmeyen sekilde uygulamasi veya uygulamada meydana gelebilecek degisiklikler Sirket’in
idari para cezasi ve/veya yaptinmlarla karsilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmasina yol agabilir. Ornegin, giines enerjisi santrallerinin hukuki niteliginin mevzuattaki
“yap1” tamimmna girip girmedigi uzun yillardan beri tartismali bir konudur. Uygulamada
belediyeler, yapi ruhsati bagvurusu yapan elektrik iiretim sirketlerine Planli Alanlar Imar
Yonetmeligi’nin 56. maddesini gerek¢e géstererek yapi ruhsati vermeyi reddetmis ve bu durum
geemiste hukuki belirsizlik yaratmistir. Bu uygulamamin bir sonucu olarak Sirket’in sahip oldugu
glines enerjisi santralleri de dahil olmak iizere iilkemizdeki birgok giines enerjisi santrali yap
ruhsatt olmaksizin faaliyete ge¢mistir. Gegtigimiz yillarda uygulamada yapilan degisiklikle giines
enerjisi santrallerine de yap1 ruhsati verilmeye baglanmig ve yapi ruhsati EPDK tarafindan istenen
belgeler arasina eklenmistir. S6z konusu degigiklik nedeniyle Sirket’in sahip oldugu giines enerjisi
santralleri igin yapt ruhsati almasi gerekebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir, ek
maliyet getirebilir ve finansal performansim olumsuz yonde etkileyebilir. Benzer bir sekilde,
Sirket’e ait santrallerden Taspinar RES, Corum GES ve Erzurum GES’in isyeri agma ve ¢alisma
ruhsati  bulunmamaktadir. Tagpinar RES projesinin tamamlanarak tiim tiirbinlerin gegici
kabullerinin yapilmasim takiben igyeri agma g¢alisma ruhsatinin alinmasi planlanmaktadir. Ote
yandan GES’lerde yap: ruhsati bulunmamast, is¢i ¢alismamasi gibi nedenlerle isyeri agma ¢alisma
ruhsati alinamamaktadir. ilgili belediyelerin gelecekte Sirket’ten isyeri agma calisma ruhsat:
istemesi halinde bu durum Sirket’in faaliyetlerini aksatabilir, ek maliyet getirebilir ve finansal
performansini olumsuz yénde etkileyebilir,

Sirket, yeni santraller ve/veya mevcut santrallerinde gerceklestirebilecegi kapasite artiglari igin
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarimi alirken, imar izninin alinmasi, ingaat ve isletme
onaylanmn alinmast veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara uyumun
saglanmasi gibi siireglerde giiclitk ¢ekebilir. Sirket’in bu lisanslan zamaninda yenilemek igin
gereken islemleri veya faaliyetlerini yiirlitmek igin gereken lisans, izin ve ruhsatlan almamasi
veya bunlarin gegerliligini korumamasi durumunda; Sirket’e, idari para cezasi verilmesi ve/veya
Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslann iptal edilmesi ya da askiya alinmasi gibi yaptinmlar
uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarim énemli
Ol¢iide olumsuz etkileyebilir,

Yeni projelere iliskin riskler

Sirket’in gelecekteki bilylime planlart yeni projelerin kazanilmasina baghdir. Sirket, proje
haklann: elde etmek amaciyla katilacagi ihale ve agik arttirmalari kazanamamasi, proje haklartnin
bagkaca bir gekilde elde edilememesi veya ligiincii kisilerden yurt iginde ve yurt disinda proje
halinde veya faaliyette olan santrallerin ve/veya varhiklarin satin alinmamasi Sirket’in biiyiimesine
engel olabilir. Sirket, bu projeleri ve bu projelerin ingaatlarint planlanan sekilde veya hig
bitiremeyebilir. Sirket’in gerekli anlasmalarn miizakere edebilecegi ve gerekli lisans, izin ve
finansman saglayabilecegi konusunda higbir giivence bulunmamaktadir.

Buna ek olarak, y6re halki ve bélgedeki dernekler, vakiflar gibi cesitli sivil toplum orgiitleri, bazi
projelerin gelistirilmesine agikga itiraz edebilirler ve bu durum Sirket’in bazi projeleri
gergeklestirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir santralin yapim igin gerekli olan izin, yetki, onay,
ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, sahada yapilan ¢alismalar; yére halk: ve sivil toplum &rgiitleri
tarafindan (i) dogaya ve biyolojik gesitlilie zarar verecegi, (i1) giiriiltii kirliligine yol agacag: ve




onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylarin iptali durumunda, Sirket’in proje siireleri veya
iliskili maliyetleri artabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, Sirket’in ilgili projelerin yapimi ve
geligtirilmesi igin gereken finansmam avantajli kogullarla elde etme kabiliyetini etkileyebilir veya
hi¢ elde edememesine neden olabilir.

Sirket yeni projeler gelistirebilecek olsa dahi, etkin olmayan proje ydnetimi veya projelerin zay:f
bir gekilde yiiriitiilmesi, gecikmelere veya &ngoriilemeyen maliyet artislarina yol acabilir. Bu
durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglarnm 6nemli 6lgiide olumsuz
etkileyebilir.

YEKDEM tarife degisikligi ve kur riski

Tiirkiye'de yenilenebilir enerji kaynaklarimin gelistirilmesi ve venilenebilir enerji iiretimi,
YEKDEM gibi Tirkiye Cumhuriyet Devleti'nin diizenlemelerine ve mali destefine
dayanmaktadir. Tiirkiye'nin yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen
politika ve destek mekanizmalarini benimsemis olmasina karsihk, bu yaklagimin gelecekte
degismeyecegi konusunda higbir garanti bulunmamaktadir. Ayrica diizenleyici kurumlarin bu tiir
tesvik politikalarint yiiriirlikten kaldirilmasi veya bu politikalarda yamlabilecek olumsuz
degisiklikler veya bunlarin uygulanmasiyla ilgili soruniar ve belirsizlikler, Sirket'in faaliyeti, mali
durumu ve faaliyet sonuglarini énemli 6l¢iide olumsuz etkileyebilir,

Sirket'in santrallerinden bazilan YEKDEM'den yararlanmaktadir ve bu kapsamda iirettigi elektrigi
ABD Dolar iizerinden sabitlenmis fiyatlarla satmaktadir. Ancak 31.12.2020'den sonra isletmeye
gececek olan enerji santralleri  Sirket’in faydalandigi ABD Deolan bazli tarifelerden
faydalanamayacaktir. Bu sebeple Sirket’in, gelecekte gelistirecegi projeler aym kérlilikta
olmayabilir. Bu durum, Sirket'in gelecekteki biiylime planlar ve finansal performans: {izerinde
olumsuz etkiye neden olabilir,

31.12.2018 tarihinde sona eren yilda Sirket’in gelirlerinin prodiiksiyon ve elektrik ticareti
faaliyetlerinden 6tiirii sadece %28’i doviz cinsinden ya da dévize endeksli iken, bu faaliyetlere son
verilmesinin ardindan 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillarda bu oran %99’un
istiine cikmugtir ve bunda Sirket’in yararlandigi YEKDEM mekanizmas1 Snemli bir rol
oynamaktadir. Sirket, doviz {izerinden borglanma yoluna gitmis olup, gectigimiz yillarda yasanan
kur artislani, gelirlerinin énemli bir kisminin déviz cinsinden olmasi nedeniyle, Sirket’in finansal
performansi iizerinde 6nemli bir olumsuz etki yaratmamigtir. Ancak YEKDEM mekanizmasinin
degistirilmesi nedeniyle Sirket’in déviz gelirleri gelecekte azalabilir ve bu durum Sirket’in kur
hareketlerine olan hassasiyetini artirabilir. Sirket’in déviz pozisyonunu ydnetmekte basansizliga
ugramasi halinde Sirket’in mali durumu ve finansal performansi olumsuz yénde etkilenebilir.

5.3. ihrac edilecek paylara iligkin riskler:
Halka Arz Edilecek Pavlar’da fiyat ve islem hacmindeki dalgalanma riski

Halka arzin gergeklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olusacaginin
veya boyle bir pazarin olusmasi halinde bunun siireklilik géstereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar' elinde
bulunduranlarin  sayisina, yatirimcilann Halka Arz Edilecek Pgylar'a iliskin bir pazar
olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktérlere b4t alka Arz Edllecek Paylara
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iliskin aktif bir iglem pazari olugmayabilir veya bu pazar siirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
yatirimcilanin halka arz kapsaminda satin aldiklari Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin ahm ve
satim islemleri yapma imkanlan olumsuz yénde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin
pazarin sinirli olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar' elinde bulunduranlann bu paylar arzu ettikleri
miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz ydnde etkileyebilir ve Halka Arz
Edilecek Paylar'in islem gérdiigii fiyatin degiskenligini artirabilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'n deferi, zaman zaman onemli boyutta dalgalanmalara maruz
kalabilir. S6z konusu dalgalanmalar, Sirket'in mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang
beklentisiyle de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yaganacak genel bir diigiis, hisse
senetlerine yonelik vergisel degisiklikler, ya da benzer sermaye piyasasi araglarina yonelik
piyasalarda yasanacak diisiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin islem pazar ile Halka Arz
Edilecek Paylar'a iliskin olusan pazarin likiditesi {izerinde olumsuz etki dogurabilir.

Satilacak paylarin fiyati Halka Arz Edenler ve araci kurum tarafindan belirlenmis olup, bu fiyat
halka arz sonrasi Borsa Istanbul’da olusacak fiyattan farklilik gosterebilir. Sirket’in finansal
performansinin beklentilerin altinda kalmas1 veya global ekonomik kosullara bagli olarak pay
fiyatinda dalgalanmalar olabilir. Halka arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi
pazarda iglem gordiigii fiyah ya da gelecekteki performansini yansitmayabilir. Aynica, Sirket'in
faaliyet sonuglar1 ya da mali performansi, bu boliimde deginilen risk faktrleri veya diger kosullar
nedeniyle analistlerin veya yatinmcilann beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek
Paylar''n degeri Sirket'in ve rakiplerinin finansal performansinda meydana gelebilecek
degisikliklere, kiiresel makroekonomik kosullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu
boliimde deginilen risk faktoérleri kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak
onemli dalgalanmalara maruz kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek
dalgalanmalar veya analistlerin ya da yatiimcilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz
Edilecek Paylarin islem goérdiigii fiyatin diismesine yol agabilir ve yatinmcilar halka arz
kapsaminda aldiklani Halka Arz Edilecek Paylar'i halka arz fiyatindan veya onun iizerinde bir
fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkanimi bulamayabilirler. Sonu¢ olarak, halka arz
kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylar'i satin alan yatinmcilar Halka Arz Edilecek Paylar'a
yonelik yatinmlarimin tamamim veya bir kismini kaybedebilir.

Fiyat tespit raporuna iliskin riskler

Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda olabilir veya sermaye piyasast kosullarinin
kotlilesmesi durumunda Sirket’in paylarimn fiyatr diigebilir,

Fiyat tespit raporunda yapilan varsayimlarin uygun olmamasi durumunda fhraggi’nin pay fiyatinin
halka arz sonrasindaki seyrini etkileyeceginden, yatinmcilarin yatirim kararlanmin séz konusu
varsayimlann detayh sekilde incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.

Halka Arz Edilecek Paylar'm ileride biiyiik miktarlarda satilmasi riski

Ihrage:, Sirket paylarimin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig tarihten itibaren 180 giin
boyunca bedelli sermaye artinmu yapmayacagini, maliki olabilecegi Sirket paylarini
satmayacagini, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta
bulunmayacagimi, dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagim, bu sonuglar
dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini vg yonetipf kontroliine sahip oldugu




herhangi bir igtirak ya da bagl ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
sinirlamalara uyulmasini saglayacagim taahhiit etmistir.

lhraggr’'nin Halka Arz Eden Pay Sahibi, verdiji taahhiit ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gdrmeye basladig tarihten itibaren 180 giin boyunca maliki oldufu Sirket paylarim
satmayacagni, devretmeyecegini, rehnetmeyecegini veya bu paylar iizerinde sair suretle tasarrufta
bulunmayacagim, dolasimdaki pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglan
dogurabilecek bagkaca herhangi bir islem yapmayacagini ve yonetim kontroliine sahip oldugu
herhangi bir istirak ya da bagl ortaklik veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu
simirlamalara uyulmasini saglayacagini taahhiit etmisgtir.

Aynica Halka Arz Eden Pay Sahibi, sahibi oldugu Sirket paylanm, Borsa Istanbul’da islem
gormeye bagladiklar: tarihten itibaren bir y1l boyunca halka arz fiyatinin aitinda bir fiyattan
borsada satmayacagini, bu paylann halka arz fiyatimin altinda borsada satilmasi sonucu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutmayacagim taahhiit etmistir.

Bu siirelerin sona ermesinden sonra, [hraggi ve Halka Arz Eden Pay Sahibi ya da bagskalan
tarafindan gerceklestirilecek bu gibi satiglar veya bu gibi satiglarin gerceklesebilecegine yonelik
algi1 Halka Arz Edilecek Paylar'in islem gordiigii fiyat ile ileride Sirket'in sermaye artinmi yoluyla
sermaye toplama imkamini olumsuz yonde etkileyebilir.

Kir pay: idememe riski

Halka acik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas sézlesmeleri
ve hissedarlarinca benimsenen kéar dagitim politikalann dogrultusunda kir payi dagitmaktadir.
Halka agik sirketler, kendi takdirlerinde olmak iizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar
pay! dagitabilecekleri gibi, kdn girket biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut olmasi
halinde, gelecekteki kérin fiilen 6denmesi ile bu demenin sekli ve de bunlann tutarlan, yeterli kar
elde edilmemesi, dagitilabilir kar ve yedek akg¢elerin miktar, net igletme sermayesi gereksinimleri,
finans maliyetleri, sermaye harcamalari ve yatinm planlan, hasilat, karlihk seviyesi,
borg/dzsermaye orani, pay sahiplerinin kér pay hedef ve beklentileri ile yonetim kurulunun farkl
zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger faktérler de dahil ancak bunlarla
sinirl: olmaksizin birtakim etkenlere bagh olacaktir.

Sirket, 6nemli dlgitde kar elde etse bile, yonetim kurulunun sz konusu karin 6zkaynaklarin
gliclendirilmesi, yeniden yatirim ya da sirket satin alimlar vasitasiyla pay sahiplerine daha yiiksek
bir deger yaratacagin: diisiinmesi gibi baska amaglarla kullanilmasi durumunda kir pay1 6demesi
yapmayabilir. Sonug olarak, Sirket'in gelecekteki kér payr 6demeleri degiskenlik arz edebilir ve
kisith olabilir.

Hakim ortak ile difer pav sahiplerinin menfaatlerinin ¢catismasi riski

Halka arz: takibe hakim ortagin Sirket’in iizerinde kontrolii devam edecektir, Hakim ortagin
Sirket’in yeni satin almalar ve malvarliklan iizerinde tasarruf edilmesi de dahil olmak iizere ticari
stratejisi, kurumsal faaliyetleri, yonetimi ve politikalant hususlarinda dnemli bir niifuza sahip
olmaya devam edecektir. Hakim ortagin cikarlarimn diger pay sahiplerinin ¢ikarlanyla
Ortiiseceginin herhangi bir garantisi yoktur,




5.4. Diger riskler:

Sirket, faaliyetlerinden dolay: gesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, piyasa riski
(kur riski, makul deger faiz oram riski, fiyat riski ve nakit akim faiz oram riskini igerir), kredi riski
ve likidite riskidir. Sirket’in genel risk ydnetimi programi, finansal piyasalarin degiskenligine ve
muhtemel olumsuz etkilerin Sirket’in finansal performans iizerindeki potansiyel olumsuz etkilerin
en aza indirgenmesini amaglamistir. Sirket maruz kaldig: cesitli risklerden korunma amaciyla
tiirev finansal araglardan sinirli olarak yararlanmaktadir.

Sermaye riski

Sermaye riski Sirket’in kaynag ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda toplam sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlan ifade etmektedir.

Sirket sermayeyi net borg/toplam sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Net borg, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliiliiklerinin toplam yiikiimliiliik tutarindan diisiilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gosterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

Net bor¢/toplam sermaye oraninda toplam sermaye aleyhine bozulma olmasi uzun vadede
Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin siirdiirilmesi noktasinda sorun olusturabilir.
Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarinda sona eren donemlerine iliskin bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarina gére net bor¢/toplam sermaye oran: agagidaki tablodadir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Toplam Yiikiimliiliikler(*) 449.117.464 415.462.713 563.608.358
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (44.908.930) (132.678.154) (66.124.675)
Net Borg 404.208.534 282.784.559 497.483.683
Toplam Ozkaynaklar 717.145.776 780.880.821 927.237.363
Toplam Sermaye 1.121.354.310 1.063.665.380 1.424.721.046
Net Borg / Toplam Sermaye Orani 36,05% 26,59% 34,92%

* Toplam yiikiimliliikten donem kari vergi yiikiimbliliigii, tiirev finansal araglar ve ertelenen vergi
yitkiimliiliigii hesaplarinin ¢ikarilmasiyla elde edilen tutarlardr.

Daviz Kuru Riski

Doviz kurlarinda meydana gelen beklenmedik dalgalanmalarin isletmelerin mali durumu iizerinde
yarattifi olumsuz etkiye doviz kuru riski denmektedir. Déviz kuru riski, belli bir donemde belli bir
déviz cinsinden beklenen nakit giriglerin beklenen nakit ¢ikiglarindan farkli olmasi1 durumunda
ortaya ¢ikar.

Sirket, doviz cinsinden borglu bulunulan mebiaglarin yerel para birimine ¢evrilmesinden dolay:
kur degisikliklerinden dogan doviz riskine sahiptir. Bu riskler, d6viz pozisyonunun analiz edilmesi
ve tiirev araglar ile takip edilmekte ve sinirlandirilmaktadr.

Sirket’in net déviz pozisyonuna iliskin bilgiler asagidaki gibidjs




31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Déviz cinsinden 139.537.340 131.570.839 65.513.909
varliklar
Déviz cinsinden (353.089.178) (193.651.721) (231.797.425)
yitktimliiliikler
Net déviz pozisyonu (213.551.838) (62.080.882) (166.283.516)

Sirket’in sahip oldugu Avro ve ABD Dolan cinsinden déviz pozisyonlarimin TL'nin yabanci
paralar karsisinda %20 deger kazanmasi ve kaybetmesi ve diger tiim degiskenlerin sabit oldugu
varsayimi altinda dénem net kar/zaran ile 6zkaynaklar iizerindeki etkisi agagida belirtilmistir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

ABD Dolan | Avro ABD Dolan | Avro ABD Dolan | Avro
% 20]17.103.028 (59.813.397) 3.116) (12.413.060) | (13.389.542) | (19.867.163)
Artig
% 201 (17.103.028) | 59.813.397 3.116 12.413.060 13.389.542 19.867.163
Azalis
Faiz Orani Riski

Sirket’in finansal yiikiimliilikleri, Sirket’i faiz orami riskine maruz birakmaktadir. 31.12.2018
tarihi itibanyla Sirket’teki finansal yiikiimlitliikler agirlikls olarak degisken faizli borglanmalarken,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibanyla Sirket’in finansal yiikiimliliikler agirhkli olarak sabit
faizli bor¢lanmalardan olusmaktadir.

Kredi Riski

Finansal varhklarin miilkiyeti, karst tarafin, stzlegmelerin sartlarimi yerine getirmeme risk
unsurunu tagir. Bu riskleri, her anlasmada bulunan karg: taraf (iligkili taraflar harig) i¢in ortalama
riski kisitlayarak ve gerektigi takdirde teminat alarak karsilamaktadir.

Likidite Riski

Likidite riski, genel olarak firmanin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit ¢ikislarini tam
olarak ve zamaninda karsilayacak diizeyde nakit mevcuduna veya nakit girigsine sahip olmama
riskidir. Fonlamaya iliskin likidite riski, nakit giris ve ¢ikisindaki diizensizlikler ve vadeye bagh
nakit akimi uyumsuzluklan nedeniyle fonlama yiikiimliiliigiinii makul bir maliyet ile yerine
getirememe ihtimalini ifade etmektedir.

Ihtiyath likidite riski yonetimi, yeterli miktarda nakit ve siiratli sekilde nakde cevrilebilen menkul
kiymet saglamak, yeterli kredi imkanlan yoluyla fonlamayr miimkiin kilmak ve agik pozisyonu
kapatabilme yeteneginden olusmaktadir. Sirket, ig ortaminin dinamik igeriginden dolayi, kredi
yollaninin hazir tutulmas: yoluyla fonlamada esnekligi amaglamigtir, Sirket'in 31.12.2020 tarihi
itibariyle kisa vadeli yiikiimliliikleri dénen varhklarini 130.998.855 TL tutarinda agmaktadir,
Grup'un kisa vadeli yiikimliiliikleri iginde yer alan 132.294.672 TL tutarindaki borglanmalar
iligkili sirketlerden temin edilmistir. Grup, 1 Ocak - 3).12.2020 hesap dénemi icinde isletme




faaliyetlerinden 292.669.692 TL tutarinda nakit akist yaratmistir. Dolaysiyla, séz konusu durumun
Grup igin bir likidite riski yaratmadig éngériilmektedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. Ihragg: hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraceinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvam Galata Wind Enerji Anonim Sirketi’dir. Sirket’in isletme adi
bulunmamaktadir.

6.1.2. Ihraceinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Merkez adresi Burhaniye Mahallesi Kisikh Caddesi No:65 |
Uskitdar Istanbul Tiirkiye

Bagl: bulundugu Ticaret Sicil Miidiirltigii Istanbul Ticaret Sicil Miidiirltigii

Ticaret Sicil Numarasi 648259-0

6.1.3. ihraccinin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, 6ngoriilen siiresi:

Siiresi Siiresiz
Ticaret Sicil Tescil Tarihi 11.04.2006

6.1.4. Thraceimn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrageinin kuruldugu iitke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki Statiisii ! Anonim Sirket

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat Tirkiye Cumhuriyeti Kanunlan (asagida ayrica
agiklanmaktadir)

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi ]?urhaniye Mahallesi Kisikhh Caddesi No:65
Uskiidar Istanbul Tirkiye

Fiili Yonetim Merkezinin Adresi Burhaniye Mabhallest Kisikli Caddesi No:65
Usk{idar Istanbul Tirkiye

Internet Adresi www.galatawindenerji.com

Telefon ve Faks Numaralar +90 216 556 90 00 - +90 216 556 93 27

Esas S6zlesme’ye Gére Amag ve Konu Eektrik Enerjisi Uretim Tesisi Kurulmas,
isletmeye‘_ Alinmasi, Kiralanmasi, Elektrik
Enerjisi Uretimi, Uretilen Elektrik Enenisinin
Ve/Veya Kapasitesiniylﬂijsterilere Satist




Elektrik Pivasasi Lisans Yénetmeligi

Yonetmelik elektrik piyasasinda faaliyette bulunulabilmesi igin EPDK’dan alinmast zorunlu olan
onlisans ve lisanslar ile bu lisanslara iligkin temel hiikiimleri, lisansiandirma islemlerini, 6nlisans
ile lisans sahibi tiizel kisilerin hak ve ylikiimliiliiklerini diizenlemektedir.

Bu kapsamda yonetmelikte lisansa tabt faaliyetler, lisans zorunlulugundan muaf faaliyetler, lisans
stireleri ve bedelleri, onlisans/lisans bagvuru ve bagvurulari degerlendirme usulleri, lisans tiirleri
(tretim, OSB iretim, iletim, piyasa isletim, dagiim, OSB dagitim ve tedarik) ve bu lisans
tiirlerine gore lisans sahiplerinin hak ve yiikiimliiliikleri, mali hiikiimler, lisansin sona ermesine
iliskin hiikiimler ile yaptirimlar ve lisans iptaline iligkin hiikiimler yer almaktadr.

Yonetmelikte ayrica, birden ¢ok kaynakli (hibrit) elektrik iiretim tesisi kurulabilecegi ve bu
tesislerde kullanilan yardimci kaynak iinitesinin ana kaynaga dayal1 tesisin {initesi olarak kabul
edilecegi ve tesisin tek bir dnlisans veya lisans kapsaminda degerlendirilecegi ifade edilmektedir.
Sirket’in sahip oldugu elektrik iiretim tesislerinden SAH RES, Mersin RES ve Taspinar RES, bu
yonetmelik uyarinca alinmisg {iretim lisanslan kapsaminda faaliyet géstermektedir.

Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi

Yonetmelikte Snlisans/lisans alma ve girket kurma zorunlulugundan muaf olan iiretim tesisleri igin
gerekli sartlar, bagvuru usulii, tesis isletmecilerinin hak ve yiikiimliikleri, sisteme baglanti ve
kabulleri, bu tesislerde ihtiya¢ fazlasi iiretilen elektrigin sisteme verilmesi, aylik mahsuplagma,
tilketim uygulamalan ile yasaklar ve yaptinmlara iligkin usul ve esaslar diizenlenmektedir.
Sirket’in sahip oldugu elektrik iiretim tesislerinden Erzurum RES ve Corum RES, bu ydnetmelik
kapsaminda lisanssiz olarak faaliyet gostermektedir.

Baglanti ve Sistem Kullanim Ydénetmelii

Ydnetmelik, kullanicilanin elektrik iletim ve dagitim sistemlerine baglanmalar: ile bu sistemleri ve
enterkonneksiyon hatlarim kullanmalarina ve 6zel direkt hat tesisine iliskin usul ve esaslari ve
tesislerin bu siiregteki hak ve yiikiimliiliiklerini diizenlemektedir. Yonetmelik uyarinca tesislerin
iletim ve dafitim sistemlerine baglanma ve sistemleri kullanma taleplerini karsilamaya yetkili
kuruluslar TEIAS ve ilgili dagitim sirketleridir.

Yonetmelik uyarinca, gergek veya tiizel kisilerin, iletim ve dagitim sistemine baglanti ve sistem
kullanim talepleri, TEIAS ve dagitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda ayrim gozetilmeksizin
karsilanmasi gerekmektedir.

Baglanti ve sistem kullanim bagvurularinda TEIAS veya dagitim sirketinin uygun goriisii
alinmakta olup, akabinde ilgili kigiler iletim veya dagitim sistemlerine baglanti ve bu sistemlerin
kullamimina iligkin baglanti ve sistem kullanim anlasmalarim imzalarlar. Uretim faaliyeti gosteren
sirketler ile TEIAS ve/veya dagitim sirketleri arasindaki hukuki iligki bu sozlesmeler ile
yonetmelik ger¢evesinde yiiriitiiliir.

Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

Ydnetmelik; elektrik piyasasinda dengeleme mekanizmasinin ve uzlastirmamn taraflarinin gérev,
yetki ve sorumluluklan ile aktif elektrik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine ve lisans sahibi
tiizel kisilerin dengeleme mekanizmas1 ve uzlastirmaya katilimlan sopucu olusan alacak ve
borglarinin mali agidan uzlastinlmasing, iliskin usul ve esasl il :mektedir. Bu kapsamda
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ozellikle; piyasa kattlimeilarinin kayit zorunlulugu ve kayit siireci, vadeli elektrik piyasasi, giin
oncesi ve giin ici piyasasi, dengeleme gii¢ piyasasi, uzlastirma ve mali hususlara iliskin hiikiimler
yer almaktadir.

Yonetmelik uyarinca dengeleme mekanizmas: ve uzlastirma siirecini yiiriitmeye yetkili kurumlar
EPIAS (Piyasa Isletmecisi) ve TEIAS dir (Sistem isletmecisi).

Elektrik Sebeke Yinetmeligi

Yonetmelik; TEIAS, iletim sistemi kullanicilari ve dagitim sistemine bagli olup da iletim sistemini
etkileyen diger kullamcilarin yiikiimliiliklerini, uymalan gereken tesis tasanm ve igletme
kurallarini ve iletim sisteminin planlanmas1 ve sistem giivenligine iliskin uyulmas: gereken
kurallan diizenlemektedir. Bu kapsamda yonetmelikte ozellikle iletim sistemi ve {iretim
tesislerinin teknik gereklilikleri ve iletim sistemine baglantinin ve bu baglanti planlamasinin usul
ve esaslan, dengeleme, sebeke igletme kurallari, acil durum onlemleri, erisim ve ¢alisma
glivenligi, sistem toparlanmasi ve verilerin kaydedilmesi gibi konulara iliskin hiikiimler yer
almaktadir.

Yonetmelik uyarninca tesislerin iletim sistemine baplanti taleplerini degerlendirmeye ve
sonuglandirmaya TEIAS yetkilidir.

Elektrik Pivasas) Tarifeler Yonetmeligi

Yonetmelik diizenlemeye tabi tarifeler olan iletim, toptan satig, dagitim, baglanti, perakende satis,
piyasa igletim ve son kaynak tedarik tarifelerine iligkin usul ve esaslar1 diizenlemektedir. Bu
kapsamda yonetmelikte, elektrik piyasasinda diizenlemeye tabi tarifelerin hazirlanmasi,
incelenmesi, degerlendirilmesine, gelir diizenleme esaslan ve tarife onerilerinin hazirlanmast
siiregleri diizenlenmektedir. Tarifeleri diizenlemeye tabi tiizel kisilerin yénetmelikte belirtilen usul
ve esaslara uygun olarak sunaca tarife énerilerini degerlendirmeye yetkili kurum ise EPDK dur.

YEKDEM Yinetmelifi

Yonetmelik, iiretim lisans1 sahibi tiizel kigilerin YEKDEM’e kaydina iliskin usul ve esaslan,
YEKDEM’in isleyisine iligkin hiikiimleri, YEKDEM kapsaminda EPIAS ve katilimcilarin hak ve
yikiimliiliklerini ve YEK ve YEK-G belgesine iligkin hiikiimleri icermektedir. Ayrica, tesislerin
YEKDEM’den hangi siire ile faydalanabilecegi ve YEKDEM bedellerinin hesaplama y6ntemleri
de bu yonetmelikte diizenlenmektedir. Yonetmelik uyarinca, YEKDEM basvurularim
degerlendirmeye yetkili kurum EPDK, YEKDEM’in isleyisinden ve édemelerden sorumlu kurum
ise EPIAS tir.

Yonetmelik uyarinca tamami yenilenebilir birden fazla enerji kaynagindan elektrik iiretimi yapan
tek bir tesis kurulabilmektedir. Boyle bir tesiste iiretilerek sisteme verilen net enerji miktar, tiretim
tesisinde kullanilan yenilenebilir enerji kaynaklan igin belirlenen fiyatlardan en diisiik olam
lizerinden ve tesisin kalan siiresi i¢in YEKDEM kapsaminda degerlendirilmektedir.

Yonetmelik ayrica 1511 doniigiim stirecinde diger bir enerji kaynagindan da yararlamlan
destekleyici kaynakli elektrik iiretim tesisi de kurulabilecegini ifade etmektedir. Destekleyici
kaynakli elektrik diretimi tesisinde kullanilan kaynaklarin tamaminin yenilenebilir olmasi
durumunda sisteme verilen net enerji miktan tiretim tesisinde kullanilan ana enerji kaynag icgin




Isveri Acma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yénetmelik

Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina iliskin Yonetmelik uyarinca, ticari, sinai, zirai veya mesleki
bir faaliyetin ya da girisimin icrasina tahsis edilen veya bu faaliyetlerde kullanilan, kara ya da su
iizerindeki acik veya kapal alanda bulunan sabit ya da mobil yerler isyeri tammi kapsamindadir
ve igyerlerinin agilip faaliyet gostermesi igin isyeri agma ve galisma ruhsati alinmalidir. Bu
nedenle Sirket’in faaliyet gosterdigi isyerleri i¢in igyeri agma ve calisma ruhsati almasi
gerekmektedir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu

Kanunun amac: sosyal sigortalarin ve genel saglik sigortasinin isleyisi ile ilgili usdl ve esaslan
diizenlemek olup, Sirket, isveren sifatiyla kanunda isverenler i¢in ongorillen yiikiimliiliiklere
uymakla yiikiimliidiir. Kanun uyarinca isveren, 6rnegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en geg sigortali ¢alistirmaya basladig: tarihte, SGK’ya vermekie yiikiimliidiir. Sirket
kurulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Kurum’a
yaptlmig sayilir ve ilgililerce ayrica igyeri bildirgesi dilzenlenmez. Ayrica igverenin ig giivenligi
hakkinda yiikiimliiliikleri bulunmaktadir.

5188 sayih Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun

Ozel Giivenlik Hizmetlerine Dair Kanun uyarinca kisilerin silahl personel tarafindan korunmas,
kurum ve kuruluglar biinyesinde 6zel giivenlik birimi kurulmasi veya giivenlik hizmetinin
sirketlere  gb6rdiiriilmesi 6zel giivenlik Kkomisyonunun karan iizerine valinin iznine
baghdir. Sirket’e ait santrallerde figiincii kisilerden 6zel giivenlik hizmeti alinmakta olup, soz
konusu igyeri igin valiliklerden &zel giivenlik izinleri alinmistir,

6.1.5. ihrage1 faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:
Sirket tarihgesindeki 6nemli olaylar asagida 6zet olarak verilmistir:

Sirket, GY Enerji Danigmanlik Proje Miihendislik Uretim, Ticaret ve Sanayi Limited

2006 Sirketi olarak kurulmustur
Sirket unvam Galata Wind Enerji Anonim Sirketi olarak degistirilmis ve Dogan
Holding tarafindan devralinmustir.

201 Sah RES ve Mersin RES satin alinarak, Dogan Holding biinyesinde yenilenebilir enerji
iiretimi faaliyetine baslanmustir.

. Mersin RES’te 21 MW’lik kapasite artirimi gergeklestirilmistir,

2018 Corum GES satin alinmistir.

2019 Erzurum GES satin alinmistir.
Tagpinar RES’in izin agamasi tamamlanip ingaatina baglanmsgtir.

2020 Tasgpinar RES geg¢ici kabulii yapilmus ve iiretime baslamistir.

2021 Tagpinar RES tam kapasite olarak devreye alinmistir.




Sirket, 11.04.2006 tarihinde GSknur Kir ve Mehmet Nuri Atalay tarafindan 5.000 TL sermaye ve
GY Enerji Danismanhik Proje Miihendislik Uretim, Ticaret ve Sanayi Limited Sirketi unvan ile
kurulmustur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Ama¢ ve Konu” baghkli 3’iincii maddesinde Sirket’in amag ve
konusu; elektrik enerjisi tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi
tiretimi, {iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmek
diizenlenmistir. Jirket bu amag ve konu kapsaminda; yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik
tiretimi gergeklestirmek ve bu elektrigi Tiirkiye Enterkonnekte Sebekesi’ne satmaktadir,

Sirket’in biinyesinde 3 adet riizgar enerji santrali ve 2 adet giines enerji santrali bulunmaktadir. Bu
santrallerin toplam kurulu giici 269 MW’tir. Mersin RES hari¢ santrallerin tamami halihazirda
YEKDEM kapsaminda iirettikleri elektrigi alim garantisi ile satmaktadirlar.

49 yilhk f{iretim lisansini haiz RES’ler sirasiyla Sah RES, Mersin RES ve Taspinar RES’tir.
Bandirma/Balikesir’de halihazirda kurulu 105 MW giiciindeki Sah RES 19 Mayis 2011°den ve
Mut/Mersin’de kurulu hali hazirda 62,7 MW giiciindeki Mersin RES ise 19 Mart 2010°den bu
yana faaliyettedir. Niliifer/Bursa’da Mart 2021 itibariyle kurulu 67,2 MW giice sahip olacak
Tagpinar RES’in ise 27.10.2020°de kismi gegici kabulii yapilarak 4,8 MW kurulu giice sahip 1
adet tiirbini devreye alinmigtir. 31.12.2020 itibariyle 10 adet tiirbinin montaji tamamlanan
Tagpinar RES’in projenin 2021 Mart itibariyle tam kapasite devreye alinmasi planlanmaktadir.

Sah RES ve Mersin RES, Sirket’in Dogan Grubu tarafindan satin alinmasi suretiyle el degigtirmis
olup 2012 Haziran déneminden itibaren Dogan Grubu biinyesinde isletilmektedir. 2017 yilinda
Mersin RES igin kapasite artinm yatirimi gergeklestirilmistir ve kapasite artinmi 2018 yilinda
tamamlanmigtir. Yatirim kapsaminda lisans sahasina mevcut tiirbinlere gére daha yeni teknolojiye
sahip 6 adet riizgar tiirbini dikilmisgtir. Sirket’in kendi biinyesinde gelistirmis oldugu Tagpinar RES
igin ise 2020 yilinda gerekli izinler tamamlanarak insaata baglanmigtir. Tagpinar RES igin
kullanilan tiirbin modeli Tiirkiye'de ilk kez bu santral igin tiretilmigtir. Mersin RES ve Tagpinar
RES santrallerinde mevcut lisans sahalan dikkate alindiginda ileriki donemde ek kapasite yatinmi
yapilabilmesi miimkiindiir.

Riizgar santrallerin bulunduklar1 bélgede kendi teknik ve idari kadrolan bulunmaktadir. Her
santralde 1 adet isletme miidiiri, 5 adet kumanda operatérii, 1 adet idari eleman, 1-2 adet
cayci/temizlikgi, 5 adet giivenlik gorevlisi istihdam edilmektedir. Ek olarak Sah RES ve Mersin
RES igin belirtilen santrallerdeki tiirbinlerin de iireticisi olan Vestas’dan; Taspinar RES igin ise bu
santraldeki tiirbinlerin de iireticisi olan Nordex'den bakim-onarim hizmeti alinmaktadir. Orman
arazilerine iligkin ilgili kurumlar tarafindan lisans siireleri boyunca irtifak tesis edilmigtir. Tagpinar
RESteki Hazine arazileri igin ise bedelsiz irtifak tesis edilmesi iglemleri devam etmektedir.

Lisanssiz elektrik iiretimi kapsaminda faaliyet g6steren giines santralleri ise Merkez/Corum’da
9,36 MW kurulu gii¢ ve Aziziye-Hims-Karayazi/Erzurum’da 24,7 MW kurulu gii¢ ile Corum GES
19.12.2017 tarihinde, Erzurum GES ise Aziziye'deki santraller 04.01.2019 tarihinde, Hims’taki
santraller 28.12.2018 tarihinde, ve Karayazi'daki santraller 09.11.2018 tarihinde olmak iizere
devreye alinmislardir. Erzurum GES’de 2 adet elektrik teknisyeni, Corum GES’de 1 adet elektrik
teknisyeni ve sahalarda 4-7 adet giivenlik gorevlisi bulunmaktadir. Panellerin ve diger
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arazinin miilkiyeti Sirket’e aittir. Erzurum GES i¢in ise Aziziye ve Hims’taki santrallerin arazileri
Sirket’e aittir. Karayazi’daki arazi ise 24.04.2015 tarihinde akdedilen kira sdzlesmesi uyarinca
kullanilmaktadir, Sz konusu kira sézlegmesinin stiresi 24.04.2015 tarihinden itibaren 10 yil olup,
bu siire sonunda kirac: Sirket kira s6zlegmesini feshetmez ise sdzlesme 30 yil i¢in uzayacaktir.

6.1.6. Depo sertifikasini thrag eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihra¢cimin dnemli
yatirnmlan ve bu yatirnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, 15.03.2018 tarihinde Corum’da bagl ortaklhiklar1 8 MWac/9,4 MWdc kurulu giiciindeki
lisanssiz giineg enerjisi santraline sahip FB Giines Enerjisi Yatirimlari A.S.’nin %100 hissesini
1.360.000 ABD Dolan bedelle devralmigtir. S6z konusu satin alma iglemi sonrasinda, Sirket’in
13.06.2018 tarihli yonetim kurulu karar1 ve 25.05.2018 tarihli Birlesme Sézlesmesi dogrultusunda;
adi gecen girket ve bu sirketin bagh ortakhklar ile, Tiirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun ilgili maddelerine uygun olarak, tiim aktif ve pasifleri bir kiil halinde ve tasfiyesiz
infisah etmek suretiyle Sirket biinyesinde “kolaylastirilmig usulde™ birlesmistir. Sz konusu
birlesme islemi 06.07.2018 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. Devralinan sirketlerde
yatinmlarin tamamlanmasi icin ayica 38.175.615 TL tutarinda sabit kiymet yatirimi yapilmgtir.
Satin alim bedeli ve yatinmlar i¢in 11.500.000 TL ve 5.070.000 milyon ABD Dolan kredi
kullamlmis olup bakiye kisim 6zkaynaklardan kargilanmigtir. Bahse konu giines santralleri
19.12.2017 tarihinden beri faaliyetini stirdiirmektedir. Birlesme yoluyla devralinan FB Giines
Enerji Yatinmlan A.S. biinyesinde bulunan giines santrallerinin kurulu giigleri asagida yer
almaktadur,

Santral Adi DC Kurulu Giig (kWp)
1 DENIiZ GES 1.226,88
2 DOGANAY GES 1.209,60
3 HILALAY GES 1.100,16
4 KARAGUL GES 1.244,16
5 KIZIL GES 1.226,88
6 MAVIAY GES 1.226,88
7 PORTAKAL GES 1.244,16
8 SENAY GES 921,60
Toplam 9.400,32

Sirket 18.03.2019°da Erzurum’da toplam 19,8 MWac/24,7 MWdc kurulu giiciindeki lisanssiz
giines enerjisi santrallerine sahip Alak8y Elektrik Uretim San. ve Tic. A.S., Baroj Uretim San. ve
Tic. A.S., Bianca Giines Enerjisi Uretim A.S., Cordelia Giines Enerjisi Hretim A.S., Jupiter Giines
Enerjisi Uretim A.S., Merkiir Giines Enerjisi Uretim A.S4 Mir Giiges Enerji Uretim A.S., Mor




Giines Enerji Uretim A.S., Oberon Giines Enerjisi Uretim A.S., Pir Giines Enerji Uretim A.S.,
Pliiton Giines Enerjisi Uretim A.S., Prospero Giines Enerjisi Uretim A.S., Sant Giines Enerji
Uretim A.S., Ser Giines Enerji Uretim A.S., Sun Giines Enerjisi Uretim A.S., Uranus Giineg
Enerjisi Uretim A.S., ve Veniis Giines Enerjisi Uretim A.S.’yi Sybac Solar Giines Enerjisi Uretim
A.S.’den 3.204.000 ABD Dolan bedel ile devralmistir. S6z konusu satin alma islemi sonrasinda,
Sirket’in 26.12.2019 tarihli yonetim kurulu karar1 ve 26.12.2019 tarihli Birlesme Sézlesmesi
dogrultusunda; ad1 gegen sirketler ile, Tirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun
ilgili maddelerine uygun olarak, tiim aktif ve pasifleri bir kiil halinde ve tasfiyesiz infisah etmek
suretiyle Sirket biinyesinde “kolaylastirilmig usulde” birlesmistir. S6z konusu birlesme islemi
31.12.2019 tarihinde tescil edilerek tamamlanmistir. Devralinan sirketlerdeki yatinmlann
tamamlanmasi igin ayrica 108.584.522 TL tutarinda sabit kiymet yatirimi yapilmigtir. Satin alim
bedeli ve yatinmlar ig¢in 40.000.000 TL kredi kullanilmig, bakiye kisim ozkaynaklardan
karsilanmigtir. Bahse konu giines santralleri 31.12.2018 tarihinden beri faaliyetini siirdiirmektedir.
Birlesme yoluyla devralinan sirketlerin biinyesindeki giines santrallerinin kurulu giicleri asagida
yer almaktadir.

Santral Adi | DC Kurulu Giig (kWp)
1 ALAKOY GES 1.244,16
2 BAROJ GES 1.244,16
3 MIR GES 1.244,16
4 MIR 1 GES 1.244,16
5 SER GES 1.244,16
6 SARI GES 1.244,16
7 SUN GES 1.244,16
8 SUN 1 GES 1.244,16
9 MOR GES 1.244,16
10 MOR 1 GES 1.010,88
11 PIR GES 1.244,16
12 BIANCA GES 1.254,87
13 CORDELIA GES 1.254,87
14 MERKUR GES 1.254,87
15 OBERON GES 1.254,87
16 PROSPERO GES 1.254,87
17 URANUS GES 1.254,87
18 VENUS GES 1.254,87
19 JUPITER GES 1.244,16
20 PLUTON GES 1.244,16
Toplam 24.724,89




6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatrimlarimin nitelii, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Ongoriilen . A
: Lisans Lisans Kurulu
.. 1:x: | Finansman |Tamamlanma v - Yatirrm
Santral | Niteligi . Baglangi¢ | Bitis Giig :
Tutari ve | Derecesi = Lo Yeri
n Tarihi Tarihi (MWe)
Sekli
o Niliifer/
Taspimar|REs | O7Kaynak vel,qy, 03.09.2020|03.09.2069 | 67,2
kredi Bursa

Tagpinar RES igin 2020 yilinda gerekli izinler tamamlanarak ingaata baglanmig olup 2020 yihi
Ekim ayinda santralin kismi gegici kabulii yapilarak devreye alinmistir. 2020 yilt sonunda 10 adet
tirbinin montaj) tamamlanan projede, 31.12.2020 tarihi itibariyle yapilan harcamalardan; arsa,
arazi ve kamulastirma maliyetleri ile tamamlanan kumanda binasi, salt sahas, elektrik iletim hatt1
ve 10 tiirbinin maliyeti olan 404.136.093 TL’lik kisim aktiflestirilmigtir. Kalan 4 tiirbinin montaj1
devam etmekte olup Mart 2021 itibariyle kalan tiirbinlerin de devreye alinmasiyla projenin
tamamlanmas: hedeflenmektedir.

Projenin 45.500.000 Avro’su tiirbin maliyeti olup, yatinmmn toplamda yaklagik olarak
550.000.000 TL’ye mal olmas: beklenmektedir. Aktiflestirilen kistm agisindan bakildiginda 2020
yil sonu itibariyle projenin %73’i tamamlanmustir.

Projenin finansman icin Sirket'in iliskili taraf sirketi Oncii Girisim Sermayesi Yatinm Ortaklig
A.5.’den 27.12.2019 tarihinde, 6deme vadesi 24.12.2021 olan 2 y1l vadeli 6 ayda bir faiz 6demeli
%4,5 faiz oranina sahip 18.000.000 ABD Dolan doéviz cinsi kredi; Tiirk Ekonomi Bankasi’ndan
09.10.2020 tarihinde, 6deme vadesi 07.10.2022 olan 2 yil vadeli 3 ayda bir faiz 6demeli %15,5
faiz oranma sahip 120.000.000 TL kredi; ve Albaraka Katilim Bankasi’ndan 13.10.2020 tarihinde,
odeme vadesi 14.10.2022 olan 2 yil vadeli 3 ayda bir faiz 6demeli %14,55 faiz oranina sahip
69.900.000 TL kredi kullanilmigtir. Ek olarak, tiicbinlerin finansmam igin ilk yili geri 6demesiz
olmak lizere toplam 11 yil vadeli 6 ayda bir anapara ve faiz 6demeli %0,80 faiz oranina sahip
20.000.000 Avro Hermes kredisi* kullanmak {izere Almanya merkezli DZ Bank A.G ile
05.01.2021 tarihinde kredi sézlesmesi imzalanmistir. Nordex firmasindan satin alinan tiirbinlerin
tim 6demeleri yapilmis olup, satin alimlara iliskin faturalann kreditére ibraz edilmesi ile kredi
tutari tek seferde kullanilacaktir.

6.2.3. Thragimin yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirimlar hakkinda
ihraggiyr baglayie1 olarak ahnan kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

Yoktur,




6.2.4. ihraceiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:

Sirket, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii
tarafindan diizenlenen 27.08.2019 tarih ve 504967 numarah yatirim tegvik belgesine sahiptir.
Belge konusu yatirim Tagpinar Riizgar Enerjisi santrali olup, tesvik belgesi EPDK’min ON/5741-
12/3358 sayih Uretim Lisansina istinaden diizenlenmistir. Bursa Mustafakemalpasa ve Niliifer
ilgesinde Tagpinar Riizgar Enerjisi santraline iliskin gergeklegtirilen yatinmlar igin verilmis olan
tesvik belgesi 27.08.2019-02.08.2022 dénemlerini kapsamaktadir. Toplam 370.000.000 TL
yatirimi kapsayan bu belge ile KDV istisnasi ve Gilimriik Vergisi muafiyeti tegviklerinden
yararlantlmaktadir.

Ek olarak Sirket, 4447 sayili Kanunun gecici 19. Maddesinde diizenlenen isveren sigorta primi
tesvikinden ve 5510 sayili Kanunun 81. maddesinin birinci fikrasimn (1) bendi kapsaminda
uygulanan 5 puanhk prim indiriminden faydalanmaktadir.

Elektrik Piyasasi Kanunu’nun Gegici 4. Maddesine gore; iiretim tesislerinin, isletmeye giris
tarihlerinden itibaren bes yil siireyle iletim sistemi kullamm bedellerinden yiizde elli, yine
Yenilenebilir Enerji Kanunu’na tabi tesislere lisanslarin ilk 10 y1ili boyunca izin, kira, irtifak hakki
ve kullanma izni bedellerinde yiizde seksen bes oraninda indirim yapilmaktadir. Ayrica Elektrik
Piyasasi Lisans Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji santralleri ilk isletmeye giris
tarihlerinden itibaren 8 yil boyunca lisans bedelinden muaftirlar. Taspinar RES bahsi gegen
indirim ve muafiyetlerden ilgili siireler boyunca faydalanacaktir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlari:

7.1.1. izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragci faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sézlesmesi’nin “Amag ve Konu” baglikli 3’iincii maddesinde elektrik enerjisi {iretim
tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iretimi, iiretilen elektrik
enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal etmek olarak diizenlenmigtir.

Sirket bu ama¢ ve konu kapsaminda; yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik {iretimi
gerceklestirmek ve bu elektrigi Tiirkiye Enterkonnekte $Sebekesi’ne satmaktir.

Sirket’in biinyesinde 3 adet riizgar enerji santrali ve 2 adet giines enerjisi santrali bulunmaktadir.
Bu santrallerin toplam kurulu giicii 269 MW olup bunun 234,9 MW’lik kismu RES’lerden ve 34,1
MW’lik kismi GES’lerden olugmaktadir. 31.12.2020 itibariyla toplam 269 MW kapasitenin 206,6
MW’ lik? kismi operasyoneldir.

Sirketin faaliyet giisterdigi cografyalar ve buradaki aktiviteleri asagidaki sablonda 6zetlenmigtir;

3 Sah RES (105 MW), Mersin RES (62,7 MW), Taspmnar RES (4,8 MW), Corupr fGES (9,4 MW } ve Erzurum GES
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(1) Tagpinar Res projesinde, 2020 yili Ekim ayinda 1 tiirbin devreye alinnugtir. 2020 yilinda
2.5 GWh dretim yapmugtr, 2021 yilimn Mart ayinda tamamen operasyonel olmasi
beklenmektedir. 2022 yili beklenen iiretim figiirii Tiirksoy enerji fizibilite raporu P30
degeridir.

(2) Tagpinar digindaki santrallerin 2020 degerleri dikkate alinnugtir. Tagpinar icin ise .
dipnotta belirtilen deger kullanilmstir

(3) 01/01/2021 'den itibaren, lisanssiz GES’lerin YEKDEM siiresi sonunda 49 yi lisans
alacag: varsayilarak hesaplanmigtir,

(4) 01/01/2021 den itibaren

2020 yilinda Sirket firetmis oldugu elektrigin tamamimi YEKDEM kapsaminda satmustir.
31.12.2020 tarihi itibanyla Sirket’in santrallerinin kurulu giice gére agirliklt ortalama kalan
YEKDEM siiresi yaklasik 4 yildir.

Sirket 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla 672,3 milyon
TL, 248,4 milyon TL ve 332.,4 milyon TL gelir elde etmistir. Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillara ait FAVOK*'ii ise sirasiyla 146,0 milyon TL, 193,5
milyon TL ve 263,8 milyon TL’dir. Sirketin FAVOK marj1 sirasiyla %21,7, %77,9 ve %79.4tiir.
Ancak, 2017 yilinda sirketin elektrik ticareti ve bagh ortaklin D Yapim’dan kaynaklanan
prodiiksiyon aktiviteleri, gelir ve FAVOK’iine yansimustir. Ilgili kalemlerin ayiklanmastyla
asagidaki gekilde, kiyaslanabilir gelir, FAVOK ve FAVOK marj1 hesaplanmigtir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Gelir 672.349.435 248.421.890 332.408.290
Elektrik ticareti gelirleri 464.338.287 0 0
Prodiiksiyon gelirleri 21.001.111 0 0
Diizeltilmis Gelir 187.010.037 248.421.890 332.408.290

* FAVOK, “briit kir'dan “faaliyet giderleri” gtkarildiktan sonra “amorti
emisyon sertifika hakki sati§ geliri” eklenerek hesaplanmistir,
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31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
FAVOK 145.954.499 193.455.932 263.796.606
Diizeltilmis FAVOK Marj1 (%) 78,0 77,9 79,4

Sirket Mersin RES ve Tasgptnar RES’de lisans sahasinda bulunan yerlere ek tiirbin montaj ile bu
santrallerin kurulu giiclinli artirma, yine ayni santrallere hibrit mevzuati yoluyla ek kapasite
saglama, yurt icinde ve yurtdisinda yeni satin alim firsatlarim degerlendirerek biiyiime ve YEKA
ihalelerinde kapasite kazanma potansiyeline sahiptir. Halka arz sonrasinda belirtilen firsatlar
degerlendirilerek kapasite artis1 saglanabilecegi diisiiniilmektedir.

Santraller

Sirket’in biinyesinde 3 adet riizgar enerji santrali ve 2 adet giines enerjisi santrali bulunmaktadir.
Bu santrallerin toplam kurulu giicii 269 MW olup bu kapasitenin 234,9 MW’lik kism: RES’lerden
ve 34,1 MW’lik kismi1 GES’lerden olusmaktadir.

. Kurdlu | DSV | VERDEM
Santralin Ady Xer Giig (MW) ?larmﬂfl’a bitig tarihi
Riizgar
Mersin RES Mersin 62,7 2010 2020
Sah RES Bahkesir |105,0 2011 2021
Taspinar RES Bursa 67,2 2020 2030
Giiney
Erzurum GES Erzurum 24,7 2018 2028
Corum GES Corum 9.4 2017 2027

Asagidaki grafikte yillara sair olarak Sirket'in santrallerinin MW cinsinden kurulu gligleri

verilmektedir.
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49 yillhik iiretim lisansina haiz RES’ler sirasiyla Sah RES, Mersin RES ve Tagpinar RES’tir.




62,7 MW pgiiciindeki Mersin RES ise 2010 yilindan bu yana faaliyettedir. 2010 Mart ayinda 11
tiirbin ile toplam 33 MW olarak faaliyete gecen Mersin RES’in kapasitesi Subat 2013’de 4 tiirbin
daha devreye alinmasiyla birlikte 9 MW artarak toplamda 42 MW’a ulasmustir. Aralik 2017°de ise
6 adet ek tiirbinin devreye alinmastyla birlikte su anki 62,7 MW kurulu giiciine ulagmistir, 2011
yilinda 31 tiirbin ile toplam 93 MW kapasite ile tiretime baslayan Sah RES’in ise kurulu glicii
Mayis 2013°de devreye alinan 4 adet ek tiirbin sonucunda mevcut kapasitesi olan 105 MW’a
gikmustir. Niltifer/Bursa’da kurulu 67,2 MW giiciindeki Tagpinar RES ise 27.10.2020 tarihinde 4,8
MW’lik kismi gegici kabulii yapilarak devreye alinmigtir. 31.12.2020°de 10 adet tiirbinin montaji
tamamlanan santralin 2021 Mart itibariyle tam kapasite devreye alinmasi planlanmaktadir.
Sirket’in kendi biinyesinde gelistirmis oldugu Taspinar RES icin 2020 yilinda gerekli izinler
tamamlanarak insaata baglanmistir. Tagpinar RES i¢in kullanilan tiirbin modeli Tiirkiye’de ilk kez
bu santral igin iiretilmistir.

Asagidaki tabloda yillara sair olarak GWh cinsinden elektrik iiretimleri verilmektedir.

Uretim (GWh) | Mersin Sah Res Tagpmar Res | Erzurum Ges | Corum Ges E Toplam

2010 61.6 - - - - 61.6
2011 133.0 193.0 - - - 326.0
2012 109.3 277.0 - - - 386.3
2013 136.8 291.6 - - - 428.4
2014 111.6 272.5 - - - 384.1
2015 137.8 299.3 - - - 437.1
2016 136.9 325.8 - - - 462.7
2017 126.4 294.6 - - - 421.0
2018 182.9 317.3 - - 13.8 514.0
2019 186.8 326.8 - 38.8 13.9 566.3
2020 200.2 344.2 24 39.9 14.4 601.1

Mersin RES ve Tagpinar RES santrallerinde mevcut lisans sahalan dikkate alindiginda ileriki
diénemde ek kapasite yatirim yapilabilmesi miimkiindiir. Riizgar santrallerin bulunduklar1 bélgede
kendi teknik ve idari kadrolari bulunmaktadir. Her santralde 1 adet igletme midiirii, 5 adet
kumanda operatorii, 1 adet idari eleman, 1-2 adet gayci/temizlikgi, 5 adet giivenlik gorevlisi
istihdam edilmektedir. Ek olarak Sah RES ve Mersin RES icin belirtilen santrallerdeki tiirbinlerin
de iireticisi olan Vestas’dan; Tagpinar RES igin ise bu santraldeki tiirbinlerin de iireticisi olan
Nordex’den bakim-onarnim hizmeti alinmaktadir.

Riizgar enerji santrallerinin tiirbinlerinin bazi teknik 6zellikleri su sekildedir;

Teknik Ozellikler Mersin RES Sah RES Tagpinar RES
L L R A L C A [ ) Vestas/VO0 | Nordex / N149
Modeli
Tiirbin Sinifi IEC Class [IA IEC Class 1A P IEC Class III
* +
Tiirbin Sayis1 20 £3 MwEl4 345 35 GMW*35 14 (4,8 MW*14)
MW*6) 1, s
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Teknik Ozellikler Mersin RES Sah RES Tagpmar RES
Kule Yiiksekligi (m) 80 (V90), 84 (V112) 80 125
Kanat Capi (m) 90 (V90), 112 (V112) 90 149

Lisanssiz elektrik tiretimi kapsaminda faaliyet gosteren giines santralleri ise Merkez/Corum’da
9,36 MW kurulu gii¢ ve Aziziye-Hims-Karayazi/Erzurum’da 24,7 MW kurulu gii¢ ile Corum GES
19.12.2017 tarihinde, Erzurum GES ise Aziziye'deki santraller 04.01.2019 tarihinde, Hinis taki
santraller 28.12.2018 tarihinde, ve Karayazi’daki santraller 09.11.2018 tarihinde olmak iizere
devreye alinmiglardir. Erzurum GES’de 2 adet elektrik teknisyeni, Corum GES’de 1 adet elektrik
teknisyeni ve sahalarda 4-7 adet giivenlik gorevlisi bulunmaktadir. Panellerin ve diger
ekipmanlarin bakim-onarimi i¢in digsardan hizmet alinmaktadir.

Giines enerji santrallerinin bazi teknik 6zellikleri su sekildedir;

Teknik Ozellikler Erzurum Ges Corum Ges

Panel Ureticisi / Modeli Smart Solar / Mono Perc 365W Jinko Solar / Poly 320W
Panel Adedi 68.346 29.376

invertsr Ureticisi / Tipi Huawei / String 60 kW SMA / String 60 kW
Invertér Adedi 326 134

Tiim santrallerin kurulu oldu@u arazilerin miilkiyeti ve &denen kiralara iligkin tablo asagida
verilmektedir. Orman arazilerine iliskin ilgili kurumlar tarafindan lisans siireleri boyunca irtifak
tesis edilmistir. Tagpinar RES teki Hazine arazileri igin ise bedelsiz irtifak tesis edilmesi islemleri
devam etmektedir.

Sirket Orman  (Hazine  |Kiralk ;:(‘)’j':m 2020 Kira
Santral Arazisi Arazisi Arazisi Ozel Arazisi Odemesi

(m2) (m2) (m2) Arazi (m2) (m2) (TL)
Mersin RES 80.137 607.212 - - 687.349 794.410
Sah RES 2375 731.466 - - 733.841) 1.536.357
Tagpinar RES 10.768 575.330 96.719 - 682.817 429.568
Erzurum GES 466.488 - - 37.470 503.958 18.750
Corum GES 129.469 - - - 129.469 -
Toplam 689.237| 1.914.008 96.719 37470 2.737.434) 2.779.085

Mersin RES ve Sah RES’in 10 y1l boyunca yararlandiklar1 %85 orman arazisi kira indirimi 2020
yih itibariyla sona ermistir. Tagpinar RES, Kasim 2020°de orman arazilerini 49 yilligina 2,8
milyon TL willik bedel ile kiralamistir, ilk 10 yil kira bedellerini %85 indirimli 6deyecektir.
Orman arazilerinin kira artiglari, T.C. Hazine ve Maliye Bakanh@i’nca agiklanan Yeniden

Degerleme Orani’na gére yapilmaktadir. Corum GES’in kurulu oldugu grazinin miilkiyeti Sirket’e




Hmis’taki santrallerin arazileri Sirket’e aittir. Karayazi’daki arazi ise 24.04.2015 tarihinde
akdedilen kira s6zlesmesi uyarinca kullamlmaktadir. S6z konusu kira sézlesmesinin siiresi
24.04.2015 tarihinden itibaren 10 yil olup, bu siire sonunda kiraci Sirket kira sézlesmesini
feshetmez ise s6zlesme 30 yil igin uzayacaktir.

Elektrik Satislan

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket iiretmis oldugu
elektrigin tamamim YEKDEM kapsaminda satrmigtir. 2020 yili icerisinde YEKDEM kapsaminda
iirettigi elektrigi 73 ABD$/MWh’dan satan Mersin RES, 2020 yili sonu itibariyle YEKDEM’den
¢ikmus ve irettigi elektrigi Giin Oncesi Piyasa’da olusan PTF iizerinden satmaya baslamustir. Sah
RES ise YEKDEM’den 2021 yili sonu itibariyle ¢ikacaktir, halihazirda iirettigi elektrigi 73
ABD$/MWh fiyat ile satmaktadir. 2022 yihindan itibaren ise irettigi elektrifin satigim spot
piyasada veya ikili anlagma yolu ile yapabilecektir. 2020 yilinda devreye giren Tagpinar RES ise
YEKDEM’den 2021 yilinda yaralanmaya baslamis olup 2030 yili sonuna kadar yararlanmaya
devam edecektir. Tagpinar RES’te yerli iiretim ekipman kullanildig: i¢in YEKDEM’in ilk 5 yillik
doneminde {irettigi elektrigi 94 ABD$/MWh’dan satabilecektir. Kalan 5 yilik donemde ise
tirettigi elektnigi 73 ABD$/MWh’dan satabilecektir. Tagpinar RES de YEKDEM siiresi dolduktan
sonra firettifi elektrigi spot piyasada ya da ikili anlagma yolu ile satigin: yapabilecektir. Sirketin iig
riizgar santrali de mevcut durumda satiglanint dengeleme grubu kapsaminda ikili anlasmalar
iizerinden satmakta olup, dengeleme grubundan yukarida bahsedilen satis fiyatlan iizerine 9.75
TL/MWh prim almaktadir.

“Lisanssiz GES”ler i¢in ise devreye alinma tarihinden itibaren 10 yilhik YEKDEM siireleri
baglamistir. Corum GES 2027 yili sonuna kadar, Erzurum GES ise 2028 yili sonuna kadar iirettigi
elektrigi 133 ABD$/MWh satis fiyat: ile bagh oldugu bélgedeki dagitim firmasi iizerinden
sebekeye satabilecektir. 2 Aralik 2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan "7257 Elektrik Piyasasi
Kanunu ve Bazi Kanunlarda Degisiklik yapilmasina Dair Kanun" uyarinca lisanssiz santraller
YEKDEM siiresinin bitiminden itibaren kalan lisans siiresi boyunca elektrik piyasasinda olusan
saatlik piyasa takas fiyatimn yiizde on beginin YEK Destekleme Mekanizmasina katki bedeli
olarak 6denmesi koguluyla lisansh {iretim faaliyetine gegebilecektir. Bu kapsamda Corum GES ve
Erzurum GES’in YEKDEM siirelerinin tamamlanmasimin ardindan Giin Oncesi Piyasa’da olugan
PTF’nin %I15’ini katki bedeli olarak &dedikten sonra iirettikleri elektrigi Giin Oncesi Piyasa’da
olusan PTF {izerinden veya ikili anlasma yolu ile satisim yapabilecekleri degerlendirilmektedir.
Ayrica lisansiz santrallerin katki bedelini ddeyerek lisansh santraller gibi 49 yil lisans siiresine
sahip olacagi ve halihazirda goreceli olarak daha diisilk olan sistem kullanim bedellerinden
yararlanabilecekleri diisiiniilmektedir.

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren yillarda riizgar ve giines
enerjisi santrallerinde sattign elektrifin miktar ve net satis hasilatina iliskin bilgiler asagidaki
gibidir.

- 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Uretim - e —

ve Net &m Hasilat Hastlat (['lj\:.li’t\l/ll::' Hasitat Haslat &i;ﬁ:, Hasilat Hasilat
Satislar T (TL) o Yil) (TL) %o Yil) (TL) %

Sah RES | 317.261{ 113.937.109 [ 60,90% | 326.791 | 135.404.548| 54,50% 344.2j51 181.925.679[ 54,80%

Mersin 182.946| 65.700.916] 35,10%]186.830| 77.412.240 131,/?.0% 181K830 98.735.681 | 29,70%
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e 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Uretim {— — -
ve Net|Uretim | o Hasilat | Sret™ | procitat Hasilat | O™ | Hoca Hasilat
Satiglar | (MWh/ (TL) o, BT (TL) % bl (TL) %

Yil) Y1) Y
RES
Tagpinar ) 5 49 T
RES - - : - -| 2429 691810 0,20%
g"g;zmm - -| 32.164| 25.036.015| 10,10%| 39.856| 37.220.760| 11,20%
Corum
GES? 11.670 7.372.012 3.90% 1 13.882| 10.509.837 4,20% | 14.438| 13.508.848 4,10%
Toplam | 511.877| 187.010.037 | 100,00% | 559.667 | 248.362.640 | 100,00% | 587.798 | 332.091.778 | 100,00%

*1 Taspinar RES 2020 kusmi olarak devreye girmis olup 2020 iiretimi Kasim-Arahk aylarina
iligkindir.

*2 Erzurum GES 18 Mart 2019 tarihinde satn alinnug olup 2019 iiretim miktar: Nisan-Aralik
dinemine iligkindir.

*3 Corum GES 15 Mart 2018 tarihinde satin alinmig olup 2018 iiretimi Nisan-Aralik donemine
iliskindir.

Sirket’in {irettifi elektrigi Dengeleme Grubu kapsaminda ikili anlagsmalar ve YEKDEM
kapsaminda satmakta olup, bu satiglarindan olan alacaklarimi asagidaki tablodaki siirelerce tahsil
etmektedir:

Santral YEKDEM’den Yararlamiyor mu? | Aktif Piyasa |Tahsilat Zamam
Mersin RES  |Hayir Ikili Anlagsma | Sonraki ayin 20-25°i
Sah RES Evet Ikili Anlasma | Sonraki ayin 20-25
Tagpinar RES |Evet g ikili Anlasma | Sonraki ayin 20-25°
Erzurum GES |Evet ikili Anlagma |Bir sonraki ayin 5’
Corum GES | Evet 4 ikili Anlasma |Bir sonraki ayin 5°i

Yenilenebilir Enerji Kaynaklan Destekleme Mekanizmas: (YEKDEM)

YEKDEM, YEKDEM Yonetmeligi kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim
faaliyeti gosteren iiretim lisansi sahibi tiizel kisilerin direkt olarak ve Lisanssiz Elektrik Uretimi
Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretim yapan kigilerin bolgelerinde
bulunduklann goérevli tedarik sirketleri aracilifiyla faydalanabilecegi bir destekleme
mekanizmasidir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca 31.12.2020 tarihine kadar igletmeye girmis ya da girecek
olan yenilenebilir enerji {iretim tesisleri 10 yil siireyle YEKDEM’den faydalanabilmekiedir.
Sipheye mahal vermemek igin igletme tarihi, ilk tiirbinin devreye alinma tarihi olarak
belirlenmistir. 18.09.2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan “17.09.2020 Tarihli ve 2949 Sayih
Cumhurbagkan1 Kararinin Eki Karar” uyarinca 01.01.2021 tarlhl ile 306.2021 tarihi arasinda
isletmeye girecek olan santraller 31.12.2030 tarihine kadar fdgn faydalanabilecektir.
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Bu mekanizma sayesinde yenilenebilir kaynaklara dayali enerji tireten santraller, tiretmig olduklan
elektrigi, spot fiyatlar, ikili anlagmalarla belirlenen fiyatlar veya usuliine uygun olarak EPDK’ya
bagvuru yapmak kaydiyla YEKDEM kapsaminda belirlenmis fiyatlar (tarife garantili) {izerinden
satabilmektedir.

Tarife garantisi, garantili prim olarak nitelendirilebilir. Yenilenebilir elektrik iireticileri,
{iretimlerini glin Oncesi piyasada olusan PTF iizerinden satmakta ve PTF fiyatlanyla
takas/uzlagtirma giinlitk olarak yapilmaktadir. YEKDEM fiyati ile spot piyasa fiyat1 arasindaki
fark ise iireticiye aylik olarak édenmektedir. Aylik demeler igin dnce TEIAS, sisteme saglanan
yenilenebilir enerji miktanin1 ve yenilenebilir enerji maliyetini YEKDEM tarifesi bazinda
belirlemektedir, daha sonra tedarikgiler (yerel dagitim sirketleri, toptancilar ve lreticiler) sisteme
arz payina gore yenilenebilir enerji maliyetini 6demektedir. Tesislerin yerli aksam kullanimlarina
gore YEKDEM siiresinin ilk 5 yili boyunca, YEKDEM fiyat: ilizerine Yenilenebilir Enerji Kanunu
ekindeki II sayili cetvelde belirlenen “yerli katk: fiyatlar1” eklenebilmektedir.

Mevcut YEKDEM fiyatlarina iliskin &zet tablo asagida verilmektedir.

31/12/2020 tarihi|Maksimum Yerli Katki ilave
YEK Fiyat | itibariyle* Fiyat

Santral Cesidi (ABD$/MWh) |(TL/MWh) (ABD$/MWh)
Hidro 73,00 541,62 23,00
Riizgar 73,00 541,62 37,00
Jeotermal 105,00 779,04 27,00
Biyokiitle 133,00 086,78 56,00
Fotovoltaik Giines 133,00 986,78 67,00
Yogunlastinlmig Giines 133,00 086,78 92,00

*Tiirkive Cumhuriyet Merkez Bankast tarafindan 31.12.2020 giinii saat 15:30'da  belirlenen
gdsterge niteligindeki ABDS/TRY alig kuru kullanilarak hesaplannigtir

Yeni YEKDEM Fiyatlar:

30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazetede yaymnlanan “29.01.2021 Tarihli ve 3453 Sayih
Cumhurbaskari Kararimin Eki Karar” uyarinca 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girecek olan santraller i¢in yeni YEKDEM fiyatlan agiklanmistir. Bu karar uyarinca
yenilenebilir elektrik dreticileri icin ABD Dolan cinsinden olan satin alma garantisi TL’ye
cevrilmistir. Mevcut YEKDEM fiyatlarindan farkl olarak TL’ye ¢evrilen YEKDEM fiyatlarinda
yillik olarak kur ve enflasyona gore giincelleme yapilacaktir. Fakat yapilan giincellemeler sonucu
YEKDEM fiyatt ABD Dolan cinsinden belirlenen iist simin gegemeyecektir. Yeni YEKDEM
diizenlemesinde de, tesislerin yerli aksam kullanimlarina gére YEKDEM siiresinin ilk 5 yili
boyunca, YEKDEM fiyati iizerinde “verli katki fiyati” eklenebilmektedir. YEKDEM’den
yararlanan mevcut yenilenebilir enerji kaynaklarnindan iiretim yapan tesisler, s6z konusu yeni fiyat
diizenlemesinden etkilenmeyecek olup kalan YEKDEM siireleri boyunca 6nceki ABD Dolar: cinsi
YEKDEM fiyattan yararlanmaya devam edeceklerdir.

Yeni YEKDEM fiyatlan ile mevcut YEKDEM fiyatlanmin karsilastinlabilmesi igin yeni
YEKDEM fiyatlarina iliskin 6zet tablo asagida verilmektedir.




YEK Fiyati| Ust Simir Maksimum Yerli Katki ilave Fiyan
Santral Cesidi (TL/MWh) (ABD$/MWh) (TL/MWh)
Hidro 400,00 64,00 80,00
Riizgar 320,00 51,00 80,00
Jeotermal 540,00 86,00 80,00
Cop Gaz 320,00 51,00 80,00
Biyometanizasyon 540,00 86,00 80,00
Termal Bertaraf 500,00 80,00 80,00
Giines 320,00 51,00 80,00

Karbon Varhklan Piyasasi:

Birlesmis Milletler Iklim Degisikligi Cerceve Sozlesmesi kapsaminda 1997 yilinda imzalanan
Kyoto Protokolii ile iilkeler bazinda getirilen sera gazi emisyon azaltimi hedefleri dogrultusunda
2005 yilinda Zorunlu ve Goniillii Karbon Piyasalari olugturulmustur. Tiirkiye de yillar iginde
yaptuig1 farkli uygulama ve aldig: farkh kararlar neticesinde Géniillii Karbon Piyasalari’na dahil
olmugtur. Bu kapsamda Tiirkiye’de devreye alinan yenilenebilir enerji santralleri (6zellikle hidro,
riizgar ve giines) belli standartlan saglamak kosulu ile karbon emisyonu azaltim sertifikalari almis
ve buradan kazanilan emisyon haklari ile Goniillii Piyasalar iizerinden emtia ticareti yapmstir ve
yapmaktadir. Gold Standard, VCS, vb. bagimsiz kurumlar tarafindan belirlenen standartlar
1s1ginda yapilan uluslararast raporlama ve denetlemelere gore, bir yenilenebilir enerji santralinin
yaptig iiretimin, yillik ne kadar tonCO2 karsilif1 karbon emisyonu azaltimi yaptigi hesaplanir ve
bu miktar ticareti yapilabilen bir emtia olarak sertifikasyonu veren kurum nezdinde kaydedilir.
Karbon sertifikasi piyasasi tezgahiistii bir piyasa olarak ¢aligmaktadir. Herhangi bir santralin
herhangi bir iiretim yilina ait emisyon sertifikasina gelen talepler iizerinden serbest fiyatlama
olugmaktadir. Fiyatlama ve satis arac1 kurumlar ve borsa mekanizmasi tizerinden yapilabilecegi
gibi ikili anlasmalar ile direkt de yapilabilir.

Sirkete ait riizgar ve gilines santrallerinde isletmeye baslamldigt yil itibariyle Gold Standard
tarafindan dogrulanmis, onaylanmis ve sertifikalandinimis karbon kredileri bulunmaktadir, Sirket
farklt zamanlarda bu kredilerden satiglar gerceklestirmigtir. Ancak 6zellikle son 2-3 yillik
dénemde taleplerde ve buna bagh olarak gelirlerde onemli bir artis olmustur. Sirket, Kyoto
Protokolii’niin hiikmiiniin bitmesi ile onun yerine 2020 yilinda imzalanmig olan Paris iklim
Anlagmas: sonrasinda karbon varliklarina iliskin fiyatlarda bir artis beklemektedir. Bu yiizden
santrallerine taminmis haklar dogrultusunda gerceklesen elektrik iiretimleri iizerinden karbon
emisyon azaltimlarim1 periyodik olarak sertifikalandirmaya ve kredilerini satmaya devam
edecektir. Sirket, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillarda karbon
varhig1 satisindan sirasiyla 11.852 TL, 319.455 TL ve 2.793.664 TL gelir elde etmistir.

2020 yili igerisinde 2012 yilina iliskin 100.190 ton, 2014 yilwa iligkin 11.255 ton, 2015 yilina
iliskin 63.582 ton, 2016 yilina iliskin 152.390 ton, 2017 yihina iligkin 129.926 ton, 2018 yilina
iligkin 73.215 ton olmak tizere toplam 530.559 ton dogrulanmisg Karbon Birimi (“*DKB™) satis1
yapilmistir. 2020 yilinda ortalama ton basina DKB satis fiyat1 0,80 Amerikan Dolari olmustur.

2019 yili igerisinde 2011 yllma 111$km 22.532 ton, 2013 ytlina iliskin 79.496 ton, 2014 yilina
aky i}z yh 127.757 ton dog,rulanmls




Karbon Birimi (“DKB”) satisi yapilmustir. 2019 yilinda ortalama ton basina DKB satig fiyat1 0,62
Amerikan Dolan olmustur.

2018 wyili igerisinde 2011 yilina iliskin 4.00 ton dogrulanmis Karbon Birimi (*“DKB™) satis1
yapilmistir. 2018 yilinda ortalama ton bagina DKB satig fiyat1 0,60 Amerikan Dolar olmustur.

Avrupa Birligi Karbon Piyasa Regiilasyonu

Siirdiiriilebilirlik her gecen giin 6nem kazanmakta ve ozellikle gevre kirliligine kargi hassasiyet
artmaktadir. Bu kapsamda AB karbon emisyonunu azaltmay) amacglayarak 2019 yihinda "AB
Yesil Diizen" tegvik paketi duyurulmustur.

Emisyon {ist sinin ve karbon ticareti, gerekli oldugunda sirketlerin emisyon istihkaki alim
satimina izin vermektedir.

Sinirlarda Karbon Diizenleme Mekanizmasi ile, AB dis1 ithalatlara karbon fiyati eklenmektedir.
Daha az gelismis iilkelere, yesil politikalara gegis igin fonlama saglanacaktir,
Avrupa’da’ ETS ve Karbon Vergisi Diizenlemeleri

Avrupa iilkelerinde ETS veya karbon vergisi uygulamalan oram: %61°dir. ETS ve karbon vergisi
diizenlemelerinin yakin gelecekte daha fazla yayginlagmasi beklenmektedir. Uygulamalara tabi
olan baslica sektdorler ise, sanayi, enerji, havacilik ve fosil yakitlardir.

& ETS uygulandi veya planland
B Karbon vergisi uyguland veya planland:

ETS ve Karbon vergisi uyguland: veya planland

(Kaynak: World Bank Group - State and Trends of Carbon Pricing, 2020}

% Avrupa Birligi ilkeleri ile Norveg, izlanda ve Lihtenstayn't igermektedir
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Avrupa Birligi Karbon Vergisi Fiyatiar1 (ABDS$/ton CQze)

119 | 1| isveg Karbon Vergisi

99 ! i Isvigre Karbon Vergisi

68 Finlandiya Karbon Vergisi (ulagim qultlan?
58 Finlandiya Karbon Vergisi (diger fosil yakitlar)

|

i |
53 E | Norve¢ Karbon Vergisi
I FransagKarbon Verggllsi'

Diinyada karbon fiyatlama mekanizmasinda son yilardaki onemli gelismeler agagida
listelenmigtir:

¢ Diinyada karbon salimm vergilemesi ve emisyon ticareti sistemleri uygulanmalan son
yillarda siklik kazanmig, 61 karbon fiyatlama girisimi uygulanmustir.

e Kiiresel karbon salimminin %22’sinin (12 GtCO2e} karbon fiyatlamasina tabidir,
e 2019 yilinda, devletler 45 milyar ABD$ tutarinda karbon vergi geliri elde etmigtir
(Kaynak: World Bank Group - State and Trends of Carbon Pricing, 2020)
Bakim ve Onarim:
Sirket’in 2020 yilina ait toplam bakim onarim gideri yaklagik 23 milyon TL dir.

Sirket, Mersin Res ve Sah Res i¢in Vestas ile bakim ve onarim s6zlesmesi imzalamistir. Her 2
sozlesme de Kasim 2019 tarihinde imzalanmig olup, Haziran 2030 tarihine kadar gecerlidir.
Bakim ve Onanm so6zlesmelerinin hizmet kapsami “full servis” olmakla beraber, %97
emreamadelik garantisi yer almaktadir.

Tagpinar RES igin Nordex firmasi ile bakim ve onarim sdzlesmesi imzalanmistir. Bu sézlesme
Kasim 2019 tarihinde imzalanmis olup, Kasim 2030 tarihine kadar gecerlidir. Bakim ve onanm
stzlesmelerinin hizmet kapsami “full servis” olmakla beraber, %97 emreamadelik garantisi yer
almaktadir.

Sirket, gegmis dénemlerde Corum GES ve Erzurum GES projelerinin bakim ve onanm
hizmetlerini kendi biinyesinde saglamaktaydi. Bu projelerde de bakim ve onarim hizmetlerinin
disandan saglanmasi amaciyla hizmet saglayicilar ile goriigiilmektedir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, yenilebilir enerjiye odaklanmustir. Sirket, yenilebilir enerji santralleri gelistirme konusunda
ciddi bir deneyime sahiptir. Sirket ge¢mis donemde gergeklestirmis oldugu satin alma
islemlerinden giiglti tecriibe edinmistir. Sirket’in dusiik borglulugu ve giiclii sermaye yapisi
sayesinde yeni yatinmlarin daha diisiik maliyetlerle yapabilecegi diisiiniilmektedir. Sirket, yiiksek
karhlign ve ongoriilebilir nakit akislanini destekleyen tirkiye'nin 6nde gelen
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yenilenebilir enerji Greticisi olmay: hedeflemektedir, Bu hedefi gerceklestirmek adina izleyecegi
stratejiler asagidaki gibidir:

Tiirkiye’de en biiyiik yenilebilir enerji iireticilerinden biri olmak adina potansiyel biiyiime
alanlarma odaklanmak

Sirket, biiyiime firsatlarini degerlendirmek amaciyla sektordeki gelismeleri yakindan takip
etmektedir. Degerlendirmek istedii firsatlar igin takip edecegi i¢ siireclerini titizlikle
kurgulamistir ve firsatlani detayli inceleme asamalarindan gecirmektedir. Sirket’in potansiyel
biiyiime alanlari asagida 6zetlenmigtir.

Mersin RES Kapasite Artist: Mersin RES'in kurulu giicti 62,7 MWm olmasina karsin lisansa derg
edilmis mevcut kapasitesi 51 MWe'dir. Bu durumdan dolayr halihazirda sebekeye elektrik
verilirken kisitlamalar yapilmaktadir. Lisansin 62,7 MW'ye cikarilmasi igin gerekli izin ve
bagvurular 15.02.2021 tarihinde yapilmistir. E-3238047-110.01.01.0128867 sayili yaz1 20 Subat
tarihli yazi ile YEGEM'e gériis sorulmus olup, YEGEM de E-32380407-110.01.01.0130868 no'lu
ve 24 Subat 2021 tarihli yazisiyla TEIAS'a goriis sormustur. 2016 tarihli Tiirksoy raporuna gore
tadil sonrasinda elektrik tiretiminin ortalamada yaklagik %20 artmas: beklenmektedir.

Yenilenebilir Alanda Yeni Sirket Satin Alimlary; Sirket, satin alim firsatlanm degerlendirmek
i¢in bir proje ve gelistirme ekibi kurmus olup Sirket'in yatinm kriterlerine uyan yurtigindeki ve
yurtdisindaki firsatlar igin piyasay: siirekli takip etmektedir. Bu kapsamda, halihazirda Tiirkiye’de,
Ukrayna’da ve ltalya’da gesitli gruplaria gériisme halinde olup detaylh inceleme siireglerini
baslatmustir.

Hibrit Yatirimlari: 08.03.2020 tarihli resmi gazetede yaymnlanan "Elektrik Piyasasi Lisans
Yoénetmeliginde Degisiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik" uyarinca aym iiretim lisansi altinda
mevcut santrallere farkli teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir. Béylece, Sirket
mevcut bir riizgar santralini yeni giines santralleriyle tamamlayabilecektir. Sirket mevcut
santrallerine 25MW’lik ek kapasiteli giines santralleri eklemeyi planlamaktadir. Bu ek kapasite
artiginin 20 MW’hk kismi Tagpinar RES projesine, 5 MW’lik kismn Mersin RES projesine
yapilmasi planlanmaktadir.

YEKA: YEKA’lar, biiylik 6lcekli yenilenebilir enerji yatinmlarn icin destek mekanizmalanidir.
Belirli kapasite aynlmig bdlgeler, iizerlerine yine énceden belirlenmis teknik 6zelliklere sahip
santraller yapilmak iizere ihalelere ¢ikarilmaktadir. Sirket, YEKA firsatlarini aragtirmak iizere bir
damsman yetkilendirmis, 6 ilde toplam 150 MW’lk kapasite igin ihale sartnamesi alinmistir,
Sirket, siireci yakmndan takip ederek YEKA’lan Onemli bir biiylime alam olarak
degerlendirmektedir.

Karbon Kredisi Gelirleri: Sirket, siirdiiriilebilirlife biiyiik 6nem vermekte olup, siirdiiriilebilirlik
alaninda onemli yatinmlar yapmustir. Sirketin tiim santralleri Gold Standard sertifikalarina sahip
olup, diinyada ylikselmekte olan ¢evre ve siirdiiriilebilirlik politikalarindaki hassasiyet ile (Avrupa
Birligi Green Deal, Karbon Sinir1 Diizenleme Mekanizmasi EPDK Yesil Tarife) karbon kredisi
fiyatlaninin, ve dolayisiyla karbon kredisi gelirlerinin giiglenmesini beklemektedir.
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Yiikselen Kiiresel Sicakliklar: Kiiresel ortalama sicaklik, 2020 yilinda ortalama kara ve su yiizeyi
sicakhgi, 1880°de baslayan kiiresel kayitlardan bu yana en yilksek ikinci sicaklik olarak
gozlemlenmisgtir.

2014-2020 yillar arasindaki 7 yil, Avrupa'nin en yiksek sicaklik ortalamasina sahip yedi yili
olarak kaydedilmistir.2020 yilinda Asya’da 111 yilin en yiiksek sicakhik seviyesine ulasilmagtir,
Asya’min yilhk sicakhigi, ilk kez +2 °C iizerinde gerceklesmistir. 2002°de beri en sicak on yil
yasanmigtir.

(Kaynak: Oxford Review of Economic Policy; NOAA
https:/mww.ncde.noaa.govisote/global/202013)

Diinya capindaki onemili siirdiiriilebilirlik gelismeleri:

1.
2,

Yeni A.B.D baskam Joe Biden Paris anlasmasini tekrar kabul etmistir.

Onemli yatinmes ve filantrop George Soros geligmis iilkelerin 100 milyar ABD Dolan
tutarinda iklim fonu kurmalarim 6nermistir

Subat 2020’de yayumladiklari aragtirma raporunda Blackrock fonu, siirdiiriilebilir
varliklara kalici bir fon aktarimi olacagini ancak bu trendin s6z konusu varliklarin
fiyatlamasina heniiz yansimadigindan bahsetmistir

BCG analizine gére, ESG odakl: yatinm fonlar1 ve borsa yatinm fonlarinin geleneksel
muadillerine gre daha iyi performans gosterdigini ve bu fonlara 6nemli 6lgiide daha fazla
net sermaye girisleri olmustur.

Deutsche Bank arastirmasina gore, 2018 basi itibariyle Avrupali Fonlarinin yonettigi ESG
hassasiyetli varlik biiyiikliigii 12 trilyon ABD$, A.B.D. menseili fonlanin ise 14 trilyon
ABD Dolart’dir. Bu rakamlar 2014-2018 arasinda Avrupa’da ~%6 YBBO, Amerika’da ise
~%14 YBBO’ya denk gelmektedir.

Kaynaklar:

htips:wvww.dbresearch.coni'serviet/reweb2. Re WEB?rwsite=RPS EN-

PROD&rwobj=ReDisplay. Start.class&document=PROD0O0000000005 10531

https://ww. beg. com/publications/2020/esg-conmitments-are-here-to-stay

https :rvwww,. blackrock.com/corporate/about-us/sustainabilitv-progress-upda

Novethic-Europe ; Promising Trendy In Unlisted Green Funds, 2019
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Onde Gelen Fonlarin Yesil Fon Biiyiikliikleri (milyon Avro) (2019)
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Kaynak: Novethic-Europe : Promising Trends In Unlisted Green Funds, 2019

Sirketin gegmis yillardaki Karbon kredileri ve gelirleri asagida gosterilmistir::
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Avrupa Birligi'nde olusan ton bagina karbon fiyatlarinin gelisimi Avro para birimi cinsinden
asagida gosterilmektedir:
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Kaynak: Ember-Climate.org

Sirket, kiiresel gapta artan yesil politikalar ve siirdiiriilebilirlik hassasiyeti ile karbon fiyatlarinin ve
dolayisiyla sirketin karbon gelirlerinin gelecekte artmasim beklemektedir.

Ozellikle Covid-19 sonrasinda kiiresel olarak endiistriyel iiretimin tekrar yiikselmesiyle karbon
emisyonunun kiiresel boyutta daha biiyiik bir giindem maddesine déniisecegini beklemektedir.

Yiiksek emreamadelik oranlan yakalamak

Sirket'in santralleri i¢in yiiksek emreamadelik oranlarina ulasmay: amaglamaktadir. Bunun i¢in
Sirket santrallerine yiiksek kaliteli tiirbinler ve paneller temin etmekte ve teknolojik gelismeleri
takip ederek en verimli sistemleri kullanarak santrallerini izlemektedir. Sirket'in RES’lerinde
kullamilan tiirbinler Vestas ve Nordex olmakla beraber, GES’lerinde Jinko Solar ve Smart Solar
markal1 paneller kullanilmaktadir.

Mersin RES, emreamadelik oranlan 2018, 2019 ve 2020 willan igin sirasiyla %97,68, %98,14 ve
98,22°dir. Sah RES, emreamadelik oranlan 2018, 2019 ve 2020 yillan igin sirasiyla %98,56,
%98,45 ve 98,28°dur. Sirket, giines santrallerinde yedek panel ve diger ekipmanlar muhafaza
ederek {iretimin devamliligim saglamaktadir.

Operasyonel verimliligi devamh olarak artirmak

Sirket, operasyonel basarsin1 devam ettirme ve arttirma niyetindedir. Bu amagla, Sirket devamh
iyilestirme ¢alismalan yapmakta ve olasi lretim performans: gelistirme seceneklerini
incelemektedir. Bu kapsamda, Sirket'in bu zamana kadar yapmig oldugu bir ¢ok verimlilik
calismalan bulunmaktadir.

RES projelerinde, yildinm hasarlarini azaltarak emreamadelik oranlarinin artirilmasina yénelik,
kanat ucuna ve kanat ylizeyine bakir bashk ve plakalar takilmistir. Uretim verimliliginin
artirilmas1 amaciyla kanatlara “vortex iireticileri” takilarak tiirbiilans azaltilmig ve sensér
degisikligi ile tiirbin giic egrisi diizeltilmistir. Ek olarak, SCADA sistemi yenilemesi ile
otomasyon kabiliyeti artirilmig ve yiiksek riizgarda devreden ¢ikma (Cutoff) hizimin 25 m/s’den 30
m/s’a ylikseltilmesi ile daha uzun siire yilksek riizgardan yararlani)mas1 £aglanmistir.




GES projelerinde, emreamadelik oranlarinin artinlmasina yénelik uzaktan izleme sistemleri ile
hizli, etkin ariza miidahale yetenegi olusturulmustur. Periyodik IV testleri ve termal kamera
izlemeleri ile arzali panellerin hizh tespiti ve degistiriimesine olanak saglanmustir. Ek olarak,
mevsimsel olarak ot bigme ve kar kiireme ¢alismalan gelistirilerek {iretim verimliligi artirilmasi
saglanmigtir.

Sirketin 2019 ve 2020 yillarinda verimlilik artirmak adina yaptifi uygulamalar asagida
Ozetlenmistir:

0 ® Kanatucuna bakir baghklar takiimasi—yikldinm hasarianm azaltarak emreamadelik artirniimasi
® Kanatyuzeyine bakir plakatar takimasi—yldinm hasarlanin azaltarak emreamadelik artindmasi
® Sensor degisikligi ile turbin gl egrisini dhzeltme — uretim verimliligi artinimasi
Mersin Res ® SCADA sistemi yenileme - otomasyon kabiliyeti artinimas
* Kanatlara “vortex ureticileri” takilmasi —tirbulansinazaltilarak Gretimde verimlilik artinlmasi

* Yuksek ruzgarda devreden gikma (Cuteff) mzimin 25 m/s'den 30 m/s'a yukseltiimesi — daha uzun
siire yuksek ruzgardan yararlamilmasi

Kanat ucuna bakir bashklar takilmasi—yildirtm hasarlarini azaltarak emreamadelik artiriimas
® Sensor degigikligi ile turbin gug egrisini duzeltme — tretimverimliligi artinlmas

= SCADA sistemiyenileme — otomasyon kabiliyeti artinimas

= Kanatlara “vortex ureticileri” takilmasi— tirbdlansin azaltilarak iretimde verimlilik artinlmas

® Yuksek ruzgarda devreden gkma {Cutoff) twzainin 25 m/s'den 30 m/s’a yikseltitmesi — daha uzun
sure yuksek riizgardanyararlaniimas

Sah Res

13

= (zaktanizleme sistemleri— hizli, etkin ariza mudahale ile emreamadelik artintmasi

" pPerivodik IV testleri ve termal kamera izlemeleri - arizah pangllerin hizh tespiti ve
degistirilmesi

= Mevsimsel olarak ot bigme ve kar kureme galigmalan— uretim verimliligi artinimasi

Giines Santralleri

Kurumsal Sesyal Sorumluluk

Sirket, bolge halk: ile miilki amirler ve mubhtarlar aracilifi ile siirekli iletisim kurmaktadir. Ayrica
muhtarlarda bélge halkinin talep ve/veya sikayetlerini yazabilecekleri defterler bulunmaktadir. 2
yilda bir yapilan bagimsiz denetimler kapsaminda bélge halki ile gériismeler yapilarak igletmeler
hakkinda fikir ahigverisinde bulunulmaktadir.

Santrallerin bulundugu bdlgelerdeki tiniversite dgrencilerine yillik burs verilmektedir. Ayrica
ulasim yollari, okul, cami, ¢esme vb. altyap: ve iistyapi ihtiyaclarina destek verilmektedir.

Siirdiiriilebilirlik

Santrallerin tamami ISO standartlarina uygun olarak faaliyet gostermektedir. Ayrica Gold
Standard kapsaminda karbon emisyon azalttmi yapmaktadir. Bu kurumlara 2 yillik siireglerde
diizenli raporlamalar yapilmakta ve denetimlerden gecilmektedir.

Diizenli ornitolojik gdzlemler yapilmaktadir. Ayrica yaban hayati kpfuma sahalarinda faaliyet




bulunan ayi1 barinafn ve rehabilitasyon sahasi i¢in arag, malzeme, yetkili personel destegi
saglanmaktadir.

Ongériilebilir Nakit Akist ve Maliyetler
Gelir:

Galata Wind Enerji, santrallerinin elektrik satis fiyatlari ongoriilebilir oldugu icin 6ngériilebilir
nakit akislarina sahiptir. Santrallerin, elektrik satis fiyatlar1 asagida verilmistir:

Mersin RES 2020 yili sonu itibariyle 73 ABD$/MWh fiyat ile satis yaptigi YEKDEM
kapsamindan 10 yillik siiresini doldurdugu igin ¢ikmugtir.

Sah RES 2021 yili sonu itibariyle YEKDEM’den ¢ikacaktir. Bu kapsamda 2021 yili sonuna kadar
iirettigi elektrigi 73 ABD$/MWh fiyat ile satacaktir.

Taspinar RES i¢in YEKDEM stiresi 2021 yilinda baslamig olup 2030 yihi sonuna kadar devam
edecektir. Ek olarak Taspinar RES’te kullanilan ekipmanlar yerli iiretim oldugu igin ilk 5 yil
boyunca 94 USD/MWh (73 ABDS$ + 21 ABDS$ yerli katki) fiyat ile devam eden 5 yil 73
ABDS$/MWh fiyat ile satacaktir.

Lisanssiz GES’ler igin ise devreye alinma tarihinden itibaren 10 yilblk YEKDEM siireleri
baglamistir. Corum GES 2027 yili sonuna kadar, Erzurum GES ise 2028 yili sonuna kadar iirettigi
elektrigi 133 ABD$/MWh satis fiyati ile bagh oldugu bolgedeki dagitim firmasi iizerinden
sebekeye satacaktir. Lisanssiz GES’ler konusundaki belirsizlik, yeni diizenleme sayesinde ortadan
kalmis olup, lisans siireleri sonunda lisanssiz santraller PTF'nin %85’ fiyattan satis
yapabilecektir.

Ozel bir Tedarik sirketiyle yapilmis olan Dengeleme Grubwikili Anlasma ile Elektrik Satist
sOzlesmesi sayesinde, sirketin dengesizlik gideri bulunmamaktadir.

Mersin RES Sah RES Tagpinar RES Erzurum GES CorumGES

2021 yilinda Sirket'in Mersin RES disindaki biitiin santralleri ABDS$ cinsinden YEKDEM’den
yararlanacaktir.

Maliyetler:

Sirketin 2020 yil sonu itibariyle operasyonel giderlerinin %80°i dogrudan stzlesmeye veya
tarifeye bagh giderler olup, gelecek yillar igin tahmin edilebilir giderlerdir. Bu giderler asagida
Gzetlenmigtir:

1) Bakim onarim gideri: 2030 yilina kadar gecerli s6zlesmeler ile ar1 belirlenmigtir.




2) TEIAS Sistem kullanim bedelleri: Belirlenen tarifelere gére kullanim bedelleri
olugmaktadir.

3) Damgmanhk giderleri: Finansal, teknik ve ydnetim damismanhg: giderleri sézlesmeler
kapsaminda belirlenmektedir.

4) Sigorta giderleri: Yillik olarak imzalanan stzlesmeler ile belirlenmektedir.

5) Kira giderleri: Merkez ofis kirasindan olugmaktadir, Dogan Grubu’ndan uzun donemli
sozlegme yapilmustir.

Sirketin operasyonel giderlerinin %20°lik kismu da dolayh olarak dngériilebilir giderlerdir. Bu
giderler asagida gosterilmistir:

1) Personel giderleri: Yilhk olarak enflasyon ile paralel yapilan artiglarla dngériilebilir bir
giderdir,

2) Diger: Diger genel ydnetim ve pazarlama giderlerinden olusmaktadir.

Sirketin 31.12.2020 y1l1 isletme giderlerinin agirhiklan asagida grafik olarak gosterilmistir:

Kira giderleri
1%

Sigorta giderleri 7
4%

Bakim onanm gideri
32%

Personel pideren
13%

Dagitim ve sistem
kulfanmm bedelieri
31%

Giiclii Sermaye Yapist ve Biiyiime Potansiyeli

Galata Wind Enerji’nin, BIST Elektrik Endeksi sirketleri ile borgluluklan asagidaki tabloda
kiyaslanmstir:

Kisa Vadeli| Uzun Vadeli Toplam Toplam Finansal
Borglar Borglar| Finansal Borg Varhklar | Borg/Varhk
Akenerji Elektnk 257.594.440 | 6.016.040.423 | 6.273.634.863 | 6.817.773.517 0,92x
Uretim A.S.
Aksa Enerji 2.181.940.488 | 980.935.620| 3.162.876.108 |9.611.756.261 0,33x
Uretim A.S. L




Kisa Vadeli| Uzun Vadeli Toplam Toplam Finansal
Borglar Borglar | Finansal Borg Varliklar | Borg/Varhk
Aksu Enerji ve 14.679.557| 39.315.535|  53.995.092| 75.821.145 0,71x
Ticaret A.S.
Ayen Enetji A.S. 579.285.279 | 1.757.600.373 | 2.336.894.652 | 3.468.050.814 0,67x
Enerjisa Enexji A.S. 3434915| 7628122  11.063.037| 25.447.886 0,43x
Esenboga Elektrik 42.984.832| 176.100.160| 219.084.992| 587.112.012 0,37x
Uretim A.S.
ga'a?? Wind 257481.090| 293.153.876| 550.634.966|1.620.618.640 0,34x
nerji A.S.
g“““iﬁl Yenilenebilir 68.061.862| 248.376.299| 316438.161| 778.307.712 0,41x
nerji Ticaret A.S.
Odas Elektrik Uretim 920.933.135|1.203.432.767| 2.124.365.902 | 3.203.497.053 0,66x
Sanayi Ticaret A.S.
ﬁ""‘.‘ Enerji Elektrik 4577.194| 10.672.924|  15250.118]  20.460.653 0.75x
retim A.S.

*Sirket’in 2020 yil sonu verileridir. Diger sirketlerin 2020 9 aylik bilango verileridir.

Diisiik bor¢lulugu ve giiclii sermaye yapisi sayesinde yeni yatinmlarini daha diisiik maliyetlerle
yapabilecegi disiiniilmektedir.

Sirket, 14 banka ile Avro, ABD Dolar1 ve TL cinsinden toplam 1.270.747.200 TL tutarinda kredi
limitli genel kredi s6zlesmeleri akdetmistir. 31.12.2020 itibariyla bankalardaki kalan kredi limiti

975.847.200 TL dir.

Sirketin, bor¢luluguyla ilgili 31.12.2020 ile sona eren donemden ©One gikarilabilecek noktalar

asagida gosterilmigtir:

Toplam Yiikiimliiliikler* 563.608.358
Nakit ve Nakit Benzerleri 66.124.675
Net Borg Pozisyonu 497.483.683
FAVOK 263.796.606
Net Borg / FAVOK 1,9x
Operasyonlardan Nakit Akimi 319.132.377
Ana Para Odemesi 208.324.062
Faiz Odemesi 6.917.984
Borg¢ Cevirme Kapasite Orani 1,5x

* Toplam Yitkiimlithikten Dénem Kari Vergi Yiikiimliliigii, Tiirev Finansal Araglar ve Ertelenen
Vergi Yiikiimliiliigii hesaplarimn ¢ikaridmasiyla elde edilen tutardir.

Para Birimi Kredilerin Vadesi* Borglanma Maliyeti**
TL 2022 13,2%
ABDS 2021 4,5%
Avro 2029 Euro Libor + %0,65

*Kredilerin son ana para demesi tarihlerini gostermektedir.

GALATA WIND ENEF

Burtfruye Mah Kisikis

n




**TL cinsinden kredilerin borglanma maliyetleri, anapara bakiyelerine gire agurlikli ortalama
alinarak hesaplanmigtir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden dnemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile séz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ticari sirm agiga citkarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektérler/pazarlar ve ihrageimin bu sektérlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

Sektiore Genel Bakis:

Elektrik talebi, artan ekonomik faaliyet ve uygun demografik yap: (artan niifus, gelir seviyesi ve
kentlesme) sayesinde dnemli biiyiime gostermis, ve elektrik tiiketimi 2002-2019 yillan arasinda
yillik ortalama %35,5 oraninda istikrarl: bir biiylime géstermistir.

Briit elektrik dretimi / talebi, Tiirkiye'deki GSYIH biiyiimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile
onemli dlgilide iliskilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecektie de devam etmesi beklenmektedir
(Ornegin, bu egilimi elektrikli araglar da etkileyebilir)

Tiirkiye'nin ge¢mis dénemde kaydettidi biiylimeye ragmen, kisi basina net elektrik tiiketimi (3,35
MWh) OECD emsal iilkelerdeki tiiketim miktarinin (2018 yil sonu itibariyla 8,0 MWh / kisi
basina) olduk¢a alundadir. Bu da Tirkiye'deki elektrik tiiketim artis potansiyeli gézler 6niine
sermektedir.

Belirtilen dénemde, ozel sektér yatinmcilari, talep artisini karsilamak igin Tirkiye Enerji
Piyasasina yogun yatinm yapmugtir. Ancak, yogun yatinm dénemi sonucunda piyasa arz fazlasi
durumuyla karsi karsiya kalmigtir. Bu durum, 2017 yilindan sonra yeni kapasite yatinmlarinin
gegici olarak yavaslamasina neden olmustur.

Yeni YEKDEM diizenlemesi ile ABD Dolan cinsinden verilen ahm fiyatlari, TL’ye donmiistiir.
Ek olarak, Tiirk Lirasi olarak belirlenen yeni YEKDEM fiyatlanmin mevcut fiyatlarin énemli
digtide altinda olmasindan dolay arz tarafindaki biiylimenin yavaslamasi beklenmektedir.

Devam eden bgdliimde sektor; kurulu giig, iiretim, piyasa igleyisi, tilkketim, riizgar enerjisi ve giineg
enerjisi olarak alt1 béliimde anlatilacaktir.

Kurulu Giig:

Grafikte de belirtildigi gibi, kurulu giiciin yillik bilesik biiyiime oram %6,8 olup, kurulu giig
2010°dan 2020’ye kadar olan 11 yillik siiregte neredeyse iki katina ¢ikmistir. Tiirkiye’de 2010
yilindan itibaren kurulu giiciin gelisimi GW cinsinden agagidaki grafikte ve tabloda gosterilmistir:




2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

B Komir 8Dojal Gaz B Diger Termik ® Hidro B Rilzgar

= Gineg ® Jeotermal B Atk + Abk s Toplam

(Kaynak: TEIAS)

Y1l [Komiir | Dogal Gaz ?éi:xrik Hidro [Riizgar | Giines |[Jeotermal ﬁ::t 151+ Toplam

2010 11,95 18,63 1,591 15,83 1,32 0,00 0,09 0,11 49,52
2011 | 12,55 19,95 1,301 17,14 1,73 0,00 0,11 0,13 52,91
2012 12,58 21,00 1,291 19,61 2,26 0,00 0,16 0,17 57,06
2013 12,61 25,19 0,62| 22,29 2,76 0,00 0,31 0,24 64,01
2014 | 14,81 26,09 0,59 23,64 3,63 0,04 0,40 0,30 69,52
2015 | 15,52 25,49 0,52 25,87 4,50 0,25 0,62 0,37 73,15
20161 17,36 26,11 0,45 26,68 5,75 0,83 0,82 0,50 78,50
2017 18,71 27,20 0,38 27,27 6,52 342 1,06 0,64 85,20
2018 19,03 26,69 0,37 2829 7,01 5,06 1,28 0,82 88,55
2019 | 19,57 26,73 0,19 28,50 7,59 6,00 1,51 1,17 91,27
2020 20,32 25,67 0,31{ 30,98 8,83 6,67 1,61 1,48 95,89

Belirtilen siiregte kurulu gii¢ artisinda oransal olarak basi1 ¢eken Riizgar, Giines ve Jeotermal
santralleri olmugtur. Asagidaki tabloda, ilgili siiregte her bir kaynagin yillik bilesik biiyiime
oranlar1 gosterilmistir:

Periyod Baglangici Periyod Bitisi

[1)
Kuralu Giicii (GW) | Kurulu Giica (GW) | A7 (GW) [YBBO (%)

Kaynak Periyod

Komiir 2010-2020 11,95 20,32 8,37 545
Dogal Gaz 2010-2020 18,63 25,67 7,05 3,26
Diger Termik |[2010-2020 1,59 031}, ‘,/ -1,28 -15,00
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Kaynak | Periyod iiﬁﬁ?}fé%% = uf:l’l‘lyggi“(g‘w) Artis (GW) | YBBO (%)
Hidro 2010-2020 15,83 30,98 15,15 6.95
Rilzgar 2010-2020 132 8,83 7,51 20,93
Giines 2015-2020 0,25 6,67 642 93,02
Jeotermal 2010-2020 0,09 1,61 1,52 32,85
Atk + Atk Is: | 2010-2020 0,11 1,48 138 30,06
Termik 2010-2020 32,17 46,31 14,14 3,71
Yenilenebilic | 2010-2020 17,60 49,58 31,98 10,91
Toplam 3010-2020 49,52 95,89 46,37 6,83

Belirtilen periyotta termik santrallerde gozlenen kapasite artisi 14,14 GW iken, yenilenebilir
kaynaklardan saglanan kapasite artigt 31,98 GW olmugtur. Tiirkiye belirtilen dénemde enerji
tiretimi igin kurulu kapasitesini 49,52 GW artirirken, bu artisin 31,98 GW’1 yenilenebilir
kaynaklardan saglanmigtir. Yenilenebilir enerji kaynaklan giicii 2010-2020 arasindaki periyotta
yillik %10°un {izerinde artis g6stermistir.

2020 yih itibariyle, kurulu giiciin kaynaklara gére dagilimi asagidaki grafikie yiizdesel olarak

gosterilmistir:

-

@@fﬁ

5.9 GW

%

s Kémur = Dojal Gaz =Hidro = Ruzgar »Gunes = Diger

Ayrica, 31/12/2019 ile 31/12/2020 arasindaki dénemde gergeklesen kapasite degisimi GW
cinsinden asafidaki grafikte gosterilmistir:

91.267

2019 kurulu

(Kaynak: TEIAS)
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Uretim:

Belirtilen periyotta kurulu giicte gézlenen artis, liretimin aym siiregte asagidaki gerceklesmesini
saglamigtir:

Dogal Diger
TWh |Kémiir |Gaz Termik | Hidro |Jeotermal |Riizgar |Giines |Toplam
2010 55,05 98,14 2,64 51,80 0,67 2,92 0,00 211,21
2011 66,22 104,05 1,37 52,34 0,69 4,72 0,00 229,40
2012 68,01 104,50 2,36 57,87 0,90 5,86 0,00 239,50
2013 63,79 105,12 2,91 59,42 1,36 7,56 0,00 240,15
2014 76,26 120,58 3,58 40,64 2,36 8,52 0,02 251,96
2015 76,17 09,22 3,98 67,15 3,42 11,65 0,19 261,78
2016 92,27 89,23 4,30 67,23 4,82 15,52 1,04 274,41
2017 97,48 110,49 4,17 58,22 6,13 17,90 2,89 297,28
2018 113,25 92,48 3,95 59,94 7,43 19,95 7,80 304,80
2019 112,89 57,29 4,96 88,82 8,95 21,73 0,25 303,90
Kaynak: (TEIAS)
Belirtilen siirecte kaynaklardaki iiretim artis1 agagidaki tabloda gosterilmistir:

Periyod Baslangici | Periyod Bitigi Artiy

Kaynak Periyod | Yilik Uretim (TWh) | Yalik Uretim (TWh) | (TWh) | YBBO (%)
Komiir 2010-2019 55,05 112,89 57,85 8,31
Dogal Gaz 2010-2019 98,14 57,29 -40,86 -5,81
Diger Termik | 2010-2019 2,64 4,96 2,32 7,27
Hidro 2010-2019 51,80 88,82 37,03 6,18
Jeotermal 2010-2019 0,67 8,95 8,28 33,42
Riizgar 2010-201¢9 2,92 21,73 18,81 25,00
Giines 2015-2019 0,19 9,25 9,06 162,75
Termik 2010-2019 155,83 175,14 19,31 1,31
Yenilenebilir | 2010-2019 55,57 128,761 73,18 9,79
Toplam 2010-2019 211,40 303,90 92,50 4,11

Belirtilen periyotta termik santrallerden yillik elektrik iiretimdeki gozlenen artig 19,31 TWh iken,
yenilenebilir kaynaklardan yillik iiretimdeki artig 73,18 TWh olarak gergeklesmistir.. Tiirkiye
belirtilen dénemde wyillik enerji iiretimini 92,50 TWh artinrken, bu artisin 73,18 TWh’i
yenilenebilir kaynaklardan saglanmigtir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yillik enerji iiretimi
2010-2020 arasindaki periyotta y1llik %9,79 artig gbstermisgtir.

Sirket elektrik enerjisi tiretim sekt6riinde faaliyet gostermektedir. Sirket uhdesinde olan
Santrallerden sadece yesil ve yenilenebilir enerji kaynakl iiretim yapmaktadir. Sirket riizgar ve
giines kaynakh enerjiden elektrik firetmektedir.




Piyasa Isleyisi:
Tiirkiye elektrik piyasasinda 5 temel taraf bulunmaktadir. Bu taraflar asagida anlatilmaktadir:

1) Ureticiler: 2020 yil sonu itibariyla, elektrik iiretim lisansina sahip kamu ve ozel sektor
kuruluglarimin toplam kurulu giicii 95.9 GW'dir. 2020 yilinda 6zel sektdr enerji iireticileri
tarafindan {iretilen elekirik, toplam elektrik iiretiminin %75'ini olustururken, yenilenebilir
kaynaklarla ¢alisan santrallerden iretilen elektrik, toplam elektrik diretiminin %42’sini
olusturdu.

2) [letim: Bir devlet kurulusu olan TEIAS, elektrik iletim sektoriiniin yan: sira dengeleme gii¢
piyasasi ve alakali difer yan hizmetleri sunmaktadir.

3} Toptan Satig: Kamu ve 6zel sektor sirketleri toptan satig faaliyetlerinde bulunabilirler. Kamu
tarafinda devlet firetim sirketi EUAS (2018 yilinda TETAS ile birlesme sonrasi) toptan satis
faaliyetlerinde bulunmaktadir.

4) Dagitim: 2013 yilindan bu yana tamamu 6zel sektér oyuncular tarafindan isletilen 21 dagitim
bolgesi bulunmaktadir.

5) Perakende Satis: Yillik serbest tliketici sinirimi agan tiiketiciler, tedarikgilerini segme hakkina
sahiptir. Perakende satig lisansina sahip saticilar, dagitim bdigesi kisitlamasina bakilmaksizin
uygun miisterilere satig yapabilir. Uygun olmayan aboneler, elektrigi ilgili dagitim sirketinin
miinhasir perakende sirketlerinden satin almalidir.

Piyasanin isleyisi ve taraflarin roller asagidaki grafikte gosterilmektedir:

Toptan Satig Sirketler|

. @

5]

TEIAS
Karmy Sekisrl) lleim AQ) {sletimeisi
o Enerji Dengelema Piyasasi
[]

Perakcnde‘Satlscrlar
21 Btigesel Pe@kende Sirketi

&
. @ @
. Milgteriler

° ~45 mityon elekirik tuketicisi
75% amudig! 21 Dagihm Buigesi ve Sirketer EFias s:rbest sk
Tum Oyuncular Ozel Sektdr Piyasa |gletmecisi ! )
Giin-l¢i ve Gln-Oncesi adet olarak %6 tiketim olarak %80
L ]
LA Piyasasi H o

Piyasadaki elektrik ticareti asagidaki grafikte gosterilen temel kanallar iizerinden
gerceklesmektedir:

Tiirkiye'de Elektrik Ticareti Kanallari

Finansal Ticaret Fiziksel Ticaret

Ikili Anlagmalar Spot Piyasa Anlik Piyasa

Tezgah Vadeli _Giin Giin lci Dengele- Yan
Usti Elektrik Oncest WL me Glg § Hizmetler
. 3 x Piyasasi . -

Piyasa Piyasasi Piyasas) Piyasasi Piyasasi|
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Grafikteki ticaret kanallari asafida 6zetlenmistir:

1) ikili Anlagmalar: Kisa vadeli islemlerde, elektrik iretim ve tilketiminin aym seviyede
tutulmasi gerekliligi ve elektrigin yiiksek depolama maliyeti nedeniyle elektrik fiyatlar
dalgalanabilir. Piyasa katihimcilan (yani iiretim, sanayi bolgesi iiretimi, dagitim, perakende ve
toptan satis lisans1 sahipleri) kendilerini piyasadaki dalgalanma riskinden korumak igin ikili
anlagsma yapabilirler.

2) Spot Piyasa: Giin 6ncesi piyasas1 ("GOP") ve giin igi piyasasi ("GIP"), EPIAS tarafindan
isletilen iki spot piyasadir. Her iki piyasada da her saat i¢in piyasa katihmcilarindan fiyat ve
hacim iceren teklifler toplamr. GOP‘te teklifler fiziki teslimattan en gec bir giin &nce
verilirken diger yandan Giin I¢i Piyasasinda bu siire 60 dakika kadar kisa olabilmektedir.

3) Anbk Piyasa: Ongorilemeyen santral arizalan ve tiiketim degisikliklerinden dolay: gercek
zamanh elektrik arz ve talebinde dalgalanmalar meydana gelebilir. Dengeleme Gii¢ Piyasasi
ve Yan Hizmetler Piyasasi, bu tiir dalgalanmalar gidermeyi amaglamaktadir. Talep ve arz
arasinda uyumsuzluk olmasi durumunda Dengeleme piyasasinda verilen siparigler aktif hale
gelir.

4) Tiirev Piyasa: BIiST'te Tirev Araglar Piyasasi'nda belirlenen fiyatlar, GOP fiyat
tahminlerinde referans olusturmaktadr.

2020 yilina ait tiim elektrik ticaretinin yiizdesel kirilimi asagidaki grafikte gésterilmistir:

|

2%

» [kili Anlagmalar = GOP Takas Miktan = DGP Talimat Mikian

Kaynak: (EPIAS)

Piyasa Takas Fiyati (PTF), spot piyasada olusan elektrik fiyatidir. PTF’nin son 5 senelik dedigimi
ve YEKDEM fiyatlan ile kargilagtirmasi asagidaki grafikte gosterilmistir:
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Kaynak: (EPDK Seffaflik)
Ilgili dsnemde PTF’de meydana gelen 6nemli hareketler, asagidaki gibi yorumlanabilmektedir:

1) Nisan-Haziran 2019: 2019 yilinda hidroelektrik santrallerinin yiiksek kapasite kullanim
oranlari ile beklenenden fazla iiretimleri ile PTF diisiis gostermistir.

2) Nisan 2020: Covid-19 sebebiyle diisiik tiiketim gergeklesmesiyle PTF asagiya gelmistir.

3) Mayis-Temmuz 2020: Covid-19 6nlemlerinin gevsetilmesi ile elektrik tiiketimi ve PTF
artis gostermigtir.

Tiiketim:

Elektrik tiiketimi bliytimesi, GYSH biiyiimesi ile yiiksek oranda korele olup (korelasyon katsayisi
0,74’tiir) iki bitytimenin birbirlerine kiyasla performanslar asagidaki grafikte gésterilmistir:

14%
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——GSYH Biylimesi Kigi Bagi Net Elektrik TUketimi Biiyimesi

Kaynak: (TUIK, TEIAS)

Pandemi sonrasi dénemde, ekonominin canlanmasi ile birlikte tiiketimin de buna paralel olarak
hizli bir gekilde artabilecegi diisiiniilmektedir.
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Ayrica, bazi Avrupa iilkeleri ve Tiirkiye’nin kisi basina diisen yillik elektrik tiikketimi asagida MW
cinsinden kiyaslanmistir:

I 2,
Norveg : oh
R 4,
isveg ® - 13'3134 94

Avsturys I 5,40

A
Almanya 57g'g0

I 701
Hollanda 6,80

i I 533
Danimarka 5,76

tatya NI 5.4

irkive N 246
Tiirkiye 3.35

®2010 = 2018

(Kaynak: IEA)

Bu kiyaslamadan da goziikebilecefi iizere, Tiirkiye’deki kisi basina diisen elektrik tiiketimi
secilmis iilkelere gore oldukga diigiik olup, tiikketimin onemli bir biiylime firsati igerisinde
bulundugu géziikmektedir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gercken finansal tablo donemleri itibariyle ihrag¢inin net satig
tutarinin faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagihms hakkinda bilgi:

Sirket’in net satig tutartnin faaliyet alanina gére doénemler bazinda dagilimi asagidaki
gibidir.

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Riizgar enerjisi elektrik gelirleri 179.638.025 212.816.788 281.353.170
Giines enerjisi elektrik gelirleri 7.372.012 35.545.852 50.738.608
Elektrik ticaret gelirleri 464.338.287 - -
Diger 21.001.111 5.925 316.512
Satig gelirleri 672.349.435 248.421.890 332.408.290

Sirket, 3 adet Riizgar Enerjisi ve 2 adet Giineg enerjisi olmak iizere toplam 5 adet yenilenebilir
enerji santrali isletmektedir. RES’ler Balikesir/Bandirma, Mersin/Mut ve Bursa/Niliifer
ilgelerinde, GES’ler ise Erzurum ve Corum illerinde bulunmaktadur.

31.12.2020, ve tarihlerinde sona eren dénemlerde Sirket’in toplam gelirinin sirasiyla %27, %86 ve
%85’si, RES’lerden ve %15, %14 ve %1°1 GES’lerden elde edilmistir. Sirket 2018 yilinda elektrik
ticareti faaliyetinde de bulundugundan 2018 net satislarimin % 692'u elektrik ticaretinden elde
edilmistir, 2018 yilinda diger kategorisinde yer alan %3’liik diger/gelir 2019 yilinda birlesilen D
Yapim’n faaliyet gelirlerine iliskindir.
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7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

lzahnamenin 5.inci bolimiinde aciklanan risk faktérleri disinda her hangi bir risk unsuru
bulunmadig diisiiniilmektedir.

7.4, ihraggmmn ticari faaliyetleri ve karhhg: agisindan é6nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihragcinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne él¢iide bu
anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sirket’in sahip oldupu riizgar enerjisi santralleri lisansh olup, faaliyetlerinin devami sahip
olduklan lisanslart muhafaza etmesine baghdir. Sirket’in sahip oldugu lisanslar agagida
listelenmistir:

Lisans | Baslangig | Bitig Tesis Tesis Ili | Tesis Ilgesi | Kurulu | Kurulu

No Tarihi Tarihi Adr Giicii Giicii
(MWm) (MWe)

EU/9522- | 03.09.2020 | 03.09.2069 Tagpinar | Bursa Mustafa- 67,2 60

16/04599 RES kemalpasa

EU/1565- | 10.04.2008 | 10.04.2057 | Sah Balikesir | Bandirma { 105 105

7/1139 RES

EU/1245- | 05.07.2007 | 05.07.2056 | Mersin | Mersin 62,7 51

10/901 RES

7.5. Thragginin rekabet konumuna iligkin olarak yaptigi agiklamalarin dayanag:

fhraggimin 7.2.1.°de yer alan aciklamalarimin kaynaklan TUIK, TEIAS, EPIAS, EPDK, IEA,
Ember-Climate.org, Novethic-Europe, Oxford Review of Economic Policy, NOA ve World Bank
Group'tur.

7.6. Personelin ithra¢qiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlagma hakkinda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli élgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

GALAYA WiNb EneRJI

Burfaiiye Mab Kimkl Ced




8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihragginin dahil oldugu grup hakknda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulart,
ihracqiyla olan iligkileri ve ihragginin grup icindeki yeri:

Sirket Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin dogrudan bagh ortakligidir, isbu izahname tarihi
itibariyla Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. Sirket’in %100 pay sahibidir. Dogan Sirketler
Grubu Holding A.S. (“Dogan Holding™) 22 Eyliil 1980 tarihinde kurulmus ve Tiirkiye’de tescil
edilmistir. Holding’in fiili faaliyet konusu; istirakler yoluyla farkl sekiérlere yatinm yapmak,
bagh ortakhklar ve is ortakliklarina faaliyetlerini gelistirmelerini yardimc: olmak ve her tiirlii
destegi vermektedir.

Dogan Holding’in temel faaliyetleri Tiirkiye'de olup; faaliyetleri boliimiere gére raporlamanin
amacina uygun olarak yedi boliim altinda toplanmistir. Sirasiyla akaryakit perakendesi, elektrik
liretimi ve ticareti, sanayi ve ticaret, otomotiv ticaret ve pazarlama, finansman ve yatirim, internet
ve eglence, gayrimenkul yatinmlandir. Ditas “sanayi ve ticaret” faaliyet béliimii icerisinde yer
almaktadir.

Dogan Holding hakkinda daha detayli bilgilere, Dogan Holding’in Kurumsal internet Sitesi
(www.doganholding.com.tr)’nden veya KAP Kurumsa! Sitesi (www.kap.org.tr)’'nden ulagiimas:
miimkiindiir.

8.2. Ihraggmin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhiklarimin dékiimii:

Sahip Olunan

Ticaret Unvam Sermayesi (TL) Sermaye Orani (%)
]

Sunflower Solar Giines Enerjisi 1.000.000 100,00

Sistemleri Ticaret A.S.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yinetim kurulu
kararn uyarinca ihragc tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:

Sirket’in dnemli maddi duran varliklarini riizgar tiirbinleri, trafo ve salt merkezleri, mobilya ve

demirbaslar, yapilmakta olan yatinmlar, arsalar, yeralti ve yeriistii diizenleri, binalar, motorlu
araglar ile diger duran varliklar olusturmaktadir.
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler

Kiraya
. A Edinildigi 5 Net Defter | Kullamim | Verildi ise
e Yil = ek Degeri (TL) | Amaa Kiralayan
Kisi/Kurum
Tesis makine 2009 | Sah RES 227 | Elektrik | Kiraya
cihaz ve liretimi verilmemistir
demirbaglar
Binalar 2010 Sah RES 1.620.887 | Elektrik Kiraya
tretimi verilmemigtir
Riizgar 2010 Sah RES 35.857.385 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo tiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2010 Sah RES 36.570 | Elektrik Kiraya
cihaz ve iretimi verilmemistir
demirbaglar
Binalar 2011 Sah RES 899.951 | Elektrik Kiraya
iiretimi verilmemistir
Riizgar 2011 Sah RES 54.798.906 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo tiretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2011 Sah RES 13.805 | Elektrik Kiraya
cihaz ve tiretimi verilmemigtir
demirbaglar
Bahge 2012 929 Bandirma 10.558 | Elektrik Kiraya
firetimi verilmemigtir
Riizgar 2012 | Sah RES 2.776 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo ' iretimi verilmemigtir
ve salt
merkezlen
Tesis makine 2012 Sah RES 3.971 | Elektrik Kiraya
cihaz ve l retimi verilmemistir
demirbaslar
Riizgar 2013 Sah RES 30.286.453 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo iretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2013 Sah RES 1.089 | Elektrik Kiraya
cihaz ve firetimi verilmemigtir

demirbaslar




Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Tliskin Bilgiler
Kiraya
s Edinildigi A Net Defter | Kullamim { Verildi ise
Cinst Yil o Mevic Degeri (TL) | Amaci Kiralayan
Kisgi/Kurum
Bahge 2014 1.446 Bandirma 16.442 | Elektrik Kiraya
tretimi verilmemigtir
Tarla 2014 64.122 | Mersin/ 35.746 | Elektrik Kiraya
Mut tiretimi verilmemistir
Riizgar 2014 Sah RES 8.820.305 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo {iretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2014 Merkez 2.492 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaglar
Tesis makine 2015 Mersin 2.730 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES tiretimi verilmemigtir
demirbaglar
Riizgar 2015 Sah RES 47970 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo tiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2016 Merkez 1.167 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaslar
Riizgar 2016 Mersin 5.739 | Elektrik Kiraya
tirbinler, trafo RES firetimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2016 Mersin 207.969 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES iretimi verilmemistir
demirbaslar
Tesis makine 2016 Sah RES 246.150 | Elektrik Kiraya
cihaz ve iretimi verilmemigtir
demirbagslar
Riizgar 2017 Corum 21.397.907 | Elektrik Kiraya
tirbinleri, trafo GES iiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2017 Corum 6.318.088 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES ~, [| Aretimi verilmemistir
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler

Kiraya
il Edinildigi - Net Defter | Kullamm | Verildi ise
i Yl v Mevid! Degeri (TL) | Amaci Kiralayan
Kisi/Kurum
demirbaglar
Tesis makine 2017 Merkez 35.856 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve : verilmemistir
demirbagslar |
Bagce 2017 2.153 Mersin/ 10.000 | Elektrik Kiraya
Mut tiretimi verilmemisgtir
Riizgar 2017 ' Mersin 76.361.142 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo RES iretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2017 f Mersin 21.342 | Elektnk Kiraya
cihaz ve ' RES liretimi verilmemistir
demirbaslar
Tesis makine 2017 Sah RES 426.996 | Elektrik Kiraya
cihaz ve liretimi verilmemistir
demirbaslar
Arsa 2018 129.469 | Corum 130.000 | Elektrik Kiraya
GES uretimi verilmemigtir
Riizgar 2018 Erzurum 83.585.639 | Elektrik Kiraya
tirbinleri, trafo GES liretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2018 Erzurum 11.204.114 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES Uretimi verilmemistir
demirbaslar
Tesis makine 2018 Merkez 5.185 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaslar
Tarla 2018 8.998 Mersin/ 20.000 | Elektrik Kiraya
Mut tiretimi verilmemistir
Riizgar 2018 Mersin 3.559 | Elektrik Kiraya
tiirbinlen, trafo RES tretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tasitlar 2018 Elgktrik Kiraya
ﬁ/:gmi verilmemistir
Tesis makine 2018 _ ﬁlektrik Kiraya
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Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara Iliskin Bilgiler
' Kiraya
- Edinildigi - Net Defter | Kullamm | Verildi ise
S ins! Yil m2 M Degeri (TL) | Amaa Kiralayan
Kisi/Kurum
cihaz ve RES iiretimi verilmemistir
demirbaslar
Ruzgar 2018 Sah RES 1.552.750 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo iiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
| Tagitlar 2018 Sah RES 98.376 | Elektrik Kiraya
' tiretimi verilmemistir
Tesis makine 2018 Sah RES 583.515 | Elektrik Kiraya
cihaz ve liretimi verilmemistir
demirbaglar
Riizgar 2018 Taspinar 57.942 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo liretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Yeralt: ve 2019 Corum 27.676 | Elektrik Kiraya
yerlistii diizenler GES uretimi verilmemigtir
Tarla 2019 244.402 | Erzurum/ 925.061 | Elektrik Kiraya
Hinis iiretimi verilmemistir
Arsa 2019 222.086 | Erzurum/ 27.378 | Elektrik Kiraya
Aziziye iretimi verilmemigtir
Riizgar 2019 Erzurum 69.998 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo ' GES iiretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2019 Erzurum 20.279 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES {iretimi verilmemistir
demirbaslar
Yeralti ve 2019 Sah RES 1.452.766 | Elektrik Kiraya
yerlistii diizenler firetimi verilmemistir
Riizgar 2019 Sah RES 1.764.061 | Elektrik Kiraya
tirbinleri, trafo {iretimi verilmemigtir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2019 Sah RES 25.646 | Elektrik Kiraya
cihaz ve tiretimi verilmemistir
demirbaglar s




Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara Iliskih Bilgiler

Kiraya
20k, Edinildigi = Net Defter | Kullammm | Verildi ise
SHLEl Yil ? s Mevidl Degeri (TL) | Amac Kiralayan
Kisi/Kurum
Tagitlar 2019 Mersin 79.047 | Elektrik Kiraya
RES Uretimi verilmemistir
Tesis makine 2019 Merkez 81.868 | Demirbag | Kiraya
cihaz ve verilmemigtir
demirbaslar
Tesis makine 2020 Corum 2.012 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES iiretimi verilmemistir
demirbaglar
Riizgar 2020 Erzurum 32.270 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo GES liretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2020 Erzurum 5.306 | Elektrik Kiraya
cihaz ve GES iretimi verilmemistir
demirbaglar
Tesis makine 2020 Merkez 42.773 | Demirbas | Kiraya
cihaz ve verilmemistir
demirbaslar
Tarla 2020 4.864 | Mersin/ 19.284 | Elektrik Kiraya
Mut iiretimi verilmemistir
Riizgar 2020 Mersin 2.489.307 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo RES tiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tesis makine 2020 Mersin 53.976 | Elektrik Kiraya
cihaz ve RES tiretimi verilmemistir
demirbaglar
Yeralt1 ve 2020 Sah RES 1.145.225 | Elektrik Kiraya
yeriistii diizenler iiretimi verilmemistir
Riizgar 2020 Sah RES 5.607.930 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo iiretimi verilmemistir
ve salt
merkezleri
Tasitlar 2020 Sah RES 9.664 | Elektrik Kiraya
{iretimi verilmemistir
Tesis makine 2020 Sah RES 358.973 | Elgktrik Kiraya
cihaz ve i}ézmi verilmemistir
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara liskin Bilgiler

Kiraya
P Edinildigi - Net Defter | Kullanim | Verildi ise
s Yil - s Mevt Degeri (TL) | Amac Kiralayan
Kisi/Kurum
demirbaslar
Tarla 2020 10.768 | Bursa/ 228.996 | Elektrik Kiraya
Niliifer iiretimi verilmemistir
Yeralt1 ve 2020 Taspinar 16.849.135 | Elektrik Kiraya
yeriustii diizenler tiretimi verilmemistir
Binalar 2020 Tagpinar 3.070.959 | Elektrik Kiraya
iiretimi verilmemistir
Riizgar 2020 Tagpinar 378.739.702 | Elektrik Kiraya
tiirbinleri, trafo f {iretimi verilmemistir
ve galt : ,
merkezleri . i
Tesis makine 2020 Tagpinar 44.552 | Elektrik Kiraya
cihaz ve liretimi verilmemigtir
demirbaglar
Ozel maliyetler | 2020 Tagpinar 3.269.841 | Elektnik Kiraya
Uretimi verilmemistir
Yapilmakta olan | 2020 Tagpinar 08.429.097 | Elektrik Kiraya
yatinmlar tiretimi verilmemistir

9.1.2. ihrageimin maddi duran varhklarimm kullammim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Cevre Kanunu, ¢evre konularina iliskin temel diizenlemeleri igermekte olup Cevre Kanunu’na
ilave olarak Cevresel Etki Degerlendirme Yénetmeligi, Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi ve Atik
Yonetimi Yonetmeligi dahil olmak iizere cesitli ikincil mevzuat da bulunmaktadir. Cevre
Kanunu’nda ¢evrenin korunmasina iliskin yiikiimliiliikkler ve bu yiikiimliiliiklere aykirihklann
sonuglarina iliskin genel hiikiimler yer almaktadir. Cevresel Etki Degerlendirme Yonetmeligi’'nde
ise CED siireci kapsamanda hazirlanan CED raporlarinin veya proje tanitim dosyalan gibi
belgelerin icerigi ve raporlarin yan sira bu siiregte tabi olunacak idari ve teknik konulardaki usul
ve esaslar diizenlenmigtir. Cevresel etki degerlendirmesine tabi tesisler Cevresel Etki
Degerlendirme Yonetmeligi’'nde belirtilmistir. Sirket'in tiim santralleri ve ilgili enerji iletim hatlan
Cevresel Etki Degerlendirme Yonetmeligine uygundur. Tiim santraller ve ilgili enerji iletim hatlan
icin alinmig (i) “CED olumlu”, (ii} “CED Gerekli Degildir” veya (iii) “CED Kapsam Dist”
kararlari bulunmaktadir.

Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidiirltigti karari uyarinca, Taspinar RES i¢in kus ve yarasa
izleme cahismalan iki yil boyunca alti aylik siiregler ile devam edegektir. Tarim ve Orman
Bakanlifi Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miidiirliigiine sunulmak iizere ornitolojik izleme




ve yarasa izleme raporlar hazirlanmasi igin bir danigsmanlik girketi ile anlasilmistir. Doga Koruma
ve Milli Parklar Genel Miidiirliigii tarafindan Mersin RES i¢in talep edilmis olan omitolojik ve
yarasa izleme raporlar1 ise istenen siirede tamamlanmus olup siire¢ olumlu goriis ile
sonlandirilmistir.

Sirket'in santrallerinde, hava kirlilii, gevresel giirtiltii, atik su desarj1 ve derin deniz su desarj1 gibi
konular1 diizenleyen Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi kapsamina giren herhangi bir faaliyet
yiiriitilmemektedir. Bu nedenle Sirket'in santralleri Cevre Izin ve Lisans Yénetmeligi uyarinca
gerekli izin ve lisanslara tabi degildir.

Atik Yonetimi Yonetmeligi uyarinca ayda 1.000 kilogramin altinda zararl atik depolayan tesisler
gecici atk depolama izni almak zorunda degildir. Sirket'in tiim santralleri ayda 1,000 kilodan az
zararli atik depoladigindan dolay: gegici atik depolama izni alma zorunlulugu bulunmamaktadir.
Ayrnica, Mersin RES ve Sah RES’de kat1 ve tehlikeli atiklarin y&netimi ve bertarafi i¢in uzman bir
firmadan hizmet alinmaktadir. Tagpinar RES i¢in de santralin tamamen isletmeye alinmasinin
ardindan kati ve tehlikeli atiklann bertarafi i¢in uzman bir firmadan hizmet alinmas:
planlanmaktadir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarian
hakkmnda bilgi:

Maddi duran varliklar iizerinde herhangi bir kisitlama, ayni hak ve ipotek yoktur.

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayig¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic¢ deger
ve dayandi@i deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihragqr bilgi dokiimaninda yer almasi gercken finansal tablo donemleri itibaryla
ihraggmm sahip oldugu maddi olmayan duran varhiklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Maddi Olmayan Duran Varhklar (TL)

Maddi Olmayan Duran Varlik Cinsi 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Haklar 940.028 677.058 223.236
Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554
Lisanslar 304.549.803| 296.902.389| 291.833.320
Net Defter Degeri 312.181.671| 325.209.001] 319.686.110

9.2.2. Maddi olmayan duran varlklarin, ihrag¢¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi haklanda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklar, haklar, lisanslar ve serefiyeden olugmaktadir. Lisanslar Mersin

RES ve SAH RES’e ait lisans haklarina iliskin olup, lisanslarin 2,8 y




2019 tutan 296.902.389 TL, 2020 yih tutan ise 291.833.320 TL.dir. Yillar itibariyle lisanslarin net
degerindeki azalmanin sebebi lisanslar tizerinden kalan siireye gore her yil amortisman
aynlmasidir. Haklar ise irtifak hakki, karbon sertifikasi hakki, bilgisayar yazilimlari gibi
varliklardan olugmaktadir. Serefiye ise Corum GES ve Erzurum GES’e iliskin birlesme
islemlerinden kaynaklanmaktadir.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihracg bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla bu varhklar icin
yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifa deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimim veya satigim kisitlayan sézlesmeler veya
diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde gerefiye kaleminin bulunmasi halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo dénemleri itibariyla serefiye
edinimine yol agan islemler hakkmada bilgi:

Maddi olmayan Duran Varhklar (TL)

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Serefiye 6.691.840 27.629.554 27.629.554

Maddi olamayan duran varliklar iginde 2018 yilinda 6.691.840,-TL, 2019 ve 2020 yillarinda
27.629.554,-TL, tutarinda serefiye bulunmaktadir. 2018 yilinda Corum GES altinda bulunan
santrallere iligkin lisanslari elinde bulunduran sirketlere iligskin birlesme islemlerinden &tiirii
6.691.840,-TL, 2019 yilindaki ise Erzurum GES altinda bulunan santrallere iliskin lisansiari elinde
bulunduran sirketlere ile birlesme islemlerinden 6tiirii 20.937.714,-TL serefiye olusmustur. Yl
sonlarinda yapilan testlerde deger diisiikliigii tespit edilmediginden serefiye tutarlan bilangoda
kayith degerleriyle korunmustur.
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10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ihra¢cimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarthinde sona eren mali

yillarda bilangosunu géstermektedir:

31 Arahk 31 Aralik 31 Aralik

ik 2018 2019 2020
Donen varhklar 144.766.731| 182.019.082| 171.495.095
Nakit ve nakit benzerleri 44.908.930| 132.678.154 66.124.675
Ticari alacaklar

- fliskili taraflardan ticari alacaklar 55.169.828 12.426.679 -

- Iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklar 11.233.517 11.434.388| 34.809.442
Diger alacaklar

- Iligkili tarafiardan diger alacaklar 15.594.766 - -

- Iligkili olmayan taraflardan diger alacaklar 2.773.839 194.566 205.892
Stoklar - 1.661.310 1.664.977
Pesin 6denmis giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari donem vergisiyle ilgili varliklar 523.803 - 4.589.914
Diger donen varliklar 12.821.005 22.110.346 61.880.570

Duran varhklar

1.091.984.878

1.096.627.219

1.449.123.545

Ticari alacaklar

AR xa)
el 7

- Tligkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 41.593 - 5
Tiirev araglar 30.583.495 16.538.376 21.723.420
Finansal yatinmlar 50.000 50.000 100.000
Diger alacaklar

- [liskili olmayan taraflardan diger alacaklar 122.585.335 378.152 354.978
Maddi duran varhklar 294.696.695| 386.397.671| 849.661.999
Maddi olmayan duran varliklar

- Lisanslar 304.549.803| 296.902.389| 291.833.320

- Serefiye 6.691.840( 27.629.554| 27.629.554

- Diger haklar 040.028 677.058 223.236
Kullanim hakk varliklan - 10.659.556 12.381.319
Pesin 6denmis giderler -| 47.213.689 219.949
Diger duran varhklar 331.846.089( 310.180.774| 244.995.770
TOPLAM VARLIKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301 | 1.620.618.640
Kisa vadeli yiikiimlilitkler 176,013.951 |/ Pp.856.387| 302.493.950
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31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
L 2018 2019 2020
Kisa vadeli borglanmalar - - -
- lliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
borglanmalar
- Banka kredileri 42.167.222 75.000.000| 105.000.000
Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kistmlari
- lligkili olmayan taraflardan uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlan - - -
- Banka kredileri 80.275.840 9.127.067| 18.487.631
- Kiralama iglemlerinden borglar - 1.863.295 1.527.077
- Iliskili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalarin
kisa vadeli kisimlar
- Kiralama iglemierinden bor¢lar - 136.413 171.710
- Diger uzun vadeli bor¢lanmalarin  kisa vadeli
kistmlart - -| 132.294.672
Ticari borglar
- iligkili taraflara ticari borglar 458.986 461.105 1.430.162
- lliskili olmayan taraflara ticari borglar 47.180.269 8.266.234 5.620.230
Tiirev araclar - - 32.936.362
Diger borglar
- Iliskili taraflara diger borglar - 1.000.000 -
- iliskili olmayan taraflara diger borglar 4.020.980 709.699 2.660.544
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 417.037 530.508 1.398.300
Dénem kan vergi yiikiimliliigi - 528.670 -
Kisa vadeli kargiliklar
- Diger kisa vadeli karstliklar 709.855 709.855 282.290
- Calisanlara saglanan faydalara iliskin kisa
vadeli karsiliklar 783.762 523.541 684.972
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 343.591.882| 398.909.093| 390.887.327
Uzun vadeli borglanmalar
- 1ligkili olmayan taraflardan uzun vadeli
borg¢lanmalar
- Banka kredileri 272.120.768| 198.381.969| 279.941.950
- Kiralama islemlerinden borglar -|  11.013.977| 13.101.954
- Iligkili taraflardan uzun vadeli bor¢lanmalar
- Kiralama islemierinden borglar - - 109.972
- Diger uzun vadeli borglanmalar -| 106.990.427 -

Diger borglar




T 31 Arahk 31 Arahk 31 Aralik
2018 2019 2020

- 1liskili taraflara diger borglar 550.000 - -
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin uzun
vadeli kargiliklar 432.745 748.623 896.894
Ertelenmis vergi yiiktimliliigii 70.488.369 81.774.097| 96.836.557
[OZKAYNAKLAR 717.145.776| 780.880.821) 927.237.363
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 716.640.379| 780.880.821| 927.237.363
Cikarilmis sermaye 170.000.000| 534.791.458| 534.791.458
Paylara [liskin Primler/(iskontolar) 529.389.566 4.000.000 4.000.000
Kar veya zararda yeniden simflandinimayacak
birikmis diger kapsamli gelirler (giderler)

- Tanimlanmig fayda planlan yeniden 6lgiim
kazanclari (kayiplari) 569.921 484.574 484,574
Kardan ayrlan kisitlanmis yedekler 11.070.889 11.964.666 15.491.356
Gegmis yillar karlar veya zararlan (27.835472)| 165.369.731| 216.113.433
Net donem kari veya zaran 33.445.475 64.270.392} 156.356.542
Kontrol giicii olmayan paylar 505.397 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.236.751.609 | 1.278.646.301 | 1.620.618.640

Donen Varhklar

Sirket’in dénen varhiklar nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pesin
6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varhklar ve diger dénen varliklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla  44.908.930 TL, 132.678.154 TL, ve 66.124.675 TL tutarindadir. Nakit ve nakit
benzerleri kasa, vadesiz mevduat ve vadesi ii¢ aydan kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir.
2019 mali yilindaki artig, Taspinar RES yatiriminin finansmani igin 2019 Aralik ayinda kullamilan
18.000.000 USD finansmanin mevduat olarak tutulmasindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2020 sona
eren mali donemindeki azalis, Tagpinar projesi icin yapilan yatirnm harcamalarindan
kaynaklanmaktadir.

Ticari alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
66.403.345 TL, 23.861.067 TL ve 34.809.442 TL tutarindadir. Ortalama ticari alacak giin sayisi,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarin hepsinde 27 giin olarak
gergeklesmistir. Ticari alacaklar, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklar, siipheli
ticari alacak karsihiklan ile iligkili taraflardan ticari alacaklardan olusmaktadir. 2019 yilindaki
azalis esas olarak, Sirket’in iliskili taraflardan ticari alacak kalemindeki azalisinin sonucudur.
Sirket 2018 yilinda kendi iiretimi diginda elektrik ticareti kapsaminda vadghi satis yapmakta iken
2019 yilinda elektrik ticareti faaliyetine son vermesidir. Alacaklarin 2019 yilina kiyasla 2020
sonunda artmasinin sebebi ise Sirket’in satislarindaki artistir.
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Diger alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
18.368.605 TL, 194.566 TL ve 205.892 TL tutarindadir. Diger alacaklar, iligkili taraflardan diger
alacaklardan, vergi dairesinden alacaklar ve diger ¢esitli alacaklardan olusmaktadir. 2019 yilindaki
diisiis temel olarak iliskili taraf olan D-Yapim’in 15.594.766 TL tutarindaki alacaginin tahsili ile
vergi dairesinden alacaklar kalemindeki diisiisten kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda iliskili
taraflardan diger alacaklar kaleminin goreceli olarak yiiksek olmas: D Yapim’dan olan 12.094.766
TL tutarindaki alacaklarin medya varliklarinin Demiréren Grup'una satilmasi ve D Yapim Grup’ta
kalmas: sonras1 Dogan Holding'e devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

Stoklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 0 TL,
1.661.310 TL ve 1.664.977 TL tutarindadir. Stoklar, “Sunflower”in ¢ati GES yatinmlar igin
aldig giines panellerinden olugmaktadir.

Pesin ddenmis giderler, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
1.741.043 TL, 1.513.639 TL ve 2.219.625 TL tutarindadir. Ilgili pesin 6denmis giderler, verilen
siparis avanslari ve gelecek aylara ait giderlerden olugmaktadir. 2019 yihindaki azalis, verilen
siparis avanslan ve gelecek aylara ait giderlerdeki azahgtan kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki
art1 esas olarak pesin 6denen sigorta ve orman kiralarindaki artigtan kaynaklanmaktadir.

Cari dénem vergisi ile ilgili varhklar 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 523.803 TL, 0 TL ve 4.589.914 TL dir. Cari dénem vergisi ile ilgili varhklar
2020 y1hi kurumlar vergisi beyannamesinin verilmesiyle tahakkuk edecek kurumlar vergisinden yil
icinde 6denen gegici verginin mahsubu sonucu vergi dairesinden nakden alinacak iade tutarindan
olusmaktadir.

Diger donen varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
12.821.005 TL, 22.110.346 TL ve 61 880.570 TL tutarindadir. llgili diger dénen varliklar, temel
olarak devreden katma deger vergisié, is avanslar ve diger donen varhklardan olusmaktadir. Bu
bakiyenin artis1 2019 ve 2020 mali yilinda temel olarak devreden katma deger vergisi artisindan
kaynaklanmaktadur.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklan ticari alacaklar, tiirev ara¢lar, finansal yatinimlar, diger alacaklar, maddi
duran varliklar, maddi olmayan duran varlklar, kullamim hakk: varliklari, pesin 6denmis giderler
ve diger duran varliklardan olugmaktadir.

Ticari alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 41.593
TL, 0 TL ve 0 TL tutarindadir. Ticari alacaklar, iligkili olmayan taraflardan uzun vadeli ticari
alacaklardan olugmaktadir. 2018 yilinda finansal tablolarda gériinen ticari alacak TEIAS’a enetji
nakil hattinin devrinden kaynaklanmakta olup 2019 yilinda alacagin tahsiliyle Sirket’in uzan
vadeli alacagi kalmamustir.

6 26 Temmuz 2019 tarihli Olaganiisti Genel Kurul toplantisinda cnaylanan ve 30 Temmuz 2019 tarihinde tescil
edilen, birlesme iglemine gbre; Sirket Tirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu'nun ilgili maddeleri
uyarmca D Yapim Reklamcilik ve Dagitim A.S. (*D Yapim”)'yi devralmigtir. Diger donen ve diger duran varhklarda
yer alan Devreden Katma Deger Vergisi (KDV) tutarlari, D Yapim’in birlesme tarihine kadar yiklendigi ancak
indiremedigi KDV alacaklarindan olusmaktadir, Diger duran varliklar altinda uzun vadeljolarak siniflanmis Devreden
KDV tutar, Sirket’in bir yildan uzun vadede 6ngordiigl nakit akislar sonucugda olfisacak KDV tutarlan dikkate
alinarak hesaplanmustir.
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Tiirev araglar bakiyesi, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
30.583.495 TL, 16.538.376 TL ve 21.723.420 TL tutarindadur. Tiirev araglar kalemi ¢apraz kur ve
swap’ islemlerinden kaynaklanmakta olup Duran Varliklar sinifinda yer alan kismi uzun vadeli
Avro kredisi karsihgt yaptigi swap islemlerin piyasa rayic {(market to market) defer farkindan
kaynaklanmaktadir.

Finansal yatirimlar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
50.000 TL, 50.000 TL ve 100.000 TL tutarindadir. Finansal yatinmlar, Sirket’in Enerji Piyasas
isletme A.S.’ne (EPIAS) istirak amaciyla yaptig1 yatinmlarindan olusmakta olup ortaklik oranlar:
%1 ‘in altindadir.

Diger alacaklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
122.585.335 TL, 378.152 TL ve 354.978 TL tutarindadir. Diger alacaklar, iliskili olmayan
taraflardan uzun vadeli diger alacaklardan olugmaktadir. 2018 mali yilindaki goreceli olarak
yiiksek olan diger alacaklar bakiyesinin 122.125.887 TL’si 2018 senesi igerisinde gelistirilmekte
olan Erzurum giines enerjisi projelerinin finansmam igin yapilan édemeler kaynakhdir. ilgili
sirketler 18 Mart 2019 tarihli Yonetim Kurulu Karar ile satin alinmig ve akabinde 31.12.2019
tarihinde birlesme yoluyla devralinmistir.

Maddi duran varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
294.696.695 TL, 386.397.671 TL ve 849.661.999 TL tutarnindadir. llgili maddi duran varliklar;
arsalar, yeralti ve yerlistii diizenleri, binalar, riizgar tiirbinleri, trafo ve salt merkezleri, motoriu
araglar, mobilya ve demirbaslar, yapilmakta olan yatirnmlar, &zel maliyetler ve diger duran
varliklar kalemlerinden olugmaktadir. 2019 yilindaki artigin nedeni temel olarak giines enezji
sitketi (Erzurum GES) satin alinmasindan kaynakhidir. 2020 yilindaki artig ise temel olarak
Taspinar Projesi kapsaminda yapilmakta olan yatirimlar kaleminde gergeklesen ilave kaynaklidir.

Maddi olmayan duran varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 312.181.671 TL, 325.209.001 TL ve 319.686.110 TL tutarindadir. Maddi olmayan duran
varliklar lisanslar, serefiye ve diger haklardan olusmaktadir. Lisanslar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve
31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 304.549.803 TL, 296.902.389 TL ve 291.833.320
TL tutarindadir. Serefiye, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 6.691.840 TL, 27.629.554 TL ve 27.629.554 TL tutarindadir. Diger haklar 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 940.028 TL, 677.058 TL ve
223.236 TL tutarindadir. Maddi olmayan duran varliklardaki 2019 yilindaki artig esas olarak satin
alimlar sonucu olusan serefiyedeki artigtan kaynaklanmaktadir. 2018 yilinda Corum GES altinda
bulunan santrallere iligkin lisanslar elinde bulunduran sirketler ile birlesme iglemlerinden &tiirii
6.691.840 TL, 2019 yilindaki ise Erzurum GES altinda bulunan santrallere iliskin lisanslar elinde
bulunduran sirketler ile birlesme iglemlerinden &tiirii 20,937.714 TL serefiye olugsmustur.

Kullamm hakk: varliklan, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 0 TL, 10.659.556 TL ve 12.381.319 TL tutarindadir. Kullanim hakk: varliklari, arsalar,
motorlu araglar ve ofisler kalemlerinden olusmaktadir. 2019 yilindaki bakiye Sirket’in “TFRS 16

7 Sirket’in 6 ayda bir esit anapara 8demeli 10.871.897 Avro (97.932.956,48 TL) nominal bedelli kredisi karsiliginda
kredi taksit demelerine paralel son vade tarihi 31 Ocak 2029 vadeli ve 105.000.000 karsilifn 24.12.2021 vade
tarihli TL ¢apraz kur ve faiz swap iglemi ile 29.01.2021 vadeli 80.000.000 TL TL/AvroAorward islemi bulunmaktadir.
Stz konusu kontratlarin 31.12.2020 tarihi itibaniyla gercefe uygun degeri (}1£212.942) TL'dir. (31.12.2019:
16.538.376 TL, 31.12.2018: 30.583.495 TL).
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Kiralamalar” standardim1 01.01.2019 tarihinden gegerli olmak {izere uygulamaya baglamasi sonucu
standart kapsaminda degerlendirilen arsa, motorlu araglar ve ofislerden kaynaklanmaktadir. 2020
yilindaki artis esas olarak tiirbin alanlan i¢in &denecek orman kirasi ile ara¢ ve ofis kira
yiikiimliigiindeki artistan ileri gelmektedir.

Uzun vadeli pesin ddenmis giderler, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 0 TL, 47.213.689 TL ve 219.949 TL tutarindadir. 2019 yilindaki géreceli
olarak yliksek tutar Taspinar Riizgar Santrali Projesi i¢in tedarik¢i ve taseronlara verilen
avanslardan kaynaklanmaktadir.

Diger duran varliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
331.846.080 TL, 310.180.774 TL ve  244.995.770 TL tutarindadir. Diger duran varliklar
devreden katma deger vergisinden8 olugmaktadir. Diger duran varhik tutarimin 2020 yilinda 8nceki
yila kiyasla azalmasinin sebebi nakit akis projeksiyonuna gére bir yil iginde indirim yoluyla tahsili
ongoriilen devreden KDV alacaginin bu hesaptan kisa vadeli diger donem varliklar hesap grubuna
alinmasindan kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliilitkler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliliikleri esas olarak kisa vadeli borg¢lanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kismy, ticari borglar, tiirev araglar, diger borglar, calisanlara saglanan
faydalar kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler, dsnem kart vergi yiikiimliiliigii ve kisa vadeli
karsilardan olusmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 42.167.222 TL, 75.000.000 TL ve 105.000.000 TL tutarindadir. flgili tutarlar banka
kredilerinden olusmaktadir. Kisa vadeli banka kredileri TL kredilerden meydana gelmektedir. Séz
konusu bakiyenin 2019 yilinda artmasinin sebebi , uzun vadeli déviz kredisinin erken kapatilmasi
i¢in kullanilan TL kredinin kisa vadeli kismindan2020 mali yilindaki artisin sebebi ise 2019
yilinda kullanilan ve uzun vadeli borglanmalarda siniflandirtlan TL kredilerin vadesinin 1 yilin
altina diismesi nedeniyle kisa vadeli bor¢lanmalar hesabtna alinmasidir.

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 80.275.840 TL, 11.126.775 TL ve 152.481.090 TL tutarindadir.
Igili tutarlar temel olarak banka kredilerinden, iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli kiralama
islemlerinden kaynakli kisa vadeli borglardan, iliskili taraflardan uzun vadeli kiralama
islemlerinden kaynakh kisa vadeli borglardan ve iligkili taraflardan diger uzun vadeli
bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlarindan olugmaktadir. Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli
kisimlan TL, Avro ve ABD Dolan kredi 6demelerinden meydana gelmektedir. 2019 yihindaki
diigiis temel olarak uzun vadeli Avro cinsinden kredilerdeki diisiisten kaynaklanmaktadir. 2020
yitlindaki artig ise temel olarak iligkili taraflara diger uzun vadeli bor¢lanmalarnn kisa vadeli
kisimlarindaki 2019 Aralik ayinda Taspinar projesinin finansmans i¢in alinan 18.000.000 ABD

8 26 Temmuz 2019 tarihli Olaganiistt Genel Kurul toplantisinda onaylanan ve 30 Temmuz 2019 tarihinde tescil
edilen, birlesme iglemine gore; Sirket Tirk Ticaret Kanunu ve Kurumlar Vergisi Kanunu’nun ilgili maddeleri
uyarinca D Yapim Reklameiltk ve Dagiim A.S. (“D Yapim”Y'yi devralmistir. Diger dénen ve diger duran varliklarda
yer alan Devreden Katma Deger Vergisi (KDV) tutarlar, D Yapim'in birlesme tarihingRadar yiiklendigi ancak
indiremedigi KDV alacaklartndan olugmaktadir. Diger duran varliklar altinda uzun vadeli #larak sintflanmis Devreden
KDV tutar, $irket’in bir ytldan uzun vadede ongérdigii nakit akiglari sonucundagolyfacak KDV tutarlar dikkate
alinarak hesaplanmsgtir. ‘
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Dolan kredinin anapara ve tahakkuk etmis faiz karsihifi olan 132.294.672 TL krediden
kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
47.639.255 TL, 8.727.339 TL ve  7.050.392 TL tutarindadir. Ortalama ticari bor¢ vadesi,
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarin hepsinde 26 giin olarak
gerceklesmigtir. Ilgili tutarlar temel olarak iligkili taraflara ticari borglar ve iliskili olmayan
taraflara ticari borglardan olugsmaktadir. 2019 yilindaki diisiig temel olarak Sirket’in 2018 sonunda
elektrik ticareti faaliyetine son vermesi ve 2018 Aralik ay1 elektrik alimlarindan kaynaklanan
borcun ddenmesi sonucu iligkili olmayan taraflara ticari borglardaki diisiisten kaynaklanmaktadir.

Tiirev araglar bakiyesi, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
0 TL, 0 TL ve 32.936.362 TL tutanindadir. Tiirev araglar kalemi ¢apraz kur ve swap’
islemlerinden kaynaklanmakta olup kisa vadeli yiikiimliiliikler sinifinda yer alan bakiye vadesi
2021 Aralik ay1 olan swap isleminin piyasa rayi¢ (market to market) deger farkindan
kaynaklanmaktadir.

Diger borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
4.020.980 TL, 1.709.699 TL ve  2.660.544 TL tutarindadir. 2019 yilindaki azalis esas olarak
iliskili olmayan taraflara diger borglar bakiyesindeki azalistan kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki
artis ise aym bakiyenin artigindan ileri gelmektedir.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 417.037 TL, 530.508 TL ve 1.398.300 TL tutarindadur.

Dénem kari vergi yikiimlilliigii 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 0 TL, 528.670 TL ve 0 TL tutarindadir. 2019 yilindaki bakiye donem vergi
ylikiimliiliigii ile pesin 6denen vergi ve fonlar arasindaki farktan ileri gelmektedir.

Kisa Vadeli Kargiliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
1.493.617 TL, 1.233.396 TL ve 967.262 TL tutanindadir. 2019 yihndaki azalis ¢aliganlara
saglanan faydalara iliskin kisa vadeli karsihiklarin azalmasindan kaynaklanmakta olup, 2020
yilindaki diisiis ise diger kisa vadeli karsiliklardaki dava gider Kkarsiliklarindaki diisiisten
kaynaklanmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliliikleri esas olarak uzun vadeli borglanmalar, diger borglar, uzun
vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi ylikiimliiliigiinden olugmaktadir.

Uzun vadeli borglanmalar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirasiyla 272.120.768 TL, 316.386.373 TL ve 293.153.876 TL tutarindadir. 2019 yihindaki artis
temel olarak iliskili taraflara diger uzun vadeli borglanmalar kaleminde gergeklesen 106.990.427
TL (18.000.000 USD) tutarinda alinan krediler, faiz tahakkuku ve gerceklesmemis kur fark:
tutarlarinin toplamindan kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki diisiis ise uzun vadeli bor¢lanmalarin

? Sirket’in 6 ayda bir esit anapara 8demeli 10.871.897 Avro (97.932.956,48 TL) nominal bedelli kredisi karsihginda
kredi taksit ddemelerine paralel son vade tarihi 31 Ocak 2029 vadeli ve 105.000.000 TL karsilifi 24.12.2021 vade
tarihli TL ¢apraz kur ve faiz swap iglemi ile 29.01.2021 vadeli 80.000.000 TL TL/Avro forwagd islemi bulunmaktadir.
Séz konusu kontratlann 31.12.2020 tarihi itibaniyla gercepe uygun dg¢geri (11.212/942) TL'dir. (31.12.2019:
16.538.376 TL, 31.12.2018: 30.583.495 TL).




vadesinin 1 yilin altna diismesi nedeniyle kisa vadeli yiikiimliiliikler hesabina alinmas:
kaynaklidir.

Diger borglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 550.000
TL, 0 TL ve 0 TL tutarindadir. 31.12.2018 tarihli finansal tablodaki bakiye KGK’min 21 Temmuz
2013 ve 17 Ekim 2018 tarihli Resmi Gazetede “Ortak Kontrole Tabi Isletme Birlesmelerinin
Mubhasebelestirilmesi” ile ilgili yayimlamis oldugu ilke karari uyarinca konsolide finansal
tablolarin geriye doniik diizeltilmesi neticesinde Sunflower hisse alimina iliskin olarak 6denen
tutar kaynaklidir.

Uzun vadeli kargiliklar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
432.745 TL, 748.623 TL ve 896.894 TL tutarindadur. ilgili tutarlar ¢alisanlara saglanan faydalara
iliskin uzun vadeli karsihiklar kapsamindaki kidem tazminati karsihgindan olusmaktadir.

Ertelenmis vergi yikkimliliigii, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 70.488.369 TL, 81.774.097 TL ve 96.836.557 TL tutarindadir. 2019 ve 2020 yillarnnda
artig maddi ve maddi olmayan duran varliklarin kayith degeri ile vergi degerleri arasindaki net
farktan kaynaklanmaktadur.

Ozkaynaklar

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 2018 yilinda 170.000.000 TL tutarinda iken 2019 yilinda
534.791.458 TL’ye cikarilmistir. Artigin sebebi 26.07.2019 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii
genel kurul karanyla sermayenin 364.479.458 TL artinlarak 534.479.458 TL’'ye ¢ikarilmasidir.
Artirilan sermaye Sirket tarafindan birlesme yoluyla devralinan D Yapim Reklamcilik ve Dagitim
A.S.’den intikal eden sermaye ile itibari olarak karstlanmistir.

10.2. Faaliyet sonuglari:
Kar veya Zarar Tablolar1’ndaki nemli artis ve azalislara iliskin agiklamalar:

Hasilat ve satiglarin maliyeti: 2018 yilinda 672.349.435,-TL olan satis hasilati, 2019 yilinda
248.421.890,-TLye diismiistiir. 2019 yilindaki azaligin sebebi Sirket’in 2018 yilinda kendi iirettigi
elektrik enerjisi yaninda ikili anlagmalar yoluyla piyasadan aldif1 elektrigin ticaretini yapmakta
iken, 2019 yilinda elektrik ticareti faaliyetine son vermis olmasidir. Elektrik ticaretine son
verilmesiyle birlikte 2019 ve 2020 yillarinda hasilat diisiisiine paralel olarak satiglarin maliyetinde
ve pazarlama giderlerinde de azals gergeklesmis, kar marjlan énemli oranlarda yiikselmistir.

10.2.1. ihra¢einin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonuglarina iliskin bilgi:

TL 31.Ara.2018| 31.Ara.2019| 31.Ara.2020
Hasilat 672.349.435| 248.421.890 332.408.290
Satiglarin Maliyeti (-) -541.120.216 -74.9%47 -88.705.657
Briit Kar 131.229.219 ]/73‘.7{72.543 243.702.633




TL 31.Ara.2018| 31.Ara.2019| 31.Ara.2020
Genel yonetim giderleri (-) -10.806.863 | -12.100.564 -14.143.854
Pazarlama giderleri (-) -1.572.594 -2.149.166 -3.100.522
Esas faaliyetlerden diger gelirler 35.264.951| 20.034.908 52.371.311
Esas faaliyetlerden diger giderler (-) -7.677.535| -4.142.214 -4.522.369
ESAS FAALIYET KARI/(ZARARI) 146.437.178| 175.115.507 274.307.199
Finansman giderleri (-) -99.703.700| -91.049.644 -75.592.598
g‘;‘z%‘sj?:(jkg; (Zi;ﬁlgl‘){ETLER VERGI 46.733.478| 84.065.863 198.714.601
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Geliri/(Gideri) -13.240.341| -19.795.471 -42.358.059
Dénem vergi geliri/(gideri) -619.098 -8.488.406 -27.295.599
Ertelenmig vergi geliri/(gideri) -12.621.243| -11.307.065 -15.062.460
DONEM KARI (ZARARI) 33.493.137| 64.270.392 156.356.542
DIGER KAPSAMLI GELIRLER:

Kir veya zararda yeniden

siiflandirilmayacaklar

I::;g;l;rrlir?sayfl‘?)};;l:) planlar1 yeniden &l¢lim 1.012.685 -106.634 )
Kér veya zararda yeniden

§m1fland|rllmayacak Diger Kapsamh Gelire

Iligkin Vergiler

DiGER KAPSAMLI GELIR (GiDER) 810.148 -85.347 -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 34.303.285| 64.185.045 156.356.542

31.12.2020 tarihinde sona eren 12 aylik dénem ile 31.12.2019 tarihinde sona eren 12 ayhk

dénemin kargilastirilmasi:

Asafiida Sirket’in 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihinde sona eren 12 aylik donemlerdeki kar veya
zarar ve diger kapsaml gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek,
dénemden déneme gergeklesen farklar da yiizde olarak belirterek gésterilmistir,

2019 ve 2020
2008 2024 karsilastirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL "
Hasilat 248.421.890 100,0| 332.408.290 100,0{ 83.986.400{ 33,8
Satiglarin Maliyeti (-) -74.949.347 -30,2| -88.705.657|/, /26,7 &13.7_56.3‘!9‘ | 184
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2019 ve 2020
2015 202 karsilagtirmasa
Hasilat Hasilat Fark
TL 7 TL o Fark TL =

Briit Kar 173.472.543 69,8| 243.702.633 73,3| 70.230.090| 405
Ef“e' yonetim giderleri 15 100564| 49| -14143854] 43| -2.043290| 169
Pazarlama giderleri (-) -2.149.166 09| -3.100.522 -0,9 -051.356| 44,3
Esas faaliyetlerden diger| 0 53 908 81| 52371311 15.8] 32.336.403| 1614
gelirler
Esas faaliyetlerden diger| 1 0h 014 17| 4522360  -14 -380.155| 92
giderler (-)
ESAS FAALIYET
KARI/(ZARARI) 175.115.507 70,5| 274.307.199 82,5 99.191.692( 56,6
Finansman giderleri (-) -91.049.644 -36,7| -75.592.598 -22,7| 15.457.046| -17,0
SURDURULEN
FAALIYETLER
— o 84.065.863 33,8| 198.714.601 59,8| 114.648.738| 136,4
KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen  Faaliyetler
Vergi Geliri/(Gideri) -19.795.471 -8,0| -42.358.059| -12,7| -22.562.588| 114,0
LS VErBl[  _8488.406| -3,4| -27.295.599 82| -18.807.193| 221.6
geliri/(gideri)
Ertelenmis VErell  11.307.065 46| -15.062460| -45| -3.755.395| 332
geliri/(gidert)
DONEM KARI
(ZARARJ) 64.270.392 25,9| 156.356.542 47,0 92.086.150| 143,3

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in toplam net satiglar1 31.12.2019°de sona eren 12 aylik donemde 248.421.890 TL iken
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk donemde 83.986.400 TL (%33,8) artarak 332.408.290 TL olarak
ger¢eklesmistir. Bu donemdeki artig riizgar enerjisi ve giines enerjisi elektrik gelirlerindeki artistan

kaynaklanmaktadir.
2019 ve 2020
2010 2020 karsilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL o TL o Fark TL o
Ruzgar enefjist 212.816.788| 85,7 281.353.170|  84,6] 68.536.382| 32,2
elektrik gelirleri 7
Giines enerjisi 35.545.852| 143 50.738,608/ 53] 15.192.756| 42,7
J I
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2019 ve 2020
2000 2020 karsilagtirmasi
TL Haozlat TL Ha;:lat Fark TL F:/:'k
elektrik gelirleri
Elektrik ticaret gelirleri - - - - - -
Diger 5.925 0,0 316.512 0,1 310.587| 5.242
Satig gelirleri 248.421.890 100,0 | 332.408.290 100,0| 83.986.400| 33,8

Maliyetler ve maliyetierde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2019°da sona eren 12 ayhk dénemde 74.949.347 TL olan satiglarin maliyeti 31.12.2020’de
sona eren 12 ayhk donemde 13.756.310 TL (%!18,4) artarak 88.705.657 TL‘ye ulagsmistir. Aym
dénemde, satiglarin toplam maliyetinin hasilata oram1 % 30,2°den % 26,7’ ye dilsmiistiir.

2019 ve 2020
2000 202Y karsilastirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL v, Fark TL o

Bakim onarim gideri 18.242.480 7,3 23.126.388 7,0 4.883.908 26,8
Dagitim ve iletim sistem | | ¢, 29 6.5| 22.412.564 6,7 6232841 385
kullanim bedelleri

Amortisman ve itfapayl | 33 507 0551 13.5( 34.304.678 10,3 707.653 2.1
giderleri

Personel giderleri 1.749.405 0,7 2.844.292 0,9 1.094.887 62,6
Sigorta giderleri 2.510.021 1,01 2.719.185 0,8 209.164 8,3
Diger 2.670.693 1,1] 3.298.550 1,0 627.857 23,5
Toplam 74.949,347 30,2 | 88.705.657 26,7 13.756.310 18,4

31.12.2020°de sona eren 12 ayhk donemde maliyet kalemindeki artis temel olarak dagitim ve
iletim sistem kullamim bedellerindeki 6.232.841 TL (%38,5) ile bakim onarim giderlerindeki
4.883.908 TL (%26,8) artistan kaynaklanmaktadir. Dagitim ve iletim sistem kullamm
bedellerindeki artig iiretim miktari ve TEIAS tarife artist ile 2019 Mart ayinda satin alinan
Erzurum GES sirketlerinin 2019/0Ocak-Mart dénemi sistem kullamm giderlerinin olmamasi
kaynaklidir.} Bakim ve onarim giderlerindeki artig ise iiretimdeki artisa ek olarak bakim onarm
iicretlerinin 6nemli bir kisminin dviz tizerinden 6denmesi nedeniyle kur artis1 kaynakhdr.

Briit Kar’da meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iliskin
aciklama:

Sirket’in briit kan 31.12.2019°da sona eren 12 aylik dénemde 173.472.543 TL iken, 70.230.090
TL tutarindaki (%40,5) artis ile 31.12.2020°de sona eren 12 aylik dénemde 243.702.633 TL’ye




ulagmugtir. Aym donemde, Sirket’in briit kar marji, %69,8’den %73,3 e artmustir, Bu artis elektrik
iiretimindeki ve sati fiyatindaki artistan kaynaklanmaktadir,

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen o6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agtklama:

31.12.2019°da sona eren 12 aylik dénemde 2.149.166 TL olan pazarlama giderleri, 3.100.522 TL
(%44,3) artarak 31.12.2020°de sona eren 12 aylk dénemde 3.100.522 TL’'ye ulasmustir.
31.12.2020°de sona eren 12 aylik donemde pazarlama giderlerindeki artis temel olarak, personel
gideri ve damgmaniik gideri artisindan kaynaklanmistir. Personel giderindeki yasanan bu artisin
temel sebebi Tagpinar RES i¢in uzman personel istihdami ve personel primleridir. Damismanhk
giderlerindeki artis ise tamutim ve teknik danismanhik giderlerinden kaynaklanmustir

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki pazarlama giderlerinin dokiimii verilmekte ve

her gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

2019 ve 2020
AL 2020 karsilagtirmas:
TL Hf,z'at TL H“o:'“t Fark TL F;i :
Personel giderleri 1.219.165 0,511.709.038 0,5 489.873 40,2
Danmismanlik gideri 515.877 0,21 829.775 0,2 313.898 60,8
gfﬁ;ﬂ:‘r‘ saglanan 121.063 0,0( 183.935 0,1 62.872 51,9
Kira giderleri 30.944 0,0] 135.952 0,0 96.008 2404
Ulasim giderleri 85.348 0,0 44,192 0,0 -41.156 -48,2
Diger 167.769 0,1 197.630 0,1 29.861 17,8
Toplam 2.149.166 0,9(3.100.522 0,9 951.356 44,3

Genel Yinetim Giderlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2019°da sona eren 12 aylik donemde 12.100.564 TL olan genel yonetim giderleri, 2.043.290
TL (%16,9) artarak 31.12.2020'de sona eren 12 aylik dénemde 14.143.854 TL'ye ulasmistr.
31.12.2020°de sona eren 12 aylik ddnemde genel yonetim giderlerindeki artis temel olarak,
damigmanlik giderleri ve personel giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Danismanlik
giderlerindeki artis agirhikh olarak iligkili taraftan alinan mali, hukuki, bilgi islem ve diger
damgmanhk giderlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Personel giderlerindeki artis ise prim
6demesi ve terfilerden kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket'in belirtilen donemlerdeki genel yonetim giderlerinin dokiimii
verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gdsterilmektedir.
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2019 ve 2020
2035 2020 kargilagtirmasi
TL Ha;:lat TL Haoj:lat Fark TL F'::/:k
Danismanlik giderleri (*) 6.000.301 2,4 7.433.104 2,2 1.432.803 23,9
Personel giderleri 4.115.681 1,71 5.000.884 1,5 885.203 21,5
Kira giderleri 359.958 0,1 513.238 0,2 153.280 42.6
g‘;‘e‘:::ima“ veitfapaylan | 46 639 0,1 240.007 01|  -76.632| -242
Cesitli vergiler 300.742 0,1 166.764 0,1 -133.978| -44,5
Dava giderleri 355.592 0,1 98.500 0,0 -257.092| -72,3
Ulagim giderleri 109.538 0,0 66.888 0,0 -42.650| -389
Digier 542.113 0,2 624.469 0,2 82.356 15,2
Toplam 12.100.564 4,91 14.143.854 4,3 2.043.290 16,9

(*) ligili bakiyenin biiyiik bir kismu iligkili tarafian aliman mali, hukuki, bilgi islem ve diger
darnismanlik hizmetlerinden kaynaklanmakiadyr.

Niteliklerine Goére Giderlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2019°da sona eren 12 aylhk dénemde 89.199.077 TL olan niteliklere gore giderler
16.750.956 TL (%18,8) artarak 31.12.2020’de sona eren 12 ayhk donemde 105.950.033 TL’ye

ulagmustir.

Asagidaki tabloda,

verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir ylizdesi olarak gésterilmektedir.

Sirket’in  belirtilen donemlerdeki niteliklerine gore giderlerin dokiimii

2019 ve 2020
2010 2020 Kargilagtirmasi
TL H“o;:'“ TL H’t;:l‘“ Fark TL Fﬁ'/:k
Bakim onarim gideri 18.242.480 7,3| 23.126.388 7,01 4.883.908 26,8
Dagitim ve sistem
kullamim 16.179.723 6,5| 22.412.564 6,7| 6.232.841 38,5
bedelleri
Amortisman ve itfa payi
e 33.913.664 13,71 34.544.685 10,4 631.021 1,9
Personel giderleri 7.084.251 2,9 9.554.214 2,91 2.469.963 34,9
Sigorta giderleri 2.510.021 1,01 2.719.185 0,8 209.164 8,3
Diger 3.380.575 1,4 4.120.649 1,2 740.074 21,9
Danmigmanlhik giderleri 6.516.178 2,6] 8.262.879 2,51 1.746.701 26,8
Kira giderleri 399.902 0,2 649.190 0,2 249 288 62,3
Cesitli vergiler 300.742 0,1 166.764 01| -133.978




2019 2020 2019 ve 2020
karsilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL o TL % Fark TL %
Dava giderleri 355.592 0,1 98.500 0,0 -257.092 -72,3
Ulasim giderleri 194.886 0,1 111.080 0,0 -83.806 -43,0
DT saglanan| 5, 063 00| 183.935 0,1 62872 51,9
hizmetler
TOPLAM 89.199.077 35,9 105'950'0:; 31,9| 16.750.956 18,8

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aqiklama: 31.12.2019°da sona eren 12 ayhik dénemde
20.034.908 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler, 32.336.403 TL (%I161,4) artarak
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dénemde 52.371.311 TL’ye ulasmustir. 31.12.2020°de sona eren
12 aylik mali dénemde esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki artis temel olarak, ticari faaliyetlerden
kaynaklanan kur farki gelirindeki artistan kaynaklanmigtir. Kur farki gelirlerindeki artis
bankalarda tutulan déviz mevduati ile cari hesap degerlemesinden kaynaklanan net kur farki
gelirinden olusmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin
dokiimii verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

2019 ve 2020
D) 2020 karsilagtirmasi
TL H‘f;:'“‘ TL H‘f;:"“ FarkTL | Fork
Ticari faaliyetlerden
kaynaklanan kur farki| 14.091.280 5,7| 41.928.877 12,6 27.837.597| 197,6
geliri
Faiz geliri 4.186.830 1,7] 5.960.605 1,8 1.773.775 42.4
Karbon emisyon
sertifika hakki satig 319.455 0,11 2.793.664 0,8] 2.474.209| 774,5
geliri (¥)
llf;;‘:;;‘:lar kalmayan - .| 427.565 01| 427565  ad.
Diger 1.437.343 0,6] 1.260.600 0,4 -176.743| -12,3
TOPLAM 20.034.908 8,1| 52.371.311 15,8| 32.336.403| 1614

(*) Riizgar ve giiney enerjisi iiretim santralleri yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekirik iiretimi
gergeklestirmekte olup, g¢evreye sera gazi emisyonu yapmadigt i¢in karbon emisyon sertifika
haklar:  elde etmektedir. ligili bakiye elde edilen sertifika haklariun  satisindan
kaynaklanmaktadir.




Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2019’da sona eren 12 ayhk dénemde 4.142.214 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler,
380.155 TL (%9,2) artarak 31.12.2020°’de sona eren 12 aylik dénemde 4.522.369 TL’ye
ulagmugtir. 31.12.2020°de sona eren 12 ayhk dénemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artis
temel olarak Aydin Dogan Vakfi'na yapilan 4.000.000 TL tutarindaki bagistan
kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen doénemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dokiimii verilmekte ve her gider tiirii hasilatin bir yilizdesi olarak gésterilmektedir.

2019 ve 2020
2005 A karsilagtirmasi
TL H;"'at TL H”:;:'“ Fark TL F;‘)"‘

Bags gideri(*) 318.000 0,1| 4.446.757 1,3 4.128.757| 1.2984
Ticari faaliyetlerden

kaynaklanan kur| 3.062.450 1,2 - - - a.d.
farki gideri

Karsilik gideri 4.705 0,0 - - - a.d.
Odenen cezalar 1.435 0,0 - - - ad.
Diger 755.624 0,3 75.612 0,0 -680.012 -90,0
TOPLAM 4.142.214 1,7| 4.522.369 1,4 380.155 9,2

(*)31.12.2020 itibariyla bakiyenin 4.000.000 TL tutart Aydin Dogan Vakfi'na yapilan bagis ile
ilgilidir (31.12.2019: 250.000 TL) .

Finansal Gelirler ve Giderlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin a¢iklama:

31.12.2019°da sona eren 12 aylik donemde 91.049.644 TL olan net finansal gelirler, 15.457.046
TL (%17,0) azalarak 31.12.2020°de sona eren 12 aylik dénemde 75.592.598 TL’ye ulasmusgtir.
31.12.2020°de sona eren 12 ayhk donemde finansal gelirlerdeki azalis temel olarak, banka
kredileri net kur farki giderleri ve banka kredileri faiz giderlerinden kaynaklanmaktadir.
Tiirevlerin kayith degerleri ile piyasa degerleri (market to market) arasindaki fark kaynakl
giderlerde 13.706.199 TL (%97,6) aruis olmasina karsin banka kredilerinin geri 6denmesi kaynakly
olarak banka kredileri net kur fark: giderleri 11.881.187 TL (%31,8) ve banka kredileri faiz
giderleri 12.806.859 TL (%44,9) azalmas: sonucunda finansal giderler azalmigtir,

Asapidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki finansal gelir ve giderlerinin dékiimii
verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gdsterilmektedir.




2019 ve 2020
2010 AP karsgilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %
Banka kredileri kur farki| ., 10, o0 15,0 25.506.011 7,7| -11.881.187| -31,8
giderleri/(gelirleri), net
Tarev. dslemf ) 645119 57| 27.751.318 83| 13.706.199| 97,6
giderleri/(gelirleri), net
Banka kredileri  faiz| ¢ 550 979 11,5| 15.733.114 47| -12.806.859| -44.9
giderleri
Kiralama
yiikiimliiliigiinden dogan| 2.429.114 1,0] 2.695.768 0,8 266.654| 11,0
faiz gideri
Banka komisyon gideri 5.130.208 2,1 1.463.333 0.4 -3.666.875| -71,5
Diger 3.518.032 1,4] 2.443.054 0,7 -1.074.978 | -30,6
TOPLAM 01.049.644 36,7| 75.592,598 22,71 -15.457.046| -17,0

Vergi Giderlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31.12.2019°da sona eren 12 aylik dénemde 19.795.471 TL olan vergi giderleri, 22.562.588 TL
(%114,0) artarak 31.12.2020°de sona eren 12 ayhk donemde 42.358.059TL’ye ulasmstir.
31.12.2020°de sona eren 12 aylik dénemde vergi giderlerindeki artis temel olarak, cari donem
vergi giderlerinden kaynaklanmaktadir. Cari dénem vergi giderlerindeki artig ise vergi 6ncesi
kardaki artigtan kaynaklanmaktadir,

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki vergi giderlerinin dékiimii verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir yiizdesi olarak gésterilmektedir.

2019 ve 2020
2010 2020 karsilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL o TL % Fark TL o,
Cari donem vergi gideri | 8.488.406 3,4| 27.295.599 8,2 18.807.193 221,6
Ertelenmis vergi gideri | 11.307.065 4,6| 15.062.460 4,5 3.755.395 33,2
Toplam vergi gideri 19.795.471 8,0| 42.358.059 12,7 22.562.588 114,0

31.12.2019 tarihinde sona eren yil ile 31.12.2018 tarihinde sona eren yilin karsilastinnlmasa:

Asagida Sirket’in 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren mali yillara ait kar veya zarar
ve diger kapsamh gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek, dénemden
doéneme gergeklesen farklar da yiizde olarak belirterek gésterilmistir.
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2018

2019

2018 ve 2019

kargilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL o TL = Fark TL 7

Hasilat 672.349.435| 100,0| 248.421.890| 100,0|-423.927.545| -63,1
(S_‘;mslar'“ Maliyeti| 41 120216  -80,5| -74.949.347| -302| 466.170869| -86.1
Briit Kar 131.229.219 195 173.472.543| 69.8| 42.243.324 32,2
Genel — yonetim| 4 ¢6 863 1,6 -12.100564|  -49| -1.293.701 12,0
giderleri (-)
f_;‘zaﬂama giderleri| ) o) sq4 02| -2.149.166] -0,9 -576.572 36,7
Esas faaliyetlerden| 5.,/ o) 52| 20.034.908 8,1| -15230043| -432
diger gelirler
Esas faaliyetlerden| (o) 555 40| 4142214 170 3535321 46,0
diger giderler (-)
ESAS FAALIYET
N T 146.437.178 21,8| 175.115507| 70,5| 28.678.329 19,6
(F_')“a“sma“ giderleri| o 703700 -14.8| -91.049.644| 367| 8.654.056 8,7
SURDURULEN
FAALIYETLER
VERCI  ONCESi| 46733478 70| 84.065.863| 33,8| 37.332.385 79,9
KARI/(ZARARI)
Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi| -13.240.341 20| -19.795471| -8,0| -6.555.130 495
Geliri/(Gideri)
Donem o vergi -619.098 01| -8.488406 -34| -7.869.308| 1271,1
geliri/(gideri)
Etelenmiy — vergi| ;o 543 -1.9| -11.307.065| -a6] 1314178| -104
geliri/(gideri)
DONEM  KARI
I 33.493.137 50| 64270392 259| 30.777.255 91,9

Net satislar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin a¢iklama:

Asagida Sirket’in net satislar1 31.12.2018°de sona eren 12 aylik dénemde 672.349.435 TL’den
31.12.2019°da sona eren 12 aylik donemde 423.927.545TL (%63,1) azalarak 248.421.890 TL’ye
ulagmistir. Azalisin temel sebebi, sirketin elektrik ticareti islemlerini sonlagdirmasidir.
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2018 2019 2018 ve 2019
karsilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %

Ruzgar  enerjist| .9 cie 05| 26.7| 212.816.788 857| 33.178.763| 18,5
elektrik gelirleri

Glnes  enegisi| 4 325 012 1,1 35.545.852 143|  28.173.840| 382,2
elektrik gelirleri

Elektk =~ ficaret| o) 338587] 69,1 - | -464338287]  ad.
gelirleri (*)

Diger (**) 21.001.111 3,1 5.925 0,0 -20.995.186| -100,0
Satig gelirleri 672.349.435 100,0| 248.421.890 100,0| -423.927.545| -63,1

(*) Grup, 2018 yilinda hem ikili anlagmalar kapsaminda aldigr hem de kendi santrallerinden
iirettigi elektrik enerjisini iligkili taraft Doel Elekirik Enerjisi Toptan Satig A.S. ("DOEL")}'ye
satarken, 2019 yuhinda DOEL'e sadece kendi santrallerinden iirettigi elektrik enerjisinin satisim

yapmugtir.

(**) 2018 yihnda diger gelirlerin tamani D Yapim i faalivetlerinden kaynaklanan prodiiksiyon
gelirlerini icermektedir. D Yapim Mart 2018 'den itibaren faaliyetlerini durdurmustur.

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

31.12.2018°de sona eren 12 aylik donemde 541.120.216 TL olan satiglarin maliyeti 31.12.2019°da
sona eren 12 aylik dénemde 466.170.869 TL (%86,1) azalarak 74.949.347 TL ulagmustir. Aym
dénemde satiglarin toplam maliyetinin hasilata oram %80,5’den %30,2’ye azalmistir.

2018 ve 2019
2L ZALE kargilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL o Fark TL o
Bakim onarim gideri 16.586.207 2,5%| 18.242.480 7,.3% 1.656.273 10,0
Dagitim ve iletim
sistem kullanmim 8.786.248 1,3%| 16.179.723 6,5% 7.393.475 84,1
bedelleri
Amortisman ve itfa
. . 27.035.906 4,0%| 33.597.025| 13,5% 6.561.119| 243
pay1 giderleri
Personel giderleri 2.078.311 0,3% | 1.749.405 0,7% -328.906| -15,8
Sigorta giderleri 1.853.800 0,3%| 2.510.021 1,0% 656.221 354
lkili - anlasmalar e\ 433 164| 60,29 - -| -465.433.164| -100,0
elektrik alim (*)
Diger (**) 19.346.580 2,9%| 2.670.693 1,1%| -16.675.887| -86,2
Toplam 541.120.216| 80,5% | 74.949.347| 30,2%| -




(*) Grup, 2019 ve 2020 ydlarinda kendi santrallerinden elde ettigi elekirik enerjisini satip ikili
anlagmalar ile elektrik alimi yapmanugtir.

(**) 2018 yuli diger gelirlerinin 17.033.386 TL Itk kisnu D Yapim ' faaliyetlerinden kaynaklanan
reklam ve prodiiksivon giderlerine iliskindir D Yapim Mart 2018 itibariyla gayri faal hale
gelmistir.

31.12.2019'da sona eren 12 aylik dénemde maliyet kalemindeki azalis temel olarak elektrik
ticareti faaliyetlerine son verilmesi sonucunda ikili anlagsmalar ile elektrik alim: kaleminin
sifirlanarak 465.433.164 TL azalmasindan kaynaklanmaktadir,

Briit Kar’da meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iligkin
aciklama:

Sirket’in briit kar1 31.12.2018"de sona eren 12 aylhik dénemde 131.229.219 TL’den 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhk dénemde 173.472.543 TL’ye (%33,2) artnustir. Aymi dénemde, Sirket’in briit
kar marji1, %19,5’dan %69,8’e ¢iknustir. Bu artig agirlikl olarak elektrik ticareti faaliyetlerine son
verilmesinden kaynaklanmaktadir.

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen &nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2018"de sona eren 12 aylik dénemde 1.572.594 TL olan pazarlama giderleri 31.12.2019°da
sona eren 12 aylk donemde 576.572 TL (%36,7) artarak 2.149.166 TL’ye ulagmgtir.
Gozlemlenen artig, temel olarak damgmanlik giderlerindeki artigtan kaynaklanmistir. Danismanlik
giderlerinin artmasinin sebebi GES sirketleri i¢in alinan teknik danismanlik hizmeti’dir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemierdeki pazarlama giderlerinin dékiimii verilmekte ve
her gider tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gésterilmektedir.

2018 ve 2019
oS AL karsilastirmasi
TL Hi;"lat TL Ha‘;"‘“t Fark TL Ff/: 3
Personel giderleri 1.027.655 0,2| 1.219.165 0,5 191.510 18,6
Damismanhik gideri 150.828 0,0 515877 0,2 365.0491 2420
Ef;’;ﬂi: saglanan | 06 776] 0,0 121.063 0,0 14287] 134
Kira giderleri 26.507 0,0 39.944 0,0 13.437 50,7
Ulasim giderleri 58.292 0,0 85.348 0,0 27.056 46,4
Diger 202.536 0,0 167.769 0,1 -34.767 -17,2
Toplam 1.572.594 0,21 2.149.166 0,9 576.572 36,7

Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:
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ulasmistir. Bu donemdeki arti3 damigmanlik giderlerindeki artisgtan kaynaklanmaktadir.
Danismanlik giderlerindeki artis agirhikl olarak iligkili taraftan alinan mali, hukuki, bilgi islem ve
diger damsmanhk giderlerindeki artigtan kaynaklanmaktadir. Bu dénemde personel giderlerindeki
azaligin nedeni Sirket ile birlesen D Yapim’in 2018 yilinda personelinin ig akdini feshetmesidir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen ddnemlerdeki genel yodnetim giderlerinin dékiimii
verilmekte ve her gider tiirli hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

2018 ve 2019
AL 2020 karsilastirmasi
TL H‘:;""’t TL H‘f;:'”t Fark TL Ff/i g
Danmismanlik giderleri (*) | 4.457.195 0,7 6.000.301 2,4 1.543.106 34,6
Personel giderleri 5.713.218 0,8] 4.115.681 1,7 -1.597.537| -28,0
Kira giderleri 293.651 0,0 359.958 0,1 66.307| 22,6
;g‘;{g;ma“ veitfapaylan|  coo091 00| 316639 0.1 259.660| 455,7
Cesitli vergiler 20.638 0,0 300.742 0,1 280.104(1.357,2
Dava giderleri 0 0,0 355.592 0,1 355.592 ad.
Ulasim giderleri 73.058 0,0 109.538 0,0 36.480 49,9
Diger 192.124 0,0 542.113 0,2 349989 182,2
Toplam 10.806.863 1,6]12.100.564 4,9 1.293.701 12,0

(*) ligili bakiyenin biiyitk bir kisnu iligkili tarafian alinan mali, hukuki, bilgi islem ve diger
damgmaniik hizmetlerinden kaynaklanmaktadir.

Niteliklere Gore Giderlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2018’de sona eren 12 ayhk donemde 553.499.673 TL olan niteliklerine gére giderler
31.12.2019’da sona eren 12 aylik dénemde 464.300.596 TL (%683,9) azalarak 89.199.077 TL’ye
diigmiistiir. Diisiigtin temel sebebi, 2019 yilindan itibaren sonlanan ikili anlagmalar ile elektrik
alim aktivitelerinin giderinin sonlanmasidir.

2018 ve 2019
2018 2010 karsilastirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL o TL o Fark TL %
Bakim onarim gideri 16.586.207 2,5( 18.242.480 7.3 1.656.273 10,0

Dagitim ve sistem

kullanum bedelleri 8.786.248 1,3] 16.179.723 6,5 7.393.475 84,1

Amortisman ve itfapayt |, 495 ggs 40| 33.913.664| 13,7] 6.820.779| 252

giderlen
Personel giderleri 8.819.184 1,3] 7.084.251 29 )(134.933
Sigorta giderleri 1.853.800 0,3 2.510.01'211 | 656.221

’ﬁ
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2018 2019 e
TL H”;:"“ TL Haof;"“ Fark TL F;: K
Diger 19.741.240 2,9 3.380.575 1,4 -16.360.665 -82,9
Damgmanlik giderleri (*) 4.608.023 0,71 6.516.178 2,6 1.908.155 41,4
Kira giderleri 320.158 0,0 399.902 0,2 79.744 24,9
Cesitli vergiler 20.638 0,0 300.742 0,1 280.104( 1.357,2
Dava giderleri 0 0,0 355.592 0,1 355.592 a.d.
Ulasim giderleri 131.350 0,0 194.886 0,1 63.536 48,4
ﬁf;’;:iz‘: saglanan 106.776| 00| 121.063| 0,0 14287| 134
Lll‘ligla“'a”'ma'a’ lleelektrik| 4 5.433.164| 692 0| 00|-465433.164| ad.
TOPLAM 553.499.673 82,3| 89.199.077 35,9 -464.300.596| -83,9

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iligkin agiklama:

31.12.2018’de sona eren 12 aylik dénemde 35.264.951 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler
31.12.2019’da sona eren 12 aylik donemde 15.230.043 TL (%#43,2) azalarak 20.034.908 TL’ye
diismiistiir. Bu dénemdeki diisii§ ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark: gelirindeki diisiisten
kaynaklanmaktadr. Ilgili diisiisiin temel sebebi bankalarda tutulan déviz miktar ile déviz kurunun
2018 yilina kiyasla daha az artmasidir.

Agagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen donemlerdeki esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin
dokimii verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gésterilmektedir.

2018 ve 2019
2018 2019 TR
Hasilat Hasilat Fark
TL o TL o Fark TL o

Ticari faaliyetlerden

Kaynaklanan kur farki geliri 28.663.639 4,3| 14.091.280 5,71-14.572.359| -50,8

Faiz geliri 3.142.410] 05| 4186830 1,7| 1.044.420| 332
ﬁ;:ﬁ:’:af:::xs — 11.852| 00| 319455 01| 307.603]2.505.4
Konusu kalmayan karsiliklar 517.730 0,1 - - -517.730 a.d.
Diger 2929320 04| 1437343 06| -1.491.977| -509
TOPLAM 35264.951| 52| 20.034.908|  8,1|-15.230.043| -43.

*Sirket'in yabanct para ile ger¢eklegtirdigi satiglarin sonucunda olugan {icari alacaklarimn ve
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu

degisikliklerin nedenlerine iligkin aciklama:

31.12.2018’de sona eren 12 aylik donemde 7.677.535 TL olan esas faaliyetlerden difer giderler
31.12.2019°da sona eren 12 aylik doénemde 3.535.321 TL (%46) azalarak 4.142.214 TL’ye
diismiistiir. Bu donemdeki diisiis agirlikli olarak ticari faaliyetlerden kaynaklanan kur fark
giderindeki diigiigten kaynaklanmaktadir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen d6nemlerdeki esas faaliyetlerinden diger giderlerinin
dékiimii verilmekte ve her gider tiiril hasilatin bir yiizdesi olarak gésterilmektedir.

2018 ve 2019
2028 200 karsilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL % Fark TL %

Bags gideri 123.018 0,0] 318.000 0,1 194.982| 158,5
Ticar faaliyetlerden 4 g 06) 673 09] 3.062450| 12|  2.999.223| 495
kaynaklanan kur farki gideri
Kargilik gideri 260.290 0,0 4.705 0,0 -255.585| -98,2
Odenen cezalar 728.454 0,1 1.435 0,0 -727.019| -99,8
Diger 504.100 0,1| 755.624 0,3 251.524| 49,9
TOPLAM 7.677.535 1,1] 4.142.214 1,7 -3.535.321| -46,0

Finansal Gelir ve giderlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31.12.2018’de sona eren 12 aylik dénemde 99.703.700 TL olan finansal giderler 31.12.2019°da
sona eren 12 aylk donemde 8.654.056 TL (%8.7) azalarak 91.049.644 TL'ye diismiistiir. Bu
donemdeki diisiis agirlikh olarak kur farki giderlerindeki diisiisten kaynaklanmaktadir. Tiirev
anlasmalar: kaynakl giderlerde 47.101.078 TL artis olmasina karsin yabanci para cinsinden olan
banka kredilerinin geri ddenmesi sonucu net kur fark: giderlerinin 67.734.489 TL azalmas
sonucunda finansal giderler azalmisgtir.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki finansal gelir ve giderlerinin dékiimii
verilmekte ve her gelir tiirii hasilatin bir yiizdesi olarak gosterilmektedir.

2018 ve 2019
AL 2000 karsilagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL o Fark TL %
Banka kredileri kur farki 105.121.687| 15,6]37.387.198]  15,0(-67.734.489| -64,4
giderleri/(gelirleri), net
LA Ul (33.055.959)|  -4.9|14.045.119] 57| 47.101.078|-142,5
(gelirleri), net
Banka kredileri faiz giderleri 25.445.848 3,8 28.539.9‘73 /11,5 3.094,125] 12,2
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2018 ve 2019

AL 2010 kargilagtirmas
Hasilat Hasilat Fark

TL o TL % Fark TL v
Kltalamg yﬁkﬁn’glﬁlﬁgﬁnden i | 2429114 1.0 i i

dogan faiz gideri

Banka komisyon gideri 675.108 0,1 5.130.208 2,1| 4.455.100] 659,9
Diger 1.517.016 0,2| 3.518.032 1,4 2.001.016| 131,9
TOPLAM 99.703.700 14,8 91.049.644 36,7| -8.654.056| -8,7

Vergi Giderlerinde meydana gelen énemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

31.12.2018°de sona eren 12 aylik donemde 13.240.341 TL olan vergi giderleri 31.12.2019’da sona
eren 12 ayhik dénemde 29.117.718 (%219,9) artarak 42.358.059 TL’ye ¢ikmustir. 31.12.2019°da
sona eren 12 ayhik donemde vergi giderlerindeki artis temel olarak, cari dénem vergi giderlerinden
kaynaklanmaktadir. Cari donem vergi giderlerindeki artig ise vergi Oncesi kardaki artistan
kaynaklanmaktadur.

Asagidaki tabloda, Sirket’in belirtilen dénemlerdeki vergi giderlerinin dokiimii verilmekte ve
vergi giderleri hasilatin bir ylizdesi olarak gosterilmektedir.

2018 ve 2019
2018 2005 karsitlagtirmasi
Hasilat Hasilat Fark
TL % TL o Fark TL %
Cari dénem vergi gideri 619.098 0,1 27.295.599 11,0] 26.676.501 |4.308,9
Ertelenmis vergi gideri 12.621.243 1,9 15.062.460 6,1 2.441.217 19,3
Toplam vergi gideri 13.240.341 2,0| 42.358.059 17,1 29.117.718| 219,9

10.2.3. ihracemn, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler, isbu
Izahname’nin 5 sayili riskler boliimiinde yer almaktadir.

10.3. Ihracinm bor¢luluk durumu

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.20
yillarda ihra¢¢imin borgluluk durumunu géstermektedir.

arithinde sona eren mali
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Bor¢luluk Durumu

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 176.013.951 98.856.387 302.493.950
Garantili

Teminath 71.580.417 8.033.848 10.881.440
Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikiimliiliikler

(uzun vadeli bor¢larin  kisa 343.591.882 398.909.093 390.887.327
vadeli kisimlar harig)

Garantili 233.564.234 72.304.635 87.051.517
Teminath

Garantisiz/Teminatsiz

Kisa ve Uzun Vadeli

Yiikiimliiliikler Toplami 519.605.833 497.765.480 693.381.277
TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Net Bor¢luluk Durumu

A. Nakit ve Nakit Benzerleri 44.908.930 132.678.154 66.124.675
B. Alim Satim Amagh Finansal

Varliklar - - -
C. Likidite (A+B) 44.908.930 132.678.154 66.124.675
D. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar - - -
E. Kisa Vadeli Banka Kredileri 42.167.222 75.000.000 105.000.000
F. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin

Kisa Vadeli Kism1 80.275.840 9.127.067 18.487.631
G.Kiralama Islemlerinden

Kaynaklanan Yiikiimliilikler - 1.999.708 1.698.787
H. Diger Kisa Vadeli Finansal

Borglar - - 132.294.672
L. Kisa Vadeli Finansal Borglar

(D+E+F+G+H) 122.443.062 86.126.775 257.481.090
J. Kisa Vadeli Net Finansal

Bor¢luluk (I-D-C) 77.534.132 (46.551.379) 191.356.415
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 272.120.768 198.381.969 279.941.950
L. Tahviller - - -
M.  Kiralama  Islemlerinden

Kaynaklanan Yikimliiliikler - 11.013.977 13.211.926
N. Diger Uzun Vadeli Krediler - 106.990.427 -
O. Uzun Vadeli Finansal

Bor¢luluk (K+L+M+N) 272.120.768 316.386.373 293.153.876
P. Net Finansal Bor¢luluk (J+0) 349.654.900( ,  269,834.994 484.510.291
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11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

11.1. ihragqinin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

TL 31.12.2020 Pay1
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 302.493.950 18,7%
Kisa vadeli bor¢lanmalar

- Banka kredileri 105.000.000 6,5%
Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli kisimlari

- Banka kredileri 18.487.631 1,1%

- Kiralama iglemlerinden borglar 1.527.077 01%

- lliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalarin kisa
vadeli kistmlan

- Kiralama islemlerinden borg¢lar 171.710 0,01%

- Diger uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlar: 132.294.672 82%
Ticari borglar

- Iliskili taraflara ticari borglar 1.430.162 0,1%

- Tiskili olmayan taraflara ticari borclar 5.620.230 0,3%
Tiirev araglar 32.936.362 2,0%
Diger borglar

- 1liskili olmayan taraflara diger borglar 2.660.544 0,2%
(alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 1.398.300 0,1%
Kisa vadeli karsiliklar

- Diger kisa vadeli karsiliklar 282.290 0,02%

- Calisanlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli
karsiliklar 684.972 0,04%
Uzun vadeli yiikiimliiliikler 390.887.327 24,1%
Uzun vadeli borglanmalar

- Iliskili olmayan taraflardan uzun vadeli borglanmalar

- Banka kredileri 279.941.950 17,3%

- Kiralama iglemlerinden borg¢lar 13.101.954 0,8%

- Iliskili taraflardan uzun vadeli borglanmalar

- Kiralama iglemlerinden borglar 109.972 0,01%
Uzun vadeli karsiliklar

- Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli
karsiliklar 896.894 0,1%
Ertelenmis vergi yiikiimlilligi 06.836.557 6,0%
OZKAYNAKLAR 927.237.363 57,2%
Ana ortaklhga ait 6zkaynaklar 927.237.363 57,2%
Cikarilmig sermaye 534,791.458 33,0%
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TL 31.12.2020 Pay1
Paylara Iliskin Primler/(iskontolar) 4.000.000 0,2%
Kar veya zararda yeniden simiflandinlmayacak birikmis
diger kapsamh gelirler (giderler)

- Tanimlanmis fayda planlan yeniden &lgiim kazanglan
(kayiplari) 484.574 0,03%
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 15.491.356 1,0%
Gegmis yillar karlar1 veya zararlari 216.113.433 13,3%
Net dénem kan veya zarari 156.356.542 9,6%
TOPLAM KAYNAKLAR 1.620.618.640 100,0%

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle fon kaynaklarinin % 57,2°si 6zkaynaklarindan, % 18,7’si kisa
vadeli yiikiimliiliklerden, % 24,11 uzun vadeli yiikiimliiliklerden olusmaktadir. Sirket,
Ozkaynaklar diginda kisa vadeli finansal borglanma yoluyla 257.481.090 TL (uzun vadeli
borglarin kisa vadeli kisimlari dahil), uzun vadeli finansal borglanma yoluyla da 293.043.904TL
olmak iizere finansal borglanma yoluyla toplam 550.524.994 TL net kaynak yaratmistir. Finansal
bor¢larin toplam kaynaklara oram % 34,0 diizeyindedir. Ozkaynaklar ve finansal borglarin toplam
kaynaklara oran1 % 91,2"dir. Uzun vadeli finansal borglarin tamami olan 293.043.904 TL ile kisa
vadeli finansal borglarin  132.466.382 TL’lik kissm Taspinar RES projesinin finansmaninda
(toplam 425.510.286 TL, toplam kaynaklara oram %26,3) kullamlmigtir. Diger &nemli fon
kaynaklar: ise; kisa vadeli kaynaklar arasinda yer alan 32.936.362 TL tutarinda (toplam
kaynaklara oram %2,0 olan tiirev ara¢ yliklimliiliigti (24.12.2021 vadeli capraz faiz ve kur swap
isleminin 2020 yil sonu gercege uygun degerine -mark to market degerine gére hesaplanan
yikiimlilik)) 7.050.392 TL ticari bor¢ (toplam kaynaklara orani %0,4) ile uzun vadeli fon
kaynaklan arasinda yer alan 96.836.557 TL tutarindaki ertelenmis vergi yuikiimliiliigiidiir (toplam
kaynaklara oram %6,0).

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibariyle kullandigi kredilerin orijinal para biriminden tutar, kalan
bakiye ve vadelerine iliskin bilgiler asagidaki gibidir.

Orijinal Para 20
Kredi veren Kredi Tutart | .. 3" itibariyle Vadesi

Birimi -

kalan bakiye

Hypobank 14.495.862 Avro 10.871.897 31.07.2029
Garanti Bankasi 60.000.000 TL 60.000.000 24.12.2021
Garanti Bankas: 45.000.000 TL 45.000.000 07.05.2021
g“;“ Girigim Ser. Yat. Ort.| 0 000 000|  ABD Dolart 18.000.000]  24.12.2021
Tiirk Ekonomi Bankas 120.000.000 TL|  120.000.000 09.10.2022
Albaraka  Tirk — Kauhmf 5 000 550 TL|  69.900.000|  13.10.2022
Bankasi
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11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI 118.705.362] 205.318.848| 292.669.692
Diénem kar (zaran) 33.493.137 64.270.392| 156.356.542
Diénem net kar (zarari) mutabakat ile ilgili
diizeltmeler 71.322.276 102.170.504 147.853.098
Amortisman ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler 27.092.885 33.913.664 34.544.685
Karsiliklar ile iigili diizeltmeler
- Caliganlara saglanan faydalara iliskin
karsiliklar (iptali)ile ilgili diizeitmeler 1.787.249 80.893 317.333
- Diger karsiliklar (iptalleri) ile ilgili
diizeltmeler (130.867) 4.705 (427.565)
Faiz (gelirleri) ve giderleri ile ilgili diizeltmeler
- Faiz gelirleri ile ilgili diizeltmeler (3.142.410) (4.186.830) (5.960.605)
- Faiz giderleri ile ilgili diizeltmeler 25.445.848 30.969.087 18.428.882
Gergege uygun deger kayiplar (kazanglan) ile
ilgili diizeltmeler (33.055.959) 14.045.119 27.751.318
Vergi (geliri)/gideri ile ilgili diizeltmeler 13.240.341 19.795.471 42.358.059
Gergeklesmemis yabanci para gevrim farklan
ile ilgili diizeltmeler 40.085.18% 7.548.395 30.840.991
Isletme sermayesinde gerceklesen degigimler 12.353.518 42.773.088 14.922.737
Stoklardaki azalig/(artislar) ile ilgili
diizeitmeler 1.144.345 (1.661.310) (3.667)
Ticari alacaklardaki azalig/(artig) ile ilgili
diizeltmeler
- lliskili taraflardan ticari alacaklardaki
azalig/(art1s) (6.769.926) 42.743.149 12.426.679
- [liskili  olmayan taraflardan ticari
alacaklardaki azalig/(artis) 1.956.139 2.462.336| (23.375.054)
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda
borglardaki artig/(azalig) (359.119) 113.471 867.792
Faaliyetlerle  ilgili  diger  alacaklardaki
azalis/(artig) ile ilgili diizeltmeler
- liskili taraflardan faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki azalig/(artig) (15.594.766) 15.594.766 -
- Hiskili olmayan taraflardan faaliyetlerle
ilgili diger alacaklardaki azalig/(artiy) 7.734.745 9. (694.138)
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TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Ticari borglardaki artig/(azalis) ile ilgilt
diizeltmeler

- lliskili  taraflara  ticari  borclardaki
artis/(azalig) (97.062) 2.119 969.057

- Higkili olmayan taraflara ticari bor¢lardaki
artig/(azalig) 13.933.264| (39.718.818) (2.646.004)
Faaliyetler ile ilgili diger borglardaki
artis/(azalig) ile ilgili diizeltmeler

- lligkili olmayan taraflara faaliyetlerle ilgili
diger borglardaki artig/(azalis) (17.884.076)} (3.328.901) 1.950.845
Isletme  sermayesinde gerceklesen diger
artig/(azahis) ile ilgili diizeltmeler

- Faaliyetlerle ilgili diger varliklardaki
azalis/(artig) 28.289.974 16.816.095 25.427.227
Faaliyetlerden elde edilen nakit akiglar: 117.168.931| 209.213.984| 319.132.377
Caligsanlara  saglanan  faydalara iligkin
karsihiklar kapsaminda yapilan demeler (450.108) (131.920) (7.631)
Vergi iadeleri (6demeleri) (1.142.901) (7.959.736)| (32.414.183)
Alinan faiz 3.129.440 4.196.520 5.959.129
B. YATIRIM FAA_LiYETLERiNDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (9.724.850)| (75.763.892)| (425.710.509)
Maddi ve maddi olmayan duran varhklar
alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglan (6.475.298) (11.912.913)] (425.073.240)
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar
satigindan kaynaklanan nakit girigleri 462.363 1.087.814 412,731
Bagli ortakliklarin kontroliiniin elde edilmesine
yonelik aliglara iliskin nakit ¢ikislan (4.767.312)| (17.669.707) (1.000.000)
Diger nakit girisleri/(¢ikislar) 1.055.397| (47.269.086) (50.000)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI {119.229.063)| (41.776.042) 66.485.862
Borglanmadan kaynaklanan nakit girigleri

- Kredilerden nakit girigleri 181.868.031| 286.230.535| 294.900.000
Borg 6demelerine iliskin nakit ¢ikislar

- Kredi geri ademelerine iliskin nakit ¢thuglart | (155.361.071)| (407.729.990)| (208.324.062)
Diger finansal borglanmalardan nakit girigleri -| 106.743.600 -
Kira sozlesmelerinden kaynaklanan borg
ddemelerine iliskin nakit ¢ikiglan - (630.767) (3.172.092)

RANTHTRE




TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Odenen faiz (23.610.136)| (26.369.420){ (6.917.984)
Odenen temettiiler . -| (10.000.000)
Diger nakit ¢ikislan (122.125.887) - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI

NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (10.248.551) 87.778.914| (66.554.955)
D. D(")NEIV! BASI NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI 55.134.602 44.886.051 | 132.664.965
E. D(‘)NEM_ SONU NAKIT VE NAKIT

BENZERLERI (A+B+C+D) 44.886.051| 132.664.965 66.110.010

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan (esas faaliyetlerinde kullanilan) nakit akigi

Sirket, isletme faaliyetlerinden 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12,2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirasiyla 118.705.362 TL, 205.318.848 TL ve 292.669.692 TL nakit elde etmistir.

Sirket’in 31.12.2019 tarihinde sona eren mali yilda isletme faaliyetleri kapsaminda nakit akisint
artirmasi esas olarak iligkili taraflardan ticari alacaklardaki 42.743.149 TL’lik azalis kaynakhdir.
31.12.2020 tarihinde sona eren mali yilda ise igletme faaliyetlerinden yaratilan nakit akiginin bir
onceki mali yila oranla diisiik gergeklesmesinin temel nedeni ise iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklardaki ve vergi 6demelerinde kullanan nakit tutarinin artis1 kaynakhdir.

Sirket, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda isletme
faaliyetlerinden siras1yla 118.705.362 TL, 205.318.848 TL ve 292.669.692 TL nakit elde etmistir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan (yvatirim faaliyetlerinde kullamlan) nakit akisi

Sirket, yatinm faaliyetleri kapsaminda 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarthlerinde sona
eren mali yillarda sirasiyla 9.724.850 TL, 75.763.892 TL ve 425.710.509 TL tutarinda nakit
kullanmigtir. Bu kapsamda, 2018, 2019 ve 2020 yillarinda maddi ve maddi olmayan duran
varhiklar alimindan kaynaklanan nakit ¢ikiglann sirasiyla 6.475.298 TL, 11.912.913 TL ve
425.073.240 TL tutarinda gergeklesmistir. Bagli ortakhiklarin kontroliiniin elde edilmesine y6nelik
alislara iligkin nakit ¢ikiglar, 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirasiyla 4.767.312 TL, 17.669.707 TL ve 1.000.000 TL tutarinda gergeklesmigtir. Diger
nakit gikislar: kaleminde yer alan 2019 yilindaki 47.269.086 TL nakit ¢ikisi Tagpinar Projesi igin
tedarikci ve taseronlara verilen avans, 2020 yilindaki 50.000 TL nakit ¢ikisi ise EPIAS hisselerinin
alimi igin 6denen tutardir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (finansman faaliyetlerinde kullanilan) nakit akig

Sirket, finansman faaliyetleri sonucunda 31.12.2018 ve 31.12.2019 tarihlerinde sona eren mali
yillarda sirasiyla 119.229.063 TL ve 41.776.042 TL nakit kullamirken, 31.12.2020 tarihinde sona
eren mali dénemde 66.485.862 TL nakit elde etmistir.




Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31.12.2018 tarihinde sona eren mali donemde 10.248.551 TL
azalms, 31.12.2018 tarihinde sona eren mali dénemde 87.778.914 TL artmis ve 31.12.2020
tarihinde sona eren mali donemde ise 66.554.955 TL azalmistir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac1 hakkinda degerlendirme:

Sirket sermayeyi net borg/toplam sermaye oramimi kullanarak izlemektedir. Net borg, hazir
degerlerin ve vergi yiikiimliiliklerinin toplam yiikiimliililk tutarindan diigiilmesiyle hesaplanr.
Toplam sermaye, konsolide finansal durum tablosunda gdsterildigi gibi 6zkaynaklar ile net borcun
toplanmasiyla hesaplanir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Toplam Yiikiimliliikler(*) 449.117.464 415.462.713 563.608.358
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (44.908.930) (132.678.154) (66.124.675)
Net Borg 404.208.534 282.784.559 497.483.683
Toplam Ozkaynaklar 717.145.776 780.880.821 927.237.363
Toplam Sermaye 1.121.354.310 1.063.665.380 1.424.721.046
Net Borg / Toplam Sermaye Orani %36,05 %26,59 %34,92

(*} Toplam yiikiimliilitkten donem karr vergi yiikimliligii, tiirev finansal araglar ve ertelenen
vergi yiikiimliiltigii hesaplarimn ¢itkardmasiyla elde edilen tutarlardir.

Sirket’in Net Bor¢/Toplam Sermaye orami 2018 yilinda %36,05, 2019 yihinda %26,59 ve 2020
yilinda ise %34,92 oraninda gergeklesmistir.

Faiz Orant Riski

Sirket’in finansal yiikitmlilikleri, Sirket’i faiz oram: riskine maruz birakmaktadir. 31.12.2018
tarihi itibanyla Sirket’in finansal yiikiimliilikkleri agirlikli olarak degisken faizli borglanmalardan
olusmaktayken, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliliikler agirhikl:
olarak sabit faizli bor¢lanmalardan olusmaktadir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sabit faizli finansal araclar
Finansal Varliklar

Bankalar 44.641.830 107.136.789 65.933.071
Finansal borglar 89.174.948 308.937.594 437.518.989
Kiralama islemlerinden borglar - 13.013.685 14.910.713
Degisken faizli finansal araclar .
Banka kredileri 305.388.882 ,,50.561.869 98.205.264




11.4. isletme sermayesi beyan:

Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 aylik bir dénem icin yeterli isletme sermayesi

bulunmaktadir.

Sirket yonetiminin isletme sermayesi gostergelerini takip etmek igin kullandifi net isletme
sermayesi tablosu asagida verilmektedir. Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, ve 31.12.2020
tarihlerinde sona eren finansal dénemlerde asagidaki tabloda verilen net isletme sermayesi

pozitiftir.

TL 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Ticari Alacaklar 66.403.345 23.861.067 34.809.442
Stokiar - 1.661.310 1.664.977
Pesin Odenmis Giderler 1.741.043 1.513.639 2.219.625
Cari Doénem Vergisiyle Ilgili

Varliklar 523.803 - 4.589.914
Ticari Borglar (-) 47.639.255 8.727.339 7.050.392
Calisanlara  saglanan  faydalar

kapsaminda borglar (-) 417.037 530.508 1.398.300
Donem kan vergi yikimliligi (-) - 528.670 -
Kisa vadeli karsiliklar (-) 1.493.617 1.233.396 967.262
Net Isletme Sermayesi 19.118.282 16.016.103 33.868.004
Hasilat 672.349.435 248.421.890 332.408.290
Net isletme Sermayesi / Hasilat %2,8 %6,4 %10,2

Sirket’in mevcut finansman imkénlar ve kullanima hazir nakit kaynaklar dikkate alindiginda,
yillik olarak operasyonel ihtiyaglarini karsilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabildigi

diisiiniilmektedir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iliskin sinirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yinetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevecut ve edinilmesi planlanan énemli
maddi duran varhklar icin dngoriilen fon kaynaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer almast gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraggimin
arastirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptig1 aragtirma ve gelistirme etkinlikleri
icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler hakkinda
bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda gériilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Thragcimin iiretim, satis, maliyet ve sats fiyatlarinda gorillen énemli en son egilimler asagidaki
gibidir:

Hibrit: 08.03.2020 tarihli resmi gazetede yayinlanan "Elektrik Piyasasi Lisans Yodnetmeliginde
Degisiklik Yaptlmasina Dair Yénetmelik" uyarinca aymi iiretim lisans: altinda mevcut santrallere

farkli teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
retim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi liretilebilecektir.

Hibrit santral yonetmeligi ile mevcut iiretim tesisleri igin 6nemli bir elektrik iiretim artig1 firsati
dogmustur.  Ozellikle riizgar enerji santrallerinde  kullanilamayan genis alanlarin
degerlendirilmesine olanak safilamaktadir. Hibrit santraller ile {retilen elektridin satis fiyati
mevceut tesisin satis fiyatina esit olacaktir.

Mini YEKA ihalesi: YEKA’lar, biiyiik 6lgekli yenilenebilir enerji yatmmlar igin destek
mekanizmalandir. Belirli kapasite ayrilmig bélgeler, tizerlerine yine &nceden belirlenmis teknik
Ozelliklere sahip santraller yapilmak iizere ihalelere ¢ikarilmaktadir. Toplam 1.000 MW’hk
kapasite, 36 farkh sehirde 10 MW, 15 MW ve 20 MW’lik projeler olarak 74 ayr1 YEKA ihalesine
béliinmiistiir. Thale ilanina gére ihale eksiltme yéntemi ile yapilacaktir. YEKA ihaleleri 8-12 Mart
2021 tarihleri arasinda gerceklestirilecek olup, ihale baslangi¢ tavan fiyat1 0,35 TL / kWh, alim
stiresi ise 15 y1l olarak belirlenmistir.

Yenilenebilir Enerji Uretim Artisi: Tiirkiye elektrik tiiketimi 2002-2019 yillar arasinda yilhk
ortalama %5,5 oraninda istikrarh bir biiylime gostermistir. Briit elektrik {iretimi / talebi,
Tiirkiye'deki GSYIH biiyiimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile énemli 6lgiide iliskilidir ve bu
pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beklenmektedir.

2019 yilinda iilkemizde 304 TWh elektrik tiretimi ger¢eklesmistir. Bu iiretimin %42,4°ltik kismina
denk gelen 129 TWh elektrik yenilenebilir enerji kaynaklanndan dretilmistir. 2010 ile 2019 yillan
arasinda Tirkiye'de enerji iiretimi 92,50 TWh artarken, bu artisin 73,18 TWh’i yenilenebilir
kaynaklardan saglanmistir. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan yillik enerji tiretimi 2010-2020
arasindaki periyotta yillik %9,79 artis gdstermistir. 2010 yili itibanyla yenilenebilir enerji
kaynaklarinin toplam elektrik tiretimi igerisindeki pay1 %26,3 iken, bu oran 2019 yilinda %42,4’e
yitkselmistir.
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Enerji sektoriinde yenilebilir enerji kaynaklarinin onemi ve agirligi yillar boyunca artmustir.
Sektoérde yenilenebilir enetji kaynaklara olan trende paralel olarak, Sirket 269 MW portfoyiiniin
tamamint yenilenebilir enerji kaynaklarina dayandirmistir. Sektérdeki bu trendin devam etmesi ve
gelecek yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarinin toplam iiretimdeki payimin artmasi
beklenmektedir.

13.2. ihrageimin beklentilerini énemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

fhrageimin beklentilerini onemli lgiide etkileyebilecek dnemli belirsizlikler arasinda COVID-19
pandemisinin yarattii belirsizlik bulunmaktadir. 2020 basinda ¢ikan ve hizh bir sekilde tiim
diinyaya yayilan COVID-19 salgim tiim diinya ekonomilerini ve tedarik zincirlerini ¢ok ciddi bir
bicimde olumsuz yonde etkilemistir. Bu salgin nedeniyle sanayi lretiminin kisitlanmasi ile
isletmelerin ve tiiketicilerin elektrik talebi azalabilecektir. Elektrik talebinin diigiis egiliminde
olmas: piyasada belirlenen elektrik fiyatlarmin (Piyasa Takas Fiyati) diismesine neden
olabilmektedir. Ancak, Sirket’in biitiin santrallerinin 2020 yilsonuna kadar YEKDEM kapsaminda
olmas: nedeniyle COVID-19 salgiminin Sirket'in gelirleri {izerinden etkisi olmamustir. 2021 yili
itibariyla, toplam 269 MW portfoy iginde 62 MW kapasiteye sahip olan Mersin Res, piyasa takas
fiyati iizerinden elektrik satisini yapacaktir ancak bunun Sirket’in finansal sonuglan iizerindeki
etkisinin asgari diizeyde kalacagi beklenmektedir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihragimin kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek gekilde
hazirlandigina iligkin a¢tklama:

Yoktur.

14.5. Daha dnce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin igbu izahname tarihi itibariyle
hala degru olup olmadifr hakkinda bilgi:

Yoktur.
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15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragginin genel organizasyon semasi:

Genel Mid{r/CEQ

{

|

santral (retim) N;;'L:;c'ggri Hukuk oo I§ ?::'.if.::::f/
i i Muhasebe, Mali
irends) | M -
- Idari lsler — Finans — GES
. Insan Kaynaklan,
m Deste!t_mgmet — nsalzar?\gl‘:r.a" —1 Bilgi Teknotojileri
S Satinalma
— Giivenlik Birimi ] Biitce Raparlama
15.2. idari yap:
15.2.1. ihragginin yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:
Ydnetim kurulu asagidaki sekilde teskil etmigtir.
Adr Soyadr | Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda | Gérev Sermaye
; Ihra¢gida Ustlendigi | Siiresi/ Payi
Gorevler { Kalan T
Gorev (TL) |(%)
| Siiresi
Burak YoOnetim | Burhaniye Ydénetim Kurulu [ 09.03.2020- |0 To
Kuyan Kurulu Mabhallesi Baskani, Yonetim | 09.03.2021
Bagkam ve | Kisikli Caddesi ! Kurulu Murahhas
Murahhas |No: 65| Uyesi, Genel Miidiir,
Uye Uskiidar CEO
Istanbul
Caglar Yonetim | Burhaniye Ydnetim Kurulu{04.03.2021- |0 0
Gogiis Kurulu Mabhallesi Baskam 04.03.2022
Bagkan Kisikh Caddesi
Vekili No: 65
Uskiidar
[stanbu} , /I 1/
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Adi Soyad: |Gorevi Is Adresi Son 5 Yilda | Gorev Sermaye
Thrageida Ustlendigi | Siiresi/ Pay1
Girevler Kalan
Girev (TL) | (%)
Siiresi
Tolga Yonetim | Burhaniye Yonetim Kurulu | 04.03.2021- |0 0
Babah Kurulu Mabhallesi Bagkan Vekili- | 04.03.2022
Uyesi Kisikli Caddesi | Yénetim Kurulu
No: 65 | Uyesi
Uskiidar
Istanbul
Yusuf Yénetim | Burhaniye Yonetim Kurulu [ 04.03.2021- |0 0
Toklu Kurulu Mahallesi Uyesi- Genel Miidiir [04.03.2022
Uyesi Kisikli Caddesi | Yardimcisi- CFO
No: 65
Uskiidar
Istanbul
Bora Yonetim | Burhaniye Yonetim Kurulu | 04.03.2021- |0 0
Yalinay Kurulu Mabhallesi Uyesi 04.03.2022
Uyesi Kisikli Caddesi
No: 65
Uskidar
Istanbul
Mehmet Yonetim | Burhaniye Yonetim Kurulu | 04.03.2021- |0 0
Al Kurulu  |Mahallesi Uyesi 04.03.2022
Giirpmar | Uyesi Kisikli Caddesi
No: 65
Uskiidar
[stanbul

Yonetim kurulu iiyelerinin sirket disinda yiiriittiikleri gorevlere isbu izahname’nin 15.5 numarah
béliimiinde yer verilmistir.

15.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Adi Soyad1 | Gérevi is Adresi Son S Yilda | Sermaye Pay:
] Thra¢qida I"Jstlendigi ..
|‘ Géorevler (TL) (%o}

Burak Kuyan |Murahhas Kisikl1 Cad. NO: - - =
Aza/ Genel | 65 Uskiidar/iST.

Miidir
Yusuf Genel Miidir | Kisikhh Cad. NO: - - -
TOKLU Yrd./CFO |65 Uskiidar/{ST.
Mehmet Ali|ls Gelistirme | Kisiklt Cad. NO: - - -
Giirpinar Direktorii 65 Uskiidar/IST. Iy /




15.2.3. ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihragginin kurucularn hakkinda bilgi:
Ihraggr 2006 yilinda kurulmustur,

15.2.4. ihrageinin meveut yonetim kurulu idiyeleri ve yonetimde séz sahibi olan personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalk iliskileri hakkinda
bilgi:

Yoktur.

15.3. ihraginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yénetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yénetim Kurulu Bagkani-Murahhas Uye Burak Kuyan; 1998 yilinda Istanbul Universitesi isletme
Fakiiltesinden mezun olduktan sonra 2002 yihinda Virginia Tech Universitesi’nde MBA programi
ile Istk Universitesi’nde finans doktora programim tamamlamistir. Mezuniyetinden sonra Finans
Yatinm Menkul Degerler A.$.’nde Bireysel Portfdy Yénetmeni olarak ¢alismistir. 2005 yilinda
Dogan Holding Stratejik Planlama ve Is Gelistirme Uzman Yardimcisi olarak géreve baslayan
Burak Kuyan, 2012 yilinda Dogan Enerji’nin Enerji Sekt6rit Direktorii olarak atanmig olup, 2017
yilindan itibaren Dogan Grubu’nun tiim enerji faaliyetlerinden sorumlu Genel Miidiirii olarak
gorev yapmaktadir. Enerji Ticareti Dernegi’nin 2019 yili Olagan Genel Kurul Toplantisi’nda
Yonetim Kurulu Bagkanhigi gérevine getirilmistir.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Caplar Gogiis, Bilkent Universitesi Isletme Fakiiltesi'nden mezun
olup, Florida Universitesi'nde MBA yaptiktan sonra is hayatina 1996 yilinda Coopers & Lybrand
(simdi PwC)‘da kidemli Analist olarak bagladi. Arthur Andersen ve AT Kearney'de analist ve
damismanlik gorevleri sonrasinda, 2000 yilinda Peppers&Rogers Grubu'na katildi. Klasik
ekonominin yan: sira yeni ekonomi diinyasinda da derin deneyimler kazanan Caglar Gogiis,
Dogan Grubu'na 2015 yilinda Hiirriyet Gazetecilik Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi olarak katildi.
Bu gorevi bir yil yiiriittilkten sonra Hilrriyet Gazetecilik'te [cra Kurulu Bagkanligi gérevini iki
yidan fazla bir siire {istlendi. Bu gorevi siiresince dijital doniigiim, verimlilik, karlilik, is
siireglerinin  yeniden tamimlanmasi, Hilrriyet Emlak'in kurumsallasmas: gibi 6nemli projeleri
yiiriittii.

Yénetim Kurulu Uyesi Tolga Babal, yiiksek 6grenimini Gazi Universitesi Iktisadi ve idari
Bilimler Fakiiltesi {ktisat boliimiinde tamamladiktan sonra 1998 yilinda Maliye Bakanligi’nda
Gelirler Kontrolérii olarak kariyerine baslarmig, kamuda 10 yillik iist diizey vergi incelemesi ve
teftis gorevleri yaminda 2006-2008 yillan arasinda Ankara Vergi Dairesi Bagkanlin Grup
Midiirliigii gérevini de ylirtitmisgtiir. 2008 yilinda 6zel sektdre gecen Babali, ilk olarak Petrol
Ofisi A.$.’de Vergi Miidiirii ve daha sonra Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.‘de sirasiyla Vergi
Béliim Bagkam ve Mali ve Idari Isler, Risk ve Vergi Yonetiminden Sorumlu Mali isler Bagkan
Yardimcis: olarak gorev yapmistir. 17 Agustos 2017 tarihinde Dogan Holding fcra Kurulu Uyesi
olarak atanmis olup halen birgok Grup sirketinin yonetim kurulu baskanhg: ve lyeligi gérevlerini
de yiiriitmektedir.

Yénetim Kurulu Uyesi Yusuf Toklu 1973 yilinda dogdu, lise tahsilini Antalya’da tamamladi. 1995
yilinda Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Kamu Yénetimi béliimiinden mezun oldu.




yillan arasinda Dogan Grubuna bagh Dogan Dis Ticaret ve Miimessillik A.S.de Genel Miidiir
Yardimciligy gérevinde bulundu. Halen Galata Wind Enerji A.S.de Yonetim Kurulu Uyesi ve
Genel Miidiir Yardimcisi/CFO gérevini siirdiirmektedir.

Yénetim Kurulu Uyesi Bora Yahinay, 1997 yilinda Bilkent Universitesi Ekonomi Boliimii’nden
mezun olmustur. Kariyerine 1997 yilinda Deloitte denetim firmasimin istanbul ofisinde baslamis
ve en son kidemli miidiir pozisyonunda bulunmustur. Kendisi, 2000 ve 2002 yillari arasinda
Deloitte Kanada ofisinde de girev yapmistir. 10 yilt askin denetim tecriibesinden ve bir senelik
Yaysat mali kontrol deneyiminden sonra, 2009 yilinda Yildiz Holding Grup Finansal Kontrol
Genel Miidiirii olarak kariyerine devam etmistir. 2010 ve 2016 yillan arasinda Ulker Biskiivi
CFO’su olarak gérev yapmigtir. 2010 yilinda sirketin yeniden finansal yapilanma ile baslayan
slirecinde birgok sirket satin almasi, sirket satist ve sirket birlesmeleri projelerini yiiriitmiis, 1
milyar ABD dolart degerinde yurtdisi finansman projelerini tamamlamis, 2013 yihinda ikincil
halka agtlma siirecine liderlik etmigtir. 2015-2016 yillan arasinda ise Ulker Biskiivi’nin Tiirkiye,
Suudi Arabistan, Misir, Romanya, Kazakistan, Liibnan ve Pakistan operasyonlardan sorumlu Mali
isler Baskan Yardimcisi olarak gérev yapmustir. Bu gorevi esnasinda, alti farkli cografyada
200°den fazla mali isler uzmanindan olusan bir ekibi yonetmigtir. Yalinay, 2016-2019 yillan
arasinda diinyanin en bilyiik altinci cam f{riinleri iireticisi olan ve 130°dan fazla iilkeye ihracat
yapan Giirallar Grubu’nun CFO’su olarak gorev almig ve Grup’un ilk yurt dis1 finansman ve yurt
dis1 biiyiime projelerini yiiriitmiigtiir. Yalinay’in denetim alaninda faaliyet gésteren uluslararas:
sirketlerde ve halka agik yerel ve uluslararasi sirketlerde, 20 yih askin deneyimi bulunmaktadir.
Uzman oldugu alanlar arasinda finansal yeniden yapilandirma, yatinnmci ve analist iligkileri,
finansman, halka arz, maliyet optimizasyonu, finansal planlama ve analiz gibi alanlar yer
almaktadir. SMMM belgesi sahibidir.

Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet Ali Giirpinar; 2009 yilinda istanbul Teknik Universitesi Makine
Miihendisligi Fakiiltesi’nden mezun olduktan sonra 2011 yilinda Kungliga Tekniska Hégskolan
Universitesi'nden Stirdiiriilebilir Enerji Miihendisligi yiksek lisans ve yine 2011 yilinda
Danmarks Tekniske Universitet'ten Riizgar Miihendisligi yiiksek lisans derecesi elde etmisgtir.
Sirket’teki gérevlerinin yam sira Beykent Universitesi’nde Isletme Yénetimi alaminda doktora
¢alismalarina devam etmektedir. Dogan Enerji’de I Gelistirme Yéneticisi gorevini {istlenmeden
dnce Risp DTU Ulusal Siirdiiriilebilir Enerji Laboratuvari’nda yiiksek lisans tez &@rencisi ve
dgretim iiyesi olarak gorev yapmistir. Ekim 2012 tarihinden itibaren Dodan Grubu, Dogan
Enerji’de gorev almis ve halen Sirket’te is Gelistirme Yoneticisi gorevini siirdiirmektedir. Mevcut
gorevlerine ek olarak 04.03.2021 tarihli Genel Kurul toplantisinda Yénetim Kurulu Uyesi
gérevine getirilmistir.
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15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, ybénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag oldugu
biitiin sirketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylari ve bu yinetim ve denetim
kurullarindaki iiyeliginin veya ortaklifinin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhigin veya gorevinin
Pay1 devam edip etmedigi
Boyabat Elektrik Uretim | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam ediyor
AS. Bagkani- YOnetim
Kurulu Baskan
Yardimcisi
Aslancik Elektrik Uretim | 0 ' Yonetim  Kurulu | Gérevi devam ediyor
AS. | Bagkani- Yonetim
Kurulu Baskan
Yardimcist
Sunflower Solar Giines | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam ediyor
Ener;jisi Sistemleri Bagkani-Y 6netim
Ticaret Kurulu Uyesi
Doel Elektrik Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Toptan Satis A.S. Bagkani- Murahhas | birlesme neticesinde |
Uyesi tasfiyesiz infisah etmistir.
Aytemiz Akaryakit | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor
Dagitim A.S. Uyesi
Dogan Enerji Yatirimlar | ¢ Yénetim  Kurulu | Sirket birlesme neticesinde
Sanayi ve Ticaret A.S. Murahhas  Uyesi, | infisah etmistir.
Genel Miidiir,
Yonetim  Kurulu
Baskan Vekili,
CEO
D Tes Elektrik Enerisi | O Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Toptan Satis A.S. Bagkan ve | birlesme neticesinde
Murahhas Uyesi tasfiyesiz infisah etmistir.
FB  Giines  Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Yatinmlar A.S. Baskani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
1, /4 / /




Yinetim Kurulu Bagkani-Murahhas ﬂyesi Burak Kuyan

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakh#in veya gbrevinin
Payi devam edip etmedigi

Deniz Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkam birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Maviay Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Eneni Ve Elektrik Sanayi Baskani i birlesme neticesinde |
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Senay Yenilenebilir | 0 [ Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkani birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Hilalay Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkani birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Doganay  Yenilenebilir |0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi | Bagkani birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmisgtir.
Karagiil Yenilenebilir | O Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Bagkani birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Kizil Yenilenebilir Enerji | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Ve  Elektrik  Sanayi Baskani birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
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Yénetim Kurulu Bagkani-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortaklhigin veya gorevinin
Pay: devam edip etmedigi
Portakal  Yenilenebilir | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Enerji Ve Elektrik Sanayi Baskani birlesme neticesinde
Ticaret Anonim Sirketi tasfiyesiz infisah etmistir.
Cordelia Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Baskani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Pliton Giines Enerjisi | 0 Yoénetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Baskan birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Bianca Giines Enerjisi |0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Baskam birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir,
Prospero Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Baskan birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Jupiter Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Baskani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Venus Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Baskani birlesme neticesinde

tasfiyesiz infisah etmistir.
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Yonetim Kurulu Bagkani-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhfin veya girevinin
Payi devam edip etmedigi
| Uranus Glines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. 5 Bagkani | birlesme neticesinde
‘ tasfiyesiz infisah etmistir.
!
Oberon Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket |
Uretim A.S. Baskam birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Merkiir Giines Enerjisi | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Uretim A.S. Bagkani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
i
Pir Giines Enerji A.S. { 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Bagkan birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Ser Giines Enenji A.S. 0 "Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Bagkani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
San Gilines Enerji A.S. 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Baskani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
|
!
Sun Giines Enerji A.S. 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Bagkani birlesme neticesinde

tasfiyesiz infisah etmistir.
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Yonetim Kurulu Bagkani-Murahhas Uyesi Burak Kuyan

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakilgln veya gorevinin
Payi devam edip etmedigi
Mor Giines Enerji A.S. 0 Yénetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Baskam birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Mir Giines Enerji A.S. 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Bagkan: birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Alakdy Elekirik Uretim | 0 Yonetim  Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Sanayi ve Ticaret A.S. Baskani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmisgtir.
| Baroj Elektrik Uretim | 0 Yonetim  Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkani birlesme neticesinde

tasfiyesiz infisah etmistir.

Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Caglar Gogiig

Ticaret A.S.

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhfm veya girevinin
Pay1 devam edip etmedigi

Glokal Dijital Hizmetler | 0 Ydnetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Pazarlama ve Ticaret Bagkan Vekili
AS.

I Innobil Biligim | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor

' Teknolojileri ve Uyesi
Damsmanhk Ticaret A.S. |
Proje  Land Dijital | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Hizmetler Pazarlama ve Uyesi birlesme neticesinde
Ticaret A.S. tasfiyesiz infisah etmistir.
Dogan Sirketler Grubu | 0,00495 Y Onetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Holding A S. Murahhas Uyesi
Dogan Miizik Yapim ve | 0 Yonetim Kurulu | Géreyi devam ediyor

Burhinive
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AS.

Dogan Burda  Dergi Yénetim Kurulu | Gorevi devam ediyor

Yaymncilik ve Pazarlama Baskam

AS.

Dogan ve Egmont Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Yayincihk ve Yapimcihk Baskani

Ticaret A.S.

Dogan Dig Ticaret ve Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Miimessilik A.S. Bagkani

Galata Wind Enerji A.S. Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Baskan Vekili

Doruk Faktoring A.S. Ydnetim Kurulu | Gorevi devam ediyor
Baskani

Doruk Finansman A.S. Ydnetim Kurulu | Gorevi devam ediyor
Baskan Vekili

Oncii Girisim Sermayesi Yonetim Kurulu | Gorevi devam ediyor

Yatinm Ortakligi A.S. Bagkan

Dogan Enerji Yatirimlar: Yonetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket

Sanayi ve Ticaret A.S. Bagkani birlesme neticesinde

tasfiyesiz infisah etmisgtir.

Suzuki Motorlu Araglar Yonetim Kurulu | Goérevi devam ediyor

Pazarlama A.S. Bagkani

Sunflower Solar Giines Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Enerjisi Sistemleri Bagkam

Ticaret A.S.

| Dogan Trend Otomotiv Yodnetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
| Ticaret Hizmet ve Basgkant

Teknoloji A.S.

D Yatirim Bankast A.S. Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Uyesi

Sesa Uretim Yatinmlar Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

ve Yoénetim Hizmetleri Uyesi

A.S.

Sesa Ambalaj ve Plastik Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi

Aytemiz Akaryakit Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Dagitim A.S. Uyesi

Ditas Dogan  Yedek Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Par¢a imalat ve Teknik Bagkam




Yonetim Kurulu Uyesi Tolga Babali
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Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhfn veya gorevinin
, Pay1 devam edip etmedigi
D Yapim Reklamcilik ve | 0 Yo6netim Kurulu | Gorevi devam etmiyor sirket
Dagitim A.S. Baskani birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
D Tes Elektrik Enerjisi | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Toptan Satis A.S. Bagkan Vekili birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Doel Elektrik Enerjisi | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
Toptan Satig A.S. | Bagkan Vekili i birlesme neticesinde
tasfiyesiz infisah etmistir.
Deger Merkezi Hizmetler | 0 | Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
ve Yonetim Damismanhii Baskani
AS.
Dogan Enerji Yatinmlan | 0 Yénetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor girket
Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi birlesme neticesinde |
tasfiyesiz infisah etmistir.
Doruk Finansman A.S. 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor.
Uyesi
llke Turistik Yatirimlar | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket
AS. Bagkan: birlesme neticesinde
' tasfiyesiz infisah etmigtir.
Milta Turizm Isletmeleri | 0 Yonetim Kurulu | Gorevi devam ediyor
AS. | Bagkan Vekili
Galata Wind Enerji AS. |0 | Yénetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
- gyesi
Rapsodi Radyo ve |0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Televizyon Yayincilik Bagkani
AS.
Marlin  Otelcilik ve [ 0 Yoénetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Turizm A.S. Baskan Vekili
Dergi Pazarlama Planlama | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
' ve Ticaret A.S. Baskan Vekili
Sunfower Solar Giines | 0 Ydnetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
i Enerjisi Sistemleri Ticaret Bagkan Vekili
AS.
Glokal Dijital Hizmetler | 0 Ydnetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor,
Pazarlama ve Ticaret A.$. Uyesi
Dogan Trend Otomotiv |0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor.
Ticaret Hizmet ve Uyesi
Teknoloji A.S.
Neta Yoénetim | 0 Yoénetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor.
Danigmanhk  Havacilik Baskani
Hizmetleri A.S.
137 il
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Yiénetim Kurulu Uyesi Tolga Babah

Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhn veya gorevinin
Pay devam edip etmedigi

Netd Miizik Video Dijital | O Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Platform ve Ticaret A.S. Baskani

Sesa Uretim Yatirimlar | 0 Yoénetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor.

ve Yonetim Hizmetleri Uyesi

AS.

Dogan Miizik Yapim ve | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor.

Ticaret A.S. Baskan Vekili

Oncii  Girisim Sermayesi | 0 Ydnetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor.

Yatirim Ortakhifn A.S. Uyesi

Suzuki Motorlu Araglar | 0 Yonetim Kurulu | Gorevi devam etmiyor.

Pazarlama A.S. Uyesi

Ditas Dogan Yedek Parga | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Imalat ve Teknik A.S. Baskan Vekili

Celik Halat ve Tel Sanayii | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

AS. Uyesi

Kandilli Gayrimenkul | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Yatirimlari Yonetim Uyesi

Insaat ve Ticaret A.S.

Dogan  Burda  Dergi | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Yayincilik ve Pazarlama Uyesi

AS.

Yonetim Kurulu Uyesi Bora Yalinay

Sirket Unvani Sermayedeki | Gérevi Ortakh@im veya gorevinin
Pay1 devam edip etmedigi

Neta Yonetim | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Damgmanlik  Havacilik Baskani

Hizmetleri A.S.

Dogan Dig Ticaret ve |0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Miimessillik A.S. Uyesi

D Gayrimenkul | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Yatirimlari ve Ticaret A.S. Baskan Vekili

Suzuki Motorlu Araglar | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Pazarlama A.S. Bagkan Vekili

Dogan Trend Otomotiv |0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

Ticaret Hizmet ve Baskan Vekili

Teknoloji A.S.

Celik Halat ve Tel Sanayi | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor

AS. Bagkam




Yonetim Kurulu Uyesi Mehmet Ali Giirpinar =
Sirket Unvam Sermayedeki | Gorevi Ortakhifin veya girevinin
Payr devam edip etmediZi
Sunfower Seolar Giines | 0 Yonetim Kurulu | Girevi devam ediyor
Enerjisi Sistemleri Uyesi
| Ticaret A.S.

| Yonetim Kurulu ﬂ'}resi Yusuf Toklu

Sirket Unvam Sermayedeki I Gorevi Ortakhfin veya gérevinin |
Pay1 devam edip etmedigi !

Dogan Enerji Yatinmlan | 0 | Yonetim Kurulu | Sirket birlesme neticesinde

Sanayi ve Ticaret A.S. Uyesi infisah etmistir.

Doel Elektrik Enerjisi | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam etmiyor sirket

Toptan Satig A.S. Uyesi birlesme neticesinde

tasfiyesiz infisah etmistir.
Sunflower Solar Giines | 0 Yonetim Kurulu | Gérevi devam ediyor
Enerjisi Sistemleri Ticaret Uyesi

15.5. Son 5 yilda, ihragginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih Bankacailik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir sugtan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikip, riigvet, hirsizhik, dolandincilik, sahtecilik, giiveni kotilye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarimin
kétitye kullamilmasi, kagakgilik, vergi kacakciifn veya haksiz mal edinme suglarindan dolay:
alinmig cezai kovusturma ve/veya hiikiimlilliiiiniin ve ortakhik isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava kenusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegymis hiikiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihrag¢imin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soéz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulan ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yﬁnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde sioz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
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15.8. Son 5 yilda, ortakhigin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhktaki ybénetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracgidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihraggt son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin ihragciya karsi girevleri ile sahsi ¢ikarlar arasindaki ¢ikar
¢atiymalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihracgt son 5 yil icerisinde
kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yénetimde gorev almalar i¢in, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrag¢inin cikardifn ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soéz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi
araclanmin satisi konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simrlamalar hakkinda
ayrmtih bilgi:

Yoktur.

16. UCRET VE BENZERIi MENFAATLER

16.1. Son yillhik hesap dénemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz
sahibi personelinin; ihraggt ve bagh ortakhklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin siéz
konusu Kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirketin 31.12.2020 tarihinde sona eren hesap déneminde yénetim kurulu iiyelerine ve yonetimde
s6z sahibi personele ddenen iicretler ve benzeri menfaatlerin briit toplami 2.691.911 TL.dir (2019
yih1 2.299.731 TL, 2018 yili 1.517.457 TL).

16.2. Son yilhk hesap dinemi itibariyle ihra¢ginin yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz
sahibi personeline emeklilik ayh§, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddeyebilmek
icin ihra¢ginin veya bagh ortakhklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutarlar:

lcrada gérev almayan yonetim kurulu dyeleri sigortaya tabi olmadigindan kidem tazminat,
emeklilik aylig1 vb. menfaatler igin herhangi bir karsilik yada gider tahakkuku yapilmamaktadir.
Yonetimde sdz sahibi personel igin 31.12.2020 tarihi itibariyle itibariyla ayrilan kidem tazminati
karsihgi 199.828,-TL dir.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihra¢ginin yiénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin gorev siiresi
ile bu gérevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Sirket yonetim kurulu iyeleri 04.03.2021 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurul
toplantisinda | yil slireyle gérev yapmak iizere se¢ilmislerdir.

Ad1 Soyadi Son 5 Yilda Ihracaida Ustlendigi| Gorev Siiresi / Kalan Giérev
Gorevler Siiresi

Burak Kuyan Yonetim Kurulu Baskam, Yoénetim|04.03.2022 tarihine kadar
Kurulu Murahhas Uyesi, Genel
Miidiir, CEO

Caglar Goglis Yonetim Kurulu Bagkam 04.03.2022 tarihine kadar

Tolga Babali Yénetim Kurulu Baskan Vekili-|04.03.2022 tarihine kadar
Yénetim Kurulu Uyesi

Yusuf Toklu Yonetim Kurulu Uyesi- Genel Miidiir | 04.03.2022 tarihine kadar
Yardimcisi- CFO

Bora Yalinay - 04.03.2022 tarihine kadar

Mehmet Ali Giirpinar | Is Gelistirme Direkt6rii 04.03.2022 tarihine kadar

17.2. Tamamlanan son finansal tablo diénemi itibariyle ihracgi ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde s6z sahibi personele, is iligkisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sitzlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur,

17.3. ihragginin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyad
ve bu komitelerin girev tanimlar:

Sirket’in Izahname tarihi itibariyla mevcut yonetim kurulu iiyelerine iliskin bilgi yukarida temin
edilmektedir. Sirket tarafindan heniiz Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve
Kurumsal Yoénetim Komitesi kurulmamis olup, halka arzi takiben ahnacak y&netim kurulu
karariyla kurulacaktir ve séz konusu komitelere sermaye piyasasi mevzuatina uygun sekilde
yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri atanacaktir. Komitelere yapilacak olan atamalar
Sirket’in halka arzini takiben Kurul’un Kurumsal Yénetim Tebligi’'ne uyum gergevesinde géreve
baglayacak olan bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin géreve basladif tarih itibariyla veya en geg
Sirket’in halka arzindan sonra Sirket tarafindan yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisimin
gerceklestirildigi tarih itibaniyla yapilacak ve komiteler isby atamalagfi yapildig: tarih itibariyla




faaliyetlerine baslayacaklardir. Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kamunun aydinlatilmasina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde gerekli 6zel durum agiklamalari yapilacaktir.

17.4. Thracomin  Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Esas Sozlesme'nin "Kurumsal Yonetim [lkeleri" baslikli 24. maddesine gore; "Sirket ve organiari
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulanmasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim [lkelerine
uyar. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu kararlar: gegersiz
olup esas sozlesmeye aykiri sayilr. Kurumsal Yonetim [lkeleri'nin uygulanmas: bakimindan
dnemli nitelikte saytlan islemlerde ve Sirket’in dnemli nitelikieki iliskili taraf islemlerinde Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur.”

Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylarimin ilk kez halka arz edilmesi icin Kurul'a basvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iligkin listenin ilanina kadar iigiincii grupta
yer alan ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacag belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket, Kurulca yeni
listenin ilamina kadar ii¢lincii gruptaki ortakliklarin yiikiimliiliiklerine tabi olacaktir. Kurumsal
Yonetim Tebligi kapsamindaki séz konusu yiikiimliiliikklere Sirket'in borsada islem gormeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibartyla gerekli uyumu saglamasi
gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin borsada islem gérmeye baslamasindan sonra
yapilacak ilk olagan genel kurul itibariyla Kurumsal Yonetim Tebligi'ne uyum siirecini
tamamlamig olacaktir.

Sirket tarafindan iicretlendirme politikasi, kamuyu aydinlatma politikasi, bagis politikasi, kir
dagitim politikast ve iliskili taraf iglemlerine iliskin esaslarin belirlenmesine iligkin yonetim
kurulu karann halka arzi takiben alinacaktir ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kamunun
aydinlatilmasina iligkin esaslan ¢er¢evesinde kamuya ilan edilecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi: zorunlu olan ihra¢ginin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer lligkileri Birimi Temel Faaliyetleri:

e Yatinmcilar ile ortaklik arasinda yapilan yazismalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin
kayitlarin saghkl, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki
islemleri yiiriitmek.

e Donem igerisinde béliime gelen sorular ve pay sahiplerinin ortaklik ile ilgili bilgi talepleri,
Sirket ile ilgili kamuya agiklanmamig, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler harig¢ olmak
tizere, Sirket'in kamuyu aydinlatma politikasi dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize
veya iletisim araglar aracilifiyla yamtlamak.

» Genel kurul toplantis: ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmast
gereken dokiimanlari hazirlamak ve genel kurul toplantisimin ilgili mevzuata, Esas
Sozlesme'ye ve diger ortaklik igi diizenlemelere uygun olarak yapilmasimi saglayacak
tedbirleri almak.
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e Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlti husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat geregi yapilan agiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletisimin koordinasyonu
saglamak, yatinmcilarla ve analistierle goriismeler ger¢eklestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve yerinde tanitim toplantilarina (road show) katilhim saglamak.

Yatinnmei Iliskileri Miidiirii

Sirket hali hazirda bir yatinmer iligkileri birimi olusturmamustir. izahname tarihi itibariyla
sermaye piyasas: lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir. Kurumsal Y&netim Tebligi
uyaninca, paylan ilk kez halka arz edilmesi igin Kurul'a bagvuran ortakliklarin, paylann borsada
islem gdrmeye baslamasi tarihinden itibaren alti ay igerisinde yatiime iliskileri boliimiinii
olugturma ve bdlimiin dogrudan bagh olarak galisacagi yatirime iligkileri bélimii yoneticisini
belirleme yiikiimliiliigi bulunmaktadir. Bu baglamda Sirket Kurumsal Yénetim Tebligi madde
11/6 uyarinca halka arz sonrasinda alti ay igerisinde yatinmci iligkileri béliimit yéneticisini
belirleyerek, ilgili bilgiyi KAP'ta yayinlayacaktir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya donem
sonlar: itibariyle personel sayisi, bu sayida gorillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bagh faaliyet alanlar: ve cografi bélge itibariyle personelin dagilimi hakkinda
aciklama:

31.12.2020 itibariyle tarihi itibariyle personel sayis1 39°dur (31.12.2019: 39 kisi, 31.12.2018: 32
kisi). Caligan personelin bdlge ve gorev dagilimi asagidaki tabloda oldugu gibidir.

Personel Durumu 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018
Genel Merkez

personeli 15 17 11

Saha Personeli 24 22 21
Bandirma 12 13 12

Mersin 9 9 9

Taspinar 3 0 0

Toplam 39 39 32

Yukarida sayilanlara ilave olarak Sirket ayrica Erzurum GES’te 23, Corum GES’te 4, SAH
RES’te 5 ve Mersin RES’te 5 olmak {izere toplam 37 giivenlik gorevlisini alt igverenler yoluyla
temin etmistir.
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yénetim Kurulu iiyelerinin ihra¢¢inin paylarina yénelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihrageinin paylarina yénelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihrageimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy haklki icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %S5 ve
fazlas1 olan gergek ve tiizel kisiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

Tablo:1 Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Ortagin; Sermaye Pay1/ Oy Hakka
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Itibariyle | Son Durum
Adi Soyadh (04.03.2021) (04.03.2021)

(TL) (%) (TL) (%)
Dogan Sirketler Grubu|534.791.457,65 |%100 534.791.457,65 %100
Holding A.S.
TOPLAM 534.791.457,65 |100 534.791.457,65 100

Tablo: 2 Dolayh Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.) |

Ortagm; | Sermaye Pay1/ Oy Hakki ]
Ticaret Unvany/ Son Genel Kurul Itibariyle|Son Durum (03.03.2021)
Adi Soyad: (27.03.2020)

(TL) (%) (TL) (%)
Adilbey Holding A.S. 1.299.679.019,428 |49,66 1.299.679.019,428 (49,66
Aydin Dogan 222.047.299,539 8.49 222.047.299,539 8.49
Diger 1.095.211.969,03 |44 85 1.095.211.969,03 |41 85
TOPLAM 2.616.938.288 100 2.616.938.288 100




19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %35 ve fazlasi olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarmm sahip olduklan farkh oy haklarma iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu { Nama/ Hamiline |imtiyazlar1n tiird Bir Payin Toplam Sermayeye
Oldugu (Kimin sahip oldugu) Nominal (TL) Orani
Degeri (TL) (o)
- Nama Yoktur 0,01 TL  [534.791.457,65| %100
TOPLAM 534.791.457,65| %100

19.4. Thragemmin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢gimin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy1 kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam,
yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullamilmasim engellemek icin alinan
tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numaral bslimiinde belirtilen pay sahibi olan Dogan Sirketier Grubu Holding
AS§. Sirket'te yonetim hakimiyetine sahiptir. S6z konusu pay sahibinin yonetim hakimiyetine
sahip olmasimin kaynag, Sirket sermayesinin %100’ tnii temsil eden paylara malik olmasidir.

Esas Sozlegme’nin 12. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu gérevlerini etkin olarak yerine
getirebilecegi siklikta toplanir. Yénetim Kurulu iiye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve
kararlarim toplantida hazir bulunan {iyelerinin ¢ogunlugu ile alir. Ttirk Ticaret Kanunu’nun 390/4
hitkmii sakhdir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin olumlu oyunun arandigi hallerde, olumsuz
oy kullanmasi durumunda, Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerinin 6ngordiigii tedbirlere uyulur.

Yénetim kurulunun sermayeyi kayith sermaye tavanina kadar artirma izni, baslangict 2021 yili;
bitisi ise 2025 yili olmak iizere, bes yil i¢in gecerlidir. Yonetim kurulu 2021-2025 yillan arasinda,
SPKn hiikiimlerine ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayith
sermaye tavamina kadar nama yazili paylar ihra¢ ederek ¢ikanlmus sermayeyi artirmaya, itibari
degerinin iizerinde veya altnda pay ihrag etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarin
kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte kararlar ailmaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim
kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Hakimiyetin kotiiye kullanilmasimi engellemek adina Esas Sézlesme’de 6zel bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak, Esas Sozlesme’de yer alan ve agagida verilen hiikiimlerin hakimiyetin
kotiiye kullaniimasinin engellemesine katki saglayacag diisiiniilmektedir.

Esas Sozlesme’nin

» 9. maddesi uyarinca, Kurul’un kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uygun gekilde
belirlenen oranda veya adette yonetim kurulu tiyesi, bagimsif ifye niteligini haiz adaylar
arasindan segilir.
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» 10. madde uyarinca, Sirket yonetim kurulu, yiiriirlikkteki mevzuat ve isbu Esas Sozlesme
ile kendisine verilmis bulunan gérevleri yerine getirmekle yiikiimliidiir. Gerek yasalar ve
gerekse isbu Esas S6zlesme diizenlemelerine gore Genel Kurul kararini gerektirmeyen tiim
is ve islemler Yonetim Kurulu tarafindan yerine getirilir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenleme ve kararlari,
Esas Sozlegme ve yiiriirlilkteki mevzuat hiikiimleri dogrultusunda gérevlerini ifa eder ve
yetkilerini kullanir. Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 375 inci madde hiikiim!leri
sakli kalmak kaydiyla, Esas Sozlegme hiikiimleri, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367’nci
maddesine gére diizenleyecegi bir i¢ yonergeye gore yonetimi, kismen veya tamamen bir
veya birkag Yonetim Kurulu iiyesine veya iigiincit kigiye, olusturacagi Kurul veya
Komitelere devredebilir. Yonetim, devredilmedigi takdirde Y&netim Kurulu’nun tim
liyelerine aittir.

e 13. maddesi uyarinca, TTK, SPKn ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli oldugu takdirde,
Genel Kurul tarafindan denet¢i atanacaktir. Sirket’in bafimsiz denetimini yapacak
“bagimsiz denetim kurulusu” Denetimden Sorumlu Komite’nin uygun goriisii ile Yénetim
Kurulu’nun 6nerisi izerine Genel Kurul tarafindan segilecektir.

e 23, maddesi uyarinca, yonetim kurulunun gérev ve sorumluluklannin, en iyi sekilde,
yerine getirilmesini saglamak {izere Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak, Tiirk
Ticaret Kanunu ve SPKn ve Kurul diizenlemelerine uygun olarak, basta zorunlu tutulan
komiteler olmak iizere yeterli sayida sair komite olusturulacaktir.

19.5. Thraccinin yénetim hakimiyetinde degisiklife yol agabilecek anlagmalar/diizenlemeler
haklanda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar1i %5 ve fazlas1 olan
ger¢ek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Yoktur.

20. ILISKiLI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 cercevesinde ayrintih agiklama:

a) Thraceimin ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri ile olan bor¢-
alacak iliskisi ile s6z konusu borg-alacagin kaynag ve niteligi,

Ticari borg bakiyeleri sirketin operasyonel faaliyetleri kapsarqunda/iliskili sirketlerinden alinan
mali, hukuki, bilgi islem ve diger damismanlik hizmet 3 : t ara¢ ve ofis kirasi, temizlik,
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1sinma, bina bakim gibi genel gider yansitmalari, akaryakit alimlari, Depo kira giderleri ve hukuki
damismanlik giderlerinden olusmaktadir.

Ticari alacak bakiyeleri ise Sirket’in operasyonel faaliyetleri kapsaminda iligkili girketlere yaptigi
elektrik satiglan ile genel giderlerin yansitilmasi kaynakhdir.

Ticari olmayan bor¢ bakiyeleri ise Sirket’'in operasyonel olmayan faaliyetleri kapsaminda, D
Yapim’in finansman niteliginde verdigi diger alacaklarindan D Yapim’dan olan alacaklarin medya
varliklarinin Demiréren Grup'una satilmasi ve D Yaptm Grup’ta kalmasi sonras1 Dogan Holding'e
devredilmesinden kaynaklanmaktadir. .

i. Iliskili taraf bakiyeleri

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020°da sona eren mali dénemler itibariyla iliskili taraflardan
ticari alacaklar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. () 54.744.986| 12.425.595 -
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 3.084 - -
Aytemiz Akaryakit Dagitim. A.S, @ 124.175 - -
Aslancik Elektrik Uretimi A.S. - 344 -
D-Market Elektronik Hizm.Tic A.S. & - 396 5
Boyabat Elektrik Uretim ve Tic. A.S. - 344 -
Dogan Burda Dergi Yayincilik A.S. © 175.721 - -
Doruk Faktoring A.S. - - -
Diger 121.862 - -
Toplam 55.169.828 12.426.679 -

(1) Elektrik satigindan kaynaklanmaktadir.

(2) D Yapim 'dan olan alacaklarin medya varliklarinin Demiréren Grup'una satilmast ve D Yapim
Grup 'ta kalmas: sonras: Dogan Holding'e devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

(3) Akaryakit alinundan kaynaklanmaktadir.

(4) Genel giderlerin yansitilmasmdan kaynaklanmaktadr.

(3) Depo kira giderlerinden kaynaklanmaktadr.

(6) D Yapim'mn finansman niteliginde verdigi diger alacaklarimdan kaynaklanmaktadr.

(7) Hukuki danismaniik giderlerinden kaynaklanmaktadir.
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31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020’da sona eren mali dénemler itibariyla iliskili taraflardan

ticari borglar agsagidaki gibidir:

31.12.2018 |31.12.2019 |31.12.2020

Deger Merkezi Hizmetler ve Yon. Danismanhg:

AS. M 445.668 443.624| 1.411.270
Aytemiz Akaryakit Dagitim. A.S. 4.626 9.830 12.594
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 7.679 - -
D-Market Elektronik Hizm.Tic A.S. - 6.118 5.702
Suzuki Motorlu Araglar Paz. A.S. @ - 936 -
Doruk Faktoring A.S. 597 597 596
Diger 416 - -
Toplam 458.986 461.105| 1.430.162

(1)Mali, hukuld, bilgi islem ve diger damsmanlik hizmet alimlari ile arag ve ofis kirasi, temizlik,
isinma, bina bakim gibi genel gider yansiutma faturalarindan kaynakianmaktadir.

(2) Arag kira giderlerinden kaynaklanmaktadir.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020°da sona eren mali donemler itibariyla iliskili taraflardan

diger alacaklar asagidaki gibidir:

31.12.2018 31.12.2019 |31.12.2020
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. (" 12.094.766 - -
Dogan Burda Dergi Yayincilik A.S. ¥ 2.000.000 s :
Dogan ve Egmont Yaymcilik A.S. 1.500.000 - -
Toplam 15.594.766 - -

(1) D Yapim’'dan olan alacakiarin medya varliklarimin Demiréren Grup'una satilmasi ve D Yapim
Grup 'ta kalmas: sonrast Dogan Holding'e devredilmesinden kaynaklanmaktadir.

(2) D Yapun'in finansman niteliginde verdigi diger alacaklarindan kaynaklanmaktadur.

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020°da sona eren mali dénemler itibariyla iligkili taraflardan

diger borglar asagidaki gibidir:

Deger Merkezi Hizmetler ve Yon Damsmanh A.S. (*)

islemlerinden bor¢lar:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
fliskili taraflardan uzun vadeli kiralama
islemlerinden borglarin kisa vadeli kisimlari: ) LR 171710
Hiskili taraflardan wzun vadeli kiralama 0 0 109.972

Toplam

136.413

281.682




Oncii Girisim Sermayesi Yatirim Ortakhg A.S. (*%)

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020

Hligkili taraflara uzun vadeli bor¢lanmalarin

kisa vadeli kisimlar:: 0 0 132.294.672
lliskili taraflara uzun vadeli bor¢lanmalar 0| 106.990.427 0
Toplam 0] 106.990.427| 132.294.672

(**) Bor¢ ve sermaye finansmammmn karmasi olarak yapdandirilmug orjinal para birimi
18.000.000 ABD Dolar: olan finansmanin vade tarihi 24 Aralik 2021 olup faiz oram %4,50 dir.

Dogan Enerji Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S. (**¥%)

31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2020

Iliskili taraflara kisa vadeli diger bor¢lar: 1.000.000 0
ligkili taraflara uzun vadeli diger borglar: 0 0l 550.000
Toplam 0} 1.000.000( 550.000

(***) KGK'min 21 Temmuz 2013 ve 17 Ekim 2018 tarihli Resmi Gazetede "‘Ortak Kontrole Tabi
Isletme Birlesmelerinin Muhasebelestirilmesi” ile ilgili yayimlamis oldugu ilke karari uyarnca
konsolide finansal tablolarin gerive diniik diizeltilmesi neticesinde 31.12.2020 tarihinde
Sunflower hisse alimina iligkin olarak ddenen tutar, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli konsolide
Jinansal tablolarda iligkili taraflara borglar altinda gisterilmistir.

ii. [Iligkili taraf islemleri

Finansal tablolarda Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin, “miigterek yonetime tabi is
ortakliklan” dahil olmak iizere, dogrudan veya dolayh olarak istirak ettigi tiizel kigiler; Sirket
iizerinde dogrudan veya dolayh olarak; tek basina veya birlikte kontrol giiciine sahip gercek ve
tizel kisi ortaklar ile bunlarin yakin aile iiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan
dogrudan veya dolayli olarak, tek basina veya birlikte kontrol edilen tiizel kisiler ile bunlarin
dnemli etkiye sahip oldugu ve/veya kilit yonetici personel olarak gérev aldigi tiizel kisiler;
Sirket’in bagh ortakligs ile yonetim kurulu iiyeleri, kilit yonetici personeli ile bunlarin yakin aile
tiyeleri (ikinci dereceye kadar) ve bunlar tarafindan dogrudan veya dolayh olarak, tek basina veya
birlikte kontrol edilen tiizel kisiler, iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Isletmenin normal
isleyisi esnasinda iligkili taraflarla gesitli islemler yapilmstir.

1 Ocak - 31.12.2020 |

Mal ve|Mal Ve | o ansman
Iliskili taraflarla olan iglemler hizmet hizmet e Diger
gideri
almlar: |satiglan

Deger Mer_kem I—(I:}zmetler ve Yonetim 7037.626 . -l -
Danmigsmanhgi A.S. / I/— |
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1 Ocak - 31.12.2020
Mal ve|Mal Ve | b amsman
Mliskili taraflarla olan islemler hizmet |hizmet Sope Diger
gideri
alimlan |satiglar
Oncu(’()hrlsslm Sermayesi Yatirim Ortaklig i | 5926482 i
AS. "¢
Aydin Dogan Vakfi - - -|  4.000.000
Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. @ - - - -
Dogan Enerji Yatirimlan A.S. - - - =
Diger 345.018 4.000 - -
Toplam 8.282.644 4.000| 5.926.482| 4.000.000
1 Ocak - 31.12.2019
Mal ve | Mal Ve | e ansman
Iligkili taraflarla olan iglemler hizmet hizmet TR Diger
gideri
alimlari satislar
Degier Merkezi Hizmetler ve Yénetim
Danismanhig A.S. 3:658.710 . ) )
Oncii  Girisim  Sermayesi  Yatinm ) 3 i )
Ortaklif1 A.S.
Aydin Dogan Vakfi ¥ - - - 250.000
{%oel Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. _1149.130.894 i _
Dogan Enerji Yatinmlarn A.S. @ - -| 1.386.148 -
Diger 638.364 60.073 - -
Toplam 6.297.074 | 149.190.967 | 1.386.148 250.000
1 Ocak - 31.12.2018
Iliskili taraflaria olan islemler Mal ve hizmet ahmlart | Mal ve hizmet satiglar

Deger Merkezi Hizmetler ve Yonetim
Danismanhg A.S. ("

4.109.762

Oncii  Girisim Sermayesi  Yatiim

Ortakhi@ A.S.¢?

Aydin Dogan Vakfi

Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S.
4

579.961.031

Dogan Enerji Yatmmlari A.S.

Diger )

1.427.918

21.035.826

Toplam

5.537.68¢

600.996.857
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(1)Mali, hukuki, bilgi islem ve diger damgmaniik hizmet alunlary ile arag ve ofis kirasi, temizlik,
isinma, bina bakim gibi genel gider yansitma faturalarindan kaynaklanmaktadur.

(2)Finansman giderlerinden ve arag kiralama yansitma giderlerinden kaynaklanmakiadr.
(3)Bags giderinden kaynaklanmaktadur.

(4)Elektrik satisindan kaynaklanmaktadir.

(3)31.12.2018 itibarwla ilgili bakiyeler D Yapim faaliyetlerinden kaynaklanmaktadir.

b) Ortaklar, istirakler, bagh ortakhklar ve difer grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar,

Yoktur.

¢) Thragg tarafindan istirak, bagh ortakhk ve diger grup i¢i ortakhiklara édenen ve alinan,
damsmanhk, yénetim vb. hizmet iicretleri hakkinda bilgi ve édenen /alinan tutarlar,

Deger Merkezi Hizmetler ve Yion. Damsmanh@ A.S.: Yénetim hizmetleri, igyeri ve arag
kiralar, destek hizmetleri (servis, temizlik, bina bakim, 1sinma, elektrik, su vb) alimlarina
iliskindir. Deger Merkezi A.S., Dogan Grubu’na bagh sirketlere destek hizmetleri, mali revizyon
ve vergi miisavirligi, hukuk misavirlii, personel temini ve egitimi, bilgi islem ve denetim
hizmetleri gibi yonetim hizmetleri veren ana girket olup faaliyetleri geregi yiiklendigi giderleri
hizmet verilen Grup sirketlerine dagitmaktadir. Alinan hizmetler dogrudan Sirket faaliyetlerine
iliskin olarak alinan fiili hizmet bedellerine iligkindir. Yine sayilan hizmetlerin diginda adi gegen
sirketten kiralanan ofis ve hizmet araglar igin kira 6demesi yapilmaktadir.

Diger (Doruk TV, DTV Haber, Dogan TV): Sirketin 30 Temmuz 2019 yilinda birlesme yoluyla
devraldigi D Yapim’in medya sirketlerinden aldigi hizmet bedellerine iligkindir.

d) ihraccinin yoneticilerine, ihragi ve grup ici diger ortakhiklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz oran: ve yineticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler,

Yoktur.

e) ihracgimin istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakhklanyla yaptiy, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satimina iliskin bilgi,

Yoktur.
f) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar,

Doel Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S.: 2019 yih satis tutan olan 149.130.894 TL Sirket’in
santrallerinde iirettigi elektrik satisindan, 2018 yih satis tutar1 olan 579.961.031 TL ise Sirket’'in
kendi iretimleri yamnda ikili anlagma yoluyla piyasadan aldigi elektrik satiglarindan
kaynaklanmaktadir. Sirket elektrik ticareti faaliyetine 2019 yilinda son vermistir.

Diger: 2018 yili bakiyesi Sirketin 30 Temmuz 2019 yilinda birlesme yoluyla devraldijn D
aklanmaktadir,




g) Ortaklar, bagh ortaklik, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara édenen
faiz, kira ve benzerleri,

Oncii Girisim Sermayesi Yatirnm Ortakhgi A.S.:

Sirket, Tagpinar RES igin Oncii Girisim Sermayesi Yatinm Ortakhgi A.S.’den 2019 Aralik ayinda
18.000.000 ABD Dolan tutarinda 2 yil vadeli, 6 ayda bir faiz 6demeli, yillik % 4,5 faiz oramyla
bor¢ ve sermaye karmasi finansman kullanmistir. Alinan finansman karsihigr 2020 yilinda 823.500
ABD Dolan faiz 6denmistir.

Dogan Enerji Yatirnmlan A.S.:

Sirket 15.05.2019 tarihinde ana ortagi Dogan Enerji’den yillik %3,5 faiz oraniyla kisa vadeli
25.000.000 ABD Dolan finansman kullanmig, aldif:i finansmam 21.08.2019 tarihinde geri
odemistir. Alinan finansman igin 2019 yilinda 1.373.536 TL faiz 6denmistir.

h) Eger iliskili taraflarla olan bu tiir islemler piyasa kosullarinda yapilmamigsa, nedenlerine
iliskin agiklama,

Bu islemler piyasa kogsullarinda yapilmusgtir.

20.2. Qliskili taraflarla yapilan islerin ihragcimin net satis hasilati i¢indeki payr hakkinda
bilgi:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Net Satiglar 672.349.435|  248.421.890|  332.408.290
[liskili taraflara yapilan satislar 600.996.857 149.190.967 4.000
Oran (%) 89,39 60,06 0,00

Sirket’in 31.12.2020 déneminde net satig tutari 332.408.290 TL'dir. Sirket’in iliskili taraflara
yapm§ oldugu satis tutar1 4.000 TL olup, ilgili donemde net satiglara oran1 %0,00°dr.

Sirket’in 31.12.2019 doneminde net satig tutar1 248.421.890 TL’dir. Sirket’in iligkili taraflara
yapmus oldugu satig tutar1 149.190.967 TL olup, ilgili dénemde net satiglara oram %60,06°dur.

Sirket’in 31.12.2018 doneminde net satig tutan 672.349.435 TL’dir. Sirket’in iligkili taraflara
yapmus oldugu satig tutan1 600.996.857 TL olup, ilgili dénemde net satiglara oram %89,39 dur.,

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Net Satiglar 672.349.435 248.421.890 332.408.290
Iliskili taraflara yapslan alimlar 5.537.680 6.297.074 8.282.644
Oran (%) 0,82 2,53 2,49

Sirket’in 31.12.2020 doneminde net satis tutan 332.408.290 TL’dir. Sirket’in iligkili taraflara
yapms oldugu satis tutar1 8.282.644 TL olup, ilgili donemde net satislara orani %2,49’dur.

Sirket’in 31.12.2019 doneminde net satis tutann 248.421.890 FL’dir/Sirket’in iliskili taraflara
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Sirket’in 31.12.2018 doneminde net satis tutar1 672.349.435 TL’dir. Sirket’in iliskili taraflara
yapmi§ oldugu satis tutar1 5.537.680 TL olup, ilgili dénemde net satislara oram %0,82dir.

21. DIGER BIiLGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in gikanlmig sermayesi 534.791.457,65 TL olup, s6z konusu ¢ikanlmis sermayesi
muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden 6denmistir. Odenmemis pay sayis1 yoktur. Bir payn
nominal degeri 1 kurus’tur.

21.2, Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000.000 (Bir milyar) TL dir.

21.3. Dénem bas1 ve diénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisitmin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas) ayni olarak ddenmigse konu hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. ihragginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarmmn sahip olduklari ihra¢g: paylarimin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglar, paya déniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinmn miktan ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
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21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlagsma ile
opsiyona konu olmas: kararlagtirllmis sermaye piyasas1 araclan ve séz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kigileri de igeren bilgi:

Sirket, Tagpinar RES projesinin hayata gegirilebilmesi ile ilgili finansman ihtiya¢larim karsilamak
amactyla, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin bir istiraki olan Oncii Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakligi A.$. ve Dogan Enerji Yatirimlann Sanayi ve Ticaret A.S. ile 23 Aralik 2019
tarihinde bir finansman sozlesmesi akdetmistir. Stézlesmede Sirket’e saglanan bu finansmanin
karsiligi olarak Oncii Girisim Sermayesi Yatnm Ortakhigi A.S.’ye finansmamin paya
déniistiiriilmesini talep etme hakk: taninmistir. Oncii Girisim Sermayesi Yatinim Ortakhgi A.S. 24
Arahik 2021 tarihinde dolacak olan iki yillhik vadeden 45 giin dnce Sirket’e yazili bildirimde
bulunarak finansmanin paya déniistiiriilmesini talep etme hakkini kullanabilecektir. Oncii Girisim
Sermayesi Yatinm Ortakhigi A.S.’nin stz konusu doniigtiirme hakkimi kullanmasi halinde
Sirket’in tek pay sahibi olan Dogan Enerji Yatirimlari Sanayi ve Ticaret A.S.’nin sahip oldugu
riighan hakkindan Oncii Girigim Sermayesi Yatiim Ortakhi@i A.S. lehine feragat etmeyi pesinen
kabul ettigi diizenlenmistir. Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S. ile Dogan Sirketler
Grubu Holding A.§.’nin birlesmesini takiben s6z konusu hak Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve
Ticaret A.S.’ye devrolmustur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlari ve kaynaklar ile sermaye azalimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

2019 wyihinda Sirket’in 170.000.000 TL olan sermayesi 364.479.457,65 TL artinlarak
534.479.457,65 TL'ye ¢ikarnlmistir. Artirtlan sermaye Sirket tarafindan birlesme yoluyla
devralinan D Yapim’dan intikal eden sermaye ile itibari olarak karsilanmstir. ilgili sermaye artist
30.07.2019 tarihinde tescil edilmis ve 05.08.2019 tarihli ve 9883 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

21.9. ihraccimn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satig
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarm tutan ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihracemin meveut durum itibariyle paylarmin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvurusunun
bulunup bulunmadi@ina iliskin bilgi:

Yoktur.
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21.11. izahnamenin hazirlandig y1l ve bir dnceki yilda eger ihrag¢g1 halihazirda halka acik
bir ortakhik ise ihraggmmin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.12. Esas Sozleyme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Tek bir metin haline getirilmig ve yetkili kisilerce imzalanmis Esas S6zlesme Izahname’nin ekinde
ve Kamu Aydinlatma Platformunda, sirketin resmi internet sitesi www.galatawindenerji.com
adresinde yer almaktadir. Ayrica Sirket genel kurullarinin ¢alisma usul ve esaslarinin belirlendigi
“Genel Kurul I¢ Yénergesi” www.palatawindenerji.com adresinde yer almaktadir.

21.13. Esas Sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihra¢ccinin amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Ama¢ ve Konmu” baghkli 3’ncii maddesinde Sirket’in amag ve
konusuna iliskin olarak asagidaki hiikiimler yer almaktadir,

Sirket, elektrik enerjisi tretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enetjisi
iiretimi, tiretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satisi ile istigal eder. Sirket
bu amaci1 gergeklestirmek iizere elekirik piyasasina iliskin mevzuata uygun olarak asagidaki
konularda faaliyette bulunacaktir:

A} Elektrik enerjisi iliretmek amaciyla her tiirli tesisi kurmak, isletmeye almak, devralmak,
kiralamak, kiraya vermek,

B) Uretilen elektrik enerjisi ve/veya kapasiteyi toptan satis lisans sahibi tiizel kisilere, perakende
satis lisans: sahibi tiizel kisilere ve serbest tiiketicilere ikili anlagmalar yoluyla satmak,

C) Kurulmus veya kurulacak elektrik enerjisi tiretim sirketleri ile igtirak iliskisine girmek,

Diger taraftan Sirket, amag ve konusu ile ilgili hususlan gergeklestirmek igin sirket faaliyetleri ile
sinirh olmak kaydiyla asagidaki hususlar ile de istigal edebilir;

a) Faaliyet konulan ile ilgili olarak, acenteler, miimessillikler, subeler agmak ve pazarlamacihk
faaliyetinde bulunmak,

b) Faaliyet konulan ile ilgili olarak, yurtici ve yurtdigindan makine ve ekipman kiralamak, satin
almak ve satmak,

c) Faaliyet konular ile ilgili olarak tesisleri kiralamak, satin almak, satmak ve isletmek,

¢) Kamunun aydinlatilmasini teminen Sermaye Piyasasi Mevzuati gercevesinde gerekli ozel
durum agtklamalarin: ve mevzuatin gerektirdigi islemleri yapmak kaydiyla; faaliyet konular ile
ilgili olarak her tiirlii menkul ve gayrimenkul mal ve ara¢ edinmek, bunlan isletmek, satin almak,
satmak, ipotek almak ve vermek, gayrimenkule miiteallik, tevhidi, ifraz, terk, irtifak hakk: tesisi ve
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d) Kendi ihtiyaci igin para temini amaciyla yerli ve yabanci sirket ve bankalardan uzun, orta ve
kisa vadeli krediler almak, Sermaye Piyasas: Mevzuati ¢ergevesinde belirlenen esaslara uymak
kaydiyla miisterek bor¢lu ve miiteselsil kefil olmak veya yalmzca kefil veya garantér olmak,

¢) Faaliyet konular ile ilgili olarak yerli ve/veya yabanc: sirketler ile anlagmalar yapip, yurtigi ve
yurtdisinda ihalelere girmek ve taahhiitte bulunmak,

f) Kurucu olarak katldifi ve istirak ettigi mevcut veya kurulacak sirketlerin idare ve teknik
organizasyonlarini saglamak,

g) Yatinm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, faaliyet konusu ile ilgili yerli
ve yabanci sahis sirket ve gergek kisilerle yabanci sermayeli sirketler, adi ortakliklar ve is
ortakliklar kurmak, kurulmus ortakliklara katilmak, bunlarin paylarini, pay senetlerini, tahvillerini
vd. sermaye piyasasi araglarim aracilik etmemek kaydiyla almak ve satmak,

h) Faaliyet konularina giren sinai ve ticari yatinmlarda bulunmak,

1) Amaci ile ilgili olarak marka, ihtira berati, ustalik, (know now) ve diger sinai miilkiyet haklarn:
iktisap etmek, devir ve ferag etmek ve bunlar iizerinde lisans anlagmalan yapmak,

1) Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili mevzuat hiikiimlerinin izin
vermis oldugu her tiirlii sermaye piyasasi aracini ihrag etmek,

J) Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 6rtiilii kazang aktarimi diizenlemelerine aykinlik teskil etmemek,
gerekli 6zel durum agiklamalarim yapmak ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda pay
sahiplerinin onayina sunulmasi sartiyla, kendi amag¢ ve konusunu aksatmayacak sekilde her tiirlii
bagis ve yardimi yapmak,

k) Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ¢ergevesinde belirlenen esaslara uymak kaydiyla, kendi adina ve 3.
Kigiler lehine garanti, kefalet, teminat vermek veya ipotek dahil rehin hakki tesis etmek.

Sirket’in ama¢ ve konusunda degisiklik yapilmasi halinde T.C. Ticaret Bakanlif1 ile Sermaye
Piyasasi Kurulu’ndan gerekli izinlerin alinmasi gerekmektedir.

21.14. Yiénetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu Gérev Taksimi ve Toplantiary” bashkh 12’nci
maddesinde Sirket ydnetim kurulu teskili ve toplantilarina iliskin olarak asagidaki hiikiimler yer
almaktadir.

Yonetim Kurulu yillik olagan genel kurul toplantisimi takiben, her yil iiyeleri arasindan bir Baskan
ve en az bir Baskan Vekili secer. Baskan ve vekilinin bulunmadig1 toplantilarda, yalnizca o
toplant1 igin liyelerden biri gegici olarak Baskan secilir. Yonetim Kurulu gérevlerini etkin olarak
yerine getirebilecegi siklikta toplanir. Yénetim Kurulu iiye tam sayisimin gogunlugu ile toplanir ve
kararlarim toplantida hazir bulunan iiyelerinin ¢ogunlugu ile alir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 390/4
hitkmii saklidur.

Yonetim Kurulu kural olarak Baskan’in ve Baskan Vekili'nin ¢agnsi iizerine toplanir. Her
yonetim kurulu iiyesi Bagkan’dan, onun olmadigi zamanlarda ise; Bagkfin Vekili’nden yénetim




Yénetim kurulu toplantis: giindeminde yer alan konular ile ilgili bilgi ve belgeler, esit bilgi akisi
saglanmak suretiyle, toplantidan makul bir siire 6nce y6netim kurulu dyelerinin incelemesine
sunulur. Yonetim Kurulu toplantilani kural olarak sirket yonetim merkezinde yapilir. Ancak
Yonetim Kurulu kararina dayanilarak sirket merkezinin bulundugu sehrin baska bir yerinde veya
sair bir gehirde toplanti yapilmas: da caizdir.

Yonetim Kurulu Bagkani, kurul toplanti ¢agr ve goriismelerinin diizgiin sekilde yapilmasimi ve
alinan kararlarin tutanaga gecirilmesini saglamakla yiikiimliidiir. Bagkan Vekili, kendisine Baskan
tarafindan devredilen yetki ve sorumluluklari gstlenir, Yonetim Kurulu Baskani’min herhangi bir
nedenle katilamadigi ySnetim kurulu toplantilarini yonetir ve Yonetlm Kurulu Baskami’na tiim
islevlerinin gergeklestirilmesinde yardimci olur.

Yonetim Kurulu iiyelerinin toplanulara fiilen katilmalari esastir; toplantilara uzaktan erigim
safilayan her tiirlii teknolojik ydntemle katilabilinir. Toplantiya katilamayan, ancak gériiglerini
yazili olarak bildiren iiyenin gériigleri diZer iiyelerin bilgisine sunulur, Yénetim Kurulu kararlan
imzalanarak karar defierine gegirilir. Olumsuz oy kullanan iiyelerin gerekcelerini de belirterek
tutanagi imzalamalan gerekir. Toplantiya iliskin belgeler ile bunlara iliskin yazismalar Yénetim
Kurulu tarafindan diizenli olarak tutulur.

Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin olumlu oyunun arandi: hallerde, olumsuz oy kullanmas:
durumunda, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerinin 6ngérdiigii
tedbirlere uyulur.

Yonetim Kurulu {iye tam sayisinin ¢ogunlugu ile toplanir ve kararlarim1 toplantida hazir bulunan
tiyelerin oy ¢oklugu ile alir. Oylarin esitligi halinde oylanan konu ertesi toplanti giindemine alinir;
bu toplantida da oylar esit olur ise éneri ret olunmus sayilir. Yonetim Kurulu iiyelerinin her birinin
konum ve gorev alanlarina bakilmaksizin bir oy hakk: vardir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine uygun olarak iiyelerden birinin &nerisine digerlerinin
yazili onayr alinarak karar verilmesi caizdir.

Sirket’in yonetim kurulu toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 1527. maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, “Ticaret
Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullari Diginda Elektronik Ortamda Yapilacak Kurullar
Hakkinda Teblig” hilkiimleri ve sair ilgili mevzuat uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara
elektronik ortamda katilmalarina ve oy vermelerine imkan tamiyacak “Elektronik Toplant:
Sistemi”’ni kurabilecegi gibi bu amag igin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir,
Yapilacak toplantilarda Sirket Esas Sézlesmesi’nin bu hitkmii uyarinca kurulmus olan sistem
iizerinden veya destek hizmeti alinacak sistem iizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatta
belirtilen haklarini isbu maddede adi gegen Teblig hiikiimlerinde ve sair ilgili mevzuatta belirtilen
cercevede kullanabilmesi saglanir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Komiteler” baghkh 23°ncii maddesinde komite tegkiline iliskin olarak
asagidaki hiikiimler yer almaktadir.

Yonetim Kurulu, gérev ve sorumluluklannin, en iyi sekilde, yerine getirilmesini saglamak iizere
Sirket’in gereksinimlerini de dikkate alarak, Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu ve




Komiteler, yiirlirliikte bulunan ilgili mevzuat ve igbu Esas Sozlesme hikiimleri gercevesinde
yapilandinlir ve faaliyette bulunur. Komiteler ¢alismalarimin gerektirdigi sikhkta ve Komite
Bagkani’nin daveti iizerine toplamir. Komitelerin kararlari, ayn bir defterde yazili olarak tutulur,
Komitelerin tiim yazisma ve bilgilendirme igleri, Yénetim Kurulu tarafindan gorevlendirilecek kisi
veya birim tarafindan yiiriitiiliir.

Komiteler Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kanunu, Sermaye Piyasasi diizenlemeleri ile
Esas Sozlesme’ye uygun olarak ¢alismalarim yiiriitiir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakkinda
bilgi:

imtiyazh pay bulunmamaktadir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

imtiyazli pay bulunmamaktadir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilm kosullar: hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Genel Kurul” baghkh 14’ncii maddesinde Sirket genel kurul
toplantilarina iliskin olarak asagidaki hiikiimler yer almaktadir.

Genel Kurul Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili sair mevzuatin kendisine
tanidigt yetkileri kullanir ve gérevleri yerine getirir. Genel Kurul toplantilarinda asagidaki esaslar
uygulanir. Sirket Genel Kurul toplantilarinda Tiirk Ticaret Kanunu'nun 413. maddesi ile isbu Esas
Sézlesme’de yazili hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.

Genel Kurullar olafian ve olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette Sermaye Piyasasi
Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikte bulunan ilgili sair mevzuat
hitkiimleri uygulanir,

Genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile éngériilen usullerin yam sira, miimkiin olan en
fazla sayida pay sahibine ulagmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim
vasitasi ile ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak tizere genel kurul toplant: tarihinden asgari ii¢ hafta
onceden yapilir.

Sirket’in kurumsal internet sitesinde, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
aciklamalarin yam sira, genel kurul toplanti ilani ile birlikte, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye
Piyasas1 Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikte bulunan sair mevzuat hitkiimleri geregince yapiimas:
gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

Olagan Genel Kurul, Sirket’in hesap dénemi sonundan itibaren ii¢ ay i€erisinde ve senede en az
bir defa; Olaganiistii Genel Kurullar Sirket islerinin icap ettirdigi hallffde ve zamanlarda toplanir.




Sirket Yonetim Kurulu, Genel Kurul'un ¢aligma esas ve usullerine iliskin kurallari igeren, ilgili
Bakanhk tarafindan, asgari unsurlar belirlenecek olan bir i¢ y6nerge hazirlar ve Genel Kurul’un
onayindan sonra yiiriirliife koyar. Bu i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.

Toplant1 Yeri: Genel kurullar Sirket Merkezi’nde veya Sirket Merkezi’nin bulundugu sehirde,
yonetim kurulunun uygun gérdiigii elverisli bir yerinde toplanir.

Bakanlik Temsilcisi: Sirket’in tiim genel kurul toplantilarinda Bakanlik Temsilcisi bulunmasi sart
olup, Bakanlik Temsilcisi’nin yoklugunda alinacak kararlar gecerli degildir.

Oy Hakki ve Oylarin Kullanma $ekli: Genel Kurul toplantilarinda her bir payin bir oy hakki
vardir. Fiziki katilimin s6z konusu oldugu Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle
verilir. Su kadar ki; toplantida temsil olunan pay sahiplerinin yirmide birinin istemi halinde gizli
oya bagvurulmasi zorunludur.

Bir payin intifa hakki ile tasarruf hakki bagka kimselere ait bulundugu takdirde, bunlar aralarinda
anlagarak kendilerini uygun gordiikleri sekilde temsil ettirebilirler. Anlasamazlarsa Genel Kurul
toplantilarina katilmak ve oy vermek hakkini intifa hakki sahibi kullanir.

Vekil Atanmasi: Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini pay sahibi olan veya
olmayan bir vekil marifetiyle temsil ettirebilirler.

Genel Kurul Bagkam: Genel Kurul toplantilanni, Genel Kurul tarafindan segilen, pay sahibi
sifatim1 tagimasi gart olmayan bir bagkan yonetir. Baskan tutanak yazman ile gerek goriirse oy
toplama memurunu belirleyerek baskanligi olusturur. Gereginde bagkan yardimcisi da segilebilir.
Toplant: tutanaklarinin imzas1 hususunda Toplanti1 Bagkanhigina yetki verilebilir.

Toplanti ve Karar Yeter Sayisi: Genel kurullarda kararlar, sirasiyla Sermaye Piyasas: Kanunu ve
Tiirk Ticaret Kanunundaki hiikiimlere tabidir.

Toplantiya Katillm: Genel Kurul toplantilarina murahhas Yénetim Kurulu iiyeleri ile en az bir
Yonetim Kurulu iiyesinin ve Bagimsiz Denetim Kurulusu yetkilisinin katilmalari esastir; ayrica
giindemdeki konularla ilgili sorumluluklan olanlar ve agiklamalarda bulunmas: gerekenler de
hazir bulundurulurlar. Bu kisilerden kanun geregi toplantida hazir bulunmalarn gerekenler disinda
kalanlar, toplantida hazir bulunmazlar ise, toplantiya katilmama gerekgeleri toplanti bagkam
tarafindan Genel Kurul’un bilgisine sunulur.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulugu A.S. diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan ilgili sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler. ilgili mevzuata uygun olarak giris belgesi almamig
pay sahibinin ve/veya vekilinin toplantiya katilip séz almasi ve/veya oy kullanmasi miimkiin
degildir.

Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katihm: Sirket’in genel kurul toplantilarina
katilma hakki olan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. Maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket yiiriirlilkteki mevzuat ¢ergevesinde hak sahiplerinin genel
kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, éneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina
imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecedi gibi bu amag igin olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul foplanjilapthda Esas Sézlesme’nin
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Toplantt Yeri: Genel kurullar Sirket Merkezi’nde veya Sirket Merkezi’nin bulundugu sehirde,
yonetim kurulunun uygun gérdiigii elverigli bir yerinde toplanir.

Bakanhk Temsilcisi: $irket’in tiim genel kurul toplantilarinda Bakanhk Temsilcisi bulunmasi sart
olup, Bakanlik Temsilcisi’nin yoklugunda alinacak kararlar gegerli degildir.

Oy Hakki ve Oylarin Kullanma $ekli: Genel Kurul toplantilarinda her bir payin bir oy hakk:
vardir, Fiziki katilimin s6z konusu oldugu Genel Kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle
verilir. Su kadar ki; toplantida temsil olunan pay sahiplerinin yirmide birinin istemi halinde gizli
oya bagvurulmasi zorunludur.

Bir payin intifa hakki ile tasarruf hakki baska kimselere ait bulundugu takdirde, bunlar aralarinda
anlasarak kendilerini uygun gdrdiikleri sekilde temsil ettirebilirler. Anlasamazlarsa Genel Kurul
toplantilarina katilmak ve oy vermek hakkimi intifa hakki sahibi kullanir.

Vekil Atanmasi: Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini pay sahibi olan veya
olmayan bir vekil marifetiyle temsil ettirebilirler.

Genel Kurul Baskani: Genel Kurul toplantilarim, Genel Kurul tarafindan segilen, pay sahibi
sifatim tagimasi sart olmayan bir baskan ydnetir. Bagkan tutanak yazmani ile gerek goriirse oy
toplama memurunu belirleyerek baskanhigi olusturur. Gereginde baskan yardimcisi da segilebilir.
Toplant: tutanaklarinin imzasi hususunda Toplant: Bagkanhgina yetki verilebilir.

Toplant1 ve Karar Yeter Sayisi: Genel kuruliarda kararlar, sirasiyla Sermaye Piyasas: Kanunu ve
Tiirk Ticaret Kanunundaki hiikiimlere tabidir.

Toplantiya Katilim: Genel Kurul toplantilarina murahhas Yénetim Kurulu iiyeleri ile en az bir
Yonetim Kurulu iiyesinin ve Bagimsiz Denetim Kurulusu yetkilisinin katilmalan esastir; ayrica
glindemdeki konularla ilgili sorumluluklan olanlar ve agiklamalarda bulunmasi gerekenler de
hazir bulundurulurlar. Bu kisilerden kanun geregi toplantida hazir bulunmalarn gerekenler disinda
kalanlar, toplantida hazir bulunmazlar ise, toplantiya katilmama gerekgeleri toplanti baskarni
tarafindan Genel Kurul’un bilgisine sunulur.

Pay sahipleri, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu ve
Merkezi Kayit Kurulusu A.§. diizenlemeleri ile yiiriirliikte bulunan ilgili sair mevzuata uygun
olarak genel kurul toplantisina katilabilirler. {lgili mevzuata uygun olarak giris belgesi almamis
pay sahibinin ve/veya vekilinin toplantiya katilip s6z almasi ve/veya oy kullanmasi miimkiin
degildir.

Genel Kurul Toplantistna Elektronik Ortamda Katilim: Sirket’in genel kurul toplantilarnina
katilma hakki olan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527. Maddesi uyarinca
elektronik ortamda da katilabilir. Sirket yiiriirlitkteki mevzuat ¢ergevesinde hak sahiplerinin genel
kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, 6neride bulunmalanina ve oy kullanmalarina
imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu ama¢ i¢in olusturulmus
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda Esas Sézlesme’nin
bu hitkkmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin, haklarin
kullanabilmesi saglanir.




21.18. ihraggimin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Paylarin Devri” baglikli 7' nci maddesinde Sirket pay devrine iliskin
olarak asagidaki hiikiimler yer almaktadir.

Paylarin devrinde, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri, Sermaye Piyasas: Mevzuati’nin ilgili sair diizenlemeleri, Merkezi Kayit Kurulusu
A.S. ve Merkezi Kaydi Sistem kurallan ve hisselerin kaydilestirilmesi ile ilgili sair diizenlemelere
uyulur.

Onlisans siiresi igerisinde ve iiretim lisans: alincaya kadar, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu
Mevzuat: ve Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi'nde belirtilen istisnalar disinda, Sirket’in
Borsa’da islem géren paylanimin digindaki paylar igin gecerli olmak iizere, Sirket’in ortakhik
yapisimin dogrudan veya dolayli olarak de@ismesi, paylarin veya pay senetlerinin devri veya devir
sonucunu doguracak is ve islemler yapilamaz.

Uretim lisans1 ahindiktan sonra Sirket sermayesinin yiizde bes veya daha fazlasim temsil eden
paylarin, dogrudan veya dolayi1 olarak bir gergek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile yukanda
belirtilen sermaye pay: degisikliklerinden bagimsiz olarak Sirket’in ortaklik yapisinda kontroliin
degismesi sonucunu veren pay veya pay senetlerinin devri veya bu sonucu doguran diger islemler
i¢in islem gerceklestirilmeden &nce her defasinda Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu onayinn
alinmas: zorunludur. Onay verildigi tarihten itibaren alt1 ay igerisinde, pay devri tamamlanmadig
takdirde, verilen onay gegersiz olur.

Sozkonusu isbu madde hilkmii halka agik olan paylardan kaynaklanan ortaklik yapisi
degisikliklerine, borsada gergeklestirilen pay devir islemlerine uygulanmaz.

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azalhlmasina iligkin Esas Sozlesmede ongoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha afir olmasi halinde siéz konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Esas Sozlegsme Degisikligi” bashkh 17’ nci maddesine gére ikametgah
adresi disindaki Sirket esas sozlesme degisikliklerinde, Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu,
Sermaye Piyasasi Kurulu ve ilgili Bakanlik’in uygun gériisiiniin ve Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri g¢ercevesinde diger onaylarin alinmasi zorunludur. Esas Sozlesme degisikliklerine
iliskin Sermaye Piyasas: Mevzuati hiikiimleri sakhidir.

Onlisans siiresi igerisinde ve iiretim lisans1 alimincaya kadar sirketin pay senetlerinin nevi ve
ortakhk yapisinda degisiklik yapilamayacagina iliskin hiikiim ile sirket sermaye miktarimn
diigtiriilmesine iliskin esas s6zlesme degisikliklerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun ve
Sermaye Piyasasi Kurulu’nun onaylarinin alinmasi zorunludur.
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Uretim lisans1 alindiktan sonra Sirket’in pay senetlerinin nevi ve pay devirleri ile sirket birlesme
ve boliinmelerine, $irket sermaye miktannin diigiiriilmesine iligkin hiikiimlere yonelik esas
sozlesme degisikliklerinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu ve Sermaye Piyasast Kurulu onay:
alinmasi zorunludur.

22. ONEMLI SOZLESMELER
RES Bakim ve isletme Sizlesmeleri

7 Ekim 2019 tarihinde Sirket, Mersin RES ve Sah RES tiirbinlerinin 29 Haziran 2030 tarihine
kadar isletme, bakim ve onarimimin saglanmasi amaciyla Vestas ile ayni tarihli iki farklh servis ve
isletme sozlesmesi imzalamistir.

Bu sézlesmeler kapsaminda Vestas, stz konusu RES’lerde bulunan riizgar tiirbinleri icin SCADA
sistemini kullanarak Sirket’'e planli ve rutin bakim, plansiz bakim ve ariza giderme, tiirbinlerin
durumuna iliskin gézlemleme ve aylik raporlama hizmetleri temin etmektedir.

Sozlesmeler uyarinca, sozlesmelerde sayilan miicbir sebeplerin varligi halinde taraflann
yiikiimliiliikkleri askiya alinir. S6z konusu miicbir sebep halinin araliksiz 180 giinii asmasi
durumunda, taraflardan her biri 14 giin 6nceden bildirimde bulunarak sézlesmeyi feshetme
hakkina sahiptir.

Sirket’in kurulum asamasinda olan Tagpinar RES’te isletilmeye baslanacak riizgir tiirbinleri icin 8
Ekim 2019 tarihinde Nordex ile imzaladig1 bir bakim ve servis stzlesmesi bulunmaktadir. Soz
konusu sozlesme, tiirbinlerin isletilmeye baslanmasindan itibaren 10 yil siire ile gegerli olacak
sekilde imzalanmistir.

Bu sdzlesme uyarinca Nordex, Tagpinar RES’te kurulumu tamamlanan riizgar tiirbinleri i¢in rutin
ve planli bakim, anza giderme, tiirbinlerin durumuna iliskin uzaktan gézlemleme ve ayhk
raporlama hizmetleri temin edecektir.

Sézlesme kapsaminda, taraflarin ifada bulunmasini engelleyen, stzlesmede sayilan miicbir
sebeplerin varlig: halinde etkilenen tarafin (6deme borcu digindaki) yiikiimliiliikleri askiya alinir.
Séz konusu miicbir sebep halinin araliksiz 6 ay1 asmasi durumunda, taraflardan her biri 30 giin
onceden bildirimde bulunarak sézlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

Taspmar Yatirim Soézlesmeleri

Sirket, Bursa’da kurulacak olan Tagpinar RES igin 8 Ekim 2019 tarihinde Nordex ile 14 riizgar
tiirbininin tedariki ve montaji igin bir satin alim ve kurulum sézlesmesi imzalamistir. S6zlesme
kapsaminda Nordex, tiirbinlerin proje sahasina teslimini, kurulumunu ve performans deneme
slireclerini gergeklestirecektir. Temin edilecek riizgar tiirbinlerinin kullamim 6mrii 20 yil olacak
sekilde tasarlanmistir. Bununla birlikte, tiirbinlerin kurulumunun tamamlanmasindan itibaren 2 yil
garanti ve ayiptan sorumluluk siiresi bulunmaktadir,

Tagpinar RES tesisine ait salt sahast ve elekirik ile otomasyon islerine yonelik olarak
malzemelerm temini, montaj, iscilik, elektrlk ve insaat isleginin femy
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elekirik isleri tageron sozlegmesi imzalamigtir. Sozlegme kapsamindaki iriinler gegici kabul
tarihinden itibaren 24 ay siire ile Arsen’in garantisi altinda bulunmaktadir.

Tagpinar RES projesi kapsaminda yol, platform, tiirbin temelleri, salt sahasi, yol sanat yapilan ve
benzeri yapilarin yapimim kapsayan ingaat iglerinin temini amaciyla Bektas Insaat Tas. San. Tic.
Ltd. $ti. (“Bektas™) ile 14 Ocak 2020 tarihinde ingaat yiiklenici sozlesmesi imzalanmistir. Bektas
tarafindan gergeklestirilen tiim iglerde garanti siiresi, gegici kabul tarihinden baglayarak 1 yildir.

Bunlara ek olarak, Taspmmar RES projesi kapsaminda birtakim sair yiiklenici stzlesmeleri
imzalanmis olup, sozlesmelerde 6ngoriilen islerin tamami 2020 yilinda tamamlanmistir. Séz
konusu sézlesmeler tahtinda yiikleniciler, s6zlesme konusu iglerden 1 ila 2 yil arasinda garanti
taahhiidii vermislerdir.

Tagpinar RES projesinin Nisan 2021 tarihine kadar tamamlanmas: planlanmaktadir.
Baglanti ve Sistem Kullanim Anlagmalar

Sirket, sahip oldugu santrallerin sisteme baglantisi ve sistem kullamimu igin TEIAS ve cesitli
dagitim sirketleriyle baglant: anlagmalar: ve sistem kullanim anlagsmalan imzalamgtir.

Baglanti anlagmasi, elektrik iretim sirketleri ile TEIAS veya ilgili dagitim sirketi arasinda
mevzuat geregi akdedilen, metni EPDK tarafindan hazirlanms standart bir soézlesmedir.
Stzlesmenin konusu elektrik iiretim sirketinin sisteme baglanmastyla ilgili olarak taraflarin
kargilikhh hak ve yiikiimliiliiklerinin belirlenmesidir. EPDK tarafindan yayminlanan anlasma
metinleri, lireticinin iletim sistemine veya dagitim sistemine baglanti yapmasina gére degisiklik
arz etmektedir. Soézlesme metinleri EPDK'min kararlan dogrultusunda zaman zaman
giincellenmektedir. Sirket’in taraf oldugu yiiriirliikkteki baglant: anlagmalan asagidaki gibidir:

Baglanti Anlagmalan
Santral Kars: taraf Tarih
SAH RES (154 kV Gabel TM’ye | TEIAS 11.05.2010
baglant1) 26.09.2012
08.07.2019
Mersin RES (154 kV Gezende | TEIAS 12.06.2008
HES TM’ye baglantr) | 05.08.2014
08.07.2019
Taspinar RES (154 kV Hasanaga | TEIAS 11.02.2020
TM’ye baglanti)
Erzurum GES Aras Elektrik Dagitim A.S 28.02.2020
Corum GES Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S | 02.08.2018

Baglant: anlagmalan ekinde tesis stzlesmeleri yer almaktadir. Tesis stzlesmelerinde Sirket ile
baglanti anlasmasimn kargi tarafindaki kurum arasinda elektrik iletim hatlar ve salt sahalan gibt
yatinmlarin hangi tarafin sorumlulugunda kaldig: gibi hususlar diizenlenmektedir.

Sistem kullanim anlagmalan da, baglanti anlagmalarn gibi, EPDK targfindan hazirlanan standart
metinlerdir. Ureticiler ile TEIAS veya ilgili dagitim sirketi jarpsphda akdedilen bu standart




stzlesmelerde ireticilerin iletim veya dagitim sistemini kullanmasina iliskin olarak taraflarin
karsihkli hak ve yiikiimliliikleri diizenlenmektedir. lletim sisteminin kullamilmasina iliskin
standart metin ile dagitim sisteminin kullamlmasina iliskin standart metin EPDK tarafindan ayn
ayrt belirlenmistir. S6zlesme metinleri EPDK’min kararlart dogrultusunda zaman zaman
glincellenmektedir. Sirket’in taraf oldugu yiiriirliikteki sistem kullanim anlagmalari asagidaki
gibidir:

{ Sistem Kullamm Anlagmalan .
Santral Kars taraf Tarih |
SAH RES TEIAS 08.02.2019
Mersin RES TEIAS 08.02.2019 I
Taspinar RES TEIAS 10.12.2020
Erzurum GES Aras Elektrik Dagitim A.§ 28.02.2020
Corum GES Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S | 02.08.2018

Orman lzinleri

Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18’inci maddelerinin Uygulama Yo6netmelifii uyarinca Orman Genel
Midiirliigii, sirketlerin orman sahalarinda santral kurmalarina izin verebilmektedir. Orman
Bakanhigi’'nin ve Milli Emlak Genel Miidiirliigii’ niin sahip oldugu arazilerde, askeri arazilerde, sit
alanlaninda santral kurulmasi igin ilgili makamlardan izin alinmasi zorunludur. Kullamlacak
sahaya iliskin idare tarafindan *Kesin Izin Oluru” karan verilmekte ve sirketler “Kesin lzin
Taahhiit Senedi™ni tek tarafli imzalamakta, ayrica sahanin teslim tutanag idare ve girket tarafindan
imzalanmaktadir. Isbu [zahname’nin hazirlandigi tarih itibariyla Sirket’e ait santrallerin, enerji
iletim hatlarinin ve yollarin belirli kistmlarinin yer aldii orman arazilerine iliskin bedelli kesin
orman izinleri Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18’inci maddeleri uyarinca alinmustir.

Piyasa Katilim Anlagsmalan

Sirket 01.09.2015 tarihinde EPIAS ile Piyasa Katilim Anlasmas) akdetmistir. Piyasa katilim
anlasmasinda piyasa katilimcis: sifatiyla Sirket’in ikili anlagma bildirimleri ve piyasa katilimina,
EPIAS’in da piyasalarin isletimine iligkin karsilikli hak ve yiikiimliiliikleri diizenlenmektedir. S6z
konusu anlagma yoluyla Sirket, giin 8ncesi piyasasi ve giin i¢i piyasasi hari¢ olmak iizere ikili
anlasma bildirimlerine, dengeleme ve uzlastirma mekanizmasina katilm hakki elde etmistir.

Sirket, EPIAS ile ayni tarihte Giin Oncesi Piyasasi1 Katilim Anlasmasi ve Giin I¢i Piyasas1 Katilim
Anlasmasi da akdetmistir. Bu anlagmalarin konusu $irket’in piyasa katilimcisi sifatiyla sirasiyla
giin dncesi piyasasi ve giin igi piyasasina katilimi ile EPIAS’1n bu piyasalarin isletilmesine iligkin
hak ve yiikiimliiklerinin diizenlenmesidir. Ilgili anlasmalar yoluyla Sirket, giin éncesi ve giin igin
piyasalarina katilim hakki elde etmistir.

Dengesizlik Yonetimi Sozlesmesi

Sirket, Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S. ile 22.01.2020 tarihinde bir Dengesizlik Yo6netimi
Sézlesmesi imzalamustir. Sézlegme uyarinca Sirket, SAH RES ve Mersin-RES santrallerinde
indy: taahhiit etmis olup,
Mlari ve maliyetleri Aksa
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Aksen Enerji Ticareti A.S. tarafindan tistlenilmigtir. Aksa Aksen Enerji Ticareti A.S., sozlesme
cergevesindeki 6deme yiikiimliiliigiinii teminat altina almak amaciyla Sirket’e 01.02.2022 tarihine
kadar gecerli bir teminat mektubu verilmistir.

Sozlesme 2020 yili igin bir yilhina akdedilmis olup, 01.01.2021 tarihli protokol ile 31.12.2021
tarihine kadar uzatitmigtir. Yeni dsnemde SAH RES ve Mersin RES’e ek olarak, Tagpinar RES de
stzlegme kapsamina dahil edilmisgtir,

Sigorta Policeleri

Sirket, elektrik iiretim faaliyetlerini yiirGittiigii riizgar ve giines enerjisi santrallerine iliskin olarak
cesitli sigorta s6zlesmeleri akdetmistir.

Sirket’in glineg enerji santralleri Erzurum GES ve Corum GES, HDI Sigorta A.S. ile 4 Ocak 2022
tarihine kadar gegerli olacak sekilde yangin sigortasi, makine kirilmas: sigortasi, hirsizlik sigortasi
ve kér kaybi sigortasi ile sigortalanmistir. Teminatlarin kapsami genel olarak deprem ve yanardag
piskiirmesi, grev, lokavt, kargasalik, halk hareketleri, kétii niyetli hareketler, terdr, makine
kirtlmasi, makine ve techizat yangin, kir kaybi, deprem, sel ve su basmasi, kar agirhg, yer
kaymas, firtina, dolu, hirsizlik, hukuksal koruma, dahili su, hava ve kara tagitlan carpmasi, duman
ve enkaz kaldirma masraflanm icermektedir. Poligeler birer yillik siireler igin diizenlenmekte olup
her y1l yenilenmesi planlanmaktadir.

Sirket’in riizgér enerji santrallerinden Sah RES’te bulunan 24 adet tiirbin, Mersin RES’te bulunan
20 adet tiirbin ve Tagpinar RES projesi kapsaminda kurulumu tamamlanan 11 adet tiirbin Ray
Sigorta A.S. ile 5 Agustos 2021 tarihine kadar gegerli olacak sekilde genis kapsamli makine
kinlmas: sigortasi, ii¢lincii sahis mali mesuliyet sigortasi, igveren sorumluluk sigortasi, kir kaybi
sigortasi, i5 kesintisi sigortasi ve elektronik cihaz sigortasi ile sigortalanmistir. Teminatlarin
kapsamu genel olarak santral yapilar, tiirbin temelleri ve gevre, insaat yapilar, demirbas, makine
ve tiirbin, makine kirilmasi, enerji nakil hatti, kar kayb, is kesintisi, deprem, terdr, grev, lokavt,
kargasalik, halk hareketleri, yangin, yildirim, patlama, alt yiiklenici ¢alisanlar1 dahil olarak isveren
sorumluluk, ti¢lincii sahis mali sorumluluk ve elektronik cihazlan igermektedir. Poligeler birer
yillik siireler igin diizenlenmekte olup her yil yenilenmesi planlanmaktadir.

Bunlara ek olarak, Tagpinar RES projesine iligkin Ray Sigorta A.S. ile 31 Aralik 2021 tarihine
kadar gegerli olacak sekilde diizenlenen bir montaj all-risk sigortasi bulunmaktadir. Séz konusu
sigorta Tagpinar RES projesine konu islere iliskin olarak montaj ve bakim devrelerini igerecek
sekilde diizenlenmistir. Teminatiarin kapsami genel olarak montaj isleri mithendislik, deprem ve
terér, santiye tesisleri ve ekipmanlari mihendislik, deprem ve teror, enkaz kaldirma, yurt ici
tagimalar, enkaz kaldirma, ingaat/montaj makineleri, iigiincii sahis mali mesuliyet, fazla mesai,
capraz sorumluluk ve santiye dis1 depolanan insaat malzemelerini icermektedir. Taspinar RES
projesinin tamamlanmasint takiben Tagptnar RES i¢in de diger RES’lere paralel olarak genis
kapsamli makine kirlmasi sigortasi, ii¢iincii sahis mali mesuliyet sigortasi, isveren sorumluluk
sigortasi, kir kayb: sigortas), ig kesintisi sigortasi ve elektronik cihaz sigortas1 yapilmasi Sirket
tarafindan planlanmaktadir.

Finansman Sozlesmeleri

Sirket’in sermaye ihtiyacim ve faaliyetlerini finanse etmek iizere ifnzaladigi gesitli kredi ve

finansman sozlesmeleri bulunmaktadir.
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Sirket i¢i Kredi Sizlegmesi

Sirket, olagan is akisi gergevesinde iligkili taraflar ile iglemlerde bulunabilmektedir. Bu kapsamda
Sirket, Taspinar RES projesinin hayata gegirilebilmesi ile ilgili finansman ihtiyaglarim karsilamak
amactyla, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin bir istiraki olan Oncii Girisim Sermayesi
Yatinm Ortakhgt A.S. ve Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.S. ile 23 Aralik 2019
tarihinde bir finansman s6zlesmesi akdetmistir. S6zlesme uyarinca Sirket tarafindan Oncii Girisim
Sermayesi Yatinm Ortaklifn A.S.’ye alti ayda bir faiz §demeleri yapilmakta olup séz konusu
finansmanun vadesi iki yil olarak belirlenmistir.

Sézlesmede Sirket’e saglanan bu finansmanin karsiligi olarak Oncii Girisim Sermayesi Yatinm
Ortakhg1 A.S.’ye finansmanin paya déniistiiriilmesini talep etme hakki tamnmstir. Oncii Girisim
Sermayesi Yatinm Ortakhgt A.$. 24 Aralik 2021 tarihinde dolacak olan iki yillik vadeden 45 giin
once Sirket’e yazili bildirimde bulunarak finansmanin paya doniistiiriilmesini talep etme hakkim
kullanabilecektir. Oncii Girisim Sermayesi Yatinm Ortakligi A.S.’nin s6z konusu doniigtiirme
hakkim1 kullanmasi halinde Sirket’in tek pay sahibi olan Dogan Enerji Yatinmlann Sanayi ve
Ticaret A.S.’nin sahip oldugu riighan hakkindan Oncii Girigim Sermayesi Yatiim Ortaklifa A.S.
lehine feragat etmeyi pesinen kabul ettii diizenlenmigstir. Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve
Ticaret A.S. ile Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin birlesmesini takiben s6z konusu hak
Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye devrolmugtur.

Genel Kredi Sozlegmeleri

Sirket, gesitli Tiirk bankalari ile genel kredi s6zlesmeleri imzalammgtir. Sirket, 14 banka ile Avro,
ABD Dolan ve TL cinsinden toplam 1.270.747.200 TL tutarinda kredi limitli genel kredi
sozlegsmeleri akdetmistir. Sirket'in genel kredi s6zlesmeleri tahtinda kullandig1 gayrinakdi krediler
dogrultusunda ilgili bankalar tarafindan, Sirket’in EPDK ve TEIAS gibi iigiincii kisilere
borglandif: tutarlanin teminati olarak s6z konusu iigiincii kigiler lehine teminat mektuplan
diizenlenmistir.

Bahsi gegen genel kredi sbzlesmeleri bankalar tarafindan kullanilan standart metinler olup,
bankalar lehine hiikiimler igermektedir. Bu ¢ergevede stzlesmeler bankalara, Sirket’in finansal
durumunun olumsuz y&nde degismesi, Sirket’in 6nemli olgiide borglanmasi, borglanini geg
ddemesi, yanltici beyan ve tekeffiillerde bulunmasi, bankanin onay: olmaksizin ortaklik yapisinin
degigmesi gibi durumlarda krediyi muaccel hale getirme, geri ddeme talep etme, temerriit faizi
isletme veya sozlesmeyi feshetme gibi genig haklar tammaktadir.

Sirket ortakhik yapismin halka arz nedeniyle degisecek olmasi nedeniyle bankalardan gerekli
izinler alinmakta olup, siirecin halka arzdan 6nce tamamlanmasi planlanmaktadir.

ECA Kredi Sézlegmeleri

Sirket, Mersin RES ve Taspinar RES projeleri kapsaminda dogan finansman ihtiyaglarini ECA
kredileri (export credit agency loans) vasitasiyla karsilamistir. Boylelikle, Sirket ithal ettigi riizgar
tiirbinlerine iligkin olarak Ihracat Kredi Kuruluslar (ECA) aracihjiyla sagladin ve ithalater iilke
riskinin sigortalandi iki finansman sézlesmesine taraf olmustur:

e Kredi alan sifatiyla Sirket ve kredi veren sifatiyla UniCredit Bank AG arasinda 10
Temmuz 2017 tarihinde 14.497.420 Avro tutarinda Alman hukpkuna tabi bir kredi




olarak Yap1 ve Kredi Bankasi A.§. tarafindan UniCredit Bank AG lehine bir garanti
mektubu verilmistir. Krediye iliskin olarak ihracat kredi kurulusu sifatiyla Danimarka
Kralligi’'m temsilen hareket eden Eksportkreditfonden, sigorta teminat: saglamistir.

* Kredi alan sifatiyla $irket, garant6r sifatiyla Dogan Enerji Yatirimlan Sanayi ve Ticaret
A.S. ve kredi veren sifatiyla DZ Bank AG arasinda 5 Ocak 2021 tarihinde 20.000.000
Avro tutarinda Alman hukukuna tabi bir kredi sdzlesmesi imzalamstir. Kredi sézlesmesi
kapsaminda Sirket’in bor¢larimin teminati olarak Sirket’in hissedan Dogan Enerji
Yatinmlan Sanayi ve Ticaret A.§. tarafindan DZ Bank AG lehine garanti saglanmaktadir.
Krediye iligkin olarak ihracat kredi kurulusu sifatiyla Almanya Federal Cumbhuriyeti’ni
temsilen hareket eden Euler Hermes AG, sigorta teminati saglamistir.

Sirket ile DZ Bank AG arasinda akdedilen ECA kredi sozlesmesi kapsaminda Sirket’in ve
garantor sifatiyla Dogan Enerji Yatirimlan Sanayi ve Ticaret A.S.’nin temettit dagitmasi devam
eden bir temerriit halinin ya da olasi temerriit halinin olmamas: veya temettii dagitiminin
yapilmasimin temerriit haline ya da olasi temerriit haline yol agmamasi sartina baghdir. Sirket ile
UniCredit Bank AG ile akdedilen ECA kredi sézlesmesinde ise temettii dagitimini simirlandiran
herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

ECA kredi sozlesmeleri uyarinca Sirket belirli islemleri yapmayacagi yoniinde taahhiitlerde
bulunmaktadir. Cesitli istisnalara tabi olarak, stz konusu simirlamaya tabi islemler arasinda
Sirket’in malvarliklan {izerinde herhangi bir teminat gdstermesi, herhangi bir malvarhgim
devretmesi, satmasi veya herhangi bir sekilde malvarligi iizerinde tasarrufita bulunmasi, herhangi
bir birlesme ve béllinme islemine girmesi, faaliyet alanim degistirmesi, sozlesmedeki istisnalar
haricinde {liglincii kisilere kredi vermesi veya igiincii kisiler lehine garanti saglamasi, ithalat
stzlegmelerini tadil etmesi gibi islemler bulunmaktadir. Dogan Enerji Yatinmlan Sanayi ve
Ticaret A.$. ile Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’nin birlesmesi iglemi icin gerekli izinler
alinma asamasindadur.

Bunlar haricinde DZ Bank AG ile akdedilen kredi sézlesmesi uyarinca Sirket’in ilgili hesaplama
dénemi igin FAVOK’iin bor¢ servise orammin 1.10:1°den asagida olmamas: gerekmektedir.
Ayrica yine ilgili hesaplama dénemi igin garantor sifatiyla Dogan Sirketler Grubu Holding
A.§.’nin net kaldirag oramnin 2.75:1°’i; mevcut malvarhklaninin mevcut yiikiimliiliiklerine
oranimin da %35°’i ge¢memesi gerekmektedir'®. Sirket UniCredit Bank AG ile akdettigi kredi
sozlesmesi tahtinda ise herhangi bir finansal taahhiitte bulunmarmstir.

Bahsi gecen ECA kredi sdzlesmeleri kapsaminda herhangi bir temerriit halinin (séz konusu
stzlesmelerde diizenlendigi sekliyle) meydana gelmesi ve bu temerriit halinin devam ediyor
olmasi halinde kredi verenlerin kullandirilmig kredi tutarimin tiim ferileriyle birlikte muaccel hale
geldigini yazali olarak Sirket’e bildirerek kredinin iglemis olan tiim faiz, {icret ve komisyonlar ile
birlikte derhal geri 6denmesini talep etme ve ilgili kredi sézlesmesi kapsaminda alinan teminat:
paraya ¢evirme hakki bulunmaktadir. Sirketin temerriit hali meydana gelmesi durumunda ayrica
temerriidiin dogdugu tarihten itibaren ilgili tutarin kredi verenlere 6dendii tarihe kadar gegecek
giinler i¢in de sozlesmede belirtilen tutarda temerriit faizini kredi verenlere 6demesi gerekecektir.
Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket taraf oldugu finansman sozlesmeleri tahtinda verdigi
taahhiitleri yerine getirmistir.

1 Dogan Enerji Yatirimlar: Sanayi ve Ticaret A.S. ile Dogan Sirketler Grubu Hgfldi A.S.’nin birlesmesi sonrasinda

uygulanacak olamnﬁlﬁW%E NE



23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

23.1. ihra¢einin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar: uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gercken finansal tablolari ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar::

TFRS’ye goére hazirlanan ve Kurul'un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri ¢ergevesinde
denetime tabi tutulan ve izahname’de yer almasi gereken 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020
tarihleri itibariyla sona eren dénemler i¢in hazirlanmig olan mali tablolar ve bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarn EK-4’de yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlari, bagimsiz denetim giriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin de@ismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurulusu PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S.’dir. S6z konusu bagimsiz denetim kurulugunun adresi Akaretler, Siileyman Seba

Caddesi BJK Plaza No:48 B Blok Kat:9 34357 Besiktas / istanbul’dur. 31.12.2018, 2019 ve 2020
tarihlerinde sona eren yillardaki mali tablolarindan sorumlu bas denetgi Cenk Uslu’dur.

Bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren
yillardaki mali tablolart i¢in olumlu goriis vermistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢¢inin ve/veya grubun finansal
durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparigler, maliyet ve satig fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket, Tagpinar Rilzgar Santrali Projesi finansmani igin 5 Ocak 2021 tarihinde DZ Bank AG ile
20.000.000 Avro tutarinda 1+10 yi1l vadeli kredi s6zlesmesi imzalamistir. Bu kredi heniiz
kullanilmamustir. Ayrica, Sirket 19.02.2021 tarihli genel kurulda 100.000.000 TL tutarinda kir
dagitim karar1 almigtir. Temettiiniin Mart 2021 sonuna kadar 6denmesi planlanmaktadir.

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu

Yoktur,




23.6. Ihraccinin Esas Sozlesmesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
pay: dagitim esaslar ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
kar dagitim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin 16°nc1 maddesinde yer alan kar dagitimina iliskin hiikiimler asagidaki
sekilde yer almaktadir.

Sirket’te kdnn dagitilmasi, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket’in tabi
oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, Yo6netim Kurulu Snerisi dogrultusunda Genel
Kurul tarafindan karara baglamir. Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
Sirket’in genel giderleri ile amortisman gibi Sirket’ce 6denmesi veya ayrnlmasi zorunlu olan
giderler ve Sirket tiizel kisiligi tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye
kalan ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun olarak hazirlanan yilhk bilangoda goriilen net
dénem kari, varsa gegmis y1l zararlarinin diigiilmesinden sonra sirasiyla asagida gésterilen sekilde
dagitilir:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Net donem karimin %5°1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519, Maddesi hiikiimlerine gére ¢ikariimis
sermayenin yiizde yirmisine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akceye aynlir.

Birinci Kar Payu:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutanmn ilavesi ile bulunacak meblag i{izerinden,
Sirket’in kdr dagitim politikast cergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuati’na uygun olarak birinci kar pay: aynlir.

¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra genel kurul, kar payinn, yénetim kurulu iiyeleri ile
Sirket ¢alisanlarina, gesitli amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve kurumlara
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

fkinci Kar Pay::

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistilkten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay olarak dafitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521. Maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dafitilmas: kararlastirilmis olan kisimdan
sermayenin % 5’i oraminda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin 2’nci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

Yasa hiikmii ile aynlmasi gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, Esas S6zlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kar payr dagitilmadikga; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kar aktarilmasina ve kar payr dafitiminda, yonetim kurulu iiyeleri ile Sirket
¢alisanlarina, gesitli amaglarla kurulmus vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve/veya kurumlara kar
pay1 dagitilmasina karar verilemez.




Kar payi, dagitim tarihi itibanyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasas1 Mevzuati gozetilerek
Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastirthir,

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karar: geri alinamaz.

Yo6netim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasas: Kanunu’nun
ilgili madde hiikiimleri ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Konuya iliskin diizenlemelerine uymak
sart1 ile kar pay1 avans: dagitabilir. Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur.Sirket, isbu [zahname’de yer aimasi gereken finansal tablo dénemleri
itibariyla kar dagitimi konusunu detaylar: agagida verilen olagan genel kurullarda gériismiistiir:

o 2018 mali yilina iligkin olarak 15.03.2019 tarihinde yapilan olagan genel kurul;
e 2019 mali yihina iliskin olarak 09.03.2020 tarihinde yapilan olagan genel kurul; ve
® 2020 mali yilina iligkin olarak 19.02.2021 tarihinde yapilan olagan genel kurul.

2018 mali yilina iliskin olarak 15.03.2019 tarihinde yapilan olafan genel kurulda kir dagitim
yapilmamasina karar verilmistir. 2019 mali yilina iliskin olarak 09.03.2020 tarihinde yapilan
olagan genel kurulda, Sirket’in 2019 mali yilinda elde ettigi kirin 10.000.000 TL’lik kisminin
nakit olarak dagitilmasina karar verilmistir. 2020 mali yilina iliskin olarak 19.02.2021 tarihinde
yapilan olagan genel kurulda ise Sirket'in 2020 mali yilinda elde ettii kirdan yasal kesintiler
yapildiktan sonra kalan 86.575.578,98 TL’lik kisim ile, “Olaganiistii Yedekler” hesabinda yer alan
bakiyenin 13.424.421,02 TL’lik kismmin toplamu olan 100.000.000 TL tutarinda kir dagitim
yapilmasina karar verilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihrag¢inin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihg iizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya siz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket’in taraf oldugu nemli uyusmazhklar

31.12.2020 tarihi itibariyla Sirket’in daval sifatiyla taraf oldugu 16 adet is davasi ve 15 adet
alacak davasi vardir. Sirket'in davaci sifatiyla taraf oldugu 2 adet alacak davasi, 1 adet
miidahalenin meni davasi ve 1 adet idari islemin iptali davasi bulunmaktadir. idari islemin iptaline
iliskin davalar EPDK’'min Mersin RES’i 2023 yerine 2020 itibariyla YEKDEM kapsarmindan
¢ikarmasina iligkin kararinin iptaline iliskindir. Mevcut davalarin higbirinin Sirket’in faaliyetlerine
ve finansal durumuna olumsuz yonde etki edecek mahiyette degildir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDIiLECEK PAYLARA iLiSKIN BIiLGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (ulusiararasi menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tamumlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplarina iligkin bilgi:

Halka arz kapsaminda $irket yeni pay ihra¢ etmeyecektir. Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.’ye
ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler asagidaki tabloda sunulmaktadr.

Grubu | Nama/ Tmtiyazlar [Pay Sayist ay ir Payin  [Toplam erma
Hamiline ayisinin [Nominal ((TL) eye
Oldugu rup PayDegeri (TL) rani

Sayisina (%)
Orani (%)
- Nama Y oktur 13.369.787.000 25 0,01 133.697.870 25

Halka arza konu paylarda herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir, Sirket Esas S6zlesmesi uyarinca
Sirket paylarinda ayn gruplar bulunmamaktadir. Sirket pay sahipleri arasinda ozellik ve
nitelikleriyle belirli bir grup olusturan pay sahiplerine ve/veya azliga yonetim kurulunda temsil
edilme hakki verilmemistir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir,
a) i¢ kaynaklardan yaplan sermaye artiriminin kaynaklar hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacaktir.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Paylar Sermaye
Piyasas1 Mevzuat: kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylarmin  kaydilestirme esaslan1 g¢ercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi
planlanmaktadir.

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa syn
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar1 kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarinca pay sahiplerine asagidaki haklan saglamaktadir:
Kirdan Pay Alma Hakki

SPKn’nin 19. maddesi ve 1I-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi uyarinca, pay sahipleri, genel kurul
tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun
olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.

Kardan Pay Alma Hakkina Iliskin Bilgi
a) Hakkin Dogumu ve Odeme Zamani

SPKn'nin 19. maddesi ve 1I-19.1 sayth Kar Pay: Tebligi uyarinca, halka agik ortakhklarda kir
pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin thrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin esit olarak dagitillir. Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamam,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi Uzerine genel kurulca kararlastinlir. Esas Sézlesme
hitkiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kér dagitim karan geri alinamaz.

b) Zamanasim

I1-19.1 sayili Kér Pay: Tebligi uyannca, ortaklar ve kira katilan diger kimseler tarafindan tahsil
edilmeyen kér pay1 bedelleri 2308 sayil Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve
Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uyarinca dagitim tarihinden
itibaren beg yi1lda zaman asimina ugrar. Bununla birlikte, 2308 sayili “Sirketlerin Miiruru Zamana
Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun’un zamanasimim
diizenleyen hiikiimleri Anayasa Mahkemesi'nin 20.6.2019 tarih ve 30807 sayili Resmi Gazete'de
yayimlanan, 10.4.2019 T., 2018/136 E. ve 2019/21 K. sayil: Karar: ile iptal edilmistir.

¢) Hakkin kullanimina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan kullanim presediirii

Yoktur.

d) Kir pay1 orani veya hesaplanma yontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette
olup olmadid

Sirket’te kdrin dagitilmasi, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sirket’in tabi
oldugu sair mevzuat hiikiimleri dikkate alinarak, Yénetim Kurulu onerisi dogrultusunda genel
kurul tarafindan karara baglamir. Sirket’in faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden,
Sirket’in genel giderleri ile amortisman gibi Sirket’¢ce 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan
giderler ve Sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra geriye
kalan ve Sermaye Piyasasi Mevzuati’na uygun olarak hazirlanan yillik bilangoda gériilen net
donem kari, varsa gegmis yil zararlaninin diigiilmesinden sonra sirasiyla asagida gosterilen sekilde
dagitilir:

a. Net dénem kirinin %5°1t Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519.




b. Kalandan, varsa yil icinde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden,
Sirket’in kér dagitim politikas: ger¢evesinde TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak birinci kér pay: aynlir.

c.  Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, kir payimn, yonetim kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

d. Net dénem karindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar distiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kir pay: olarak dagitmaya veya TTK
madde 521 uyarinca kendi istegi ile ayirdig1 yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

€. Pay sahipleriyle kédra istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlmis olan
kisimdan, sermayenin %35’i oraninda kir pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin %10°u
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 519. Maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek
akceye eklenir.

TTK’ya gore aynlmasi gereken yedek akgeler ile Esas Stzlesme’de veya kér dagitim politikasinda
pay sahipleri igin belirlenen kar payr ayrilmadikca; baska yedek akge ayrnlmasina, ertesi yila kir
aktarilmasina ve kir payr dagitiminda, ySnetim kurulu iiyeleri ile Sirket ¢alisanlanna, gesitli
amaglarla kurulmug vakiflara ve benzer nitelikteki kisi ve/veya kurumlara kér pay1 dagitilmasina
karar verilemez.

Kéar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilr.

Dagitilmasina karar verilen kann dagitim sekli ve zamam, Sermaye Piyasast Mevzuati gozetilerek
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi iizerine genel kurulca kararlastinilir.

Esas Sozlesme hiikiimlerine gore genel kurul tarafindan verilen kr dagitim karan geri alinamaz.
¢) Kar Pay1 Avansi

Yonetim kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nun
ilgili madde hiikimleri ve Sermaye Piyasas: Kurulu’nun konuya iliskin diizenlemelerine uymak
sart1 ile kar pay1 avans: dagitabilir. Kar pay: avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
mevzuat hiikiimlerine uyulur.

Oy Hakk

Esas Sozlesme’nin 14. maddesi uyarinca genel kurul toplantilarinda her bir payin bir oy hakk:
vardir. Fiziki katilimin séz konusu oldugu genel kurul toplantilarinda oylar el kaldirmak suretiyle
verilir. Su kadar ki; toplantida temsil olunan pay sahiplerinin yirmide birinin istemi halinde gizli
oya bagvurulmasi zorunludur.

Bir payin intifa hakk: ile tasarruf hakki baska baska kimselere ait bulundugu takdirde, bunlar
aralarinda anlagarak kendilerini uygun gordiikleri sekilde temsil ettirebilirler. Anlasamazlarsa
genel kurul toplanularina katilmak ve oy vermek hakkini intifa hakk sattibi kullanir.
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Yeni Pay Alma Hakk

TTK’nin 461. maddesi uyarinca, her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin
sermayeye oranina gére, alma hakkini haizdir. Ancak kayith sermaye sistemindeki ortakhiklar igin
SPKn’nin 18. maddesi ve II-18.1 sayili Kayith Sermaye Sistemi Tebligi uyarinca, bu hak pay
sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilmadig siirece, yonetim kurulu tarafindan
bu hususta Esas Soézlegsme ile yetkili kilinmasi koguluyla sinirlandirilabilir. Esas Sézlesme’nin 6.
maddesi uyarinca yoOnetim kurulu, 2021-2025 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikkiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, gerekli gordiigi
zamanlarda, kayitli sermaye tavamna kadar nama yazih paylar ihra¢ ederek ¢ikarilmig sermayeyi
artirmaya, itibari degerinin {izerinde veya altinda pay ihra¢ etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay
alma haklanini kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma
haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiyeden Pay Alma Hakk

TTK’nin 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi hélinde her pay sahibi, Esas Sozlesme’de
sona eren Jirket’in mal varhFmn kullamlmasina iligkin, bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas Sozlesme’nin 27. maddesi uyarinca
Sirket Tiirk Ticaret Kanunu’nda gosterilen sebeplerle infisah eder veya fesh edilir. flastan baskaca
bir sebeple fesih veya infisah halinde tasfiye umumi heyetge segilecek tasfiye memurlar
tarafindan icra edilir. Tasfiye islemleri Tiirk Ticaret Kanunu’nun ilgili hilkiimleri uyarinca yapilir.

Ortakhktan Ayrnilma Hakka

SPKn’nin 24. maddesi ve 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi
uyarinca, dnemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul toplantisina katihp da olumsuz oy
kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri, anilan diizenlemelerde
belirtilen sartlarin varhg halinde paylarim Sirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Ortakhktan Cikarma Hakk: ve Satma Hakk

SPKn’nin 27. maddesi ve II-27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi uyarinca,
pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere herhangi bir sekilde
sahip olunan paylara iliskin oy haklarinin, ortakligin oy haklarinin %98’ine ulasmasi veya bu
durumda iken ek pay alinmasi durumunda, tebligde belirtilen istisnalar hari¢ olmak iizere, hakim
ortak agisindan sahip olduklan paylarin imtiyazli olup olmadifi dikkate alinmaksizin diger pay
sahiplerinin tamamin: ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarimi hakim
ortaga satma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, azinlikta kalan
ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilip1 ¢ikarilacak yeni paylann kendilerine satilmasini
Sirket’ten talep edebilirken, azinhkta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan paylarin Kurul'un
diizenlemeleri gergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklarinin %98’ine veya daha fazlasina
sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin alinmasint
talep edebilirler.

Bedelsiz Pay Edinme Hakk

SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirkef’ir-sermaye artinmlarinda,
bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.




Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk

SPKn’nin 29. ve 30. maddeleri, I1I-30.1 sayil: Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi, TTK'min 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula
katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi
sartina baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka acik ortakliklarin genel kurul toplantilarina,
yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan
hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar.

Esas Sozlegme'nin 14. maddesi uyarinca, genel kurul toplantilarina dair ilanlar, mevzuat ile
ongorilen usullerin yam sira, miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak,
elektronik haberlegsme dahil, her tiirldi iletisim vasitas: ile ilan ve toplant: giinleri hari¢ olmak tizere
genel kurul toplant: tarihinden asgari ti¢ hafta 6nceden yapulr,

Sirket’in kurumsal internet sitesinde, Sirket’in mevzuat geregi yapmasi gereken bildirim ve
agiklamalarin yam sira, genel kurul toplant: ilani ile birlikte, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve yiiriirliikkte bulunan sair mevzuat hiikiimleri geregince yapilmasi
gereken bildirim ve agiklamalara da yer verilir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakk:

SPKn’nin 14. maddesi, [1-14.1 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar
Teblipi ve TTK'nin 437. maddesi uyarinca, mali tablolar, konsolide mali tablolar, yonetim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar ve ydnetim kurulunun kir dagitim nerisi,
genel kurul toplantisindan en az ii¢ hafta 6nce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin
incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde
pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere
gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan,
sirketin isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi
verme yiikiimii, Sirket’in bagl sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik
ilkeleri bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmahdir.

iptal Davast Acma Hakk

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin altinci fikrasi uyarinca, ydnetim
kurulunun kayith sermaye sistemine iliskin esaslar ger¢evesinde aldifi kararlar aleyhine, genel
kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler ¢ergevesinde yonetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal
edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu yer
ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

SPKn’nin 20. maddesinin ikinci fikras1 uyannca kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar
sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lgiide yonetim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar raporlarla
sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara dénem mali tablolaninin gergegi diiriist bir sekilde
yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis
olmas: nedeniyle dagitilan kar pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar i¢in ortakliga,
pay sahiplerine, ortaklik alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payi avansinin
kararlagtinldifi veya 6dendigi hesap ddnemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan kisilere karsi




Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrinin usuliine gére yapilmadigin, giindemin gere@i gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan aykiriliklarin
genel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Esas
Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle diiriistliik kuralina aykin olan genel kurul kararlari aleyhine,
karar tarihinden itibaren iig ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Azinhk Haklan

TTK’nin 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasim veya genel kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasinm: istedikleri konular giindeme koymasini isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agri veya
giindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi is giinli iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu iizerine,
genel kurulun toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret
mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylannin itibari degeri toplami en az bir milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay icinde Sirket merkezinin bulundugu istanbul (Caglayan) adliyesi asliye ticaret
mahkemelerinden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.,

Hakli sebeplerin varhifinda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu istanbul (Caglayan) asliye ticaret mahkemelerinden Sirket’in
feshine karar verilmesini isteyebilirler. Kurucularnn, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin,
Sirket’in kurulusundan ve sermaye artinmindan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da
sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin
yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranmin onaylanmasina kars: iseler, sulh ve ibra
genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakka

TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi igin
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullanilmissa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan
isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket
merkezinin bulundugu asliye ticaret mahkemelerinden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

24.6. Paylarin ihracima iliskin yetkili organ kararlari:

Halka Arz Eden Pay Sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S. 04.03.2021 tarihli ydnetim
kurulu karan ile maliki oldugu nominal bedeli 534.791.457,65 TL olan Sirket paylarindan
133.697.870 TL nominal tutarli kismun ilk halka arzda satilmasimin ardindan, toplanan kesin
talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde, fazla talebin kargilanmasi amaciyla
Sirket sermayesinde sahip oldugu 2.673.957 TL nominal degeglifpayin £k satis kapsaminda halka
arz edilmesine karar vermistir. ot l




04.03.2021 tarihli yonetim kurulu karar ile Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin portfoylerinde
bulunan Sirket paylarinin $irket'in mevcut sermayesinin %25'ini temsil eden boliimiiniin halka arz
edilmesi talebinin uygun goriilmesine karar vermigtir. Sirket, ayn1 yénetim kurulu karan ile Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin portfdylerinde bulunan Sirket paylarimin Sirket'in mevcut sermayesinin
%5'ini temsil eden bolimiiniin ek satiga konu edilmesi talebini kabul etmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Esas Sozlesme’de halka arz edilecek paylanin devir ve tedaviiliinii kisitlayici herhangi bir kayit
bulunmamaktadir. Esas Sézlesme’nin 6. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu, 2021-2025 yillan
arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine
uygun olarak, gerekli gérdiigii zamanlarda, kayith sermaye tavamina kadar nama yazili paylar
ihra¢ ederek ¢ikanlmis sermayeyi artirmaya, itibari deferinin iizerinde veya altinda pay ihrag
etmeye ve pay sahiplerinin yeni pay alma haklarini kismen veya tamamen kisitlayici nitelikte
kararlar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarimi kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinil saglayan paylarnn veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklannm iktisabinin kamuya agiklandig tarihte pay sahibi
olan diger ortaklanin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortaklhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’'un pay alim
teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dihil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakhgin oy haklarimin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasma ulasmas: durumunda, sz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakhktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve bunlar karsgiifi cikarilacak yeni paylarin
kendilerine satlmasim ortakhktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
¢ercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri a¢isindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire
i¢inde, paylannin adil bir bedel karsihfinda satin alinmasimi oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gercek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 iincli maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katihp da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarnn
halka agik ortakhga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, }
ayrnilma hakkim, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikt /A




olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara pére adil bir bedel iizerinden
satin almakla yiiklimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iliskin esaslar Kurul’'un énemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 iincii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel
kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrimin
usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir énceki
paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir énceki yilda ihragcimin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar1 hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILiSKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmas: gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin baglamas: dncesinde, Kurul haricinde, halka arz edilen Sirket paylarinin borsada islem
gorebilmesi igin Borsa Istanbul’un uygun gériisiiniin alinmasi gerekmektedir. Sirket paylarinmn,
halka arz sonrasinda, Borsa istanbul’da islem goriip gormeyecegine iliskin Borsa Istanbul’un
gériigiine isbu izahname’nin I nolu béliimiinde yer verilmistir.

Ek olarak lisansl: ve lisansiz elektrik iiretim tesislerine sahip olan Sirket EPDK diizenlemelerine
de tabidir. Bu kapsamda pay devirlerine iliskin EPDK’dan alinan goriis yazisi isbu Izahname’nin
II numaral béliimiinde verilmektedir.]

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 133.697.870 TL olup, halka arz sonrasi Sirket’in
¢ikarilmis sermayesine oranmi %25 olacaktir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:
Halka arz edilecek paylar i¢in 2 (iki) is giinii boyunca talep toplanmasi planlanmaktadir,

Bu siirenin baslangig ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplefine satis duyurusunda
belirtilecektir.

G




25.1.3.2, Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Ydéntemi:

Satig, Garanti Yatinm liderliginde olusturulan konsorsiyum tarafindan fiyat arahg ile talep
toplama ve en iyi gayret aracilifi yontemiyle gerceklestirilecektir.

Basvuru Sekli:
Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatirimcilar asagidaki sekilde gruplandinlmistir:

a)  Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilar: (i) Kuzey Kibris Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslan ile
yurtdiginda isci, serbest meslek ve miistakil ig sahipleri dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gercek
kisiler ve (ii) bir takvim yilt iginde Tiirkiye’de devaml olarak 6 aydan fazla oturan gercek kisiler
ile (iii) Yurtigi ve Yurtdist Kurumsal Yatirimeilar disinda kalan ve merkezi Tilrkiye’de bulunan
tiim tiizel kisilerdir.

b) Yurt I¢ci Kurumsal Yatinmeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfoy yonetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan, emeklilik yatinm fonlar1, sigorta
sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik yonetim sirketleri, b) Emekli ve yardim sandiklan,
17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanunuw’nun Gegici 20. maddesi uyarinca
kurulmug olan sandiklar, ¢} Kamu kurum ve kuruluglari, T.C. Merkez Bankasi, ¢) Nitelikleri
itibarryla bu kurumlara benzer oldugu Kurul'ca kabul edilebilecek diger kuruluslar, d) Aktif
toplaminin 50.000.000 TL, yillik net hasilatimin 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL
lizerinde olmasi kistaslarindan en az ikisini tasiyan kuruluslardir.

¢) Yurt Dipg Kurumsal Yatirrmeilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portf8y yénetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluslan, emeklilik yatrim fonlar, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslar, varlik yénetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik kuruluslar,
emekli ve yardim sandiklarn ve vakiflar ile Diinya Bankasi, Uluslararas: Para Fonu (IMF), Avrupa
Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi uluslararasi kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca
BISTte islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatinmcilar
paylan Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilann halka arz siiresi i¢inde ve
isbu [zahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Basvuru yerleri) belirtilen bagvuru yerlerine miiracaat
ederek talep formu doldurmalari gerekmektedir. Yatinmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay
adedini ve pay fiyatim belirteceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar sadece Garanti Yatinm’a basvuruda bulunabileceklerdir.
Talepte bulunacak yatinmecilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kisi Yatimmellar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatinnmaeilar: imza sirkiilerinin noter tasdikli 6
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi




Tim yatinmcilar, fiyat aralifinin igerisinde kalmak kaydiyla, 1 (bir) kurus fiyat adimlarinda
olmak iizere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktarlardaki taleplerini Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletebilecekleri gibi, taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri lot adedi
seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum
Uyeleri'ne iletebilirler.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra, Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satigi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gére igermesi gereken asgari bilgileri
icermeyen ve KKTC vatandaglari ile Tiirkiye’de yerlesik yabanci uyruklular diginda kalan bireysel
yatinmeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikarildiktan ve
talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra oncelikle, nihai halka arz fiyatinin
belirlenmesi ile birlikte nihai talep adedi belirlenecektir:

- Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar igin, yatinmeilarin farkl fiyat seviyelerinden girmis olduklan
farkl: talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir. Farkh fiyat seviyelerinden
farkh talep adedi giren yatinmcilar i¢in nihai halka arz fiyatina esit veya iistiindeki en yakin
fiyattan girmis olduklan talep dikkate alinacaktir. Yatirimeilarin ilettigi bu fiyatlardan nihai arz
fiyatina esit veya nihai arz fiyatindan yiksek en yakin fiyat “Talep Fiyati” olarak anilacaktir.
Ayrica, Talep Fiyat1 ile nihai halka arz fiyati arasindaki farkin ilave pay talebine doniigtiiriilmesini
isteyen yatirimcilarin bu yondeki talepleri dikkate alinarak nihai talep adedi belirlenecektir.
Fiyattan bagimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatinmecilar i¢in bu adet nihai talep adedi
olarak dikkate alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatinmecilar
icin bu pay bedelinin nihai halka arz fiyatina béliinmesiyle (kiisurat asagi yuvarlanarak) elde
edilen adet nihai talep adedi olarak dikkate alinacaktir.

- Yurt I¢i Kurumsal Yatimcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmcilar igin, farkh fiyat
seviyelerinden girmis olduklan farkli talep adetleri dikkate alinarak nihai talep adedi
belirlenecektir. Farkh fiyat seviyelerinden farkh talep adedi giren yatirimcilar iin nihai halka arz
fiyatina esit veya Ustiindeki en yakin fiyattan girmis olduklan talep dikkate alinacaktir. Fiyattan
bagimsiz sadece adet bazinda talepte bulunan yatinnmcilar igin bu adet, talep adedi olarak dikkate
alinacaktir. Fiyattan bagimsiz sadece pay bedeli olarak talepte bulunan yatinnmecilar igin bu pay
bedelinin nihai halka arz fiyatina boliinmesi ile (kiisurat olusmast durumunda asaf
yuvarlanacaktir) elde edilen talep adedi dikkate alinacaktir. Kurumsal Yatirnmcilar'in girecekleri
taleplerde bedel iadesi talebe ddniisemeyecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

Yurt Igi Bireysel Yatrmeillara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. ilk
agamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt Igi Bireysel Yatirimcilara birer adet pay
verilecek, daha sonra, Yurt i¢i Bireysel Yatinimeilar icin geriye kalan tahsisat miktarimin, kalan
pay talep miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karsilama Orani her bir yatirimctya ait kisisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmailara Dagitun: Her bir Yurt i¢i Kurumsal Yaprtmceiya verilecek pay




Yurt Disi Kurumsal Yatirnmcilara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatinmciya verilecek
pay miktarina Garanti Yatirim’in 6nerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar
verilecektir.

Tiim yatirime: gruplarnina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yaunmctlar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt simirin altinda kalmasi
halinde yatinnme istegine uygun olarak listeden ¢tkanlacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirimel gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
ctkmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmcilar
arasinda Sirket’in uygun gordiigi sekilde dagitilacaktir.

Garanti Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu i¢in ayri ayr kesinlestirerek Halka Arz Edenler’e verecektir. Halka
Arz Edenler, dagitim listelerini en geg kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onayi
Garanti Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar

Yurt I¢i Bireysel Yatnmecilar'in isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru yerleri) maddesinde
belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin ilgili bagvuru yerlerinde talep formu doldurarak talepte
bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel yatinmcilar, fiyat arahiinin icerisinde kalmak kaydiyla, 1 (bir) kurus
adimlarinda olmak iizere 5 farkh fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini Konsorsiyum
Uyeleri’ne iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri pay adedi
seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli seklinde de Konsorsiyum
Uyeleri'ne iletebilirler. Ancak, izahname’nin 25.1.3.2.c (Basvuru yerleri) maddesinde yer alan
ilgili tabloda belirtilen bagvuru yerlerinden basvuracak Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar sadece fiyat
aralif1 tavanindan talepte bulunabileceklerdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha 6nce kredili islem veya agida satis gibi islemler de dahil olmak {izere farkh
bir isleme teminat olarak gdsterilmemis ve iizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin
ve/veya dovizlerin bir veya birkacimi teminat géstermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.
Yurt {¢i Bireysel Yatinmcilar asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasini secerek
talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri
ile talep ettikler: pay fiyat1 ¢arpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutarlardan en yiiksek olamdir.

A- Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedgfi’ni bedelleri nakden

ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.
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B- Blokaj Ydntemiyle Talepte Bulunma:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar’in Talep Bedeli karsihginda teminata alinacak kiymetler ve/veya
dovizler, teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

gosterilmektedir:

Teminat Tutart =

Talep Bedeli /Teminat katsayis: ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat

katsayisi
Teminata Alnacak | Teminat Teminata Ahmda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsaysi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Para Piyasasi Fonu Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
0,97
tarafindan agiklanan ahg fivat tarafindan agiklanan alis fiyati
Borglanma Araclart Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
0,90
Fonu tarafindan agiklanan alis fivat tarafindan agiklanan als fiyati
Ozel Sektar Fonun o gin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borclanma Araglan | 0,90
Fonu tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyat
LET) ML Fonun o gin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Borclanma Araglari | 0,97
Fonu . | tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agiklanan ahs fiyat:
Diviz : Doviz  teminatnda  her  bir - . |
i . P Déviz teminatinda her bir
(ABD Dolan, Avro, | Konsorsiyum  Uyesi'nin  gahgu . .
P . . ' Konsorsiyum Uyesi’nin
Ingiliz Sterlini ve bankanin sz konusu yabanct para | :
. S . . | cabish bankamin anhk doviz
isvigre Frangy) 0,90 icin ilk agikladig1 dtviz ahs gise . .
. . alis gise kuru (Kisurath dbviz
kuru (Kisurath dbviz tutarlart bir ve . . .

. tutarlar1 bir ve katlan seklinde
atlari R AL ukar1 yuvarlanacaktir.)
yuvarlanacaktir.) y y ’

TL DiBS Her bir Konsorsiyum Uyesi’nin ilgili | Her bir Konsorsiyum Uyesi'nin
0,95 glnde acikladifi ilk gosterge alig | ilgili glnde agikladi@ itk
fiyati gosterge alis fiyat
Eurobond (T.C. Bloomberg elektronik alim-satim | Bloomberg elektronik alim-
Basbakanhk Hazine ekraninda her bir Konsorsivum | satim ekraninda fiyat
Miistesarhfi’nn 0,95 Uyesi bankamin gérddgli en az 0¢ | saglayicilann  verdigi  islem
ihrag ettigi) islem yapilabilir fiyat saglayicisinin | yapuabilir cari piyasa fiyat
ortalama fivati dikkate alimacaktir. kullanilacaktir.
Ozel Sektor |
Borclanma Araci |
(Her araci kurum | i
sadece ihracina | Ozel Sektér Borglanma Araclar’nda | Ozet Sektdr Borglanma
kendi aracilik ettigi 0.85 Borsa istanbul Tahvil Bono Pivasasi | Araglarn’'nda  Borsa  [stanbul
ve Borsa | Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan | Tahvil ve Bono Piyasasi’nda
istanbul’da  islem son isglintl agirhklr ortalama fiyati olusan cari piyasa fiyat
| gbren OSBA’lan
| teminata konu
edebilir)
Hisse Senedi Yogun 0.90 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fon ! tarafindan agiklanan ahs fiyat tarafindan agiklanan alis fiyat
Degisken Fon Fonun o giin igin fon kurucusu | Foutin o giin igin fon kurucusu
0,90
tarafindan agiklanan alig ﬁyatl arafindan agiklanan alis fiyat
Pay 0.90 Borsa islanbul Pa ; J rj;l ;,/ Borsa istanbul Pay

(BiST 30°da yer

/P'lyasam nda olu§an cari_piy. 52|




Teminata Alnacak | Teminat Teminata Alimda | Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayisi Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat

alan paylar fiyat fiyats

teminata konu

olabilir)

TL Vadeli Mevduat | 1,00 - S

Déviz (Avro, ABD 0 o Doviz  cinsinden  vadeli
s Déviz cinsinden vadeli mevduatlarin .

Deolarn  ve Ingiliz TL've dénlstirilmesinde. her bir mevduatlarin TL’ye

Sterlini) Cinsinden y ? ; donlistiirilmesinde, her bir
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Vadeli Mevduat Konsorsiyum yesi'nin  gahstigi Konsorsiyum Uyesi’nin
bankanin stz konusu yabanci para |

caligtigi bankanin s6z konusu

igin anhk doviz alis gise kuru . . .
! (Kisurath déviz tutarlart  bir  ve | yabant_:l para igin anlik dbv!z
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! ' katl i \ g
katlart LS yukart tutarlan bir ve Katlan seklinde
| yuvarlanacaktir.)
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Teminat tutarlarimin hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar ve
birim tutarlart dikkate alinarak, teminat gésterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin disinda bir adet
olugsmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatinmcilar;

e Dagitim listelerinin agiklandigi giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almay: hak
ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
yatirmmcinin kullanimi icin derhal serbest birakilacaktir.

e Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gére almayr hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli &denmeyen
kismun tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler yatirmecinin belirtecegi sira ile
bozdurulacaktir. Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
araci kurumlarin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya
cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi sakhidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilarin teminatlarinin nakde doniisiimdi ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Upyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkhi kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir iletimine Aracilik Eden Kuruluslar
teminata kabul edecekleri kiymetler, isbu izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili
tabloda belirtilmektedir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek (zere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt ici Bireysel
Yatinimcilar, talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu Konsorsiyum Uyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6dengaémesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, higbir yazili
olmaksizin ve baska bir isleme gerek kalmaksizin, arg




belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya g¢evirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte
bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tirlii
zararlardan ilgili arac1 kurumun hi¢bir sekilde sorumlu olmayacagii gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet ahmna iliskin diizenlemeleri
gergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmecilann,
kredi limitleri déhilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularimi kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglan belli olduktan sonra,
hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: ile ¢arpilmasi sonucu bulunan tutarn tahsil edildigi
giinden itibaren kullanilmig sayilacaktir.

Yurt f¢i Kurumsal Yatirmailar
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar sadece Garanti Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Igi Kurumsal Yatiimcilar, fiyat arabinin igerisinde kalmak suretiyle, 1 (bir) kurus fiyat
adimlarinda olmak iizere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini
Konsorsiyum Lideri Garanti Yatinm’a iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak
talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli
seklinde de Garanti Yatinm’a iletebilirler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatnmcilar pay bedellerini talep aninda Sdemeyebileceklerdir. Yurt gi
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyat ile
carpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden ikinci is
glinii saat 12.00’a kadar 6deyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar’in bu sekilde yapacaklan
odemeler nakden yapilacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirumcilar
Yurt D1si Kurumsal Yatinmeilar sadece Garanti Yatirim’a basvuruda bulunabileceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar, fiyat araligimin igerisinde kalmak suretiyle, 1 (bir) kurus fiyat
adimlarinda olmak iizere 5 (bes) farkli fiyat seviyesinden farkli miktardaki taleplerini
Konsorsiyum Lideri Garanti Yatinm’a iletebilecekleri gibi taleplerini fiyattan bagimsiz olarak
talep ettikleri lot adedi seklinde veya fiyattan bagimsiz olarak talep ettikleri toplam pay bedeli
seklinde de Garanti Yatirim’a iletebilirler,

Yurt Disi Kurumsal Yatinmcilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyat: ile
carpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden ikinci is
giinii saat 12.00’a kadar odeyeceklerdir. Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar'in bu sekilde
yapacaklan ddemeler nakden yapilacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatinmecilar kategorisinden katilmak isteyen
yatinmeilar, asagidaki tiim yetkili aracit kurumlann merkez ve suheleri ile satisa yetkili emir




Yurt I¢i Bireysel Yatmeilar kategorisindeki yatimeilar, asagidaki yetkili aract kurumlann
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili subelerinin
yant sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankaciligi subelerine, taleplerini iletmek
icin basvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciliii subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatiimcilarin, internet subesi, telefon
bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olmalan (internet ve telefon bankacili
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilarin ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilarin talepleri sadece Garanti
Yatirim tarafindan toplanacaktir.

KONSORSiYUM LIDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Besiktas 34337 ISTANBUL
Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05

Garanti Yatinm Genel Miidiirliik ve tiim subeleri, Acentesi Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S.’nin tiim
subeleri, Garanti Bankasi Internet Subesi (www.garantibbva.com.tr) ve 444 0 333 no’lu telefon

KONSORSIYUM UYELERI:

Konsorsiyum {iyeleri ilerleyen agamalarda belirlenecektir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi’'nin teminata kabul edecegi kiymetler asafidaki tabloda
gosterilmektedir;

KONSORSiYUM UYESI TEMINATA KABUL EDECEGi KIYMETLER
Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglarn Fonu

TL DIBS

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolar, Avro, ingiliz Sterlini)

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan yatinmecilarin séz konusu paylari sermaye piyasasi mevzuati gercevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacakur. Paylar, Sirket tarafindan
dagiim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum
Uyeleri tarafindan yatinmeilarin MKK nezdindeki hesaplarina aktanlacaktir.

Talebi karsilanan yatinmecilarin paylar, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri’ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
bedelierinin 8denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilece@i veya ertelenebilecegi
ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiina dair aciklama:
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- Yasama yahut yiiriitme orgam veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza Aracilik Yetki Stézlesmesi’nde dogan
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesini imkénsiz kilacak veya 6nemli &lgiide giiclestirecek
hukuki diizenlemeler yapilmasi,

- Halka arz etkileyebilecek, savas hali, yangin, deprem, su baskini gibi tabii afetlerin ortaya
¢ikmast,

- SPK'dan ve/veya BIST’ten gerekli izinlerin alinamamasi,

- Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Sirket’in
halka arz edilen paylarinin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi, piyasalarin
genel durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin Garanti
Yatinm ve/veya satan ortak tarafindan ongoriilmesi,

- Sirket’in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarin pazarlanmasimi énemli derecede
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmas: ve satan ortak aleyhine halka arz:
onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava veya icra
takibi agilmasi.

- Halka arz satig siirecinin baslamasindan dagitim listesinin satan ortak tarafindan
onaylanmasina kadar gegen siirede halka arzin gergeklesmesini engelleyebilecek énemli bir
sebebin ortaya ¢ikmasi,

- Nihai halka arz fiyatimin veya halka arzin yapisinin tespiti ile ilgili olarak Garanti Yatinm ve
satan ortaklar arasinda uzlagmaya varilamamasi.

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, satan ortak, nakit olarak talepte
bulunan yatirimeilarin talep bedellerini nemalandinlmaksizin yatirimcilara 6deyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan sats fiyatimin
iizerinde ddenen tutarlarimn iade sekli hakkinda bilgi:

a) Talep Fiyati ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe doniismesini talep eden
yatinmecilar icin iade esaslan asagidaki gibi olacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilann farkli fiyat seviyelerinden girmis olduklan farkh talep adetleri
dikkate alinarak belirlenecek nihai talep adedinden belirtmis olduklar talep fiyat: ile nihai halka
arz fiyat arasinda olusacak iade tutari kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya
yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam isaretleyerek beyan edeceklerdir.

Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili tabloda belirtilen bagvuru yerlerinden sadece
fiyat arahig1 tavanindan talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ise tavan fiyah ile nihai
halka arz fiyat: arasinda olusacak iade tutan kadar ekstra bir pay talebinde bulunup bulunmamaya
yonelik tercihlerini talep formunda ilgili alam igaretleyerek beyan edeceklerdir. Bu yatinmcilar
i¢in talep fiyati tavan fiyat olacaktir.

Yatinmecinin iade tutanimi pay olarak talep etmeye yonelik tercihini belirtmesi“durumunda, talep
fiyat ile nihai halka arz fiyati arasindaki fark, ilave pay talebi olarak yatirimef talebine yansitilacak

anacgkift. Bedel farkinin talebe
jgrden dolayr olusan iade




bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum {iyelerine teslim edilmesini takiben derhal, talebi giren
konsorsiyum ilyeleri tarafindan Izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden édeyen Yurt igi Bireysel Yatinmcilara iade edilecektir ve
kiymet blokesi y6ntemiyle basvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar izahname’nin
“Halka arza basvuru siireci” baglikli 25.1.3.2 numarali béliimiiniin “b) Pay bedellerinin 6denme
yeri ve sekline iligkin bilgi” baglikli kisminda anlatildig sekilde kaldinlacaktir.

b) Talep Fiyat ile olusacak nihai fiyat arasindaki farkin talebe déniigmesini talep etmeyen
yattrimailar icin iade esaslar asagidaki gibi olacaktir:

Kargilanamayan taleplerden dolay: olusan iade bedeli ve nihai halka arz fiyat: ile Talep Fiyat
arasinda olusan farklar, dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini izleyen isgiinii icerisinde,
satigi gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, isbu {zahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde
belirtilen bagvuru yerlerinde Talep Bedeli'ni nakden 6deyen Yurtigi Bireysel Yatinmcilara iade
edilecektir ve kiymet blokesi yontemi ile bagvuran yatirimcilarinda kiymetlerindeki blokajlar isbu
Izahname’nin halka arza basvuru sitreci baslikh 25.1.3.2 numaral béliimiiniin (b) pay bedellerin
ddenme yeri ve gekline iligkin bilgi baglikli kisminda anlatildig sekilde kaldirnlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir} lot (1 TL) ve katlari seklinde olmas: sarttir. Yatinmeilar igin herhangi bir
lot simirlamasi yoktur. Yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.

25.1.7. Yatinmailann satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan
Once veya sati§ silresi i¢inde yatmmcilann yatinm kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarnn ortaya ¢ikmasi hilinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun
haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylamir ve izahname’nin
degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip egen i is giinii ierisinde
teslim edilecektir.




25.1.9. Halka arz sonu¢larinin ne gekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasas: araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinil icerisinde
Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkmna iligkin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmmin  ksitlamp  kisitlanmadigy, kisitlandiysa  kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Halka arz ortak satist yoluyla yapildigs i¢in yeni pay ihra¢ edilmeyecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, iy adresleri ve
bir payin satin alma fiyat1 ile bu Kkigilerin ihragq ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandinlip nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiritmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Ad-Soyad Kurum

Burak Kuyan Sirket

Yusuf Toklu Sirket

‘Ali Giilpinar Sirket

Bora Yalinay 'Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Murat Dogu 1Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

(Neslihan Sadikoglu Dogan $irketler Grubu Holding A.S.

Nihan Sena Hertas Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Ozlen Ertugrul Cendere Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Utku Ergiider Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Yavuz Jankat Bozkurt Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Sezai Akin Kozikoglu Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Anil Can ipekgi Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Zaferhan Soylu Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Esra Tekinoz Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A S.

Metin Ozhan Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. /

Serhat Karakuz Garanti Yatirrm Menkul Kiymetlep4.5, /
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Ad-Soyad Kurum

Armagan Giiner Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Taylan Ozgiir Toprak Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.

Cagrt Kaan Yildiz Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.

Miifit Arapoglu Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortaklig

Cenk Yilgor Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortaklif

Sena Mutlu Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakhg

Erkin Tuzcular Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathik Ortaklig:

Ilker Kil Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakhig

Onur Yorgun Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortaklig:

Canberk Vang Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortaklig

Saadet Eda Yilmaz Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathk Ortakhig

Cenk Uslu P“./.C .B:aglmsm Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S

25.2. Dagitim ve tahsis plan:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iillkede ayn1 anda yapildify durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihragcinim bildigi dlgiide, ihrageimin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yinetimde sbz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde begsinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitsm esaslar:
a) Yatinnme1 grubu bazinda tahsisat oranlan:

Sermaye Piyasast Araglanmin Satist Tebligi’nin, 18’inci maddesinin doérdiincii fikras1 hiikmii
uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasas: ara¢larinin nominal degerinin, en az yiizde onunun
yurt i¢i bireysel yatinmeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatinimecilara tahsis edilmesi
zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi ara¢larimin piyasa degerini, piyasa
kogullarini ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak
bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya
yetkili kilinmistir.

Halka arz edilecek toplam 133.697.870 TL nominal degerli paylarin;
[e] TL nominal degerdeki (%[®]) kism: Yurt igi Bireysel Yatinmeilara,

[®] TL nominal degerdeki (%[®]) kism: Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeijara




gerceklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, bilyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢cin uygulanabilir yiizdeler:

Yukarida belirtilen tahsisatlarin oram talep toplama neticesinde satan ortain onay: ile asagidaki
kosullar ¢ercevesinde Garanti Yatirim tarafindan degistirilebilecektir.

- Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatirnme1 grubuna tahsis edilen tutar: karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise ilgili gruba ait tahsisatin kargilanmayan kismi satan ortagin
onay! ile diger gruplara aktanlabilir.

- Ek olarak talep toplama siiresinin sonunda her bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsun ya da olmasin, Sermaye Piyasasi Araglarinin Satisi
Tebligi’'de yurt igi bireysel ve yurt i¢i kurumsal yatirimcilar igin belirtilen asgari %10’ luk
tahsisat oranlarinin altina inmemek kaydiyla, satan ortagin onay ile tahsisat degisikligi
yapilabilir. Ancak herhangi bir yatirnmer grubu icin azaltilacak tahsisat tutan 25.2.3.a’da
belirtilen tahsisat oranlarinin %20°sinden daha fazla olmayacaktir.

Her haliikérda, ek satisa konu olan paylar igin tahsisat oranlar serbestge belirlenecektir.

a) Bireysel yatinmcilar ve ihragoimin ¢ahsanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmecilar tahsisat grubunda agin talep olmasi durumunda uygulanacak farkl
bir ydntem yoktur. fhragg1’mn ¢alisanlarina iliskin bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

b) Tahsisatta belirli yatimma gruplarina veya belirli diger gruplara taninabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatinmer grubuna ayricalik taninmamaktadir.
c) Tek bir bireysel yatinnmeiya dagitilmasi éngériilen asgari pay tutar:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmci grubu igin toplam yatinmer sayisimin bu yatirimer grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatirimcilara en az 1 (bir) TL nominal degerli pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmci grubu icin toplam yatirimer sayisinin bu yatinme: grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldufu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina
Garanti Yatinm’mn onerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satist Tebligi madde 19°da yer alan esit ve adil davramilmas: esas) gézetilerek karar
verilecektir.

d) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt i¢i Bireysel Yaurimcilar igin oransal dagitim yontemi kullamlacagindan herhangi bir
miikerrer talep kontrolii islemi yapilmayacaktir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirmec: ve Yurt Dist Kurumsal Yatirtma
izahname’nin 25 1.3.2 (a) maddesmde behrtllen sekllde (her blr fargigi




satan ortak tarafindan karar verilecektir) nihai talep adedi belirlenecektir. Daha sonra bir defadan
fazla talepte bulunan yatinnmeilarin bulunmasi durumunda fazla olan talep kabul edilecektir. Farkh
Konsorsiyum Uyeleri’nden egit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden
dolay1 kararsiz kalinan durumlarda, Konsorsiyum Uyeleri'nin kurum unvanlarinin alfabetik
dnceligine bakilacaktir.

Ancak, talep toplama siiresi sonunda Yurt [gi Kurumsal Yaurimer veya Yurt Dist Kurumsal
Yatinmci grubuna tahsis edilen tutan kargilayacak miktarda talep gelmemis ise miikerrer talepte
bulunan yatinmeilarin en yiiksek miktarh ikinci talep tutarlan da dikkate alinabilecektir. ilgili
yatinmect grubuna tahsis edilen tutarnin tamamim kargilayacak talep belirleninceye kadar
hesaplamaya bu sekilde devam edilecektir.

e) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullart ve erken sonlandinlabilecek
tarihler:
Yoktur.
f) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen

talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yénelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmcilarnin, dagitim listelerinin onaylandifn giinii takip eden is
giinii talepte bulunduklan konsorsiyum iiyesine basvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktartarim 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek sati islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag: hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

c) Ek satgin araci kurumca ortaklardan 6diing alinacak paylarin satis1 yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig kasm ile ilgili agiklama:

Yoktur.




25.3. Paylann fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paymn satis fiyati ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

KURUM | Hesap Ac¢ma | Sermaye Yatinmeimn EFT Damga | Diger
Ucreti Piyasast Bagka  Arac | Ucreti | Vergisi
Aracimn Kurulugtaki
MKK’ya Hesabina

Virman Virman Ucreti
Ucreti
Garanti ilk defa pay | MKK'ya Baska kurumlara | Yoktur. | Yoktur. | MKK’ya
Yatirim senedi islemi | 6denecek Hisse Senedi ddenecek
Menkul yapacak  olmasi | yasal Virmanlarinda licretler
Kiymetler | nedeniyle MKK | Gcretler MKK 'ya yatirnmeidan
A.S. tarafindan MKK | tahsil ddenecek alinacakur.
sicil Numarast | edilecektir | {icretler  tahsil
{iretilecek ve sifre edilecektir.

tahsis edilerek
gonderilecek,
milsterilerden
MKK’ya
ddenecek licretler
tahsil edilecektir.

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullamilan yéntemler ile satis fiyatinin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Halka arz fiyat belirlenirken pazarlama ¢alismalari sonucunda gelen bildirimler dikkate alinmigtir.
Nihai halka arz fiyat: ise Garanti Yatinnm’in onerileri dikkate alinarak satan ortak tarafindan halka
arz siireci igerisinde yatinmcilardan gelecek taleplerin degerlendirilmesi soncunda belirlenerek
kesinlestirilecektir. Paylarin dagitim ise belirlenen halka arz fiyat: esas alinarak yapilacaktir.

Nihai halka arz fiyati talep toplamanin bitimini izleyen is giinii KAP’ta ilan edilecektir.

Halka arz fiyat araliginin belirlenmesinde kullamlan yontemlere iliskin olarak Garanti Yatinm
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu, yasal siiresi iginde, KAP’ta (www.kap.gov.tr) ilan
edilecektir. Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk satan ortaga aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmgsa yeni pay alma hakkinm ksitlanmasindan dolay
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Halka arz ortak satis1 yoluyla olacaktir. Halka arz kapsaminda Sirket yeni pay ihra¢ etmeyecektir.

25.3.4. Ihraceimin yonetim kurulu diyeleri ile yénetimde séz sahibi Kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlan) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihragg
paylan igin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatingn Jfirsilastirilmasi:

Yoktur.



25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:
KONSORSiYUM LiDERI:

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sok. No: 1 Besiktas 34337 ISTANBUL
Tel: (0212) 384 10 10, Faks: (0212) 384 10 05

KONSORSiYUM UYELERI:

[o]

25.4.2. Halka arzin yapilacagi iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmeyecektir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En Iyi Gayret Araciligi” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle
satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Halka Arza Aracilik Yetki Sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, satan ortak ve aract kuruluglar arasindaki Halka Arza Aracihk Yetki Sozlesmesi
11.02.2021 tarihinde imzalanmustir. S6z konusu sézlesme, aracilifin tiirii ve kapsam, Sirket, satan
ortaklar, Konsorsiyum Lideri ve Konsorsiyum Uyeleri’nin hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri,
aracilik komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracihk ve halka arz iptal
kosullarina iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Satan ortak sahip oldugu Sirket paylarinin halka arzinda 133.697.870 TL nominal degerde
13.369.787.000 adet pay satarak, pay satis1 geliri elde edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluslarin halka arza aracilik komisyonu,
hukuki damismanlik biirolarinin danismanhik iicreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti
elde etmesi sbz konusu olacakuir. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numarah
béliimiinde ayrintili bir sekilde agiklanacaktur.

Garanti Yatinnm’in halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Garanti Yatinm’in
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, Halka arza Halka Arza Aracthk
Yetki Sozlesmesi disinda, herhangi bir anlagmasi yoktur.

Halka arza aracilik edecek diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracihk komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ile diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikay fatismas: veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.




Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathk
Ortaklig1 arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢catismasi bulunmamaktadir.

Balcioglu Seleuk Ardiyok Keki Avukathik Ortakhifn ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathk Ortakhi’'nin dogrudan ya da dolayh
olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Balcioglu Selguk
Ardiyok Keki Avukathk Ortakligi’'nin Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damismanhk hizmetleri disinda bir hukuki
damigmanlik iliskisi bulunmamaktadir. Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathik Ortakligi halka
arza iligkin sunulan hukuki damigmanlik hizmetleri igin damsmanhk iicreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S§ arasinda ¢ikar ¢atismast veya herhangi bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik
¢ikar1 bulunmamaktadir. PwC Bafimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S,
Sirket ile arasinda bagimsiz denetim ¢aligmalarinin yiiriitiilmesine iligkin yapmis oldugu
anlasmalar haricinde, herhangi bir anlasma bulunmamaktadir. PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S, Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda
ticret elde etmektedir.

Bunlann disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi i¢cin basvuru yapilip yapilmadig1 ve biliniyorsa en
erken islem gorme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar’nda islem gormesi icin basvuru
yapilacaktir.

Halka arz bu paylanin Borsa'da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilecek
paylarin sati tamamlandiktan sonra Borsa’da islem gorebilmesi Borsa mevzuatimin ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa'min verecegi olumlu karara baglidir.

26.2. ihragemin aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
girmedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/niteliklf yaprimeilara satiga konu

edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,




- Ihraggmin baska bir grup paymin veya sermaye piyasas1 araglarinin tahsisli/nitelikli
yatinmecilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasast araglarinin sayisi,
nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapicith@in esaslart:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planlanip planlanmadi:
Halka arz 6ncesinde kesinlestirilecektir.

26.5.1. Fiyat istikrar: igslemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifina iligkin
aciklama:

Halka arz 6ncesinde kesinlestirilecektir.

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilebilecegi zaman arali:

Halka arz 6ncesinde kesinlestirilecektir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek aract kurumun ticaret unvani:
Halka arz dncesinde kesinlestirilecektir.

26.5.4. Fiyat istikrarina iligkin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine
iliskin agiklama:

Halka arz 6ncesinde kesinlestirilecektir.
26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici iglemlerin amaci:
Halka arz dncesinde kesinlegtirilecektir.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullamlacak kaynagin
niteligi:

Halka arz 6ncesinde kesinlegtirilecektir.
26.5.7. Yatirimeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecck diger bilgiler:

Yoktur.




27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarint halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Dogan Sirketler Grubu Holding A.S.

Adres : Burhaniye Mahallesi. Kisikli Caddesi. No:65 Uskiidar/istanbul

Paylarini halka arz edecek ortak, Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sirket’in giinliik karar alma
ve isleyis mekanizmalarinda dogrudan goérev almamaktadir. Sirket ile paylanim halka arz eden
ortak arasinda pay sahipligi haricinde herhangi bir 6nemli mahiyette iligkisi mevcut degildir.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundu@u paylarin nominal degeri

Halka arz eden pay sahibi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., Sirket’in 534.791.457,65 TL
nominal tutarindaki mevcut sermayesini olusturan paylarin tamamina sahiptir.

Halka arz eden pay sahibi Dogan Enerji Yatirnmlan Sanayi ve Ticaret A.S. sahip oldugu toplam
133.697.870 TL nominal degerli paylar halka arz edilecek ve 401.093.587,65 TL nominal degerli
pay1 kalacaktir.

- Halka Arzdan Sonra Halka Arzdan Sonra
Halka Arzdan Once

Ortafim Unvam (ek satig harig) (ek satis dihil)

TL % TL % TL %
Dogan Sirketler Grubu 534.791.457,65| 100,0% 401.093.587,65| 75,0%| 374.354.017,65 | 70,0%
Holding A.S.
Halka Aqik Kisim 0,00 0,0% 133.697.870,00 25,0% 160.437.440,00 | 30,0%
;::::‘a";e Cikaailms 534.791.457,65| 100% 534791457,65| 100%| 534.791.457,65 | 100%

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thragq tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 04.03.2021 tarihli y6netim kurulu kararina binaen verdigi beyamyla Sirket paylarimin
Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladigi tarihten itibaren 180 giin boyunca bedelli sermaye
artirmn yapmayacagini, maliki olabilece@i Sirket paylanni satmayacagini, devretmeyecegini,
rehnetmeyecefiini veya bu paylar {izerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglari dogurabilecek bagkaca herhangi bir
islem yapmayacagim ve yonetim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagl ortakhik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu stmirlamalara uyulmasini saglayacagim ve
borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylarin bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini taahhiit etmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortagi Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., 04.03.2021 tarihli'yonetim kurulu kararina
binaen verdigi beyan ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da jslgmfgbrmeye basladiklan tarihten
4 htMgyacagini, cgcf};rglme ‘ecegini,
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rehnetmeyecegini veya bu paylar lizerinde sair suretle tasarrufta bulunmayacagini, dolagimdaki
pay miktarinin artmasina sebep olmayacagini, bu sonuglan dogurabilecek baskaca herhangi bir
islem yapmayacagini ve y6netim kontroliine sahip oldugu herhangi bir istirak ya da bagh ortaklik
veya bunlar adina hareket eden kisiler tarafindan da bu simirlamalara uyulmasini saglayacagini ve
borsa disinda yapilacak satislarda da satisa konu paylarin bu sinirlamaya tabi olacagimin alicilara
bildirilecegini taahhiit etmisgtir.

c) Sermaye piyasas1 mevzuat: kapsaminda verilen taahhiitler:

Dogan Sirketler Grubu Holding A.S., 04.03.2021 tarihli yonetim kurulu kararina binaen verdigi
taahhiidii ile Sirket paylannin Borsa Istanbul’da islem gormeye basladifi tarihten itibaren bir yil
boyunca, maliki olduklann Sirket paylarim halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini, bu paylarin halka arz fiyatimin altinda borsada satiimasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir igleme tabi tutmayacagim taahhiit etmigtir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢} Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢cinin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Halka arz ortak satigi yoluyla yapilacag igin Sirket herhangi bir gelir elde etmeyecektir, halka arz
eden pay sahibi ise [®] TL gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [®] TL, halka arz edilecek pay basina maliyetin ise [®] TL
olaca@ tahmin edilmektedir.

Halka arzin ortagin sahip oldugu paylarin bir kisminin satigi suretiyle gergeklestirilmesinden
dolay: aracilik ve danismanlik maliyetleri, Borsa Istanbul’da islem gérme basvuru iicreti ile halk
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ deferi arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul
licreti, halka arz eden ortak tarafindan kargilanacaktir. Ortakligin sermayesinin tamaminin nominal
degeri lizerinden ahnan Kurul iicreti ile diger giderler ise Sirket tarafindan karsilanacaktir.

Sirket tarafindan karsilanacak toplam maliyet yaklasik [®] TL olacagi hesaplanmistir,

Halka Arz maliyetlerinin kirilimi asagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmin Edilen Maliyetler Kargilayan Taraf | Tutar (TL) ]
Bagimsiz Denetim [®] ;
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler [o]

MKK Uyelik Ucreti

[*] |




Tahmin Edilen Maliyetler Karsilayan Taraf | Tutar (TL)
SPK Kurul Kayit Ucreti* Sirket [e]
(Sermayenin nominal degeri {izerinden)

SPK Kurul Kayit Ucreti* Satan Ortak [®]

(lhrag Degeri ve nominal deger farki lizerinden)

Aracihik Komisyonu Satan Ortak [o]

Hukuki Damsmanlik Satan Ortak Q)

Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti** | Satan Ortak [0]

Toplam Maliyet [e]

Pay Bagina Maliyet (o]

*Kurul'un 24.06.2016 tarihli basin agiklamas: uyarmcea iicrette %50 indirim yapilnugtir.,

**Pay Pivasast islem gorme basvuru iicreti, bayvurunun kabul edilmesi halinde ilk alinacak kotta
kalma licretinden mahsup yoluyla iade edilir.

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka arz ortak satisi yoluyla gergeklesecektir ve Sirket herhangi bir halka arz geliri elde
etmeyecektir. Halka arzdan elde edilecek gelirin kullanimi satan ortagin tasarrufunda olacaktir.

29. SULANMA ETKIisi

Halka arz sermaye artinmi yoluyla yapilmayacagi ve sadece mevcut ortain paylarini satmasi
yoluyla gerceklesecegi i¢in sulanma etkisi hesaplanmasina gerek bulunmamaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya damismanlik yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Danigmanhk Hizmeti

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Afacmk . Danismanlik
Hizmetleri

Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortaklig Hukuki Damigmanhk Hizmetleri

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali

Miisavirlik A.S Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile igiincii kisilerden alinan bilgiler:

Agagidaki belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafyr yayinladig1 bilgilerden
kanaat getirebildigi kadartyla yanhs ve yamltici olmayacak sekilde izAhname’de yer almaktadir.




Mali Tablolar

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren yillardaki mali tablolar
PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir.
Sorumlu Denetci goriisii agagida verildigi gibidir.

31.12.2018

“Galata Wind Enerji A.S. nin (“Sirket”) 31.12.2018 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kdr veva zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, ézkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile 6nemli muhasebe politikalarimn dzeti de ddahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Goriigiimiize gore, iligikteki finansal tablolar, Sirket’in 31.12.2018 tarihi itibariyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit akiglarini,
Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS") uygun olarak tiim onemlii yénleriyle
gergege uygun bir bicimde sunmaktadir,”

31.12.2019

“Galata Wind Enerji A.S. 'nin (“Sirket”) 31.12.2019 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap ddnemine ait; kdr veya zarar ve diger kapsamhi gelir tablosu, ézkaynaklar
degisim tablosu ve nakit akis tablosu ile dnemli muhasebe politikalarimn dzeti de dahil olmak
tizere finansal tablo dipnotlarindan olugan finansal tablolarint denetlemiy bulunuyoruz.

Gariigtimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in 31.12.2019 tarihi itibartyla finansal
durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansin ve nakit akiglarin,
Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari’'na (“TFRS’) uygun olarak tiim onemli yonleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”’

31.12.2020

“Galata Wind Enerji A.S. 'nin (“Sirket ") 31.12.2020 tarihli finansal durum tablosu ile ayni tarihte
sona eren hesap donemine ait; kir veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, ézkaynakiar
degisim tablosu ve nakit akig tablosu ile énemli muhasebe politikalarinin ozeti de dahil olmak
iizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Gortigiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Sirket'in 31.12.2020 tarihi itibarwyla finansal
durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine ait finansal performansuu ve nakit akiglarim,
Tiirkive Finansal Raporiama Standartlari’na (“TFRS’) uygun olarak tiim onemli yénleriyle
gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Isbu Izahname’nin 6 numarali ekinde yatinmcilarin incelemesine sunulan Bagimsiz Hukukeu
Raporu Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukathk Ortaklif: tarafindan hazirlanmistir.

Balcioglu Sel¢uk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakhiii’nin:
Adresi: Bilyiikdere Caddesi Bahar Sokak No.13, River Plaza Kat 11-12, Levefit, 34394, Istanbul

Telefon: 0212 329 30 00
Faks: 0212 329 30 01
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Ekli Hukukgu Raporu’nda da aynica belirtildigi iizere, Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik
Ortakligi’nin Hukuk¢u Raporu’nun isbu izahname kapsaminda kamuya agiklanmast konusunda
rizas1 bulunmaktadir.

Diger aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanhik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihra¢ edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri
ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye
baglantist bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahname’nin genelinde
muhtelif sektér raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan cesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindifn, Sirket’in bildigi veya ilgili ligiincii sahsin yayinladigi bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigim beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim igiincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gecirilmemistir.

Sirket, ticiincii kisilerden elde ettifi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanlis veya yamltic1 héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve sz konusu bilgilerin
aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihra¢ccimin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

32. PAYLARILE ILGIiLi VERGILENDIiRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilecek Paylar'in elde tutulmast ve elden
ctkarilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciwyla Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazwlannugty. Ozellikli durumlarda yatirimcilarin vergi damgmanlarina danigmast
gerektigi onemle hatirlatlr. Isbu lzahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatimn yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileridg degisebileceginin
hatta mevzuatin geriye yinelik olarak da degisebileceginin goz énghde bulundurulmas:
gerekmektedir.

LATA WIND ENER

 dabh Kisikds €y




32.1 Genel Bakg
32.1.1. Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢cinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam
iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye'de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim
yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmasi veya (ii) bir takvim
yili igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt1 aydan fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak,
(i) resmi dairelere; (ii) resmi milesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve
tesebbiislere bagh olup ad: gegen daire, miiessese, tesekkiil ve tegebbiislerin isleri dolayisiyla
yabanci {ilkelerde oturan Tiirk vatandaslan da Tam Miikellef yani sirsiz vergi yiikiimliileri
olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler
Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamu iizerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlart saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef
olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilecek Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilecek Paylar’'in
BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan deger artis kazanglari ve Halka Arz Edilecek Paylar
ile ilgili dagitilan kir paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2020 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri digindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida
yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralig Gelir Vergisi Oram
22.000 TL'ye kadar %15
49.000 TL'nin 22.000 TL'si i¢in 3.300 TL, fazlas %20
120.000 TL'nin 49.000 TL'si i¢in 8.700 TL (iicret gelirlerinde %27
180.000 TL'nin 49.000 TL'si igin 8.700 TL), fazlas

600.000 TL'nin 120.000 TL'si igin 27.870 TL (iicret %35
gelirlerinde 600.000 TL'nin 180.000 TL'si igin 44.070 TL),

fazlas

600.000 TL'den fazlasimn 600.000 TL'si igin 195.870 TL, %40

(ticret gelirlerinde 600.000 TL'den fazlasinin 600.000 TL'si
i¢in 191.070 TL), fazlasi

32.1.2. Kurumlarn Vergilendirilmesi

KVK’na gore sermaye sirketleri, kooperatlfler, iktisadi karnu kuruluslfn/dernek veya vakiflara ait




Kurumlann karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi mevzuatina gére belirlenmektedir.
KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci {izerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi
orant ayn: kanunun 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme
dénemlerine ait kazanglar igin %22 olarak belirlenmis olup, Cumhurbagskam %22’lik orani,
%2(0’ye kadar indirmeye yetkili kilinmigtir. 17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yayinlanarak
yirlirliige giren 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmast ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun ile KVK’da degisiklik yapilarak, paylan Borsa Istanbul
Pay Piyasasi’nda ilk defa islem gérmek lizere en az %20 oraminda halka arz edilen kurumlarin
(bankalar, finansal kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, ddeme ve
elektronik para kuruluglar, yetkili ddviz miiesseseleri, varhk ySnetim sirketleri, sermaye piyasasi
kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) paylarinin ilk defa halka
arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere bes hesap donemine ait kurum kazanglarina
kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmasina hiikmedilmistir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tamimlanmistir. KVK
uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandifi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri kazanglarimin
tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tiirkiye’de yatirtlmig olmasi gerekmektedir. Dar
milkellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu defer artis kazancini dofuran isin veya muamelenin
Tiirkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkive’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
defierlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede
yapilmis ise, Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya kdrindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2 Paylarin elden g¢ikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem géren paylarin vergilendirme esaslar:

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden ¢ikariimas: sonucu
saglanan deger artis kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’min Gegici 67. Maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan islemlere
araciitk eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik siiresinin 2020 yihindan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 2020 yilindan sonra asagida agiklandif tizere (Bkz. 33.2.2 Gengl Olarak Pay Alim
Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortakhigi Paylan Harif),/BIST te islem géren




paylarin elden ¢tkarilmasindan saglanacak deger artis kazanclari genel hiikiimler ¢ergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yani sira, BiST te iglem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatrmcilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, aract kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarini, iiger aylik donemler itibariyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disginda saklayict kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatinmeilanin islemlerinde vergi tevkifatimin yapilmasi esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadur.

BIST’te islem géren bir payin baska bir banka veya aract kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacafi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluslar, bankalar ve aracy kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram1 bankalar, araci kuruluslar ve saklayici
kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanr:

a) bankalar ve arac1 kurumlarin ahm satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasasi ara¢larinin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfasi halinde
alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasast
araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin 6diing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karar uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli isiem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géren arac: kurulus varantlar: dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatinm ortakhik paylan hari¢) ve pay yogun fonlanmn katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igin %0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve
bunlara bagh haklar1 kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlari ve yatirim ortakliklanyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanliginca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirilimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak tizere, (i) numarah alt kinlimda belirtilen disinda kalan
kazanglar igin %10 olarak uygulanir.

Yatmmeilar yukarnida belirtilen oranlanin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz oniinde
bulundurmal:dir.




esas alinacaktir. Paylarin alimindan 8nce elden ¢ikanimasi durumunda, elden gikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar
tespit edilir. Aym giin icinde birden fazla alim satim yamlmasi halinde o giin igindeki alig
maliyetinin tespitinde agirlikl ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren
ilk ¢ikan ydntemine gore belirlenecektir. Alig ve satis islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile
Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iit) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklan
paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli iglem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem stzlesmeleri ile BIST’te
islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlari paylarinin
da déahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabu! edilen menkul kiymet
alim satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan
dogan zararlar takvim yil1 asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik doneminde olusan
zarar tutarinin izleyen déneme aktartlmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goéren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylanin elden ¢ikanlmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BiST’te islem goren paylara iliskin ahm satim kazanglan igin gergek
kisilerce yilhik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, milkelleflerin her tiirlil ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclan seklinde
tamimlanan ticari kazan¢ hiikiimleri c¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiikiimieri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayilhi Kanuna gére kurulan varhk
kiralama sirketleri ve tam mikellef kurumlar tarafindan yurtdisinda ihra¢ edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasas: araglarimin iicer aylik dSnemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gore ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.




GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida aynntilan verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibariyla tevkifat orani Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte sz konusu oranin
artirtlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yiiriirlilkte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmas: hiikiimleri 5nem arz etmektedir. Sz konusu anlasma hiikiimleri, Tiirk vergi
mevzuatindan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurtdisindaki portféy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef ger¢ek kisilerin pasaportlarinin noter
onaylh bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asl: ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gecerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o {ilkede bulunan
temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayll kurulus belgesinin terciime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkce bir orne@ini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan i¢in nilfus ciizdaninin ibraz1 yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci: kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili {ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitastyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen
yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayth BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlijn gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’'nin tayjaedecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek he
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler jg
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Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalarin Tiirkce metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi'min http://www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadr.

32.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanclarimin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmas: durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartiimasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81’inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig: ay hari¢ olmak iizere Devlet [statistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artinlarak dikkate alinabilecektir. GVK’nun
Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli, elden
¢ikanlan mal ve haklarn, elden ¢ikanldigi ay hari¢ olmak iizere Devlet istatistik Enstitiisiince
belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artis oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi igin artig oraninin %10 veya lizerinde olmas: garttir.

GVK’un Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
menkul sermaye iratlann GVK’nunl03’tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutan asiyor ise
(bu tutar 2020 y1l1 igin 49.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK madde (86/2) gercevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan {iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarinca, menkul mallann ve haklann elden gikanlmasindan dogan kazang ve iratlarim
mal ve haklarin Tiirkiye’de elden ¢ikarildifi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikanilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglari ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir,

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

1 az iki tam yil siireyle yer
mlar vergisinden istisna
azgheinin satisin yapildign yih
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Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde
alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75’lik kism
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in :
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satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satisi yapan ve
dolayist ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul Kiymet ticareti ile ugrasmamasi
gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devaml olarak menkul kiymet ticareti ile
u@ragtiklarindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu
yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagsmalarnnin hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan 8nce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yéneticilidini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige girmek iizere,
“Yabanci fon kazanglarimin vergilendirilmesi" baslikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede,
yabanct fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiiriiten portfdy yoneticiligi yetki belgesine sahip
Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’'nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfdy yoneticisi sirketler araciigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar icin KVK’min 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmast durumunda; portfSy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanc: fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biytikligiiniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait




32.3 Paylara iliskin kar paylarinin ve kir payr avanslarinin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayil1 Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin dagitilmasi
asamasina birakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef ger¢ek Kkisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Mikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligiyla kér payi elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kir paylar iizerinden 2009/14592 sayih BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlari ve ortakliklar: i¢in bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1 Gergek Kisiler

32.3.1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral: bentlerinde yazili kar paylarinin yaris
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay: dafiitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yans: (%50°si) dahil olmak tizere dagitilan kar payimin tamam (%100°i) iizerinden %15
oraminda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar payimin yilhik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyannca, uyarnca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2020 yil1 gelirleri igin 49.000 TL’yi asan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim
asamasinda yapilan % 15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar gene! hiikiimler gercevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslan da kér paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek Kkisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%]15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi &nleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

tikellef gergek kisilerin
glde edildigi yerin vergi

Diger taraftan GVK’'nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarimi, Tirk#
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32.3.2 Kurumlar
32.3.2.1 Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
56z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gire belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap d6nemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
{izerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kir paylan, yatinm fonlannin katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarimn hisse
senetlerinden elde edilen kar paylan harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilign olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu
gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZiN HAKKINDA
BILGI

33.1. ihrager veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kulamlmasima iliskin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair
kullandig1 izahnamenin iceriginden de ilgili Kkigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlar::

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.




33.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullamlabilecegi filkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullamm izninin verilmesinin sart olan diger agqik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirimeilara
sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyar: notu:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Burhaniye Mahallesi Kisikli Caddesi No:65 Uskiidar Istanbul
adresindeki ihraggimin  merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimin  internet  sitesi
(http://www.galatawindenerji.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) 1zahname’de yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, Esas Stzlesme, vb.)

2) Ihraggimin Izahname’de yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2 : Sirket Yonetim Kurulu I¢ Yonergesi
EK 3 : Sirket Genel Kurul [¢ Yénergesi

EK 4 : Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12,2020 tarihlerinde sona eren yillara iliskin Finansal
Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 5 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyanlan

EK 6 : Balcioglu Selguk Ardiyok Keki Avukatlik Ortakhgi’nin Hukukeu Rapo




