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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHL[{ KONSCLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

{Tm tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilougtic.)

VARLIKLAR
Dinen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatrimlar
Ticari Alacaklar
[ligkiii Taraflardan Ticari Alacakfar
fligkili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
1liskili Taraflardan Diger Alacaklas
iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Vartiklar
Diger Dénen Varliklar

Duran Varliklar

Finansal Yatinmlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varhiklar
Ertelenmig Vergi Varlify

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler
Ticari Borglar
Miskili Taraflara Ticari Borglar
ftiskiti Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar
Itiskiti Olmayan Tarafiara Diger Borglar
Turev Araglar
Kisa Vadeli Kargiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara Qliskin Kisa Vadeli Karsihklar
Diger Kisa Vadeli Karsihklar

Uzun Vadeli Yiikimliiiikler
Uzun Vadeli Karsihklar
Galisanlara Saglanan Faydalara [ligkin Uzun Vadeli Karsuklar

OZKAYNAKLAR

Ana ortaklga ait zkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizettme Farklam

Kar veya Zararda Yeniden Simflandintmayacak

Birikmis Diger Kapsamh Getirler ve Giderler
Diger Kazang/Kayiplar

Kardan Aynlan Kisitlanmig Yedekler

Gegrig Yillar Karlan

Net Ddnem Kan

Kontrol giicti olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Iligikteki dipnotiar bu konselide finansal tablolarin tamamlayicy bir pargasidar.

Bagimsiz
Simarh Bagmsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegnis
Cari Dénem Gegmis Ddinem
Dipnot .
Referanstar 30 Eyliid 2015 31 Arahik 2014
111,128,680 86,382,345
4 50,653,39) 27,278,139
3 30,419974 51,893,093
e} 313,258 157,656
22 2,137 13,098
311121 184,558
7 8,618,318 6,684,576
22 1,642,525 158,953
6,975,793 6,525,623
598.939 -
& 448,446 220,468
20 76,330 102,389
8 24 24
6,348,698 4,715,643
5 296,641 296,641
9 4,183,913 3,567,368
0 998,415 335,073
20 869,729 516,561
117,477,378 91,097,988
35,934,988 12,322,979
G 3,098,857 1.889,746
22 174,367 33,140
2.924.5350 1,856,606
7 30,092,363 5,955,046
22 8.990 8.641
30,083,373 5,946,405
4,625 15.750
2,739.143 4,462,437
/2 2,739,143 4,447,856
1! - 14,581
2,592,790 2,306,335
2,592,790 2,306,335
12 2,592,790 2,306,335
78,949,600 76,468,674
45,430,346 41,691,537
i3 3,327,648 8,327.648
6,131,677 6,131,677
(978.446) (978,446)
(978.446) (978,446)
i3 1,443,841 1,440,602
13 26,766,817 22,287,756
3,739,009 4,482.300
33,519,054 34,777,137
117,477,378 91,097,988
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Garanti Yatinim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

1 OCAK - 30 EYLUL 2015 DONEMINE AIT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR
VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiirn tutarlar Turk Liras: ("TL") olarak gastertdemstir.)

Bagimsiz
Simrh Bagimsiz Smrh Bagimsiz Sinirh Bagimziz Simirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmemig Ge¢memis Gegmemiy Gegmemis
Cari Diinem Cari Dénem Cari Déinem Cari Dénem
1 Ocak - 1 Temimuz - 1 Ocak - 1 Temmuz -
30 Eylial 2013 30 Eyliil 2015 30 Eyiiil 2014 30 Eyliil 2014
KAR VEVA ZARAR TABLOSU Dipnot Y v T Y
Hasilat 14 4,360,520,783 1,406,302 928 1,156,453,909 179,710,782
Satiglarin Maliyen (-) 14 (4,317,218 4643 (1,394.4471900) (1,]127471.81%) (170,872.363)
BRUT KAR 42,602,321 11,835,738 28,982,094 8,838,419
Genel Yometim Giderlen (-} 13 (35,822,759) (12,244.725) (25,780.911) (9.262,219)
Pazarlama Giderleri (-} I5 (679.651) (166,203) (952,026) (259.535)
Esas Fasliyetlerden Dhger Gelirler i7 1.464.572 867,691 689,638 355943
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) 77 (111,242} {21.460) (7,780 19,462
ESAS FAALIYET KARI 7,453,241 291,101 2,031,015 (308,630)
Yatinm Faalwvetlerinden Gelirler iR 457,862 220,792 145 484 138,614
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI 7,911,163 511,893 3,076,499 (170,016)
Finansman Gelirlen 19 3,948,697 1,561.984 3,479,880 1,360,532
Finansman Giderleri (-} 19 (7.095,645) (2,830,274) (1,287.099) {908,233)
SURDURUTLEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KART 4,764,153 (756,397} 5,269,280 291,283
Siirdiirilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri
Donem Vergt Guden 20 {1,282.650) {26,757) (1,400,314} (222.845)
Enelenmis Vergr Gelin/(Gideri) 24 353168 198,077 518,060 144,409
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KART 3,834,673 {365,077) 4,387,026 212,847
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - - - -
DONEM KARI 3,834,673 (585,077} 4,387,026 212 847
Dinem Kart Dagilinm
Kantrel Guich Olmayan Paylar 93,664 3.695 1,309,941 137,159
Ana Ortaklik Paylan 3,739,009 (658,772) 3,677,085 75,688
3,834,673 (585.077) 4,387,026 212,847
DIGER KAPSAMLI GELIR B - - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 3,834,673 {385,077 4,387,026 212,847
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilums 3,834,673 (585,077 4,387,026 212,847
Kontrol Gueu Olmayan Paylar 93,664 73,695 1,309,941 137,159
Ana Ortakhik Paylan 3,730,000 (658,772) 3,077,085 75,688

Thytkteks dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayiel bir pargasidir
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Garanti Yatinnm Menkul Krymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklhg)
1 OCAK - 30 EYLOL 2015 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Viim tatartar Tark Liras) ("TL") olarak gosteribmistir )

Bagimsiz Sinirh
Denetimden Gegmemis
Cari Diinem

1 Gcak -

30 Eylil 2015

Bagimsiz Simrl
Denetimden Gegmernis
Gegemis Dénem

1 Ocak -

30 Eyliit 2014

Dipnot
Referanslan
A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILENNAKIT AKISLARI
Dinem «an
Danem Net Karv(Zarary) Mutabakat: ile ﬁg.ili Diizeltmeler
Amortisman ve ftfa Gideri ile gili Dizelimeler 9,10
Vergl Gideri/Geliri i flgili Dirzeltmeler 20
Cabsanlara Saglanan Faydalara Diskin
Uzun Vadeli Kargiliklar ile Tigifi Ditzelmeler iz
Cabganlara Saglanan Faydalara fliskin
Kisa Vadeli Kargiiklar ile figili Diizeltmeler 12
Duran Varliklann elden Cikanimasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile ilgili Dozeltmeler 18
Diger Kisa Vadeli Kargiliklar ile flgili Diizeltmeter
Tiirev Araglar lle figili Dizettmeler
Gergege Uygun Deger KayiplaryKazanglan ve
Faiz Reeskontlan ile ilgili Divzeltmeler
Temetti Gelirleri i8
Faiz Gideri 19
Faiz Gelin 19

{sletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimier
Finansal Yatnmlardaki Arti’Azaligta Tgili Diizelimeler
Ticart Alacaklardaki Arng/ Azahgla ligili Dilzelimeler 6
Faaliyetlerle Qg Diger Alacaklasdaki
ArtigfAzabgla Dgili Diizeltmeles
Diger Dénen Varliklardaki Artig/Azabsla Tigihi Ditzelimeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artiy/Azaligla Dgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artiy/Azalsla Qlgili Diizelimeler ]
Faaliyetlerle figik Diger Borglardaki
Artg/Azalgla Tigili Duzelimeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakil Akislari

Odenen Personel Primleni 12
Odenen Kidem Tazminat ve Tzinler 12
Vergt Odemeleri 26
Alinan Faizler

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN

NAKIT AKISLARI
Maddi Duran Varlk Almlanndan Kaynaklanan Nakit Ciaglan g
Maddi Olmayan Duran Varlik Almianndan
Kaynakianan Nakit Cikiglar 1l
Maddi Dusan Varbk Sanglanndan Kaynaklanan Nakit Girigleri .18
Finansal ¥attrimlardan Alnan Temettiler 18

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI
(Odenen Temettii (Bagh Ortakhk) 13
Odenen Faizler

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK I

NET ARTIS/AZALLS (A+B+C)
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4

Tigikiekr dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlaycr bir pargasidn.

4

28,127,832 (10,174,423)
3.834.673 4,387,026
1,477,514 903,795

929,482 882,254
751,720 255,088
3,015,299 2,637,048
(220,792} (138,614}
(14,581} {258,022)
(610.064) 174,653
2,741,981 377,281
(237,070) (6,870)
1,148,460 (166,165)

(3,324,093) (2,857,722)

21,794,253 (15,683,950

(1.268.861) (15,367.717)

(L15,602) (1,485)

(1,933,742) 1,514,560

26,059 179,555
(221,979) (146,160)
1,209,111 1,313,510

24.099,267 (3,176,113)

(3,159,250) (680,225)

(3,717,973) (2,313,530)

(1,471,304) (56,953)

(1,282,650) {1,166,806)
3,312,677 2,857,064

(2.299.839) (2,532,320)

(1,760,072}

(2,430,946}

(997,629) (246.858)
220,792 138,614
237,070 6.870

(2,464,138) (27,350)
(1,353,747) (193,515}
(1,110,411) 166,165
23,363,835 (12,734,093)
27,272,091 19,960,156
50,635,926 7,226,063




Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tularlar Tark Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
1. Grup’un Orgarizasyonu ve Faalivet Konusu

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”™), Déviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvaniyla, yabanci paralar iizerinden ahm satun islemlerinde bulunmak lzere 24 Eylii 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvant, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi [0.000 TL’ve ¢ikartilmistir. Ay tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuat hitklimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak
ile finansal degerleri temsil eden veya ihrag edenin finansal yiikimlitliklerini igeren belgeler Gizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvani, ¢ Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirnrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Slrket Sermaye Piyasas: Kurulu'ndan (“SPK™) asagidaki yetki belgelerini almistir:

Portfay Yoneticiligi Yetki Belgesi (Alum tarihi: 2 Eyliil 1992)

- Yatmm Danigmanligi Yetki Belgesi (Alm tarihi: 2 Eyliil 1992)

- Kredifi Menkul Kiymet, Agiga Satis ve Menkul Kiymetlerin Odiing Alma ve Verme Islemleri
Izin Belgesi (Alim tarihi: 18 Eylil 1995)

- Halka Arza Aracihk Yetki Belgesi (Alim tarihi: 26 Kasim 1992)

- Almm Satim Aracihg Yetki Belgesi (Alim tarihi: 26 Kasim 1992)

- Vadeli Islem ve Opsiyon Borsass A.S."de Tiirev Araglarin Ahm Satimina Aractlik Yetki Belgesi
{Alim tarihi: 7 Ocak 2010)

- Kaldiragh Ahm Satim islemleri (Piyasa Yapicis1) Yetki Belgesi (Ahm tarihi: 7 Ocak 2014)

Strket’in ortaklari ve paylarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015 31 Arabk 2014
Tarkiye Garanti Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 30 Eyliil 2015 taribi itibariyla calisan sayisi 144°dir (31 Aralik 2014: 122).

Sirket, Tirkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: | Besiktas 34337
Istanbuf adresinde faaliyet gdstermektedir.

Sirket’in baglt ortakhginin (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortaklig, birlikte “Grup™ olarak
adlandirilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanfi Yatiim Ortaklif A.S.

Bu ortakhigin amaci, iigili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig ortakhiklarin sermaye ve yénetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye pivasas: araglar ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dist organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyi isletmektir.




Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Lirasi {TL) olarak gdsterilmigtic}

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devamui)

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisikiikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirm riskini, faalivet alanlarina ve ortaklik durumlanna gére en aza
indirecek bigimde dagitir,

c) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri stirekli izler ve portfoy
yvinetimiyle ilgili gerekli dnlemleri alir,

d) Portfdytn degerini kerumaya ve artirmaya yonelik arastirmalar yapar.

Finansal tablolarin onavlanmast:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanms ve 26 Ekim 2015 tarihinde yaymnlanmasi igin
yetki verilmistir.

2, Finansal Tablolarin Sunumuna Jliskin Esaslar

2.1 Sunuma {liskin Temel Esaslar

TMS ve Uveunluk Bevani

sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarini Tirk Ticaret Kanunu (“TTK™) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK*) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili
Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri I, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine istinaden
Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu (“KGK™) tarafindan yiriirliige konulmus
olan Tiirktye Muhasebe Standartlari (“TMS™} ile bunlara iligkin ek ve yorumlari esas alinmistir,

Ayrica finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formattara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi duran varliklar ve finansal araglarin gercefe uygun deferinden gosterilmesi
haricinde, tarihi malivet esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle
varliklar igin 6denen tutarin gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her igletmesinin kendi finansal tablolar faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglarl, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek enflasyon dénemlerinde finansal tablolarin diizeltilmest

SPK’'nin 17 Mart 2005 tarih ve ]1/367 sayili karart uyarinca, Tirkiyve'de faaliyette bulunan ve
Tiirkiye Muhasebe Standartlar'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna
istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal
Raporlama” Standard: (“TMS 297) uygulanmamigtir.

W\
6 "\4
W



Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tork Liras: (TL) ofarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarn Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsiastrmali Bilgiler ve Onceki Donem Taribli Finansal Tablolarinm Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 Gneeki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasy agisindan karsilagtirmalt bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden simiflandirthir ve 6nemli farkhlikiar agiklanir,

Konsolidasyona Hliskin Esaslar

Sirket’in bagl ortakh@ina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Evliil 2015
Kurulug ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakk: orans
Bagh Ortaklik (%) (%a)
Garanti Yatirim Ortaklhifz A.S. Istanbul 3.304 99,97
31 Aralik 2014
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
taalivet yeri orant hakki oram
Bagl Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. istanbul 3,304 99,97

Konsolide finansal tablolar, Sirket ve Sirket’in bagl ortakliklari tarafindan kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarint kapsar. Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar saglamast ile saglanir:

e yatinm yapilan sirket/varlik iizerinde gliciiniin olmass;

e vatinm yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki ¢olmasi ve

e getiriler tizerinde etkisi olabilecek sekilde gliciini kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olugmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmas: halinde Sirket yatwimimin {izerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatinm yapilan sirket/varhk iizerinde gogunluk oy hakkina sahip olmadig durumlarda, ilgili
yatirumin faalivetlerini tek bagina yénlendirebilecek/yOnetebilecek sekilde yeterli oy hakkimmn olmasi
halinde, yatinm yapilan sirket/varlik lizerinde kontrol giicti vardir. Sirket, agagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy cogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadiginin
degerlendirmesinde konuyla ilgili titm olaylar1 ve sartlar géz oniinde bufundurur:



Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

30 EYLUL 201 S.TARIHT ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarfar Tork Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)
2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Hiskin Esaslar (devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarm sahip oldugu oy hakkinin kargtlastirilmast;

¢ Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklar;

e Sozlesmeye bagh diger anlagsmalardan dogan haklar ve

e Sirket'in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapiian oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giciinin olup
olmadigin: gosterebilecek diger olay ve gartlar.

Bir bagh ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagh ortaklik tizerinde kontrole sahip
olmasryla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil i¢inde satin alinan veya elden ¢ikanlan
bagii ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar

veya zarar ve diger kapsamls gelir tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmasi halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalanyla aym olmasi amaciyla bagh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikafariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tum grup i¢i varhklar ve yikiumlitlikler, dzkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki bir
baglt ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagh ortaklik Gizerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyie sona erer. Y1l i¢inde satin alinan veya elden gikariian
bagh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin ahm tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamlt gelir tablosuna dahil edilir.

Kar veya zarar ve diger kapsamli gefirin her bir kalemi ana ortaklik hissedarlarina ve kontrol giicii
olmayan paylara aittir. Kontrol giicti olmayan paylar ters bakiye ile sonuglansa dahi, bagh ortakliklarin
toplam kapsamli geliri ana ortaklik hissedarlarma ve kontrol giicii olmayan paylara aktarilir.

Tiim grup igi varliklar ve yikimlilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketlert arasindaki
islemiere iligkin nakit akislar konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket Garanti Yatirim QrtakliZi A.S.”nin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip olmadigi, dofayisiyla
toplam oylarin yarisindan fazlasini kontrol etmedigi halde yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin konroliini elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti

Yaturim Ortakligi A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

\
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagl Ortaklif

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYIC] DIPNOTLAR

{(Tum tutarlar Titk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna lliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Hiskin Esaslar (devami)

30 Eylif 2015 tarihi itibariyla Grup’un tnemli bagh ortaklhigmin finansal bilgilerine tliskin detaylar
asagidaki gibidir:

30 Eylinl 31 Arahk
2015 2014

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Dénen varhklar 34.855.360 36.194.357
Duran varhklar 67.860 102.220
Kisa vadeli yitkumlilukler 115.685 202.064
Uzun vadeli yliktimlaliikler 143.254 129.165
1 Ocak- 1 Ocak-
30 Eyliil 30 Eyliil
2015 2014
Hastlat 54.808.737 61.422.088
Stirdtiriilen faaliyetler donem kar 98.933 1.353.846
Dénem kar 98.933 1.353.846
Toplam kapsamli gelir 08.933 1.353.846

Grup 'un meveut badli ortakliiginm sermave payimdaki dedisiklikler

Grup’un baglt ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicit olmayan paylarin defter degerleri,
bagli ortaklik paylarindaki degisikliklert yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol glicli olmayan paylarin
diizeltildigi tutar ile alinan veya Odenen bedelin gercee uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
dzkaynaklarda Grup’un pay olarak muhasebelestirilir,

Grup’un bir bagl ortaklhigindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasidaki kar/zarar, i) alinan
satig bedeli ile kalan payin gercege uygun degerlerinin toplams ile ii} bagh ortakhgin varlik {servefiye
dahil) ve yukiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmavan paylarm 6nceki defter degerleri arasindaki fark
olarak hesaplamir. Diger kapsamii gelir iginde bagh ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve
dzkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimi iizerine kullanifacak
muhasebe yontemine gore kayda alinir (Ormegin; konuyla ilgili TMS standartlari uyarinca, kar/zarara
aktariimasi ya da dogrudan gegmis yil karlarina transfer). Baglh ortakligin satisi sonras) kalan yatirnmin
kontroliintin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme
ve Olgiim standardr kapsaminda belirlenen baglangic muhasebelestirmesinde gercefie uygun deger
olarak ya da, uygulanabilir oidugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir
isletmedeki yatinmin baglangic muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.



Garanti Yatirnm Menku!l Kivmetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tirk Liras (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Tliskin Esaslar (devamm)
22 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler geriye déniik olarak uygulanmakta ve dnceki
dénem finansal tablolarn veniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde muhasebe politiklarinda
degisiklik yapmamustir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindekj degisikitkler, yalnizca bir ddneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
dénemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisiklifin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ilerive yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari vil icerisinde muhasebe tahminlerinde
dnemli bir degisikligi olmamistir.

2.4 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkive Muhasebe Standartlar

a) Konsolide finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlart etkileven TMS’de vapilan
degisiklikler
Bulunmamaktadir.

b) 2015 vyihindan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarint etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 19 (Degisiklikler) Cahgsanlara Saglanan Faydalar '

2010-2012 Donemine iliskin Yillik TFRS 2, TFRS 3, TFRS 8 TFRS 13, TMS 16 ve TMS 38,
fyilestirmeler TMS 24, TFRS 9, TMS 37. TMS 39

2011-2013 Donemine {ligkin Yillik

Iyilestirmeler TFRS 3, TFRS 13, TMS 40’

' 30 Byl 2614 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

c) Heniiz viirirliie girmemis standartlar ile mevcut 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve
vorumlar

Grup heniz yiiriirlige girmermis asagidaki standartlar ile meveut 6nceki standartlara getirilen asagidaki
degisiklik ve yorumlar hentz uygulamanugtir:

TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 9 ve TFRS 7 (Degisiklikler) TFRS 9 ve Gegis Agiklamalari igin Zorunlu Yiirtirlitk Tarihi
TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve ftfa Paylart Icin Uygulanabilir Olan Yéntemlerin

_ Actklanmast’
2011-2013 Donemine Jliskin Yilhk

lyilestirmeler TFRS I*

TMS | (Degisiklikler) Aciklama Hiikiimleri’

2012-2014 Danemine fliskin Yilhk

fyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 197

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yéntemi”

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler Yatrimer ile fstivak veya fy Ortakitdr Arasindaki Varlik Satislar:

veya Ayni Sermaye Katkilart’ .
TFRS 10, 12 ve TMS 28 (Degisiklikier) Yatirim fsletmeleri: Konsolidasyon Istisnalariun Uvgulanmast’
TFRS 14 Diizenlemeye Dayal Erteleme Hesaplart’

" 31 Aralik 2015 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
? ] Ocak 2016 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.

Stz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un konsolide finansal duuﬁlmu ve performansi
tizerindeki muhtemel etkiteri degerlendirilmektedir.

10 gw



Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutariar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

3. Onemli Muihasebe Politikalarmin Ozeti
3.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat

Satig Gelirleri

-Menkul kiymet alim satim karlarr: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari ilgili alim/satim emrintn
verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

-Ters repe anlasmalart cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalar gergevesinde
kullandinilan fonlar, kisa vadeli olup onceden belirlenmis bir tarihte geri satim taabhiidii tle edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini igermektedir. Alis ve geri satim fiyat! arasinda olusan farkin cari
déneme isabet eden kismy, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet Gelirleri

-Sermaye piyasalan aracirk hizmetleri. Misterilere sermaye pivasalarinda ahm satim islemleri igin
verilen aracilik hizmet icretleri alim/satim isleminin yapildig tarihte kar veya zarar tablosuna
vansitiimaktadir. [slemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yénetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahstlatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasina gore glinlitk olarak kar veya zarar tablosu
ile iliskilendirilir.

-Komisyon (kurtaj) gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden alinan komisyonlardan

kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

-Darmgmaniik hizmet gelirieri: Grup, sézlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatirim
damigmanhigi hizmeti vermektedir. Proje sonuglari giivenilir bir gekilde tahmin edilemedigi ve katlanilan
maliyetlerin kazanilmasi muhtemel olmadigr igin, Grup hastlati ancak kesinlestifinde ve para tahsil
edildiginde kayitlarina almaktadir,

3.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhiklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
dusiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler
Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasim degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar sz konusu varh@in gelecekteki

ekonomik faydasim artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler olustukga kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

1 l\x\\} \



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagls Ortakhg

30 EYLUL 2015 .TARIHI' ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Tlrk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muihasebe Politikalarimio Ozeti (devam)
32 Maddi Duran Varhklar (devami)

Amortismarn

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik &miirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlar 4-5 vil
Tasitlar S yil
Ozel maliyetler (*) 5 yil

(*) Daha kisa olmas: durumunda, kira siiresi dikkate alinmaktadir,

Maddi duran varhklara tliskin amortismanlar, varliklara faydali émiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas ahnarak esit tutarh, dogrusal amortisman yéntemi kullanitarak ayrilmestir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yéntemi ite kiralama donemleri veya séz konusu Gzel maliyetin
faydah 6émriinden kisa olani tizerinden amortisman ayrilr.

3.3 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve vazilm programlarini igermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tikkenme paylar! ile kalici deger
kaytplar: diigiilerek yansitihr. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylare, satin alumdan itibaren
5 yili asmamak kaydivla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit tutarlr, dogrusal amortisman ydntemi
kullamlarak ayrilmigtir.

3.4 Varhklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango déneminde, finansal varliklanimin deger diistikliigiine ugradigina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigt hususunu degerlendirir, Anitlan tirden bir gostergenin meveut olmast durumunda
Grup ilgili deger diistikligl tutarini tespit eder.

Bir finansal varlik veya finansal varhik grubu, yalmazca, ilgili varhgin ilk muhasebelestirilmesinden
sonra bir veya birden daha fazla olayin (“zarar/kayip olayi”) meydana geldigine ve séz konusu zarar
olaymin (veva olaylarinin) ilgili finansal varligin veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin
edilebilen gelecekteki tahmini nakit akislar Gzerindeki etkist sonucunda deger diisiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gdstergenin bulunmast durumunda deger diisiikligiine vgrar ve deger diisiikliigii
zarart olusur. lleride meydana gelecek olaylar sonucunda olusmas: beklenen kayiplar
muhasebelestiriimemektedir.

3.5 Bor¢lanma Maliyetleri

Tiim finansal giderler, olustuklart donemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

)
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Géranti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutazlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

3. Onemli Muihasebe Politikalarimn Ozeti (devam)
36 Finansal Araclar
Grup, finansal ara¢larini TMS 39 “Finansal Araglar” hilkiimlerine uygun olarak simflandirmaktadir.

Finansai varhiklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gercege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergcege uygun piyasa degeri e alim
istemiyle dogrudan iliskilendirilebilen harcamalarin toplam tutan dizerinden muhasebelestirilir. Yatinm
araglanmmn ilgili piyasa tarafindan belirlenen stireve uygun olarak teslimati kosufunu tagiyan bir kontrata
bagl olan finansal varliklarin alimi veya satig1 sonucunda ilgili varhiklar, iglem tarihinde kayitlara ahnir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara vansitilan finansal varhklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varhiklar” ve “krediler ve alacaklar” olarak

siniflandirilir, Siniflandirma, finansal varligin elde edilime amacina ve 6zelligine bagl olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz vonienmi

Etkin faiz yontemi, borglanma aracimin itfa edilmis maliyvet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmas1 yontemidir. Etkin faiz orany; finansal aracin beklenen émrii boyunca
veya uyvgun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplamintn, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda simiflandiritan finansal
varhiklar He ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaptanmaktadir.

Gercege uygun deger farki kar veyva zavara vansttilan finansal varfiklar

Gergege uygun deger fark) kar veya zarara yansitilan finansal varliklar; ahm-satun amacryla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden gikarilmast amaciyla edinildigi zaman soz
konusu kategoride siniflandinlir. Finansal riske karsi etkili bir koruma aract olarak belirlenmemis olan
tilrev Uriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansifilan finansal varhiklar olarak sintflandimilir.

Vadesine kadar elde tutulacak yvatrimiar

Grup’un vadesine kadar eide tutma olanagt ve niveti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araclari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak simiflandirdir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis malivet bedelinden deger
disiiklfigi tutarr disiilerek kayitlara ahimir ve ilgili gelirler etkin faiz vontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhigi

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmistir)
3. Onemli Muihasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
3.6 Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar {devamn)

Satilmava hazir finansal varltklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak simiflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar veya (c) gergege uygun deger farks kar
veya zarara vansifilan finansal varliklar olarak simiflandiriimayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote ézkaynak araglar ile baz
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varhklar olarak simiflandirilir ve gergede uygun degerleriyle
gosterilir. Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak siniflanan &zkaynak araglari bulunmakta ve gercefe uygun degerleri giivenilir
olarak olciilemedigi icin maliyet degerleriyie gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen
deger distkltkleri, etkin faiz yontemi kullanidarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farky
kar/zarar tutar haricindeki, gercege uygun degerdeki degigikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamii gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmas: ya da deger diisiikligiine ugramas) durumunda, finansal varliklar deger artig
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zararda siniflandinlmaktadir. Satilmaya hazir dzkaynak
araglarina iliskin temettiiler Grup’un temetti alma hakkimin olustugu durumlarda kar veya zarar
tablosunda muhasebelestirilmektedir,

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin ger¢ege uygun deBeri ifade
edildigi para birimi Gzerinden belirlenmekte wve raporlama dénemi sonundaki gecgerli kurdan
¢evrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur fark: kazanglarv/zararlari, parasal
varligin itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar ve zararlan,
diger kapsamli gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa deferi olmayan ve gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir zkaynak araglart ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iliskili olan ve 6demesi
bu tiir varhklarin satisi yoluyla yapilan tiirev araglar), maliyet degerinden her raporlama donemi
sonunda belirlenen deger diisiikliigii zarariart diigtilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirfenebilir demeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride sinmiflandirilir. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti tizerinden deger dusiikligii diisiilerek
gosterilir, Faiz geliri, reeskont etkisinin dnemli olmadigi durumlar haricinde etkin faiz orani yontemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.

Finansal varliklarda deger diistikliigii

Gergege uygun defer farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger disiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  butunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal  varhgin  ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve soz konusu olayin
ilgifi finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlari tzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger dsiikligiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger disiikliigi zarart olusur.
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3.6 Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar {devami)

Finansal varltkiarda deger diistiklugii (devami)

Satilmaya hazir dzkaynak araglan igin gergege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir disiis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger dustikliigli gdstergesi sayilir.

itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varhklar icin deger dusiiklugi tutar gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz oram {izerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varhklar igin deger diigitkligl tutar gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlan ile iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger disiikliigli sonraki dénemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabimin kullamilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigs ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigit dogrudan ilgih finansal varhgm kayrth degerinden disilir. Ticari
alacagin tahsit edilememest durumunda séz konusu tutar karsilik hesabindan disiilerek silinir. Karsihk
hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir §zkaynak araglarinin ger¢ege uygun degerinde deger diisikliigii sonrasmda meydana
gelen artig, dogrudan ézkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gésterilen finansal varliklar icin, deger diisiiklugii zarari sonraki dénemde
azalirsa ve azalis deger diisiikliigii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikligli zarari, deger distikligiiniin iptal
edilecegi tarihte yatinmun deger disiikligti highir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa ediimis maliyet tutarin: asmayacak sekilde kar veya zarar tablosunda iptal edilir.

Satitmaya hazir 6zkaynak araclart igin daha Onceki donemlerde kar/zarar iginde muhasebelestirilen
deger dijstkligl zarari, kar/zarar icinde iptal edilmez. Deger diisiikliigli zarar sonucunda olugan
gergefe uygun deger artisi, diger kapsamh gelir icinde muhasebelestirilir ve yatirimlara iliskin yeniden
degerleme karsiligi bashgn altinda toplamir. Satilmaya hazir borglanma senetleri igin deger diisiikligi
zarar1, yatmmin gercefe uygun degerindeki artisin deger diisiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilmesinin séz konusu olmasi durumlarda, sonraki
dénemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebtlecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riski
tagimayan yilksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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{Ttm tutarlar Tark Liras) (TL) olarak gésterifmistir)
3. Onemli Muihasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
3.6 Finansal Arag¢lar (devami)

Finansal varliklar (devam)

Finansal varltklarin bilanco dist birakilmas:

Grup, finansal varlida ait nakit akislarina iliskin sdzlesmeden dogan haklarimin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varligi ve bu varh@in milkiyetinden dogan tlun riskleri ve kazammliari baska bir tarafa
devretmest durumunda sz konusu varligl bilango disi birakir. Varligin miitkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazammlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varligin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan payimni ve bu varhktan kaynaklanan ve &denmesi
gereken yiikimlillikleri mubasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varlifm
miilkivetinden dogan tim riskleri ve kazammlan elde tutmas: durumunda, finansal varhgin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler igin transter edilen finansal varlik karstsinda
teminata baglanan bir borg tutani da muhasebelestirilir.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup’un finansal yikimliilikleri ve dzkaynak araglari, sozlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliligiin ve dzkaynaga dayali bir aracin tammlanma esasina gbre siiflandinilir. Grup’un tiim
borglar: diigitldiikten sonra kalan varliklanindaki hakki temsil eden sézlesme Gzkaynaga dayah finansal
aracgtir. Belirli finansal yiitktimliillikler ve zkaynaga dayal finansal araglar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari agagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun defer fark: kar veva zarara yansitilan finansal yikiimliliikler
veya diger finansal ylikiimlitlikler olarak siniflandirihir.

Gergede uygun deger farki kar veya zarara yansittlan finansal vikimliliikler

Gergege uygun deger fark: kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler, gergege uygun degeriyle
kayda almir ve her raporlama doneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Gergege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelegtirilen net kazang va da kayiplar, stz konusu finansal yitkiimltluk
igin ddenen faiz tutarint da kapsar.

Diger finansal viikiimliliikier

Diger finansal yikiimliliikler, finansal, ticari ve diger bor¢lar dahil, baslangicta islem maliyetlerinden
arindirdmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliililkkler sonraki dénemlerde etkin faiz orami iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullaniarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikimliligin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmas: ve ilgili faiz
gtderinin iliskili oldugu déneme dagitilmasi yontermidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen &mrii

boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahminj
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yitkimluitigin net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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(Tum tutarlar Tork Liras: (TL) clarak gésterilmistir}

3. Onemli Muihasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
3.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL ye gevrilmektedir.
Yabanct para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden dénem sonunda TL’ye
cevrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kor farklan, kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir, Makul degerleri ile gésterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve borglar makul degerlerinin belirlendigi glinlin kurundan TL ye ¢evrilerek ifade edilmektedir.

Grup’un kullandigi 30 Eyliil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

30 Eviiil 2015 31 Arahk 2014
ABD Dotan 3,0433 2,3269
Avro 3,4212 2,8272
Ingiliz Sterlini 4,6109 3,620)

3.8 Pay Basma Kazang

Pay Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33e gire pay senetleri borsada islem
gbrmeyen isletmeler pay bagina kazang agiklamak zorunda degildirter. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, iligikteki finansal tablolarda pay basina kazang hesaplanmamistir.

3.9 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
icin yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alinan tutarlar bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.18  Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliilikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yikiimliligin bulunmas), yiikiimluligin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yikiimliilik tutarimin givenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsihik aynihr.

Karsilik olarak ayrilan tutar, viikiimlilliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiitkimliliigiin yerine getirilmesi i¢in vapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Karsih@in, mevcut yiikiimlalugiin kargilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimfarim kullanarak 8l¢iilmesi durumunda séz konusu karsih@m defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugtinkii degerine esittir.

Karsiligin ddenmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamamimin tigiinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde dlgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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(Tum tutarlar Trk Lirast (TL) ofarak gasterilmigtir)

3. Onemli Muthasebe Politikalarmin Ozeti (devami)
3.11 Kiralama islemleri

Finansal Kiralama

Finansal kiralama sézlesmesi altinda, sahiplikle ilgili tim risklerin ve faydalarin kiraciya ait oldugu
sabit kiymet transferleri, finansal kiralama iglemi olarak siniflandiridlmaktadir. Finansal kiralama yoluyla
elde edilen sabit kiymetler, bilangoda, kira stzlesmesinin baslangicindaki asgari kira ddemelerinin
bilan¢o tarihi itibariyla indirgenmis degeri ile finansal kiralamaya konu mahin makul degerinden diigik
olanindan birtkmis amortisman ve kalict deger kayiplart diisitlerek yansitilir. Finansal kiralamadan
dogan borglar, anaparanm 6denmesiyle azalirken, faiz 6demeleri kar veya zarar tablosuna yansitilir.

Faaliyet Kiralamas:
Faaliyet kiralama iglemleri olustuklar dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

312  iliskili Taraflar

[ligkili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan igletme) iligkili olan kisi veya
isletmedir,

a) Bir kist veya bu kisinin yakin ailesinin bir tyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: 88z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme tizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmast durumunda,

(1) raporlayan isletme iizerinde onemli etkive sahip olmasi durumunda,

(i11) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhginin kilit yénetici personelinin bir
fivesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin meveut olmasi halinde isletme raporlayan tsletme ile iligkili
sayrlir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni grubun iiyesi olmas: halinde (yani her bir ana ortaklik, bagl
ortaklik ve diger bagli ortakhk digerleri ile iligkilidir).

(11} Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun liyesinin) istiraki ya
da is ortaklig1 olmasi halinde.

(iti) Her iki isletmenin de ayni bir {igtineii tarafin is ortaklig; olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin Gigiincii bir isletmenin iy ortaklig olmasi ve diger isletmenin sz konusu
{iciincti isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) lIsletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
cabisanlarina iligkin olarak isten ayrnlma sonrasinda saglanan fayda planlarmin olmasi halinde.
Raporlayan isletmmenin kendisinin béyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de
raporlayan isletme ile iligkilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi iarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde,

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tarumlanan bir kisinin isletme iizerinde dnemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu isletmenin (va da bu isletmenin ana ortakhiginin) kilit vénetict personelinin bir iiyesi
olmast halinde.

Hliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsthgi olup olmadiZina bakilmaksizin transferidir;‘g\
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(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL)Y olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muihasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
3.13  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun baglt ortaklifina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig tizere, vergi karsthiklart her bir
isletme bazinda ayn olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yokiimliligii, dénem karimin vergive tabi olan kismi izerinden hesaplamr. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farkhhik gosterir. Grup’un carl vergi yukiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis
vergi orant kullanilarak hesaplanmtstir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergl yilkiimlulugi veya varhif, varhiklarm ve yikiimliiliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlart ile vasal vergt matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gecici farkhiliklarin bilango
ydntemine gore vergi etkilerinin vyasalasmis vergi oranlan dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yikumlulikieri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varhik ve yiikiimltliikler, ticari va da mali kar/zarar etkilemeyen igleme
iliskin gecici fark, serefive veya dier varhk ve yitkiimluliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasmdan
(1sletme birlesineleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimlilikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
vakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginim diisik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik
ve istiraklerdeki yatinimlar ve is ortakliklarndaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farkiarin timii i¢in hesaplantr. Bu titr yatinm ve pavlar ile iliskilendiriten vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergive tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle soz konusu farklardan yararlanmanim kuvvetle muhtemel olmasi ve getecekte ilgili farklarm
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varlifinin kayitlt deferi, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varltigimin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi sl¢iide azaltihr.

Ertelenmis vergi varhklar ve yukiimliilikleri varliklarin gerceklesecegi veya viikitmliliiklerin yerine
getirilecegi dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya dnemli 8lgiide
vasallagmis vergi oranlan (vergi dizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklan ve
yilkiimliliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varhiklannin defter degerini
geri kazanmast ya da yiikiimluliklerini verine getirmesi icin tahmin ettigi yéntemlerin vergi sonuglar
dikkate alinr
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinn Ozeti (devam)

3.13  Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devam)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklart ve yiikiimlilikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya sz konusu varlik ve yiikiimliilitklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varhk ve
yikiimliiliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmast durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan ézkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan &zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlegsmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir,

isletme birlesmelerinde, serefive hesaplanmasinda ya da satin alanin, satm alman baglt ortakhiin
tanimianabiten varlik, yiiktimlilitk ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi paym
satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi gz dniinde bulundurulur.

3.14  Cahsantara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminat:

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hitkiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda ddenmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19) uyarimca s8z konusu tirdeki ddemeler tanimianmis emeklilik fayda planlart
olarak nitelendirilir,

Kidem tazminati karsih@, Sirket’in galisanlarinin Iy Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yikiimliliiklerinin tahmini toplam karsihginin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder. Grup kidem tazminati karsthigiu aktlier firma tarafindan hazirlanan
rapor uyarinca hesaplamts olup, karsiliga itiskin tiim vergi sonrast aktlieryal kayip ve kazanglari 31
Aralik 2013 tarihi itibartyla diger kapsamli gelir tablosunda muhasebelestirmistir.

Emeklilik Plan:
Grup’un personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plant bulunmamaktadir.

Kar payt ve ikramiye ddemeleri

Grup, bazi dizeltmeler sonrast sirket hissedarfarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar payi ve ikramiyeyi yitkimliliik ve gider olarak kaydetmektedir. Grup, sdzlesmeye bagl
bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimlitliik yaratan gegmis bir uygulamanin oldugu durumlarda karsilik
ayirmaktadir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA JLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarfar Tark Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)
3. Onemli Muhasebe Politikalarmm Ozeti (devami)

3.15 . Nakit Akis Tablosu

Grup net variiklarindaki degisimleri, finansal yvapisimi ve nakit akislarimin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gére yénlendirme yetenedi hakkinda finansal tablo kullanwetlarina bilgi vermek tizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargast olarak, nakit akis tablolarini diizenlemektedir.

Nakit akss tablosunda, déneme iligkin nakit akiglari igletme, yatirm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siitlandirilarak raporlanir,

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglart, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri Gdemelerini gisterir.

3.16  Vadeli [slem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP piyasasinda iglem yapmak igin verilen nakit teminatlar diger alacaklar, ilgili sézlesmelerin piyasa
degeri ise tiirev araglar olarak siniflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olugan kar ve
zararlar kar veya zarar tablosunda finansal gelirler/giderlere kaydediimistir.

3.17  Béliimlere Gore Raporlama

Bolimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

4. Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eylii] 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:
30 Evliil 31 Aralik
2015 2014
Bankalar 10.593.484 1.565.408
- Vadeli mevduat 5481938 1.300.267
- Vadesiz mevduat S5.111.546 265141
Kasa [6.439 20.660
Ters Repo Alacaklan 40.043.468 25.692.071
Toplam 50.653.391 27.278.139
Nakit ve nakit benzeri bakiyeler iizerinde faiz gelir
tahakkuku (-) (17.465) (6.048)
Nakit akim amagli genel toplam 50.635.926 27.272.091

Grup’un 30 Eylil 2015 tarihi itibariyla konsolide nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler
17.465 TL tutarindaki faiz tahakkuklan diigiilerek gosterilmektedir. (30 Eyliil 2014 3.405 TL).

30 Eylil 2015 tarihi itibaniyla banka mevduat tutarinin 5.481.937 TL’tik kismi (31 Aralik 2014
1.300.267 TL) Grup'un ana hissedari olan Tirkive Garanti Bankasi A.S.’deki vadeli mevduat
hesaplarinda, 3.917.736 TL’lik kismu (31 Aralik 2014: 156.796 TL) vadesiz mevduat hesaplarinda
bulunmaktadtr.

30 Eylul 2015 tarihi itibartyla, bankalardaki 3 Ekim 2015 - 26 Ekim 2015 vadeli 1.800.000 ABD Dolar
tutarindaki mevduatin faiz orani %1,7°dir (31 Arahk 2014: Yabanci para mevduat: bulunmamaktadir).

31 Aralik 2014 tarihi itibaryla 1.300.267 TL tutarindaki vadeli mevduatlarin vade tarihi 2 Ocak 2015 ve
faiz oran) %7,5-%10,06 arasmdadir.

A
-
21 | 73[- _

A J\J‘



Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tiim tutartar Tirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtiry
4. Nakit ve Nakit Benzerleri (devam)

Bilango tarilit itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarinin faiz
orani %9,98-10°tir ve vadeleri 1 giindiir (31 Aralik 2014: faiz orans %8,5 - 10,07, vadeleri 2 giindiir).

Bilanco tarihi itibartyia Grup’un nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2014: Bulunmamaktadir).

5. Finansal Yatinmlar

30 Ey1G] 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihler itibariyla finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

30 Evyliil 2015
Gergefe uygun deder farki kar veva zarar
tablosuna vansitilan finansal varhiklar Malivet Defter Degeri Makul Defteri
Borc¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 25.210.229 24.877.691 24.877.691
Ozel kesim tahvilleri 7.038.368 7.144.736 7.144.736
Ters repoya konu edilen devlet tahvilleri 10.707.941 9.127.911 9.127.911
Hisse senetleri
Borsada istem goren hisse senetleri 9.297.057 0.166.784 9.166.784
Yatirm fonlari 100.000 [02.852 102.852
Toplam 52.353.595 50.419.974 o 50.419.974

31 Arahk 2014

Gercefe uvgun deger farki kar veya zarar

tablosuna yansitilan finansal varliklar Malivet Defter Dederi Makul Degeri
Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 30.992.662 31.231.827 31.231.827
Ozel kesim tahvitleri 15.737.518 14.116.797 14.116.797
Ters repoya konu edilen devlet tahvilleri 3.650.553 3.638.830 3.638.830
Hisse senetleri

Borsada iglem g@iren hisse senetleri 2.279.049 2.460.043 2.460.043
Yatrim fonlars 424.951 445 596 445,596
Toplam 51.084.733  51.893.093 51.893.093
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tdm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)
5. Finansal Yatinmlar (devami)

30 Eylil 2015 tarihi itibartyla, Grup’un portfoyiinde iligkili taraf” hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2014; Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz oram %8,5 1 dir (31 Aralik 2014:%8,64).

30 Eylul 2015 tarthi itibariyla, Grup’un porttdyiinde kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.$. olan ve
makul degeri 102.852 TL olan Garanti Portfoy Yonetimi A.$. Degisken Semsiye Fon’a Bagl Garanti
Portfty Birinci Degisken Fonu bulunmaktadir. (31 Aralik 2014: Kurucusu Garanti Bankasi A.S. olan ve
makul degeri 445.596 TL olan Garanti Bankas: A.S. MSCI Tiirkiye Endeksi A Tipi Borsa Yatirm Fonu
bulunmaktadir.)

30 Eyliil 2015 tarihi itibaniyla, nominal deger1 10.810.000 TL (31 Arahk 2014: 10.350.000 TL) ve defter
degeri 10.935.525 TL (31 Aralik 2014; 10.744.454 TL) tutarindaki devlet tahvili SPK’nin ilgili tebligi
uyarinca ve Grup’un sermaye pivasalarindaki islemleri nedeniyle Borsa Istanbul A.S. ve istanbul Takas
ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir,

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015

Sahiplik
Hisse senedi yatirimiari: Defter degeri (%) orant (%)
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi AS. 136.928 (0,03
Borsa Istanbul A'S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641

31 Arahk 2014

Sahiplik
Hisse senedi yatirimiar: Defter degeri (%) oram (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >(,01

Toplam 296.641

(*) Finansal tablolarda malivet degeri ile yansitilmusgtir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tdrk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

0. Ticari Alacak ve Borglar

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihlert itibariyla, ticari alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2015

31 Aralik 2014

Ticari Alacakiar

iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) 2.137 13.098
Menkul kiymet satimlarindan kaynaklanan

alacaklar - 181.813
Diger Ticari Alacaklar 311,121 2.745
Toplam 313.258 197.656

30 Eyliil 2015

31 Arahk 2014

Ticari Borglar

iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 22) 174.307 33.140

Menkul kiymet alimlarindan kaynaklanan borglar 2.244 874 1.814.621

Diger Ticari Borglar 679.676 41.985

Toplam 3.098.857 1.889.746
7. Diger Alacak ve Borglar

30 Eylil 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihieri itibariyla, diger alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

(“VIOP™) islem teminatlari 6.138.589 4.066.728
Muvakkat alacaklar 201.636 232.203
{liskili taraflardan diger alacaklar (Not 22) 1.642.525 158.953
Verilen depozito ve teminatlar 525.805 524.392
Diger alacaklar 109.763 1.702.300
Toplam 8.618.318 6.684.576
Diger Borglar 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Repo satislanindan elde edilen fonlar 28.246.395 3.650.946
Odenecek vergi, resim ve harclar 1.747.721 1.347.936
Odenecek giderler 89.257 947.523
iligkili taraflara diger bor¢lar (Not 22) 8.990 8.641
Toplam 30.092.363 5.955.046

8. Pesin Odenmis Giderier ve Diger Dénen Varhklar

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 taribleri itibariyla, diger dénen varhiklar ve pesgin ddenmis giderler

agagidaki gibidir:

30 Evliil 2015

31 Arahk 2014

Pesin Odenen Vergi 76.330 -
Diger Dénen Variiklar 24 24
Toplam 76.354 24
Pesin Odenmis Giderler 448.446 226.468
Toplam 448.446 |,_1r 226.468
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Garanti Yatirmm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Fdm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

9.

Maddi Duran Varhklar

30 Eylal 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde maddi duran varliklarm

hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dnem:
30 Eyliil
Maliyet 1 Ocak 2018 Girisler Cikislar 2015
Tagitlar 1.307.435 - (354.898) 952.537
Demirbaglar 1,551.308 15310 - 1.566.618
Ofis ekipmaniari 5.510.856 1.733.615 - 7.244 471
Ozel malivetler 4.431.457 {1,147 - 4.442 604
12.801.056 1.760.072 (354.898) 14.206.230
Cari dbnem 30 Eytliil
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2015 amortismani Cikislar 2015
Tasgitlar (1.099.641) (49.968) 354.898 (794.711})
Demirbaglar (1.086.559}) (133.53%9) - (1.220.098)
Ofis ekipmanlari (4.658.472) (398.519) - (5.056.991)
Ozel maliyetler (2.389.016) (561.501) - (2.950.517}
(9.233.688) _ (1.143.527) 354.898 (10.022.317)
Net Defter Degeri 3.567.368 4.183.913
Onceki Dénem:
30 Eyhil
Maliyet 1 Ocak 2014 Girisler Cilasiar 2014
Tasttlar 1.530.758 - (224312) 1.306.446
Demirbasiar 1.144.252 407.056 - 1.551.308
Ofis ekipmanlar 4.938.545 328.512 - 5.267.057
Ozel matiyetler 2.732.427 1.695.378 - 4.427.805
10.345.982 2.430.946 (224.312) 12.552.616
Cari dénem 30 Eyliil
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2014 amortismani Cikislar 2014
Tasitlar (1.275.5373) (89.773) 224312 (1.141.034)
Demirbaslar (955.777) (86.193) - (1.041.970)
Ofis ekipmanlari (4.428.260) (160.395) - (4.588.655)
Ozel maliyetler (1.728.786) (445.679) - (2.174.465)
(8.388.396) (782.040) 224.312 {8.946.124)
Net Defter Degeri 1.957.586 3.6006.492

Bilango tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan sigorta tutar1 25.507 TL dir (31 Aralk
2014: 19.665 TL).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonirm Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirass (TL) olarak gdsterilmigtir)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Eylul 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varhiklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem:

30 Eyliil

Maliyet 1 Ocak 2015 Girisler Cikuslar 2015

Haklar 1.446.918 097.629 - 2.444.547
Diger Maddi Olmayan

Varhiklar 20.521 - - 20.521

1.467.439 997.629 - 2.465.068

] Cari dénem 30 Eyliil

Itfa Paylar 1 Ocak 2015 amortisman Cikislar 2015

Haklar (1.125.027) (333.259) - (1.458.286)
Diger Maddi Olmayan

Varliklar (7.339) (1.028) - (8.367)

(1.132.366) (334.287) - _ (1.466.653)

Net Defter Degeri 335.073 - 998.415

Onceki Dinem:

30 Eyliil

Malivet I Ocak 2014 Girisler Cikislar 2014

Haklar 928.676 246.858 - 1.446.916
Diger Maddi Olmayan

Varliklar 11.081 - 20.521

939.757 246.858 - 1.467.437

. Cari dénem 30 Eylal

itfa Paylar 1 Ocak 2014 amortismani Cikasglar 2014

Haklar (854.430) (120.727) - (1.078.547)
Diger Maddi Olmayan

Varliklar (4.794) (1.028) - (6.996)

(859.224) (121.755) - _{1.085.543)

Net Defter Degeri 80.533 - 381.894

11. Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Borglar
11.1  Diger Kisa Vadeli Karsihiklar

30 Evlal 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla, kisa vadeli borg karsiliklari asagidaki gibidir:

Diger kisa vadeli karsiliklar 30 Eyliil 2015 31 Aralik 2014
Vergi cezast karsihgi - 14581
Toplam - 14.581
S
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgr

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tom tutarlar Tirk Lirast (TL) otarak gdsterilmistir)
11. Karsilhikiar, Kosullu Varhk ve Borglar (devami)
11.2  Bilan¢o Dis1 Yiikiimliiliikler

30 Eylhil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibartyla, btlanco disi yiikiimliilikler agagidaki gibidir:

Teminat mektuplar: 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 38.160.825 38.979.725
SPK 1.826.980 1.392.340
Diger 30.433 373.189
Toplam 40.018.238 40.745.254
Diger bilanco dis1 yiikiimiiiliikler: 30 Eyliil 2015 31 Arahik 2014

Grup tarafindan miisteriler adina saklanan
menkul kiymetlerin toplam nominal degeri 5.828.812.221 4.422.897.084

11.3 Davalar

Bilango tarihi itibartyla, Grup aleyhine agilmis 1.158.948 TL tutarinda dava devam etmekte olup, sdz
konusu davalara iliskin olarak IAS 37 paragraf 14°teki karstlik ayrilmasma iliskin kosullarin
gergeklesmemesi sebebiyle, ekli finansal tablolarda herhangi bir karsilik bulunmamaktadir (31 Aralik

2014: 908.459 TL).
12. Cahsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiliklar

30 Eylil 2015 ve 31 Arahk 2014 tarthleri itibariyla, calisanlara sagtanan faydalarin detayr asagidaki
gibidir:

30 Evliil 2015 31 Aralik 2014

Kisa vadeli karsilikiar
- Kullanilmayan izin kargili 968.106 1.578.442
- Personel prim karsiligt 1.771.037 2.869.414
2.739.143 4.447.856

Uzun vadeli karsiliklar
- Kidem tazminats karsiligs 2.592.790 2.306.335
2.592.790 2.306.335
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

12. Calsanlara Saglanan Faydalara Iligkin Karsiliklar (devam)

Kullanilmavan izin karsilisi

Kullanilmayan izin karsthgi, tim ¢alisanlanin hak ettikleri ancak henliz kullanmadikian izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimlilik tutanidir. Kullanmilmayan izin kargihgmin 30 Eylil
2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihlerinde sona eren hesap dénemlieri gindeki hareketler: asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2015 30 Evlial 2014

Diénem basi 1.578.442 1.173.271
Dénem i¢inde ddenen (1.006.039) (42.567)
Dénem igindeki artig 395.703 387.048
Dinem sonu 968.106 1.517.752

Personel prim karsihi@inin 30 Eylil 2015 ve 30 Eylil 2014 tarhlerinde sona eren hesap dénemleri
igindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eyliil 2015 30 Evliil 2014

Donem basi 2.869.414 2.313.530
Dénem igi ddemeler (-) (3.717.973) (2.313.530)
Dénem igindeki artrs 2.619.596 2.250.000
Dénemn Sonu 1.771.037 2.250.000

Kidem tazminati

Sirket, Tiirk Is Kanunu'na gore, en az bir yiflik hizmeti tamamlayarak 25 yillik galisma hayati ardindan
emekliye aynlan (kadinlar igin 58, erkekler i¢in 60 yas), is iliskisi kesilen, askerlik hizmetleri ig¢in
¢agrilan veya vefat eden her ¢calisanima kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Kidem tazminati yiikiimliliigt yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Grup’un, galisanlarin emekli olmasindan kaynakianan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin buglinkit degerinin tahmin edilmesi vyoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanunlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullamlarak gelistiriimesini ¢ngériir. Bu degrultuda, toplam yiikiimliliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtilmigtir:

Ana varsayim, her hizmet ytli igin olan azami yikimliliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonte orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 30 Eylil 2015 tarihi itibanyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢ahsanlarm emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikimliliigiinin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Bilan¢o tarihindeki karsilik, yillhik %6,10 enflasyon ve
%38,60 iskento orani varsayumlarina gdre vaklagik %2,36 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullaniimak suretiyle hesaplanmigtir (31 Aralik 2014: yillik %6,10 enflasyon ve %8,60 iskonto orani
varsayimlarima gore yaklasgik %2,36 olarak elde edilen reel iskonto orant kullamilmak suretiyle
hesaplanmistir). Istege bagl isten ayrilmalar neticesinde Gdenmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminati tutarlarimin tahmini oram da dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavant afti ayda bir revize
edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati karsihginin hesaplanmasinda 1 Eyliil 2015 tarihi itibartyla
gegerli olan 3.828 TL (1 Ocak 2015: 3.541 TL) tavan tutar: dikkate alinmustir. 0
N

28 : .".'K -



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

30 EYLUL 2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

12. Calisanlara Saglanan Faydalara iskin Karsihklar (devam)

Kidem tazminat: (devami)

Kidem tazminati karsith@inin 30 Eyfil 2015 ve 30 Eyliz] 2014 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri agagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

30 Eylal 2015 30 Eylil 2014

Dénem basi 2.306.335 1.982.469

Faiz maliyeti 154.788 177.645

Hizmet maliyeti 596.932 77.443

Dénem igi ddemeler (-) (465.265) (14.386)

Dénem Sonu 2.592.790 2,223.171
13. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

30 Eyliil 2015 tarihy itibariyla, Grup’un kayith sermayesi 8.327.648 TL dir (31 Aralik 2014: 8.327.648
TL). 30 Eylul 2015 tarihi itibariyla, Grup’un sermayesi, thrag edilmis ve her biri 0,001 TL nominal
degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

Sermaye diizeltmesi farklar

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklare
Sermaye finasal durum tablosunda kayitli degerleri ile yansitilmis olup, sermayeye iliskin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlarm, Ozkaynaklar icinde ayrt bir kalem olarak

gOsterilmistir.

Kardan ayridan kisitlannug yedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akgelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %20°sine ulasincaya kadar, dénem
karinin %5°1 oraninda ayrilmaktadir. {kinci tertip yasal yedek akgeler, Grup sermayesinin %5°ini asan
tiim kar pay1 dagitimtarinin %10°u oraninda ayrimaktadir. Birinci ve ikinci yasal yedek akgeler, toplam
sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek akgelerin tiikenmesi halinde
zararlarin karsilanmasmda kullamlabilirler. 30 Eylil 2015 tarithi itibariyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmig yedeklers 1.443.841 TL dir (31 Aralik 2014: 1.440.602 TL).

Gecmis yillar karlart

30 Eylil 2015 tarihi itibaniyla Grup’un 26.766.817 TL tutarinda gegmis yil karlarn olaganiistii
yedeklerden olusmaktadir (31 Aralik 2014: 22.287.756 TL).

Sirket’in baglt ortaklifinin 30 Nisan 2015 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan karar ile ;
1.400.000 TL nakit kar payinin ortaklara dagitilmasina karar verilmistir. Bu tutarin kontrol giicii
olmayan paylara diisen kismu 1.353.747 TL dir. Nakit kar payr dagitimi 22 Mayi1sg2015 tarihinde

tamamlanmigtir. {/\ _ {_,
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhi

30 EYLUL 2015 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) ofarak gésterilmistir)

14. Hasilat

1 Ocak - 30 Eylill 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren doneme iliskin esas faabiyet gelirlert asagidaki

gibidir:

Sang gelirleri

Hisse senedi sattstari

Devlet tahvili satislar

(zel kesim tahvili satislart
Banka bonosu satislan

Aracr kurulus varantlars satiglar

Déviz satiglar

Toplam

Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri

Yatinum fonu yénetim dcret gelirteri
Danismanlik hizmet gelirleri (*)

Halka arz, aracilik ve diger hizmet gelirleri
kaldgach sslem alim satim karlan

Diger hizmet gelicleri

Toplam hizmet gelirleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler), net

Hasilat toplamm

Satislarn maliyeti

Hisse senedi satig maliyeti

Devlet tahvili sans maliyeti

Ozel kesim tahvili satrs maliyeti
Banka bonosu satis maliyeti

Aract Kurulug varanttar: satig maliveti
Déviz satig maliyeti

Toplam

Briit kar

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Tewmmuz —
30 Eyiiil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Evlill 2014
121.629.931 49.399,927 83.314.096 23.592.950
3.805.282.801  1.022.475.941 791.307.840  110.531.625
43.564.032 20.428.506 241,969.361 317.197.586
4.944.694 4.944.694 14.636.580 -
962 962 -
345.440.062 297.769.707 - -
4,320.862.482 1.395,019.737 1.131.227.877 171.322.161
21.424.185 5224874 21.759.015 9229716
54.353 13.833 51.456 21.466
446,769 186.990 1.816.881 155.690
1.050.684 251.940 1.761.135 461312
9.827.468 2.854.990 - -
5.239.348 1.774.101 157.414 (1.759.733)
38.042.807 10.306.728 25.545.901 8.108.451
1.615.496 976.463 (319.869) 280.170
4.360.520.785 1.406.302.928 1.156.453.909 179.710.782

(120.844.632)
(3.803.316.037)
(43.564.032)

(49.444316)
(1.021.981.681)
(20.428.506)

(80.115.399)
(790.751.073)
(241.968.763)

(14.636.580)

(23.274.863)
(110.399.912}
(37.197.588)

(1.924) (1.924)
(345.247.145) (297.646.069) - -
(4.317.918.464)  (1.394.447.190)  (1.127.471.815) {170.872.363)
42.602.321 11.855.738 28.982.094 8.838.419

{*) Grup, stzlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatimm damsmanhgi hizmeti vermektedir.
Proje sonuglart giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi ve katlamlan maliyetierin kazanitmas: muhtemel almadig

i¢in, Grup hasilatr ancak kesinlestizinde ve para tahsil edildiginde kayitiarina almaktadir
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gisterilmistir)

15. Faaliyet Giderleri

1 Ocak - 30 Eylil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren doneme iliskin faaliyet giderleri asagidaki

gibidir:
1 Ocak — I Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Genel yonetim giderleri (35.822.759) (12.244.725) (25.780.911) (9.262.919)
Pazarlama giderleri (679.651) {166.203) (952.026) (259.535)
Toplam faaliyet giderleri (36.502.410) (12.410.928) (27.732.937) (9.522.454)

I Ocak - 30 Eylid 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren déneme iliskin genel ydnetim giderleri agagidaki

gibidir;

1 Temmuz — 1 Ocak— 1 Temmuz--
Genel yonetim giderleri: 1 Ocak - 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil
30 Eyliil 2015 2015 2014 2014
Personel giderleri (*) (18.880.772)  (6.552.775) (15.783.180)  (5.154.998)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (3.307.512) (1.278.655) (2.258.473) (1.003.146)
Borsa aidatian (6.226.586)  (2.079.228)  (3.046.776)  (1.258.084)
Amortisman ve itfa giderleri
(Not 9 ve 10) (1.477.814) (460.193) (903.795) {345.953)
Kira giderleri (1.832.608) (652.856) (809.564) (267.200)
Tagit araci giderleri (542.334) (191.340) (443.768) (169.883)
Vergt, resim ve harglar (1.072.585) (237.97%) (461.609) (57.841)
Aidat giderleri (87.649) (32.877) (91.611) (91.611)
Egitim ve kurs giderleri (83.917) (36.443) {39.769) (11.356)
Haberlesme giderleri (135.824) (30.055) (138.119) (50.569)
Miisavirlik giderleri {163.360) (56.822) (154.816) (67.986)
Diger giderler (2.011.798) (635.505)  (1.649.431) (784.292)
Toplam (35.822.759)  (12.244.724) (25.780.911)  (9.262.919)

(*) Personel prim karsihigi, kidem tazminati ve izin karsihgt giderleri personel giderleri altina simiflanmistir,

1 Ocak - 30 Eylil 2015 ve 2014 tarthlerinde sona eren déneme iliskin pazarlama giderleri asagidaki

gibidir:

1 Temmuz—
1 Ocak—- 1 Temmuz-— 1 Ocak - 30 Eyliil
30 Eyliit 2015 306 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014 2014

Pazarlama giderleri:
Aracilik hizmet komisyon giderleri (86.522) (15.818) (51.293) (19.341)
Seyahat giderleri (246.960) {56.099) (488.682) (65.310)
Temsil ve agirlama giderleri (70.725) (21.644) (93.635) {39.964)
Portféy yonetim iicreti (220.818) (72.641) (220.429) (74.323)
Reklam ve tanitim giderleri {49.376) (N {93.787) (60.597)
Kotta kalma ticreti (5.250) {-) o (4.200) ) -
Toplam (679.651) (166.203) (952.026) (259.535)
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Garanti Yatirim Menkul Kivmetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTIL.AR

(Tam tutarlar Tark Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

16. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak — 30 Eyliil 2013 tarihinde sona eren hesap dénemi iginde 1.477.814
TL (1 Ocak — 30 Eyldl 2014: 903.795 TL) tutarindadir. 30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren hesap dénemi
icinde kidem tazminatt karsihik gideri ve izin karsilify gideri sirasiyla 751.720 TL ve 395.703 TL
tutarindadir (30 Eylil 2014 tarihinde sona eren hesap dénemi iginde kidem tazminatt karsihk gideri ve
izin kargihg: gideri sirasiyla 255.088 TL. ve 387.048 TL tutarindadir). Personel prim karsih@ gideri
2.619.596 TL (I Ocak — 30 Eylal 2014: 2.250.000 TL).

17, Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
1 Ocak - 30 Eyidl 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren déneme iliskin diger faaliyet gelirleri asagidaki

gibidir:
I Ocak— | Temmuz 1Ocak- 1 Temmuz—

30 Eyliil - 30 Eylil 30 Eylil

Esas faaliyetlerden diger gelirler 2015 30 Eyliil 2015 2014 2014
Konusu kalmavan karsiliklar 127.633 (998) 250.187 502
Kur fark gelirleri 1.112.636 812.037 - -
Diger 224.303 56.652 439.451 355.441
Toplam 1.464.572 867.691 689.638 355.943

I Temmuz

1 Ocak - - 1 Ocak—- 1 Temmuz-

30Eylil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eyliil

Esas faaliyetlerden diger giderler 2015 2015 2014 2014
Kaur farky giderleri (168.339) (20.925) (4.115) 16.841
Onceki ddnem giderleri - - {(389) (389)

Acente giderleri - - (15) {15)
Diger (2.903) (475) {3.261) 3.025
Toplam (111.242) (21.400) (7.780) 19.462

18. Yatinnm Faaliyetlerden Gelirler/(Giderler)

1 Ocak - 30 Eylil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren déneme iliskin yatirim faaliyetlerinden
gelirler/(giderler) asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Temmuz— 1 Ocak - 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil 30 Eyliil

2015 2015 2014 2014
Temettli gelirleri 237.070 - 6.870 -
Demirbas satis geliri 220.792 220.792 138.614 138.614
Toplam 457.862 220.792 145.484 138.614
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Garanti Yatirmm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL ZOlS.TARTHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tem tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)
19. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

I Ocak - 30 Eylil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren déneme iligkin finansal gelirler ve giderler
asagidaki gibidir:

10Ocak - 1Temmuz- 1 Ocak— 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Evhil 30 Eyliil 30 Eyliil
Finansman gelirleri 2015 2015 2014 2014
Devlet tahvili faiz gelirleri 1.859.857 887.400 1.940.564 1.109.084
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont gelirleri 24.757 2.844 - (324.912)
Mevduat faiz gelirleri ].282.025 513.855 543.206 144,667
Ozel kesim tahvil ve bono faiz geliri 182.211 - 373.952 190.926
VIOP nema gelirleri 285.018 105.706 238.267 69.898
Hisse senetleri gelir reeskontlari 108.401 {43.502) 202.834 55.128
Diger 206.428 95.681 181.057 1247414
Toplam 3.948.697 1.561.984 3.479.880  1.369.532
1 Ocak— 1 Temmuz- 1 Ocak — 1 Temmuz-
30 Eyliil 30 Eylil 30 Eylil 30 Eylil
Finansman giderleri 2015 2015 2014 2014
Tirev pivasasi islem gelirleri (2.148.473) (996.961) {139.759) 44 439
Faiz gideri (1.148.460)  (461.924)  (166.165) (32.831)
Komisyon giderleri (1.463.599) (381.384) (81.904) (28.546)
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont
giderleri (2.182.627) (956.588)  (882.913)- (882.913)
Hisse senetleri gider reeskontlan (137.369) (27.188) - -
Diger giderler (15.117)  (6229)  (16.358) (8.382)
Toplam (7.095.645)  (2.830.274) (1.287.099)  (908.233)

20. Vergi Varhk ve Yiikiimlitliikleri

Grup, Tirkive’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yitkiimlilikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk
vergl mevzuatl, ana ortakhik olan sirketin bagl ortakliklar konsolide ettifi finansal tablolar! tizerinden
vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara
vansitilan  vergi yiikiimlilikleri, konsolidasyon kapsamina alman tiim sirketler igin ayrn ayrni
hesaplanmistir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumiar vergisi orami ticar kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergive tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gegmis yil zararlart ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatinm indirimteri) diisiildiikten sonra kalan matrah iizerinden hesaplanmaktadir.

2015 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir (2014: %20).

Turkiye'de gegicl vergi ticer ayhk dénemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2015
yth kurum kazanglarimm gegici vergi donemleri itibariyla vergilendiriimesi agamasinda kurum
kazanglari Gizerinden hesaplanmas: gereken gegici vergi orant %20°dir. (2014: 920). Zararlar gelecek
yillarda ofusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek (izere, maksimum 5 yil tagimabilir. Ancak olugan
zararlar geriye déniik olarak dnceki yillarda olusan karlardan disiilemez. ﬁl
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Térk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

20. Vergi Varhik ve Yiikiimliiliikleri (devamu)

Tirktye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosedurii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir, Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz
clan muhasebe kayitlart 5 y1l igerisinde incelenerek degistirtlebilir.

Gelir Vergisi Stopajl

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarin kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagtilanlar harig olmak iizere kar paylari iizerinden ayrica gelir vergisi stopaj1 hesaplanmasi
gerckmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde
%10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayilh Bakanlar
Kurulu Karart ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayveye ilave edilen kar paylart gelir
vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden &nce alinmig yatinm tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatinm indirimi
tutar1 Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik
belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapiimamaktadir.

Bagli Ortaklik Vergi Varhik ve Yiikiimlitliikleri:

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden
menku] kiymetler yatirim fonilart (déviz yatinm fonlari harig) ile ayn nitelikteki menkul kiymetler
yatimm ortakhiklarinm portfdy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir.
Grup’un Bagli Ortakhg ilgili kanundaki gereklilikleri saglamasi nedeniyle kurumlar vergisinden
istisnadir.

DPénem kart vergi vilkiimlitltigii 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Cari kurumlar vergisi karsihi3) 1.282.650 [.322.989
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi {1.358.980) (1.425.378)
Ddnem kart vergi ylikimliiligii (76.330) (102.389)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 30 Eyliil 2015 ve 30 Eylil 2014 dénemlerinde toplam vergi gideri
ile yasal vergi oraninin vergi dncesi kar rakamma uvgulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar
gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak
30 Eylil 2015 % 30 Evliil 2014 %
Vergi dncesi kar 4.764.155 5.269.280
Yasal vergi orant 20 20
Yasal oran kullamlarak hesaplanan kurumlar
vergisi (952.831) (1.053.856)
Vergiye tabi olmayan konsolide bagh ortaklik
etkisi 19.787 270.769
Kanunen kabul edilmeyen giderler (56.746) (92.750)
Vergiden muaf gelirler 48.289 1.374
Diger 12.019 (7.791)
Vergi (gideri) / geliri (929.482) (882.254)
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 201 SATARIHII ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Thrk Lirasi {TL) olarak gdsterilmistic)

20. Vergi Varhk ve Yiikiimliitiikleri (devamni)

1 Ocak - 3¢ Evlal 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren déneme iliskin veya zarar tablosundaki vergi
gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Temmuz— 1 Ocak— 1 Temmuz—

30Eylil 30 Eylil  30Evlil 30 Eylil

2015 2015 2014 2014

Dénem vergi gideri (1.282.650) 26.757 (1.400.314) (222.845)
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) 353.168 {198.077) 518.060 144.409
Vergi gideri (929.482) (171.320)  (882.254) (78.436)

Ertelenmis veroi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolan ile TMS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yukimliiligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, soz konusu farklar asagida belirtitmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve
pasiflerinin hesaplanmasinda kullantan vergi oram %20°dir (2014: %20). Tirkive'de igletmelerin
konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varliklar olan baglt ortakliklar,
ertelenmis vergi yiikiimliilitklert olan bagl ortakliklar ile netlestirilmez ve ayri olarak gésterilir.

30 Eyliil 2015 ve 30 Eyliil 2014 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varliklar ve borglarini olusturan
kalemler asagidaki gibidir;

Ertelenmiy vergive baz fteskil eden zamaniama 30 Eyliil 2015 31 Arahk 2014
Sarkliiklar::

Izin kargilig 947.618 1.561.645
Kidem tazminat: karsitg: 2.449.536 2.177.170
Personel prim karsilig 1.771.037 -
Amortisman ve itfa paylar (883.183) (1.172.953)
Hisse senedi deger (artist) / disiiklugii karsihigt 63.645 -
Diger - 14.720
Toplam 4.348.653 2.580.582

Garanti Yatinm Ortakhg: A.S. vergiye tabi olmadig icin matrah farkiarinda dikkate almmanistir.

30 Eytiil 2015 31 Aralik 2014

Ertelenmis vergi varltk/(yiikimliiliikleri):

izin karsihgy 189.524 312.329
Kidem tazmiratr karsilig 489.907 435.434
Personel prim karsihif 354.207 -
Amortisman ve itfa paylar (176.637) (234.146)
Hisse senedi deger artisi / (disiikliugi) karstlig 12.728 -
Diger - 2.944
Ertelenen vergi varh@ 869.729 516.561
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

{Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir}

20. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devamu)

1 Ocak - I Ocak -
30 Eyliil 2015 30 Eyliil 2014
Ertelenmis Vergi Varitklar/(Yiikiimliiliikleri)
Hareketi
1 Ocak bakiyesi 516.561 434831
Kar veva zararda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) 353.168 518.060
Kapams bakivesi 869.729 952.891
21. Pay Basina Kazanc

Pay Bagina Kazanca iliskin 33 no’lu Tirkiye Muhasebe Standardy’nin (“TMS 33”) tc¢lincl paragrafl
uyarinea hazirlanmanmstir.

22. fliskili Taraf Agikiamalan

30 Eyldl 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibaniyla, ifigkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

30 Eyliit 2015 31 Arahk 2014
Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Garanti Bankast A.S. (Not 4) 9.399.673 _ 1.457.063
Toplam 9.399.673 1.457.063

Finansal Yatnmiar
30 Eyli! 2015 tarihi tibariyla, Grup’un portféyiinde kurucusu Garanti Portfiy Yonetimi A.S. olan ve
makul degeri 102.852 TL olan Garanti Portfdy Yéanetimi A.S. Degisken Semsiye Fon’a Bagli Garanti

Portfdy Birinci Degisken Fonu bulunmaktadr. (31 Arahik 2014 tarihi itibarivla, Grup’un portfoyiinde
kurucusu Garanti Bankas1 A.S. olan ve makul degeri 445.596 T1i. olan Garanti Bankasi A.S. MSCI

Tiirkiye Endeksi A Tipi Borsa Yatiwim Fonu bulunmaktadir).
N
i
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim $irketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2015 TARIHI iITIBARIYLLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarfar Tirk Lirasr (TL) olarak gdsterilmistir)

22. iliskili Taraf Actklamalar (devanu)

Itiskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.
Dogus Holding A.S.

Toplam

30 Eyliil 2015 31 Aralk 2014
1.819 -

318 13.098

2.137 13.098

30 Eyliil 2015

31 Arahk 2014

Hliskili Taraflardan Diger Alacaklar
Turkiye Garanti Bankas1 A.S. — Kurtaj

alacaklan 177.754 138.078
Dogus Holding AS. - 12.702
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. - Fonlar 4267 7.812
Personelden alacaklar 1.424,896 63
Turkiye Garanti Bankasi A.S. — Bono ve
Damismanlik 35.608 -
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. - -
Diger - 298
Toplam 1.642.525 158.953
liskili Taraflara Ticari Borclar 30 Evyliil 2015 31 Aralik 2014
T.Garanti Bankas1 A.S.-Kredi Kartlari 10.690 1.640
Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 24.265 25.176
Garanti Bilisim Teknoloji ve Ticaret A.S. 91.356 -
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. 66 -
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 47.930 -
Antur Turizm A.S. - 2.523
Diger - 3.801
Toplam 174.307 33.140
Hliskili Taraflara Diger Borclar 30 Evliil 2015 31 Arahk 2014
Dogus Holding 7.655 7.756
Garanti Hizmet Ydnetimi A.S. 885 385
Dogus Gayrimenkul Yattrim ve [sletme A.S. 450 -
8.990 8.641

Toplam
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYL.A KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Tiirk Liras) (TL) olarak gésterilmistir)

22, iliskili Taraf Aqiklamalan (devami)

liskili Taraflarla Islemler

I Ocak - 30 Eyliil 2015 ve 2014 tarihlerinde sona eren doneme iliskin iliskili taraflarla iglemler
agagidaki gibidir:

I Ocak -
30 Eyliil 1 Temmuz — I Ocak - 1 Temmuz~
2015 30 Eyhil 2015 30 Eyliil 2014 30 Eyliil 2014
Kurtaj gelirleri 16.111.864 9.628.735 16.800.254 5.764.097
Aracilik ve danismanltk hizmet geliri 942.774 240.722 1.865.834 279.27]
Yatinim fonu yonetim iicret gelirleri 54.353 13.833 51.456 21.466
Yetkilendirme s6zlesme bedeli 10.000 - 10.000 -
Mevduat faiz geliri 132.396 40.630 543.206 147.795
Diger gelirler 133.620 46.824 3.725 3.314
Toplam 20.352.989 9.970.744 19.274.475 6.215.943
1 Ocak—- 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz-
30 Evliil 2015 30 Evliil 2015 30 Evliil 2014 30 Eyliil 2014
Komisyon giderleri 218953 71.110 218.921 73.834
Kira ve bina giderleri 1.829.583 649.731 809.564 267.200
Tasit kiralama ve arag giderleri 410.769 148.521 355.801 140.770
Seyahat giderlert 138.071 42.561 132.424 25236
Program gelistirme iicreti 313.646 - 255,658 85.137
Temsii agirlama giderleri 32.778 3.934 27413 19.736
Sigorta giderferi 71.853 22.028 58.837 16.179
Diger giderler 128.700 53.017 126.682 73.260
Toplam 2.831.632 990.902 1.985.300 701.352

Grup, 30 Eylil 2015 itibariyla KDV hari¢ 544.313 TL bedelle Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret
T.A.$. den duran varhk alimr yapmistir (30 Eyliil 2014: Bulunmamaktadir).

30 Eyliil 2015 tarihinde sona eren hesap déneminde Grup (st yonetimine ddenen iicret ve benzeri kisa
vadeli menfaatlerin toplamy 6.555.977 TL dir (30 Eylill 2014: 2.510.343 TL).

23. Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayvimianmis Seri: V No:
34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterlitigine [liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligl, Sermaye
veterliligi tabam ve Likidite yikiimliligi hesaplama tablolarim hazirlayip SPK’ya géndermekle
yitkiimlidiir,
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliga

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Turk Liras (TL) olarak gdsterilmistir)

23.1 Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina gesitli aracihk faalivetlerinde bulunmakta ve damismanlik hizmeti
vermektedir. Grup faaliyetleri arasinda gegitli menkul kiymet alim-satim iglemlierini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Grup, karsi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlarr yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul krymetin satin ahmmasindan veya satilmasidan dolay: ortaya ¢ikabilecek

zarara maruz kalabilmektedir.

Bayle bir islem zararim kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, misterilerinden hesaplarinda nakit
veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk izleme, giinltik kredi bakiyeleri
{izerinden teminatlarm (Srnefin hisse senetleri) [ikidite ve dederinin izlenmesi yoluyla, kars: taraf
risklerine giinliik limit getirilmesivle ve kredi i¢in alinan teminatin yeterliliginin izlenmesiyle
gerceklegtirilmektedir, Grup, emanet olarak tuttugu teminati, misterinin kredi marym: dnceden
belirlenen {imit dahilinde tutmak sartin1 yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.

Finansal arac¢ tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

30 Eylil 2005

Alacaklar

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

Banka

Tliskili
Taraf

Diger Nigkili Diger Mevduat ve  Tiirev

Finansal

Taraf Taraf Taraf Ters Repo  Araglar Yatinmiar

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)

2.137

311,421 1.642.525 6.975.793 50.636.952 598.939

50.716.615

- Azami riskin leminat, vs ile giivence aluna ahnmig
kisim

A. Vadest gegmemis va da deger disikligiine
_ugramans finansal varhklarn net defier degeri

2.137

311,121 1642525 6.9753.793 50.636.952 598939

50.716.615

B. Vadesi gecmis ancak deger disikligiine
ugramarms varliklarin net defier degert

C. Deger diisikldgune ugrayan vashiklarin net defter

degerleri

- Vadesi gegmis (briit defier degeri)

-Deger dugikliugn (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence aluna
alinmis Kisnu

- Vadesi gegmemis (brit defier degeri)

-Deger dusukloga (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina
alinmus kismi

D. Finansal durum tablosu disi kredi riski igeren
unsurlar
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARFYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir}

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamu)

23.1  Kredi riski (devamni)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kabnan kredi riskleri: (devam)

Alacaklar
1 1 3y e 1
Ticari Alacaklar Diger Alacalklar Banka

Diger Tigkili Diger Mevduat ve Tiirev Finansal
31 Aralik 2014 iligkili Taraf Taraf Taraf Taraf Ters Repo Araclar  Yahnimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kaliman azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 13.098 184.558 158.953 6.525.623 27.257.479 - 52.189.732
- Azami riskin teminat, vs ile gilvence altma afinmig kism R R ~ R _ R -
A. Vadesi gegmemis ya da deger dugiklogiine uramams
finansal varhiklarin net defier degeri 13.098 184.558 158,853 6.525.623 27.257.479 - 52.189.732

B. Vadesi gegmis ancak deger dusiikligine ugramarnig
varliklarin net defier degeri

C. Deger digikligine ugrayan varhklann net defier degerleri

- Vadesi gegmis (brit defter degern)

-Deger disiklizi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altaa alinmig Xismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger disukiugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmg kisim

12, Finansal durum tablosu disi kredi riski i¢eren unsurlar

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile finasal durum tablosuna yanstilmislardir.

23.2 Likidite riski

30 Evidl 2015 tarihi itibariyla tlirev clmayan finansal ylkimiiliklerin kalan vadelerine gore profili

asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen Bekienen nakit 3-12 ay 1-5yil S yildan
Vadeler Defter Degeri gikiglar toplamr 3 aydan kisa arasl uzun
Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliiliikler 31.443.499 31.443.499 31.443.499 - -
Ticari borglar 3.098.857 3.098.857 3.098.857 - -
Diger borglar (*) 28.344.642 28.344 642 28.344.642 - -

31 Aralik 2014 tarihi itibariyla tiivev olmayan finansal yiikiimliliklerin kalan vadelerine gore profili
asagrdaki tablodaki gibidir:

Beklenen Beklenen nakit 3-12 ay 1-5y11 5 yildan
Vadeler Defter Degeri akislar toplamr 3 aydan kisa arasi uzun
Tiirev Olmayan

Finansal

Yiikiimliliikler 6.496.856 6.496.856 6.496.856 - -
Ticari borglar t.889.746 1.889.746 1.889.746 -
Diger borglar (¥) 4.607.110 4.607.110 4.607.11¢ - -

(*) Odenecek vergi, resim ve har¢lar haric tutulpugtur.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh

30 EYLUL 20]5‘TARiHi ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACTKLAYIC]I DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Firk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
233  Pivasa riski
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varhiklarim, TL ye gevirirken islem tarihindeki kur ile bilango tarihindeki
kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eylul 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibanyla Grup’un yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

)
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Garanti Yatirnim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tork Lirasi (TL) olarak gdsteriimistir}
23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Piyasa riski (devami)

Kur riski (devami)

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin asagidaki tabloda siralanan
vabanci paralar karsisinda %10°luk deger dedisiminin Grup’un kar/zarar ve Gzkaynagina etkisi

asagida ver alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlari ve diger biitiin degiskenlerin sabit

kaldigr varsayilmigtir.
DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Gelir ve Gider Ozkaynak
Yabanci
Yabanci paranin  Yabanci pararin  Yabanci paranin paranin
deger deger deper deger
30 Eyliil 2015 kazanmasl kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %610 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yitkiiml Gl Ggii 818.230 {818.230) 818.230 {818.230)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim{-) - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi (1+2) 818.230 (818.230) 818.230 (818.230)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlddyitkamlaltgi 172,771 (172.771) 172.771 (172.771)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
G-Avro Net Etkisi (4+5) 172.771 {(172.771) 172.771 (172.771)
o Diger ddviz kururun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varhik/yiikaimlilugii 309 (309) 309 {309)
8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger Diviz Net Etkisi (7+8}) 309 (3093 309 (309)
_Toplam (3+6+9) 991.309 (991.309) 991.309 (991.309)
DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU
Gelir ve Gider Ozkaynak
Yabanct paranin  Yabanci paranin - Yabanci paranin - Yabanci paranin
deger deger deger deger
31 Arahk 2014 kazanmas kaybetmesi kazanmasi kaybetmest
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varhk/yukiimlithigii 100.825 (100.825) 100.825 (100.823)
2-ABD Dolan riskinden korunan kisim(-} - - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi (1+2) 100.825 __ (100.825) 100.825 {100.825)
Avrg kurunun %[0 degigmesi halinde
4-Avro net varhk/yukimliligi - - - -
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Avro Net Etkisi (4+5) - - - -
Diger déviz kurunun %410 degismesi halinde
7-Diger doviz net varhik/yikimliligi 168 (168) 168 (168)
8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger Dijviz Net Etkisi {7+8) 168 {168} 168 (168)
Topiam {3+6+9) 100.993 (100.993) 100,993 ~ {100.993)
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig:

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutartar Tark Lirasi (YL} elarak gosterilmistic)
23. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Pivasa riski (devami)

Faiz ovani riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarina gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisvonu Tablosu

30 Evliil 2015 31 Aralik 2014
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varlildar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 31,692 109 36.530.177
varhklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar
Ge_rgege uygun deger farky kar/zarara yansitilan 0 458.229 12.457.277
varliklar

41.150.338 48.987.454

Grup’un bilangosunda alun satim amagh finansal varhk olarak simifladigi borglanma senetleri faiz
degisimlerine baglt olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yaptig1 analizlere gére TL faizlerde
%) oranmda faiz artist veya azahst olmasi durumunda diger tiim defiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla 41.150.338 TL(3]1 Aralik 2014: 48.987.454) tutarindaki borglanma senetlerinin rayic
degerinde ve dolayisiyla net donem kari/zararinda 30 Eyliil 2015 tarihi itibariyla 697.642 TL azalis
veya 746.470 TL artis olusmaktadsir (31 Aralik 2014: 375,658 TL azalis veya 407.942 TL artig
olusmaktadir).

Hisse senedi riski

Hisse senedi fivat riski

Grup’un bilangosunda gercege uygun deger farklar kar/zarara yansttilan finansal varlik olarak
siniflachgr hisse senetlerinin timi BIST de islem gormektedir. Asagidaki tablo Grup’un hisse senetleri
ve VIOP kontratlanimim diger tiim degiskenlerinin sabit kaldig varsayimiyla BIST endeksindeki
%10°luk degisime olan duyarlihgim gostermektedir.

BIST endeks BIST endeks

degisim (-) %10 degisim (+} %10

30 Eytiil 2015 Kar / Zarar iizerindeki etki Kar / Zarar iizerindeki etki

Hisse senetleri (916.678) 916.678
31 Arahk 2014

Hisse senetleri (290.564) 290.564
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARTYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

23. Finansal Ara¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamy)

23.3  Pivasa riski (devam)
Hisse senedi riski (devami)

Hisse senedi fiyat riski (devami)

30 Eyliil 2015
Sozlesme Tanimi Vade Pozisyon Adet 4‘ Kontrat Degeri
O_EREGLE1015P4.0050 30 Ekim 2015 Uzun 50 20.000
O_ISCTRE1015P4.2550 30 Ekim 2015 Uzan RED 499.800
O_ISCTRE1015P4,5080 30 Ekim 2015 Uzun 4220 1.899.000
O_TCELLEL015P10.50S1 30 Ekim 2015 Uzun 70 73.550
0 TCELLEI0I5P11.00S1 30 Ekim 2015 Uzun 100 £10.000
O_TRYUSDKE(015C310050 30 Ekim 2015 Kisa 2,500 7.608.250
O_TRYUSDKEI015P300050 30 Ekim 2015 Usun 2.500 7.608.250
O_XUO30E10(5C100.00050 30 Ekim 2015 Uzun 18 180.000
O_XUO30E1015C102.00050 30 Ekim 2015 Uzun 6 61.200
0_XUO30EL015C104.000S0 30 Ekim 20(5 Uzun 5 156.000
roﬁﬁxuozxommscms.oooso 30 Exim 2015 Czun 74 784.400
O_XUO30E10¢5C108.00050 30 Ekim 2015 Uzun 350 3.780.000
O_XUD30E]015C88.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 99 871,200
O _XUO30E1015C90.00050 30 Ekim 2015 Urun 196 1.764.000
|0 XUO30E1015C92.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 515 4.738.000
0_XUO30E1015C94.00080 30 Ekim 2015 Uzun 161 1.513.400
0_XUG30E1015C96.000S0 30 Ekim 2015 Kisa T 105.600
O_XU030E1015C98.00050 30 Ekim 2015 Uzun 132 1.293.600
0_XUO30E015P100.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 30 300.000
0_XUO30E101SP80.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 48 384.000
| O_XUO30E1015P82 00050 30 Ekim 2015 Kisa 10 82.000
O XUO30E1015P84.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 1.084  9.105.600
O_XUD30E1015P86.00080 30 Ekim 2015 Uzun 128 1.100.800
O_XUO030E1015P88.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 194 1.707.200
0 XUG30E1015P90.00050 30 Ekim 2015 Uzun 162 1.458.000
0_XUD30E1015P92.00080 30 Ekim 2015 Kisa 4 36.800
O_XUO30E1015P94.00050 30 Ekim 2015 Uzun 95 893.000
O XU03DE1015P96.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 133 1.276.800
O XUO30E1015P98.000S0 30 Ekim 2015 Uzun 130 1.274.000
| F_XU030101550 30 Ekim 2015 Kisa 925 8.510.000
F_XU03010(550 30 £kim 2015 Uzun 8 165.600
[P TRYUSDIOISS0 30 Ekim 2015 Kisa 700 2,130,310
Toplam 61.490.310
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistiz)

23. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Pivyasa riski (devam)
Hisse senedi riski (devami)

Hisse senedi fivat viski (devamt)

31 Aralik 2014

Sozlesme Tanmim Vade Pozisyon Adet Kontrat Degeri
F_XU030021580 28 Subat 2013 Kisa 160 1.069.500
Net Pozisyon 1.069.500

23.4  Sermaye Yonetimi

30 Lylul 2015 ve 31 Arahk 2014 tarihleri itibariyla, Grup’un, Teblig 34 kapsaminda porttSy
yéneticiligi, vatirim damsmanhig, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo)
taahhidi ile alim satimi, kredili menku! kiymet, agiga satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve
verme islemleri, halka arza aracilik, alim satim araciligi, Vadeli islem ve Opsiyon Borsas1 A.S. de
tiirev araglarin ve kaldiragli ahm satim islemleri sahip olmasr gereken asgari Szsermaye yikiimlilagi
sirastyla 10.659.000 TL ve 10.659.000 TL olmalidir,

Ayrica, Grup’un sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°te getirilen degerleme
hitkiimleri gergevesinde, degerleme glini itibarivia hazirlanmis finasal durum tablolarinda yer alan ve
Grup’un net aktif toplamimin ortakhik tarafmdan karsilanan kismim ifade eden Gzsermayelerinden
asagida sayilan varhk kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar; ifade eder.

a) Duran varliklar,

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve tegkilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger dusiikliigii
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri disiildiikten sonra kalan finansal duran varhiklar,

4y Diger duran varliklar,

b) Misteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagli ortakliklardan ve sermaye,
yénetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayli olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan
olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve borsalarda ve
teskilatlanmis diger piyasalarda islem girmeyen sermaye pivasast araglari

Grup’un 3 Eylil 2015 tarihi itibarivla sahip oldugu sermaye veterliligi tabanr 21.360.955 TL (31
Aralik 2014: 26.149.282 TLYdir. Sermaye yeterliigi tabani yiikimlilugi agsagidda belirtilen
kalemlerinin herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklan yetki belgelerine tekabiil eden asgan Gzsermayeleri,
b} Risk kargihigi,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faalivet giderleri

30 Eylil 2015 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu sermaye yeterliligi tabani yukaridaki kalemlerin
fizerindedir.

Risk karsilig

Grup gerek bilangoda gerekse bilango disinda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34°te belirtilen
oranlar gergevesinde risk karsihgt hesaplamaktadir. Risk karsiligi, pozisyon riski, karg: taraf riski,
yogunlasma riski ve doviz kuru riski ofarak Tebhg 34 hiikiimleri ger¢evesinde hesaplanan tutarlarin

toplamini ifade eder. ; L’g
Qﬁ;&*'
.:'k\_‘-“g\lfu'\ : ;
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakligr

30 EYLUL 2015 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA [LISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasy {TL) olarak gdsterilmigtir)

23. Finansal Araglardan Kaynaklanar Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
23.4  Sermaye Yonetimi (devami)

30 Eylil 2015 ve 31 Aralik 2014 tarihi itibariyla Teblig 34 hitkiimleri ¢ergevesinde hesaplanan risk
karsil1gr asagidaki gibidir:

30 Eyliit 2015 31 Arahik 2014
Pozisyon riski 12.427.040 2.423.879
Kars taraf riski 851.463 1.150.392
Déviz kuru riski 157.433 -
Yogunlagma riski - -
Toplam risk karsihig 13.435.936 3.574.271

Finansal Araglarin Kategorileri:

30 Eyltil 2015 Defter degeri Gergege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 50.653.391 50.653.391
Gergege uygun deger farki kar veya zarar 50.419.974 50.419 974
tablosuna yansitilan finansal varbiklar

Ticari alacaklar 313.258 313.258
Diger alacaklar §.618318 8618318
Tiirev araclar 598.939 598.939

Finansal yiikiimlitlikler

Ticari borglar 3.098.857 3.098.857
Tiirev araclar 4.625 4.625
Diger borglar(*) 28.344.642 28.344.642

(*) Odenecek vergi, resim ve har¢lar havig tutulmustur.

31 Aralik 2014 Defter degeri Gergege uygun degeri

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzerleri 27.278.139 27.278.139
Gercege uygun deger fark: kar veya zarar

tablosuna yansitilan finansal varliklar 51.893.093 51.893.093
Ticari alacaklar 197.656 197.656
Diger alacaklar 6.684.576 6.684.576

Finansal yiktimliiliikler

Ticart borglar 1.889.746 1.889.746
Tiirev araglar 15.750 15.750
Diger borglar(*) 4.607.110 4.607.110

(*} Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmistur.

Gergege uygun deger aciklamalar

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa biigileri ve uygun
degerleme yontemlerint kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine vakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlari kullanilarak cevrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli
olmalarindan dolayi rayi¢ degerlerin tasinan degerlerine vakin oldugu kabul edilir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2015 TARIHI JTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(TGm tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gosteritmisiir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Riskierin Niteligi ve Diizeyi (devamu)
23.4  Sermaye Ydnetimi (devami)
Gergege uygun defer dlciiminiin sintflandiriimasi

Asagrdaki tabloda ger¢ege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme ydntemleri
verilmisgtir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitl (diizeltiimemis) fiyatlar;

Sevive 2: Seviye l'de yer alan kayith fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) va da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Sevive 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gtzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gdzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

Finansal Araglarin Kategorileri (devami)

Finansal Varliklar / Finansal Gercefe uygun Degerieme
Yiikiimliiliikler Ger¢ege uygun deger seviyesi teknigi
30 Eylii 2015 31 Arahk 2014
Hisse senetleri (alim satim amagli) Piyasa
(*) 9.166.784 2.460.043 1.Sevive fiyat
) Piyasa

“Ozel kesim tahvilleri 7.144.736 14.116.797 1.Seviye fiyati
Piyasa

Devlet tahvilleri 34.005.602 34.870.657 1.Seviye fivats
Piyasa

Yatirm Fonlar) 102.852 445,596 1.Seviye fivartt
Piyasa

Tiirev finansal araglar (VIOP) 576.589 (15.750) 1.Seviye fivati
Rayig

Tiirev finansal araglar 17.725 - 2.Sevive bedel

(*)y30 Eyliil 2015 tarihi ittbariyla 296.641 TL tutarinda uzun vadeli finansal yatirnm maliyet degeri ile
izlenmektedir (31 Aralik 2014: 296.642 TL).

24, Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir. Q
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