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BAGIMSIZ DENETCI RAPORU
Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S. Yonetim Kurulu’na
Konsolide Finansal Tablolara iliskin Rapor

Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin (“Sirket”) ve bagh ortakhginin (hep birlikte “Grup” olarak
amlacaktir) 31 Aralik 2016 tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap
dénemine ait; konsolide kar veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, konsolide 6zkaynaklar degisim
tablosu, konsolide nakit akis tablosu ile énemli muhasebe politikalarin1 6zetleyen dipnotlar ve diger
agiklayici notlardan olugan ilisikteki konsolide finansal tablolarini denetlemis bulunuyoruz.

Yénetimin Konsolide Finansal Tablolara Iliskin Sorumlulugu

Grup yonetimi; konsolide finansal tablolarin Tiirkiye Muhasebe Standartlari'na (“TMS”) uygun olarak
hazirlanmasindan, ger¢ege uygun bir bicimde sunumundan ve hata veya hile kaynakli énemli yanhshk
icermeyen konsolide finansal tablolarin hazirlanmasini saglamak i¢in gerekli gordiifii i¢ kontrolden
sorumludur.

Bagimsiz Denetginin Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda goriis
vermektir. Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasast Kurulu'nca yayimlanan Bagimsiz Denetim
Standartlar'na ve Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlar’’nin bir pargasi olan Bagimsiz Denetim Standartlari’na uygun
olarak yiiriitiilmistiir. Bu standartlar, etik hitkiimlere uygunluk saglanmasini ve bagimsiz denetimin,
konsolide finansal tablolarin dnemli yanlislik igerip igermedigine dair makul giivence elde etmek tizere
planlanarak yiiriitilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetim, konsolide finansal tablolardaki tutar ve agiklamalar hakkinda denetim kamti elde etmek
amaciyla denetim prosediirlerinin uygulanmasmi igerir. Bu prosediirlerin secimi, konsolide finansal
tablolardaki hata veya hile kaynakli “6nemli yanlishk™ risklerinin degerlendirilmesi de dahil, bagimsiz
denetginin mesleki muhakemesine dayamr. Bagimsiz denetci, risk degerlendirmelerini yaparken, sartlara
uygun denetim prosediirlerini tasarlamak amaciyla isletmenin konsolide finansal tablolarinin hazirlanmas:
ve gergefe uygun sunumuyla ilgili i¢ kontrolii degerlendirir, ancak bu degerlendirme, isletmenin i¢
kontroliiniin etkinligine iliskin bir goriis verme amaci tasimaz. Bagimsiz denetim, bir biitlin olarak
konsolide finansal tablolarin sunumunun degerlendirilmesinin yam sira, isletme y&netimi tarafindan
kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugunun ve yapilan muhasebe tahminlerinin makul olup
olmadigimin degerlendirilmesini de icerir.

Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, goriislimiiziin olusturulmasi igin
yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Deloitte; inglltere mevzuatina gére kurulmus olan Deloitte Touche Tohmatsu Limited ("DTTL") sirketini, Uye firma agindaki sirketlerden ve Iliskili tiizel kisiliklerden bir
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Goriis

Gorilgiimiize gore, konsolide finansal tablolar, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin ve bagh
ortakhinin 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap dénemine
ait finansal performansini ve nakit akiglarini1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na uygun olarak tiim énemli
yonleriyle gercege uygun bir bigimde sunmaktadir.

Mevzuattan Kaynaklanan Diger Yiikiimliiliiklere Iliskin Rapor

6102 sayil1 Tiirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402 nci maddesinin dérdiincii fikras1 uyarinca; Grup’un
1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap doneminde defter tutma diizeninin, finansal tablolarinin, TTK ile Sirket
esas sozlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hiikiimlerine uygun olmadifina dair énemli bir hususa
rastlanmamistir.

TTK’nm 402 nci maddesinin dérdiincii fikrasi uyarinca; Yénetim Kurulu tarafimiza denetim kapsaminda

istenen agiklamalar1 yapmis ve talep edilen belgeleri vermistir.
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Garanti Yatiim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg;

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2016 TARIHL] KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU
(Tim tutarlar Tiirk Liras: ("TL") olarak gosterilmigtir.)

Cari Dinem Onceki Dinem
Dipnot 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
VARLIKLAR
Dénen Varhklar 131.382.678 112.159.247
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 41.553.241 42475211
Finansal Yatirimlar 3 71.147.264 56.175.542
Ticart Alacaklar 6 12314 811913
Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar 73 2 193
[liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 12.314 811.720
Diger Alacaklar 7 15.301.266 11.921.016
Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 22 22.671 352,563
iliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 15.278.595 11.568.453
Tirev Araglar 23 1.306.774 312.298
Pesin Odenmis Giderler 8 1.310.542 463.243
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 20 729.273 -
Diger Donen Varliklar 8 22.004 24
Duran Varhklar 15.500.112 10.958.087
Finansal Yatinmlar 3 296.641 296 641
Maddi Duran Varliklar 9 9.304.078 8.032.491
Maddi Olmayan Duran Varliklar 10 5.162.938 2.053.946
Ertelenmis Vergi Varlig 20 736.455 575.009
TOPLAM VARLIKLAR 146.882.790 123.117.334
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 42.033.571 39.394.952
Ticari Borglar 6 1.571.866 5.027.602
iliskili Taraflara Ticari Borglar 22 153.344 126.811
Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borglar 1.418.522 4.900.791
Diger Borglar 7 31.082.196 27.641.729
Iliskili Taraflara Diger Borglar 22 4813 9.950
Mliskili Olmayan Taraflara Difer Borglar 31.077.383 27.631.779
Donem Kari Vergi Yikimliligi 20 468.026 271.744
Turev Araglar 3 11.438 1.701
Kisa Vadel Karsiliklar 8.900.045 6.432.176
Cahsanlara Saglanan Faydalara [liskin Kisa Vadeli Karsiliklar 12 8.723.245 6.452.176
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 11 176.800 -
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 2.703.358 2.126.157
Uzun Vadel Karsiliklar 2.703.358 2.126.157
Calisanlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadel Karsiliklar 12 2.703.358 2.126.157
OZKAYNAKLAR 102.145.861 81.596.225
Ana ortakhga ait 6zkaynaklar 67.948.603 47.923.525
Odenmis Sermaye 13 8.327.648 8.327.648
Sermaye Dizeltme Farklan 6.131.677 6.131.677
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler (1.075.468) (940.556)
Diger Kazang Kayiplar 13 (1.075.468) (940.556)
Kardan Aynlan Kisitlannus Yedekler i3 1.444.307 1.443.841
Gegmis Yillar Karlart i3 32.960.449 26.766.817
Net Donem Kan 20.159.990 6.194.098
Kontrol giicii olmayan paylar 34.197.258 33.672.700
TOPLAM KAYNAKLAR 146.882.790 123.117.334
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT

KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tum tutarlar Turk Liras: ("TL") olarak gésterilmistir.)

KAR VEYA ZARAR KISMI

Hasilat
Satislarin Maliyeti (-)
BRUT KAR

Genel Yonetim Giderlen (-)
Pazarlama Giderlen (-)

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET KARI

Finansman Gelirleri
Finansman Giderlert (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

Dénem Vergi Giden
Ertelenmis Vergt Gelirt

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI

DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI

DONEM KARI

Dénem Kari1 Dagilim
Kontrol Giicit Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylan

DIGER KAPSAMLI GELIRLER

Kar veya Zararda Smuflandirilmayacaklar
Diger Kazang Kayiplar

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylart

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici'bit Eﬂarggs{&lf’ TS 1
VE SERBEST MUTLFSER,

2

Cari Dénem Onceki Dénem
1 Ocak- 1 Ocak-
Dipnot 31 Arabk 2016 31 Arahk 2015
14 6.146.450.869 5.492.469.340
14 (5.997.617.744) (5.422.749.204)
148.833.125 69.720.136
15 (119.096.999) (58.366.836)
15 (2.781.986) (L.915.877)
17 10.487.307 7.123.820
17 (7.338.495) (5.347.063)
30.102.952 11.014.180
18 2.100.127 495602
32.203.079 11.509.782
19 6.765.674 4.569.903
19 (12.078.047) (7.974.153)
26.890.706 8.105.532
20 (5.098.001) (1.706.619)
20 127.938 68.122
21.920.643 6.467.035
21.920.643 6.467.035
1.760.653 272.937
20.159.990 6.194.098
21.920.643 6.467.035
(160.652) 14.263
(160.652) 14.263
21.759.991 6.481.298
1.734 913 249310
20.025.078 6.231 988
21.759.991 6.481.298
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 1 OCAK - 31 ARALIK 2016 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKI§ TABLOSU

(Tam tutarlar Tirk Lirasi ("TL") olarak gosterilmistir. )

Cari Donem Gegmis Donem
Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslan 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
A. [SLETME FAALIYETLERINDEN ELLDE EDILEN NAKIT AKISLARI 6.832.175 25.566.147
Dénem kart 21.920.643 6.467.035
Dénem Net Kart Mutabakat ile Ilgili Dizeltmeler
Amortisman ve [tfa Giderl ile Ilgili Duzeltmeler 9-10 3.729.555 2.123.278
Vergi Gideri/Geliri ile Tlgili Duzeltmeler 20 4.970.063 1.638.497
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin
Uzun Vadeli Karsiliklar ile [lgih Duzeltimeler 12 736.157 485.414
Calisanlara Saglanan Faydalara Ihigkin
Kisa Vadeli Karsiliklar 1le Ilgii Duzeltmeler 12 8.039.429 6.828.638
Duran Varliklann elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kavip/Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler 18 (248.445) (258.531)
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar ile Ilgih Duzeltmeler 176.800 (14.581)
Turev Araglar ile Ilgili Dozeltmeler (984.739) (326 347)
Gergepe Uvgun Deger Kayiplar/Kazanglan ve
Faiz Reeskontlan ile Ilgih Duzeltmeler (2.674.623) 2.372.093
Temettu Gelirleri (2.160.211) (297.446)
Gergeklesmemis Kur Farklan Ile [lgih Duzeltmeler (1.432.162) (305.830)
Faiz gident 19 2317.353 1.591.905
Faiz gelin (3.326.056) (3.714.230)
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (15.763.173) 12.184.914
Finansal Yatinmlardaki Artis/Azalsla Ilgili Duzeltmeler (12.297.099) (6.654.541)
Tican Alacaklardaki Artig/Azalisla [lgili Duzeltmeler 799.599 (614.257)
Faaliyvetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki
Artig‘Azalisla Ilgith Duzeltmeler (3.380.250) (5.198 550)
Diger Donen Varliklardaki Artis/Azahisla [lgih Dizeltmeler (21.980) 64.499
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artis/Azalisla [lgili Dizeltmeler (847.299) (236.776)
Ticari Borglardaki Artis/Azahsla Ilgili Duzeltmeler (3.455.736) 3.137.856
Faaliyetlerle Ilgilh Diger Borglardaki
Artig/Azaligla llgili Duzeltmeler 3439592 21.686.683
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislan (8.468.416) (3.208.662)
Odenen Personel Primleri 12 (5.472.385) (3.776.694)
Odenen Kidem Tazmunati ve [zin Iz (649.091) (1.689.279)
Vergi Odemeler: 20 (5.630.992) (1.434.875)
Alinan Faizler 3284052 3692 186
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI (5.701.478) (7.751.297)
Maddi Duran Varlik Almlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislan 9 (3.479.589) (6.054.853)
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan
Kaynaklanan Nakit Cikislan 10 (4.630.545) (2.252.421)
Maddi Duran Varhk Satislanindan Kaynaklanan Nakit Ginsler: 248.445 258.531
Finansal Yatinmlardan Alinan Temettuler 2.160.211 297.446
C. FINANSMAN FAALIY ETLERINDEN
NAKIT AKISLARI (3.526.833) (2.945.652)
Odenen Faizler (2.316.478) (1.591.903)
Odenen Temettil 13 (1.210.355) (1.353.747)
Yabanci para ¢evrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri varhklar iizerindeki etkisi 1.432.162 305830
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKT
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C) (963.974) 15.175.028
D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 4 42447119 27.272.091
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D) 4 41.483.145 42.447.119

llistktekd dipnotlar bu konsolide finansal 1ablolann tamamlayic: bu"parcaidir. of 1],

4



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

1 Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Déviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvaniyla, yabanci paralar iizerinden alum satim islemlerinde bulunmak iizere 24 Arahk 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvami, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye cikartilmistir. Ayni tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, 6362 sayih Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler diginda kalan kiymetli evrak
ile finansal degerleri temsil eden veya ihrag edenin finansal yiikiimliiliklerini i¢eren belgeler iizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in {invan1, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim $irketi olarak degistirilmistir.

SPK’nin 17 Aralik 2015 tarih 35 sayili toplantisinda, Sirket’in I11-37.1 sayili “Yatirim Hizmetleri ve
Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyarinca faaliyet izinlerinin
yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde bulunmasna izin verilmis
ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki Belgesi Sirket tarafindan alinmigtir.

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Tiirkive Garanti Bankas1 A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla ¢alisan sayis1 369°dir (31 Aralik 2015: 375).

Sirket, Tiirkiyede kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktag 34337
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in bagl ortakliginin (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakligi, birlikte “Grup” olarak
adlandirilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatirim Ortakhig A.$.:

Bu ortakhigin amacy, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ergevesinde menkul kiymetlerini satin
aldi1 ortakliklarm sermaye ve yoénetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasas: araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.

tnited
Limitea

Touche Tohmatst
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)
Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklhik portféyiinii olugturur, yonetir ve gereginde portfdyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy gesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortakhk durumlarma gore en aza
indirecek bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakhiklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 30 Ocak 2016 tarihinde yayimnlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

TMS ve Uygunluk Beyani

Ilisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu'nun (“SPK™) 13 Arahk 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK™) tarafindan
yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) esas alinmuistir.

Ayrica konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Aralik 2013 tarihli duyuru ile agiklanan
formatlara uygun olarak sunulmustur.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin ger¢ege uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar igin ddenen tutarm

gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolar1 faaliyette bulunduklari temel ekonomik gevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her igletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasma son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”") uygulanmamustir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortaklig:

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmigtir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilagtirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Grup™un konsolide finansal
tablolart onceki doénemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agismdan karsilastrmali bilgiler gerekli gérildigiinde
yeniden smiflandirilir ve énemli farkliliklar agiklanir.

Grup cari y1lda 6nceki dénem finansal tablolarmda herhangi bir diizeltme yapmamgtir.

Konsolidasyona lliskin Esaslar

Sirket’in bagli ortakligina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016

Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki oram
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. Istanbul 3,304 99,97
31 Aralik 2015
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki1 orani
Bagh Ortakhk (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakhigi A.S. Istanbul 3,304 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen igletmelerin
finansal tablolarini kapsar.

Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlar1 saglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmast;

e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakki olmasi; ve

o  getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket yatwiminin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigin1 yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkima sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatirimin faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkimin olmasi
halinde, yatirim yapilan sirket/varhk iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatirimdaki oy gogunlugunun kontrol giicii saglamak igin yeterli olup olmadigmin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlari gdz dniinde bulundurur:
DRT BAGIMSAZ DENETIM
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmigtir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iligkin Esaslar (devami)
2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

e Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilagtirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklar;

e  Sozlesmeye bagli diger anlagsmalardan dogan haklar; ve

e  Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (ge¢mis donemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadifini gdsterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakhigin konsolidasyon kapsamina alinmas: Sirket’in bagh ortaklik lizerinde kontrole sahip
olmasiyla baslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Y1l iginde satin alinan veya elden ¢ikarilan
baglh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin ahm tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalariyla ayni1 olmasi amaciyla baglh
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tiim grup i¢i varhklar ve yiikiimliiliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
islemlere iliskin nakit akislari konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket Garanti Yatiim Ortakhifn A.S.’nin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip olmadigi, dolayisiyla
toplam oylarin yarisindan fazlasini kontrol etmedigi halde yonetim kurulunun ¢ogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak igletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatirim Ortakhign A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla Grup’un 6nemli kontrol giicii olmayan paylara sahip olan bagh
ortakliginin finansal bilgilerine iliskin detaylar asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Aralik
2016 2015

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Dénen varliklar 35.614.094 35.139.891
Duran varliklar 76.301 32.332
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 147.957 176.663
Uzun vadeli yiikiimlilikler 175.073 172.384

1 Ocak- 31 Arahk

1 Ocak- 31 Arahk

2016 2015
Hasilat 93.078.430 61.249.924
Siirdiiriilen faaliyetler dénem kari/zarari 1.820.808 282.262
Dénem kari/zarar 1.820.808 282.262
Toplam kapsaml gelir 1.794.189 257.828 S
op psamh geli DRT BAGH n,NE'ij‘i?};n
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

Grup 'un mevcut bagl ortakligmin sermave pavindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybina neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay: ile kontrol giicli olmayan paylarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarm
diizeltildigi tutar ile alinan veya O&denen bedelin ger¢ege uygun degeri arasmdaki fark, dogrudan
6zkaynaklarda Grup’un payi olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakhigindaki kontroli kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alian
satis bedeli ile kalan paymn ger¢ege uygun degelerinin toplam ile ii) bagh ortaklifm varhk (serefiye
dahil) ve yiikiimliliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin onceki defter dederleri arasindaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir i¢inde bagh ortaklik ile ilgili 6nceden muhasebelestirilen ve
6zkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklar1 satmis oldufu varsayimi iizerine kullanilacak
muhasebe yontemine gore kayda alimr. Bagh ortakhifin satisi sonrasi kalan yatirimim kontroliiniin
kaybedildigi tarihteki gercege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim
standardi kapsaminda belirlenen baslangic muhasebelestirmesinde ger¢ege uygun deger olarak ya da,
uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki
yatirimin baslangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde muhasebe politiklarinda
degisiklik yapmamuistir.

23 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iligkin ise, degisikligin yapildig1 cari
dénemde; gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
dénemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve énceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Grup’un cari yil igerisinde
dnemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamigtur.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
24 Yeni ve Revize Edilmis Tiirkiye Muhasebe Standartlan

Bu finansal tablolarda uygulanmis fakat raporlanan tutarlar lizerinde etkisi olmayan yeni ve
giincellenmis standart ve yorumlarin detaylar1 asagida agiklanmugtir.

a)  Finansal tablolarda raporlanan tutarlari ve dipnotlari etkileyen TMS’de yapilan degisiklikler

Bulunmamaktadir.

b) 2016 yihndan itibaren gecerli olup, Grup’un konsolide finansal tablolarini etkilemeyen
standartlar, mevcut standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

TMS 16 ve TMS 38 (Degisiklikler) Amortisman ve Itfa Paylart Igin  Uygulanabilir Olan
Yontemlerin Actklanmast *

TMS 16 ve TMS 41 (Degisiklikler) ile  Tarimsal Faaliyetler: Tagiyict Bitkiler !

TMS 1, TMS 17, TMS 23, TMS 36 ve

TMS 40 (Degisiklikler)

TFRS 11 ve TFRS 1 (Degisiklikler) Miisterek Faaliyetlerde Edinilen Paylarin
Muhasebelestirilmesi !

2011-2013 Dénemine iliskin Yilhk

fyilestirmeler TFRS 1°

TMS 1 (Degisiklikler) A¢iklama Hiikiimleri ?

2012-2014 Dénemine Iliskin Yillik

lyilestirmeler TFRS 5, TFRS 7, TMS 34, TMS 19 *

TMS 27 (Degisiklikler) Bireysel Finansal Tablolarda Ozkaynak Yontemi ?

TFRS 10 ve TMS 28 (Degisiklikler) Yatwrmer ile Istirak veya Is Ortakligi Arasindaki Varlik
Satislart veya Ayni Sermaye Katkilari °

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28 Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon Istisnalarimin
(Degisiklikler) Uygulanmasi *
TFRS 14 Diizenlemeye Dayali Erteleme Hesaplari?

131 Aralik 2015 tarihinden sonra baslayan hesap donemlerinden itibaren gegerlidir.
21 Ocak 2016 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerinden itibaren gegerlidir.

c) Heniiz viiriirlige girmemis standartlar ile mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve

yorumlar
TFRS 9 Finansal Araglar
TFRS 15 Miisteri Sézlesmelerinden Hasilat !

Soz konusu standart, degisiklik ve iyilestirmelerin Grup’un finansal durumu ve performansi lizerindeki
muhtemel etkileri degerlendirilmektedir.
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Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti
3.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat

Satis Gelirleri

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alim satim karlari/zararlari ilgili ahm/satim emrinin
verildigi tarihte kar veya zarar tablosuna yansitilir.

-Ters repo anlasmalar1 c¢ercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlagmalar1 gergevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup énceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Alis ve geri satun fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.

Hizmet Gelirleri

-Sermaye piyvasalari aracthtk hizmetleri: Miisterilere sermaye piyasalarmda alim satim islemleri igin
verilen aracilik hizmet iicretleri alim/satim isleminin yapildig1 tarihte kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin stipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasma gore giinliik olarak kar veya zarar tablosu
ile iliskilendirilir.

-Komisyon (kurtaj) gelirleri: Komisyon gelirleri, finansal hizmetlerden aliman komisyonlardan
kaynaklanmakta ve hizmetin verildigi tarihte muhasebelestirilmektedir.

-Damsmaniik hizmet gelirleri: Grup, sozlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatirim
danismanlig1 hizmeti vermektedir. Proje sonuglari giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi ve katlanilan
maliyetlerin kazanilmasi muhtemel olmadig: i¢in, Grup hasilati ancak kesinlestifinde ve para tahsil
edildiginde kayitlarina almaktadir.

3.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalict deger kayiplari
diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢tkan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir pargasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢tkan diger harcamalar sdz konusu varligin gelecekteki
ekonomik faydasimi artirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Ttiim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri iginde muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik émiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaslar ve ofis ekipmanlari 4-5 yil
Tasitlar 5yl
Ozel maliyetler (*) 5yl

(*) Daha kisa olmasi durumunda, kira siiresi dikkate alinmaktadir.

Maddi duran varhklara iliskin amortismanlar, varliklarin faydali omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alimarak esit tutarl, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman y&ntemi ile kiralama dénemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali dmriinden kisa olani {izerinden amortisman ayrilir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gésterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti

33 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiilkenme paylar ile kalici deger
kayiplari diigiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa paylar1, satin alimdan itibaren
5 yili agmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarli, dogrusal amortisman ydntemi
kullanilarak ayrilmistir.

34 Varliklarda Deger Diisiikliigii

Grup, her bilango déneminde, duran varliklariin deger disiikliigiine ugradigina iligkin gostergelerin
bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Amlan tiirden bir gostergenin mevcut olmas1 durumunda
Grup ilgili deger diigiikliigu tutarini tespit eder.

3.5 Borg¢lanma Maliyetleri

Tiim finansal giderler, olustuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

3.6 Finansal Araclar

Grup, finansal araglarint TMS 39 “Finansal Araglar” hiikiimlerine uygun olarak smiflandirmaktadir.

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak siniflanan ve gergege uygun
degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile alim
islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarn toplam tutari tizerinden muhasebelestirilir. Yatirim
araglarimn ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tastyan bir kontrata
bagh olan finansal varliklarin alim1 veya satisi sonucunda ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alimir
veya kayitlardan ¢ikarilir.

I 1

Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger fark: kar veya zarara yansxtllan finansal varliklar”, “vadesine
kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve alacak]ar” olarak
smiflandirilir. Siniflandirma, finansal varhigin elde edilme amacina ve 6zelligine bagh olarak, ilk kayda
alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, borglanma aracinin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz oram; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca
veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gercese uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarar tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla
elde tutulan finansal varhklardir. Bir finansal varhik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman sdz konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki

kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. DRT BAGIMSEY ¥k
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araglar (devami)

Vadesine kadar elde tutulacak yatirumlar

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina
sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatmimlar olarak smiflandirilir.
Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger
diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanilmak suretiyle
hesaplanir.

Satilmava hazir finansal variikiar

Satilmaya hazir finansal varliklar, satilmaya hazir olarak finansal varlik olarak smiflandirilan ya da (a)
krediler ve alacaklar, (b) vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar veya (c) gergege uygun deger farki kar
veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak simflandirilmayan tiirev olmayan finansal varliklardir.

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem géren borsaya kote dzkaynak araglari ile bazi
borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun degerleriyle
gosterilir. Grup®un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir
finansal varlik olarak smiflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gergege uygun degerleri giivenilir
olarak &lgiilemedigi igin maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Kar veya zarar tablosuna kaydedilen
deger diisiikliikleri, etkin faiz yontemi kullamlarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutar1 haricindeki, gergege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar
diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilit ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden gikarilmasi ya da deger diisiikliigiine ugramas: durumunda, finansal varliklar deger artis
fonunda biriken toplam kar/zarar, kar veya zarar tablosuna simflandiriimaktadir. Satilmaya hazir
dzkaynak araclarmna iliskin temettiller Grup’un temettii alma hakkinin olustugu durumlarda kar veya
zarar tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergee uygun degeri ifade
edildigi para birimi iizerinden belirlenmekte ve raporlama doénemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglary/zararlari, parasal
varhgm itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur fark: kazanglar1 ve zararlari,
diger kapsamh gelir iginde muhasebelestirilmektedir.

Aktif bir piyasada cari piyasa degeri olmayan ve gergcege uygun degeri giivenilir bir sekilde
belirlenemeyen satilmaya hazir 6zkaynak araglari ile bu tiir 6zkaynak araglariyla iliskili olan ve 6demesi
bu tiir varliklarin satisi yoluyla yapilan tiirev araglari, maliyet degerinden her raporlama dénemi
sonunda belirlenen deger diisiikligii zararlari diigiilmiis tutarlariyla degerlenir.

Krediler ve alacakiar

Sabit ve belirlenebilir 8demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu
kategoride simiflandirihr. Krediler ve alacaklar (ticari ve diger alacaklar, banka bakiyeleri, kasa ve
digerleri) etkin faiz yéntemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diisiiklugi disilerek
gosterilir. Faiz geliri, reeskont etkisinin nemli olmadig1 durumlar haricinde etkin faiz orani1 yontemine
gore hesaplanarak kayitlara alinir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
3.6 Finansal Araglar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varhk gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarma iligkin gostergelerin
bulunup  bulunmadigina  dair  degerlendirmeye  tabi  tutulur.  Finansal varhgm ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varhk grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlarn iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger disiikliigiine ugradigina
iliskin tarafsiz bir géstergenin bulunmas1 durumunda deger diisiikliigii zarar1 olugur.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 igin ger¢ege uygun degerin 6nemli ve siirekli bir diistis ile maliyetin
altina inmesi objektif bir deger diisiikliigii gdstergesi sayilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen
tahmini nakit akimlarimin finansal varhigin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki farktir.

Maliyet degerinden gosterilen finansal varliklar igin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini
nakit akimlarinin benzer bir finansal varlik igin olan cari faiz oranlar ile iskonto edilerek hesaplanan
bugiinkil degeri ile defter degeri arasindaki farktir. Bu tiir bir deger diisiikliigii sonraki dénemlerde iptal
edilemez.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varhklarda, deger diigiikliigii dogrudan ilgili finansal varh@in kayith degerinden diisiiliir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir. Karsilik
hesabindaki degisimler kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

itfa edilmis degerinden gosterilen finansal varliklar i¢in, deger diigiikligii zarari sonraki dénemde
azahrsa ve azalis defer diisiikligii zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, énceden muhasebelestirilen deger diigiikligii zarari, deger diisiikliigiiniin iptal
edilecegi tarihte yatirimin deger diisiikliigli higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacag) itfa edilmis maliyet tutarmi asmayacak sekilde kar veya tablosunda tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari i¢in daha onceki dénemlerde kar/zarar i¢inde muhasebelestirilen
deger diigiikliigii zarari, kar/zarar iginde iptal edilmez. Deger diisiikliigli zarar1 sonucunda olugan
gercege uygun deger artigi, diger kapsamli gelir i¢inde muhasebelestirilir ve yatirimlara iligkin yeniden
degerleme karsiligi baghgi altinda toplanir. Satilmaya hazir bor¢lanma senetleri igin deger diisiikliigii
zarari, yatirimm gercege uygun degerindeki artisin deger diigiikligii zararmin muhasebelestirilmesi
sonrasinda ortaya ¢ikan bir olayla iligkilendirilmesinin s6z konusu olmas: durumlarda, sonraki
donemlerde kar/zarar iginde iptal edilir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tuim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)
3.6 Finansal Araclar (devami)

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3
ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde ¢evrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski
tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

Finansal varliklarin bilanco dist birakilmast

Grup, finansal varhga ait nakit akislarina iligkin sézlesmeden dogan haklarinin siiresinin dolmasi veya
ilgili finansal varhig ve bu varhigin miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazamimlar1 bagka bir tarafa
devretmesi durumunda soz konusu varhigi bilango disi birakir. Varligim miilkiyetinden dogan tiim
risklerin ve kazanimlarin baska bir tarafa devredilmedigi ve varhgin kontroliiniin Grup tarafindan elde
bulunduruldugu durumlarda, Grup, varlikta kalan paymi ve bu varhktan kaynaklanan ve &denmesi
gereken vyiikiimliilikleri muhasebelestirmeye devam eder. Grup’un devredilen bir varliin
miilkiyetinden dogan tiim riskleri ve kazammlar1 elde tutmasi durumunda, finansal varligin
muhasebelestirilmesine devam edilir ve elde edilen gelirler i¢in transfer edilen finansal varlik karsisinda
teminata baglanan bir borg tutar1 da muhasebelestirilir.

Finansal viikiimliilikler

Grup’un finansal yiikiimliilikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracim tanimlanma esasina gore simflandirihir. Grup’un tiim
borglar diisiildiikten sonra kalan varhklarindaki hakk: temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal
aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe
politikalar: asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirihir.

Gercege uygun deger farki kiir veya zarara vansitilan finansal yiikiimliilikler

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliilikler, gercege uygun degeriyle
kayda aliir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gercege uygun degeriyle yeniden
degerlenir. Ger¢ege uygun degerlerindeki degisim, kar veya zarar tablosunda muhasebelestirilir. Kar
veya zarar tablosunda muhasebelestirilen net kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliilik
i¢in ddenen faiz tutarin da kapsar.

Diger finansal viikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler, finansal, ticari ve diger borglar dahil, baslangigta islem maliyetlerinden
arindirilmis gergege uygun degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz oram iizerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iliskili oldugu déneme dagitilmas: yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii
boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak tahmini
nakit ddemelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugiinkii degerine indirgeyen orandr.
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31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)
3.7 Kur Degisiminin Etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemler, iglem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye gevrilmektedir.
Yabanci para parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur {izerinden donem sonunda TL’ye
¢evrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya =zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve borglar makul degerlerinin belirlendigi giiniin kurundan TL’ye gevrilerek ifade edilmektedir.

Grup’un kullandig: 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
ABD Dolan 3,5192 2.9076
Avro 3,7099 3,1776
Ingiliz Sterlini 4,3189 4,3007

3.8 Pay Basina Kazang

Pay Basma Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore pay senetleri borsada islem
gormeyen isletmeler pay basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem
gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda pay basma kazang hesaplanmamigtir.

3.9 Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Raporlama déneminden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger se¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi
i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, bilango tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarn ortaya ¢itkmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara aliman tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.10 Karsihklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikimliligin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir gekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimlilige iliskin risk ve belirsizlikler géz Oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliiiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir. Kargihgm, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini
nakit akimlarmi kullanarak olgiilmesi durumunda séz konusu karsihin defter degeri, ilgili nakit
akimlarinin bugiinkii degerine esittir.

Karsihgin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamammnin {iglincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmas1 ve giivenilir bir sekilde 6lgiilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

3.11 Kiralama islemleri
Faaliyet Kiralamasi
Faaliyet kiralama islemleri olugtuklari dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

3.12  iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarini hazirlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iligkili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilir: S6z konusu Kisinin,

(i) raporlayan igletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol giiciine sahip olmasi1 durumunda,
(ii) raporlayan igletme iizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan igletmenin bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir
liyesi olmasi durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme raporlayan isletme ile iliskili
saytlir:

(i) Isletme ve raporlayan igletmenin ayni grubun iiyesi olmasi halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagl ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(ii) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da is ortaklig olmas1 halinde.

(iii) Her iki isletmenin de ayn bir iigiincii tarafin is ortaklig1 olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin igiincii bir isletmenin is ortakligi olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iigiincii isletmenin igtiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iligkili olan bir isletmenin
calisanlarina iliskin olarak isten ayrilma sonrasnda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir pldninin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan igletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tammlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme iizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya soz konusu isletmenin (ya da bu igletmenin ana ortakhigmin) kilit ySnetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

[liskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iligkili bir taraf arasinda kaynaklarin, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsihgi olup olmadigina bakilmaksizin transferidir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak g&sterilmistir)

8. Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

3.13 Kurum Kazanal Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 tizere, vergi karsiliklart her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmustir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliiligii, dénem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farklilik g@sterir. Grup’un cari vergi yikiimliligi bilango tarihi itibariyla yasallagmis
vergi orant kullanilarak hesaplanmstir.

Yurtdist subelerdeki vergi uygulamalari;

Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti

41/1976 Sayili KKTC Kurumlar Vergisi Kanunu'na gore, degistirilmis sekliyle, kurum kazanglari
(yabanci kurumlar dahil) %10 oraninda kurumlar vergisi ve %15 oraninda gelir vergisine tabidir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi ig¢inde elde ettikleri kazanci {izerinden hesaplanir.
Kurumlarm ticari kazancina yasa geregi indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi ve vergi
yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin uygulanmasi suretiyle vergi matrahi tespit edilir. Kurumlar
vergisinin hesaplanmasina dair bilango, kar ve zarar cetveli ile isletme hesaplarini Maliye Bakanligs
tarafindan yetkili kilinan bir muhasip ve murakiba hazirlattirip tasdik ettirmeden veren kurumlara,
Kurumlar Vergisi Kanunu’nda 6ngériilen zararlarin mahsup hakki, gelir vergisi mevzuatinda dngbriilen
yatiim indirimleri hakki ile vergi mevzuatinda 6ngoriilen amortisman haklari taninmaz. Vergiye tabi
herhangi bir kuruma, gegmis yillarda vergi tarh edilmedigi veya verginin 6denmesi gereken miktardan
daha az tarh edildiginin meydana gikarildig hallerde vergilendirme doneminden sonra gelen on iki yil
iinde vergi talep edilebilir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandig tarihten sonra
gelen Nisan ayinda vergi dairesine verilir. Kurumlar vergisi, biri May1s digeri Ekim ayinda olmak iizere
iki esit taksitte 6denir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varhigy, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrali hesabinda dikkate alinan tutarlar: arasindaki gegici farkhliklarin bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii igin
hesaplanirken; indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle séz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen igleme
iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal tablolara alinmasindan
(isletme birlesmeleri disinda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
3.14 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)
Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkhiliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihginin diiiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklik
ve istiraklerdeki yatrimlar ve i ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklarin tiimii i¢in hesaplamir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas: ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasmm muhtemel olmas: sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varh@min kayitli degeri, her bilango tarihi itibartyla gozden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag: faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dl¢iide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yikiimliiliikleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya 6nemli dlgiide
yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) tizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibartyla varliklarimin defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglar
dikkate alinir.

Ertelenmis vergi varliklari ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya séz konusu varhk ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle ddeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan &zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakligin
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi payin
satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz dniinde bulundurulur.

3.15 Calsanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sozlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi (“TMS 19”) uyarinca séz konusu tiirdeki 6demeler tammlanmis emeklilik fayda planlar
olarak nitelendirilir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmisgtir)

3, Onemli Muhasebe Politikalarimn Ozeti (devami)

3.15 Cahlsanlara Saglanan Faydalar (devami)

Kidem Tazminat (devami)

Kidem tazminati karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarinin Is Kanunu uyarinca emekliye ayrilmasindan dogacak
gelecekteki olasi yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam kargiligmin aktiieryal varsayimlar uyarinca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder. Grup kidem tazminati kargith@ini aktiier firma tarafindan hazirlanan

rapor uyarinca hesaplamis olup, kargihga iliskin tiim vergi sonrasi aktiieryal kayip ve kazanglari diger
kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir.

Emeklilik Plam
Grup’un personele sagladig: herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plant bulunmamaktadir.
Kar payi ve ikramiye édemeleri

Grup, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarina ait kari dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi yiikiimliiliik ve gider olarak kaydetmektedir.

Grup, sozlesmeye bagli bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda karsilik ayirmaktadir.

3.16 Nakit Akis Tablosu

Grup net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisin1 ve nakit akislarinin tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek iizere,
diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarmni diizenlemektedir.

Nakit akis tablosunda, déneme iliskin nakit akiglar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akiglari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklart
ve bu kaynaklarin geri demelerini gosterir.

3.17  Vadeli islem ve Opsiyon Piyasasi (“VIOP”) Islemleri

VIOP piyasasinda iglem yapmak i¢in verilen nakit teminatlar diger alacaklar, ilgili s6zlesmelerin piyasa
degeri ise tiirev araglar olarak siiflandirilmaktadir. Dénem iginde yapilan islemler sonucu olusan kar ve
zararlar kar veya zarar tablosunda finansal gelirler/giderlere kaydedilmistir.

3.18 Béoliimlere Gore Raporlama

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkh faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

3.19  Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari

Ayrica belirtilmesi gereken nemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlar: bulunmamaktadir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

4, Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Kasa 7.481 13.335
Bankalar 19.365.555 23.746.712
- Vadeli mevduat 11.129.092 19.673.448
- Vadesiz mevduat 8.236.463 4.073.264
Ters Repo Alacaklart 22.180.205 18.715.164
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 41.553.241 42.475.211
Faiz tahakkuklari (-) (70.096) (28.092)
Nakit akis amagli genel toplam 41.483.145 42.447.119

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibartyla konsolide nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler
70.096 TL tutarindaki faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir (31 Aralik 2015: 28.092 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla banka mevduatinin 2.563.404 TL’lik kism1 (31 Aralik 2015: 8.658.234
TL) Grup’un ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.§.’deki vadeli mevduat hesaplarinda,
4.740.587 TL’lik kismi (31 Aralik 2015: 2.816.942 TL) vadesiz mevduat hesaplarinda bulunmaktadir.

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla, bankalardaki 9 Ocak 2017 - 17 Ocak 2017 vadeli 7.600.390 TL
tutarmdaki mevduatin faiz oram1 %10,8 — %11,25’tir (31 Arahk 2015: Vade tarihi 4 Ocak 2016 — 18
Ocak 2016, 11.815.378 TL, faiz oran1 %7,5 — %14,70°dir.).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, bankalarda yabanci para cinsinden vadeli mevduat 3.528.702 TL
tutarindaki mevduatin faiz oram %3,65°tir. ( 31 Arahk 2015: 11 Ocak 2016 vadeli ve 19 Ocak 2016
vadeli 7.858.070 TL tutarindaki yabanci para cinsinden mevduatin faiz orani %1,70 — %1,90"dur).

Bilango tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarinin faiz
orani %8,33 - %8,43tiir ve vadeleri 2 giindiir (31 Aralik 2015: Faiz oram1 %10 - %10,29 ve vadeleri 4
giindiir).

Bilango tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri tizerinde herhangi bir blokaj bulunmamaktadir
(31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

5. Finansal Yatirimlar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

Gergege uyeun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar

Borg¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri

Ozel kesim tahvilleri
Repoya konu edilen devlet tahvilleri

Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri

Yatinnm fonlan

Toplam

Gercege uygun deger farki kar veya zarara

31 Arahk 2016

vansitilan finansal varlhiklar

Bor¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri

Ozel kesim tahvilleri

Repoya konu edilen devlet tahvilleri

Hisse senetleri
Borsada islem goren hisse senetleri

Yatinm fonlan

Toplam

Maliyet Defter Degeri Makul Degeri
27.187.877 27.229.194 27.229.194
5.700.000 5.935.257 5.935.257
4.027.581 3.982.778 3.982.778
32.391.907 33.218.502 33.218.502
729.009 781.533 781.533
70.036.374 71.147.264 71.147.264
31 Aralik 2015
Maliyet Defter Degeri Makul Degeri
26.685.255 26.912.705 26.912.705
6.038.368 6.190.499 6.190.499
9.995.058 8.813.703 8.813.703
14.920.594 14.152.762 14.152.762
100.000 105.873 105.873
57.739.275 56.175.542 56.175.542

Sirket’in portfyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31

Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz oram %9,69’dur (31 Aralik 2015: %9,39).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup’un portfdyiinde kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. olan ve
makul degeri 545.781 TL olan Garanti Portfoy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu ile
makul degeri 235.752 TL olan Garanti Portfoy A.§. Garanti Bankasi Birinci Para Piyasasi Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralk 2015: Kurucusu Garanti Bankast A.S. olan ve makul degeri 105.873 TL olan
Garanti Portfoy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu) bulunmaktadr.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gésterilmistir)

5. Finansal Yatirnmlar (devami)

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, nominal degeri 13.620.000 TL (31 Aralik 2015: 11.630.000 TL) ve
defter degeri 13.777.243 TL (31 Aralik 2015: 11.929.714 TL) tutarindaki devlet tahvili SPK’nin ilgili
tebligi uyarinca ve Grup’un sermaye piyasalarindaki iglemleri nedeniyle Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatimmlar asagidaki gibidir:

31 Aralk 2016

Sahiplik
Hisse senedi yatirimlari: Defter degeri (*) oram (%)
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641

31 Arahik 2015

Sahiplik
Hisse senedi yatirnmlari: Defter degeri (*) orani (%)
[stanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.$. 3 >0,01

Toplam 296.641

(*) Finansal tablolarda maliyet degeri ile yansitilmigtir.

6. Ticari Alacak ve Borglar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015
Ticari Alacaklar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 22) . 193
Miisterilerden Alacaklar - §11.682
Diger Ticari Alacaklar 12.314 38
Toplam 12.314 811.913
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Ticari Borglar
Saticilara Borglar 1.222.274 2.176.963
[liskili Taraflara Ticari Borglar (Not 22) 153.344 126.811
Menkul Kiymet Alimlarindan Kaynaklanan Borglar 196.248 2.723.828
Toplam 1.571.866 5.027.602
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Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

T Diger Alacak ve Borglar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Vadeli Islem ve Opsiyon Borsasi

(“VIOP?”) islem teminatlari 9.160.857 7.274.416
Odiing Menkul Kiymet Teminatlar 4.353.458 -
Muvakkat alacaklar 8§90.374 422.672
Iliskili taraflardan diger alacaklar 22.671 352.563
Diger alacaklar 873.906 3.871.365
Toplam 15.301.266 11.921.016
Diger Borglar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Repo satislarindan elde edilen fonlar 19.532.931 23.999.533
Odenecek vergi, resim ve harglar 5.532.873 3.064.845
Odenecek diger giderler 4.230.013 567.401
Odiing Menkul Kiymet Teminatlari 1.781.566 -
Iliskili taraflardan diger borglar (Not 22) 4.813 9.950
Toplam 31.082.196 27.641.729

8. Pesin Odenmis Giderler ve Diger Dénen Varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla diger donen varliklar ve pesin ddenmis giderler
asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Diger donen varhiklar 22.004 24
Toplam 22.004 24
Pesin Odenmis Giderler 1.310.542 463.243
Toplam 1.310.542 463.243
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

9. Maddi Duran Varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi duran varliklarin

hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dénem:
31 Arahk
Maliyet 1 Ocak 2016 Girigler Cikiglar 2016
Tasitlar 973.984 - (325.172) 648.812
Demirbaslar 1.886.768 139.764 - 2.026.532
Ofis ekipmanlan 10.374.878 2.773.247 - 13.148.125
Ozel maliyetler 5.214.287 566.578 - 5.780.865
18.449.917 3.479.589 (325.172) 21.604.334
Cari donem 31 Arahk
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2016 amortismani Cikislar 2016
Tagitlar (785.554) (26.316) 325.172 (486.698)
Demirbaglar (1.263.159) (168.061) - (1.431.220)
Ofis ekipmanlan (5.316.303) (1.505.650) - (6.821.953)
Ozel maliyetler (3.052.410) (507.975) - (3.560.385)
(10.417.426) (2.208.002) 325.172 (12.300.256)

Net Defter Degeri 8.032.491 9.304.078

Onceki Dénem:
31 Arahk
Maliyet 1 Ocak 2015 Girigler Cikiglar 2015
Tagitlar 1,307.435 72.541 (405.992) 973.984
Demirbaglar 1.551.308 335.460 - 1.886.768
Ofis ekipmanlari 5.510.856 4.864.022 - 10.374.878
Ozel maliyetler 4.431.457 782.830 - 5.214.287
12.801.056 6.054.853 (405.992) 18.449.917
Cari donem 31 Arahk
Birikmis amortismanlar 1 Ocak 2015 amortismani Cikaslar 2015
Tasitlar (1.099.641) (91.908) 405.992 (785.557)
Demirbaglar (1.086.559) (176.600) - (1.263.159)
Ofis ekipmanlari (4.658.472) (657.828) - (5.316.300)
Ozel maliyetler (2.389.016) (663.394) - (3.052.410)
(9.233.688) (1.589.730) 405.992 (10.417.426)
Net Defter Degeri 3.567.368 8.032.491

(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

10. Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dinem:
31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikislar 2016
Haklar 3.699.339 4.601.045 - 8.300.384
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 20.521 29.500 - 50.021
3,719,860 4.630.545 - 8.350.405
' Cari dénem 31 Aralik
Itfa Paylan 1 Ocak 2016 amortismani Cikislar 2016
Haklar (1,653,142) (1.520.727) - (3.173.869)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (12,772) (826) - (13.598)
(1,665,914) (1.521.553) - (3.187.467)
Net Defter Degeri 2,053,946 5,162.938
Onceki Donem:
31 Aralik
Maliyet 1 Ocak 2015 Girigler Cikislar 2015
Haklar 1.446.918 2.252.421 - 3.699.339
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 20.521 - - 20.521
1.467.439 2.252.421 - 3.719.860
) Cari déonem 31 Arahk
Itfa Paylar: 1 Ocak 2015 amortismani Cikiglar 2015
Haklar (1.125.027) (528.115) - (1.653.142)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (7.339) (5.433) - (12.772)
(1.132.366) (533,548) - (1.665.914)
Net Defter Degeri 335.073 2.053.946

(*) Itfa paylar1 genel y6netim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.
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Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

11. Karsihklar, Kosullu Varlk ve Borg¢lar
11.1  Bilang¢o Dis1 Yiikiimliiliikler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla, bilango dis1 yiikiimliiliikler asagidaki gibidir:

Teminat mektuplary: 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
[stanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 43.300.000 38.126.900
SPK 880.800 1.745.560
Diger 5.433.808 29.076
Toplam 49.614.608 39.901.536
Diger bilanco digi yiikiimliiliikler: 31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Grup tarafindan miisteriler adina saklanan
menkul kiymetlerin toplam nominal degeri 5.832.204.944 6.114.164.282

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Sirket'in teminat/rehin/ipotek ("TRI") pozisyonuna
iligkin tablolar1 asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

A.XKendi tiizel kisiligi adma vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutari 49.614.608 39.901.536
B.Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar

lehine vermis oldugu TR1'lerin toplam tutar1 (*) - -
C.Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin

borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRI'lerin toplam
tutan - -
D.Diger verilen TRI'lerin toplam tutar1 (**) « -
i.Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - -
ii.B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri

lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutari - -
iii.C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisilerin lehine - -

vermis oldugu TR1i'lerin toplam tutari

49.614.608 39.901.536

&) Ana Ortaklik Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.$.'nin ana faaliyetleri kapsaminda bagh
ortakliklar1 lehine vermis oldugu TR lerdir.

(**)  Grup’un vermis oldugu diger TRI'lerin Grup’un 6zkaynaklara oram 31 Aralik 2016 tarihi
itibartyla %0°dir (31 Arahk 2015: %0).

TRI’lerin Grup’un 6zkaynaklarina orani 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla %49°dur (31 Aralik 2015 tarihi
itibariyla %49°dur).
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11. Karsihiklar, Kosullu Varhk ve Bor¢lar(devami)

11.2 Davalar

31 Aralik 2016 itibariyla dava karsiligi tutar1 176.800 TL’ sidir. (31 Aralik 2015: Bulunmamaktadir).

12. Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, ¢aliganlara saglanan faydalarin detay: asagidaki

gibidir:

31 Aralik 2016

31 Arahk 2015

Kisa vadeli kargiliklar

- Kullanilmayan izin karsihig 2.158.245 979.791
- Personel prim karsilig1 6.565.000 5.472.385
8.723.245 6.452.176

Uzun vadeli karsiliklar
- Kidem tazminati karsilig1 2.703.358 2:126.157
11.426.603 8.578.333

Kullanilmayan izin karsilig

Kullanilmayan izin kargiligi, tiim galisanlarin hak ettikleri ancak heniiz kullanmadiklar1 izin giinlerine
denk gelen iskonto edilmemis toplam yiikiimliiliik tutaridir. Kullanilmayan izin karsiiginin 31 Arahk
2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak— 1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Dénem basi 979.791 1.578.442
Dénem iginde yapilan 6demeler (-) (295.975) (1.047.624)
Dénem igindeki artis 1.474.429 448.973
Ddénem sonu 2.158.245 979.791

Kidem tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standardi  (“TMS 197) uyarinca sdz konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan

olarak nitelendirilir.

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati ayhk 4.297 TL (31 Aralk 2015: 3.828 TL)

tavanina tabidir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)

12, Cabsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsihklar (devami)

Kidem tazminati (devami)

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihgi, Grup’un, ¢alisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarimin  bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tamimlanmis fayda planlari kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullamilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsaymm, her hizmet yili i¢in olan azami yiikimliiliik tutarimin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, ekli finansal tablolarda
karsiliklar, gelecege iliskin, ¢aliganlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliligiintin
bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplamr. Bilango tarihindeki karsilik, yilhik %7,80 enflasyon ve
%]11,20 iskonto orami varsayimlarina gore yaklasik %3,15 olarak elde edilen reel iskonto oram
kullanilmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2015: yillik %7,10 enflasyon ve %10,30 iskonto orani
varsayimlarma gore yaklasik %2,90 olarak elde edilen reel iskonto orami kullamilmak suretiyle
hesaplanmistir). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem
tazminat! tutarlarinin tahmini orami da dikkate alinmistir. Grup’un kidem tazminati kargihiZinin
hesaplanmasinda 1 Ocak 2017 tarihi itibariyla gegerli olan 4.426 TL tavan tutar1 dikkate alinmugtir.

Kidem tazminati karsihginm 31 Arahk 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemleri
icindeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Donem basi 2.126.157 2.306.335
Faiz maliyeti 193.076 175.746
Hizmet maliyeti 543.081 309.668
Dénem igi demeler (-) (353.116) (641.655)
Aktiieryal kayip/kazang 194.160 (23.937)
Dénem Sonu 2.703.358 2.126.157

Personel Prim Karsihifi

Personel prim karsih@gmin 31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemleri
i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2016 31 Arahk 2015

Dénem basi 5.472.385 2.869.414
Dénem i¢i 6demeler (-) (5.472.385) (3.776.694)
Donem igindeki artis 6.565.000 6.379.665
Dénem Sonu 6.565.000 5.472.385
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

13. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un kayith sermayesi 8.327.648 TL’dir. (31 Arahk 2015:
8.327.648 TL). 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup’un sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 0,001 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Tiirkive Garanti Bankasi A.S. %100,00 %100,00
Toplam %100,00 %100,00

Sirket’in bagl ortakligi 27 Temmuz 2016 tarihli olagan genel kurul toplantisinda alinan karar ile; 1
Ocak 2016-31 Aralik 2016 hesap donemine ait 282.262 TL dénem karindan kanunlara gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler diisiildiikten sonra kalan net dagitilabilir kardan
218.149 TL ve olaganiistii yedeklerden 981.851 TL olmak tizere 1.200.000 TL pay sahiplerine ve ayrica
Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Tebligi (II-17.1) diizenlemeleri dahilinde net
dagitilabilir kardan 50.000 TL Y&netim Kurulu iiyelerine kar pay1 dagitilmasina karar verilmistir. Nakit
kar payi1 dagitimi 10 Aralik 2016 tarihinde tamamlanmustir.

Sermaye diizeltmesi farklari

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklart

Sermaye finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yansitilmis olup, sermayeye iliskin 31 Arahk
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zkaynaklar iginde ayri bir kalem olarak
gOsterilmisgtir.

Kardan ayrilan kisitlannus vedekler

Yasal yedekler

Tiirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, Grup'un ($irket'in) 6denmis sermayesinin
%20'sine ulasincaya kadar, yillik karin %5'i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine
yiizde bes oraninda kar payi ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin
%10'u oraninda ayrihr. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya
¢ikarilmis sermayenin yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasina, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin Oniine ge¢meye ve sonuglarini hafifletmeye
elverisli dnlemler alinmas: i¢in kullanilabilir. 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmis yedekleri 1.444.307 TL dir (31 Aralik 2015: 1.443.841 TL).

Gecmis villar karlart

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla Grup’un 32.960.449 TL tutarinda ge¢mis yil karlari olaZaniistii
yedeklerden olugmaktadir (31 Aralik 2015: 26.766.817 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Sumiflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsihigi aktiier firma tarafindan hesaplanmig
olup, ertelenmis vergi ile netlendikten sonraki 1.075.468 TL tutarindaki aktiieryal kayip 6zkaynaklar
icerisinde muhasebelestirilmistir (31 Arahk 2015: ( 940.556 TL).
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gésterilmisgtir)

14. Hasilat

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

Sang gelirleri

Devlet tahvili satislari
Hisse senedi satiglari
Doviz satiglar:

Araci kurulus varantlar
Ozel kesim tahvili satislari
Banka bonosu satislari
Diger

Toplam

Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri

VIOP Gelirleri

Kaldirach islem alim satim karlari
Halka arz, aracilik ve diger hizmet
gelirleri

Danmismanlik hizmet gelirleri (*)
Yatirim fonu yénetim ticret gelirleri
Diger hizmet gelirleri

Toplam hizmet gelirleri

Esas faaliyetlerden diger
gelirler/(giderler), net

Hasilat

Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satis maliyeti

Hisse senedi satig maliyeti

Déviz satislar: maliyeti

Araci kurulus varantlari satis maliyeti
Ozel kesim tahvili satis maliyeti
Banka bonosu satislari

Diger

Toplam

Briit kar

1 Ocak -
31 Arahk 2016

1 Ocak -
31 Arahk 2015

5.253.038.557

4.824.686.439

719.035.577 172.454.603
28.810.321 -
164.295 5.022

- 43.574.119

- 4.944.694

4.073.212 380.560.517
6.005.121.962 5.426.225.394
100.008.213 38.659.526
21.000.065 9.176.520
12.978.570 13.552.506
1.825.838 1.445.988
1.748.925 704.339

- 65.816

961,253 278.496
138.522.864 63.883.191
2.806.043 2.360.755
6.146.450.869 5.492.469.340

(5.251.658.091)
(713.020.503)
(28.823.046)

(4.822.316.037)
(171.563.289)

(160.268) (6.824)

- (43.574.119)

5 (4.944.694)

(3.955.836) (380.344.241)
(5.997.617.744)  (5.422.749.204)
148.833.125 69.720.136

(*) Grup, sozlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatirim danmigmanhg: hizmeti vermektedir.
Proje sonuglari giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi ve katlamlan maliyetlerin kazanilmasi muhtemel
olmadig1 i¢in, Grup hasilati ancak kesinlestiginde ve para tahsil edildiginde kayitlarina almaktadir.
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

15. Faaliyet Giderleri

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri asagidaki

gibidir;

1 Ocak -

1 Ocak -

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Genel yonetim giderleri (119.096.999) (58.366.830)
Satis ve pazarlama giderleri (2.781.986) (1.915.877)
Toplam faaliyet giderleri (121.878.985) (60.282.713)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:

1 Ocak -
31 Arahk 2016

1 Ocak -

31 Arahk 2015

Genel yonetim giderleri:

Personel giderleri (75.502.195)

(33.372.868)

Borsa aidatlarn (10.478.270) (8.829.197)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (10.453.410) (4.796.797)
Kira giderleri (6.531.742) (3.217.579)
Amortisman ve itfa giderleri (Not 10 ve 11) (3.729.555) (2.123.278)
Tasgit araci giderleri (1.970.836) (892.774)
Vergi, resim ve harglar (1.757.159) (1.385.934)
Haberlesme giderleri (507.699) (231.577)
Aidat giderleri (426.836) (87.649)
Miisavirlik giderleri (258.782) (234.753)
Egitim ve kurs giderleri (253.461) (127.743)
Bakim, onarim, gelistirme giderleri (54.100) (33.350)
Genel kurul giderleri (51.688) (46.852)
Miisterek yonetim giderleri (30.657) (97.642)
Temsil ve agirlama giderleri (7.380) (4.852)
Diger giderler (7.083.229) (2.883.991)
Toplam (119.096.999) (58.366.836)

(*) Personel prim karsilig, kidem tazminati ve izin karsihigi giderleri personel giderleri altinda siniflanmistir.

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri

agagidaki gibidir:

Pazarlama giderieri:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 2016 31 Arahk 2015

Temsil ve agirlama giderleri (1.025.960) (220.311)
Seyahat giderleri (738.318) (1.214.617)
Reklam ve tamtim giderleri (624.687) (75.892)
Portfdy yonetim licreti (296.115) (293.931)
Aracilik hizmet komisyon giderleri (91.393) (105.876)
Kotta kalma tcreti (5.513) (5.250)
Toplam (2.781.986) (1.915.877)

(*) Personel prim karsilig1, kidem tazminati ve izin kargilig1 giderleri personel giderleri altinda smiflanmigtir.
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31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

16. Niteliklerine Gore Giderler

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak — 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap donemi iginde
(3.729.555) TL (1 Ocak — 31 Aralik 2015: (2.123.278) TL) tutarindadir. 31 Arahk 2016 tarihinde sona
eren hesap donemi iginde kidem tazminati karsilik gideri ve izin karsiligi gideri sirasiyla 736.157 TL ve
1.474.429 TL tutarindadir (31 Aralik 2015 tarihinde sona eren hesap donemi iginde kidem tazminati
karsilik gideri 485.414 TL. Aym donem igin 448.973 TL tutarida izin karsihgi gideri olugsmustur).
Personel prim karsilig1 gideri 6.565.000 TL (1 Ocak — 31 Aralik 2015: 6.379.665 TL) tutarmndadur.

17. Esas Faaliyetlerden Diger Gelir ve Giderler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait diger faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015
Esas faaliyetlerden diger gelirler
Kur fark: gelirleri 10.264.412 6.666.407
Konusu kalmayan karsiliklar 65.399 127.633
Diger 157.496 329.780
Toplam 10.487.307 7.123.820
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

Esas faaliyetlerden diger giderier

Kur farki giderleri (7.309.835) (5.511.994)
Diger (28.660) (35.069)
Toplam (7.338.495) (5.547.063)
18. Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait yatirim faaliyetlerinden
gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak —
31 Arahk 31 Arahk
2016 2015

Yatirim faaliyetlerden gelirler
Temettii gelirleri 1.851.682 237.071
Maddi duran varlik satis kart 248.445 258.531
Toplam 2.100.127 495.602
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31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gsterilmistir)

19. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait finansal gelirler ve giderler

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahik 31 Arahk
2016 2015

Finansal gelirler
Devlet tahvili faiz gelirleri 3.487.741 1.971.697
Mevduat faiz gelirleri 1.531.256 1.560.322
VIOP nema gelirleri 513.533 389.540
Float geliri - 43.494
Ozel kesim tahvil ve bono faiz geliri x 182.211
Diger 1.233.144 422.639
Toplam 6.765.674 4.569.903
1 Ocak — 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralhk
2016 2015

Finansal giderler
Tiirev piyasast islem gelirleri, net (6.955.842)  (2.337.107)
Faiz gideri (2.317.353)  (1.591.905)
Komisyon giderleri (2.123.853)  (2.062.773)
Hisse senetleri gider reeskontlari, net (447.148) (373.162)

Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont

giderleri, net (224.569)  (1.579.872)
Diger giderler (9.282) (29.334)
Toplam (12.078.047)  (7.974.153)

20. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri

Grup, Tirkiye’de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet sonuglarina iligkin
tahmini vergi yikiimliilikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir. Tiirk vergi
mevzuatl, ana ortaklik olan sirketin bagh ortakliklari konsolide ettigi finansal tablolar1 {izerinden vergi
beyannamesi vermesine olanak tamimamaktadir. Bu sebeple bu konsolide finansal tablolara yansitilan vergi
yiikiimliiliikleri, konsolidasyon kapsamina alinan tiim girketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmustir,

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancmn tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar, vergiye
tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlari ve tercih edildigi takdirde kullanilan
yatirim indirimleri) diisiildiikten sonra kalan matrah tizerinden hesaplanmaktadir.

2016 yilinda uygulanan efektif vergi orani %20°dir (2015: %20).
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI iITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmigtir)

20. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Tiirkiye’de gegici vergi iiger aylik dénemler itibartyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2016 yih
kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda kurum Kkazanglari
lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oram %20’°dir. (2015: %20). Zararlar gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum 5 yil tagmabilir. Ancak olugsan zararlar
geriye doniik olarak énceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama donemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri arasinda vergi
beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe
kayitlari 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay: elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci girketlerin Tiirkiye’deki subelerine
dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar: iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda tiim sirketlerde %10 olarak
uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile
%15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajma tabi
degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlamilan yatirim indirimi

tutar {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas: gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan tesvik belgesiz
yatirim harcamalarindan vergi tevkifat: yapilmamaktadir.

Bagl Ortaklik Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine istinaden menkul
kiymetler yatinm fonlar1 (doviz yatirnm fonlari hari¢) ile ayni nitelikteki menkul kiymetler yatirim
ortakliklarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisinden istisnadir. Grup’un Bagh
Ortaklig: ilgili kanundaki gereklilikleri saglamasi nedeniyle kurumlar vergisinden istisnadir.

Donem kari vergi yilkiimlaltigii 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Cari kurumlar vergisi kargilig 5.098.001 1.706.619
Eksi: Pesin ¢denen gecici vergi (5.359.248) (1.434.875)
Dénem kérr vergi yikiimliiliigii (*) (261.247) 271.744

(*) KKTC’de olusan 468.026 TL tutarinda “Dénem Kan Vergi Yiikimlilugi™ ve Turkiye'de olusan 729.273 TL tutarinda “Cari
Dénem Vergisivle llgili Varliklar™ netini géstermektedir. S6z konusu varhk ve yikiimliliik, ekli finansal tablolarda ayri ayr1 “dénen
varliklar” ve “kisa vadeli ytikiimliilikler” altinda sunulmustur.
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Garanti Yatirom Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

20. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devamr)

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 donemlerinde toplam vergi gideri ile
yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar

gostermektedir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 % 31 Arahk 2015 %
Vergi 6ncesi kar
Yasal vergi orani 26.890.706 20 8.105.532 20
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar
vergisi (5.378.141) (1.621.106)
Vergiye tabi olmayan konsolide bagh ortaklik
etkisi 364.162 56.452
Kanunen kabul edilmeyen giderler (168.200) (99.228)
Vergiden muaf gelirler 346.521 25.385
Yurtdisi sube vergi oran farki etkisi (100.898) -
Vergi (gideri) / geliri (4.970.063) (1.638.497)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 sona eren hesap dénemlerinde kar veya zarar tablosundaki vergi gideri
asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 31 Aralik
2016 2015

Finansal giderler
Doénem vergi gideri (5.098.001)  (1.706.619)
Ertelenen vergi gelirt / (gideri) 127.938 68.122
Vergi gideri (4.970.063) (1.638.497)

Ertelenmis vergi

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile TMS’ye gére hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. Stz konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas
finansal tablolar ile TMS’'ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir. Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin
hesaplanmasinda kullanilan vergi orant %20°dir (2015: %20). Tirkiye’de isletmelerin konsolide vergi iadesi
beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi varhklar1 olan baglh ortakliklar, ertelenmis vergi
yiikiimliiliikleri olan bagli ortakliklar ile netlestirilmez ve ayr1 olarak gosterilir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

20. Vergi Varhk ve Yiikiimliiliikleri (devamr)

31 Aralik 2016 ve 31 Arahk 2015 tarihleri itibariyla net ertelenen vergi varhklar: ve borglarmi olugturan

kalemler asagidaki gibidir:

Ertelenmis vergiye baz teskil eden zamanlama 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sarkhiliklari:

izin kargihg: 2.122.349 948.969
Kidem tazminati karsihigi 2.528.285 1.953.773
Amortisman ve itfa paylari (3.053.930) (1.910.998)
Diger 2.082.602 1.871.451
Toplam 3.679.306 2.863.195

Garanti Yatirim Ortakhig1 A.S. vergiye tabi olmadig1 i¢in s6z konusu Sirket’te olusan gegici farklar matrah

farklarinda dikkate alinmamistir.

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Ertelenmis vergi (varlik)/yiikiimliiliikleri:

Izin karsiligi 424.470 189.794

Kidem tazminati karsiligt 505.657 390.755

Maddi ve maddi olmayan duran varhk

amortismanlarinin Vergi Kanunlari ile yontem farklar: (611.942) (383.158)

Diger 418.270 377.618

Ertelenen vergi varhg 736.455 575.009
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Ertelenmis Vergi Varliklary/(Yiikiimliiliikieri)
Hareketi

1 Ocak bakiyesi 575.009 516.561
Kar ve zarar tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis

vergi geliri/(gideri) 127.938 68.122
Ozkaynaklar altinda muhasebelestirilen ertelenmis vergi

geliri/(gideri) 33.508 (9.674)
Kapanis bakiyesi 736.455 575.009

21. Pay Basina Kazang

Pay Basina Kazanca iliskin 33 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’min (“TMS 33”) iigiincii paragrafi

uyarinca hazirlanmamistir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmigtir)

22, fliskili Taraf Aqiklamalan

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, iligkili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki
gibidir:

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015

Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (Not 4) 7.303.991 11.475.176
Toplam 7.303.991 11.475.176

Finansal Yatirimlar

Sirket’in portfdyiinde bulunan hisse senetleri i¢erisinde iliskili taraflara ait hisse senetleri bulunmamaktadir
(31 Arahk 2015: Bulunmamaktadir).

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla, Grup’un portfoyiinde kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. olan ve
makul degeri 545.781 TL olan Garanti Portfoy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu ile makul
degeri 235.752 TL olan Garanti Portfdy A.S. Garanti Bankasi Birinci Para Piyasast Fonu bulunmaktadr.
(31 Aralik 2015 tarihi itibariyla, Grup’un portfoyiinde kurucusu Garanti Bankasi A.S. olan ve makul degeri
105.873 TL olan Garanti Portfoy A.S. GPY 1. Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu bulunmaktadir.)

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
Dogus Holding A.S. - 193
Toplam - 193

Iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Personelden alacaklar 15.509 .
T.Garanti Bankas1 A.S.- Genel Muhasebe 7.162 -
Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. — Kurtaj

alacaklari - 348.981
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. - Fonlar - 3.582
Toplam 22.671 352.563

Iliskili Taraflara Ticari Borglar

31 Arahk 2016

31 Arahk 2015

Garanti Bilisim Teknoloji ve Ticaret A.S. 51.914 -
Garanti Portfdy Yonetimi A.S. 24.757 24.376
Yon Insan Kaynaklar1 Destek 22.450 -
Antur Turizm A.S. 19.503 15.153
T.Garanti Bankas1 A.S.-Kredi Kartlari 17.199 16.771
Garanti Filo Yo6netim Hizmetleri 16.509 3.228
T.Garanti Bankas1 A.S.-Genel Mudiirliik 1.012 67.191
Diger - 92
Toplam 153.344 126.811
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

22, Mliskili Taraf A¢iklamalan (devami)

Iliskili Taraflara Diger Borg¢lar 31 Arahik 2016 31 Arahk 2015
Dogus Teknoloji 3978 -
Garanti Hizmet Yonetimi 885 885
Dogus Holding - 8.255
Dogus Gayrimenkul - 450
Soya Restoran (Biz Cafe) - 360
Toplam 4.813 9.950

Iliskili Taraflarla Islemler

31 Arahik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait iligkili taraflarla islemler
asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak -

31 Arahk 31 Arahk

2016 2015

Aracilik ve danigmanlik hizmet geliri 1.124.223 1.217.218

Mevduat faiz geliri 135.433 179.008

Yetkilendirme sozlesme bedeli 20.000 20.000

Kurtaj gelirleri - 44.414.350

Yatirim fonu yénetim {icret gelirleri - 72.074

Temettl geliri - 46.253

Diger gelirler - 87.367

Toplam 1.279.656 46.030.012
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Kira ve bina giderleri 5.295.755 3.165.054
Tasit kiralama ve arag giderleri 1.567.557 705.040
Program gelistirme iicreti 482.369 432.590
Seyahat giderleri 480.388 204.942
Komisyon giderleri 290.535 290.416
Sigorta giderleri 183.402 106.042
Temsil agirlama giderleri 61.513 40.211
Diger giderler 345.378 228.839
Toplam 8.706.897 5.173.134

31 Aralik 2016 tarihinde sona eren hesap déneminde Grup lst yonetimine Odenen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplami 7.381.590 TL dir (31 Aralik 2015: 8.339.265 TL dir).

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla tiim swap iglemleri Grup’un ana ortag olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.§ ile
yapilmistir (31 Aralik 2015: Tiim swap iglemleri Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S ile
yapilmistir).
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gsterilmistir}

22. iliskili Taraf A¢iklamalar (devami)

Iliskili Taraflarla Islemler(devam)

31 Aralik 2016 tarihi itibartyla, Grup ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$’den maddi duran varlik
alimi yapilmamigtir (31 Arahk 2015: 1.760.987 TL).

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla, Grup Garanti Bilisim Teknolojisi ve Ticaret A.$’den vergi dahil 420.494 TL
maddi olmayan duran varhk alimi yapmugtir (31 Aralik 2015: 1.638.344 TL).

23. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No: 34
sayili “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig 34”)
kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi
tabani ve Likidite yiikiimliiliigii hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

23.1  Kredi riski

Grup, bireyler ve sirketler adina gesitli aracihk faaliyetlerinde bulunmakta ve danigmanhk hizmeti
vermektedir. Grup faaliyetleri arasinda gesitli menkul kiymet alim-satim islemlerini de yapmaktadir. Bu
faaliyetler sirasinda Grup, kargi tarafin anlagmalarda belirlenen sartlar1 yerine getirmemesi durumunda
anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan veya satilmasindan dolayr ortaya ¢ikabilecek
zarara maruz kalabilmektedir.

Boyle bir iglem zararii kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Grup, miisterilerinden hesaplarinda nakit
veya nakde esdeger varliklari bulundurmalarini istemektedir. Kredi risk izleme, giinliik kredi bakiyeleri
iizerinden teminatlarin (6rnegin hisse senetleri) likidite ve degerinin izlenmesi yoluyla, karsi taraf risklerine
giinliik limit getirilmesiyle ve kredi igin alinan teminatin yeterliliginin izlenmesiyle gergeklestirilmektedir.
Grup, emanet olarak tuttugu teminati, miisterinin kredi marjim &nceden belirlenen limit dahilinde tutmak
sartini yerine getirmemesi durumunda satmaktadir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.1  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalnan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari Alacakl Diger A 1
icari Alacaklar iger Alacaklar Banka
Niskili Diger Hiskili Diger Mevduati ve Tiirev Finansal
31 Arahk 2016 Taraf Taraf Taraf Taraf Ters Repo Araclar  Yatwrimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) - 12.314 22.671  15.278.595 41.545.760  1.306.774 71.443.905
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism . . _ _ _ . _
A. Vadesi gegmemis ya da deger disikligiine ugramamig
finansal varliklarin net defter degeri - 12.314 22.671  15.278.595 41.545.760 1.306.774 71.443.905
B. Vadesi gegmis ancak deger disiikligiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - - -
C. Deger diigiikligiine ugrayan varliklarn net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - 5
-Deger dusiikligi (-) 5 4 = % - " -
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi “ z % = = = .
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) . - - - - - -
-Deger dusukligi (-) - z = = = = &
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi _ = % - - = »
D. Finansal durum tablosu digi kredi riski igeren unsurlar z & " = = - -
Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:
Alacaklar
Ticari Alacaklar _ Diger Alacaklar .
Tiskili Diger Mligkili Diger Mevduati ve Tiirev Finansal
31 Arahk 2015 Taraf Taraf Taraf Taraf Ters Repo Araclar _ Yatrimlar
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 193 811.720 352.563 11.568.453 42.461.876 312.298 56.472.183
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina ahnmig kism . - B _ R _ _
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligine ugramamis
finansal varliklarin net defter degeri 193 §11.720 352.563 11.568.453 42.461.876 312298 56.472.183

B. Vadesi ge¢mis ancak deger disiiklugiine ugramamisg
varhiklarin net defier degeri

C. Deger diigiiklugiine ugrayan varliklarin net defter degerler:

- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

-Deger diisitklagii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina almmig kismi

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

-Deger diisiikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

D. Finansal durum tablosu dist kredi riski i¢eren unsurlar

Finansal yatirimlar piyasa degerleri ile finasal durum tablosuna yansitilmislardir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.2  Likidite riski

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin kalan vadelerine gore profili

asagidaki tablodaki gibidir:

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen Vadeler cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 28.902.755  28.902.755 - - -
Ticari borglar 3.353.432 3.353.432 - - -
Diger borglar (*) 25.549.323  25.549.323 - - -

31 Aralik 2015 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliliklerin

asagidaki tablodaki gibidir:

kalan vadelerine gére profili

Beklenen nakit 3 aydan 3-12 ay 1-5 il 5 yildan
Beklenen Vadeler cikislar toplami kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 29.604.486  29.604.486 - - -
Ticari borglar 5.027.602 5.027.602 - - -
Diger borglar (*) 24.576.884  24.576.884 - - -

(*) Odenecek vergi, resim ve harglar hari¢ tutulmugstur.

23.3 Piyasa riski

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varhklarim, TL ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilango tarihindeki kur

oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadr.
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Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) elarak gosterilmisgtir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Piyasa riski (devam)

Kur riski (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibartyla Tirk Lirasi’'nin asagidaki tabloda siralanan yabanci
paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve dzkaynagina etkisi asagida yer alan
tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlari ve diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

DOVIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Gelir ve Gider Ozkaynak

Yabanci paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

deger kazanmasi

31 Aralik 2016

deger kazanmasi deger kaybetmesi

Yabanci paranin
deger kavbetmesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varhik/yiktmliiligi 1.114.919 (1.114.919) 1.114.919 (1.114.919)

2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - -

3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) 1.114.919 (1.114.919) 1.114.919 (1.114.919)

Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde

4-Diger ddviz net varhik/yiktimliliigl - - -

5-Diger déviz kur riskinden korunan kisim(-) - - -

6-Diger Diviz Net Etkisi (4+5) - - -

Toplam (3+6+9) 1.114.919 (1.114.919) 1.114.919 (1.114.919)

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU
Gelir ve Gider Ozkaynak

Yabanc1 paranin Yabanci paranin Yabanci paranin

31 Arahk 2015

deger kazanmasi deger kaybetmesi  deger kazanmasi

Yabanci paranin
deger kaybetmesi

ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde

1-ABD Dolar net varlik/yiikimliiligii 942.726 (942.726) 942,726 (942.726)
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) - . -
3-ABD Dolar: Net Etkisi (1+2) 942.726 (942.726) 942.726 (942.726)
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde

4-Diger doviz net varlik/yiikiimlaligt - - - B
5-Diger déviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - "
6-Diger Doviz Net Etkisi (4+5) - - - -
Toplam (3+6+9) 942.726 (942.726) 942.726 (942.726)

DR

VID SERBES
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarma goére menkul kiymet veya banka mevduati olarak

degerlendirmektedir.
Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan 28.635.145 32.395.224
varliklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar
Gergege uygun deger fark: kar/zarara yansitilan 2512084 9.521.683
varliklar

37.147.229 41.916.907

Grup’un bilangosunda alim satim amagl finansal varlik olarak sifladigi borglanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yaptigi analizlere gore TL faizlerde
%1 oraminda faiz artist veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla 37.147.229 TL tutarindaki borglanma senetlerinin rayi¢ degerinde ve dolayisiyla net
donem karivzararinda 31 Arahk 2016 tarihi itibariyla 536.074 TL azahs veya 563.194 TL artis
olusmaktadir (31 Aralik 2015: 719.373 TL azalis veya 770.405 TL artis olusmaktadr).

Hisse senedi riski

Hisse senedi fiyat riski

31 Aralik 2016 tarihi itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %10 oraninda bir artig/azalis olmasi ve diger
tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un net kar/zararinda 3.400.004 TL artig veya
3.400.004 TL azalis olusmaktadir (31 Aralik 2015: 1.425.864 TL artis veya 1.425.864 TL azalis).

31 Arahk 2016 31 Aralhik 2015
Varhklar Yiikiimliiliikler Varhklar Yiikiimliiliikler

VIOP kontratlari 1.306.774 8.062 312.298 -
Forward Islemler - 2.836 - 1.701
1.306.774 11.438 312.298 1.701

BIST 30 endeksine dayali alinan kisa pozisyonlar hisse senedi risklerinden korunma amagl olarak
portfoyde tutulmaktadir.

Grup, gelecekteki 6nemli islemleri ve nakit akimlarmn finansal riskten korumak amaciyla déviz tiirev
araglarmdan yararlanir. Grup, déviz kurundaki dalgalanmalarin y6netimine bagh olarak gesitli vadeli
doviz sozlesmelerinin ve opsiyonlarin tarafidir. Satin alinan tiirev araglar esas olarak Grup’un
faaliyette bulundugu piyasadaki déviz cinslerindendir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 ARALIK 2016 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gdsterilmistir)
23.Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.3  Piyasa riski (devami)

Bilango tarihi itibariyla, Grup’un gerceklestirmekle yiikiimlii oldugu ve vadesi gelmemis vadeli doviz
sozlesmelerinin toplam nominal tutar1 asagidaki gibidir:

Iliskili Taraflara Ticari Borglar 31 Arahk 2016 31 Arahk 2015
VIOP kontratlari 90.971.675 31.775.185
Forward Islemler 3.769.235 1.507.660
Toplam 94.740.910 33.282.845

23.4 Sermaye Yonetimi

31 Aralik 2015 ve 31 Aralik 2015 tarihleri itibariyla, Grup’un, Teblig 34 kapsaminda portfoy
yoneticiligi, yatrtm danigmanligi, menkul kiymetlerin geri alma (repo) veya satma (ters repo) taahhtidi
ile alim satim1, kredili menkul kiymet, agi3a satis ve menkul kiymetlerin 6diing alma ve verme iglemleri,
halka arza aracilik, alim satim araciligi, kaldiragh alim satim islemleri (plyasa yapicist) ve Vadeli Islem
ve Opsiyon Borsasi A.S.’de tiirev araglarin alim satimma aracilik i¢in sahip olmasi gereken asgari
ozsermaye yiikiimliiliigii 25.472.637 TL olmalidur.

Ayrica, Grup’un sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34°te getirilen deZerleme
hiikiimleri ger¢evesinde, degerleme giinii itibartyla hazirlanmis finasal durum tablolarinda yer alan ve
Grup’un net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden dzsermayelerinden
asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade eder.

a) Duran varliklar;

1) Maddi duran varliklar (net),

2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak tizere, deger diisiikligi
karsilig1 ve sermaye taahhiitleri diigiildiikten sonra kalan finansal duran varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifat1 ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve sermaye,
yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan olan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmis diger
piyasalarda islem gérmeyen sermaye piyasasi araglari,

Grup’un 31 Aralik 2016 tarihi itibariyla sahip oldugu sermaye yeterliligi taban1 51.311.068 TL (31
Aralik 2015: 32.975.332 TL) dir. Sermaye yeterliligi tabam yiikiimliiliigii asagida belirtilen kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz.

a) Sahip olduklari yetki belgelerine tekabiil eden asgari 6zsermayeleri,
b) Risk karsilig,
¢) Degerleme giiniinden 6nceki son ii¢ ayda olusan faaliyet giderleri

31 Arahk 2016 tarihi itibariyla Grup’un sahip oldugu sermaye yeterliligi tabam yukaridaki kalemlerin
tizerindedir.

Risk karsilig

Grup gerek bilangoda gerekse bilango diginda izlenen kalemler ile ilgili olarak Teblig 34’te belirtilen
oranlar gergevesinde risk karsiligi hesaplamaktadir. Risk karsihigi, pozisyon riski, karsi taraf riski,
yogunlasma riski ve ddviz kuru riski olarak Teblig 34 hiikiimleri gergevesmdg hesaplanan tutarlarin
toplamini ifade eder. 1Z DENETIMm

T — - L
v SENREAST AMYE -+ % . &
- SEREEST MUHASERDAT MALT MSAVIRLIK
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 ARALIK 2016 TARiHi ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

23. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

23.4 Sermaye Yonetimi (devami)

Risk karsiligi (devami)

31 Aralik 2016 ve 31 Aralik 2015 tarihi itibarryla Teblig 34 hiikiimleri gergevesinde hesaplanan risk
karsihgi asagidaki gibidir:

31 Arahk 2016 31 Aralik 2015

Pozisyon riski 10.130.218 4.102.466
Kars taraf riski 1.880.783 2.282.258
Doviz kuru riski 810.883 980.450
Yogunlagma riski 476.401 -
Toplam risk karsilig 13.298.285 7.365.174
23.5  Finansal Araglarin Kategorileri:
31 Aralik 2016 Defter degeri Gergede uygun degeri
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 41.553.241 41.553.241
Gergege uygun deger fark: kar veya zarar 71.147.264 71.147.264
tablosuna yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar 12.314 12.314
Diger alacaklar 15.301.266 15.301.266
Tiirev araglar 1.306.774 1.306.774
Finansal yiikiimliiliikler
Tiirev araglar 11.438 11.438
Ticari borglar 1.571.866 1.571.866
Diger borglar(*) 25.549.323 25.549.323
31 Aralik 2015 Defter degeri  Gergede uygun degeri
Finansal varhklar
Nakit ve nakit benzerleri 42.475.211 42.475.211
Gergege uygun deger farki kar veya zarar
tablosuna yansitilan finansal varliklar 56.175.542 56.175.542
Ticari alacaklar 811.913 811.913
Diger alacaklar 11.921.016 11.921.016
Tiirev araglar 312.298 312.298
Finansal yiktimliilikler
Tirev araclar 1.701 1.701
Ticari borglar 5.027.602 5.027.602
Diger borglar(*) 24.576.534 24.576.534

(*) Odenecek vergi, resim ve har¢lar harig tutulmugtur.

Gergege uygun deger aciklamalari

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun degerleme
yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango dederinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
dénem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan

dolayi rayig degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir. e
DRT BAGIMSK?
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 ARALIK 2016 TARIHI iTIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN

ACIKLAYICI DIPNOTLAR
(Tiim tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
23.

23.4  Sermaye Yonetimi (devami)

Gergege uygun deger olgiimiiniin siniflandirilmast

Finansal Araclar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

Asagidaki tabloda gergefe uygun deger ile deZerlenen finansal araglarin, degerleme ydntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayitli (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar disinda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihgiyla) ya da dolayl olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gézlemlenebilir

nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa

(gbzlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

verilerine dayanmayan veriler

Gergege
Finansal Varhklar / Finansal uygun Degerleme
Yiikiimliiliikler GerceZe uygun deger seviyesi teknigi
31 Arahk | 31 Arahk
2016 2015
Hisse senetleri (ahm satim amagl) (*) 33.218.502 | 14.152.762 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Ozel kesim tahvilleri 5.935.257 6.190.499 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Devlet tahvilleri 31.211.972 | 35.726.408 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Yatirim Fonlari 781.533 105.873 | 1.Seviye Piyasa fiyati
VIOP kontratlari 1.298.712 312.298 | 1.Seviye Piyasa fiyati
Indirgenmis
Forward Islemler (2.836) (1.701) | 2.Seviye nakit akimlari

(*)31 Aralik 2016 tarihi itibariyla 296.641 TL tutarinda uzun vadeli finansal yatirrm maliyet degeri ile

izlenmektedir (31 Aralik 2015: 296.641 TL).

24.

Bulunmamaktadir.

25.

Bulunmamaktadir.
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Raporlama doneminden sonraki sonra ortaya cikan hususlar

Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Agk,
Yorumlanabilir ve Anlasilabilir Olmasi1 Acisindan Gerekli Olan Diger Hususlar
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