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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

1 OCAK - 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE FINANSAL DURUM TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir)

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar
iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar
Diger Alacaklar
[ligkili Taraflardan Diger Alacaklar
[liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar
Tiirev Araglar
Pesin Odenmis Giderler
Cari Donem Vergisiyle ilgili Varhklar
Diger Dénen Varliklar

Duran Varhiklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varlig

TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Ticari Borglar
Iigkili Taraflara Ticari Borglar
Iigkili Olmayan Taraflara Ticari Borglar
Diger Borglar
iligkili Taraflara Diger Borglar
[ligkili Olmayan Taraflara Diger Borglar
Donem Kari Vergi Yikimlilugi
Tiirev Araglar
Kisa Vadeli Karsiliklar
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
Diger Kisa Vadeli Karsiliklar

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Karsiliklar
Caliganlara Saglanan Faydalara [liskin Uzun Vadeli Karsihiklar

OZKAYNAKLAR

Ana ortakhga ait 6zkaynaklar

Odenmis Sermaye

Sermaye Diizeltme Farklan

Birikmig Diger Kapsamli Gelirler ve Giderler
Diger Kazang/Kayiplar

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Gegmis Yillar Karlari

Net Dénem Kan

Kontrol giicii olmayan paylar

TOPLAM KAYNAKLAR

Ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir,

CEXiIET Mahaliesi
vemirkent Sok

Simirh Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis . Gegmis
Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
180,322,556 131,382,678
4 66,172,202 41,553,241
5 90,995,771 71,147,264
6 13,130 12,314
17 3,631 -
9,499 12,314
7 19,797,894 15,301,266
17 122,695 22,671
19,675,199 15,278,595
18 2,072,739 1,306,774
1,247,102 1,310,542
- 729,273
23,718 22,004
15,588,882 15,500,112
) 296,641 296,641
& 8,224,126 9.304,078
9 4,479,288 5,162,938
2,588,827 736,455
195,911,438 146,882,790
53,099,525 42,033,571
6 706,232 1,571,866
17 61,289 153,344
644,943 1,418,522
7 35,663,361 31,082,196
17 - 4,813
35,663,361 31,077,383
3,787,804 468,026
18 1,290,579 11,438
11,651,549 8,900,045
10 10,549,499 8,723,245
1,102,050 176,800
3,375,368 2,703,358
3,375,368 2,703,358
10 3,375,368 2,703,358
139,436,545 102,145,861
105,590,977 67,948,603
11 8,327,648 8,327,648
6,131,677 6,131,677
(1,075,468) (1,075,468)
11 (1,075,468) (1,075,468)
11 2,177,091 1,444,307
11 52,387,655 32,960,449
37,642,374 20,159,990
33,845,568 34,197,258
195,911,438 146,882,790
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig: )
1 OCAK - 30 EYLUL 2017 DONEMINE AIT OZET KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

Smmirh Simirh Smrh Sirh
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gecmemis Gecmemis Gegmemis Gegmemis
Cari Dinem Cari Dinem Geg¢mis Dénem Geemis Dinem
1 Ocak- 1 T;g'g;ﬁ;] 1 Ocak- 1 Temmuz-
KAR VEYA ZARAR KISMI Dipnot 30 Eyliil 2017 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Hasilat 12 1,744,390,334 591,519,612 4,703,232,223 1,364,629,690
Saniglarin Maliyeti (-) 12 (1,585,715.409)  (539,370,774) (4.591,342,545) (1,328,629,045)
BRUT KAR 158,674,925 52,148,838 111,889,678 36,000,645
Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (108,466.617) (35.995.714) (89,297,189) (29,687,044)
Pazarlama Giderleri (-) 13 (2.674,171) (755,683) (1,477,326) (653.324)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1,299,163 407,863 8,373,690 1,636,539
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) (5.972.828) (1,934,029) (6,722,664) (1,235,266)
ESAS FAALIYET KARI 42,860,472 13,871,275 22,766,189 6,061,550
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 503.417 24,834 2,100,127 6,355
FINANSMAN GiDERI ONCESI FAALIYET KARI 43,363,889 13,896,109 24,866,316 6,067,905
Finansman Gelirleri 15 10,906,199 4,745,485 5,395,744 1,058,982
Finansman Giderleri (-) 15 (5,615,470) (1,955,237) (6,550,234) (3,503,081)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI 48,654,618 16,686,357 23,711,826 3,623,806
Siirdiiriilen Fa_aliye!ler Vergi Gelir/Gideri
Dénem Vergi Gideri (11,715.862) (4,181,353) (5.600,090) (1.221,287)
Ertelenmis Vergi Geliri 1,852,372 774,580 1,323,373 426,540
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI 38,791,128 13,279,584 19,435,109 2,829,059
DURDURULAN FAALIYETLER DONEM KARI - - - -
DONEM KARI 38,791,128 13,279,584 19,435,109 2,829,059
Dinem Kan Dagilim
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 1,148,754 198.070 1,593,842 -128,683
Ana Ortaklik Paylar 37.642,374 13,081,514 17,841,267 2,957,742
38,791,128 13,279,584 19,435,109 2,829,059
DIGER KAPSAMLI GELiRLER - - - -
Kar veya Zararda Smiflandirilmayacaklar
Diger Kazang/Kayiplar - - -
DIGER KAPSAMLI GELIR - N - -
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 38,791,128 13,279,584 19,435,109 2,829,059
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 1,148,754 198,070 1,593,842 (128.683)
Ana Ortaklik Paylari 37,642,374 13,081,514 17,841,267 2,957,742
38,791,128 13,279,584 19,435,109 2,829,059

[ligikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasi
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

A. ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIT AKISLARI

Donem kar
Dinem Net Kart Mutabakan ile Iigili Diizeltmeler
Amortisman ve [tfa Gideri ile ilgili Dizeltmeler

Vergi Gideri/Geliri ile Ilgili Duzeltmeler
Caliganlara Saglanan Faydalara iliskin
Uzun Vadeli Kargiliklar ile ilgili Dizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin
Kisa Vadeli Karsiliklar ile ilgili Duzeltmeler
Duran Varliklanin elden Cikarilmasindan Kaynaklanan
Kayip/Kazanglar ile ilgili Dizeltmeler

Diger Kisa Vadeli Karsiliklar ile [lgili Diizeltmeler

Tiirev Araglar ile [lgili Diizeltmeler
Gergege Uygun Deger Kayiplari/Kazanglari ve
Faiz Reeskontlan ile Ilgili Diizeltmeler

Temettii Gelirleri
Gergeklesmemis Kur Farklan [le [lgili Duzeltmeler
Faiz gideri
Faiz geliri
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Finansal Yatinmlardaki Artig/Azahsla ilgili Duizeltmeler

Ticari Alacaklardaki Artis/Azalisla [lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle I[gl[: Diger Alacaklardaki
Artis/Azalisla ilgili Duzeltmeler

Diger Donen Varliklardaki Artig/Azalisla ilgili Ditzeltmeler
Pesin Odenmis Giderlerdeki Artig/Azahgla ilgili Dizeltmeler

Ticari Borglardaki Artig/Azaligla flgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle llg111 Diger Borglardaki
Artig/Azaligla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglari
Odenen Personel Primleri
Odenen Kidem Tazminati ve [zin
Vergi Odemeleri
Alinan Faizler

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKISLARI

Maddi Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislari
Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan
Kaynaklanan Nakit Cikiglari

Maddi Duran Varlik Satislarindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Finansal Yatinmilardan Alinan Temettiler

C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
NAKIT AKISLARI

Odenen Faizler
Borglanmalardan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Odenen Temettii (Bagh Ortaklik)
Yabanci para cevrim farklarimin nakit ve
nakit benzerleri varliklar iizerindeki etkisi

NAKIT VE NAKIiT BENZERLERINDEKI
NET ARTIS/AZALIS (A+B+C)

D. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D)

4

Simrh Simrh

Denetimden Denetimden

Gegmemis Gecmemis

Cari Dénem Gemis Donem

Dipnot 1 Ocak- 1 Ocak-
Referanslari 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016
28,793,561 (8,994,027)

38,791,128 19,435,109

89 3,821,434 2,553,736
9,863,490 4,276,717

893,124 942,037

15,749,901 11,054,214

- (248.445)

925,250 -

513,176 (2,148,821)

(16,115) (1,252,313)

(875,567) (2,160,211)

39,010 (204,345)

1,502,144 1,696,653

(4,769.,480) (2,613,562)

(20,552,579) (29,016,548)

(19,832,392) (35,468,775)

(816) 794,578

(4,496,628) (1,903,513)

(1,714) (24,808)

63,440 (405,698)

(865,634) 2,730,262

4,581,165 5,261,406

(17,091,355) (11,308,248)

(13,494,848) (9,051,091)

(649,913) (522,071)

(7,666,811) (4,341,271)

4,720,217 2,606,185

(1,182,265) (1,536,215)

8 (871,758) (2,035,939)
9 (1,186,074) (1,908,932)
- 248,445

875,567 2,160,211

(3,002,588) 3,593,594

(1,502,144) (1,696,051)

6,500,000

(1,500.,444) (1,210,355)

(39,010) 204,345

24,569,698 (6,732,303)

41,483,145 42,447.119

66,052,843 | 35714816




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatiim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Déviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvaniyla, yabanci paralar iizerinden alim satim islemlerinde bulunmak iizere 24 Eyliil 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistirilmis ve sermayesi 10.000 TL’ye ¢ikartilmistir. Aym tarihte faaliyet
alaninda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disinda kalan kiymetli evrak
ile finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal yikiimliiliiklerini i¢eren belgeler iizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvani, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir,

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK™) 17 Aralik 2015 tarih 35 sayili toplantisinda, Sirket’in 111-37.1
sayili “Yatirim Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere Iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyarinca
faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili araci kurum olarak yatirim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasina izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Aract Kurum Yetki Belgesi Sirket
tarafindan alinmistir,

Sirket’in ortaklari ve paylarina iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Sirket, Tiirkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: | Besiktag 34337
istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in bagli ortakliginin (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakhgy, birlikte “Grup” olarak
adlandirilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatirim Ortakhg A.S.:

Bu ortakligin amac, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢ercevesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarin sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa dis1 organize piyasalarda islem gdren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii igletmektir.

Ortaklik bu amag dahilinde;
a) Ortaklik portfyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortakhik durumlarina gore en aza
indirecek bigimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakhiklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli Snlemleri alir,

d) Portfyiin degerini korumaya ve artirmaya yénelik aragtirmalar yapar.

Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla galisan sayis1 347°dir (31 Aralik 2016: 369).

e P 1
V1 JL KIYMETLER A.S.
ANE Mahallesi & (il Yolu
Demirkent Sg . 1154337
Besiklasg FTHRNBUY



Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Ttrk Lirasi (TL) olarak gésterilmigtir)

2. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, yénetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 25 Ekim 2017 tarihinde yaymlanmasi i¢in
yetki verilmistir. Genel Kurul finansal tablolarin yayimi sonrasi finansal tablolari degistirme giiciine
sahiptir.

. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar

TMS yve Uyeunluk Bevani

Ilisikteki 6zet konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun (“SPK™) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Seri II, 14.1 No’lu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig™) hitkiimlerine uygun olarak hazirlanmig olup Tebligin 5.
Maddesine istinaden Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlar: Kurumu (“KGK™) tarafindan
yirtirlige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Standartlari (TMS) esas alinmustir. TMS; Tiirkiye
Muhasebe Standartlari, Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ile bunlara iliskin ek ve yorumlardan
olugmaktadir. Ayrica 6zet konsolide finansal tablolar ve dipnotlar SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli
duyuru ile aciklanan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Sirket 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara doneme iliskin 6zet finansal tablolarini Tiirkiye Muhasabe
Standardi No.34 “Ara Doénem Finansal Raporlama” (“TMS 34”) standardina uygun olarak
hazirlamistir.

Finansal tablolar, bazi finansal araglarin gergege uygun degerinden gosterilmesi haricinde, tarihi maliyet
esasina gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar icin 6denen tutarin
gergege uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik cevrede gegerli
olan para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Her isletmenin finansal durumu ve faaliyet
sonuglari, Sirket’in gegerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan
TL cinsinden ifade edilmigtir.

Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarinca, Tirkiye’de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari’na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 297) uygulanmamustir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek iizere, Grup’un konsolide finansal
tablolar1 &nceki dénemle kargilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem konsolide finansal
tablolarm sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden simiflandinilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.

Grup cari yilda 6nceki donem finansal tablolarinda herhangi bir diizeltme yapmamistir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gdsterilmistir)
2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in bagli ortakhgina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:
30 Eyliil 2017

Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakk1 orani
Baglh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortakligi A.S. [stanbul 3,304 99,97
31 Aralik 2016
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakki oram
Bagli Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S. Istanbul 3,304 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen isletmelerin
finansal tablolarim kapsar.

Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlari saglamasi ile saglanir:

e  yatirim yapilan sirket/varlik {izerinde giiciiniin olmast;

e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere agik olmasi ya da bu getirilere
hakkr olmasi; ve

e getiriler iizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasina neden olabilecek bir
durumun ya da olayin ortaya g¢ikmasi halinde Sirket yatrimmnin iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigini yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirnm yapilan sirket/varlik iizerinde ¢ogunluk oy hakkina sahip olmadigi durumlarda, ilgili
yatinmin faaliyetlerini tek basina yonlendirebilecek/ydnetebilecek sekilde yeterli oy hakkinin olmasi
halinde, yatinim yapilan sirket/varlik iizerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatinmdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigmin
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 gbz 6niinde bulundurur:




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.1  Sunuma lliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona Iliskin Esaslar (devami)

e Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarin sahip oldugu oy hakkinin karsilastirilmasi;

e  Sirket ve diger hissedarlarin sahip oldugu potansiyel oy haklar;

e Sozlesmeye bagl diger anlasmalardan dogan haklar; ve

e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis dénemlerdeki
genel kurul toplantilarinda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigini gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagli ortakligin konsolidasyon kapsamina alinmasi Sirket’in bagli ortaklik iizerinde kontrole sahip
olmasiyla bagslar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alman veya elden ¢ikarilan
baglh ortakliklarin gelir ve giderleri, satin alim tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamli kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmast halinde, Grup’un izledigi muhasebe politikalartyla ayni olmasi amaciyla bagli
ortakliklarin finansal tablolarinda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapilmistir.

Tium grup i¢i varliklar ve yiikiimliliikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasindaki
iglemlere iligkin nakit akislar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket Garanti Yatirim Ortakligi A.$.’nin sermayesinin yarisindan fazlasina sahip olmadigi, dolayisiyla
toplam oylarin yarisindan fazlasini kontrol etmedigi halde ySnetim kurulunun gogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatmm Ortakhigt A.S. , Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ilisikteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla Grup’un Snemli kontrol giicii olmayan paylara sahip olan baglh
ortakligmin finansal bilgilerine iligkin detaylar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

GARANTI YATIRIM ORTAKLIGI A.S.
Dénen varliklar 35.207.011 35.614.094
Duran varliklar 66.858 76.301
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 151.738 147.957
Uzun vadeli yiikiimHhiliikler 116.764 175.073
1 Ocak - 30 Eyliil 1 Ocak - 30 Eyliil
2017 2016
Hasilat 53.242.225 59.323.187
Stirdiiriilen faaliyetler donem kari/zarar 1.188.002 1.648.298
Ddonem kari/zarari 1.188.002 1.648.298
Toplam kapsamli gelir 1.188.002 1.648.298




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gtsterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma fliskin Temel Esaslar (devami)

Konsolidasyona lliskin Esaslar (devami)

Grup ‘'un meveut bagh ortakhiFinin sermave payidaki deSisiklikler

Grup’un bagl ortakliklarindaki sermaye payinda kontrol kaybima neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un payi ile kontrol giicii olmayan paylarin defter degerleri,
bagl ortaklik paylarindaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarm
diizeltildigi tutar ile alnan veya Gdenen bedelin gergege uygun degeri arasindaki fark, dogrudan
Ozkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Grup’un bir bagh ortakhigindaki kontrolii kaybetmesi durumunda, satis sonrasindaki kar/zarar, i) alman
satig bedeli ile kalan paym gercege uygun degelerinin toplami ile ii) bagh ortakligin varlik (serefiye
dahil) ve yiikiimliiliiklerinin ve kontrol giicii olmayan paylarin 6nceki defter degerleri arasimndaki fark
olarak hesaplanir. Diger kapsamli gelir iginde bagh ortaklik ile ilgili énceden muhasebelestirilen ve
Ozkaynakta toplanan tutarlar, Sirket’in ilgili varliklari satmis oldugu varsayimu iizerine kullanilacak
muhasebe ydntemine gore kayda aliir. Bagli ortakhigm satisi sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin
kaybedildigi tarihteki ger¢ege uygun degeri, TMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim
standardi kapsaminda belirlenen baglangic muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da,
uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki
yatirimin baglangi¢ muhasebelestirmesindeki maliyet bedeli olarak kabul edilir.

2.2 Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve onceki
d6nem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Grup, cari yil igerisinde muhasebe politiklarinda
degisiklik yapmamistir.

23 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir déneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari
donemde; gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalari geriye doniik
olarak uygulanir ve 6nceki dénem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Grup’un cari yil igerisinde
onemli muhasebe tahmin varsayim degisikligi olmamistir.
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gésterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar

Yayinlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibartyla yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi igin
heniiz yiirirliige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin
yiiriirliife girmesinden sonra konsolide finansal tablolarmi ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat

KGK tarafindan Eyliil 2016°da yaymmlanan yeni standart, mevcut TFRS’lerde yer alan rehberligi
degistirip miisterilerle yapilan sézlesmeler igin kontrol bazli yeni bir model getiriyor. Bu yeni standart,
hasilatin muhasebelestirilmesinde, sézlesmede yer alan mal ve hizmetleri ayristirma ve zamana yayarak
muhasebelestirme konularimda yeni yonlendirmeler getirmekte ve hasilat bedelinin, gergefe uygun
degerden ziyade, Sirketin hak etmeyi bekledigi bedel olarak lgiilmesini ongormektedir. Bu degisiklik 1
Ocak 2018 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap donemleri igin gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. Grup, TFRS 15’in uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel
etkilerini degerlendirmektedir.

TFRS 9 Finansal Araclar (2017 versiyonu)

KGK tarafindan Ocak 2017°de yayimlanan TFRS 9 Finansal Araclar Standardi, TMS 39 Finansal
Aracglar: Muhasebelestirme ve Ol¢me standardindaki mevcut yonlendirmeyi de@istirmektedir. Bu
versiyon daha &nceki versiyonlarda yayimlanan yonlendirmeleri de icerecek sekilde finansal
varliklardaki deger diisiikliigiiniin hesaplanmasi igin yeni bir beklenen kredi zarar modeli de dahil olmak
tizere finansal araglarin smiflandirilmasi ve olgiilmesi ve yeni genel riskten korunma muhasebesi
gereklilikleri ile ilgili giincellenmis uygulamalari icermektedir. TFRS 9’un yeni versiyonunda aym
zamanda TMS 39’da yer alan finansal araglarin muhasebelestirilmesi ve bilango disi birakilmas: ile
ilgili uygulamalar da yeni standarda tagmmaktadir. TFRS 9 standardi 1 Ocak 2018 ve sonrasinda
baglayan yillik hesap dénemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, TFRS
9’un uygulanmasinin konsolide finansal tablolar1 iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlanmus fakat KGK tarafindan
yayinlanmanusg yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

Asagida listelenen yeni standartlar, yorumlar ve mevcut Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlari’ndaki ("UFRS”) degisiklikler UMSK tarafindan yaynlanmis fakat cari raporlama dénemi
icin heniiz yiiriirliige girmemistir; fakat bu yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler heniiz KGK
tarafindan TFRS’ye uyarlanmamistir/yaymlanmamistir ve bu sebeple TFRS’nin bir parcasini
olusturmazlar. Buna bagh olarak UMSK tarafindan yayimlanan fakat halihazirda KGK tarafindan
yayimlanmayan standartlara UFRS veya UMS seklinde atifta bulunulmaktadir. Grup, konsolide finansal
tablolarinda ve dipnotlarda gerekli degisiklikleri bu standart ve yorumlar TFRS de yiiriirliige girdikten
sonra yapacaktir.
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

Z. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus JSakat KGK tarafindan
yayinlanmanug yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 2 Hisse Bazh Odemeler Standardinda Degisiklikler — Hisse Bazhi Odeme fslemlerinin
Smiflandirilmasi ve Ol¢iimii

UMSK tarafindan hisse bazhi 6demelere iligkin muhasebe uygulamalarindaki tutarliliin
artirllmasi ve bazi belirsizlikleri gidermek iizere UFRS 2 Hisse Bazli Odemeler standardinda
degisiklikler yapilmistir. Bu degisiklikle; 5demesi nakit olarak yapilan hisse bazli 8demelerin
Olglimii, stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli 6demelerin siniflandirilmas: ve nakit
olarak 6denenden ozkaynaga dayali aragla 6denen sekline doniisen hisse bazli ddemelerdeki
degisikligin muhasebelestirilmesi konularina agiklik getirilmektedir. Boylelikle, nakit olarak
yapilan hisse bazli Gdemelerin dlgiimiinde o6zkaynaga dayali hisse bazli ddemelerin Olgilimiinde
kullanilan aym yaklagim benimsenmistir. Stopaj netlestirilerek gergeklestirilen hisse bazli demeler,
belirli kogullarin kargilanmasi durumunda, 6zkaynaga dayah finansal araglar verilmek suretiyle yapilan
ddemeler olarak muhasebelestirilecektir. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan y1llik hesap
ddnemleri i¢in gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

Grup, UFRS 2’de yapilan bu degisikligin uygulanmasinin konsolide finansal tablolart tizerindeki
muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 16 Kiralama islemleri

Yeni UFRS 16 Kiralama Islemleri Standardi 13 Ocak 2016 tarihinde UMSK tarafindan yvaymlanmistir.
Bu standart kiralama islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi mevcut UMS 17 Kiralama
Islemleri, UFRS Yorum 4 Bir Anlasmanin Kiralama Islemi igerip igermediginin Belirlenmesi ve UMS
Yorum 15 Faaliyet Kiralamalari — Tegvikler standartlarinin ve yorumlarinin yerini almakta ve UMS 40
Yatinm Amagli Gayrimenkuller standardinda da degisikliklere sebep olmaktadir. UFRS 16, kiracilar
agismdan meveut uygulama olan finansal kiralama islemlerinin bilangoda ve faaliyet kiralamaso
islemlerinin bilango diginda gosterilmesi seklindeki ikili muhasebe modelini ortadan kaldirmaktadir.
Bunun yerine, mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer olarak bilanco bazli tekil bir muhasebe
modeli ortaya koyulmaktadir. Kiralayanlar i¢in muhasebelestirme mevcut uygulamalara benzer sekilde
devam etmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baslayan yillik hesap donemleri i¢in gegerli
olacaktir ve UFRS 15 Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat standardini uygulayan isletmeler igin erken
uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 16’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolari
iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Ttirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

2. Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devam)

Uluslararas1 Muhasebe Standartlart Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yayinlanmamusg yeni ve diizeltilmiy standartlar ve yorumlar

UMS 40 Yatirnm Amach Gayrimenkullerin Transferi

UMSK tarafindan yatirim amagli gayrimenkiilerden diger varlik gruplarina ve diger varlik gruplarindan
yatirim amagli gayrimenkiil grubuna transferlerine iligkin kanit saglayan olaylar hakkinda belirsizlikleri
gidermek iizere UMS 40 Yatinm Amagh Gayrimenkuller Standardinda degisiklikler yapilmistir. Bu
degisiklikle, yonetimin varligin kullanimmna iligkin degisiklik niyetinin tek basina varligin kullanim
amacinin degistigine kanit olusturmadigia agikhk getirilmistir. Dolayisiyla, bir isletme yatirim amagh
gayrimenkulii gelistirilmeden elden ¢ikarilmasina karar verdiginde, gayrimenkul finansal tablo disi
birakilincaya (finansal tablodan ¢ikarilincaya) kadar yatim amagli gayrimenkul olarak
degerlendirilmeye devam edilir ve stok olarak yeniden simflandiriimaz. Benzer sekilde, isletme mevcut
yatirim amagli gayrimenkiiliinii gelecekte ayni sekilde kullammina devam etmek iizere yeniden
yapilandirmaya bagladiginda, bu gayrimenkul yatim amagli gayrimenkul olarak siniflandirilmaya
devam edilir ve yeniden yapilandirma siiresince sahibi tarafindan kullamlan gayrimenkul olarak
simflandirilmaz. Bu degisiklik, 1 Ocak 2018 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerli
olup erken uygulamaya izin verilmektedir.

UMS 40°’da yapilan bu degisikligin uygulanmasinin, Grup’un konsolide finansal tablolari iizerinde
Onemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 22 - Yabanci Para Islemler ve Avans Tutarlan

8 Aralik 2016'da, UMSK tarafindan verilen veya alinan avanslardan yabanci para cinsinden olanlar igin
hangi tarihli kurun dikkate alinacagi konusunda yasanan tereddiitleri gidermek iizere UFRYK 22
yayumlanmigtir. Bu Yorum, isletmeler tarafindan parasal olmayan kalem niteligindeki pesin denen
giderler veya avans olarak alinan gelirler igin muhasebelestirilen ve yabanci para cinsinden olan varlik
veya yiikiimlilikler igin gegerlidir. Islem tarihi, hangi tarihli kurun kullamlacaginin belirlenmesi
bakimindan, pesin 6demeye iligkin bir varhgin veya ertelenen gelire iliskin bir yiikiimliligiin  ilk
muhasebelestirme tarihi olacaktir. Onceden alinan veya pesin olarak verilen birden fazla avans tutar:
varsa, her bir avans tutari i¢in ayri bir islem tarihi belirlenmelidir. UFRYK 22’in yiiriirliik tarihi 1 Ocak
2018den sonra baglayan raporlama dénemleri olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir.

Grup, UFRYK 22’nin uygulanmasinin konsolide finansal tablolart iizerindeki muhtemel etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin belirsizlikler

17 Haziran 2017'de, UMSK tarafindan gelir vergilerinin hesaplanmasna iliskin belirsizliklerin finansal
tablolara nasil yansitilacagim belirlemek iizere UFRYK 23 Gelir Vergisi Islemlerine iliskin
Belirsizlikler Yorumunu yayimlanmigtir. Belirli bir islem veya duruma vergi diizenlemelerinin nasil
uygulanacagina veya vergi otoritesinin bir sirketin vergi islemlerini kabul edip etmeyecegine yonelik
belirsizlikler bulunabilir. UMS 12 "Gelir Vergileri", cari ve ertelenmis verginin nasil hesaplanacagina
aciklik getirmekle birlikte, ancak bunlara iliskin belirsizliklerin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina  yonelik  rehberlik  saglamamaktad. UFRYK 23, gelir  vergilerinin
muhasebelestirmesinde gelir vergilerine iligskin belirsizligin etkilerinin finansal tablolara nasil
yansitilacagina agiklik getirmek suretiyle UMS 12'de yer alan hiikiimlere ilave gereklilikler
getirmektedir. Bu Yorumun yiiriirliik tarihi 1 Ocak 2019 ve sonrasinda baglayan raporlama dénemleri
olmakla birlikte, erken uygulanmasina izin verilmektedir. Grup, UFRYK 23’iin uygulanmasinin
konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2 Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla yayimlanmis ama heniiz yiiriirliie girmemis ve erken uygulamaya
konulmayan standartlar (devami)

Uluslararast Muhasebe Standartlar: Kurumu (UMSK) tarafindan yayinlannus fakat KGK tarafindan
yaywmlanmanus yeni ve diizeltilmis standartlar ve yorumlar

UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri

18 Mayis 2017'de, UMSK, UFRS 17 Sigorta Sozlesmeleri standardini yayimlamigtir. Sigorta
sozlesmeleri i¢in yayimlanan uluslararas: ilk standart olan bu Standart, yatmmeilari ve ilgili diger
kisilerin sigortacilarin maruz kaldig riskleri, karhiliklarini ve finansal durumunu daha iyi anlamalarini
kolaylagtiracaktir. UFRS 17, 2004 yilinda gegici bir standart olarak getirilen UFRS 4'iin yerini almistir.
UFRS 4, sirketlerin  yerel muhasebe standartlarimi  kullanarak sigorta  sdzlesmelerinin
muhasebelestirmelerine izin verdiginden ¢ok gesitli muhasebe yaklagimlarinin kullaniimasina neden
olmugtur. Bunun sonucu olarak, yatirimcilarin benzer sirketlerin finansal performansini karsilagtirmalar:
gliclesmistir. UFRS 17, tiim sigorta sdzlesmelerinin tutarli bir sekilde muhasebelegtirilmesini ve hem
yatinmcilarin hem de sigorta sirketlerinin UFRS 4’iin yol agtigi karsilagtirilabilirlik sorununu
cozmektedir. Yeni standarda gore, sigorta yikiimliiliikleri, tarihi maliyet yerine giincel degerler
kullanilarak muhasebelestirilecektir. Bu bilgiler diizenli olarak giincelleneceginden finansal tablo
kullanicilarina daha yararh bilgiler saglayacaktir.Bu degisiklik 1 Ocak 2021 ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olup erken uygulamaya izin verilmektedir. Grup, UFRS 17"nin
uygulanmasinin konsolide finansal tablolari iizerindeki muhtemel etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS’deki iyilestirmeler

Uygulamadaki standartlar i¢in yayinlanan “UFRS’de Yillik lyilestirmeler / 2014-2016 Donemi” asagida
sunulmustur. Degisiklikler 1 Ocak 2018 tarihinden itibaren gecerli olup erken uygulamaya izin
verilmektedir. UFRS’lerdeki bu degisikliklerin uygulanmasmnin, Grup’un konsolide finansal tablolari
lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

Yulik iyilestirmeler - 2014-2016 Dénemi

UFRS 1 “Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari'nin ik Uygulamast”

UFRS’leri ilk kez uygulayacak olanlar igin finansal araglara iliskin agiklamalar, ¢alisanlara saglanan
faydalar ve yatirim isletmelerinin konsolidasyonuna iliskin olarak 2012-2014 dénemi yillik
iyilestirmeleri kapsaminda saglanan kisa vadeli muafiyetlerin kaldirilmasi.

UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlara Hliskin Actklamalar”

UFRS 12°nin kapsaminin daha agik sekilde ifade edilmesine ydnelik olarak bir isletmenin bagh
ortakhgndaki, is ortakhigindaki veya istirakindeki yatirimlarimi UFRS 5 uyarinca satis amach olarak
simflandiriimas: (elden ¢ikarilacak varlik grubu igerisine dahil edilmesi) durumunda, UFRS 12 uyarinca
yaptlmasi gerekli olan ozet finansal bilgilerin agiklamasinin gerekli olmadiginin eklenmesi.

UMS 28 “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarindaki Yatirimlar”

Istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin dogrudan veya dolayli olarak risk sermayesi girisimi,
yatirim fonu, menkul kiymetler veya yatirim amagli sigorta fonlar1 gibi isletmeler tarafindan sahip
olunmasi durumunda, istiraklerdeki veya is ortakliklarindaki yatirimlarin i¢in UFRS 9 uyarinca gergege
uygun deger yontemini uygulamalarina imkan taninmasi.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarimmn Ozeti

30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap donemine ait 6zet ara donem konsolide finansal
tablolar, TFRS nin ara dénem finansal tablolarin hazirlanmasina yonelik TMS 34 standardina uygun
olarak hazirlanmigtir. Ayrica, 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren dokuz aylik ara hesap dénemine ait 5zet
konsolide finansal tablolar, 31 Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasi sirasinda uygulanan muhasebe politikalariyla tutarlhi olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasi suretiyle hazirlanmistir. Dolayistyla, bu ara donem ézet konsolide finansal tablolar 31
Aralik 2016 tarihinde sona eren yila ait konsolide finansal tablolar ile birlikte degerlendirilmelidir.

L XIYMATLERRA. S.
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir)

4. Nakit ve Nakit Benzerleri
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Kasa 499 7.481
Bankalar 58.859.368 19.365.555
- Vadeli mevduat 48.098.945 11.129.092
- Vadesiz mevduat 10.760.423 8.236.463
Ters Repo Alacaklan 7.312.335 22.180.205
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 66.172.202 41.553.241
Faiz reeskontlari (-) (119.359) (70.096)
Nakit akis amagh genel toplam 66.052.843 41.483.145

Grup’un 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla konsolide nakit akis tablosunda nakit ve nakit benzeri degerler
119.359 TL tutarindaki faiz reeskontlar: diisiilerek gésterilmektedir (31 Aralik 2016: 70.096 TL).

30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla banka mevduatinin 43.025.961 TL’lik kism1 (31 Aralik 2016: 2.563.404
TL) Grup’un ana hissedar1 olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S.’deki vadeli mevduat hesaplarinda,
4.913.363 TL’lik kismi1 (31 Aralik 2016: 4.740.587 TL) vadesiz mevduat hesaplarinda bulunmaktadir.

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, bankalardaki 3 Ekim 2017 -14 Kasim 2017 vadeli 7.079.755 TL
tutarindaki mevduatin faiz orami %13,70 — %14,35°tir (31 Aralik 2016: vade tarihi 9 Ocak 2017 — 17
Ocak 2017, 7.600.390 TL, faiz oram1 %10,8 — %11,25°tir.).

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, bankalardaki 20 Ekim 2017 -26 Ekim 2017 vadeli 41.019.190 TL
tutarindaki yabanci para cinsinden mevduatin faiz oram1 %2°dir ( 31 Aralik 2016: 9 Ocak 2017 vadeli
3.528.702 TL tutarindaki yabanci para cinsinden mevduatin faiz oram %3,65’tir).

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri iginde yer alan ters repo alacaklarinin faiz
oram %11,31 - %11,79°tir ve vadeleri 2 giindiir (31 Aralik 2016: faiz oran1 %8,33 - %8,43 ve vadeleri 2

glindiir).

Raporlama tarihi itibariyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri iizerinde herhangi bir blokaj

bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).
AR )miivl. i
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DiPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

5. Finansal Yatirimlar
30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
vansitilan finansal varliklar Maliyet Defter Degeri Makul Degeri
Borglanma senetleri
Devlet tahvilleri 22.933.436 22.652.585 22.652.585
Ozel kesim tahvilleri 30.987.845 32.125.371 32.125371
Repoya konu edilen devlet tahvilleri
Hisse senetleri
Borsada iglem goren hisse senetleri 20.577.369 21.905.022 21.905.022
Repoya konu edilen hisse senetleri 12.894.631 11.939.463 11.939.463
Yatirim fonlar 2.242.487 2.373.330 2373330
Toplam 89.635.768 90.995.771 90.995.771

31 Arahk 2016

Gergege uvgun deger farki kar veva zarara

yansitilan finansal varliklar Maliyet Defter Degeri Makul Degeri
Borg¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri 27.187.877 27.229.194 27.229.194
Ozel kesim tahvilleri 5.700.000 5.935.257 5.935.257
Repoya konu edilen devlet tahvilleri 4.027.581 3.982.778 3.982.778
Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 32.391.907 33.218.502 33.218.502
Yatirim fonlan 729.009 781.533 781.533
Toplam 70.036.374 71.147.264 71.147.264

Sirket’in portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31
Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

Menkul kiymetlerin ortalama faiz oran1 %10,26°dir (31 Aralik 2016: %9,69).

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla, Grup’un portfSyiinde kurucusu Garanti Portfoy Yénetimi A.S. olan ve
makul degeri 2.127.947 TL olan Garanti Portfoy A.S. GPY Birinci Degisken Fon (Smart Temkinli)
Fonu ile makul degeri 245.383 TL olan Garanti Portfoy A.S. Garanti Bankasi B Tipi Subesiz Likit Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: Kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. olan ve makul degeri 545.781
TL olan Garanti Portfoy A.$. GPY Birinci Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu ile makul degeri
235.752 TL olan Garanti Portfoy A.S. Garanti Bankasi Birinci Para Piyasasi Fonu bulunmaktadir.).

Mnirkent Sok
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

5. Finansal Yatirimlar (devami)

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, nominal degeri 15.587.748 TL (31 Aralik 2016: 13.620.000 TL) ve defter
degeri 15.396.339 TL (31 Arahk 2016: 13.777.243 TL) tutarindaki devlet tahvili, nominal degeri
450.000 TL (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir.) ve defter degeri 5,532,897 TL (31 Aralik 2016:
Bulunmamaktadir.) tutarindaki hisse senedi SPK’nin ilgili tebligi uyarinca ve Grup’un sermaye
piyasalarindaki islemleri nedeniyle Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
nezdinde teminat olarak bulundurulmaktadir.

30 Eyliil 2017 ve 31 Arahik 2016 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatinmlar asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2017
Sahiplik
Hisse senedi yatirimlari: Defter degeri (*) orani (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
31 Arahk 2016
Sahiplik
Hisse senedi yatirimlari: Defter degeri (*) orani (%)
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >(,01

Toplam 296.641

(*) Finansal tablolarda maliyet degeri ile yansitilmustir.

6. Ticari Alacak ve Borg¢lar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, ticari alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

30 Eylil 2017 31 Aralk 2016
Ticari Alacakiar
iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar (Not 16) 3.631 £
Diger Ticari Alacaklar 9.499 12.314
Toplam 13.130 12.314
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Ticari Borglar
Iliskili Taraflara Ticari Borglar (Not 16) 61.289 153.344
Menkul kiymet alimlarindan kaynaklanan borglar 160.647 196.248
Saticilara borg¢lar 484.296 1.222.274
Toplam 706.232 1.571.866
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak g&sterilmistir)

7. Diger Alacak ve Borglar

30 Eyliil 2017 ve 1 Aralik 2016 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve borglar asagidaki gibidir:

Diger Alacaklar

Vadeli islem ve Opsiyon Borsast
(“VIOP”) islem teminatlar

Muvakkat alacaklar

Verilen Depozito ve Teminatlar

Iligkili taraflardan diger alacaklar

Diger alacaklar

Toplam

Diger Borglar

Odenecek diger giderler

Repo satiglarindan elde edilen fonlar
Odenecek vergi, resim ve harglar

iliskili taraflardan diger borglar (Not 22)
Odiing Menkul Kiymet Teminatlan
Toplam

18

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016
11.980.152 9.160.857
1.014.446 890.374
944.838 301.120
122.695 22.671
5.735.763 4.926.244
19.797.894 15.301.266

30 Eyliil 2017 31 Arahik 2016
4.298.792 4.230.013
24.673.780 19.532.931
4.307.755 3.332.873

- 4.813

2.383.034 1.781.566
35.663.361 31.082.196
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(Tiim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir)

8. Maddi Duran Varhklar

30 Eylul 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde maddi duran varhiklarin

hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem:
Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Cikiglar 30 Eyliil 2017
Tasitlar 648.812 - - 648.812
Femithishy 2.026.532 209.841 - 2.236.373
Ofis ekipmanlari 13.148.125 293.365 - 13.441.490
Ozel maliyetler 5.780.865 368.552 - 6.149.417
21.604.334 871.758 - 22.476.092
Birikmis Cari déonem
Amortismanlar 1 Ocak 2017 amortismani(*) Cikislar 30 Eylil 2017
Tasitlar (486.698) (19.737) - (506.435)
Demirbaslar (1.431.220) (151.544) - (1.582.764)
Ofis ekipmanlar (6.821.953) (1.351.026) - (8.172.979)
Ozel maliyetler (3.560.385) (429.403) - (3.989.788)
(12.300.256) (1.951.710) - (14.251.966)
Net Defter Degeri 9.304.078 8.224.126
Onceki Dénem:
Maliyet 1 Ocak 2016 Girisler Cikaslar 30 Eyliil 2016
Tagitlar 973.984 - (325.172) 648.812
Demirbaslar 1.886.768 132.439 - 2.019.207
Ofis ekipmanlari 10.374.878 1.610.848 - 11.985.726
Ozel maliyetler 5.214.287 292.652 . 5.506.939
18.449.917 2.035.939 (325.172) 20.160.684
Birikmis Cari donem
Amortismanlar 1 Ocak 2016 amortismam(*) Cikaslar 30 Eyliil 2017
Tasitlar (785.554) (19.737) 325.172 (480.119)
Demirbaglar (1.263.159) (123.790) - (1.386.949)
Ofis ekipmanlari (5.316.303) (1.080.402) - (6.396.705)
Ozel maliyetler (3.052.410) (372.345) - (3.424.755)
(10.417.426) (1.596.274) 325.172 (11.688.528)
Net Defter Degeri 8.032.491 8.472.156

(*) Amortisman giderleri genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

Bilango raporlama tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan sigorta tutar1 30.898 TL’dir
(31 Aralik 2016: 25.275 TL).
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OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

9. Maddi Olmayan Duran Varhklar

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Dénem:

30 Eyliil
Maliyet 1 Ocak 2017 Girigler Cikislar 2017
Haklar 8.300.384 1.186.074 - 0.486.458
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 50.021 - - 50.021
8.350.405 1.186.074 - 9.536.479
. Cari déonem 30 Eyliil
Itfa Paylan 1 Ocak 2017 itfa payi(*) Cilaslar 2017
Haklar (3.173.869) (1.867.777) - (5.041.646)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (13.598) (1.947) - (15.545)
(3.187.467) (1.869.724) - (5.057.191)
Net Defter Degeri 5.162.938 4.479.288
Onceki Dinem:
Maliyet 1 Ocak 2016 Girigler Cikaslar 30 Eyliil 2016
Haklar 3.699.339 1.908.932 - 5.608.271
Diger Maddi Olmayan
Varliklar 20,521 - - 20.521
3.719.860 1.908.932 - 5.628.792
. Cari donem
Itfa Paylan 1 Ocak 2016 itfa payi1(*) Cikislar 30 Eyliil 2016
Haklar (1.653.142) (956.990) - (2.610.132)
Diger Maddi Olmayan
Varliklar (12.772) (472) - (13.244)
(1.665.914) (957.462) - (2.623.376)
Net Defter Degeri 2.053.946 3.005.416

(*) Itfa paylari genel yonetim giderleri altinda muhasebelestirilmistir.

10. Cahsanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihiklar

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibartyla, cahisanlara saglanan faydalarin detay1 asagidaki
gibidir:

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016

Kisa vadeli karsiliklar

- Kullanilmayan izin karsihg: 2.973.734 2.158.245

- Personel prim karsihgi 7.575.765 6.565.000
10.549.499 8.723.245

Uzun vadeli karsiliklar

- Kidem tazminati karsihig 3.375.368 2.703.358
13.924.867 . 11.426.603
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30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

11. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri
Odenmis Sermaye

30 Eylal 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in kayith sermayesi 8.327.648 TL’dir (31 Aralik 2016: 8.327.648
TL). 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,001 TL nominal
degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. %100,00 %100,00
Toplam %100,00 %100,00

Sirket 29 Mart 2017 tarihinde olagan genel kurul toplantisinda 2016 faaliyet yilinda olusan net kar tutari
olan 19.426.620,11 TL’sin1 Olaganiistii Yedek Akge hesabina aktarma karar: almstir,

Sirket’in bagli ortakliginin 28 Nisan 2017 tarihinde yapilan olagan genel kurul toplantisinda alinan
genel kurul karari ile; 01.01.2016 - 31.12.2016 hesap dénemine ait gelir tablosundaki 1.862.691,12 TL.
dénem karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken vedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler
diisiildiikten sonra kalan 1.729.767,55 TL net dagitilabilir kardan kaynag) istisna kazanglardan olmak
tzere; (a) 1.500.000 TL pay sahiplerine nakit kar pay: dagitilmasina, (b) Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) diizenlemeleri dahilinde 50.000-TL yonetim kurulu iyelerine kar
pay1 dagitilmasina, (c) Pay sahiplerine ve yonetim kurulu iiyelerine kar pay1 dagitilmasindan sonra kalan
tutarin olaganiistii yedeklere aktarilmasina, (d) Kar pay:1 dagitim zamani konusunda yonetim kurulunun
yetkilendirilmesine" iliskin karari ¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Kurumsal Yénetim
Tebligi (11-17.1) Ek-1 Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri'nin 4.6.3. maddesi geregince
Bagimsiz Yénetim Kurulu iiyelerinin diginda kalan yonetim kurulu liyelerine ve pay sahiplerine nakit
kar payr dagitiminin 01.06.2017 tarihinden itibaren baslamasina karar verilmistir. Nakit kar payi
dagitimi 5 Haziran 2017 tarihinde tamamlanmustr.

Sermaye diizeltmesi farklar:

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar:

Sermaye finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yansitilmis olup, sermayeye iliskin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, Ozkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmisgtir,

Kardan ayrilan kisutlannug yedekler

Yasal yedekler

Turk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, Sirket'in Odenmis sermayesinin %20'sine
ulagincaya kadar, yillik karin %5'i olarak ayrilir. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine yiizde bes
oraninda kar payi &dendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10'u
oraminda aynlir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gére, genel kanuni yedek akge sermayenin veya ¢ikarilmis
sermayenin yarisini agmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatiimasina, islerin iyi gitmedigi zamanlarda
isletmeyi devam ettirmeye veya issizligin oniine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye elverisli 6nlemler
almmast igin kullamlabilir. 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Grup’un kardan ayrilan kisitlanmis yedekleri
2.177.091 TL’dir (31 Aralik 2016: 1.444.307 TL).

Gecmis yillar karlar

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Grup’un 52.387.655 TL tutarinda geemis yi1l karlari olaganiistii
yedeklerden olugsmaktadir (31 Aralik 2016: 32.960.449 TL).

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandiriimayacak Birikmis Diger Kapsamli Gelir veya Giderler

30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla Sirket’in kidem tazminati karsilig1 aktiier firma tarafindan hesaplanms
olup, 1.075.468 TL tutarindaki net aktiieryal kayip 6zkaynaklar icerisinde muhasebglestirilmistir (31
Aralik 2016: 1.075.468 TL aktiieryal kayip).

YA RA
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AIT

(Tum tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

12. Hasilat

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri

asagidaki gibidir:

Sang gelirleri

Devlet tahvili satiglari
Hisse senedi satislarn
Doviz satiglar

Ozel kesim tahvili satislari
Yatirim fonlari satislari
Araci kurulug varantlar

Toplam

Hizmet gelirleri

Kurtaj gelirleri

VIOP Gelirleri

Kaldiragh iglem alim satim karlari
Damigmanlik hizmet gelirleri (*)

Halka arz, aracilik ve diger hizmet gelirleri
Diger hizmet gelirleri

Toplam hizmet gelirleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler/(giderler),
net

Hasilat toplami

Sanislarin maliyeti

Devlet tahvili satis maliyeti
Hisse senedi satig maliyeti
Doviz satig maliyeti

Ozel kesim tahvili satis maliyeti
Yatirim fonlar1 maliyeti

Araci kurulus varantlari maliyeti
Toplam

Briit kar

1 Ocak - 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
1.147.407.156 461.461.005 4.152.677.995 1.126.268.895
434.275.732 75.784.184 410.456.940 183.422.102
4.829.696 483.629 28.754.214 19.919.355
4.250.000 2.550.000 - -
3.156.448 1.722.399 3.691.080 2.641.683
30.774 - 7.850 7.350
1.593.949.806 542.001.217 4,595.588.079 1.332.259.385
114.074.979 40.264.121 78.289.670 23.206.536
24.650.917 6.361.560 14.829.855 4.301.864
5.810.103 1.632.761 9.128.091 3.293.753
1.828.757 104.945 1.610.465 1.135.692
1.999,777 815.197 1.322.759 381.299
1.119.732 408.195 520.668 220.750
149.484.265 49.586.779 105.701.508 32.539.894
956.263 (68.384) 1.942.636 (169.589)

1.744.390.334

591.519.612

4.703.232.223

1.364.629.690

(1.146.919.859)

(461.234.650)

(4.151.883.438)

(1.125.088.929)

(426.690.477) (73.545.566)  (407.107.510)  (181.052.874)
(4.825.328) (483.345) (28.767.072)  (18.903.717)
(4.087.721) (2.387.721) 2 -
(3.146.161) (1.719.492) (3.575.125) (3.575.125)

(45.863) : (9.400) (8.400)
(1.585.715.409)  (539.370.774) (4.591.342.545) (1.328.629.045)
158.674.925 52.148.838 111.889.678 36.000.645

(*) Grup, sozlesmelere istinaden halka arzlarda kurumsal firmalara yatirnm damigmanligi hizmeti
vermektedir. Proje sonuglari giivenilir bir sekilde tahmin edilemedigi ve katlanilan maliyetlerin
kazanilmas1 muhtemel olmadigi igin, Grup hasilati ancak kesinlestiginde ve para tahsil edildiginde

kayitlarina almaktadir.
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Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Turk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

13. Faaliyet Giderleri
30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Temmuz - 1 Ocak - 1 Temmuz —

30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Genel yénetim giderleri (108.466.617) (35.995.714) (89.297.189) (29.687.044)
Pazarlama giderleri (2.674.171) (755.683) (1.477.326) (653.324)
Toplam faaliyet giderleri (111.140.788) (36.751.397) (90.774.515) (30.340.368)

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait genel yonetim giderleri

asagidaki gibidir:
Genel yonetim giderleri: 10cak— 1 Temmuz - 10cak—- 1 Temmuz-
’ 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Personel giderleri (*) (65.205.025) (21.904.697) (57.635.773) (18.643.215)
Borsa aidatlan (12.690.465) (4.301.615) (7.665.876) (2.349.027)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (8.539.899) (2.843.580) (7.528.958) (2.776.554)
Kira giderleri (5.369.856) (1.755.785) (4.840.560) (1.638.369)
Amortisman ve itfa giderleri
(Not 8 ve 9) (3.821.434) (1.309.485) (2.553.736) (936.688)
Tasit araci giderleri (1.699.614) (600.095) (1.314.783) (436.764)
Vergi, resim ve harglar (1.261.384) (321.568) (1.110.801) (440.233)
Aidat giderleri (667.259) (229.419) (425.813) (33.740)
Haberlesme giderleri (319.931) (106.644) (454.371) (167.807)
Miisavirlik giderleri (290.710) (80.425) (163.813) (50.071)
Egitim ve kurs giderleri (284.778) (104.435) (132.422) (47.623)
Diger giderler (8.316.262) (2.437.966) (5.470.283) (2.166.953)
Toplam (108.466.617) (35.995.714) (89.297.189) (29.687.044)

(*) Personel prim karsihgi, kidem tazminati ve izin karsihg: giderleri personel giderleri altinda simiflanmustir.

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait pazarlama giderleri

asagidaki gibidir:

Pazarlama giderleri:

Reklam ve tanitim giderleri
Seyahat giderleri

Temsil ve agirlama giderleri
PortfSy yonetim licreti

Aracilik hizmet komisyon giderleri
Kotta kalma iicreti

Toplam

1 Ocak — 1 Temmuz — 1 Ocak - 1 Temmuz —

30 Eyliil 2017 _ 30 Eyliil 2017 _ 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
(826.482) 173.518 (327.254) (199.791)
(1.135.261) (677.657) (412.093) (92.258)
(382.721) (140.674) (436.424) (265.472)
(211.372) (70.113) (222.154) (73.797)
(112.612) (40.757) (73.888) (22.006)
(5.723) - (5.513) -
(2.674.171) (755.683) (1.477.326) (653.324)
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Garanti Yatirom Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

(Tum tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gsterilmistir)

14. Niteliklerine Gore Giderler

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

Amortisman ve itfa giderleri 1 Ocak — 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren ara hesap dénemi i¢inde
3.821.434 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2016: 2.553.736 TL) tutarindadir. 30 Eyliil 2017 tarihinde sona eren
ara hesap donemi i¢inde kidem tazminat: karsilik gideri ve izin karsih@ gideri sirasiyla 893.124 TL ve
1.244.288 TL tutarindadir (30 Eyliil 2016 tarihinde sona eren ara hesap dénemi i¢inde kidem tazminat
kargilik gideri 942.037 TL dir. Aym dénem igin 1.344.258 TL tutarinda izin karsihig: gideri olusmustur).
Personel prim karsilig1 gideri 14.505.613 TL (1 Ocak — 30 Eyliil 2016: 9.709.956 TL) tutarindadir.

15. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap dénemlerine ait finansal gelirler ve

giderler agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil

1 Ocak - 1 Temmuz—
30 Eyliil 30 Eyliil
2016 2016

1.018.442 541.873

491.526 (58.271)
1.595.120 468.200
362.644 133.423
1.609.633 (112.449)

318.379 86.206

Finansal gelirler 2017 2017
Mevduat faiz gelirleri 3.296.631 1.175.673
Tiirev piyasasi islem gelirleri 3.265.727  3.265.727
Hisse senetleri gelir reeskontlari 430.540 (1.294.810)
Devlet tahvili faiz gelirleri 1.429.749 631.267
VIOP nema gelirleri 744.786 255.832
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont gelirleri 907.848 441.677
Ozel kesim tahvil ve bono faiz geliri 43.100 22.300
Diger 787.818 247.819
Toplam 10.906.199  4.745.485

5.395.744 1.058.982

1 Ocak— 1 Temmuz—
30 Eylial 30 Eyliil

1 Ocak - 1 Temmuz—
30 Eylil 30 Eyliil
2016 2016

(1.363.526)  (486.680)
(1.694.709)  (785.298)
(2.401.758)  (1.590.974)

(88.792)  (35.436)
(992.313)  (603.899
(9.136) (794)

(6.550.234) (3.503.081)

Finansal giderler 2017 2017
Komisyon giderleri (1.739.007) (558.943)
Faiz gideri (1.502.144) (612.797)
Tiirev piyasasi islem giderleri - 589.855
Devlet tahvili/Hazine bonosu reeskont

giderleri (654.393) (179.060)
Hisse senetleri gider reeskontlar (1.666.013) (1.194.067)
Diger giderler (53.913) (225)
Toplam (5.615.470) (1.955.237)
16. Pay Basina Kazang

Pay Bagina Kazanca iliskin 33 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin (“TMS 33”) iigiincii paragrafi

uyarinca hazirlanmamstir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT

OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tam tutarlar Turk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17. iliskili Taraf Aciklamalar

30 Eyliil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibari

gibidir:

Nakit ve nakit benzerleri
Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. (Not 4)
Toplam

Finansal Yatirmnmlar

30 Eyliil 2017

yla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar asagidaki

31 Arahk 2016

47.939.324

7.303.991

47.939.324

7.303.991

Grup’un portfoyiinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraflara ait hisse senetleri
bulunmamaktadir (31 Aralik 2016: Bulunmamaktadir).

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla, Grup®un portfoyiinde kurucusu Garanti Portféy Yonetimi A.S. olan ve
makul degeri 2.127.947 TL olan Garanti Portfy A.S. GPY Birinci Degisken Fon (Smart Temkinli)
Fonu ile makul degeri 245.383 TL olan Garanti Portfdy A.S. Garanti Bankasi B Tipi Subesiz Likit Fonu
bulunmaktadir. (31 Aralik 2016: Kurucusu Garanti Portfoy Yonetimi A.S. olan ve makul degeri 545.781
TL olan Garanti Portfsy A.S. GPY Birinci Degisken Fon (Smart Temkinli) Fonu ile makul degeri
235752 TL olan Garanti Portfoy A.S. Garanti Bankasi Birinci Para Piyasasi Fonu bulunmaktadir.).

Iliskili Taraflardan Ticari Alacaklar
Garanti Emeklilik ve Hayat

Dogus Planet Elektronik Tic. Ve Bilisim
Hizmetleri A.S.

Toplam

Iliskili T araflardan Diger Alacaklar

T. Garanti Bankas1 A.S. —Genel Muhasebe
Personelden Alacaklar

Toplam

Tliskiti Taraflara Ticari Bor¢lar

Garanti Portfoy Yénetimi A.S.
T.Garanti Bankas1 A.S.-Kredi Kartlar
Antur Turizm A.S.

T.Garanti Bankasi A.S.-Genel Miidiirliik
Garanti Filo Yénetim Hizmetleri A.S.
Garanti Bilisim Teknoloji ve Ticaret A.S

Y&n Insan Kaynaklari Destek Hizmetleri Tic.

Ltd. Sti.
Toplam

30 Eyliil 2017

31 Aralik 2016

3.556 )
75 -
3.631 )
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
41.232 7.162
81.463 15.509
122.695 22.671
30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
24.628 24.757
1.181 17.199
6.778 19.503
120 1.012
28.582 16.509
- 51.914
- 22450
61.289 153.344
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tim tutarlar Tirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)

17. Iliskili Taraf Agiklamalar (devami)

Tliskili T araflara Diger Borglar 30 Eyliil 2017 31 Arahk 2016
Garanti Hizmet Y6netimi - 885
Dogus Teknoloji - 3.928
Toplam - 4.813

Itiskiti T araflarla Islemler

30 Eyliil 2017 ve 30 Eyliil 2016 tarihlerinde sona eren ara hesap donemlerine ait iliskili taraflarla
islemler asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Temmuz— 1 Ocak - 1 Temmuz—
Gelirler: 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
;‘"&‘;‘“k ve damgmanlik hizmet 1.756.447 732.027 817.494 117.549
Mevduat faiz geliri 352.976 170.778 97.496 9.410
Float Geliri 14.882 - - -
Yetkilendirme stzlesme bedeli 5.000 5.000 10.000 -
Toplam 2.129.305 907.805 924.990 126.959

1 Ocak - 1 Temmuz— 1 Ocak — 1 Temmuz—
Giderler: 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2017 30 Eyliil 2016 30 Eyliil 2016
Kira ve bina giderleri 4.056.216 1.319.248 3.892.327 1.284.876
Tasit kiralama ve arag giderleri 1.324.438 467.721 1.146.564 384.631
Program gelistirme iicreti 433.602 139.715 346.864 115.738
Seyahat giderleri 291.700 82.527 313.562 75.960
Komisyon giderleri 243.569 79.383 217.605 72.246
Sigorta giderleri 160.985 50.531 139.328 46.635
Temsil agirlama giderleri 72.036 19.451 36.231 8.606
Diger giderler 99.168 38.847 109.377 41.985
Toplam 6.681.714 2.197.423 6.201.858 2.030.677

30 Eylul 2017 tarihinde sona eren hesap déneminde Grup list y6netimine net 6denen iicret ve benzeri
menfaatlerin toplami 4.292.538 TL dir (30 Eyliil 2016: 2.744.449 TL).

30 Eylil 2017 tarihi itibarryla tim forward islemleri Grup’un ana ortag: olan Tiirkiye Garanti Bankas:
A.§ ile yapilmistir (31 Aralik 2016: Tiim forward islemleri Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti
Bankasi A.$ ile yapilmistir).

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla, Grup ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S’den maddi duran
varlik ahmi yapilmamigtir (31 Aralik 2016: maddi duran varlik alim vapimamuigtir ).

30 Eylul 2017 tarihi itibartyla, Grup Garanti Biligim Teknolojisi ve Ticaret A.S’den vergi dahil 116.916
TL maddi olmayan duran varlik alimi yapmistir (31 Aralik 2016: 420.494 TL).

PTRIA.S.
Yolu
A1 20 7
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhig

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tuim tutarlar Ttirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

18. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araglardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri: V No:
34 sayih “Aract Kurumlarim Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iligkin Esaslar Tebligi” (“Teblig
34”) kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk karsihgi, Sermaye
yeterliligi tabani ve Likidite yiikiimliligii hesaplama tablolarini hazirlaylp SPK’ya géndermekle
yikiimlidiir.

18.1  Piyasa riski
Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varliklarim, TL’ye cevirirken islem tarihindeki kur ile raporlama
tarihindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Grup®un yabanci para pozisyonu asagidaki gibidir:

KIYME
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

18. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
18.1  Piyasa riski (devami)
Kur riski (devami)

30 Eylil 2017 ve 31 Aralik 2016 tarihleri itibariyla Tiirk Lirasi’nin agagidaki tabloda siralanan
yabanci paralar karsisnda %10’ luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve 6zkaynagina etkisi
asafida yer alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlari ve diger biitiin degigkenlerin sabit

kaldig1 varsayilmistir.
DOVIiZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar (Ozkaynak
Yabanci paranin Yabanct paranin ~ Yabanci paranin -~ Yabanci paranin
deger deger
30 Eyliil 2017 kazanmasi deger kaybetmesi kazanmasi deger kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varhk/yiikamliiligii (478.858) 478.858 (478.858) 478.858
2-ABD Dolar riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi (1+2) (478.858) 478.858 (478.858) 478.858
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yiikiimlilagi 227.377 (227.377) 227.377 (227.377)
S-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-ABD Dolari Net Etkisi (4+5) 227.377 (227.377) 227.377 (227.377)
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger déviz net varlik/yiikiimlilagii 2.116 (2.116) 2.116 (2.116)
8-Diger doviz kur riskinden korunan
kisim(-) - - - -
9-Diger Diviz Net Etkisi (7+8) 2.116 (2.116) 2.116 (2.116)
Toplam (3+6+9) (249.365) 249.365 (249.365) 249.365

DOViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU

Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci
Yabanci paranin ~ Yabanci paranin  Yabanci paranin paranin
deger deger deger deger
31 Aralik 2016 kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yukiimlilagi 1.114.919 (1.114.919) 1.114.919 (1.114.919)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolari Net Etkisi (1+2) 1.114.919 (1.114.919) 1.114.919 (1.114.919)
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
4-Diger doviz net varhk/yiikiimliliigi - - - -
5-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-Diger Diviz Net Etkisi (4+5) - - - -
Toplam (3+6+9) 1.114.919 (1.114.919) 1.114.919 (1.114.919)
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tiim tutarlar Ttirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
18. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
18.1  Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Grup, sahip oldugu nakdi giiniin kosullarma gore menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Evyliil 2017 31 Arahk 2016

Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 48.579.589 28.635.145
varliklar
Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar
Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan 6.198.367 8.512.084
varliklar

54.777.956 37.147.229

Grup’un bilangosunda alim satim amach finansal varlik olarak sinifladigi bor¢lanma senetleri faiz
degisimlerine bagh olarak faiz riskine maruz kalmaktadir. Grup’un yaptig1 analizlere gore TL faizlerde
%1 oraninda faiz artisi veya azalisi olmasi durumunda diger tiim degiskenlerin sabit kaldig
varsayimiyla 54.777.956 TL (31 Aralik 2016: 37.147.229 TL) tutarindaki bor¢lanma senetlerinin rayi¢
degerinde ve dolayisiyla net dénem kari/zararinda 30 Eyliil 2017 tarihi itibariyla sirasiyla 1.482.160
TL azalis veya 1.564.414 TL artis olusmaktadir (31 Aralik 2016: 536.074 TL azalis veya 563.194 TL
artis olugsmaktadir).

Hisse senedi riski
Hisse senedi fiyat riski

30 Eylil 2017 tarihi itibariyla hisse senedi fiyatlarinda %10 oraninda bir artig/azalis olmasi ve diger
tim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, Grup’un net kar/zararinda sirastyla 3.621.782 TL artis
veya 3.621.782 TL azalig olusmaktadir (31 Aralik 2016: 3.400.004 TL artis/azalis).
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILiSKiN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tiirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir)

18. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

18.2  Finansal Araglarin Kategorileri:

30 Eyhil 2017

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Tiirev araglar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borg¢lar
Tiirev araglar
Diger borglar(*)

31 Arahk 2016

Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri
Gergege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar
Ticari alacaklar
Diger alacaklar
Tiirev araglar

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar
Tiirev araglar
Diger borglar(*)

(* Odenecek vergi, resim ve harclar hari¢ tutulmugstur.

Gergege uygun deger agiklamalar:

Defter Gergege uygun
degeri degeri
66.172.202 66.172.202
90.995.771 90.995.771
13,130 13.130
19.797.894 19.797.894
2.072.739 2.072.739
706.232 706.232
1.290.579 1.290.579
31.355.606 31.355.606
Defter Gergege uygun
degeri degeri
41.553.241 41.553.241
71.147.264 71.147.264
12.314 12.314
15.301.266 15.301.266
1.306.774 1.306.774
1.571.866 1.571.866
11.438 11.438
25.549.323 25.549.323

Grup, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun

degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanci para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin rayi¢ degerlerine yakin olmasi sebebi ile
donem sonu kurlari kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli

olmalarindan dolay1 rayig¢ degerlerin taginan degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakh@

30 EYLUL 2017 TARIHINDE SONRA EREN DOKUZ AYLIK ARA HESAP DONEMINE AiT
OZET KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLISKIN ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttm tutarlar Tiirk Liras: (TL) olarak gosterilmigtir)
18. Finansal Araclar Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Gergege uygun deger Slgiimiiniin smiflandiriimas

Asagidaki tabloda gergege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gére degerleme ydntemleri su sekilde tanimlanmistir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar i¢in aktif piyasalardaki kayitls (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye I'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar aracihigiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gozlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlk ya da borglara iliskin olarak goézlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(g6zlemlenebilir nitelikte olmayan veriler),

Gergefe

Finansal Varliklar / Finansal uygun  Degerleme

Yiikiimliiliikler Gergege uygun deger seviyesi teknigi

30 Eyliil 2017 31 Aralik 2016

Hisse senetleri (alim satim Piyasa
amagli) (*) 33.844.485 33.218.502 1.Seviye fiyati
) Piyasa
Ozel kesim tahvilleri 32.125.371 5.935.257 1.Seviye fiyati
Piyasa
Devlet tahvilleri 22.652.585 31.211.972  1.Seviye fiyati
Piyasa
Yatirim Fonlan 2.373.330 781.533  1.Seviye fiyati
Piyasa
VIOP Kkontratlari 1.306.608 1.298.712  1.Seviye fiyati
Indirgenmis
nakit
Forward Islemler (524.448) (2.836) 2.Seviye akimlari

(*) 30 Eyliil 2017 tarihi itibartyla 296.641 TL tutarinda uzun vadeli finansal yatirim maliyet degeri ile
izlenmektedir (31 Aralik 2016: 296.641 TL).

19. Raporlama déneminden sonraki olaylar
Bulunmamaktadir.

20. Finansal Tablolar1 Onemli Olgiide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik,
Yorumlanabilir ve Anlagilabilir Olmasi Agisindan Gerekli Olan Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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