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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSALDURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gosterilmistir.)

CariDonem | Onceki Donem
(S1mrh (Bagimsiz
VARLIKLAR Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot i 31 Mart 2020 : 31 Aralik 2019
] DONEN VARLIKLAR 1.143.815.520 671.981.339
1.1 i Nakit ve Nakit Benzerleri 5 345.037.958 98.812.744
1.2 Finansal Yatmmlar 6 250.141.322 213.844.758
13 Ticari Alacaklar 7 14.473.866 11.284.545
1.3.1 i [liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 17 164 641
1.32 i [liskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 14.473.702 11.283.904
14 Diger Alacaklar 8 516.336.430 342.129.490
1.4.1 i [liskili Taraflardan Diger Alacaklar 17 286.998.402 84.651.211
1.42 : [liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 229.338.028 257.478.279
15 Tlrev Araclar 16.727.359 5.147.913
1.6 Pesin Odenmis Giderler 1.067.312 727.237
17 Diger Donen Varliklar 31.273 34.652
Il DURAN VARLIKLAR 48.367.614 36.390.089
2.1 Finansal Yatmmlar 6 296.641 296.641
2.2 i MaddiDuran Varliklar 8.626.998 9.215.773
2.3 Kullanim Hakki Varliklari 19.148.823 18.772.253
2.4 Maddi Olmayan Duran Varhklar 4.671.310 4.564.400
2.5 ¢ Ertelenmis Vergi Varligi 15.623.842 3.541.022
TOPLAM VARLIKLAR 1.192.183.134 708.371.428

flisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir pargasidir




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSALDURUM TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

CariDonem | OncekiDénem
(Simirh (Bagimsiz
YUKUMLUKLER Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmis)
Dipnot : 31 Mart 2020 : 31 Arahk 2019
I, KISA VADELI YOKUMLUKLER 698.288.069 321.305.397
11 Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 152.847.949 3.574.577
111 Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 152.847.949 3.574.577
1.1.11 : BankaKredileri 18 152.847.949 3.337.066
1.1.12 ¢ Kiralamalslemlerinden Borclar - 237.511
1.2 Ticari Borclar 7 3.986.734 4,899,587
121 Mliskili Taraflara Ticari Borclar 17 176.588 79.936
1.2.2 Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 3.810.146 4.819.651
13 Diger Borclar 8 463.169.839 276.312.320
131 Mliskili Taraflara Diger Borclar 17 369.580.723 192.270.716
1.3.2 Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 93.589.116 84.041.604
14 Tiirev Araclar 29.415.791 3.230.061
15 DonemKarn Vergi Yiikiimliligi 28.582.803 15.511.825
16 Kisa Vadeli Karsiliklar 20.284.953 17.777.027
Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Kisa Vadeli
1.6.1 : Karsiliklar 10 16.857.610 15.250.396
1.6.2 : DigerKisa Vadeli Karsiliklar 9.2 3.427.343 2.526.631
1. UZUN VADELI YOKUMLUKLER 27.131.079 25.444.356
2.1 Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 21.466.297 20.135.802
211 Iiskili taraflardan uzunvadeliborclanmalar 12.481.432 11.960.942
2.1.11 : Kiralamalslemlerinden Borclar 12.481.432 11.960.942
2.1.2 Iliskili olmayan taraflardanuzun vadeliborclanmalar 8.984.865 8.174.860
2.1.2.1 i KiralamaIslemlerinden Borclar 8.984.865 8.174.860
Cabsanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
2.2.1 Karsiliklar 10 5.664.782 5.308.554
11l OZKAYNAKLAR 466.763.986 361.621.675
31 Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 428.507.556 322.467.633
311 Odenmis Sermaye 11 8.327.648 8.327.648
3.12 Sermaye Diizeltme Farklan 6.131.677 6.131.677
3.13 Kardan Ayrilan Kisitlannus Yedekler 11 2.186.926 2.186.926
Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirlmayacak
3.14 Birikmis Diger Kapsaml Gelirler ve Giderler (905.079) (905.079)
Tanimlanmig Fayda Planlar: Yeniden Olgiim
3.1.41 : Kazanclari/Kayiplar (905.079) (905.079)
3.15 Gecmis Yillar Karlan 11 306.726.461 162.884.729
3.1.6 i NetDonemKari 106.039.923 143.841.732
3.2 Kontrol Giicii Olmayan Paylar 38.256.430 39.154.042
TOPLAM YUKUMLUKLER 1.192.183.134 708.371.428

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.




Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:

31 MART 2020 DONEMINE AiT KONSOLIDE KAR VEYA ZARAR VE DIGER
KAPSAMLIGELIR TABLOSU

(T tm tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Donem Onceki Donem
(Simrh (Smmrh
GELIR VE GIDER KALEMLERI Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
Dipnot i 31 Mart 2020 31 Mart 2019
l. BRUT KAR 193.847.437 81.022.836
11 Hasilat 12 6.075.118.847 480.573.024
12 Satiglarin Maliyeti (<) 12 (6.030.328.009) (405.624.635)
13 Esas Faaliyetlerden Finansal Gelirler (Net) 12 149.056.599 6.074.447
Il FAALIYET GIDERLERi (55.266.743) (41.799.665)
2.1 Pazarlama Giderleri (-) 13 (475.826) (848.539)
2.2 Genel Yonetim Giderleri (-) 13 (54.790.917) (40.951.126)
lll. : ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GELIRLER 3.863.609 2.974.942
IV. | ESAS FAALIYETLERDEN DIiGER GIDERLER (-) (2.447.271) (1.183.088)
V. ESAS FAALIYET KARI 139.997.032 41.015.025
VI. : YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER 14 210.631 56.119
VII. : YATIRIM FAALIYETLERINDEN GIDERLER - -
VIII. i FINANSMAN GIDERI ONCEST FAALIYET KARI 140.207.663 41.071.144
IX. FINANSMAN GELIRLERI 15 5.033.940 4.780.885
X. FINANSMAN GIDERLERI 15 (8.586.709) (2.105.774)
s | SXDURULIN FAALIVETLER VERGI ONCESI 136.654.804 | 43.746.255
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
XIl. | KARSILIGI (&) (31.512.583) (9.705.305)
12.1 : Donem Vergi Gideri 16 (43.595.404) (18.563.024)
12.2 : Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 16 12.082.821 8.857.719
XIll. i DONEM NET KARVZARARI (XIX+XXIV) 105.142.311 34.040.950
13.1 : Kontrol Giicii Olmayan Paylar (897.612) 882.568
13.2 i AnaOrtaklik Paylan 106.039.923 33.158.382
Cari Donem Onceki Dénem
(Sumirh (Sumirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
31 Mart 2020 31 Mart 2019
I, DONEM KARI 105.142.311 34.040.950
1. DIGER KAPSAMLI GELIR - -
2.1 Kar Veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacaklar - -
2.1.1 i Tanimlanms Fayda Planlar: Yeniden Olciim Kazanglari/Kayiplar - -
Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim Kazanglari/Kayplar i i
2.1.2 : Vergi Etkisi
11l TOPLAM KAPS AMLI GELIR 105.142.311 34.040.950
3.1 : Kontrol Giicii Olmayan Paylar (897.612) 882.568
3.2 Ana Ortaklik Paylar 106.039.923 33.158.382

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlay1ci bir pargasidir.
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Garanti Yatirnnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 MART 2020 DONEMINE AIT OZKA YNAK DEGISIM TABLOSU

(Ttim tutarlar Tiirk Liras1 (TL) olarak gosterilmistir.)

Kar veya Zararda
Yeniden
Siiflandirnlmayacak s
Birikmis Diger Birikmis Karlar
Kapsamh
OZKAYNAK KALEMLERINDEKI Gelirler ve Giderler
DEGIiSIKLIKLER Sermaye Kardan Tanimlanms Fayda Donem Gegmis Yillar AnaOrtakhga ; Kontrol Giicii ; _ Toplam
Di t Odenmis Diizltme Aynlms Planlan Yeniden Kan/Zaran Kar/Zararlan Ait Ozkaynak Olmayan Ozkaynaklar
Ipno Sermaye Farklan Kisitlanms Olgiim Paylar
Yedekler Kaznclari/Kayiplar

Onceki Déonem (Sinirh De netim den Ge ¢cmemis)
. 10cak 2019 Tarihi Itibarivla Bakiveler 8.327.648:.6.131.677 2.182.731 (996.057) 60.655.029.:..102.240.657 178.541.685:..36.341.312:.214.882.997
1. TMS 8 Diizeltmelerinin Etkisi -
111, i Diizeltmeler Sonras1 Tutar 8.327.648: 6.131.677 2.182.731 (996.057) 60.655.029 i 102.240.657 178.541.685; 36.341.312 214.882.997
Iv. i Donem Kirinmn Gecmis Yillara Aktanm - - - -1 (60.665.447): 60.655.029 - - -

Kirdan Ayrilmis Kisitlanmis Yedeklere _ B _ _ _ _ ) _
V. Transfer

Bagh Ortakhiklarda Kontrol Kaybi ile ) ) ) ) ) ) ) ) )
V1. i SonuclanmayanPay Oram
VII. i Temettiiler - - - - - - - - -
VI1II. | Toplam Kapsamli Gelir/(Gider) - - - - 33.158.382 - 33.158.382 882.568 ; 34.040.950
8.1 i Diger Kapsaml Gelir/(Gider) - - - - - - - - -
8.2 i Net Donem Kar1 - - - - 33.158.382 - 33.158.382 882.568 : 34.040.950
IX. 31 Mart 2019 Itibariyla Bakiyeler 11 8.327.648: 6.131.677 2.182.731 (996.057) 33.158.382 i 162.895.686 211.700.067: 37.223.880: 248.923.947
Cari Donem (Smirh Denetimden Ge¢memis)
. 1 Ocak 2020 Tarihi itibariyla Bakiyeler 8.327.648; 6.131.677 2.186.926 (905.079) 143.841.732; 162.884.729 322.467.633; 39.154.042; 361.621.675
11, Donem Kirinin Gecmis Yillara Aktarnm - - - -: (143.841.732) : 143.841.732 - - -

Kardan Ayrilmis Kisitlanmis Yedeklere ) ) ) ) ) ) )
11l Transfer )

Bagh Ortakhklarda Kontrol Kaybi ile ; } } ; } } } ; }
V. Sonuclanmayan Pay Orani
V. Temettiiler - - - - - - - - -
V1. i Toplam Kapsaml1 Gelir/(Gider) - - - - 106.039.923 - 106.039.923 (897.612): 105.142.311
6.1 | Diger Kapsamli Gelir/(Gider) - - - - - - - - -
6.2 i Net Donem Kari - - - - 106.039.923 - 106.039.923 (897.612) i 105.142.311
VII. | 31 Mart 2020 Tarihi itibariyla Bakiyeler 11 8.327.648: 6.131.677 2.186.926 (905.079) 106.039.923; 306.726.461 428.507.556; 38.256.430: 466.763.986

ilisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir parcasidir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi

31 MART 2020 DONEMINE AIT KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU

(Ttm tutarlar Tirk Lirast (TL) olarak gdsterilmistir.)

Cari Dénem ; OncekiDénem
(Sinirh (Sinirh
Denetimden Denetimden
Gecmemis) Gecmemis)
31 Mart 2020 : 31 Mart 2019
I ISLETME FAALIYETLERINDEN ELDE EDILEN NAKIiT AKISLARI 107.144.659 (15.475.552)
1.1 Dénem Kari (Zarar) 105.142.311 34.040.950
1.2 Dénem Net Kari (Zarar1) Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 94.450.222 69.000.731
1.2.1 Amortisman ve itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler 5.558.729 1.666.984
1.2.2 i Vergi Geliri/Gideri Tle Tlgili Diizeltmeler 31.512.583 9.705.305
1.2.3 Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 356.228 348.361
124 Calisanlara Saglanan Fayd. Iliskin Kisa Vadeli Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 6.456.913 7.329.795
Duran Varliklarin Elden Cikarilmasindan Kaynaklanan Kayip/Kazanclar ile ilgili
1.2.5 i Diizeltmeler ) (24.611)
1.2.6 Diger Kisa Vadeli Karsiliklar Ile Ilgili Diizeltmeler 1.868.302 -
1.2.7 Tiirev Araclar Ile Ilgili Diizeltmeler 14.606.284 48.455.370
Gfir(;ege Uygun Deger Kayiplari/(Kazanglari) ve Faiz Reeskontlariile Ilgili 32 145.108 4631515
1.2.8 Diizeltmeler
1.2.9 Temettii Gelirleri (210.631) (31.508)
1.2.10 i Gerceklesmemis Kur Farklar1 Ile Ilgili Diizeltmeler (2.929.997) (2.257.245)
1.2.11 : Faiz Gideri 8.292.115 1.015.764
1.2.12 : Faiz Geliri (3.205.412) (1.838.999)
1.3 Isletme Sermayesinde Gergeklesen De gisimler (60.205.112) (111.091.457)
1.3.1 Finansal Yatirimlardaki Artis/(Azalisla) lgili Diizeltmeler (68.441.673) (18.789.605)
1.3.2 Ticari Alacaklardaki Art1s/(Azalsla) ile Tlgili Diizeltmeler (2.196.880) (2.851.657)
1.3.3 Faaliyetlerle Ilgili Diger Alacaklardaki Artis/(Azahsla) ile Tlgili Diizeltmeler (175.174.529) (45.421.217)
1.3.4 i Diger Dénen Varliklardaki Artis/(Azahsla) Tle Tlgili Diizeltmeler 3.379 (23.878)
1.3.5 Pesin Odenmis Giderlerdeki Artig/(Azalisla) Ile Tlgili Diizeltmeler (340.075) (1.371.042)
1.3.6 i TicariBorglardaki Artis/(Azahsla) Ile Tlgili Diizeltmeler (912.853) (623.372)
1.3.7 Faaliyetler Ile Tlgili Diger Borglardaki Artis(Azalis) ile Tlgili Diizeltmeler 186.857.519 (42.010.686)
1.3.8 Tiirev Araglardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler - -
1.3.9 Diger Kisa Vadeli Karsiliklardaki Artis/Azalisla Tlgili Diizeltmeler - -
1.4 Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (32.242.762) (7.425.776)
14.1 Odenen Personel Primleri (4.777.215) (4.887.074)
1.4.2 Odenen Kidem Tazminati ve Izin (72.483) (138.755)
1.4.3 Vergi ladeler1/(Odemeler1) (30.524.426) (4.378.713)
14.4 Alinan Faizler 3.131.362 1.978.766
. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI (3.056.736) (1.335.736)
21 Maddi Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar (3.153.580) (1.104.633)
2.2 Maddi Olmayan Duran Varlik Alimlarindan Kaynaklanan Nakit Cikislar1 (113.787) (312.612)
23 Maddi Duran Varlik Satiglarindan Kaynaklanan Nakit Girisleri - 50.001
2.4 Finansal Yatirimlardan Alinan T emettiiler 210.631 31.508
25 Bagli Ortakliklarda Kontrol Kaybi ile Sonuglanmayan Hareketler - -
2.6 Pay Orani1 Degisikliklerine Bagli Artislarla Iliskin Nakit Cikislar1 - -
1. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI 139.881.801 2.234.917
31 Odenen Faizler (7.310.545) (1.015.764)
3.2 Bor¢lanmalardan Kaynaklanan Nakit Girigleri 149.510.883 2.638.343
3.3 Odenen Temettii (Bagl Ortakliklar) - -
3.4 Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Bor¢ Odemelerine iliskin Nakit Cikislar (2.318.537) 612.338
V. YABANCIPARA CEVRIM FARKLARININ EIKiSi 3.173.881 2.257.245
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NETARTIS/(AZALIS) 247 143 605 (12.319.126)
V. (1+1+11+1V)
VI. DONEM BASINAKIT VE NAKIT BENZERLER i 99.516.754 102.000.815
VIL DONEM SONUNAKIT VE NAKIT BENZERLERI (V+VI) 346.660.359 89.681.689

Mlisikteki dipnotlar bu konsolide finansal tablolarm tamamlayici bir parasidir.
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Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi (“Sirket”), Doviz Islem ve Ticaret Merkezi A.S.
unvaniyla, yabanc1 paralar iizerinden alim satim islemlerinde bulunmak iizere 24 Arahk 1987 tarihinde
1.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in unvani, 27 Mayis 1991 tarihinde Birlesik Menkul
Kiymetler A.S. olarak degistiriimis ve sermayesi 10.000 TL’ye cikartilmigtir. Ayni tarihte faaliyet
alannda da bir degisiklige gidilerek, Sirket’in amaci, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hiikiimlerine uygun olarak menkul kiymetler ve menkul kiymetler disnda kalan kiymetli evrak ile
finansal degerleri temsil eden veya ihra¢ edenin finansal ylkiimliliklerini iceren belgeler iizerinde
aracilik faaliyetlerinde bulunmak olarak degistirilmistir.

Sirket’in unvani, 9 Ekim 1991 tarihinde Garanti Menkul Kiymetler Anonim Sirketi, 26 Temmuz 1999
tarihinde ise Garanti Yatrrm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu’nun (“SPK”) 17 Aralik 2015 tarih 35 sayili toplantisinda, Sirket’in I11-37.1
saylll “Yatrm Hizmetleri ve Faaliyetleri ile Yan Hizmetlere iliskin Esaslar Hakkinda Teblig”i uyarmca
faaliyet izinlerinin yenilenerek genis yetkili arac1 kurum olarak yatwrim hizmet ve faaliyetlerinde
bulunmasma izin verilmis ve 22 Ocak 2016 tarihinde Genis Yetkili Arac1 Kurum Yetki Belgesi Sirket
tarafindan alimmistir.

Sirket’in ortaklar1 ve paylarma iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. %100 %100
Toplam %100 %100

Grup’un 31 Mart 2020 tarihi itibariyla ¢ahgan sayis1 305°dir (31 Aralik 2019: 307).

Sirket, Turkiye’de kayith olup Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No: 1 Besiktag 34337
Istanbul adresinde faaliyet gostermektedir.

Sirket’in bagh ortakligmmn (Sirket ve konsolidasyona tabi tutulan bagh ortakhgi, birlikte “Grup” olarak
adlandirilacaktir) ana faaliyet konusu asagida belirtildigi gibidir:

Garanti Yatrmm Ortakhgi A.S.:

Bu ortakhgin amaci, ilgili mevzuatla belirlenmis ilke ve kurallar ¢er¢evesinde menkul kiymetlerini satin
aldig1 ortakliklarm sermaye ve yonetimlerine hakim olmamak kaydiyla sermaye piyasasi araglari ile
ulusal ve uluslararas1 borsalarda veya borsa dig1 organize piyasalarda islem goren altin ve diger kiymetli
madenler portfoyii isletmektir.



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1. Grup’un Organizasyonu ve Faaliyet Konusu (devami)

Ortaklik bu amag dahilinde;

a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portféy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarma ve ortaklk durumlarma gore en aza
indirecek bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakhklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alrr,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve artirmaya yonelik aragtirmalar yapar.

2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS ler) Uygunluk Beyani

[lisikteki konsolide finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve
28676 sayili Resmi Gazete’de yaymlanan II-14.1 No’lu “Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya
[liskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerin uyarmca Kamu Gézetimi Muhasebe ve Denetim
Standartlar1 Kurumu (“KGK”) tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye Muhasebe Finansal
Raporlama Standartlarma (“TFRS”) uygun olarak hazirlanmigtir. TFRS’ler; KGK tarafindan Tiirkiye
Muhasebe Standartlar1 (“TMS”), Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari, TMS yorumlar1 ve TFRS

yorumlar1 adlartyla yaymlanan Standart ve Yorumlar1 igermektedir.

Konsolide finansal tablolar, KGK tarafindan 7 Haziran 2019 tarih ve 30794 sayih Resmi Gazete’de
yaymlanan Finansal Tablo Ornekleri ve Kullanim Rehberi’'nde belirlenmis finansal tablo 6rnekleri esas
almarak gelistirilen TFRS Taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

Konsolide Finansal Tablolarin Onaylanmasi:

Konsolide finansal tablolar Sirket Yonetim Kurulu tarafindan 28 Nisan 2020 tarihinde onaylanmistir. Bu
finansal konsolide tablolar1 Sirket Genel Kurulu’nun degistirme, ilgili diizenleyici kurumlarmn ise
degistirilmesini talep etme hakki bulunmaktadir.

Konsolide finansal tablolar, bazi finansal araglarm yeniden degerlemesi haricinde, tarihi maliyet esasina
gore hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gercege
uygun degeri esas almmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in konsolide finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para
birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in finansal durumu ve faaliyet sonugclar,
finansal tablolar i¢in sunum para birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayih karar1 uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari'na uygun olarak finansal tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden
itibaren gegerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“TMS 29”) uygulanmamistir.
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2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna Iliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Finansal Tablolarinin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans degisimlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in finansal
tablolar1 6nceki donemle karsilagtrmah olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarn
sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastrmah bilgiler gerekli goriildiiginde yeniden
smiflandirithr ve 6nemli farkhliklar agiklanir.

Konsolidasyona Iliskin Esaslar

Sirket’in bagh ortakhgma iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

31 Mart 2020
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakk1 orani
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatirm Ortakhgi A.S. Istanbul 3,613 99,97
31 Aralik 2019
Kurulus ve Sermayedeki pay Oy kullanma
faaliyet yeri orani hakk1 orani
Bagh Ortaklik (%) (%)
Garanti Yatrim Ortakhgi A.S. Istanbul 3,613 99,97

Konsolide finansal tablolar Sirket tarafindan kontrol edilen ya da miisterek kontrol edilen igletmelerin
finansal tablolarmi kapsar.

Kontrol, Sirket’in asagidaki sartlarisaglamasi ile saglanir:

e yatirim yapilan sirket/varlk tizerinde gliciiniin olmasi,

e yatirim yapilan sirket/varliktan elde edecegi degisken getirilere acik olmasi ya da bu getirilere
hakki1 olmasi,
e getiriler lizerinde etkisi olabilecek sekilde giiciinii kullanabilmesi.

Yukarida listelenen kriterlerin en az birinde herhangi bir degisiklik olusmasma neden olabilecek bir
durumun ya da olaym ortaya ¢ikmasi halinde Sirket, yatrmmmmn iizerinde kontrol giiciiniin olup
olmadigmi yeniden degerlendirir.

Sirket’in yatirim yapilan sirket/varhk iizerinde ¢cogunluk oy hakkma sahip olmadig1 durumlarda, ilgili
yatrmmin faaliyetlerini tek basma yonlendirebilecek/yonetebilecek sekilde yeterli oy hakkmmn olmasi
halinde, yatrmm yapilan sirket/varlik {izerinde kontrol giicii vardir. Sirket, asagidaki unsurlar da dahil
olmak iizere, ilgili yatwrimdaki oy ¢ogunlugunun kontrol giicii saglamak i¢in yeterli olup olmadigmmn
degerlendirmesinde konuyla ilgili tiim olaylar1 ve sartlar1 g6z 6niinde bulundurur:
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2. Konsolide Finansal Tablolarin Sunumuna fliskin Esaslar (devami)

2.1 Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)

e  Sirket’in sahip oldugu oy hakki ile diger hissedarlarm sahip oldugu oy hakkmm karsilagtirilmasi,
e  Sirket ve diger hissedarlarm sahip oldugu potansiyel oy haklari,
o  Sozlesmeye bagh diger anlagmalardan dogan haklar,

e Sirket’in karar verilmesi gereken durumlarda ilgili faaliyetleri yonetmede (gegmis donemlerdeki

genel kurul toplantilarmda yapilan oylamalar da dahil olmak iizere) mevcut giiciiniin olup
olmadigmi gosterebilecek diger olay ve sartlar.

Bir bagh ortakhgm konsolidasyon kapsamma almmasi Sirket’in bagh ortaklik {izerinde kontrole sahip
olmasiyla baglar ve kontroliinii kaybetmesiyle sona erer. Yil iginde satin alnan veya elden ¢ikarilan
bagh ortakliklarm gelir ve giderleri, satim alm tarihinden elden ¢ikarma tarihine kadar konsolide kar
veya zarar ve diger kapsamh kar veya zarar tablosuna dahil edilir.

Gerekli olmas1 halinde, Grup’un izlediZi muhasebe politikalariyla ayni olmasi amaciyla bagh
ortakliklarm finansal tablolarmda muhasebe politikalariyla ilgili diizeltmeler yapimigtir.

Tim grup i¢i varlklar ve yiikiimliilikler, 6zkaynaklar, gelir ve giderler ve Grup sirketleri arasmdaki
islemlere iligkin nakit akiglar1 konsolidasyonda elimine edilir.

Sirket, Garanti Yatirim Ortaklig1 A.S.’nin sermayesinin yarisimdan fazlasma sahip olmadigi, dolayisiyla
toplam oylarmn yarisindan fazlasmi kontrol etmedigi halde yonetim kurulunun gogunlugunu degistirme
ve atama yetkisini kullanarak isletmenin kontroliinii elinde bulundurmaktadir. Dolayisiyla, Garanti
Yatrim Ortakhgi A.S, Sirket tarafindan kontrol edilmekte ve ekteki finansal tablolarda konsolide
edilmektedir.

Grup 'un mevcut bagl ortakliginin sermaye pavindaki degisiklikler

Grup’un bagh ortakligmdaki sermaye paymda kontrol kaybma neden olmayan degisiklikler 6zkaynak
islemleri olarak muhasebelestirilir. Grup’un pay1 ile kontrol giicii olmayan paylarm defter degerleri,
bagh ortakhk paylarmdaki degisiklikleri yansitmak amaciyla diizeltilir. Kontrol giicii olmayan paylarm
diizeltildigi tutar ile alman veya Odenen bedelin gercege uygun degeri arasmndaki fark, dogrudan
Ozkaynaklarda Grup’un pay1 olarak muhasebelestirilir.

Ana ortaklik bir bagh ortaklig1 tizerindeki kontrolii kaybettigi durumda; (i) kontroliinii kaybettigi eski
bagh ortakhgmm varlklarmi ve borglarmi konsolide finansal durum tablosu dis1 brakir. (i) Onceki
bagh ortakhgmda devam eden yatirimlarmm tamammi finansal tablolara yansitr ve takip eden
donemlerde bu yatwrmmlar1 ve onceki bagh ortaklikla arasmdaki bor¢ veya alacaklari ilgili TFRS’ler
uyarmca muhasebelestirir.
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2.2 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Grup’un cari yil igerisinde onemli muhasebe tahmin
varsayim degisikligi olmamistir.

2.3 Muhasebe Politik alarindaki Degisiklikler

Asagida yapilan agiklamalar disinda, ara doénem finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alnan
mubhasebe politikalari, en son yillik finansal tablolarda esas alman muhasebe politikalar1 ile aynidir.

Grup, 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren TFRS 16 Kiralamalar standardmi uygulamaya baglamistir. Bunun
yani sira, 1 Ocak 2019°dan itibaren diger bazi standart degisiklikleri de ylriirlige girmistir. Ancak bu
degisikliklerin, Grup’un finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etkisi bulunmamaktadir.

TFRS 16, kiracilar igin tek bir kiralama muhasebesi modelini getirmistir. Sonug olarak, Grup, bir kirac1
olarak, dayanak varhgi kullanim hakkmi temsil eden kullanim hakki varhgi ve kira 6demekle
yiikiimligi oldugu kira 6demelerini temsil eden kiralama borglarmi finansal tablolarma almigtir. Kiraya
veren agisindan muhasebelestirme, 6nceki muhasebe politikalarma benzer sekildedir.

Grup, ik geciste tiim kolaylastiric1 hiikiimlerden yararlandigimdan kullanim hakki varhg: ve kiralama
borcunun esit tutarda ¢ikmasiyla sonuglanan kismi geriye doniik yaklagimi uygulamistir.

A. Kiralama Tanimi

Daha once, Grup tarafindan sozlesmenin baslangicinda bir sézlesmenin kiralama iglemi igerip
icermedigine TFRS Yorum 4 “Bir Anlasmanin kiralama islemi icerip icermediginin belirlenmesi “ne
gore karar verilmekte iken Grup artik, bir sézlesmenin kiralama iglemi i¢erip icermedigini yeni kiralama
tanimma dayanarak degerlendirmektedir. TFRS 16 uyarnca bir sozlesmede tanimlanan varhgn
kullanimini1 kontrol etme hakkmin belirli bir siire icin devredilmesi durumunda, bu sdzlesme bir
kiralama sozlesmesidir ya da bir kiralama iglemini igermektedir.

TFRS 16'ya geciste, Grup, hangi islemlerin kiralama olarak smiflandmrilacag ile ilgili olarak; eski
haliyle kiralama olarak tanimlanan sézlesmeleri kolaylastiric1 uygulamayi kullanarak kiralama tanimimni
kargilayip karsilamadigmi yeniden degerlendirmeksizin uygulamayi segmistir. Dolayisiyla, TFRS 16'y1
sadece daha Once kira sozlesmeleri olarak tanimlanan sézlesmelere uygulamistir. TMS 17 ve TFRS
Yorum 4’e gore kiralama icermeyen soOzlesmelerin, bir kiralama iglemi igerip icermedigi yeniden
degerlendirilmemistir. Bu nedenle, TFRS 16 kapsamindaki kiralama tanimi yalnizca 1 Ocak 2019'da
veya sonrasinda yapilan veya degisiklige ugrayan sozlesmelere uygulanmistir.
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B. Kiraci olarak

Grup, gayrimenkul ve motorlu arag¢ kiralamas1 yapmaktadir.

Kirac1 olarak, Grup daha 6nce kiralama isleminin, varligm miilkiyetine sahip olmaktan kaynaklanan risk
ve faydalarm tamammmn devredilip devredilmediginin degerlendirilmesine dayal olarak faaliyet veya
finansal kiralama olarak smiflandrmig olmasma karsm, artik TFRS 16 uyarinca, yaptigi kiralamalar i¢in
kullanim hakki varliklarmi ve kiralama borglarmi finansal tablolarma almistir ve kiralama iglemleri
finansal durum tablosunda sunulmaktadir.

Grup, bir kiralama bilesenini iceren bir sozlesmenin yeniden degerlendirilmesinde veya soOzlesme
baslangicinda, her bir kiralama sézlesmesi ve kiralama dis1 bilesene, nispi tek bagma fiyatma dayanarak
dagitmistir. Bununla birlikte, kiraci oldugu miilkler i¢in, kiralama dig1 bilesenleri ayrmamayi ve
kiralama olmayan ve kiralama niteligi tasimayan bilesenleri tek bir kiralama bileseni olarak
muhasebelestirmeyi segmistir.

Grup, kiralamanm fiilen bagladigi tarihte kullannm hakki varhgm ve kira yiikiimliiliiglini finansal
tablolarma alir. Kullanim hakki varhgi, baslangicta maliyeti {izerinden Ol¢iiliir ve sonradan birikmis
amortisman ve birikmis deger diisiikligii zararlar1 diisiilmiis ve kira yiikiimlikigiiniin yeniden 6l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti lizerinden Olger.

Kiralamanm fillen bagladig1 tarihte, kira yiikiimliikigii o tarihte 6denmemis olan kira 6demelerinin
bugiinkii degeri lizerinden Olgiiliir. Kira 6demeleri, kiralamadaki zimni faiz oranmin kolaylikla
belirlenebilmesi durumunda, bu oran, kolayhkla belirlenememesi durumunda, Grup’un alternatif
bor¢lanma faiz oranmi kullanilarak iskonto edilir. Genel olarak, Grup iskonto orani olarak alternatif
borglanma faiz orani kullanmigtr.

Kiralamanm fillen bagladig1 tarihten sonra kiraci, kira yilikiimliliigiiniin defter degerini, kira
yiikiimliiligiindeki faizi yansitacak sekilde artirr ve defter degerini yapilan kira 6demelerini yansitacak
sekilde azaltrr. Kiralama siiresinde ve varligi satin alma opsiyonuna iliskin yapilan degerlendirmede
degisiklik olmas1 durumunda ve kalint1 deger taahhiidii kapsammda 6denmesi beklenen tutarlarda bir
degisiklik olmas1 ve endeks veya oranda meydana gelen bir degisiklik sonucunda bu 6demelerde bir
degisiklik olmasi durumlarinda yeniden Slgiiliir.
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Grup, yenileme opsiyonlarini igeren bazi kira sozlesmeleri i¢in kira siiresini belirlemek igin kendi
yargisini kullanmistir. Grup’un bu tiir opsiyonlar1 uygulamak i¢in makul 6lgtide emin olup olmadigmm
degerlendirilmesi, kiralama siiresini etkiler; dolayisiyla bu husus muhasebelestirilen kiralama
borglarmm ve kullanim hakki varliklarmmn tutarlarmi etkilemektedir.

i. Gegis

Gegcis swrasnda, TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar igin, kira
ylkimliligi, geri kalan kira 6demelerinin kiracinm ilk uygulama tarihindeki alternatif bor¢lanma faiz
orani kullanilarak iskonto edilmis bugiinkii degeri {izerinden Slgiilmiistiir. Kullanim hakki varliklary; her
bir kiralama bazinda ilk uygulama tarihinden hemen o6nce finansal durum tablosuna yansitilan, 6n
O0demesi yapilmis veya tahakkuk etmis tiim kira odemelerinin tutarma gore diizeltiimis olan kira
yiikiimliiliigiine esit bir tutar iizerinden ol¢iilmiistiir.

Grup, daha 6nce TMS 17 kapsaminda faaliyet kiralamasi olarak smiflandirilan kiralamalar i¢in TFRS
16'y1uygularken agagidaki kolaylastirict uygulamalar1 kullanmistir.

- Ik uygulama tarihinde kullanim hakki varh@i olgiiliirken baslangictaki dogrudan maliyetleri
dahil edilmemistir.

— Sozlesmenin, sozlesmeyi uzatma veya sonlandirma segenekleri icermesi durumunda, kiralama
siiresi belirlenirken Yonetimin bunlara iliskin yeni degerlendirmeleri kullaniimistir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla yayimlanmuis ama heniiz yiiriirliige girm emis ve erken uygulanmayan
degisiklikler

Raporlama tarihi itibariyla yaymmlanmis fakat heniiz yiiriirliige girmemis ve erken uygulanmasma izin
verilmekle birlikte Grup tarafindan erken uygulanmayan bazi yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
bulunmamaktadir.

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

3.1 Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat
Satis Gelirleri

-Menkul kiymet alim satim karlari: Menkul kiymet alm satim karlari/zararlar1 genel olarak iglemin
yapildig1 tarihte ilgili tablolara yansitilir.

-Ters repo anlasmalari cercevesinde kullandirilan fonlar: Ters repo anlasmalar1 gercevesinde
kullandirilan fonlar, kisa vadeli olup 6nceden belirlenmis bir tarihte geri satim taahhiidii ile edinilen
kamu kesimi bonolar1 ve tahvillerini icermektedir. Ahs ve geri satim fiyati arasinda olusan farkin cari
doneme isabet eden kismi, faiz geliri olarak tahakkuk ettirilmektedir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Hizmet Gelirleri

-Sermaye piyasalart aracilik hizmetleri: Misterilere sermaye piyasalarmda alim satim iglemleri i¢in

verilen aracilik hizmetlerinden alnan iicretler genel olarak islemin gergeklestigi tarihte ilgili tablolara
yansitiimaktadir. Islemler nedeniyle ortaya ¢ikan gelirler yonetimin tahmini ve yorumu dogrultusunda
tahsilatin siipheli hale geldigi duruma kadar, tahakkuk esasma gore giinliik olarak kar veya zarar tablosu
ile iliskilendirilir.

-Danismanlik hizmet gelirleri: Grup, s6zlesmelere istinaden kurumsal firmalara danismanlik hizmeti
vermektedir. Grup, hasilat1 ancak kesinlestiginde veya para tahsil edildiginde kayitlarma almaktadir.

3.2 Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varhklar, satm alm maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalic1 deger kayiplar
distilerek yansitihr.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varhklarm herhangi bir parcasmi degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu varligm gelecekteki
ekonomik faydasmi artirici nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tim diger giderler olustuk¢a kar veya zarar
tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Maddi duran varhklarm tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Demirbaglar ve ofis ekipmanlari 4-5 yil
Tagitlar Syl
Ozel maliyetler (*) Syl

(*) Daha uzun olmasi durumunda, kira siiresi dikkate alinm aktadur.

Maddi duran varliklara iliskin amortismanlar, varlklarm faydah omiirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas almarak esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayriimistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama donemleri veya s6z konusu 6zel maliyetin
faydali mriinden kisa olan1 iizerinden amortisman ayrilr.

3.3 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan duran varlklar, bilgi islem ve yazilm programlarmi igermektedir. Bilgi islem ve
yazilm programlari, satm alm maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikkenme paylar1 ile kalic1 deger
kayiplar1 diisiilerek yansitihr. Maddi olmayan duran varhklara iligkin itfa paylari, satn alimdan itibaren
5 yih agmamak kaydiyla tahmini ekonomik omiirlerine gore esit tutarh, dogrusal amortisman yontemi
kullanilarak ayriimistir.

3.4 Varliklarda Deger Diisiikliigii
Grup, her bilanco doneminde, duran varlklarmm deger diisiikliigline ugradigma iliskin gdstergelerin

bulunup bulunmadigi hususunu degerlendirir. Anilan tiirden bir géstergenin mevcut olmasi durumunda
Grup ilgili deger diistikliigii tutarmni tespit eder.

13



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
3.5 Borclanma Maliyetleri

Tiim finansal giderler, olugtuklar1 dénemlerde kar veya zarar tablosuna kaydedilmektedir.

3.6 Finansal Araclar

TFRS 9 “Finansal Araglar” standardi, finansal varbklarm ve finansal yiikiimliliklerin
muhasebelestirilmesine ve dlglimiine iliskin hiikiimleri diizenlemektedir.

i. Finansal varliklarin ve yiikiim liiliiklerin siniflanmasi ve sonraki ol¢giim ii

TFRS 9, finansal yiikiimliliiklerin smiflandiriimasi ve 6l¢iimii igin TMS 39'daki mevcut hiikiimleri
biiyiik oranda korumaktadir. Ancak, vadeye kadar elde tutulacak finansal varlk, kredi ve alacaklar ile
satilmaya hazir finansal varliklar i¢cin 6nceki TMS 39 smiflama kategorileri kaldirilmstir.

Ik defa finansal tablolara alnirken, bir finansal arag¢ belirtilen sekilde smiflandirihr; itfa edilmis
maliyetinden Olgiilenler; gercege uygun deger (“GUD”) farki diger kapsamh gelire yansitilarak
Olciilenler- borglanma araglarma yapilan yatirimlar, GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olgiilenler- Ozkaynak araglarma yapilan yatirimlar veya GUD farki kar veya zarara yansitilarak
Olciilenler.

Finansal araglar ik muhasebelestiriimelerini miiteakip, Grup finansal varlklarm yonetimi igin
kullandig1 igletme modelini degistirmedigi siirece yeniden smiflandiriimaz.

Finansal varliklar, Grup, finansal varliklar1 yonetmek i¢in isletme modelini degistirmedigi siirece ilk
muhasebelestiriilmesinden sonra yeniden smiflandiriimaz. Bu durumda, etkilenen tiim finansal
varliklar, isletme modelindeki degisikligi izleyen ik raporlama doneminin ilk giiniinde yeniden
smiflandirihr.
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3. Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)

Bir finansal varhk, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak olgiilen olarak smiflandirilmamasi durumunda itfa edilmis maliyeti {izerinden Slgiiliir:

e Finansal varligm sozlesmeye bagh nakit akiglarmm tahsil edilmesini amaglayan bir i modeli
kapsaminda elde tutulmasi ve

o Finansal varhga iliskin sdzlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini iceren nakit akiglarma yol agmasi.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara
yansitilarak Olciilen olarak smiflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olgiiliir:

o Finansal varligm sozlesmeye bagh nakit akiglarmm tahsil edilmesini ve finansal varhklarn
satilmasini amaglayan bir i modeli kapsaminda elde tutulmasive

e Finansal varhga iliskin sozlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara
bakiyesinden kaynaklanan faiz 6demelerini i¢eren nakit akiglarma yol agmasi.

Alm satim amac1yla elde tutulmayan 6zkaynak araglarma yapilan yatwrmmlarm ilk defa finansal tablolara
almmasmnda, GUD’indeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi konusunda geri
doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin segimi her bir yatrim bazinda yapilabilir.

Ticari amagla elde tutulmayan Ozkaynak araglarma yapilan yatrimlarin ilk defa finansal tablolara
almmasmda, gercege uygun degerindeki sonraki degisikliklerin diger kapsamh gelirde sunulmasi
konusunda geri doniilemeyecek bir tercihte bulunulabilir. Bu tercihin se¢imi her bir yatirim bazinda
yapilabilir.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti iizerinden ya da GUD farki diger kapsaml gelire yansitilarak
Olciilmeyen tiim finansal varhklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiiliir. Bunlar, tiim tiirev
finansal varlklar1 da icermektedir. Finansal varliklarm ilk defa finansal tablolara alnmasi sirasinda,
finansal varlklarm farkh gekilde Olglimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarm farkh sekilde
finansal tablolara alnmasmdan kaynaklanacak bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya
onemli dlciide azaltmasi sartiyla bir finansal varlgm geri doniilemez bir sekilde GUD degisimi kar veya
zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

ii. Finansal varliklar- Is modelinin degerlendirilmesi:

Grup, iy modelinin varhklarm yonetilme seklini ve yonetime saglanan bilgiyi en iyi sekilde yansitmast
amaciyla bir finansal varhgm portfoy diizeyinde elde tutulma amacmi degerlendirmektedir. Ele alman
bilgiler sunlari igerir:

— portfdy icin belirlenmis politikalar ve hedefler ve bu politikalarm uygulamada kullanilmasi.
Bunlar, yonetimin stratejisinin, sézlesmeden kaynaklanan faiz gelirini elde etmeyi, belirli bir
faiz oranmndan yararlanmayi devam ettirmeyi, finansal varhklarm vadesini bu varhklar
fonlayan borglarm vadesiyle uyumlastirmayi veya varliklarm satigi yoluyla nakit akiglarmi
gerceklestirmeye odaklanip odaklanmadigmi igerir;

— i3 modeli ve i modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarm performanslarmmn Grup
yonetimine nasil raporlandigs;
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3.6

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

i modelinin (i modeli kapsaminda elde tutulan finansal varliklarm) performansmi etkileyen
riskler ve ozellikle bu risklerin yonetim sekli;

Finansal varlklarin finansal durum tablosu dis1 birakilmaya uygun olmayan islemlerde ti¢lincii
taraflara  devredilmesi, Grup'un varlklarmi finansal tablolarmda siirekli olarak
muhasebelestirmesiyle tutarh olarak bu amagla satis olarak kabul edilmez.

Alm satim amaciyla elde tutulan veya GUD esas almarak yonetilen ve performansi bu esasa
gore degerlendirilen finansal varlklar, GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiilen olarak
smiflandirilr.

Finansal varliklar — Sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz édem elerini iceren
sozlesm eye bagl nakit akislart olup olmadiginin degerlendirilmesi

Bu degerlendirme amaciyla, anapara, finansal varhgm ik defa finansal tablolara almmasi
srrasmdaki GUD’idir. Faiz; paranin zaman degeri, belirli bir zaman dilimine iligkin anapara
bakiyesine ait kredi riski, diger temel bor¢ verme risk ve maliyetleri (6rnegin, likidite riski ve
yoOnetim maliyetleri) ile kar marjindan olusur.

So6zlesmeye bagh nakit akiglarmin sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demelerini igeren
sozlesmeye bagh nakit akislar1 olup olmadigmin degerlendirilmesinde, Grup soézlesmeye bagh nakit
akislarmm oOzelliklerini esas alir. Bu degerlendirme, finansal varhgm bu kosulu yerine getirmeyecek
sekilde sozlesmeye bagh nakit akiglarmm zamanlamasmi veya tutarmi degistiren sozlesme sartlarmi
icerip icermediginin degerlendirilmesini gerektirir. Bu degerlendirmeyi yaparken, Grup asagidakileri
dikkate alr:

sozlesmeye bagh nakit akiglarmm zamanlamasmi veya tutarmi degistirebilecek herhangi bir
sarta bagh olay (diger bir ifadeyle tetikleyici olay),

degisken oranl ozellikler de dahil olmak iizere, sdzlesmeye bagh kupon faiz oranmi diizelten
sartlar,

erken 6deme ve vadesini uzatma imkani saglayan 6zellikleri,

Grup’un belirli varhklardan kaynaklanan nakit akiglarmin elde edilmesini saglayan sézlesmeye
bagh haklarmi kisitlayict sartlar (6rnegin, riicu edilememe 6zelligi).
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3.

3.6

Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Erken 6deme 6zelligi, sézlesmenin vadesinden 6nce sonlandirildigi durumlarda makul bir bedel igeren
pesin O0denen tutarlar1 biliylik Olclide anaparanin ve anapara bakiyesine iliskin faizlerin 6denmemis
tutarmni yansittyorsa sadece anapara ve anapara bakiyesine iliskin faiz 6demeleri kriteriyle tutarhdir.

iv.

Ayrica, (i) finansal varlk sdzlesmeye baglh nominal degeri lizerinden primli veya iskontolu

olarak almmigsa, (i) sézlesmenin vadesinden Once sonlandirildigi durumlarda makul bir ek
bedel 6demesini iceren pesin 0denen tutarlar biiyiik 6lgiide sozlesmeye bagh nominal degeri ve
tahakkuk eden (ancak O0denmemis) faizi yansitiyorsa ve (ii)) ilk muhasebelestirmede erken
0deme Ozelliginin GUD’inin énemsiz olmasi durumunda, bu kritere uygun oldugu kabul edilir.

Finansal varliklar — Sonraki olgiimden kaynaklanan kazang veya kayiplar

Asagidaki muhasebe politikalar1 finansal varliklarin sonraki élciimlerinde gecerlidir.

1

GUD farki kar/zarara
yansitilarak Slgiilen
finansal varhklar

Bu varliklar sonraki dlglimlerinde gercege uygun degerleri tizerinden
Olciiliir. Herhangi bir faiz veya temettii geliri dahil olmak iizere,
bunlarla ilgili net kazanglar ve kayiplar kar veya =zararda
muhasebelestirilir.

[tfa edilmis maliyeti
ilizerinden Olgiilen finansal
varliklar

Bu varliklar sonraki dlgtimlerinde etkin faiz yontemi kullanilarak itfa
edilmis maliyetinden Olgiiliir.

[tfa edilmis maliyetleri varsa deger diisiikliiii zararlar1 tutar1 kadar
azaltilir.

Faiz gelirleri, yabanci para kazang ve kayiplar1 ve deger diistikliikleri
kar veya zararda muhasebelestirilir. Bunlarin finansal durum tablosu
dis1 brrakilmasmndan kaynaklanan kazan¢ veya kayiplar kar veya
zararda muhasebelestirilir.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilarak olgiilen
borg¢lanma araglar1

Bu varlklar sonraki donemlerde gercege uygun degeri lizerinden
Olciiliir. Etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz geliri,
yabanc1 para kazan¢ ve kayiplar1 ve deger diisiikliikleri kar veya
zararda muhasebelestirilir.

Diger kazang ve kaymplar ise diger kapsamh gelirde
muhasebelestirilir. Finansal varliklar finansal durum tablosu dis1
brrakildiginda daha 6nceden diger kapsamh gelire yansitilan toplam
kazang veya kayiplar kar veya zararda yeniden smiflandirihr.

GUD farki diger kapsamh
gelire yansitilan 6zkaynak
araclari

Bu varliklar sonraki donemlerde gergege uygun degeri iizerinden
Olgiiliir. Temettiiler, agik¢a yatrimm maliyetinin bir kisminin geri
kazanilmast  niteliginde  olmadikca  kar  veya  zararda
muhasebelestirilir.

Diger net kazang ve Kkayiplar diger kapsamh gelirde
mubhasebelestirilir ve kar veya zararda yeniden smiflandiriimazlar.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)

V. Finansal yiikiim liiliikler — Siniflama, sonraki dlciim ve kazancg ve kayiplar

Finansal yikiimliliikkler itfa edilmis maliyetinden Olgiilen ve GUD farki kar veya zarara yansitilan
olarak smiflandir1lr.

Bir finansal yiikiimliiliik, alm satim amach elde tutulan tanimmi kargilamasi durumunda GUD fark: kar
veya zarara yansitilan olarak smiflandirilir. Finansal yiikiimliikiik, tiirev ara¢ olmasi ya da ilk kez kayda
almmas1 swrasinda bu sekilde tanimlanmasi durumunda alim satim amagh elde tutulan finansal
yiikiimliilik olarak smiflandriir. GUD’i kar veya zarara yansitilan finansal yilikiimliikler, GUD’leri ile
Olciilirler ve faiz gelirleri de dahil olmak iizere, net kazang ve kayiplar kar veya zararda
mubhasebelestirilir. Diger finansal yiikiimliiliikler, ilk kayitlara almmalarmi takiben gelecekteki anapara
ve faiz nakit akislarmm etkin faiz oranlari ile itfa edilmis maliyet degerleri iizerinden deger diisiikliikleri
indirilerek Olgiiliir. Faiz giderleri ve kur farklari kar veya zararda muhasebelestirilir. Bu yiikiimliiliikler
kayitlardan ¢ikarilmasiyla olusan kazang veya kayiplar, kar veya zararda muhasebelestirilir.

Vi Finansal tablo disi1 birakma

Finansal varliklar

Grup, finansal varliklarla ilgili nakit akiglarma iliskin s6zlesmeden dogan haklarn siiresi doldugunda
veya bu finansal varhgm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve getirilerinin sahipligini énemli
Olciide devrettiginde veya bu finansal varhgmn miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlari, ne
onemli dlgiide devretmis ne de 6nemli dlglide elinde bulundurmakta olmasi durumunda, ilgili finansal
varlik iizerinde kontrol sahibi olmaya devam etmiyorsa s6z konusu finansal varhgi kayitlarmdan ¢ikarir.

Grup, bir finansal varligm miilkiyetinden kaynaklanan biitiin risk ve yararlar1 6nemli &lgiide elinde
bulundurmaya devam etmesi durumunda, ilgili finansal varhg: finansal durum tablosuna kayitlara
almaya devam eder.

Finansal yiikiimliiliikler

Grup, bir finansal yiikiimliilik sadece ve sadece, ilgili ylikiimliilige iliskin bor¢ ortadan kalktig1 veya
iptal edildigi zaman finansal durum tablosundan c¢ikarwr. Ayrica, mevcut bir finansal yiikiimliligiin
kosullarmda veya nakit akiglarmda 6nemli bir degisiklik yapilmasi durumunda da Grup bir finansal
yiikiimliiligli finansal durum tablosundan ¢ikarir. Bunun yerine, degistiriimis sartlara dayanarak GUD’u
tizerinden yeni bir finansal yiikiimliilik muhasebelestirilmesini gerektirir.

Finansal yiikiimliiliigiin kayitlarmdan ¢ikartiimasinda, defter degeri ile bu yiikiimliiliige iliskin olarak
Odenen tutar (devredilen her tiirlii nakit dis1 varhk veya {istlenilen her tiirli yiikiimlilik de dahil)
arasindaki fark, kar veya zarar olarak finansal tablolara alnir.

Vii. Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin netlestirilmesi

Grup, finansal varlk ve ve yiikiimliliikleri, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlk ve
ylikiimliilikleri net olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varbklarm elde edilmesi ile
yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesinin birbirini takip ettigi durumlarda net olarak gosterilirler.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
3.6 Finansal Araclar (devami)

viii.  Varliklarda deger diisiikliigii

Finansal araclar ve sézlesme varliklari

Grup asagida belirtilenler i¢in  beklenen kredi zararlar1 (BKZ) i¢in  zarar karsiligi
mubhasebelestirmektedir:

. itfa edilmis maliyeti iizerinden 6lgiilen finansal varliklar;
. GUD farki diger kapsamh gelire yansitilarak 6l¢iilen borglanma araglar1 ve
. sozlesme varliklari.

Grup asagidaki belirtilen, 12 ayllk BKZ olarak odlglilen kalemler hari¢ olmak {izere, zarar karsihgmi
omiir boyu BKZ’lere esit olan tutar {izerinde Olger:

. Raporlama tarihinde diigiik kredi riskine sahip oldugu belirlenen borg¢lanma araglar1 ve

. Diger borglanma araglar1 ve ilk muhasebelestirmeden itibaren kredi riskinin (yani, finansal
aracm beklenen 6mrii boyunca ortaya ¢ikan temerriit riski) onemli 6lgiide artmadig1 banka bakiyeleri.

Grup, ticari alacaklar ve sozlesme varliklarma iliskin deger diistikliigliniin hesaplanmasmda omiir boyu
BKZ’leri se¢mistir.

Bir finansal varligm kredi riskinin ilk muhasebelestiriimesinden itibaren onemli dlgiide artmis olup
olmadiginm belirlenmesinde ve BKZ’lerinin tahmin edilmesinde, Grup beklenen erken &demelerin
etkileri dahil beklenen kredi zararlarmm tahminiyle ilgili olan ve asmr1 maliyet veya cabaya
katlanilmadan elde edilebilen makul ve desteklenebilir bilgiyi dikkate alir. Bu bilgiler, Grup’un geg¢mis
kredi zarar1 tecriibelerini dayanan ve ileriye doniik bilgiler igeren nicel ve nitel bilgi ve analizleri icerir.

Grup, bir finansal varlik tizerindeki kredi riskinin, vadesi tizerinden 30 giin gegmesi durumunda nemli
Olciide arttigmi varsaymaktadir.

Grup, bir finansal varhg1 asagidaki durumlarda temerriide diismiis olarak dikkate alr:

. Grup tarafindan teminatm kullaniimas1 (eger varsa) gibi islemlere bagvurmaksizin bor¢lunun
kredi yiikimliikigiinii tam olarak yerine getirmemesi veya

. Finansal aracin vadesinin 90 giin ge¢mis olmast.

Omiir boyu BKZ’ler finansal aracm beklenen &mrii boyunca gerceklesmesi muhtemel tiim temerriit
durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlaridir.

12 ayhk BKZ’ler raporlama tarihinden sonraki 12 ay iginde finansal araca iliskin gerceklesmesi
muhtemel temerriit durumlarindan kaynaklanan beklenen kredi zararlarmi temsil eden kismidir.

BKZ’lerin 6lgiilecegi azami siire, Grup’un kredi riskine maruz kaldig1 azami s6zlesme siiresidir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)

3.6 Finansal Araclar (devami)
iX. BKZ’lerin olciimii

BKZ’lar finansal aracin beklenen omrii boyunca kredi zararlarmmn olasiliklarma gore agwhklandirilmig
bir tahminidir. Diger bir ifadeyle tiim nakit agiklarmm bugilinkii degeri iizerinden Olgiilen kredi
zararlaridir (6rnegin, sozlesmeye istinaden isletmeye yapilan nakit girigleri ile isletmenin hak etmeyi
bekledigi nakit akiglar1 arasindaki farktir).

Nakit agig1, sozlesmeye gore igletmeye yapilmast gereken nakit akislari ile isletmenin almay1 bekledigi
nakit akislar1 arasindaki farktir. Beklenen kredi zararlarmda 6demelerin tutar1 ve zamanlamasi dikkate
alindigindan, isletmenin 6demenin tamammi, sozlesmede belirlenen vadeden gec almayi beklemesi
durumunda dahi bir kredi zarar1 olusur.

BKZ’ler finansal varhgm etkin faiz orani iizerinden iskonto edilir.

X. Kredi deger diisiikliigiine ugramis finansal varliklar

Her raporlama donemi sonunda, Grup itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varlklarm ve GUD
fark1 diger kapsamh gelire yansitilan borglanma araglarnin deger diisiikligiine ugrayip ugramadigmi
degerlendirir. Bir finansal varligm gelecekteki tahmini nakit akislarmi olumsuz sekilde etkileyen bir
veya birden fazla olay gerceklestiginde sz konusu finansal varhk deger diigiikliigline ugramistir.

Bir .ﬁnansal varligm kredi deger diisiikligline ugradigmm kanit1 asagidaki gozlemlenebilir verileri
igerir:

— borglunun ya da ihraggmm 6nemli finansal zorluga diismesi;

— borglunun temerriidii veya finansal aracmn vadesinin 90 giin gegmis olmasi gibi sozlesme ihlali;

— Grup’un aksini dikkate alamayacagi kosullara bagh olarak bir alacagmm yeniden yapilandiriimasmi

— borglunun iflas etme veya finansal yeniden yapilanmaya ihtimalinin olmasi, veya

finansal zorluklar nedeniyle menkul bir kiymetin aktif pazarmm ortadan kalkmas1.

Xi. Deger diisiikliigiiniin sunumu

Itfa edilmis maliyetinden &lgiilen finansal varlhklara iliskin zarar karsihiklary, varhklarm briit defter
degerinden disiliir.

Gergege uygun deger degisimi diger kapsaml gelire yansitilarak Slgiilen borglanma araglari i¢in olugan
zarar karsihgi, finansal varhgm finansal durum tablosundaki defter degerini azaltmak yerine diger
kapsamh gelire yansitilir.

Sozlesme varliklarmi da igeren ticari ve diger alacaklar ile ilgili deger diistiikliikleri kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosunda ayr1 olarak sunulur.

Diger finansal varliklardaki deger diisiikliigti zararlari, TFRS 9 kapsammdaki sunuma benzer sekilde
“finansman maliyetleri” altinda gosterilmekte ve onemliligi dikkate almarak kar veya zarar ve diger
kapsaml gelir tablosunda ayr1 olarak gosterilmemektedir.
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3. Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti (devami)
3.7 Kur Degisiminin EtKileri

Yabanc1 para cinsinden yapilan islemler, igslem tarihindeki yabanc1 para kuru ile TL’ye gevrilmektedir.
Yabanc1 para cinsinden parasal varliklar ve borglar, bilango tarihinde gegerli kur tizerinden dénem
sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip iglemlerden kaynaklanan kur farklari, kar veya zarar tablosuna
yansitilmaktadir. Makul degerleri ile gosterilen yabanci para birimi bazindaki parasal olmayan varliklar
ve bor¢lar makul degerlerinin belirlendigi giliniin kurundan TL’ye cevrilerek ifade edilmektedir.

Grup’un kullandig1 31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihli kur bilgileri asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
ABD Dolar1 6,5160 5,9402
AVIo 7,2150 6,6506
Ingiliz Sterlini 8,0579 7,7765
Kanada Dolar1 4,6158 45376

3.8 Raporlama Doneminden Sonraki Olaylar

Raporlama doneminden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger segilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmig olsalar bile, raporlama tarihi ile finansal
tablolarm yaymmi i¢in yetkilendirilme tarihi arasmdaki tiim olaylar1 kapsar.

Grup, raporlama tarihinden sonra diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, konsolide
finansal tablolara alman tutarlar1bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

3.9 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varhklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliglin bulunmasi, yiikiimlikigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu ylikiimliilik tutarmm giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Kargihk olarak ayrilan tutar, yilikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla ylikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanm en giivenilir sekilde
tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

21



Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg

31 MART 2020 TARIHI ITIBARIYLA KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA ILISKIN
ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
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3.10 Iliskili Taraflar

iliskili taraflar, finansal tablolarmi hazrlayan isletmeyle (raporlayan isletme) iliskili olan kisi veya
isletmedir.

a) Bir kisi veya bu kiginin yakm ailesinin bir iiyesi, asagidaki durumlarda raporlayan isletmeyle iliskili
sayilr: S6z konusu kisinin,

(i) raporlayan isletme iizerinde kontrol veya miisterek kontrol gliciine sahip olmas1 durumunda,
(ii) raporlayan isletme tizerinde 6nemli etkiye sahip olmas1 durumunda,

(iii) raporlayan isletmenin veya raporlayan isletmenin bir ana ortakhgmm kilit yonetici personelinin bir
iiyesi olmas1 durumunda.

(b) Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmas1 halinde isletme raporlayan isletme ile iligkili
sayilir:

(i) Isletme ve raporlayan isletmenin ayni1 grubun iiyesi olmas1 halinde (yani her bir ana ortaklik, bagh
ortaklik ve diger bagh ortaklik digerleri ile iliskilidir).

(i) Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de iiyesi oldugu bir grubun iiyesinin) istiraki ya
da i ortakhgi olmasi halinde.

(ii)) Her iki isletmenin de aym bir {igiincii tarafin is ortakhgi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin iigiincii bir isletmenin is ortakhig olmasi ve diger isletmenin s6z konusu
iiglincii isletmenin istiraki olmas1 halinde.

(v) Isletmenin, raporlayan isletmenin ya da raporlayan isletmeyle iliskili olan bir isletmenin
calisanlarma iliskin olarak isten ayrima sonrasmda saglanan fayda planlarmm olmasi halinde.
Raporlayan isletmenin kendisinin bdyle bir planmin olmasi halinde, sponsor olan igverenler de
raporlayan isletme ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya miistereken kontrol edilmesi
halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme lizerinde 6nemli etkisinin bulunmasi
veya s0z konusu igletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakligmm) kilit yonetici personelinin bir iiyesi
olmasi halinde.

Iliskili tarafla yapilan islem raporlayan isletme ile iliskili bir taraf arasmda kaynaklarm, hizmetlerin ya
da yiikiimliiliiklerin, bir bedel karsiigi olup olmadigma bakilmaksizin transferidir.
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3.11 Kurum Kazana Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagh ortakligma konsolide vergi beyannamesi hazirlamasma
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi {izere, vergi karsihiklar1 her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir. Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin
toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiligli, donem karmm vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmas1 nedeniyle, kar veya zarar tablosunda yer
verilen kardan farkhlik gdsterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis
vergi orant kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliligii veya varhgi, varliklarn ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkhiliklarm bilango
yontemine gore vergi etkilerinin yasallasmis vergi oranlar1 dikkate alnarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii icin hesaplanirken; indirilebilir
gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varhklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z
konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu
varhk ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar1 etkilemeyen igleme iliskin gegici fark, serefiye veya
diger varlik ve yikiimliliiklerin ik defa finansal tablolara almmasmdan (igletme birlesmeleri diginda)
kaynaklantyorsa muhasebelestirimez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gecici farkliiklarm ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkmn ortadan kalkma olasiligmmn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh ortakhk
ve istiraklerdeki yatwrmlar ve is ortaklklarmdaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarm tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatrim ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s0z konusu farklardan yararlanmanm kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarm
ortadan kalkmasmm muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varligmm kayith degeri, her bilanco tarihi itibartyla gdzden gegirilir. Ertelenmis vergi
varhgmmn kayith degeri, bir kismmnm veya tamammmn saglayacagi faydanmn elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig1 6l¢lide azaltihr.

Ertelenmis vergi varhklar1 ve yiikiimliliikleri varhklarn gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmas1 beklenen ve bilanco tarihi itibariyla yasallagsmis veya 6nemli 6lciide
yasallagsmig vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varhklar1 ve
yiikiimliiliiklerinin hesaplanmas1 sirasmda, Grup’un bilanco tarihi itibartyla varhklarmm defter degerini
geri kazanmasi ya da yiikiimliliklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari
dikkate alnir.
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3.11 Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis vergi varhklar1 ve ylkiimliliikleri, cari vergi varliklaryla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varhk ve yiikiimliliklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlk ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan o6zkaynakta alacak ya da borg¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ik kayda almmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, kar veya zarar tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasmnda ya da satin alanmn, satn alman bagh ortakhgm
tanimlanabilen varlik, yiikiimliiliik ve sarta bagh bor¢larmm gercege uygun degerinde elde ettigi paym
satm ahm maliyetini asan kismmnmn belirlenmesinde vergi etkisi goz 6niinde bulundurulur.

3.12  Calisanlara Saglanan Faydalar
Kidem Tazminati

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu ig s6zlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik veya
isten ¢ikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar
Standard1 (“TMS 19”) uyarmca séz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari
olarak nitelendirilir.

Kidem tazminat1 karsiligi, Sirket’in ¢alisanlarmm Is Kanunu uyarmca emekliye ayriimasmdan dogacak
gelecekteki olast yilikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsihgmnin aktiieryal varsayimlar uyarmca bugiine
indirgenmis degerini ifade eder. Grup kidem tazminati karsiigmi aktiier firma tarafindan hazirlanan

rapor uyarinca hesaplamig olup, karsiliga iliskin tiim vergi sonras1 aktiieryal kayip ve kazanglar1 diger
kapsamli kar veya zarar tablosunda muhasebelestirmistir.

Emeklilik Plan
Grup’un personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasifayda ve emeklilik plan1 bulunmamaktadir.
Kar payi ve ikramiye odemeleri

Grup, bazi diizeltmeler sonrasi sirket hissedarlarma ait kar1 dikkate alan bir yonteme dayanarak
hesaplanan kar pay1 ve ikramiyeyi ylikiimliilik ve gider olarak kaydetmektedir.

Grup, sozlesmeye bagh bir zorunluluk ya da zmni bir ylkiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanmn
oldugu durumlarda karsihk ayrmaktadir.
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3.13 Nakit Akis Tablosu

Grup net varbklarmdaki degisimleri, finansal yapismi ve nakit akiglarmm tutar ve zamanlamasini
degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina bilgi vermek {izere,
diger finansal tablolarmm ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akis tablolarmi diizenlemektedir.

Nakit akig tablosunda, doneme iliskin nakit akiglari igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayah
bir bicimde smiflandirilarak raporlanir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklari
ve bu kaynaklarm geri 6demelerini gosterir.

3.14  Boliimlere Gore Raporlama

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alanm1 ve farkh cografi bolge
bulunmamaktadir.

4, Faaliyetlerin Mevsimsel Degisimi

Grup’un faaliyetleri, sezona gore 6nemli bir degisim gdstermemektedir.
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5. Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kasa - -
Bankalar 113.600.359 79.516.842
- Vadeli mevduat - -
- Vadesiz mevduat 113.600.359 79.516.842
Borsa para piyasasindan alacaklar 7.764.736 7.543.381
Tersrepo alacaklari 225.512.695 12.599.912
Beklenen kredi zarar karsiligr (-) (1.839.832) (847.391)
Toplam Nakit ve Nakit Benzerleri 345.037.958 98.812.744
Nakit ve nakit benzerleri lizerindeki beklenen zarar karsilig 1.839.832 847.391
Faiz reeskontlari (-) (217.431) (143.381)
Nakit Akis Tablosundaki Nakitve Nakit Benzerleri(*) 346.660.359 99.516.754

(*) Nakit ve nakit benzerleri kalemi igerisinde 96.943.563 TL tutarindaki bakiye Tiirkive Garanti Bankasi A.S.’de
bulunmaktadir.

31 Mart 2020 tarihi itibariyla, bankalarda yabancipara cinsinden vadeli mevduat bulunmamaktadir. (31
Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri i¢inde yer alan ters repo alacaklarmnmn faiz
orant %8,25 - %9,30 arahginda olup ve vadeleri 1 glindiir (31 Arahk 2019: Faiz oran1 %8,94 - %11,38
ve vadeleri 1 giindiir).

Raporlama tarihi itibartyla Grup’un nakit ve nakit benzerleri {lizerinde herhangi bir blokaj
bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).
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6. Finansal Yatirimlar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla finansal yatrimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Maliyet Defter Degeri (Gercege UygunDegeri
Borclanma senetleri

Devlet tahvilleri 71.570.274 76.636.940 76.636.940
Ozel kesim tahvilleri 18.720.000 19.697.737 19.697.737
Eurobond 5.865.989 6.473.277 6.473.277
Hisse senetleri

Borsada islem goren hisse senetleri 181.690.074 147.333.368 147.333.368
Repoya konuedilen borsada islem goren hisse senetleri - - -
Toplam 277.846.337 250.141.322 250.141.322
31 Aralik 2019 Maliyet Defter Degeri ;Gercege Uygun Degeri
Bor¢clanma senetleri

Devlet tahvilleri 26.663.965 30.728.459 30.728.459
Ozel kesim tahvilleri 19.240.000 18.701.201 18.701.201
Eurobond 5.865.989 6.078.607 6.078.607
Hisse senetleri

Borsada iglem goren hisse senetleri 130.900.888 135.396.004 135.396.004
Repoyakonuedilen borsada islem goren hisse senetleri 22.591.756 22.940.487 22.940.487
Toplam 205.262.598 213.844.758 213.844.758

Grup’un portféylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iligkili taraf hisse senedi bulunmamaktadir (31

Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020 tarihi itibartyla nominal degeri 18.200.000 TL (31 Aralk 2019: 11.700.000 TL)
tutarindaki devlet tahvili SPK’nm ilgili tebligi uyarmca ve Grup’un sermaye piyasalarindaki islemleri
nedeniyle Borsa Istanbul A.S. ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. nezdinde teminat olarak

bulundurulmaktadir.

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, uzun vadeli finansal yatirimlar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 Defter degeri Sahiplik orani (%)

Hisse senedi yatinmlari
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. 136.928 0,03
Borsa istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641

31 Aralik 2019 Defter degeri Sahiplik eram (%)
Hisse senedi yatinmlar
stanbul T akasve Saklama Bankasi A.S. 136.928 0,03
Borsa Istanbul A.S. 159.710 0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. 3 >0,01
Toplam 296.641
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7. Ticari Alacak ve Borg¢lar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, ticari alacaklar ve borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari Alacaklar
Iliskili T araflardan Ticari Alacaklar 164 641
Miisterilerden Alacaklar 4.176.202 2.739.404
Diger Ticari Alacaklar 10.297.508 8.544.500
Toplam 14.473.866 11.284.545

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Ticari Bor¢lar
Saticilara Borglar 3.810.146 4.640.134
Menkul Kiymet Alimlarindan Kaynaklanan Borglar - 179.517
Tliskili Taraflara Ticari Bor¢lar 176.588 79.936
Toplam 3.986.734 4.899.587
8. Diger Alacak ve Borclar

31 Mart 2020 ve 31 Arahk 2019 tarihleri itibariyla, diger alacaklar ve bor¢lar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Diger Alacaklar
iliskili Taraflardan Diger Alacaklar 286.998.402 84.651.211
Vadeli Islem Opsiyon Borsasi Islem Teminatlari 112.958.302 121.304.664
Odiing Menkul Kiymet Teminatlar 104.488.360 144.396.860
Verilen Depozito ve Teminatlar 30.809.053 4.716.037
Muvakkat Alacaklar 5.749 5.705.985
Beklenen Kredi Zarar Karsiligi (-) (18.923.436) (18.645.267)
Toplam 516.336.430 342.129.490

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Diger Borglar
Mliskili Taraflara Diger Borglar 369.580.723 192.270.716
Odiing Menkul Kiymet Teminatlart 31.040.000 38.040.000
Repo Satislarindan Elde Edilen Fonlar 33.095.943 26.741.158
Odenecek Diger Giderler 1.981.746 11.517.926
Odenecek Vergi, Resim ve Harglar 27.471.427 7.742.520
Toplam 463.169.839 276.312.320
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9. Karsihiklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
9.1 Bilanco Dis1 Yiik iimliiliikler
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyla, bilango dis1 yilikiimliilikler agsagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Teminat mektuplari(*)
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. 6.135.000 6.135.000
IG Markets Limited 9.774.000 8.910.300
Diger 1.475.046 1.443.046
Toplam 17.384.046 16.488.346

(*)Teminat mektuplari, Sirket’in kendi tiizel kisiligi adina vermis oldugu Teminat/Ipotek/Rehin lerin toplamidir .

9.2 Diger Kisa Vadeli Karsiliklar
31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, diger kisa vadeli kargihklar asagidaki gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Diger Kisa Vadeli Karsihklar
Dava karsiliklari 3.293.461 2.372.094
Engelli calisan karsilign 133.882 154.537
Toplam 3.427.343 2.526.631

10. Cahisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsihklar

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla, ¢alisanlara saglanan faydalarm detay1 asagidaki
gibidir:

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Kisa vadeli karsiliklar
Personel prim karsilig 10.677.741 9.613.972
Kullanilmayan izin karsilig 6.179.869 5.636.424
Toplam 16.857.610 15.250.396
31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Uzun vadeli karsiliklar
Kidem tazminati karsilig 4.651.949 4.295.722
Personel prim karsilig 1.012.833 1.012.832
Toplam 5.664.782 5.308.554
11. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri

Odenmis Sermaye

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 8.327.648 TL’dir. (31 Aralk 2019:
8.327.648 TL). 31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Sirket’in sermayesi, ihrag edilmis ve her biri 0,001 TL
nominal degerde 8.327.648.000 adet hisseden meydana gelmistir.

31 Mart 2020 31 Arahik 2019
Tirkiye Garanti Bankasi A.S. %100,00 %100,00
Toplam 90100,00 90100,00
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11. Sermaye, Yedekler ve Diger Ozkaynak Kalemleri (devam)

Sermaye diizeltmesi farklan

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklar

Sermaye finansal durum tablosunda kayith degerleri ile yansitiimis olup, sermayeye iligkin 31 Aralik
2004 tarihine kadar olan enflasyon diizeltmesi tutarlari, 6zkaynaklar i¢inde ayr1 bir kalem olarak
gosterilmigtir.

Kardan ayrilan kisitlanmas yedekler

Yasal yedekler

Tirk Ticaret Kanunu'na gore genel kanuni yedek akge, Grup'un (Sirket'in) 6denmis sermayesinin
%20'sine ulagsincaya kadar, yilhk karm %5'i olarak ayrilr. Diger kanuni yedek akge, pay sahiplerine
ylizde bes oraninda kar payr ddendikten sonra, kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarm
%10"n oraninda ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'na gore, genel kanuni yedek akge sermayenin veya
cikarilmig sermayenin yarismi agmadigl takdirde, sadece zararlarin kapatilmasma, islerin iyi gitmedigi
zamanlarda isletmeyi devam ettirmeye veya igsizli§in Oniline gecmeye ve sonuclarmi hafifletmeye
elverisli Onlemler almmasi i¢in kullanilabilir. 31 Mart 2020 tarihi itibartyla Grup’un kardan ayrilan
kisitlanmis yedekleri 2.186.926 TL’dir (31 Aralik 2019: 2.186.926 TL).

Gecmis yillar karlar

Net dénem kari disindaki birikmis kar/zararlar bu kalemde netlestirilerek gosterilir. Ozleri itibariyla
birikmis kar/zarar niteliginde olan olaganiistii yedekler de birikmis kar sayilir ve bu kalemde gosterilir.
Grup’un konsolide finansal tablolarmdaki gecmis yillar karlarmmn dagilimi asagida verilmektedir.

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Olaganiistii yedekler 306.726.461 162.891.491
Toplam 306.726.461 162.891.491
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12. Hasilat
31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait esas faaliyet gelirleri
asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Sanis gelirleri
Devlet tahvili satiglari 3.157.266.332 215.731.493
Hisse senedi satiglari 2.775.323.024 173.896.053
Ozel kesim tahvili satislar 518.958 1.500.000
Araci kurulus varantlari - -
Doviz satislari - 13.502.900
Eurobond satisi 4,581 -
Diger - -
Toplam 5.933.112.895 404.630.446
Hizmet gelirleri
Kurtaj gelirleri 82.529.237 57.326.508
VIOP Gelirleri 27.070.445 13.555.616
Kaldiragl islem alim satim karlar1 6.432.332 61.599
Danigmanlik hizmet gelirleri 20.002.436 3.749.418
Halka arz, aracilik ve diger hizmet gelirleri 688.586 475.535
Diger hizmet gelirleri 5.282.916 773.902
Toplam hizmet gelirleri 142.005.952 75.942.578
Hasilat 6.075.118.847 480.573.024

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Satislarin maliyeti

Devlet tahvili satis maliyeti

(3.156.000.000)

(215.556.822)

Hisse senedi satis maliyeti

(2.873.794.848)

(175.200.898)

Ozel kesim tahvili satig maliyeti (520.000) (1.500.000)
Arac1 kurulus varantlari satig maliyeti - -
Doviz satislart maliyeti - (13.469.190)
Eurobond satis maliyeti (13.161) -
Diger - 102.275
Toplam (6.030.328.009) (405.624.635)

1 Ocak 2020
31 Mart 2020

1 Ocak 2019
31 Mart 2019

Esas faaliyetlerdenfinansal gelirler/(giderler), net

Tiirev piyasasi islem gelirleri/giderleri (net) 183.715.779 9.828.413
Devlet tahvili faiz gelir reeskontu 3.109.635 -
Ozel kesim tahvil senet ve bono faiz gelir reeskontu 670.813 1.184.066
Hisse senetleri gider reeskontlari (37.104.188) (3.025.784)
Devlet tahvili/Hazine bonosu gider reeskontu (52.630) (3.018.406)
Komisyon giderleri (1.609.552) (853.703)
Diger 326.742 1.959.861
Toplam 149.056.599 6.074.447
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13. Faaliyet Giderleri

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait faaliyet giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Faaliyet giderleri
Genel yonetim giderleri (54.790.917) (40.951.126)
Satis ve pazarlama giderleri (475.826) (848.539)
Toplam faaliyet giderleri (55.266.743) (41.799.665)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait genel yonetim
giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Genel yonetim giderleri
Personel giderleri(*) (29.976.598) (23.353.450)
Borsa ticretleri (9.793.856) (6.185.006)
Vergi, resim ve harglar (3.776.558) (1.009.824)
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler (3.261.280) (3.640.190)
Kullanim hakkiamortismani (1.809.497) (1.617.325)
Amortisman ve itfa giderleri (1.803.717) (1.666.984)
Haberlesme giderleri (740.157) (158.512)
Diger giderler (3.629.254) (3.319.835)
Toplam (54.790.917) (40.951.126)

(*) Personelprim karsiligi, kidem tazminan ve izin karsiigi giderleri personel giderleri altinda siniflanmigtir.

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait pazarlama giderleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Sang ve pazarlama giderleri
Seyahat giderleri (132.504) (57.949)
Reklam ve tanitim giderleri (150.077) (93.938)
Temsil ve agirlama giderleri (193.245) (563.086)
Aracilik hizmet komisyon giderleri - (133.566)
Toplam (475.826) (848.539)
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14. Yatirim Faaliyetlerden Gelirler

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait yatwrm

faaliyetlerinden gelirleri asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020
31 Mart 2020

1 Ocak 2019
31 Mart 2019

Yatirum faaliyetlerinden gelirler

Temettii gelirleri 210.631 56.119
Maddi duran varlik satis kari - -
Toplam 210.631 56.119
15. Finansman Gelirleri/(Giderleri)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal gelirler ve

giderler asagidaki gibidir.

1 Ocak 2020
31 Mart 2020

1 Ocak 2019
31 Mart 2019

Finansal gelirler

Faiz gelirleri 2.064.349 654.933

VIOP nema gelirleri 2.251.576 3.459.107

Diger 718.015 666.845

Toplam 5.033.940 4.780.885
1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020

31 Mart 2019

Finansal giderler

Faiz gideri (7.310.545) (838.652)
Komisyon giderleri (245.043) (146.086)
Kullanim hakki faiz gideri (981.570) (1.120.741)
Diger giderler (49.551) (295)
Toplam (8.586.709) (2.105.774)
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16. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

Grup, Tirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dénem faaliyet
sonuclarma iliskin tahmini vergi ytlikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar
ayrimistir. Tiirk vergi mevzuatiy, ana ortakhk olan sirketin bagh ortakliklar1 konsolide ettigi
finansal tablolar1 iizerinden vergi beyannamesi vermesine olanak tanimamaktadir. Bu sebeple bu
konsolide finansal tablolara yansitilan vergi yilikiimlilikleri, konsolidasyon kapsamina alinan
tiim sirketler i¢in ayr1 ayr1 hesaplanmistir.

Vergiye tabi kurum kazanciiizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazanc in
tespitinde gider yazilan vergi matrahmdan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatwrmm indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2020 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %22’dir (2019: %22).

Tiirkiye’de gegici vergi ticer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2018 yii kurum kazanglarmm gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi asamasinda
kurum kazanglar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi oranm %22’dir. (2018: %20). 5
Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayih Resmi Gazete’de yaymmlanan 7061 sayih “Bazi Vergi
Kanunlar1 ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasma Dair Kanun”un 91linci maddesi ile
5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu’na eklenen gecici 10uncu madde uyarmnca kurumlarn
2018, 2019 ve 2020 vergilendirme donemlerine ait kazanglari {izerinden 6denmesi gereken
kurumlar vergisinin %22 oraniyla hesaplanmasi ve sonrasnda tekrardan %20 orani ile
vergilendirilmeye devam edilmesi ongoriilmektedir. Bu siire zarfinda Bakanlar Kurulu’na %22
oranmni %20 oranmna kadar indirme yetkisi verilmistir.

31 Aralk 2018 tarihinde sona eren donem itibarryla, vergi mevzuati uyarinca iicer aylk
donemler itibariyla olusan kazanglar tizerinden %22 (2018: %20) oranmnda gegici vergi
hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen tutarlar yilhk kazang {izerinden hesaplanan
vergiden mahsup edilmektedir. Yapilan Kanun degisikligi ile 2018, 2019 ve 2020 yillar1 i¢in bu
oran %22 olarak belirlenmistir.

Zararlar gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diigiilmek iizere, maksimum 5 yil
tagmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan
diistilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yiln hesap kapama donemini takip eden yin 1-25 Nisan
tarihleri arasmda vergi beyannamelerini hazirlamaktadr. Vergi Dairesi tarafindan bu
beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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16. Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Gelir Vergisi Stopaj

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitiimas:t durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi
kurum kazancmna dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin
Tiirkiye’deki subelerine dagitilanlar hari¢ olmak tizere kar paylari lizerinden ayrica gelir vergisi
stopaji hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006
tarihleri arasnda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006
tarihinden itibaren, 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karari ile %15 olarak uygulanmaktadir.
Dagitilmayip sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajma tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmig yatrim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 tizerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmas:1 gerekmektedir. Bu tarihten sonra
yapilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi tevkifati yapilmamaktadir.

Bagh Ortakhk Vergi Varlik ve Yikimlilikleri:

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 5-d ve Gelir Vergisi Kanunu’nun 94/6-a/i-ii maddelerine
istinaden menkul kiymetler yatwm fonlar1 (déviz yatwmm fonlar1 harig) ile ayni nitelikteki
menkul kiymetler yatrmm ortakliklarmm portfoy isletmeciliginden dogan kazanglar1 kurumlar
vergisinden istisnadwr. Grup’un Bagh Ortakhgi ilgili kanundaki gereklilikleri saglamasi
nedeniyle kurumlar vergisinden istisnadir.

1 Ocak 2020 1Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Cari kurumlar vergisi karsilig 43.595.404 18.563.024
Pesin 6denen gegici vergi (-) (194.012) (59.511)
Donem kéari vergi yii kii mliilii gii 43.401.392 18.503.513

Asagida dokiimii verilen mutabakat, 31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sonaeren hesap
donemlerinde toplam vergi gideri ile yasal vergi oranmm vergi Oncesi kar rakamina
uygulanmasiyla hesaplanan miktar arasindaki farklar1 géstermektedir.

1 Ocak 2020 1Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Vergi oncesi kar 136.654.894 43.746.255
Yasal vergi orant 22% 22%
Yasal oran kullanilarak hesaplanan kurumlar vergisi (30.064.077) (9.624.176)
Vergiye tabi olmayan konsolide bagli ortaklik etkisi (204.877) 201.443
Vergiden muaf gelirler 56.126 124.917
TFRS 16 etkisi - (149.610)
Kanunen kabul edilmeyen giderler (302.044) 10.099
Diger (997.711) (267.978)
Vergigideri (31.512.583) (9.705.305)

31 Mart 2020 ve 31 Mart 2019 tarihlerinde sona eren hesap donemlerinde kar veya zarar
tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olugsmustur:

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019

31 Mart 2020 31 Mart 2019
Donem vergi gideri (43.595.404) (18.563.024)
Ertelenmis vergi geliri 12.082.821 8.857.719
\Vergi gideri (31.512.583) (9.705.305)
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17. Tliskili Taraf Aciklamalar

31 Mart 2020 ve 31 Aralk 2019 tarihleri itibariyla, iliskili taraflardan alacaklar ve borglar

asagidaki gibidir.

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

Nakit ve nakit benzerleri

Tirkiye Garanti Bankasi A.S.(Not 5)

96.943.563

71.130.630

Toplam

96.943.563

71.130.630

Sirket’in portfoylinde bulunan hisse senetleri igerisinde iliskili taraflara ait hisse senetleri

bulunmamaktadir (31 Aralik 2019: Bulunmamaktadir).

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar

Garanti Emeklilik ve Hayat A.S.

164

641

Toplam

164

641

31 Mart 2020

31 Aralik 2019

iliskili Taraflardan Diger Alacaklar

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria (“BBVA”) 286.816.839 84.496.296
T .Garanti Bankasi A.S. 62.511 76.960
Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 33.045 41.063
Personelden alacaklar 86.007 36.892
Toplam 286.998.402 84.651.211

31.Mart 2020

31.Aralik 2019

Finansal Bor¢lar

Tirkiye Garanti Bankasi A.S.

152.847.949

3.337.066

Toplam

152.847.949

3.337.066

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankasi A.S’den
kullandig1 2 Nisan 2020 vadeli ve toplam tutar1 152.847.949 TL olan iki farkli krediden birinin

faiz oranlar1 aylik %2,02, digerinin ise yillik %9,60’dir (31 Arahk 2019: 3.337.066 TL).

31.Mart 2020

31 Aralik 2019

Iliskili taraflara ticari borclar

Garanti Portfoy Yonetimi A.S. 27.982 28.608
T .Garanti Bankasi A.S. 125.395 28.402
Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. 23.211 22.922
Garanti Emeklilik ve Hayat A.S. - 4
Toplam 176.588 79.936

31 Mart 2020

31 Arahik 2019

lliskili taraflara diger borclar

BBVA 369.568.145 192.270.708
Garanti Hizmet Yonetimi A.S. - 8
Diger Borglar 12.578 -
Toplam 369.580.723 192.270.716

31 Mart 2020 tarihinde sona eren ara hesap doneminde Grup iist yonetimine ddenen iicret ve

benzeri menfaatlerin toplami 1.194.206 TL’dir (31 Mart 2019: 1.299.777 TL).
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18. Finansal Araclar

Finansal Borc¢lar

31 Mart 2020 tarihi itibartyla, Grup’un ana ortagi olan Tiirkiye Garanti Bankas1 A.$’den
kullandig1 2 Nisan 2020 vadeli ve toplam tutar1 152.847.949 TL olan iki farkl iki farkh krediden
birinin faiz oranlar1 ayhk %2,02, digerinin ise yillik %9,60’dir(31 Aralik 2019: 3.337.066 TL).
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19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Grup finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yaymmlanmis V No:
34 sayih “Araci Kurumlarm Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Grup Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak Risk
karsiligi, Sermaye yeterliligi taban1 ve Likidite yiikiimliliigii hesaplama tablolarmi hazirlayip

SPK’ya gondermekle ytlikiimlidiir.
19.1 Piyasariski

Kur riski

Grup, yabanci para cinsinden varlklarmi, TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilango

tarihindeki kur oranlardaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

TL Kaljslllgl ABD
31 Mart 2020 (Fon ks_ly_onfel Dolar Avro GBP CAD
ParaBirimi)
1. Ticari alacaklar - - - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 112.748.278 5.837.500; 10.162.169 151.048 26.242
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
3. Diger - - - - -
4.Donen varhiklar (1+2+3) 112.748.278: 5.837.500: 10.162.169 151.048 26.242
5. Ticarialacaklar 307.404.177; 1.484.227; 41.265.828 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 307.404.177: 1.484.227: 41.265.828 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 420.152.455; 7.321.728: 51.427.998 151.048 26.242
10. Ticari borglar 369.568.000 - 51.222.176 - -
11. Finansal yikimliliikler (53.073) - (7.360) - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
12b. Parasal olmayan diger yikimliliikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 369.568.000: 5.51.222.176 - -
14. Ticariborglar - - - - -
15. Finansal yiktimliilikler - - - - -
16 a. Parasal olan diger yikitimliilikler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler - - - - -
17.Uzun vadeli yiikiimliiliikler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 369.514.927: - 51.214.816 - -
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b) (30.858.147); (4.328.800); (200.000); (150.000) -
19.Finansal durum tablosu dis1 doviz cinsinden tiirev - - - - -
ik fimlilik). nozisvonu(19a:19b)

o8 A karaic ert T urum tablosu dist doviz 41.840.539 6.421.200 - - ;
cinsinden tiirev iiriinlerin tutari
19b._ Pasifk"arakfefli fir}ansal durum tablosu dis1 doviz 72 698.685' 10.750.000 200.000 150.000 -
cinsinden tiirev iiriinlerin tutar1
20. Net yabanci para varhik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu
(9-18+19) 19.673.236: 2.992.928 (1.538) 1.048 26.242
22.Doviz hedge'i igin kullanilan finansal araglarin toplam - - - - -
gergege uygun degeri
23. Doviz varliklari hedge edilen kisminin tutari - - - - -
24. Doviz yikkiimliliklerin hedge edilen kisminin tutart - - - - -
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

19. Finansal Araglardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

19.1 Piyasariski (devami)
TL Kaljslllgl ABD
31 Aralik 2019 (Fon ks_l y_on_el Dolar Avro GBP CAD
ParaBirimi)
1. Ticari alacaklar - - -
2a. Parasal finansal varliklar (kasa, banka hesaplar1 dahil) 80.252.228: 3.960.427: 8.337.017 149,517 25.920
2b. Parasal olmayan finansal varliklar - - -
3. Diger - - -
4.Donen varliklar (1+2+3) 80.252.228; 3.960.427; 8.337.017 149.517 25.920
5. Ticarialacaklar 148.502.129; 1.818.294: 20.705.064 - -
6a. Parasal finansal varliklar - - - - -
6b. Parasal olmayan finansal varliklar - - - - -
7. Diger - - - - -
8. Duran varliklar (5+6+7) 148.502.129; 1.818.294: 20.705.064 - -
9. Toplam varliklar (4+8) 228.754.356; 5.778.721: 29.042.081 149.517 25.920
10. Ticari borglar 192.270.708 -i 28.910.280 - -
11. Finansal yikimlilikler - - - - -
12a. Parasal olan diger yiikiimliiliikler - - - - -
12h. Parasal olmayan diger yikimliilikler - - - - -
13. Kisa vadeli yiikiimliikler (10+11+12) 192.270.708 - 28.910.280 - -
14. Ticari borglar - - - - -
15. Finansal yikimlilikler - - - - -
16 a. Parasal olan diger yikiimliilikkler - - - - -
16 b. Parasal olmayan diger yikiimlilikler - - - - -
17. Uzun vadeli yiikiimliiliikkler (14+15+16) - - - - -
18. Toplam yiikiimliiliikler (13+17) 192.270.708 -i 28.910.280 - -
19.Finansal durum tablosu dist déviz cinsinden tiirev )
araglarin net varlik / (yikiimlilik) pozisyonu (19a-19b) (28.210.534); (4.328.800); (200.000); (150.000)
1.9a1 Aktifliarak“tenrli ﬁr}ansal durum tablosu dis1 doviz 381432120 6.421.200 } ) )
cinsinden tiirev iiriinlerin tutar1
1.9b.. Pasifk"arakfe;li fir}ansal durum tablosu dig1 doviz 66.353.745: 10.750.000 200.000 150.000 )
cinsinden tiirev iriinlerin tutari
20. Netyabanci para varhik/ (yiikiimliiliik) pozisyonu 25.920
(9-18+19) 8.273.115; 1.449.921 (68.199) (483)

21.Doéviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
gergege uygun degeri

22.Doviz varliklarin hedge edilen kisminin tutari

23. Doviz yikkimliiliklerin hedge edilen kisminin tutar:
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ACIKLAYICI DIPNOTLAR

(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

19.1 Piyasa riski (devamr)

Kur riski (devami)

31 Mart 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibartyla Tiirk Lirasr’nin asagidaki tabloda siralanan
yabanc1 paralar karsisinda %10’luk deger degisiminin Grup’un kar/zarar ve Ozkaynagma etkisi
asagida yer alan tabloda sunulmustur Bu analizde faiz oranlar1 ve diger biitiin degiskenlerin sabit

kaldig1 varsayimistir.

31 Mart 2020 Kar / Zarar O zkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
DO VIZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU i paranindeger  paranindefer i paranindeger i paranindeger
kazanmasi kaybetmesi kazanmast kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/yikiimliliigi 1.955.474 ; (1.955.474) 1.955.474 ; (1.955.474)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) 1.955.474 | (1.955.474) 1.955.474 | (1.955.474)
Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varlik/yikiimliligi (1.107) (4.200) (1.107) (4.200)
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-AVRO Net Etkisi (4+5) (1.107) (4.200) (1.107) (4.200)
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varlik/yikimliligi 12.957 (12.957) 12.957 (12.957)
8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger Doviz Net Etkisi (7+8) 12.957 (12.957) 12.957 (12.957)
Toplam (3+6+9) 1.967.324 : (1.972.631) 1.967.324 : (1.972.631)
31 Aralik 2019 Kar / Zarar Ozkaynak
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
DO ViZ KURU DUYARLILIK ANALIZ TABLOSU i paranindeger : paraninde@er i paranindeger : paranin deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar kurunun %10 degismesi halinde
1-ABD Dolar net varlik/ytkiimliligi 861.282 (861.282) 861.282 (861.282)
2-ABD Dolaririskinden korunan kisim(-) - - - -
3-ABD Dolar1 Net Etkisi (1+2) 861.282 (861.282) 861.282 (861.282)
[Avro kurunun %10 degismesi halinde
4-Avro net varhik/yikiimliligi (45.356) 45.356 (45.356) 45.356
5-Avro riskinden korunan kisim(-) - - - -
6-AVRO Net Etkisi (4+5) (45.356) 45.356 (45.356) 45.356
Diger doviz kurunun %10 degismesi halinde
7-Diger doviz net varhik/yikimliltigi 11.386 (11.386) 11.386 (11.386)
8-Diger doviz kur riskinden korunan kisim(-) - - - -
9-Diger Doviz Net Etkisi (7+8) 11.386 (11.386) 11.386 (11.386)
Toplam (3+6+9) 827.312 (827.312) 827.312 (827.312)
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
19.2  Finansal Araclarin Kategorileri

31 Mart 2020 31 Aralik 2019
Defter degeri Gerge %e u.ygun Defter degeri Gerge gﬁ u_ygun
degeri degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 345.037.958 345.037.958 98.812.744 98.812.744

Gergege uygun deger farkikar veya zarar 250.141.322 250.141.322 213.844.758 213.844.758

tablosuna yansitilan finansal varliklar

Ticarialacaklar 14.473.866 14.473.866 11.284.545 11.284.545

Diger alacaklar 516.336.430 516.336.430 i 342.129.490 342.129.490

Tirev araglar 16.727.359 16.727.359 5.147.913 5.147.913
Finansal yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 152.847.949 152.847.949 3.574.577 3.574577

Tirev araglar 29.415.791 29.415.791 3.230.061 3.230.061

Ticariborglar 3.986.734 3.986.734 4.899.587 4.899.587

Diger borglar (*) 435.698.412 435.698.412 268.569.800 268.569.800

(*) Odenecek vergi, resimve harglar harig tutulmugtur.
Gergege uygun deger aciklamalar

Grup, finansal araglarm tahmini ger¢ege uygun degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Yabanc1 para cinsinden parasal kalemler bilango degerinin gercege uygun degerlerine yakin olmasi
sebebi ile donem sonu kurlar1 kullanilarak ¢evrilmektedir. Finansal varlk ve yiikiimliliklerin kisa
vadeli olmalar1 nedeniyle gergege uygun degerlerinin kayith degerlerine yakin oldugu kabul edilir.

Gergege uygun deger élgiimiiniin siniflandriimasi

Asagidaki tabloda gercege uygun deger ile degerlenen finansal araglarm, degerleme yoOntemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmigtir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar icin aktif piyasalardaki kayith (diizeltiimemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayith fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayh olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle) gdzlemlenebilir
nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gozlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan veriler
(gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).
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(Ttim tutarlar Tiirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)
19. Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

19.2  Finansal Araclarin Kategorileri (devami)

31 Mart 2020 31 Aralik 2019 Ger?e%g\‘/‘&%‘;“ deger

Hisse senetleri (GUD farki K/Z’a yansitilan) (*) 147.333.368 158.336.491 1.Seviye
Ozel kesim tahvilleri 19.697.737 18.701.201 2.Seviye
Devlet tahvilleri 76.636.941 30.728.459 1.%eviye
Eurobond 6.473.277 6.078.607 2.Seviye
Tirev finansal varliklar 16.727.359 5.147.912

VIOP kontratlar 13.359.668 5.146.116 1.Seviye
Swap Islem ler 3.367.691 1.796 2.Seviye
Tirev finansal yiiktimliliikler 29.415.791 3.224.461

VIOP kontratlar 29.415.791 2.607.196 1.Seviye
Swap Islemler - 2.Seviye
Forward Islemler 617.265 2.Seviye

(*) 31 Mart2020 tarihiitibariyla 296.641 TL tutarinda uzun vadellfnansalyatzrlm maliyet degeriileizlenmektedir (31
Aralik2019:296.641TL).

20. Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Bulunmamaktadir.

21. Finansal Tablolar1 Onemli Olciide Etkileyen ya da Finansal Tablolarin Acik, Yorumlanabilir
ve Anlasilabilir Olmasi Acisindan Aciklanmasi Gereken Diger Hususlar

Bulunmamaktadir.
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