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Yukselen Celik Anonim Sirketi 07/11/2019

Fiyat Tespit Raporuna iliskin Analist Raporu

Isbu rapor, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan, Sermaye Piyasasi Kurulu VII-128.1 Pay Tebligi’ nin
29. Maddesine istinaden hazirlanmistir. Rapor, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. (Gedik Yatirim) tarafindan
Yiikselen Celik Anonim Sirketi i¢in hazirlanmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporu’nu degerlendirmek amaciyla
hazirlanmig olup, yatirnmcilarin pay alim satimina iligskin herhangi bir éneri ya da teklif icermemektedir.
Yatirrmcilar halka arza iliskin yatinm kararlarini KAP’ta yayinlanan Iizahname’yi inceleyerek vermelidirler.

SIRKET

“Yikselen Celik Ticaret Ltd. Sti.” unvani ile 20.03.1989 tarihinde kurulan Yikselen Celik (“Sirket”) 2013 yilinda nevi
degisikligi suretiyle ‘Limited Sirketten ‘Anonim Sirket'e dondsturtlmustir. Sirket Gokturk ailesine ait olup Yuksel
Goktirk, Baris Goktirk, Burak Goktiirk ve Ferhan Goktirk’dn paylari bulunmaktadir.

Sirket makine, otomotiv, kalip, savunma, demir gelik, gemi, savunma sanayi ve demiryolu endistrileri basta olmak tzere
imalat sanayilerinde kullanilan karbon, imalat, yapi, alasimh ve alagimsiz, takim, paslanmaz, vasifli ve vasifsiz her turli
demir celik Urlnlerinin ithalatini, ihracatini, mekanik islemesini, yurti¢ci alim ve satimini yapmakta olup ayni zamanda
celik servis merkezi hizmeti vermektedir.

Yikselen Celik Gretimini yaptigi trunleri 3 ana baslik altinda toplamaktadir ve bu Uriinler katma degeri artan sirayla,
karbon gelikleri, alagimli gelikler ve takim ¢elikleri olarak gruplandirilir.

Sirket'in ana fabrikasi istanbul’da olup bunun diginda 3 tesisi ve 9 anlasmali bayisi bulunmaktadir. Sirket 2018 yil sonu
itibariyla 19 farkh sektorde 716 aktif musteriye satis yapmistir. 2018 yil sonu itibariyla ilk 10 misterinin cirodaki payi
yaklasik %30’dur.

30 Haziran 2019 tarihi itibariyla Sirket'in personel sayisi 36 kisidir. (31 Aralik 2018: 34 kisi, 31 Aralik 2017: 33 Kisi)

Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu (FTR)'nda verilen 2018 yil sonu itibariyla
gerceklesen finansallar incelendiginde;

J Sirket’in 129,8 milyon TL toplam varligi ve 60,5 milyon TL 6zkaynagdi bulunmaktadir.
L Sirket konsolide 123,7 milyon TL net satis geliri, 33,0 milyon TL FAVOK ve 24,2 milyon TL net kar kaydetmistir.

L Ayrica 23.07.2019 tarihli bagimsiz gayrimenkul dederleme raporuna gére Sirket'in atil durumda bulunan 27,5
milyon TL degerli bir gayrimenkulu bulunmaktadir.

HALKA ARZ OZETi

L Yukselen Celik’in glincel ddenmis sermayesi 30.500.000 TL’dir.

o Halka arz sermaye artirimi (12,81 milyon TL nominal) yoluyla gergeklestirilecektir.
° Halka Arz sonrasi 6denmis sermaye 43,31 milyon TL ve halka agiklik orani ise %29,58 olacaktir.
° Ek satis planlanmamistir.

L Pay basi halka arz fiyati 5,40 TL’dir. Halka arz fiyati, 69,2 milyon TL halka arz biyukligine ve sermaye artirimi
sonrasli toplam piyasa degeri olarak 233,9 milyon TL’ye isaret etmektedir.
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HALKA ARZ OZETIi (devam)

o Halka arz edilecek paylarin %401 yurt i¢i bireysel yatirimcilar, %50’si yurt i¢i kurumsal yatirnmcilar ve kalan %10’'u
ise yurt disi kurumsal yatirimcilar igin tahsis edilmistir.

° Sirket'in ortaklari sahip oldugu ortakhk paylarini, borsada islem gérecek paylarin tekrar alinip satilmasi durumu
hari¢, borsada islem gérmeye baslamasindan tarihinden 1 yil igerisinde higbir sekilde borsada satmayacaktir.

° Sirket net halka arz gelirinin %30’unu makine, ekipman, techizat, demirbas, ara¢, modernizasyon vb. yatirimlarda,
%40’ 1n1 isletme sermayesinde ve %30’unu finansal borglarin 6denmesinde kullanmayi planlamaktadir.

o Sirket paylarinin 7-8 Kasim 2019°da talep toplanarak halka arz edilmesi planlanmaktadir.

° Sirket'in borsa kodu “YKSLN” olarak belirlenmisgtir.

FTR DEGERLEME YONTEMLERINE iLiISKIN GORUSLERIMizZ

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanan 17 Ekim 2019 tarihli Fiyat Tespit Raporu’nun (“FTR”)
net ve anlasilir oldugunu diigiiniiyoruz.

FTR’de bulunan sirket ve sektor verilerinin gergegi tam olarak yansittigi kabul edilmis olup ayrica mali ve huku-

ki inceleme yapilmamistir.

. Yapilan degerlemede Benzer Sirket garpanlari ve indirgenmis Nakit Akimlari (“INA”) yéntemlerinin kullaniimig
olmasini makul buluyoruz.

. Benzer Sirket Carpanlari yonteminde hem yurtici hem de yurtdisi benzer sirketlerin dikkate alinmasinin ve Yurtigi
benzer sirketlerin belilenmesinde BiST Metal Ana Endeksi'nde yer alan sirketlerden yalnizca Yikselen Celik ile
benzer olduguna kanaat getirilen sirketlerin kullaniimasini makul buluyoruz.

. INA hesabinda 10 yillik projeksiyon déneminin baz alinmasinin, her bir Griin grubunun satiglarinin ayri ayri miktar
ve fiyat tahmini yapilarak tahmin edilmesinin, faaliyet giderlerinin satigla orantili olarak artirilmasinin ve net iglet-
me sermayesi hesaplanmasinda son 2 yilin ortalama gun sayilarinin baz alinmasinin makul oldugunu dustntyo-
ruz.

. Benzer Sirket Carpanlari yonteminde, yurt ici sirketlerin son 12 aylik rakamlarinin, yurtdisi sirketlerin ise son 12
aylik ve 2019 tahmini rakamlarinin ayri ayri kullaniimasini olumlu olarak degerlendiriyoruz.

. Ozsermaye degeri hesaplanirken gayrimenkul degerinin iskontolu olarak degerlendiriimesini dogru bir yaklagim
olarak goruyoruz.

. AOSM hesaplanirken, risksiz getiri orani, piyasa risk primi ve borglanma maliyeti rakamlarinin makul oldugunu
distinmekle birlikte, 1 olarak alinan Beta’nin benzer sirketler kullanilarak hesaplanmasinin ve borg orani olarak
Sirket'in hedef borglanma oraninin kullaniimasinin daha makul olacagini dusinuyoruz.

. Benzer Sirket Carpanlari ve indirgenmis Nakit Akimlari yontemi ile elde edilen %28,65 iskontolu halka arz fiyati-
nin makul oldugunu distniyoruz.
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UYARINOTU

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danigsmanhgr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Bu rapordaki veri ve grafikler guvenirliligine inandidimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gérisini
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s1§inda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonuglarindan
Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazih
izni olmadikg¢a bu raporlarin icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce hi¢ bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. Rapor gonderilen kisiye Gzel ve
muinhasirdir. llave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildid1 Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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