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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 12369.89 -0.13 9.84 S&P 500 6926.60 -0.53 1.18
BIST-30 13522.35 -0.25 10.62 Nasdaq 100 23471.75 -1.00 0.99
$/TL 43.19 0.04 0.55 Dow 49149.63 -0.09 2.26
€/TL 50.41 0.21 -0.29 Dax 25286.24 -0.53 3.25
Aktif Tahvil 37.08 0.38 -0.38 FTSE 100 10184.35 0.46 2.55
Uzun Tahvil 29.89 1.63 3.07 Nikkei 225 53876.92 -0.85 7.03
Altin Ons 4607.74 -0.55 6.82 Ham Petrol 59.99 -0.19 4.65
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem  Beklenti  Onceki
15.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Aylik Kasim -- 0.01
15.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi Kasim -- 14.0b
15.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Yillik Kasim -- 2.00%
15.01.2026 13:00 Euro Bolgesi Ticaret Dengesi Kasim -- 18.4b
15.01.2026 14:30 Turkiye Yabanci Yatirnmci Bono Yatirimlari Ocak -- --
15.01.2026 14:30 Tarkiye Yabanci Yatirimci Hisse Yatirimlari Ocak -- --
15.01.2026 16:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari Ocak -- --
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Tavsiye Listesi Temettd Takvimi Haftalik Veri Akisi
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Yurt Ici Piyasalara Bakis

BIST - Jeopolitik gindem. Haftaya Fed Baskani Powell'in hakkinda sorusturma haberleri ile baslanan
piyasalarda, giindemde jeopolitik konularin agirligi artti. iran, Grénland, Venezuela kaynakli haber
akisi bu asamada yakindan takip ediliyor. ABD Baskani Trump'in iran'a yonelik olasi bir operasyonu
simdilik askiya alabilecegine iliskin haber akisi petrol ve degerli metaller tzerinde gtnlik bazda
baskiya neden oluyor. Bununla birlikte Baskan Trump'in ABD'nin kritik maden tarifelerini ertelemesi
de basta glimts olmak tzere kiymetli madenler Gizerinde baskiya neden olan bir baska faktor. Global
piyasalarda hisse piyasalari gérece daha sakin bir gérinime sahip. Vadeli ABD, Avrupa ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endeksleri yatay egilimde. Yurt icinde 22 Ocak tarihli Para Politikasi Kurulu
toplantisi ve 3 Subat tarihli Ocak ayi enflasyon verileri bekleniyor. S6z konusu veriler éncesinde
TCMB Baskani Karahan'in enflasyonda asagi yonlu trendin glglendigi, buna karsin fiyat istikrari
saglanana kadar siki para politikasi durusunun dezenflasyonu destekleyecegi aciklamasi dikkat
gekiyor. Aciklamada mevcut para politikasi beklentilerini kayda deger sekilde degistirebilecek bir
ifade gérmiyoruz. Bu acidan gerek 2025 yili son c¢eyrek, gerekse de 2026 yilina baslarken
paylastigimiz TL varliklari éne ¢ikartan 6ngorulerimizi koruyoruz. 2026 yilina gugld bir baslangig
yapan BIST 100 endeksinde yakin vadede 12.500 bélgesinin, teknik anlamda gticlti bir direng haline
geldigini gdzlemlemekteyiz. Bu bolge altinda olasi dizeltmelerde 12.200-12.180 ve 12.000-11.900
araliklarini potansiyel destek seviyeler olarak izliyoruz. 22 Ocak tarihli PPK toplantisi éncesinde bu
asamada 12.200-12.180 ve 12500 araliginda dalgalanma beklenebilir.

BIST 100 (TRY)
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VIOP Endeks30 - Yilin ilk gunlerinde yasanan yukselis yonunu degistirmese de, 14.000 altinda
momentum kaybetmeye devam edebilir...Subat vade Endeks30'da, glin ici kapanis 14.024, aksam
seansinda ise 13.930 seviyesinde gerceklesti. Jeopolitik riskler yatirimci glvenini olumsuz
etkilemeye devam ediyor. Trump yonetimi yetkilileri Danimarka ve Grénland disisleri bakanlariyla da
bir araya gelmesine ragmen anlasmazlik strtyor. iran konusunda ise Trump, olasi bir ABD askeri
harekati konusunda “bekleyip gérecegini” sdyledi. iceride yilin baslamasiyla éne ¢ikan yiiksek risk
istahi yon kaybetmese de momentum kaybetmeye basladi. 14.000 Uzerinde bankacilik hisselerinde
ayrismalar da 6ne cikarken, sinai endeks hisselerinde, yukselise katiimlar olmaya basladi. VIOP
Endeks30 Subat vadede, 14.000 altinda kapanis gerceklesmesine ragmen, global aciklamalarin da
pozitif etkisiyle ytkselis isteginin sinirli da olsa daha etkin olabilecegi bir giin yasanabilir. Ancak
14,250'deki ilk ana direng kanall énemini koruyor. Yeni giine, 14.000 cevresinde sinirli negatif ancak
gun icinde kisa tepkilerin de olabilecegi acgilisla baslanabilir. 13.900-13.850 seviyelerinin destek,
14.000-14.100 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Als/Satig Verileri
. Kurum Ad Met Alm Kurum Ad Net Satim
g TERAYATIRIM MEMKLIL 1.955. 502 006 INFOYATIRIM MENKLIL - 2.003.030615
o TEE YATIRIM 1.824 266.901 LUMLU MEMKUL DEGERLER 1.158.561.738
= GEDIKYATIRIM 838 042 303 ISYATIRIM 1.114.776.007
3' AR ATIRIM 588 .747.320 TACIELERYAT. 1.052.974 945
GLOBAL MEMELL 460935645 ZIRAAT YAT. 763.264 137
§ § TERAYATIRIM MEMKLIL 17.099.612.151 IMFOYATIRIM MENKLIL - 9794701846
™ oy BAMK-OF-AMERICAYATIRIM 13.090.905.340 Al CAFITALMENKUL DEGERLER - 7.257.824.192
5 = TEB YATIRIM 2461625239 ZIRAAT YAT. - 4 .586.741.096
g :1‘ ALMUZYATIRIM MEMKLL 2.288.024 220 HALK Y ATIRIM 4.128.995.841
GEDIKYATIRIM 1.997 402 468 ISYATIRIM 1.897.070.014
VIOP Endeks30 SUBAT
Net Alim Kurum Ad Net Satim
g VAP KREDIYAT. 8.668 GARAMTIEEVA 8675
E HALK Y ATIRIM 4698 TEE YATIRIM 8.602
~ TACIRELERYAT. 4.371 BANK-OF-AMERICAYATIRIM 5642
3 ZIRAAT YAT. 4.330 AKYATIRIM 3.85]
= QMEYATIRIM MEMKLL 1.564 O AK Y ATIRIM 1.079
Diger 7.597 Diger 3.279
Kurum Ad Net Ahm Kurum Ad Net Satim
T g TEE YATIRIM 168. 790 IZYATIRIM G4 783
a ﬁ YAPIKREDIYAT. 74.0040 BANK-OF-AMERICAYATIRIM 70886
= ~ HIBCYATIRIM 10652 GARAMTIEEVA 25985
= 3 HALK Y ATIRIM 4239 TATIRIM-FINAMSMAMN MEMELL 12177
= = PHILLIPCAFITAL MENKLL 1.835 MEKIZAYATIRIM 10.788
Diger 1.524 Diger 46.520
VIOP Dolar/TL OCAK
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi MNet Satim
E AKREAMK T AL 37237 EANK-OF-AMERICAYATIRIM 75.069
= YAFIKREEDIYAT. 30800 YAFIWE KREDI EANKAZI A S 000
ﬁ ZIRAAT YAT. 7.891 SEKERYATIRIM 5.00
3 GEDIKYATIRIM 6.440 TERAYATIRIM MERNKLUL 4.196
= INFCOYATIRIM MEMKELL 4926 ARYATIRIM 3685
Diger 10,168 Diger 3.516
Kurum Ad Net Alim Kurum Ad Net Satim
a ﬁ YAPIWVE KREDI BANKASI A S, 1.030.722 BANK-OF-AMERICAYATIRIM 1.101.459
a E AREAMK T.AS. 583.761 YAFIKREDI YAT. 379780
= = MEBAMK 02277 DENIZ Y ATIRIM 166.02
= 3 MURCLYATIRIM BEAMKAZI 130.015 IZYATIRIM 1449, ZEE
= = MUFG BANK TURKEY A.S. 92500 OME YATIRIM MEMKLL 138.762
Diger 394 987 Diger 588.032
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Spot USDTRY.. Ocak ayinda GOU 5Y CDS'lerden yiikselenlerin ortalamasi %3 iken Turkiye CDS'i %9
yUkselerek olumsuz ayristi. Hazine'nin ocak ayi bor¢lanma programi ve ocak enflasyonunun yuksek
gelme ihtimalinin etkisi ile tahvil faizleri sinirl yikseliste. Bugtin aralik ayr merkezi yonetim bitce
dengesi ve TCMB menkul kiymet istatistikleri agiklanacak. Bugtn aralik ayl merkezi yonetim butce
dengesi ve TCMB menkul kiymet istatistikleri agiklanacak. Analitik bilango verilerine gore TCMB swap
hari¢ net déviz pozisyonu 13 ocakta altin etkisi haric 0,9 milyar dolar azaldi. Ocakta toplam artis 4,4
milyar dolar. Son bir aylik ortalama TL net faiz getirisi ve dolar kurundaki yikselis baz alinarak
hesaplanan dolar cinsi reel kazang %1,4 seviyesinde. Yillik %19'a denk geliyor.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Celik Sektorii: Cin'in celik ihracati Aralik ayinda aylik bazda tarihi zirveye ulasti. Cin, Aralik ayinda 11.3 milyon
metrik ton celik ihrag etti. Yil genelinde celik ihracati da bir dnceki yila kiyasla %7.5 artis gostererek 119.02 milyon
ton ile rekor kirdi.

Cin'in 2026 Ocak ayindan itibaren hayata gecirmeyi planladigi ihracat lisansi sistemi, kuresel ¢lcekte artan
korumaci politikalar ve ticaret baskilari karsisinda ¢elik ihracatini daha siki bir sekilde dtizenlemeyi amacliyor.
Lisans uygulamasinin Ocak sevkiyatlari tzerinde kisitlayici bir etki yaratabilecegi beklentisiyle bazi ihracatcilar
ihracatlarini yil sonuna dogru hizlandirmis ve rekor ihracat rakamina ek katki saglamis olabilir. (=)

AKMGY: Sirkete, Besiktas Belediyesi tarafindan imar incelemesi sonrasinda toplam 3.52mlr TL tutarinda idari
para cezasl kesilmistir. sz konusu ceza ve 6deme emrinin hukuka aykiri oldugu gerekgesiyle, Sirket hem ilgili
Enctimen Karari hem de Odeme Emriicin yarttmenin durdurulmasi talepli iptal davalari agmis/ acacaktir. (=)

AGHOL.: Yurt icinde halka arz edilmeksizin nitelikli yatirimcilara yonelik gerceklestirilen 728 gtin vadeli, degisken
faizli (TLREF + 75 baz puan), 4 kupon odemeli ve 13/01/2028 itfa tarihli tahvilin talep toplama sureci
tamamlanmistir. Bu dogrultuda, ihrag tutari 1,550mn TL olarak kesinlesmistir. (=)

DAPGM: EKGYO tarafindan diizenlenecek istanbul Atasehir Kugctkbakkalkdy ihalesine katiimaya karar
vermistir. (=)

DEVA: Kocaeli Kiraclar mevkiinde bulunan tasinmasi tzerindeki 20 milyon TL ve istanbul Kiclukcekmece
merkez binasindaki 55 milyon TL ve Tekirdag Organize Sanayi bolgesinde bulunan tasinmazimiz tizerindeki 35
milyon TL tutarindaki ipotekler fek edilmistir. (=)

EKGYO: Hasdal 1. Etap Arsa Satisi Karsihgl Gelir Paylasim isi 22/01/2026'da yapilacagi duyurulmustur. (=)
FORTE: 41.65 milyon TL tutarinda ihale kazanmistir. Bu son 12 aylik satis gelirlerine orani %2'dir. (=)

FZLGY: istanbul Besiktas'ta gelir paylasim projesinin 1.oturumuna katilmistir. Sturecle ilgili gelismeler ayrica
duyurulacaktir. (=)

KTLEV: Sirket ALB Yatirim menkul degerlerin paylarinin tamamini 19 milyon USD bedelle satin almistir. (=)

INVEO: Gayrimenkul sektoriinde ortaya ¢ikan yatinm firsatlarinin degerlendirilmesi amaciyla 100mn TL
sermaye ile Istanbul Kandilli Gayrimenkul Yatirnm A.S. isimli bir gayrimenkul sirketi kurulmasina karar verilmistir.

=)
1ZMDC: 5 milyar TL tutarindaki kayitl sermaye tavaninin 2030 sonuna kadar uzatiimasi kararlastiriimistir. (=)

MEGAP: istanbul Avcilardaki Eva Uretim Tesisinin, Besni Adiyaman'daki fabrika yerleskesine tasinmasina karar
vermistir (=)
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TCKRC: 143.7 milyon TL tutarinda Karayollari 12 Bélge Midurlugu sinirlaricerisinde otokorkuluk bakim onarim
isi konulu ihale Sirket uhdesinde kalmistir. ligili ihale bedeli son 12 aylik satis gelirlerine orani %7'dir. (=)

TURGG: Sirket arazisinin yer aldigi Kartal Merkez S9 Alt Bolgesi Parselasyon Planina iliskin Kadastro
Mudurlugi'nce yaritulen kontrol ve tescil islemlerinin devam ettigini ve imar Planinailiskin calismalarin ise halen
devam ettigini agiklamistir (=)

Pay Geri Alim

ENERY: 9.19 TL ortalama fiyattan 160,000 adet pay geri alinmistir.
ESCAR: 27.30 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
LKMNH: 17.07 TL ortalama fiyattan 20,000 adet pay geri alinmustir.

ORGE: 68.87 TL ortalama fiyattan 47,526 adet pay geri alinmistir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



