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SISE (EP) 4C25 Finansal Sonuclar — Notr

4C25 Aciklanan Konsensus Garanti
Net Satislar (TLmn) 55,182 52,250 48,754
FVAOK (TLmn) 2,930 4,286 4,583
FVAOK Mariji 5.3% 8.2% 9.4%
Net Kar (TLmn) 3,885 1,888 2,156

Net kar guclu, FVAOK beklenti alti

Sise Cam 4C25'te piyasa beklentisinin %106 Ustunde 3.885mn TL net kar aciklamistir.
Sirket 4C24'te 1,930mn TL net zarar aciklamisti. Boylece 2025 toplam net kar
9,878mn TL oldu ( 50% yoy).
Yillik olarak bakildiginda, FVAOK'te yillik %44 artis, 2.053mn TL net finansal gelir
(4C24'te 1.662mn TL net finansal gider), 68Tmn TL yatinm faaliyetlerinden gelir
(4C24'te 176mn TL), 1.203mn TL'lik net diger gelir (4C24'te 1.139mn TL) ve 855mn TL
vergi geliri net kari desteklemistir.
Sise Cam'in 55,182mn TL olan 4C25 konsolide gelirleri yilhk %4 artarken, piyasa
beklentisinin %6 Ustinde gerceklesmistir. 4C25'te gelirlerin segmentlere gore
dagihmina baktigimizda ise, %26 mimari cam, %13 endustriyel cam, %12 cam ev
esyasl, 23% cam ambalaj, 20% kimyasallar ve %6 enerjiden olusmustur. Sirketin
4C25'te uluslararasi faaliyetlerden elde ettigi gelir, konsolide gelirlerinin %58'ini
olusturmustur.
Konsolide gelirlerin 4C25'te béltimlere gére dagihmina bakildiginda:
e Mimari cam gelirleri yillik olarak %15 artmistir. (+%4 hacim, +%11
fiyatlandirma, drun karmasi, kur etkisi),
e Endustriyel cam gelirleri yillik %8 artmistir (11% hacim, -%3 fiyatlandirma, trtin
karmasi, kur etkisi),
e Cam ev esyasl geliri ise yillik olarak %9 daralmistir. (-%11 hacim, +%?2
fiyatlandirma, trtin karmasi, kur etkisi),
e Cam Ambalaj gelirleri yillik %10 artmustir. (-%5 hacim, +%15 fiyatlandirma, Grtin
karmasi, kur etkisi),
e Kimyasallar segmenti gelirleri ise yillik %7 daralmistir. (0% hacim, -%?7
fiyatlandirma, Uriin karmasi, kur etkisi).
e Enerji segment geliri ise yillik olarak %24 artmistir. (+%61 hacim, -%37
fiyatlandirma, drun karmasi, kur etkisi).
Sise Cam, 4C25'te beklentilerin %32 altinda, yillik %44 artisla 2.930mn TL FVAOK
kaydetmistir. %5,3 olan FVAOK mariji yilik 1,5puan iyilesirken, %8,2 olan piyasa FVAOK
marji beklentisinin altinda gerceklesmistir.
Sirketin brut kari yillik olarak %28 artmistir. Daha yuksek kapasite kullanim oranlari
sayesinde birim maliyetlerin dismesi, fiyat ayarlamalari ve dogal gaz ihtiyaclarina
iliskin riskten korunma so6zlesmelerinin sona ermesi brit kari desteklemistir. Buna
karsin, yurtdisi musterilere yapilan ek sevkiyatlar nedeniyle artan lojistik giderleri ve
personel maliyetleri faaliyet giderlerinin yillik %13 artmasina ve toplam satislar icindeki
payinin %29,4'e cikmasina (4C24'te %26,9) neden olmus ve sirket 1.279mn TL faaliyet
zarari kaydetmistir. Bu ise FVAOK marjinda dustistin temel nedenidir.
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Notr piyasa etkisi bekliyoruz

Sise Cam, 4C25 beklentilerin oldukca ustinde net kar aciklamasina karsin, faaliyet
zarari ile birlikte beklentilerin altinda FVAOK kaydetmistir. Bu sebeple 4C25
sonuclarinin hisse etkisini Notr olarak degerlendiriyoruz.

Sise Cam Ozet Finansal Sonuclar

(mn TL)

Satis Gelirleri

Brut Kar (Zarar)

Faaliyet Kar

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatirnim Faal.Gelir/Gider

Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazang / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle ligili Olusan Nakit

Ozsermaye

Rasyolar

Brut Kar Mariji

Faaliyet Kar Marji

FVAOK Mariji

Net Kar Mariji

ac24
53,312
1,627
2721
2,037
1139
176
1,662
3132
-3,776
1632
-1,930
-96,592
-57,963
22,003
272,400

21.8%
ad.
3.8%

ad.

1625
54,068
12,803
-1951
2,569
1,226
48
2,290
7,890
1,788
-208
1,491
-100,210
-58,287
4,331
270,962

23.7%
ad.
4.8%

2.9%

2¢25
58,988
17,365
2,279
5,927
1818
1,719
1,758
5,138
4,349
41353
2,975
112,547
-59,401
13,740
272,045

29.4%
3.9%
10.0%
5.1%

3¢25
56,289
16,898
2,392
6,773
1,641
-670
2915
7,072
3,168
-1,841
1,527
-114,113
-61,186
12,973
266,964

30.0%
4.3%
12.0%
2.4%

4G25
55,182
14,917
1279
2,930
1,203
681
2,053
3,308
2,787
855
3,885
120,773
-58,730
9,335
269,259

27.0%
ad.
5.3%

27.7%

12A24
242,921
55,007
-5,588
14,165
2,181
1,090
5,775
20,748
4,224
2,638
6,574
-96,592
-57,963
40,923
272,400

22.6%
ad.
5.8%
29.7%

12A25
224,527
61,984
1,441
18,831
2,606
1,778
5,500
23,408
12,092
-2,548
9,878
-120,773
-58,730
40,379
269,259

27.6%
0.6%
8.4%
34.6%

Arastirma

4G25/4C24
4%
28%
a.d.
44%
6%
286%
ad.
6%
a.d.
-48%
a.d.
ad.
ad.
-58%
-1%

5.2 puan
ad.
1.5 puan
ad.

Degisim
4G25/3C25 12A25/12A24
-2% -8%
-12% 13%
a.d. a.d.
-57% 33%
ad. 19%
ad. 63%
-30% -5%
-53% 13%
-12% 186%
ad. ad.
154% 50%
ad. ad.
ad. ad.
-28% -1%
1% -1%
-3 puan 5 puan
a.d. a.d.

-6.7 puan 2.6 puan
25.4 puan 4.9 puan
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bslumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz
ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler
ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimdulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értiismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca igerigi
kismen ya da tamamen UcuncuU kisilerce hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez,
alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, gdnderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aclklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerden kaynakl tim talep ve dava haklarimiz saklidir.
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