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Model portféyimiuz son gincellememizi yaptigimiz
25 Haziran 2026 tarihinden itibaren BIST- 100
endeksinin %3 altinda bir performans gdsterdi.
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Bu raporla birlikte AKSEN'i model portféytimiuze
ekliyoruz.
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AKSEN Model Portfoytimuze

Neden Ekleniyor?

Kapasite Bilyiime Hikayesi: Aksa Enerji'de ana tez, mevcut 3.493 MW
Uretim kapasitesinin Turkiye yenilenebilir ve Afrika yatirnrmlariyla 5,2 GW
seviyesine yukselmesi. Sirket projeksiyonlart 2028 icin 660 milyon USD
FAVOK'e isaret ediyor (2025: 315 milyon USD).

Tiirkiye Yenilenebilir Katalisti: Turkiye'de 225,5 MW GES, 665,9 MW RES
ve 50 MW depolama olmak tzere toplam 941 MW proje portféyl bulunuyor.
2027'de YEKDEM katkisinin baslamasiyla yenilenebilir etkisinin gérintr hale
gelmeye baslamasini bekliyoruz.

Kazakistan FAVOK Katkisi: Gectigimiz ay devreye alinan Kizilorda projesi
icin yillk 60 milyon USD FAVOK beklentisi bulunuyor. Projenin yarim vyil

katkisini 30 milyon USD olarak tahmin ediyoruz ve 2027-2028 FAVOK
Koprasunin en gdérunir kalemlerinden biri olarak 6ne ¢ikariyoruz.

Afrika FAVOK Katalisti: Ekim ayinda 160 MW'I devreye alinacak olan
toplam 255 MW kurulu glce sahip Senegal projesinden vyillik toplam 55
milyon Euro FAVOK beklentisi bulunuyor. Ek olarak 2027 basinda devreye
alinacak Burkina Faso (119 MW) ve 2026'nin son ceyreginde faaliyete
gececek Gabon (145 MW) projeleri icin ayri ayri 30 milyon euro FAVOK
katkisi dngoruluyor.

Ana Tez ve Hedef Fiyat Revizyonu: 2026'da FAVOK'tin yillik dolar bazli
%26 buylyerek 396 milyon USD olmasini bekliyoruz. 2027'de FAVOK
buylmesinin yeni projelerle devam edecegini ve 2028'de sirketin FAVOK
hedefinin ulasilir oldugunu distnuyoruz. 108 TL olan 12A hedef fiyatimizi
%52 getiri potansiyeli ile 129.4 TL'ye revize ediyor, tavsiyemizi «endeks
Uzeri getiriy olarak guincelliyoruz. AKSEN 2026 yil sonu FAVOK tahminimizle
8.7 FD/FVAOK ile islem gérmektedir.
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Tercih Ettigimiz Hisseler
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AKBNK BIMAS EKGYO

Sermaye yeterliligi ve Kar marijlari ve pazar Faiz indirimleri, 2026
likiditesi ile 6n planda payinda iyilesme yilinda projelerde
hizlanma
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GWIND THYAO TUPRS

) Genis ucus agl,
Uretim artisi, gelir cesitlendirilmis gelir Guclt tran marjlari
blytimesi yapisi ve operasyonel
esneklik
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Entegre is modeli,
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Tarihi dg§ﬁkkbi/clal§ll'f< kapasite artisi ve Gug/u k?rl/{(k
oran, guci kariiil cesitlendirilmis gelir gorunumu
goranuamdi yapisi
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AKSEN

FAVOK buyimesi,
net bor¢/FAVOK'te
Iyilesme
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Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

Lutfen en arkadaki uyari notunu dikkate aliniz
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Model Porttéy Performans

Model Portféy getirisi -1.9%

(son degisiklikten itibaren)

BIST 100 getirisi 120

(son degisiklikten itibaren)

Model Portfdy gdrece getirisi 3.0%
(son degisiklikten itibaren)* .
Model Portfoy getirisi (YBB) 18 8%
BIST 100 getirisi (YBB) 28 1%
Model Portfdy gdrece getirisi _7 20
(YBB) 7.2%
*¥25.06.2026'dan itibaren Kaynak: Garanti BBVA Yatirim

YBB: Yilbasindan bu yana
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Temel
Tavsiye

Agirhk

Nominal
Getiri

( 07.07.2026 )

Rolatif
Getiri

AKBNK EU 11.0% 08.01.2026 5.3% -11.8%
AKSEN EU 9.0% 07.07.2026 0.0% 0.0%
BIMAS EU 11.0% 08.01.2026 26.1% 5.6%
EKGYO EU 10.0% 08.01.2026 1.6% -14.9%
GWIND EU 9.0% 16.03.2026 -3.2% -13.0%
TAVHL EU 9.0% 25.06.2026 -4.0% -5.1%
THYAO EU 10.0% 08.01.2026 19.2% -0.1%
TUPRS EU 10.0% 08.01.2026 30.9% 9.7%
TURSG EU 10.0% 08.01.2026 2.6% -14.0%
YKBNK EU 11.0% 08.01.2026 0.2% -16.0%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu’'niin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse
Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali
verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada
degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler
lle, Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin
portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi
ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir.
Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan
hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kimulatif performansi ile
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értismeyebilir.
Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanhigi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
Kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir. Veri ve grafikler glivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan
derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER
A.S.'nin gbrisini yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve yapilacak olan
ileriye donuk yatirirmlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu
tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga
icerigi kismen ya da tamamen UglUncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda
yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. lleti, génderilen
kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun génderildigi ve yukaridaki
aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigi Glkelerdeki yasal duzenlemelerden
kaynakl tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.

Garanti BBVA Yatirm ile ilgili detay bilgilere
https://www.garantibbvayatirim.com.tr/hakkimizda araciligiyla
erisebilirsiniz.

Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S

Nisbetiye Mahallesi

Barbaros Bul. Ciftci Towers Kule 1, 34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr




