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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

) Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 14138.85 118 2555 S&P 500 7498.96 -0.14 9.55
BIST-30 16104.61 1.20 31.75 Nasdaq 100 25690.90 -057 1054
$/TL 4724 0.05 996 Dow 52218.58 -0.01 8.65
€/TL 54.10 0.40 7.02 Dax 25155.41 0.58 2.72
Aktif Tahvil 4193 0.02 1265 FTSE100 10716.97 1.24 791
Uzun Tahvil 34.82 0.66 20.07 Nikkei 225 66348.07 0.35 31.80
Altin Ons 4121.49 -0.21 -4.45  Ham Petrol 87.45 1.84 5258
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
23.07.2026 10:00 Tarkiye Tuketici Guveni Temmuz do 879
23.07.2026 14:00 Tarkiye Haftalik Repo Faiz Karari 23.07.2026 = 0.37
23.07.2026 14:30 Tarkiye Yabanci Yatirnmci Bono Yatirimlari 17.07.2026
23.07.2026 14:30 Tarkiye Yabanci Yatirnmci Hisse Yatirnmlari 17.07.2026
23.07.2026 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 18.07.2026
23.07.2026 17:00 Euro Bolgesi Tuketici GUveni Temmuz Oncu
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Piyasalara Bakis

2.ceyrek bilancolari, Babiilmendep, ve merkez bankalari. ABD’de dun
aciklanan Alphabet ve Tesla finansallari, soz konusu hisse performanslarina
olumlu yansimadi. Alphabet’in, sermaye harcamalarini daha da artiracagini
aciklamasi; Tesla’nin ikinci ceyrek karinin beklentilerin altinda kalmasi
sonrasinda sirket hisselerinde satisa neden oldu. Korfez bolgesinde yukselen
riskler ve yogun haber trafigi yatinmcilarin odak noktasina yeni bir cografi
bolgeyi ekledi. Basra Korfezi ve Hiirmiiz Bogazi’nda azalan ticari gemi trafigi
ardindan jeopolitik risklerde Kizildeniz ve Babilmendep Bogazi mansette one
cikiyor. Bolgede artan tansiyonla birlikte petrol ve konteyner tasimaciligi ile
one cikan Bablilmendep Bogazi’nin kapanma riskiyle karsi karsiya kalmasi
enflasyon ve merkez bankalarina yonelik beklentiler adina kaygilan artirnyor.
Brent petrol 96S cevresinde, 10 yil vadeli ABD tahvil faizi %4.66 seviyesinde.
Enerji maliyetleri golgesi altinda bugun ECB ve TCMB toplantilan, 29 Temmuz
tarihinde Fed toplantis1 takip edilecek. ECB’nin politika faizinde degisiklige
gitmesi beklenmezken, yukselen enerji fiyatlarn karsisinda Eylul toplantisina
iliskin verilecek mesajlar takip edilecek. Yogun haber ve veri trafigi icerisinde
gline baslarken S&P500 ve DAX endeksleri yatay egilime sahip.

Yurt ici gindemde global ajandaya paralel basliklara sahip. Borsa istanbul’da
2.ceyrek bilanco aciklamalar basladi. Bilanco trafigi oniimiizdeki hafta
hizlanacak. 2.ceyrek sirket bilancolarina yonelik beklentilerimizi dun paylastik.
Yeni gunde TCMB Para Politikas1 Kurulu toplantisi1 faiz karan takip edilecek.
Artan hammadde maliyetleri karsisinda TCMB’nin mevcut para politikasi
durusunu korumasi bekleniyor. BIST 100 endeksinde kisa vadeli goriinimde
13.900-13.700 destek, 14.300-14.600 direnc seviyelerini izlemeye devam
ediyoruz. Olas1 tepki alimlarinda izleyecegimiz ilk direnc bolge 14.200-14.300
araligidir. Ote yandan TUPRS icin 367.3 TL hedef fiyatimizi korurken
tavsiyemizi “endekse paralel getiri” olarak revize edip, hisseyi model
portfoyumuzden cikarttik. 2C26 'da 1C26 'ya gore hem satis tonajinda hem de
ton basina FAVOK'te toparlanma bekledigimiz KCAER’i model portfdyiimiize
ekledik.



https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-83366-2x.vsf

\] . -
o+ Garanti BBVA (_ @23 Temmuz 2029

Yatirnnm

Temmuzda reel sektor giiven endeksi 101,2’ye geriledi. Onceki veri
102 seviyesinde aciklanmisti. Kapasite kullanim orani temmuzda %73,9
seviyesinde aciklandi. Onceki veri %74,5. Bugiin temmuz ay1 tiketici
guven endeksi, TCMB PPK toplantisi, 17 temmuz haftasina ait TCMB
menkul kiymet istatistikleri verileri takip edilecek. TCMB swap haric
net doviz pozisyonu temmuz ayinda 11.1 milyar dolar iyilesti.
Hazirandan bu yana toplam iyilesme 34,1 milyar dolar. Turk Lirasi’nda
mevcut faiz ortaminda aylik ABD dolari bazli carry trade getirisi %1,1
civarinda bulunuyor.

Ekonomi ve Politika

PPK faiz kararini bugiin saat 14.00’da aciklayacak
imalat sanayi kapasite kullanim oran1 temmuzda belirgin azaldi

PPK Toplantisi: TCMB’nin Temmuz PPK toplantis1 sonrasi faiz karar
bugun saat 14.00’da aciklanacak. Bloomberg anketine gore, 1 haftalik
repo faizinde degisiklik beklenmiyor. Beklentinin gerceklesmesi
durumunda 1 haftalik repo faiz orani1 %37’de kalacak.

Reel sektor giiven endeksi ve kapasite kullanim orani: Temmuz
ayinda mevsimsel etkilerden arindirilmis imalat sanayi kapasite
kullanim orani aylik bazda 0,5 puan belirgin azalarak %73,8 seviyesine
dustu. Mevsim etkilerinden arindirilmis reel kesim guven endeksi,
temmuz ayinda onceki aya gore %0,8 duserek 101,2’ye indi. 3 aylik
bazda endeks ortalamasi ise onceki aya %0,9 artti. Endeks, aylik bazda
kotlilesme olsa da uc aylik reel sektor egiliminde toparlanma olduguna
isaret etti.
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Sektor ve Sirket

ARCLK (EP): Beylikdiuzii ve Tuzla'daki toplam 699.217 m? buyukligilindeki
tasinmazlarinin rezerv yapi1 alan1 olarak gelistirilmesine yonelik Kentsel
Donlisim Baskanligi ile protokol imzaladigini acikladi. Protokol kapsaminda
tasinmazlar bedelsiz olarak Baskanlik'a devredilecek, imar uygulamasi sonrasi
yapilasmaya esas arsa alaninin %30'u Baskanlik'ta kalirken %70'i bedelsiz olarak
sirkete geri devredilecek; belirli sartlarda tasinmazlarin tamami da sirkete
geri alinabilecek. Yonetim Kurulu, surec sonunda sirkette kalacak arsalarin
satis veya proje gelistirme vyoluyla degerlendirilmesi icin yonetimi
yetkilendirirken, 31 Mart 2026 itibariyla 1.752mn TL net defter degerine sahip
tasinmazlarin yatinm amacli gayrimenkul olarak siniflandirilmasi planlaniyor.
Yorum: Protokol, sirketin genis arazi portfoyunun daha verimli
degerlendirilmesine, gayrimenkullerinin degerinin ortaya cikarilmasina ve orta
vadede arsa satisi veya proje gelistirme vyoluyla ilave deger yaratma
potansiyelinin artmasina katki saglayabilir. Ancak nihai finansal etkinin imar
sirecinin tamamlanmasi ve tercih edilecek gelistirme modeline bagli olarak
sekillenecegini dusunliyoruz (+)

ARMGD: Cikarilmis sermayesinin 263,98mn TL'den 4.250,49mn TL'ye %1510
oraninda bedelsiz artirilmasina iliskin SPK basvurusu yaptigin1 acikladi. (=)

AFYON: 2C26 finansal sonuclarini 30 Temmuz'da seans sonrasi aciklamayi
planladigini duyurdu. (=)

CIMSA: 2C26 finansallarin1 3 Agustos 2026 tarihinde aciklamayi planladigini
duyurdu. (=)

CVKMD: Yenipazar Maden isletmesi projesi kapsaminda yurt disinda yerlesik
bir firma ile 25.2mn EUR bedelle ana ekipman tedarik sozlesmesi
imzalanmistir.  Ekipmanlarin  teslim sureleri 7 ile 12 ay arasinda
degismektedir. (=)
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Sektor ve Sirket

DUNYH: Kayith sermaye tavaninin 150mnTL’den 1.25mlr TL’ye cikartilmasi
Ticaret Bakanligi’nca uygun gorulmustir. (=)

GEREL: Paylarimin ABD merkezli OTCQX Piyasasi’nda islem gormesine yonelik
yurutulen surecler tamamlanmistir. (=)

GESAN: Ankara’da gerceklestirilecek trafo merkezi isi kapsaminda 384.3mn TL
tutarinda sozlesme imzalamistir. (=)

GLCVY: Garanti Bankasi’ndan 233mnTL anapara blyikligiine sahip tahsili
gecmis alacak portfoyunun ihalesini kazanmistir. (=)

GOLDA: Yurt disinda yerlesik musteriler ile makarna urunlerinin satisina iliskin
olarak 3.04mn USD tutarinda satis sozlesmesi imzalamistir. (=)

GSDHO: Malta’da GSD 5 limited unvanli ve 5.000USD sermayeli sirketin
kurulus islemleri tamamlanmistir. (=)

ISGSY: Portfoylinde bulunan Enlila Saghk Sirketi’nin ABD merkezli
biyoteknoloji sirketi Crescenta Biosciences’te 24 milyon USD karsiliginda
sermaye artirimi yoluyla %50.1 oraninda pay sahibi olmasina iliskin islemler
tamamlanmistir. (=)

KLYSN: Turkiye’de vyerlesik kurumsal bir firma ile 129.8mn TL bedelli
sozlesme imzalamistir. Teslimlerin 20/10/2026 tarihinde kadar tamamlanmasi
beklenmektedir. (=)

PEKGY: Bagli ortakligi Peker GYO Spain S.L’nin ticaret unvani Tera GYO Spain
S.L. olarak degistirilmistir. (=)



\] . -
o+ Garanti BBVA (_ @23 Temmuz 2029

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

TTRAK: Ankara ve Erenler fabrikalarinda yillik izin ve planli bakim nedeniyle
3-15 Agustos'ta Uretime ara verilecegini, Uretimin 17 Agustos'ta yeniden
baslayacagin acikladi. (=)

TRALT (EP): Yonetim Kurulu, 30 Temmuz'da yapilacak Genel Kurul'un onayina
sunulmak uzere hisse basina brut 0,50TL (net 0,425TL) nakit temettunun 6
Ekim 2026 tarihinde dagitilmasina karar verdi (%40,8 temettii dagitim orani ve
%1 temettu verimi) (=)

ULUUN: izmir Kinik'taki 5,56 MWm kapasiteli RES tiirbininin TEDAS kabuliiniin
tamamlandigini ve elektrik Gretimine basladigini, Manisa Yunusemre'deki 4,20
MWm tirbine iliskin TEDAS kabul siirecinin ise devam ettigini acikladi. (+)

YIGIT: 0.19TL/hisse temettu dagitim karari almistir. Temettii dagitim orani
%35’tir. Temettii verimliligi son kapanisa gore 0.86%’dir. (=)

ZOREN: Uluslararas1 derecelendirme kurulusu Moody's tarafindan yapilan son
degerlendirme sonucunda, Uzun Vadeli CFR notu "B3", PDR notu ise "B3-PD"
olarak teyit edilmistir. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 35.66 TL ortalama fiyattan 65,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 71.15 TL ortalama fiyattan 4,704 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 6.11 TL ortalama fiyattan 857,542 adet pay geri alinmistir.
BOSSA: 6.98 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 21.88 TL ortalama fiyattan 75,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 9.37 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
NTHOL: 42.43 TL ortalama fiyattan 600,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 50.01 TL ortalama fiyattan 3,687,183 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



