ot Garanti BBVA

Yatirbm

Gunluk Plyasa

Ozeti

31 Temmuz 2026

a:’. BoJ karan risk istahini destekledi

,:g. ABD verileri teknoloji hisselerini destekledi

ﬂ‘ Y TL varliklar Temmuz ayinda zayiflad

q{{ BIST100: 13,500-13,000 destek, 14,000-14,200 direnc

Bu raporda ulasacaklariniz:

Yurt ici Ekonomi ve Politika Sektor ve Sirket
Piyasalara Bakis Gundemi Gelismeleri

Hizli Linkler:

Yurt ici Piyasalar:

N\ N
( Tavsiye Listesi ( Temetti Takvimi ( Haftalik Veri Akisi

N
( Model Portfoy ( Eurobond Biilteni

Yurt Dis1 Piyasalar:

N\ - N
( Model Portfoy ( Trade Onerileri ( Destek-Direnc Listesi
J



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/TavsiyeListesi_31.07.2026.xls
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Model_Portfoy_31.07.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/Trade_Performans_Raporu_2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/UluslararasiPiyasalar/abddestekdirenc.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Portfoy_Performans_31.07.2026.pdf
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/Dividend_Temettu_Report.xlsx
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond31.07.2026.xlsm
https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/arastirma/makroveritakvimi.xlsx

}:{{Garanti BBVA ( 31 Temmuz 2029

Yatirim

Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

X Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Ginlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 13292.93 -1.55  18.04 S&P500 VASYES 1.66 S
BIST-30 15033.44 -1.82 2299 Nasdaq 100 25122.18 2.78 8.09
$/TL 47 .52 0.06 10.63 Dow 52208.06 1.19 8.62
€/TL 54.78 0.13 8.37 Dax 25612.03 0.660=4:58
Aktif Tahvil 42.00 0.02 12.84 FTSE 100 10897.27 -0.10 9.73
Uzun Tahvil 34.78 -0.54  19.93 Nikkei 225 64533.97 4 31 =g 2880
Altin Ons 4082.77 -0.51 -5.35 Ham Petrol 80.88 212 41.10
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri D6nem Beklenti Onceki
ol OTKAR 2C26 Kar Agiklamasi GY: -, Piyasa
0700 Tguaye Beklentisi: -1,082 mnTL
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Piyasalara Bakis

Bardagin dolu tarafi... Yeni giune Japonya Merkez Bankasi’nin faiz karan ile
basliyoruz. Piyasalar adina sirpriz yok, BoJ politika faizinde degisiklige
gitmedi. Global risk istahim etkileyen asil gelismeler ise ABD kaynakli.
Enflasyon bekleyisleri adina onem tasiyan PCE verisinin beklentinin altinda
aciklanmast ve teknoloji sektorunde aciklanan beklenti Ustu bilancolar
(Amazon, Apple) risk istahim destekliyor. Ote yandan ABD Baskanm Trump’in,
ABD oncilugiindeki Baris Kurulu’nun Hamas’in silahsizlanmasi konusunda
anlasmaya varildigin1 aciklamasi Petrol fiyatlarinda geri cekilme saglad.
Bununla birlikte somut bir anlasma olmamasi nedeniyle geri ¢cekilme simdilik
sinirli. Global risk istahim1 destekleyen gelismeler ve bardagin dolu tarafina
odaklanan yatinmcilarin etkisiyle haftanin son islem gununde S&P500, DAX ve
MSCI Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endekslerinde pozitif egilim on planda.
Euro Bolgesi TUFE ve ABD Michigan tiiketici giiven endeksi verileri global
ajandada dikkat ceken basliklar.

Yurt ici gindemde oncelikli baslik 3 Agustos tarihinde aciklanacak TUFE verisi.
Oncesinde bugiin Haziran ay1 dis ticaret dengesi rakamlar takip edilecek.
2.ceyrek finansallan tarafinda ise Otokar’in bilancosunu aciklamasi bekleniyor.
Faiz indirim beklentilerinin otelendigi goriinimde Temmuz ayinda TL
varliklarda genel olarak performans zayif. Ayin son islem gunu oncesinde
Gosterge tahvil faizi Temmuz ayinda 178bp artis kaydederken, aym donemde
BiST 100 endeksi %5.8 geriledi. BIST 100 endeksinde kisa vadeli diizeltme
sureci devam ederken, aym vadedeki teknik indikatorlerde asirilasma
sinyallerinin arttigin1 dusliniyoruz. Bu paralelde 13.500-13.000 (200 gunliik
hareketli ortalama) araliginda disisiin tempo kaybetmesini ve tepki yiikselisi
potansiyelinin artmasin1 ongoruyoruz. Olas1 tepki alimlarinda ilk diren¢ bolgeyi
14.000-14.200 direnc araligi olarak takip edecegiz.
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24 temmuz haftasinda yabancilar 39 milyon $ hisse 806 milyon S tahvil
aldi. Son 7 haftada toplam tahvil alimi 4 milyar § oldu. Yurt ici
yerlesiklerin doviz mevduati 2,4 milyar $ artti. Bunun 2 milyar $ kismi
tizel hesaplarda. Brent fiyati 90S seviyesinin altina inse de hala
Temmuz basina gore %25 yukarida. TL tahvil faizleri enflasyon
endiseleri nedeniyle yuksek kalmaya devam ediyor. TCMB swap haric
net doviz pozisyonu son iki gunde 6,1 milyar dolar haziran ayi
basindan bugune 35 milyar dolar iyilesti. Turk Lirasi’nda reel
degerlenme trendi ve reel faiz politikast1 devam ediyor. Yillik
potansiyel carry getirisi ise %12 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik oran1 %7,6’ya diisti
Temmuzda ekonomik giiven endeksi artmaya devam etti

issizlik Orani: Haziranda mevsimsel etkilerden arindirilmis issizlik
orani onceki aya gore 0,5 puan azalarak %7,6 seviyesine indi. Gencg
issizlik oran1 onceki aya gore 1,8 puan belirgin duserek %12,8 oldu.
Boylece toplam ve genc¢ issizlik orani 2005 yili sonrasit en dusuk
seviyelerine indi. Onceki aya gore istihdam 227 bin kisi artarken, issiz
sayis1 168 bin kisi azaldi. Haziran itibariyla toplam issiz sayis1 2,7
milyon oldu.

Ekonomik giiven endeksi: Temmuzda ekonomik gluven endeksi bir
onceki aya gore %0,9 artisla 99,8 seviyesine cikti. Onceki aya gore reel
kesim ve perakende ticaret disindaki alt endeksler yukseldi.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar:
OTKAR 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -1,082 mn TL

AEFES: %50,1 istiraki AE Mercanin Taris Uzim'in %60 payim1 Tarim ve Orman
Bakanligi on izninin ardindan 25,4mn ABDS bedelle devralma islemini
tamamladigini acikladi. (=)

AGHOL: istiraki AE Mercanin Taris Uzim'in %60 payin1 devralma islemini
Tarim ve Orman Bakanlig1 6n izninin alinmasinin ardindan 25,4mn ABDS nihai
bedelle tamamladigini acikladi. (=)

AFYON: 2C26 doneminde -133 mn TL net zarar acikladi (1C26: -79 mn TL,
2C25: -132 mn TL). Boylece 6A26 net zarar -212 mn TL oldu; onceki yilin aym
doneminde -8 mn TL seviyesindeydi (YoY: n.m.). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte
213 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -23,0%, YoY: 251,0%). Boylece 6A26
FAVOK 489 mn TL oldu (YoY: 23,6%). Bu ceyrekte FAVOK marji 16,5%
seviyesinde aciklandi (QoQ: -11,4 ppt, YoY: 10,3 ppt). 6A26 FAVOK marj
21,4% olup, onceki yila gore yaklasik 1,1 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 1,292 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 30,4%,YoY: 31,5%). Boylece
6A26 satislar 2,283 mn TL oldu (YoY: 17,5%). Net nakitte ceyreksel degisim -
283 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 601 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net borc/FAVOK: -0,46x).(=)

AKGRT (EU): Ak Sigorta y/y -%13 diisiis ve ¢/c +%180 artisla 750mn TL net kar
acikladi. Aciklanan net kar piyasa beklentisi olan 659mn TL’nin hafif uzerinde
gerceklesti. Tahminlerimizdeki sapmada daha dusuk efektif vergi oram ve
daha yuksek yatirnm gelirleri etkili oldu. Sirket’in ozsermaye karliligi 2025 yil
sonundaki %39’a kiyasla %28 (normallestirilmis: %33)seviyesinde gerceklesti.
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Sektor ve Sirket

Yonetilen portfoy biyuklugu bir onceki ceyrekteki 18.5mlr TL’ye (2025:
18.07mlr TL) kiyasla 1Y26’da 21.6mlr TL’ye cikti. Yilbasindan bu yana
kaydedilen finansal gelir 3.15mlr TL olurken (kur gelir/giderleri dahil)
yilliklandinlmis ortalama verim %35 seviyesinde gerceklesti. Bilesik oran gecen
yiin ayn1 donemindeki %121’e kiyasla %131 seviyesinde gerceklesti. Sermaye
yeterlilik oram 1Y26 sonu itibariyla +%159 seviyesinde gerceklesirken
ozsermaye y/y %36 artisla 8.59mlr TL’ye cikti. (+)

ATAKP: 2C26 finansal sonuclarint 5 Agustos 2026 tarihinde aciklamayi
planladigini duyurdu. (=)

ATAKP: Sirket ile TEKGIDA-Is Sendikas1 arasinda ikinci donem toplu is
gorusmeleri anlasmayla sonuclanmistir. (=)

AYDEM: Usak RES'teki 6 MWm kapasite artisi icin Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanlig1 kabuliiniin tamamlandigini, toplam riizgar kurulu giiciniin 274,5
MWm'ye (+%2) ulastigin1 acikladi. (=)

BARMA: Finansal borclarin yeniden yapilandinlmasi amaciyla konkordato
talebinde bulundugunu, izmir 1. Asliye Ticaret Mahkemesinin sirkete 3 ay
gecici miihlet verdigini acikladi. (-)

CEMAS: %100 bedelsiz sermaye artirimi icin SPK’ya basvuruda bulunmustur.

(=)

DEVA: Yatinm tesvik belgesi yatinm tamamlama vizesi alarak kapatilmistir.

(=)

EUREN: Alfa Solar ile arasinda solar cami satis anlasmasi imzalanmistir.
Sevkiyatlarin 2027 Nisan ayina kadar tamamlanmasi beklenirken anlagsma
bedeli 21.3mn USD’dir. Son 12 ay satis gelirlerine orani %11 (+)
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Sektor ve Sirket

EUHOL: Sirket adina kayith 5 adet bagimsiz bolimin 120mnTL bedelle
satilmasina karar verilmistir. (=)

GESAN: TEIAS tarafindan gerceklestirilen ihalede birinci olmustur. isin
sozlesme bedeli 294.4mn TL’dir. Son 12 aylik satis gelirlerine orani %1.1. (=)

GOLDA: Ureticilerden toplam 193.5mnTL tutarinda sagladigi bugday ve
bakliyat alimi gerceklestirmistir. (=)

HRKET: Sirket yapilan incelemeler sonucunda kurumsal karbon ayak izi
dogrulama sertifikasi almaya hak kazanmistir. (=)

ORZAX: Ozbekistan’da ORZAX JV’nin kurulus islemleri tamamlanmistir. 1mn
USD sermayeli sirkette Orzaks ilac %70 hisse payr ile ana ortak
konumundayken Asia Pharm sirketinin sahibi %30 paya sahiptir. (=)

OTKAR: Cikarilmis sermayesini %4 artirarak 120mn TL'den 124,8mn TL'ye
cikaracagini, ihrac edilecek paylarin tamaminin Ko¢c Holding'e tahsisli satis
icin SPK'ya basvurmustur. (=)

PRKME: Genel Kurul'un 500mn TL fon ve sermayenin %9,01'ine kadar (13,41mn
TL nominal) pay geri alim programini onayladigin1 acikladi. (+)

RYSAS: Sirket filosuna 51 adet cekici, 20 adet oto tasima cekici ve 42 adet
dorse alimi gerceklestirmistir. Gerceklestirilen alimlarin toplam maliyeti
vergiler dahil 10.35mn EUR’dur. (=)
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Sektor ve Sirket

TATGD: 2C26’da 215 mn TL net kar aciklad1 (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(QoQ: 72,1%,2C25: -12 mn TL). Boylece 6A26 net kar 341 mn TL oldu; onceki
yilin ayn1 déneminde -123 mn TL seviyesindeydi (YoY: n.m.). Sirketin FAVOK’U
bu ceyrekte 102 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -29,1%,YoY: 57,8%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 4,3% seviyesinde aciklandi (QoQ: -1,5 ppt, YoY: 1,4
ppt). Toplam satislar bu ceyrekte 2,373 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -
3,9%,YoY: 6,2%). Net nakitte ceyreksel degisim 822 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu -2,660 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 2,64x) (+)

TGSAS:0,3TL/hisse brit nakit temetti dagitim karan almistir. Temetu
dagitim tarihi 25/08/2026’dir. Temetti dagitim oram %4.26 iken temetti
verimi 0,17%’dir. (=)

TNZTP: Galen Hastanesi binasinin sat ve geri kirala yontemiyle 1mlr TL
bedelle Kuveyt Turk’e satilmasina ardindan 60 ay vadeli bir finansal kirala
sozlesmesi akdedilmesine karar verilmistir. (=)

TUCLK: Kayith sermaye tavani 900mnTL’den 5mlr TL’ye yukseltilmesi ticaret
bakanliginca onaylanmistir. (=)

YKBNK (EU): Yap1 Kredi 2C26'da 10.7mlr TL net kar acikladi (GY: 10.7mlr TL,
piyasa beklentisi: 10.9mlr TL, -5% y/y, -47% c¢/c). Boylece banka yilin ilk
yarisinda 31.0mlr TL net kara ulasirken (+36% y/y), 1Y26 ozkaynak karliligi
%23.4 seviyesinde gerceklesti (1C26: %31.5, 2025: %21.4). Sonuclar hem bizim
hem de piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Ceyreksel bazdaki kar
gerilemesinde artan swap maliyetleri, zayiflayan ticari gelirler ve yuksek
karsilik giderleri etkili oldu. Swap dahil net faiz marj1 ceyreklik bazda 50 baz
puan daralarak %2.67'ye gerilerken, cekirdek marjdaki daralma yalnizca 2 baz
puan ile sinirli kaldi. Banka, guclu TL kredi-mevduat makas1 yonetimi
sayesinde yilbasindan bu yana net faiz marjimm 68 baz puan artirarak
emsallerinin (+52bp) uzerinde bir performans sergiledi (=)
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Sektor ve Sirket

ZOREN: JCR Eurasia Ratingin Uzun Vadeli Ulusal Kredi Notu'nu BBB+
(tr)/Duragan, Uzun Vadeli Uluslararast Yabanci ve Yerel Para Notlari'ni
BB/Duragan olarak teyit ettigini acikladi. (=)

Pay Geri Alim

ARSAN: 3.29 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 70.00 TL ortalama fiyattan 950 adet pay geri alinmistir.
BIMAS: 385.51 TL ortalama fiyattan 140,229 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 5.86 TL ortalama fiyattan 450,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 8.65 TL ortalama fiyattan 400,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 19.37 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
LOGO: 133.41 TL ortalama fiyattan 97,241 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



