N .
¢+ Garanti BBVA Arastirma

Yatirnm
31.07.2026 10:00

YKBNK 2C26 Finansal Sonuclar

Yapi Kredi 2C26'da 10.7mlIr TL net kar agikladi (GY: 10.7mlr TL, piyasa beklentisi: 10.9mlr
TL, -5% y/y, -47% c/c). Boylece banka yilin ilk yarisinda 31.0mir TL net kara ulasirken
(+36% y/y), 1Y26 o6zkaynak karliigi %23.4 seviyesinde gercgeklesti (1C26: %31.5, 2025:
%21.4). Sonuclar hem bizim hem de piyasa beklentilerine paralel gerceklesti. Ceyreksel bazdaki
kar gerilemesinde artan swap maliyetleri, zayiflayan ticari gelirler ve yUksek karsilik giderleri etkili
oldu.

Swap dahil net faiz marji ceyreklik bazda 50 baz puan daralarak %2.67'ye gerilerken,
cekirdek marjdaki daralma yalnizca 2 baz puan ile sinirh kaldi. Banka, gtclt TL kredi-mevduat
makasl yonetimi sayesinde yilbasindan bu yana net faiz marjini 68 baz puan artirarak
emsallerinin (+52bp) tizerinde bir performans sergiledi. TL kredi-mevduat makasi yilbasindan bu
yana 49 baz puan genislerken, TL kredi faizlerindeki etkin fiyatlama ve sektére kiyasla daha sinirli
artan TL mevduat maliyetleri (2C26: +62bp, sektoér ortalamasi: +211bp) marj performansini
destekledi. Banka ayrica Temmuz ayinda TL mevduat maliyetlerinde iyilesmenin basladigini
belirtti. Net iicret ve komisyon gelirleri %3 ¢/¢ ve %17 y/y artarken, buylime agirlikli olarak
o6deme sistemleri, para transferleri, bancassurance ve yatirim trinlerinden kaynaklandi. Faaliyet
giderleri %5 ¢/¢ ve %34 y/y artarken, komisyonlarin faaliyet giderlerine orani %90 seviyesinde
kalmay! surdurda. Karsilik giderleri yuksek seyrini korurken, NPL orani %4.3'e yukseldi
(2025:%3.8) ve toplam karsilik orani %4.1'e cikti. Karsilik giderleri ytksek seyrini korurken, 2C26
risk maliyeti 224 baz puan, 1Y26 itibariyla ise 201 baz puan olarak gerceklesti. Boylece banka,
2026 yih icin paylastigl 150-175 baz puan risk maliyeti beklentisine gore zayif performans
sergilerken, yodnetim mevcut makroekonomik goérinim nedeniyle risk maliyeti beklentisi
Uzerinde yukari yonli risklerin devam ettigini vurguladi.

2026 Beklentiler;

Yapli Kredi, 2026 beklentilerini buytik 6lctide korudu. Banka %30 TL kredi btytmesi, distk tek
haneli YP kredi blytmesi, banka bazinda en az 100 baz puan net faiz marji iyilesmesi, enflasyona
paralel komisyon biytmesi ve %35'in altinda faaliyet gideri artisi beklentilerini strdirdd. Banka
ayrica Yapi Kredi Portfoy'deki stratejik ortakligin sermaye yeterlilik rasyosuna yaklasik 70 baz
puan katki saglamasinin beklendigini, bununi¢sel sermaye yaratimi ve yilin ikinci yarisinda makro
goérinumde beklenen iyilesmeyle birlikte sermaye tamponlarini destekleyecegini ifade etti.
Yonetim, yuksek-orta %20'li seviyelerde 6zkaynak karlilig1 hedefini korudu.

Piyasa etkisi

Bilanco sonuglarinin ve 2026 beklentilerinin genel olarak beklentilere yakin gerceklesmesi
nedeniyle hisse Gizerinde nétr piyasa etkisi bekliyoruz. Yapi Kredi icin "Endeks Uzeri" tavsiyemizi
koruyor, hedef fiyatimizi 51.00 TL'ye revize ediyoruz (6nceki hedef fiyat: 53.40 TL).
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Yapi ve Kredi Bankasi Gelir Tablosu Degisim
(mn TL) 225 325 ac25 1c26 2¢26 6A25  6A26 2C26/2G25 2G26/1C26 6;:;;
Net Faiz Gelirleri 30,985 40,003 47,47 53,574 54,196 57,152 107,770 75% 1% 89%
Komsiyon Gelirleri 26,786 30,195 30,565 30,279 31,251 49,537 61,530 17% 3% 24%
Ticariiglemler gelirleri -15,726 -18,501 -21,922 -19,908 -28,477 -22,664 -48,385 n.m. n.m. n.m.
Istirak katkisi 3,822 4,023 4,225 4,630 5,292 7.154 9,922 38% 14% 39%
Diger Gelirler 5233 4,564 3,335 12,871 4,648 13,042 17,519 -11% -64% 34%
Toplam Gelirler 51,100 60,284 63,674 81,446 66,910 104,221 148,356 31% -18% 42%
Faaliyet Giderleri 26,557 30,583 35,664 33817 35,654 51,637 69,471 34% 5% 35%
Karsilik 6ncesi kar 24,543 29,701 28,010 47,629 31,256 52,584 78,885 27% -34% 50%
Karsilik giderleri 12,259 12,014 11,248 21,572 18,103 27,057 39,675 48% -16% 47%
Vergi oncesi kar 12,284 17,688 16,762 26,057 13,153 25,527 39,210 7% -50% 54%
Vergi giderleri 954 2,626 7,481 5,762 2,438 2,779 8,200 156% -58% 195%
Net Kar 11,330 15,062 9,280 20,295 10,715 22,748 31,010 -5% -47% 36%
Yapi ve Kredi Bankasi Bilanco
Brut Krediler 1,505,868 1,646,745 1,784,916 1,898,255 2,039,997 35% 7%
Menkul Kiymetler 525842 566,858 583,642 548,085 599,536 14% 9%
Mevduat 1,530,494 1,630,675 1,783,460 1,839,732 1,985,905 30% 8%
Ozkaynaklar 221,692 241,283 255,606 271,123 286,488 29% 6%
Toplam 2,806,307 3,040,767 3,171,616 3,402,259 3,572,390 27% 5%

Kaynak: Sirket verileri, Garanti BBVA Yatirim



N\ .
s Garanti BBVA Aragtirma

Yatirnm

UYARINOTU

Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portféy'e girmesiya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandirilarak kimulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir érttismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanhg kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligr hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.$.'nin yazili izni olmadikga igerigi kismen ya da tamamen UgUtncu kisilerce
hic bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi tlkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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