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) Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliikk YBB Giinlik YBB
BIST-100 13458.10 1.24 1951 S&P 500 7489.72 0.70 9.41
BIST-30 15248.42 143 2475 Nasdaq 100 25373.85 1.00 9.17
$/TL 4754 0.06 10.67 Dow 52485.03 0.53 9.20
€/TL 54.89 0.21 857 Dax 25629.24 0.07 4.65
Aktif Tahvil 42.05 0.12 1298 FTSE100 10868.05 =@/ 943
Uzun Tahvil 3493 0.43 2045 Nikkei 225 63702.74 RO 2656
Altin Ons 4068.59 0.60 -5.68 Ham Petrol 78.43 -703  36.81
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
S ISCTR 2C26 Kar Agiklamasi GY: 12,411 mn TL,
e WS Piyasa Beklentisi: 13,252 mn TL
p— CIMSA 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa
Y WG Beklentisi: 791 mn TL
— TTRAK 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa
UpRENes U Beklentisi: 73 mn TL
03.08.2026 10:00 Tarkiye Uretim PMI Temmuz 471
03.08.2026 10:00 Tarkiye Tafe Yillik Temmuz %32,11
03.08.2026 10:00 Tarkiye Tufe Aylik Temmuz %0,99
03.08.2026 10:00 Tarkiye Tufe Cekirdek Endeks Yillik Temmuz %29,84
03.08.2026 10:00 Turkiye Ufe Aylik Temmuz %1,8
03.08.2026 10:00 Turkiye Ufe Yillik Temmuz %28,09
03.08.2026 16:45 ABD ABD Uretim PMI Temmuz 53,8
03.08.2026 17:00 ABD ISM Uretim Temmuz 5400.00% 5313
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Piyasalara Bakis

Agustos ayina umutlu baslangi¢c. Volatilitenin yuksek seyretti Temmuz ayinda
petrol fiyatlan yaklasik %19 yukselis kaydederken, hisse piyasalarinda genel
olarak baski s6z konusuydu. Gectigimiz ay1 MSCI Diinya endeksi %0.5 yiikselisle
tamamlarken, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar endeksi %3.3 geriledi. Jeopolitik
risklerin enerji fiyatlarim yuksek tutmasi, enflasyon endiselerini yeniden
gliclendirdi. Fed’in enflasyon riskine ragmen faiz artirminda aceleci
davranmayacagi beklentisi, yatirimcilarin uzun vadeli tahvillerde daha yiiksek
getiri talep etmesine yol aciyor. ABD 30 yil vadeli tahvil faizi gectigimiz hafta
%5,28 ile 2007°den bu yana en yuksek seviyesini test etti. Orta ve uzun vadede
tahvil faizlerindeki egilim izlenirken, kisa vadede Baskan Trump’in iran’a
yonelik operasyonu erteledigi aciklamas1 haftaya iyimserlikle baslanmasini
saglarken, somut bir anlasmanin bulunmamasi bu gorunimi kirilgan kiliyor.
Brent petrol 84S’a gerilerken, vadeli hisse endeksleri pozitif egilimde.

Yurt icinde Faiz indirim beklentilerinin otelenmesi ve sahin tondaki Temmuz
PPK notu, TL varliklardaki toparlanmayr sinirliyor. Gosterge tahvil faizi
Temmuz’da 184 baz puan yukselirken, BIST 100 aym1 donemde bankacilik
sektoru onculugiinde %4,7 geriledi. Agustos ayinda PPK toplantisi bulunmazken,
bir sonraki toplanti 10 Eylul’de yapilacak. Bu nedenle bugun aciklanacak
Temmuz enflasyonu onem tasiyor. Beklentiye (%1.85) paralel veya altinda
gelecek bir veri, Temmuz'’da %16 deger kaybeden bankacilik sektori
onciliigiinde tepki alimlarim destekleyebilir. BiST 100 endeksinde 15.000
bolgesinde baslayan duzeltme sureci devam ediyor. Kisa vadeli gorunumde 200
glinlik ortalamanin bulundugu 13.000 cevresini destek olarak takip ediyoruz.
Bu bolge cevresinde tepki alimlar1 ongorsek de, olas1 yukselis denemelerinin
ivme kazanmasi adina 14.000-14.200 araliginin asilmas1  gerektigini
distinliyoruz. Borsa istanbul’da bugiin Is Bankasi, Cimsa ve Turk Traktor’in
2.ceyrek finansallarim aciklamasi bekleniyor.
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Haziran ayinda dis ticaret dengesi 10,4 milyar$ acik verdi. Onceki 5,6
milyar$ acik. Bloomberg anketine gore temmuzda TUFE’nin aylik
1,96% yillik 31,93% artmasi1 bekleniyor. Onceki 32,11%. Brent petrol
85S$ altina indi. Temmuz enflasyon verisi de beklenti altinda gelirse.
TL tahvil faizlerinde sinirli gerileme hareketi olabilir. TCMB swap
haric net doviz pozisyonu temmuz ayinda 10 milyar § iyilesti.
Haziran’dan beri 33 milyar §. Tirk Lirasi’nda reel degerlenme trendi
ve reel faiz politikast1 devam ediyor. Yilllk potansiyel carry getirisi
%15 civarinda.

Ekonomi ve Politika

TUIK, temmuz ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak

Tilirkiye’ye gelen turist sayisi son 12 ayda %0,5 azalisla 52,1 milyon
oldu

TCMB firmalarin doviz doniisim destegine iliskin uygulamada
degisiklige gitti

Enflasyon: TUIK temmuz ay1 enflasyon verisini bugiin aciklayacak.
Bloomberg anketine gore, temmuz ay1 icin aylik TUFE beklentisi %1,96
ile Garanti BBVA beklentisi olan %1,85’in ustunde. Aylik ortalama
piyasa beklentisinin gerceklesmesi durumunda, yillik TUFE enflasyonu
%32,1’den %32,0’a sinirl1 dusecek.

Turist sayisi: Haziran ayinda Turkiye’ye gelen turist sayis1 yillik %4,0
azalarak 5,5 milyon kisi oldu. 12 ayda toplam turist sayis1 yillik dususu
onceki ayki %0,2’ten %0,5’e hizlandi. Son 12 ayda toplam turist sayisi
52,1 milyon kisi oldu.

TCMB: TCMB, rezerv birikimini destekleyen doviz donlisim desteginin
etkinligini artirmak amaciyla uygulamada degisiklige gitti. Yeni
duzenlemeyle firmalarin destekten vyararlanma kosullar1 yeniden
belirlenirken, %3 destek odemesi ve ihracat bedellerindeki %35'lik satis
yukimliultuglnin stiresi 31 Ocak 2027’ye uzatilds



o+ Garanti BBVA (L 2 Agustos 2026 )

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar:

ISCTR 2C26 Kar Aciklamasi GY: 12,411 mn TL, Piyasa Beklentisi: 13,252 mn TL
CIMSA 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 791 mn TL

TTRAK 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: 73 mn TL

BRISA: Planli bakim nedeniyle Aksaray fabrikasinda 06/08/2026 ile
13/08/2026 tarihleri arasinda Uretime ara verilecektir. (=)

BESLR: 2C26 finansal sonuclarin1 19 Agustos tarihinde aciklamayi planladigim
duyurdu. (=)

BURCE: Holdinglesme sureci kapsaminda operasyonel verimlilik ve maliyet
optimizasyonu amaciyla 15 personelin is sozlesmesinin sonlandirildigin
acikladi. (=)

BVSAN: Yurt icinde faaliyet gosteren bir firmayla 5.14mn EUR tutarinda
sozlesme imzalamistir. Teslimatlar 2026 yilinin son ceyregi ve 2027 yilinin ilk
ceyreginde tamamlanmasi beklenmektedir. (=)

DESA: izmir’de Selcuk Outlet Park Alisveris Merkezinde sube acmaya karar
vermistir. (=)

ECOGR: %100 bagli ortakliklar1 Denizli Biyogaz, Karacabey Biyogaz ve Denizli
Biyokutle'’nin Ecofer Gubre ve Enerji bunyesinde devralinarak birlesme
islemlerinin tamamlandigini acikladi. (=)

EGSER: JCR Eurasia Rating, sirketin uzun vadeli ulusal kredi notunu BBB+
(tr)den BBB (tr)'ye dusurirken gorunimi Stabil olarak korudugunu acikladi.

(=)
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Sektor ve Sirket

ISGYO (EP): ISGYO piyasa beklentisi olan -224mn TL net zarara kiyasla -235mn
TL net zarar acikladi. 4C25 ve 1C26’da aciklanan net zararlar -818mn TL ve -
654mnTL’idi. FVAOK bizim beklentimizin %50 iizerinde gerceklesmesine karsin
958mnTL net parasal kayip bu ceyrekte tahminlerimizde sapmanin ana
nedenidir. FVAOK bu ceyrekte piyasa beklentisi olan 280mn TL’nin lzerinde
311mn TL olarak aciklandi. FVAOK 1C26 ve 4C25’te sirasiyla 299mn TL ve
256mn TL seviyesindeydi. Bu verilere gore FVAOK marj1 2C26’da %32.5 olurken
1C26 ve 4C25’te sirasiyla %40.8 ve %31.7 seviyesindeydi. Sirket’in kira geliri
yillik %2 reel artisla 2C26’da 541mnTL oldu. Ote yandan konut satis gelirleri
gectigimiz ayn1 donemindeki 508.9mn TL’ye kiyasla 2C26’da 400mn TL (Litus
istanbul & Manzara Adalar itici giic) seviyesindeydi. Bilanco tarafinda ise net
borc ceyreklik olarak %27°lik dususle 655.1mn TL’ye gerilemistir. Finansal
borclar ¢/¢ %11 dususle 1.3mlr TL’ye dusmistiir. Ozkaynaklar ceyreklik bazda
58.2mlr TL seviyesinde yatay kalmistir. (=)

KAREL: Sirket’in tahsisli sermaye artinmina iliskin ihrac belgesinin
guncellenmesi talebi olumsuz karsilanmistir. (=)

KARSN: Yiluk izin ve planli bakim kapsaminda LFF (Renault Megane)
hatlarinda 3-23 Agustos, diger hatlarda 10-23 Agustos tarihleri arasinda
Uretime gecici ara verilecegini acikladi. (=)

KTLEV: Bedelsiz pay alma hakki baslangic tarihi 03/08/2026 olarak
duyurulmustur. (=)

MEKAG: Yurt ici yerlesik bir sirketten 2 adet beton santrali siparisi almistir.
Siparis bedelleri toplam KDV dahil 879bin EUR’dur. (=)

SAHOL (EU): Rekabet Kurumu izninin ardindan CarrefourSA’daki %57,12
payinin Yeni Magazacilik A.S.'ye devrini 325mn ABDS sirket degeri iizerinden
tamamladigini, kapanista 85,5mn ABDS tahsil ettigini, CarrefourSA’da payinin
kalmadigini ve islemden 32,8mn TL vergi sonrasi zarar olustugunu acikladi. (=)
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Sektor ve Sirket

SOKM (EU): Genel Kurul, kayitli sermaye tavaninin 1,8mlr TL'den 3,0mlr TL'ye
artirilmasi ve gecerlilik suresinin 2030 yi1li sonuna kadar uzatilmasini1 onaylad.

(S

OTKAR: Sirket 2C26’da piyasanin -1.082 mn TL zarar beklentisine karsilik -
2.780 mn TL net zarar acikladi (1C26: -1.714 mn TL) (2C25: 544 mn TL).
Yiiksek finansal giderler karlilikta baskinin ana nedeni oldu. Boylece 6A26 net
zarar -4.493 mn TL oldu; onceki yiin aym1 doneminde -105 mn TL
seviyesindeydi. Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi
%11,7 daha iyi (piyasa: -665 mn TL) olarak -587 mn TL seviyesinde gerceklesti
(1C26: -1.765 mn TL) (2C25: 1.904 mn TL). Boylece 6A26 FAVOK -2.352 mn TL
oldu; onceki yiin aym déneminde 1.621 mn TL seviyesindeydi. 6A26 FAVOK
marj1 -11,1% olup, onceki yila gore yaklasik 17,3 ppt azalis gosterdi. Toplam
satislar bu ceyrekte piyasa beklentisinin %6,3 altinda (piyasa: 11.684 mn TL)
10.953 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 7,2%) (YoY: -27,3%). Boylece 6A26
satislar 21.170 mn TL oldu (YoY: -19,2%). Net nakitte ceyreksel degisim -
10.458 mn TL olurken, net bor¢c pozisyonu 42.901 mn TL seviyesinde
gerceklesti (Net borc/FAVOK: m.d.). Operasyonel tarafta ciro dusisiinde
ozellikle savunma sanayi ara¢ teslimatlarindaki yavaslama etkili oldu. Sirketin
uretim ve satis adetleri sirasiyla %1 ve %4 artis gosterse de, askeri arac satis
adetlerindeki %17 dusus ve yuksek marjli savunma projelerinin ertelenmesi
karlligi baskiladi. Ote yandan kapasite kullanim orammin %52'den %63'e
yukselmesi ve Romanya operasyonlarinda teslimatlarin Temmuz ayinda
baslamasi, yilin ikinci yarisi acisindan destekleyici unsurlar olarak one ¢ikti. (-

)
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Sektor ve Sirket

TRALT (EP): Kayitli sermaye tavaninin 5,0mlr TL'den 10,0mlr TL'ye artirilmasi
ve gecerlilik suresinin 2030 y1l sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliklerinin tescil edildigini acikladi. (=)

TRMET (EP): Kayitli sermaye tavaninin 600mn TL'den 3,0mlr TL'ye artirilmasi
ve gecerlilik suresinin 2030 y1l sonuna kadar uzatilmasina iliskin esas sozlesme
degisikliklerinin tescil edildigini acikladi. (=)

ULUUN: Sirket unvanimin “"Ulusoy Gida Sanayi ve Ticaret A.S." olarak
degistirilmesine karar vermistir. (=)

Pay Geri Alim

AHGAZ: 33.16 TL ortalama fiyattan 90,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 70.11 TL ortalama fiyattan 9,766 adet pay geri alinmistir.
BORSK: 5.63 TL ortalama fiyattan 750,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 18.91 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 9.14 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 42.77 TL ortalama fiyattan 6,080,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



