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CIMSA (EP) 2C26 Finansal Sonuclar — Hafif Olumlu

2C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 13,000 13,115

FVAOK (TLmn) 2,619 2,518

FVAOK Mariji 20,1% 19%

Net Kar (TLmn) 1,329 791

2C26 net donem kari beklentileri asti

CIMSA bu ceyrekte piyasa beklentisi olan 79Tmn TL net kara kiyasla 1.329mn TL net kar
aciklamistir. Bu ceyrekte guclu faaliyet gelirlerine ek olarak gérece dustk efektif vergi orani
(2C26: %16) ve 650mnTL tutarindaki net parasal kazang net kari desteklemistir. Boylece, net kar
marji bir dnceki ¢ceyrekteki %6.1'e kiyasla %12.2'ye ¢ikmistir.

FVAOK bu geyrekte piyasa beklentisi olan 2518mn TL'nin hafif Gizerinde 2619mn TL olarak
gerceklesmistir. Boylece FVAOK marji ceyreklik bazda 7.5pp artisla %20.1"e ¢ikmustir. Brit kar
marjindaki geyreklik 6.3pp’lik artis FVAOK marjindaki yikselisin temel nedeni olmustur.

Hasllat reel olarak yillik %10'luk (¢/¢ +%4) dususle 13mir TL seviyesinde gerceklesmistir.
Sirket’in konsolide satis hacimleri yillik bazda %0.9 oraninda artarken yurt disi satislar yillik
bazda +%7.8 degisimle konsolide satis hacmini desteklemistir. Ote yandan gérece zayif yurt igi
tuketim nedeniyle yurt ici satis hacmi yillik %6.8 gerileme kaydetmistir.

Sonugclara hafif olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz

Bilanco tarafinda Haziran 2026 itibariyla Cimsa’'nin konsolide net borcu 24.57mlr TL (1C26:
22.03milr TL net borg) seviyesinde gerceklesirken kaldirag orani 2.54x (1C26: 2.42x) olmustur.
Yatirnm harcamalari net borg artisinda etkili olurken net isletme sermayesi ¢/¢ iyilesme
gostermistir. Ozkaynaklar bir 6nceki ceyrekteki 48.35mir TL'ye kiyasla 47.5mir TL'ye
gerilemistir.

Sonuglar beklentileri asmasi nedeniyle hafif olumlu bir piyasa tepkisi beklemekteyiz.. CIMSA igin
64.32TL/hisse hedef fiyat ve Endekse Paralel Getiri (EP) tavsiyemiz bulunmaktadir.

Siniflandirma: Acik
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Cimsa Ozet Finansal Sonuglar

(mnTL)

Satis Gelirleri

Brat Kar (Zarar)

Faaliyet Kari

FVAOK

Net Diger Gelir/Gider

Yatinm Faal.Gelir/Gider

Net Fnansal Gelir / Gider
Parasal Kazang / (Kayip)

VOK

Vergi Geliri (Gideri)

Net Kar

Net Nakit

Calisma Sermayesi

Esas Faaliyet lle llgili Olusan Nakit

Ozsermaye
Rasyolar

Brut Kar Mariji
Faaliyet Kar Marji
FVAOK Marji
Net Kar Marji

2G25
14,394
3,035
1615
2,680
46
131
-447
201
1,346
-244
947
-20,761
-7.440
1416
50,138

21.1%
1.2%
18.6%

7.7%

Yatirim
3¢25 4G25
13,813 13,382
2,984 2,644
1,884 806
2,920 2,568
26 549
-320 -201
563 3
1,040 388
2,153 1,157
-326 -86
1,559 766
-21,273 -22,941
-8,959 -7,133
3,791 6,043
51,253 51,171
21.6% 19.8%
13.6% 6.0%
21.1% 19.2%
13.2% 8.0%

1626
12,448
1787
337
1,573
76
-96
1,027
1,327
1,344
-590
686
23376
-8796
-3,032
48354

14.4%
2.7%
12.6%

6.1%

2G26
13,000
2,682
1,447
2,619
186
107
147
650
1,888
-304
1,329
-26,254
-7,599
2,097
47 461

20.6%
11.1%
20.1%

12.2%

6A25
26,864
4,960
2,097
4,212
511
-683
127
1213
2,052
-466
1,327
-20,761
-7.440
716
50,138

18.5%
7.8%
15.7%

5.9%

6A26

25,447

4,469
1,784
4,192
263
n
1174
1,976
3,232
-894
2,015

-26,254

-7,599
-935
47,461

17.6%
7.0%
16.5%

9.2%

Arastirma
Degisim
2C26/2G25 2C26/1C26
-10% 4%
-12% 50%
-10% 330%
-2% 66%
307% 144%
-18% ad.
ad. -86%
223% -51%
40% 40%
ad. ad.
40% 94%
ad. ad.
ad. ad.
48% ad.
-5% -2%
-0.5 puan 6.3 puan
-0.1 puan 8.4 puan
1.5 puan 7.5 puan
4.5 pp 6.1 pp
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6A26/6A25
-5%
-10%
-15%
0%
-49%
ad.
828%
63%
58%
ad.
52%
ad.
ad.

ad.
-5%

-0.9 puan

-0.8 puan

0.8 puan
3.3 pp
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma BolumuU'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segcilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portféy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirilarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal duzenlemelerden kaynakli tum talep ve dava haklarimiz saklidir.
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