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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

( 4 Agustos 2026)

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliikk YBB Giinliikk YBB
BIST-100 13410.54 -0.35 19.08 S&P 500 7600.50 1.48 11.03
BIST-30 15205.42 -0.28 2439 Nasdaq100 25913.90 213 11.50
$/TL 4755 0.05 10.70 Dow 53178.41 1.32 10.64
€/TL 5476 0.10 8.31 Dax 26001.31 1.45 6.17
Aktif Tahvil 41.74 -0.74 1214  FTSE100 10857.70 -0.10 9.33
Uzun Tahvil 34.84 =026 20.14  Nikkei 225 63542.32 “@8 3= 26 28
Altin Ons 4062.00 0.16 -5.83 Ham Petrol 79.62 1.08 38.90
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
S TUPRS 2C26 Kar Aciklamasi GY: 32,011 mn TL,
g T8 2020 IET Piyasa Beklentisi: 29,932 mn TL
p—s FROTO 2C26 Kar Aciklamasi GY: 2,255 mn TL,
R LGS Piyasa Beklentisi: 3,497 mn TL
. ASELS 2C26 Kar Agiklamasi GY: 6,565 mn TL,
G2 I Piyasa Beklentisi: 6,880 mn TL
. AYGAZ 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa
R ke Beklentisi: 2,668 mn TL
04.08.2026 14:30 Turkiye Efektif Kur Temmuz 104,9
04.08.2026 15:30 ABD Ticaret Dengesi Haziran -71 milyar -77.6 milyar
04.08.2026 17:00 ABD JOLTS Acik is Pozisyonlari Haziran 7594 bin
04.08.2026 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri Haziran %0,3
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Piyasalara Bakis

Agustos ayina olumlu baslangic. ABD-iran goriismelerinde yumusama sinyalleri
ve gerileyen petrol fiyatlar global risk istahin1 Agustos ayinin ilk islem giiniinde
destekledi. Jeopolitik risklerdeki gerileme risk istahim destekleyen tek faktor
degil. ABD’de 2.ceyrek sirket karliliklarinin olumlu piyasalarn destekliyor.
S&P500 endeksinde bilancosunu aciklamis sirketlerin %85’inin finansal sonuclan
beklentilerin Uzerinde. Ayrica sirketlerin hisse basina karlarinin gecen yilin
ayn1 donemine gore %47 artmasi bekleniyor. Bu gorunumde yatinnmcilar adina
risk, ABD-iran uzlasma beklentilerinin zayif bir zemin {izerinde insa ediliyor
olmasi. Jeopolitik konularda tansiyon artisi, enerji maliyetleri dolayisiyla
enflasyon beklentileri ve tahvil piyasasina iliskin risklerin yukselmesine neden
olabiliyor. Ayin ilk islemlerindeki iyimserligin ardindan yeni giinde iyimserlik
ivme kaybetmis durumda. S&P500 ve DAX vadeli endeksleri sinirti pozitif, MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endeksi sinirli negatif egilime sahip.

Yurt icinde haftamin oncelikli gindem maddesi enflasyon verisi dun aciklandi.
Temmuz ay1 TUFE verisi %1.78 ile beklentilerin simrli altinda kaldi. S6z konusu
veri bankacilik sektoru hisselerini destekledi. Yeni gunde beklentilerin altinda
2.ceyrek kan aciklayan Is Bankasi etkisiyle Bankaciik hisselerindeki
toparlanma ivme kaybedebilir. Olas1 gerilemelerde risk getiri dengesi acisindan
firsatlarin  arttigim  distindiigumiz bankacilik sektoriinde tepki yukselisi
firsatlarina odaklanilabilir. BIST 100 endeksi adina 200 giinlik ortalama bolgesi
olan 13.000 cevresini, potansiyel tepki alimlarn adina on planda kalmasim
bekleriz. Aymi gorunum icerisinde 13.600 ve 14.000-14.200 seviyeleri
ongordiigimiiz direncler. Borsa istanbul’da bilancolar tarafinda Tiipras,
Aselsan, Ford Otosan ve Aygaz’in 2.ceyrek finansallarim aciklamasi bekleniyor.
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Temmuzda TUFE aylik %1,78 yillik %31,75 artti. Bloomberg beklentisi
aylik %1,96 yillik %31,93. S&P Uretim PMI verisi 47,7 seviyesinde
aciklandi. Onceki 47,1. Brent petrol diin 85 $ altin1 gordii ve temmuz
enflasyonu piyasa beklentisinin altinda geldi. Bunlarin etkisi ile TL
tahvil faizlerinde sinirli1 geriledi. TCMB swap haric net doviz pozisyonu
temmuz ayinda 8 milyar §$ iyilesti. Haziran’dan beri 31,1 milyar S.
Tirk Lirasi’nda reel degerlenme trendi ve reel faiz politikas1 devam
ediyor. Yillik potansiyel carry getirisi %14 civarinda.

Ekonomi ve Politika

Yillik TUFE enflasyonu 0,4 puan azaldi
SO imalat sanayi PMI temmuzda ivmelendi
Di1s ticaret acig1 temmuzda yillik bazda %14 artta

Enflasyon: Temmuz ayinda manset TUFE enflasyonu, %1,8 ile piyasa
(%2,0) ve bizim (%1,9) beklentimizin altinda gerceklesti. Yillilk TUFE
enflasyonu %32,1’den %31,8’e diistii. Ocak-Temmuz’da TUFE artis1 %20
oldu. Yilluk cekirdek enflasyon %29,8’den %29,9’a sinirli artarken,
y1llik UFE enflasyonu %28,1’den %27,8’e indi.

Rapor
Linki:https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreport
s-constant-83760-2x.vsf

stanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Temmuz ayinda imalat
sanayi PMI, onceki aya gore 0,6 puan artarak 47,7’ye cikti. Rapora
gore, temmuz verileri, piyasa kosullarindaki zayif seyre ve yavaslayan
yeni siparislere bagli olarak Tirk imalat sektorinde zorlu kosullarin
sirdlglne isaret etti. Buna bagli olarak, firmalar lretim, istihdam ve
satin alma faaliyetlerini azaltti. 3 aylik endeks ortalamasi haziranda
aylik bazda sinirli dustukten sonra temmuzda 0,7 puan artisla 48,2
oldu. Endeks imalat sanayi egiliminde ivmelenmeye isaret etti.
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Ekonomi ve Politika

Dis Ticaret: Ticaret Bakanligi’nin onci dis ticaret verilerine gore
temmuz ayinda yilllk bazda ihracat %3, ithalat %5 artti. Boylece dis
ticaret acig1 temmuzda yillik bazda %14 artisla 7,4 milyar USD oldu. 3
aylik bazda ise yi1llik bazda ihracat %4, ithalat %5 artti. 3 aylik bazda
onceki ayki dis ticaret acigindaki yillik %9 daralma, %10 genislemeye
dondi. Dis ticaret acigindaki genisleme dis denge dinamikleri
acisindan olumsuz.
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Sektor ve Sirket

Otomotiv Sektorii: Otomobil ve hafif ticari arac pazarn Temmuz ayinda yillik
%25 daralirken, otomobil pazan %25,79 ve hafif ticari arac pazan %22,17
geriledi. Toplam pazar 80.786 adet, otomobil satislarn 62.478 adet ve hafif
ticari arac satislarn 18.308 adet olarak gerceklesti. Buna karsin Temmuz ayi
satislarni 10 wyillk ortalamanin %13,0 uzerinde gerceklesirken, 5 yillik
ortalamanin %2,8 altinda kaldi. Ocak-Temmuz doneminde toplam pazar yillik
%10,72 daralarak 638.965 adet olurken, otomobil satislan %12,14 dususle
502.712 adede, hafif ticari arac¢ satislan ise %5,05 gerileyerek 136.253 adede
indi. Veriler, ic pazardaki zayiflamanin Temmuz ayinda belirginlestigine isaret
ederken, hafif ticari arac segmentinin otomobile kiyasla daha direncli seyrini
korudugunu gosteriyor. Sirketler tarafinda ihracat agirlikli gelir yapisi
nedeniyle FROTO’nun gorece daha sinirli etkilenmesi beklenirken, i¢ pazara
daha duyarli olan TOASO ve DOAS acisindan gorunum daha temkinli
kalmaktadir. (-)

ADEL: 2C26 finansallarin1 10 Agustos'ta aciklamayi planladigini acikladi. (=)

AKSEN (EU): 2017 yiindan bu yana Gana’da faaliyet gosteren AKSEN
Electricity Company of Ghana ile Takoradi bolgesinde 825 MW kurulu guce
sahip kombine cevrim dogal gaz santrali kurmak lizere anlasma imzalad.
Santralde Uretilecek elektrigin, ABD dolar bazinda ve 20 yil siireyle garantili
satis1 gerceklestirilecek. Halihazirda Gana’da 549 MW kurulu guce sahip olan
Aksa Enerji’nin Gana’daki toplam kurulu gucu 1.545 MW’a ulasacak. Aksa
Enerji yeni yatinmi 2 faz halinde gerceklestirecek. 1. faza dahil olan basit
cevrimin 2028 yil1 icerisinde 450MW kurulu guc ile tamamlanmasi, 2. faz olan
350MW"n ise 2030 yilinda devreye alinmasi ongorulmektedir. Sirket bu santral
icin toplamda 450mn USD yatinm harcamasi planlamaktadir. AKSEN icin 2026
ve 2027 FAVOK tahminlerimiz sirasiyla 397 ve 570mn USD diizeyindedir. Sirket
2028 icin 660mn USD FAVOK tahmini duyurmustu, yeni santral ile birlikte 2028
FAVOK'Uiniin 710-750mn USD bandinda gerceklesmesini bekleriz. (+)
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Sektor ve Sirket

ARDYZ: Guvenlik urunlerinin tedarigine iliskin olarak 163.5mnTL tutarinda
sozlesme imzalamistir. (=)

BIGCH: 2026 hedeflerini 175-200mnTL araliginda net kar, %23.5 FVAOK mariji,
%40 hasilat buyumesi ve %11-13 franchise urun satisi olarak aciklamistir. (=)

CIMSA (EP): CIMSA bu ceyrekte piyasa beklentisi olan 791mn TL net kara
kiyasla 1.329mn TL net kar aciklamistir. Bu ceyrekte guclu faaliyet gelirlerine
ek olarak gorece dusuk efektif vergi oram (2C26: %16) ve 650mnTL tutarindaki
net parasal kazanc net kan desteklemistir. Boylece, net kar marji bir onceki
ceyrekteki %6.1’e kiyasla %12.2’ye cikmistir. FVAOK bu ceyrekte piyasa
beklentisi olan 2518mn TL’nin hafif uUzerinde 2619mn TL olarak
gerceklesmistir. Boylece FVAOK marji1 ceyreklik bazda 7.5pp artisla %20.1°e
ckmistir. Briit kar marjindaki ceyreklik 6.3pp’lik artis FVAOK marjindaki
yukselisin temel nedeni olmustur. Hasilat reel olarak yilik %10’luk (¢c/¢ +%4)
dususle 13mlr TL seviyesinde gerceklesmistir. Sirket’in konsolide satis
hacimleri yillk bazda %0.9 oraninda artarken yurt dis1 satislar yillk bazda
+%7.8 degisimle konsolide satis hacmini desteklemistir. Ote yandan gorece
zayif yurt ici tuketim nedeniyle yurt ici satis hacmi yillk %6.8 gerileme
kaydetmistir. (+)

DURKN: %666.04 bedelsiz sermaye artirimi kapsaminda SPK basvurusuna esas
esas sozlesme tadil metnini glincelledigini acikladi. (=)

EBEBK: Temmuz ayinda yurt icinde 5 magaza acarak toplam magaza sayisini
316'ya cikardigini acikladi. (=)

GESAN: Esenler Belediye’sinin actigi ihaleyi kazanirken ihale bedeli 198.03mlr
TL olmustur. Projedeki gunes panelleri Peak PV’den ana salt ekipmanlan ise
Europower’dan temin edilecektir. Son 12 ay hasilata oram %1.1.(=)
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Sektor ve Sirket

ISCTR (EP): Is Bankasi 2C26'da 9.7mlr TL net kar acikladi (GY: 12.4mlr TL,
Piyasa beklentisi: 13.3mlr TL, -44% y/y, -53% ¢/c). Boylece banka yilin ilk
yarisinda 30.0mlr TL net kara ulasirken (+1% y/y), 1Y26 ozkaynak karliligi
%13.8 seviyesinde gerceklesti (1C26: %19.2, 2025: %18.6). Sonuclar hem bizim
hem de piyasa beklentilerimizin belirgin altinda kaldi. Beklentilerden
sapmada, ongorumuzden daha yuksek ticari islem zararlan ve yuksek karsilik
giderleri temel belirleyici olurken, vergi tarafinda yazilan gelir bu
olumsuzlugu telafi etmeye yetmedi. Swap dizeltilmis net faiz marji1 ceyreklik
bazda 170 baz puan daralarak %2.1'e geriledi (1C26: %3.8). TL kredi-mevduat
makas1 250 baz puan daralarak %10.1 seviyesine gerilerken, artan mevduat
maliyetleri ve swap maliyetlerindeki %62 ceyreklik artis marj uzerindeki temel
baski unsurlari oldu (-)

KOCMT: Mus'ta planlanan 22.5 MWe (31.5 MWm) kurulu guce sahip GES projesi
icin CED Olumlu Karan alindigin acikladi. (=)

KORDS: 2C26’da piyasa beklentisinin altinda (-11,0%) (piyasa: 629 mn TL) 560
mn TL net kar aciklad1 (QoQ: 1593,8%) (2C25: -122 mn TL). Boylece 6A26 net
kar 593 mn TL oldu; onceki yilin ayn1 doneminde -461 mn TL seviyesindeydi.
Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha iyi (43,8%) (piyasa:
825 mn TL) olarak 1,186 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 86,2%) (YoY:
132,1%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 12,1% seviyesinde aciklandi (QoQ: 4,8 ppt)
(YoY: 5,3 ppt). Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa:
9,620 mn TL) 9,838 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 12,4%) (YoY: 29,2%). Net
nakitte ceyreksel degisim -928 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -15,338 mn
TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: 6,41x). Net karin piyasa
beklentisinin altinda kalmasina ragmen, FAVOK’in piyasa beklentisinin
belirgin Uzerinde gerceklesmesi nedeniyle sonuclar olumlu degerlendiriyoruz

(+)
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Sektor ve Sirket

LMKNH: SGK ile Sirket arasinda Vakif Universitesi ile Afiliye Hastane Saglik
hizmetleri protokolu imzalanmistir. (=)

NTGAZ: Naturelgaz 2C26 doneminde 90 mn TL net kar aciklad1 (QoQ: -85,0%)
(YoY: 20,3%). Boylece 6A26 net kar 687 mn TL oldu (YoY: 21,2%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 331 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: -68,8%) (YoY:
17,5%). Boylece 6A26 FAVOK 1.395 mn TL oldu (YoY: 21,1%). Bu ceyrekte
FAVOK mariji 16,8% seviyesinde aciklandi (QoQ: -15,7 ppt) (YoY: 0,8 ppt). 6A26
FAVOK marj1 26,6% olup, onceki yila gore yaklasik 2,8 ppt artis gosterdi.
Toplam satislar bu ceyrekte 1.970 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: -39,7%)
(YoY: 12,0%). 2026 yilimin ilk alti ayinda Naturelgazin toplam satis hacmi
204,1 milyon Sm?3'e ulasti, gecen yiin aym donemine kiyasla %4,6 oraninda
artis gosterdi. Net nakitte ceyreksel degisim -190 mn TL olurken, net nakit
pozisyonu 316 mn TL seviyesinde gerceklesti. (=)

SDTTR: Yurt icinde bir musterisinden 5.73mn USD’lik siparis almistir.
Teslimlerin 2026 ve 2028 yillan arasinda olmasi beklenmektedir. (=)

SISE (EP): Ana ortag is Bankasrmin (ISCTR, EP) 2C26 finansallarinda yer alan
enflasyon muhasebesi uygulanmamis finansal verilerini paylasti; ancak SPK
finansallarinin TMS 29 nedeniyle farklilasacagini acikladi. (=)

TTRAK: 2C26’da piyasa beklentisinin Uzerinde (855,3%) (piyasa: 73 mn TL) 696
mn TL net kar aciklad1 (1C26: -1,365 mn TL) (YoY: 55,6%). 969mn TL vergi
geliri net karin beklentilerin Uzerinde gerceklesmesini saglamistir. Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte piyasa beklentisinden daha zayif (-5,1%) (piyasa: 600 mn
TL) olarak 570 mn TL seviyesinde gerceklesti (QoQ: 1918,4%) (YoY: -65,0%). Bu
ceyrekte FAVOK marj1 4,4% seviyesinde aciklandi (QoQ: 4,1 ppt) (YoY: -5,5
Ppt).
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Sektor ve Sirket

Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin (piyasa: 12,937 mn TL)
12,919 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 20,1%) (YoY: -21,7%). Sirket, 2026 yil
beklentilerinde revizyona giderek Tirkiye traktor pazan biyukligi
beklentisini 21.000-26.000 adet (onceki: 20.000-26.000 adet), ic piyasa
traktor satis beklentisini ise 8.500-10.000 adet (onceki: 8.000-10.000 adet)
olarak giincelledi. Net karin piyasa beklentisinin iizerinde olmasina ragmen,
faaliyet karliig1 yillik olarak zayif ve FAVOK’iin piyasa beklentisinin altinda
oldugu icin sonuclari notr olarak degerlendiriyoruz (=)

ZERGY: Temmuz 2026’da 53 adet on odemeli konut satis1 yapmis olup, toplam
net satis tutar KDV dahil 554.4mn TL’dir.

Pay Geri Alim

AHGAZ: 32.65 TL ortalama fiyattan 80,000 adet pay geri alinmistir.
AKSGY: 9.59 TL ortalama fiyattan 1,196,069 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 70.24 TL ortalama fiyattan 24,500 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 18.87 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 9.02 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
MERCN: 19.20 TL ortalama fiyattan 100,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



