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OYAKC (EU) 2C26 Finansal Sonuclar — Pozitif

2C26 Aciklanan Konsensus G;é?;j:i
Net Satislar (TLmn) 15,596 15,182

FVAOK (TLmn) 3,831 3,509

FVAOK Mariji 24,6% 23%

Net Kar (TLmn) 2,084 1,484

2C26 sonuclari beklentileri asti

OYAKC 2C26'da piyasa beklentisi olan 1.48mlr TL net kara kiyasla 2.084mlr TL net kar acikladi.
Bir 6nceki ceyrege gore daha dusuk net parasal kayip (2C26: -325mnTL, 1C26: -898mnTL) net
kari destekledi. Net kar marji 1C26'daki %1'den 2C26'da %13.4'e yUkseldi.

FVAOK piyasa beklentisi 3.5mir TL'nin tzerinde 3.8mlr TL olarak aciklandi. FVAOK mariji
ceyreklik 2.3pp’lik genislemeyle %24.6'ya ¢iktl. Brit kar marjindaki 4.1pp geyreklik artis FVAOK
marjindaki genislemenin itici gtict oldu.

Sirket’in satis gelirleri yillik %36 artisla 15.6mlr TL'ye ¢ikti. OYAK Cimento’'nun ¢imento satis
hacmi ve beton satis hacmi 2026 yilinin ikinci geyreginde ilk geyrege gore sirasiyla %44 ve %27
oraninda artti. Cimento satis hacmi gecen yilin ayni donemine goére de %5 oraninda artmistir.
Ihracat hacmi ise gegen yilin ayni dénemine gére %28 oraninda artmistir. Ihracatin toplam
satislar icindeki payi ise ikinci ceyrekte %10 seviyesinde korunmustur.

Sonuglara olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz

Bilango tarafinda Sirket'in net nakit pozisyonu 1¢26'daki 10mlir TL'den 2C26 dénem sonunda
11.6mlr TL'ye ¢cikmistir.

Sonuglara olumlu piyasa tepkisi beklemekteyiz. Hisse senetleri icin 33.0TL/hisse hedef fiyat ve
Endekse Usti Getiri (EU) tavsiyemiz bulunmaktadir.

Siniflandirma: Acik
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Oyak Cimento Fabrikalari Ozet Finansal Sonuclar Degisim

(mnTL) 2C25 3C25 4GC25 1C26 2G26 6A25 6A26 2G26/2C25 2G26/1G26 6A26/6A25
Satis Gelirleri 16,375 18,927 16,734 1,461 15,596 30,876 27,057 -5% 36% -12%
Brut Kar (Zarar) 3818 5677 4534 2,452 3975 7,552 6,427 4% 62% -15%
Faaliyet Kar 2,561 4,596 3237 1,476 2,587 5,299 4,063 1% 75% -23%
FVAOK 3,680 5,639 4,294 2,553 3,831 7,317 6,384 4% 50% -13%
Net Diger Gelir/Gider 17 157 -160 198 27 234 225 58% -87% -4%
Yatirim Faal.Gelir/Gider 600 490 8 142 226 941 367 -62% 59% -61%
Net Fnansal Gelir / Gider -222 270 -155 -368 141 -4 -227 ad. ad. ad.

Parasal Kazang / (Kayip) -260 -281 -681 -898 =325 -1,346 -1,223 ad. ad. ad.

VOK 2,956 5,512 2,930 1,448 2,980 5,360 4,428 1% 106% -17%
Vergi Geliri (Gideri) 427 -1.342 -1,560 -1338 -896 -582 -2,234 ad. ad. ad.
Net Kar 3,383 417 1,370 110 2,084 4,778 2,194 -38% 1800% -54%
Net Nakit 8,676 12,033 12,476 10,075 10,753 8,676 10,753 24% 7% 24%
Calisma Sermayesi -10,343 -11,515 -11,331 -11,858 -15,149 -10,343 -15,149 ad. ad. ad.
Esas Faaliyet Ile ligili Olusan Nakit 2,699 5,600 6,460 1,155 1,954 3,839 3,109 -28% 69% -19%
Ozsermaye 68,298 72524 74,133 74,261 76,167 68,298 76,167 12% 3% 12%
Rasyolar

Brut Kar Marji 23.3% 30.0% 27.1% 21.4% 25.5% 245% 23.8% 2.2 puan 4.1 puan -0.7 puan
Faaliyet Kar Marji 15.6% 24.3% 19.3% 12.9% 16.6% 17.2% 15.0% 1 puan 3.7 puan -2.1 puan
FVAOK Mariji 22.5% 29.8% 25.7% 22.3% 24.6% 23.7% 23.6% 2.1puan 2.3 puan -0.1 puan
Net Kar Mariji 20.7% 22.0% 8.2% 1.0% 13.4% 15.5% 8.1% -7.3 pp 12.4 pp -7.4pp
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfoéy olup; piyasa beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirhklandirlarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirimcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgl kapsaminda degildir. Yatirim
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustini yansitmaktadir. Bu bilgiler isiginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye dontk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz hicbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya da tamamen Uglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
ozel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki agiklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal dizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz saklidir.

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S
Nisbetiye Mahallesi Barbaros Bul. Ciftgi Towers Kule 1,
34340 Besiktas / Istanbul

Telefon: 212 384 11 21

Faks: 212 352 42 40

E-mail: arastirma@garantibbva.com.tr



