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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

. Degisim (% Degisim (%
Yurt Ici Son Deger sl Yurt Disi Son Deger sl
Giinlik YBB Giinlik YBB
BIST-100 13704.52 -0.78 21.69 S&P 500 7728.20 -032 12.89
BIST-30 15460.22 -0.93 26.48 Nasdaq100 26445 .45 -0.60 13.78
$/TL 47.76 0.06 1118 Dow 53791.85 -0.34 11.92
€/TL 55.13 0.06 9.05 Dax 2639142 0.26 7.76
Aktif Tahvil 41.63 0.07 11.85 FTSE100 10844.19 -0.17 9.19
Uzun Tahvil 34.79 0.00 19.97 Nikkei 225 67524.40 0.83 3414
Altin Ons 4386.56 042 1.70 Ham Petrol 82.77 0.56 44,39
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
e SAHOL 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa
Uiy LI Beklentisi: 7,233 mn TL
12.08.2026 Ture PGSUS 2C26 Kar Aciklamasi GY: -4,511 mn TL,

Piyasa Beklentisi: -4,993 mn TL

12.08.2026 15:30 ABD Tufe Aylik Temmuz . %-0,4

12.08.2026 15:30 ABD Tufe Yillik Temmuz -- %3.,5
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Piyasalara Bakis

ABD TUFE verileri bekleniyor... Son donemde aciklanan ABD verilerinin Fed’e
yonelik faiz artinm beklentilerini zayiflatmasi ve guclu teknoloji sektoru
karliliklar global risk istahinin toparlanmasina katki saglamisti. Bardagin dolu
tarafinda son olarak Core Weave ve SuperMicro finansallarinin katkisim
gorilyoruz. Bardagin bos tarafinda ise yiksek seyreden enerji fiyatlan yer
almaya devam ediyor. Hirmiz Bogazi’'min ticari gemi trafigine acilmasi
noktasinda gorusmelerde halen bir sonuca ulasilamadi. Brent petrol fiyatlan
89S cevresinde yeni giine basliyor. ABD’de aciklanacak Temmuz ay1 TUFE
verisi, ozellikle Fed’e yonelik beklentiler ve risk istah1 adina onem tasiyor. S0z
konusu veri icin beklenti mansette %3,5’ten %3,4’e, cekirdekte ise %2,6’dan
%2,5’e gerileme yoniinde. ABD TUFE verisi oncesinde S&P500, DAX ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar endekslerinde yatay egilime sahip.

Global tarafta bugun enflasyon verileri, lokal tarafta ise yarin ac¢iklanacak
Enflasyon Raporu yatirnmcilarin odak noktasi. Ayrica bugun ABD piyasalar
kapanis1 ardindan MSCI endeks degisikliklerinin aciklanacagini hatirlatalim.
Enflasyon beklentileri adina 6nem tasiyan iki veri oncesinde BIST 100
endeksinde 13.600-13.500 destek, 13.900-14.000 direnc¢ araliklar arasindaki
egilimin korunmasini bekleriz. 2.ceyrek finansallar tarafinda bugiin beklenen
bilancolar Sabanci Holding ve Pegasus’un finansallarin1 aciklamasi bekleniyor.
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Hazine 6 ay vadeli bono ihalesinde 74 milyar TL borc¢landi. Teklif 184
milyar TL. ortalama yillik basit faiz %37,60. Hazine 5 yil vadeli sabit
kuponlu tahvil ihalesinde 21 milyar TL borclandi. Teklif 36 milyar TL.
Ortalama bilesik faiz %39,29. Brent 90 § seviyesine kadar yeniden
yukseldi. Enerji maliyetlerindeki yukselis enflasyonda artis ve cari
acikta genisleme yaratabilir. TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu
haziran ay1 basindan beri toplam 35,2 milyar § iyilesti. 12,2 milyar $
temmuzda. TLREF getirileri baz alinirsa TL’de son bir ayda elde edilen
ABDS cinsi carry trade getirisi %1,2. Yillik potansiyel %15.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar:
SAHOL 2C26 Kar Aciklamasi GY: -, Piyasa Beklentisi: -
PGSUS 2C26 Kar Aciklamasi GY: -4,511 mn TL, Piyasa Beklentisi: -4,993 mn TL

Sigorta: Sigorta Bilgi ve Gozetim Merkezi verilerine gore zorunlu trafik
sigortast primleri %4 oraninda zamlandi. Hatirlatmak gerekirse, Anadolu
Sigorta, Turkiye Sigorta ve Aksigorta’nin kara araclan bransinda toplamda
sirasiyla %12.27, %12.06 ve %2,87 pazar payi1 bulunmaktadir. (=)

AEFES (EP): Anadolu Efes 2C26 doneminde 5.339 mn TL piyasa beklentisinin
%4 altinda 5.125 mn TL net kar acikladi (QoQ: 138,3%) (YoY: -4,6%). Boylece
6A26 net kar 7.275 mn TL oldu (YoY: -6,6%). Sirketin FAVOK’U bu ceyrekte
piyasa beklentisine paralel olarak 17.961 mn TL seviyesinde gerceklesti (YoY:
10,3%). Boylece 6A26 FAVOK 27.072 mn TL oldu (YoY: 22,7%). Bu ceyrekte
FAVOK marj1 139 baz puan iyileserek 20,5% seviyesinde gerceklesti.
Operasyonel karliliktaki iyilesme agirlikli olarak mesrubat is kolunda briit kar
marjindaki iyilesmeden kaynaklandi. Bira Grubu’nda ise brut kar marji,
Turkiye’deki zayif hacim performansi ve Kazakistan’da onceki yilin elverisli
maliyet bazina kiyasla hammadde maliyetlerinin normallesmesinden olumsuz
etkilendi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa beklentisine yakin 87.491 mn
TL olarak gerceklesti (QoQ: 31,0%) (YoY: 2,8%). Boylece 6A26 satislar 154.294
mn TL oldu (YoY: 4,8%). Bu ceyrekte sirketin konsolide satis hacmi yillik %7,4
bliyiime ile 33,2 mhl’ye ulasti. Net nakitte ceyreksel degisim -1.531 mn TL
olurken, net bor¢ pozisyonu 65.655 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net
borc/FAVOK: 1,26x). (=)
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Sektor ve Sirket

AKSEN (EU): Aksa Enerji’nin %100 bagli ortaklig1 Aksa Yenilenebilir, 82,16
MWe kurulu guce ve 90,57 MWh depolama kapasitesine sahip Manisa
depolamali RES projesi icin Goldwind ile turbin tedarik sozlesmesi imzalad.
Tum turbinlerin tedarik ve kurulumu Goldwind tarafindan yapilacak ve ilk
turbinlerin Mayis 2027°de devreye alinmasi planlaniyor. (=)

ARMGD: 2C26’da 1,441 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(YoY: 865,5%). Boylece 6A26 net kar 2,059 mn TL oldu (YoY: 396,9%). Sirketin
FAVOK’U bu ceyrekte 831 mn TL (seviyesinde gerceklesti (YoY: 245,8%).
Boylece 6A26 FAVOK 1,351 mn TL oldu (YoY: 109,8%). Bu ceyrekte FAVOK
marj1 17,5% seviyesinde acikland1 (YoY: 7,9 ppt). 6A26 FAVOK marji 16,5%
olup, onceki yila gore yaklasik 4,8 ppt artis gosterdi. Toplam satislar bu
ceyrekte 4,747 mn TL olarak gerceklesti (QoQ: 37,4%) (YoY: 90,1%). Boylece
6A26 satislar 8,202 mn TL oldu (YoY: 49,2%). Net nakitte ceyreksel degisim
154 mn TL olurken, net nakit pozisyonu -5,438 mn TL seviyesinde gerceklesti
(Net borc/FAVOK: 2,28x). Net kar ve FAVOK’te yillik bazda giicli artis
nedeniyle bilanco etkisinin pozitif olmasini bekliyoruz (+)

DESA: Nuera Surdurulebilir Biyofabrikasyon Teknolojileri isimli biyo materyal
sirketinin kurulus islemleri tamamlanmistir. (=)

DOHOL: Dogan Holding 2C26 doneminde piyasa beklentisinin oldukca lzerinde
(piyasa: 525 mn TL) 3.292 mn TL net kar acikladi. Yaklasik 2 milyar TL
ertelenmis vergi geliri ve beklentileri asan FAVOK yiiksek net karin ana
nedenleri oldu. Holdingin 6A26 net kar1 3.649 mn TL’ye ulasti; onceki yilin
ayn1 doneminde -628 mn TL seviyesindeydi. Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte
5.015 mn TL piyasa beklentisinden %40 daha yuksek, 7.025 mn TL seviyesinde
gerceklesti (YoY: 18,4%). Bu ceyrekte FAVOK mariji 26,8% seviyesinde aciklands
(YoY: +6,6 ppt).
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Sektor ve Sirket

Madencilikte olumlu urun kintimi, Karel’deki operasyonel donusum ve
Hepiyi’nin operasyonel verimliligiyle FAVOK marjinda giicli biyime izlendi.
Toplam satislar bu ¢ceyrekte piyasa beklentisinin %8,1 Uzerinde (piyasa: 24.245
mn TL) 26.224 mn TL olarak gerceklesti; 2C25’e gore ise %10,8 daraldi. Satis
gelirlerinde dustiste elektrik fiyatlarinda gerilemeye bagli Galata Wind’in
dusen satis gelirleri etkili oldu. Arac ve motosiklet satislarindaki zayiflik
mobilite gelirlerini de yillik bazda %39 dusurdu. 2C26’da DOHOL’un solo net
nakit pozisyonu onceki ceyrege kiyasla %3 artarak 649 mn USD'ye yiikseldi.
NAD yil basindan bu yana %14 artis gostererek 3.211 mn USD’ye ulasti. (1C26:
3.004 mn USD, 2C25: 2.608 mn USD) (+)

EMNIS: Kuzey Afrika pazarindaki (Tunus, Fas, Cezayir ve Libya) pazar payini
ve satis faaliyetlerini artirmak amaciyla yerlesik bir firma ile 1 yil sureyle
gecerli munhasir ticari temsilcilik (acentelik) sozlesmesi imzalamistir. (=)

HTTBT: 2C26’da piyasa beklentisiyle uyumlu (piyasa: 112 mn TL) 114 mn TL
net kar acikladi (YoY: 4,7%). Boylece 6A26 net kar 197 mn TL oldu (YoY:
12,8%). Sirketin FAVOK’{i bu ceyrekte piyasa beklentisiyle uyumlu (piyasa: 222
mn TL) olarak 223 mn TL seviyesinde gerceklesti (YoY: 22,2%). Boylece 6A26
FAVOK 402 mn TL oldu (YoY: 26,9%). Bu ceyrekte FAVOK marji 42,4%
seviyesinde acikland1 (YoY: -3,7 ppt). 6A26 FAVOK marj1 39,3% olup, onceki
yila gore yaklasik 3,4 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte piyasa
beklentisine yakin (piyasa: 535 mn TL) 527 mn TL olarak gerceklesti (YoY:
32,9%). Boylece 6A26 satislar 1,021 mn TL oldu (YoY: 37,8%). Net nakitte
ceyreksel degisim -43 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 199 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net bor¢/FAVOK: -0,25x). 2C26 sonuclarnnin satis,
FAVOK ve net kar tarafinda piyasa beklentileriyle genel olarak uyumlu
gerceklesmesi nedeniyle bilanco etkisinin notr olmasini bekliyoruz (=).



o+ Garanti BBVA (L 12 Agustos 2026)

Yatirnnm

Sektor ve Sirket

KTLEV: Konya Eregli’de sube acilmasina karar vermistir. Boylece sube sayisi
102 adede ulasacaktir. (=)

KLSYN: Yurticinde bir firma ile 124.6mn TL bedelli bir sozlesme imzalamistir.
Son 12 ay hasilata
oranit %5.7. (+)

MIATK: Gazi Universitesi Teknopark' ta yiritulen, Biyometrik Kimlik
Verilerinin RFID Kartlara Yazilmasi ve Okunmasi ile Gilivenli Kimlik Dogrulama
projesi  01.01.2025 tarihinde baslamis olup, 98mn TL butce ile
tamamlanmistir. (=)

MIATK: Gazi Universitesi Teknopark' ta yiritiilen, Gelismis Gorsel Uretim ve
Duzenleme Platformu projesi 01.01.2025 tarihinde baslamis olup, 47.4mn TL
butce ile tamamlanmistir.

MGROS (EU): 2C26’da piyasa beklentisi olan 435 mn TL net kara karsilik 699
mn TL net zarar aciklarken, zayif net kar performansinda briit kar marjindaki
gerileme, net finansal gelirlerdeki dusus ile amortisman, parasal kazan¢ ve
vergi kalemlerinin olumsuz etkisi belirleyici oldu. FAVOK 5.307 mn TL ile
piyasa beklentisinin %16,6 altinda kalirken, FAVOK marji yiluk 1,2 puan
daralarak %4,3’e geriledi; artan promosyon faaliyetleri brit karlilik lizerinde
baski yaratti. Satis gelirleri yillk %2,7 reel buyumeyle 124,4 mlr TL
seviyesinde gerceklesirken, birebir magaza satislarnt %0,1 geriledi; %0,7’lik
pozitif sepet buyumesine karsin trafikteki %0,8 dusus satis performansini
sinirladi. Nakit akisi ise sonuclarin olumlu tarafi olarak one cikarken, 6A26
serbest nakit akis1 0,9 mlr TL’den 5,8 mlr TL’ye yukseldi. Sirket 2026 icin %5-
%7 reel satis blyiimesi ve %6-%7 TMS 29 FAVOK marji beklentilerini korurken,
mevcut egilimlerin satis blylimesinin beklenti araliginin alt sinirina yakin
gerceklesebilecegine isaret ettigini belirtti. Net kar ve FAVOK’teki belirgin
beklenti alt1 performans ile marj daralmasin1 dikkate alarak sonuclarin hisse
etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz (-)
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Sektor ve Sirket

ORZAX: Hindistan’da istirak kurulum islemleri tamamlanmistir. (=)

OZSUB: Rekabet Kurulu tarafindan 8.11mn TL para cezasi verilmis olup, ceza
%25 indirimli olarak 6.09mn TL olarak odenecektir. (=)

OZRDN: Maddi duran varlik satimina iliskin fatura bedeli KDV hari¢ 43.3mn
TL’dir. (=)

PGSUS (EU): Temmuz ayinda toplam yolcu sayis1 yillik %9 artisla 4.27mn
olarak gerceklesirken, yurtici yolcu sayis1 %8 artisla 1.54mn'ye, yurtdis1 yolcu
sayisi ise %8 artisla 2.73mn'ye yukselmistir. 7A26 doneminde toplam yolcu
say1si yillik %4 artisla 24.64mn'ye ulasirken, yurtici yolcu sayis1 %14 artmis,
yurtdisi yolcu sayisi ise %2 gerilemistir. Yorum: Toplam yolcularin yaklasik
%64'Unu olusturan yurtdisi yolcu sayisinin, onceki aylardaki zayif seyrin
ardindan Temmuz ayinda yeniden buyumeye gecmesini  olumlu

degerlendiriyoruz (+)

TRALT: Buyume stratejileri ve uretim kapasitesinin en yuksek verimlilikle
degerlendirilmesi hedefleri dogrultusunda, Azerbaycanin altin madenciligi
alaninda lider konumda bulunan sirketi AzerGold CJSC ile bir is birligi yapmak
uzere gorusmelere baslamistir. (=)

SEKUR: Yeniden yapilanma kapsaminda 73 calisani Polifilm Ambalaj bunyesine
devredilmesine karar verilmis olup sure¢ tamamlanmistir. (=)
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Pay Geri Alim

AHGAZ: 31.70 TL ortalama fiyattan 110,000 adet pay geri alinmistir.
ARSAN: 3.30 TL ortalama fiyattan 200,000 adet pay geri alinmistir.
AVHOL: 38.34 TL ortalama fiyattan 568,466 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 68.90 TL ortalama fiyattan 10,225 adet pay geri alinmistir.
BULGS: 36.89 TL ortalama fiyattan 250,000 adet pay geri alinmistir.
GLYHO: 17.00 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



