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Giinliik Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

Yurt ici Son Deger S U, Yurt Disi Son Deger peElne)
Giinliikk YBB Giinliikk YBB
BIST-100 14110.14 2.96 2530 S&P500 7748.50 0.26 1] b5
BIST-30 15970.32 3.30 30.65 Nasdaq100 26588.49 0.54 14.40
$/TL 47.77 0.02 11.22 Dow 53770.27 -0.04 1RsYs
€/TL 55.16 0.19 910 Dax 26331.07 “Eh2e 7.52
Aktif Tahvil 41.60 -0.07 11.77 FTSE100 10833.15 -0.10 9.08
Uzun Tahvil 34.79 0.00 1997 Nikkei 225 68442 .69 1.36 35.96
Altin Ons 4376.76 0)s/2 1.47  Ham Petrol 82.03 0.40 4311

Gunluk Ajanda

Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

AKSEN 2C26 Kar Aciklamasi GY: 978 mn TL,

EH A2 BoaE Piyasa Beklentisi: 741 mn TL

13.08.2026 10:00 Tarkiye CariHesap Dengesi Haziran -- -1,46 milyar
13.08.2026 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Aylik Haziran =5 %-0,2
13.08.2026 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi Yillik Haziran -- %-1,2
13.08.2026 14:30 Turkiye Yabanci Yatirnmci Bono Yatirimlari 07.08.2026

13.08.2026 14:30 Turkiye Yabanci Yatirimci Hisse Yatirimlari 07.08.2026

13.08.2026 15:30 ABD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular 08.08.2026

13.08.2026 15:30 ABD Ufe Aylik Temmuz =S %-0,3

13.08.2026 15:30 ABD Ufe Yillik Temmuz -- %5,5
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Piyasalara Bakis

ABD’de TUFE verisinde siirpriz yok, yurt icinde Enflasyon Raporu sunumu takip
edilecek. ABD’de temmuz ay1 TUFE verisi beklentilerle uyumlu geldi. S6z konusu
TUFE verisi ardindan yatirnmcilar Fed’in bu yil birden fazla faiz artinmina gitme
ihtimalini oldukca dusiik seviyede fiyatliyor. Agustos ayinda yeniden toparlanan
global risk istahi, ABD TUFE verisiyle de destek buldu. Korfez bolgesinde ise
goriinimde kayda deger bir degisim bulunmuyor. Uzlasma beklentilerine karsin,
somut bir uzlasma heniliz saglanamadi. Giine baslarken S&P500, DAX ve MSCI
Gelismekte Olan Piyasalar vadeli endeksleri yatay egilime sahip.

Lokal tarafta gliniin one cikan basligi TCMB Enflasyon Raporu sunumu (10:30).
TCMB Mayis ayinda paylastigi Enflasyon Raporu’nda yil sonu enflasyonu icin ara

hedefini %16’dan %24’e cikarmisti. 2027 yil sonu icin ara hedef %9’dan %15’e,
2028 yil sonu icin ara hedef ise %8’den %9’a cikarmis; TCMB’nin 2026 sonu icin
enflasyon tahminini %26 olarak aciklamisti. Bugun paylasilacak raporla TCMB’nin
ongoriilerinde degisiklik yapip yapmayacagi, TL varlik performanslari acisindan
yakindan takip edilecek. Ote yandan Resmi Gazete’de yayinlanan diizenlemeye
gore Motorin icin uygulanan ozel tiiketim vergisi, Agustos sonuna kadar
sifirlanirken Eylul'den itibaren kademeli olarak artinlacak. 50z konusu
uygulamanin enflasyon beklentilerinde sinirli bir rahatlama saglamasi beklenebilir.
Gerek yurt disinda artan risk istah1 gerekse de yurt icinde enflasyona yonelik
alinan onlemlerin etkisiyle BIST 100 endeksinde Agustos ay1 getiri %5’e
yaklasirken; Bilisim (+%18), Leasing (+%7), Bankacilik (+%5) ile yukseliste one ¢ikan
sektorler konumunda. BIST 100 endeksinde 200 giinliik ortalamanin bulundugu
13.000 bolgesi uzerinde baslayan toparlanmada yakin vadede destek seviyeyi
13.700 olarak izliyoruz. Ayn1 vade adina diren¢ seviyeyi 14.400 olarak takip
etmekteyiz.

BiST’te 2.ceyrek bilancolan tarafinda Turkcell ve Aksa Enerji’nin finansallarim
aciklamasi bekleniyor. MSCI endeks degisiklikleri diin gece aciklandi. MSCI Tirkiye
endeksine beklentimiz paralelinde ASTOR dahil edilirken, endeksten cikarilan
hisse bulunmuyor. MSCI Kuciik Olcekli Sirketler endeksine ise BRSAN, EUPWR,
KRDMB, RGYAS, TRHOL, TERA dahil olurken; aynm endeksten ARCLK, KTLEV
cikacak. MSCI endeksinde ilgili degisiklikler 31 Agustos kapanisi itibariyle gecerli
olacak.
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TCMB yilin Ucuncu enflasyon raporunun sunumunu gerceklestirecek.
Onceki raporda TCMB’nin enflasyon ara hedefi %24 yil sonu enflasyon
tahmini ise %26 olarak belirlenmisti. Petrol fiyatlarinda temmuz ayi
basindaki seviyelere gerileme olmazsa enflasyon gorunumu acisindan
ek riskler meydana gelebilir. Tahvil faizlerinde dusus gecikebilir.
TCMB swap hari¢ net doviz pozisyonu temmuz ay1 basindan beri
toplam 14,1 milyarS$ iyilesti. 7,3 milyar$ agustosta. TLREF baz alinirsa
aylik net TL faiz getirisi %2,75. ABDS kuruna gore TL’de son bir ayda
elde edilen carry kazanci %1,2. Yilliklandirilmis %15 civari.

Ekonomi ve Politika

TCMB bugiin Enflasyon Raporu’nu aciklayacak
Motorinde uygulanan OTV Agustos sonuna kadar sifirlandi

TCMB Enflasyon Raporu: TCMB, bugun yilin Uucuncu Enflasyon
Raporu’nu aciklayacak. Onceki Enflasyon Raporu’nda TCMB’nin yilsonu
enflasyon tahmini 2026 icin %26 olarak aciklanmisti. Bilgilendirme
toplantisinda TCMB Baskan1 Fatih Karahan’in ekonomi ve para
politikasina iliskin degerlendirmeleri takip edilecek.

OTV: Motorinde uygulanan 6zel tiiketim vergisi (OTV), Agustos sonuna
kadar sifirlanirken Eylul'den itibaren kademeli olarak (3’er TL)
artirilacak. 1 Ocak 2027 tarihinden sonra ise litre basina 13,9006 TL'ye
yukselecek. Yeni duzenlemeyle birlikte esel mobil sistemi motorinde
uygulanmayacak.
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Sektor ve Sirket

Bugiin aciklanmasini bekledigimiz bilancolar:
AKSEN 2C26 Kar Aciklamasi GY: 978 mn TL, Piyasa Beklentisi: 741 mn TL
TCELL 2C26 Kar Aciklamas1 GY: 3,875 mn TL, Piyasa Beklentisi: 3,878 mn TL

ASTOR: Astor Ro Energy S.R.L. sirket paylarinin 56.75mn EUR bedel ile Astor
Holding’e devrine karar verilmistir. Bu kapsamda hisse devir sozlesmesi
imzalanmistir. (=)

AHSGY: Pendik Kurtkoy’de 226 bagimsiz boliimden olusan projesi icin ticari ve
konut projesi yap1 ruhsati onaylanmistir. (=)

AYDEM (EU): Aydem Yenilenebilir Enerji 2C26’da 396 mn TL piyasa
beklentisinin oldukca lizerinde, 4.560 mn TL net kar aciklad1 (2C25: -49 mn
TL). Beklenti lizeri sonuclarda 4.649 mn TL buyukluginde ertelenmis vergi
geliri etkili oldu. AYDEM ayrica bu ceyrekte 1.503 mn TL net parasal kazanca
karsiik 2.269 mn TL finansal gider duyurdu. 2C26’da sirketin FAVOK’ii 1.282
mn TL piyasa beklentisinden %11,1 daha iyi olarak 1.423 mn TL seviyesinde
gerceklesti (QoQ: -8,6%) (YoY: -21,2%). Boylece 6A26 FAVOK 2.981 mn TL oldu
(YoY: -12,5%). Elektrik ticaretinin devam ettigi bu ceyrekte FAVOK marji
40,6% seviyesinde aciklandi (QoQ: 1,8 ppt) (YoY: -23,1 ppt). 6A26 FAVOK marji
39,6% olup, onceki yila gore yaklasik 4,5 ppt azalis gosterdi. Toplam satislar
bu ceyrekte 3.247 mn TL piyasa beklentisinin %8 Uzerinde 3.506 mn TL olarak
gerceklesti (QoQ: -12,6%) (YoY: 23,7%). Sirket elektrik ticaretinden yaklasik
2.666 mn TL gelir yazarken, elektrik ticaretinin satislarin maliyeti icerisindeki
pay1 2.594 mn TL oldu. Net nakitte ceyreksel degisim -961 mn TL olurken, net
bor¢c pozisyonu 23.014 mn TL seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK:
4,22x). FAVOK’iin ve net karin beklentileri asmasi nedeniyle sonuclar pozitif
olarak yorumluyoruz. (+)
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Sektor ve Sirket

CWENE: CW Enerji Plus New Jersey adiyla ABD’de showroom agilmasina iliskin
sozlesme imzalamistir. (=)

CWENE: ABD’de 2.7mn USD tutarinda siparis almistir. (=)

CWENE: Pay sahibi Tarzan Tank Sarvan’in 260mn TL ilave sermaye avansi
aktardigin1, sirkete aktardigi toplam sermaye avansinin 1,03mlr TL’ye
ulastigini acikladi. (=)

DMRGD: Ankara’da yeni bir sube acilmasina karar verilmistir. (=)
EDATA: Kayitli sermaye tavan1 500mn TL’den 2mlr TL’ye cikartilmistir. (=)

EKGYO (EU): Konya Meram ihalesinde toplam satis geliri 10.3mlr TL olarak
gerceklesmistir. Sirket pay1r 3.6mlr TL iken EKGYO payr gelir oram %35
olmustur. (=)

GOODY: Kayitli sermaye tavaninin %1.800 artisla 400mn TL’den 7,6mlr TL’ye
yukseltilmesine ve gecerlilik suresinin 2030 yil sonuna kadar uzatilmasina
karar vermistir. (=)

ISMEN: Kripto varlik alim satim platformu Futurance’yi 3.65mn USD bedelle
satin alma karari vermistir. (=)

KLKIM: 2C26 sonuclarin1t 18 Agustos 2026 tarihinde aciklamayi planladigini
duyurmustur. (=)

MMCAS: Sirket ortagi tarafindan 15mnTL tutarinda sermaye avansi yapilmistir.

(=)
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Sektor ve Sirket

PGSUS (EU): 2C26’da piyasa beklentisi olan 4.993mn TL net zarardan daha iyi
4.793mn TL net zarar aciklamistir. Sirket 2C25’te 5.132mn TL net kar ve
1C26’da ise 7.758mn TL net zarar aciklamisti. PGSUS 2C26’da piyasa
beklentisiyle uyumlu, yillik %19 artisla 45.708mn TL gelir aciklamistir. 2C26’da
yurtici birim gelirleri yillik %31 artisla 1.729 TL’ye, yurtdis1 birim gelirleri ise
EUR bazinda %2,1 artisla 65 EUR’ya yukselmistir. PGSUS 2C26’da piyasa
beklentisinin %26 {lizerinde ancak yillk %61 disisle 4.186mn TL FAVOK
aciklamistir. %9,2 seviyesindeki FAVOK mariji yillk bazda 18,6 puan daralmis
ancak piyasa beklentisi olan %7,4’Un 1,8 puan uzerinde gerceklesmistir.
2C26’da toplam maliyetler yillik %24 artarak 899mn EUR’ya yukselmis, maliyet
artisinin ana kaynagi yakit giderleri olmustur. Jet yakit1 fiyatlarindaki yaklasik
%90’k yukselisin etkisiyle yakit giderleri yillk %58 artarak 340mn EUR’ya
ulasirken, hedge pozisyonu yakit maliyetlerindeki artisi kismen sinirlamistir.
Personel giderleri yillik %14, bakim giderleri %22 ve amortisman giderleri %12
artmistir.  PGSUS’un 2C26 sonuclarinda FAVOK ve FAVOK marj1 piyasa
beklentilerinin Uzerinde gerceklesmis olsa da, yakit maliyetlerindeki guclu
artisin etkisiyle FAVOK’iin yillk bazda sert gerilemesi ve marjdaki belirgin
daralma nedeniyle sonuclarin hisse etkisini Notr olarak degerlendiriyoruz (=)

RGYAS: Ronesans Gayrimenkul 2C26’da 4.37mlr TL olan piyasa beklentisine
kiyasla 4.3mlr TL net kar acikladi. Net kar gecen yilin ayn1 doneminde ise
3.66mlr TL’idi. Bu ceyrekte 1.78mlr TL tutarinda net parasal kazanc ve 2.3mlr
TL tutarindaki yatirnnm amacli gayrimenkullerin deger artisi net kan
destekledi. FVAOK ise 3.2mlr TL olan piyasa beklentisine kiyasla 2.94mlr TL
seviyesinde gerceklesti. Buna gore FVAOK marj1 gecen yilin ayni donemindeki
%62.8’e kiyasla %63.9 seviyesinde gerceklesti. Hasilat yiluk %5 reel buyumeyle
4.6mlr TL seviyesinde gerceklesti. Kira gelirleri 2C26’da 4.37mlr TL olarak
gerceklesirken bir onceki yilda 3.25mlr TL’idi. Bilanco tarafinda net borg
ceyreklik olarak %8 dusisle 22.4mlr TL’ye geriledi. Ozkaynaklar ¢/c %3
degisimle 163.9mlr TL oldu. Beklentilere paralel sonuclara piyasanin notr
tepki gostermesini bekliyoruz. (=)
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Sektor ve Sirket

SAHOL (EU): Sabanc1 Holding piyasa beklentisi olan 7.2mlr TL’ye kiyasla
14.2mlr TL net kar (y/y +512%) acikladi. Gecen yilin ayn1 doneminde ise net
kar 2.3mlr TL seviyesindeydi. Akcansa’daki paylarin devri sonucu 8,9 milyar
TL’lik (Akcansa etkisi hari¢: 5.3mlr TL net kar) gelir ve azalan parasal kayiplar
net kar destekledi. Sabanci Holding’in kombine FVAOK’l 2C26’da yillik %13.1
artisla 54.1mlr TL’ye cikti. Banka dis1 tarafta ise 2C26’da FVAOK degisimi
yillk %3.6 artisla 28.4mlr TL oldu. 18.6mlr TL katkiyla enerji segmenti
kombine FVAOK’lin itici glicu oldu. Enerjisa Uretim’in kombine FVAOK’U yillik
%20 gerilemeyle 2C26’da 5.13mlr TL olmustur. ABD Dolan bazinda
bakildiginda ise FVAOK 110mn USD (2C25: 122mn USD) seviyesindedir. FVAOK
marj1 ise yillk bazda yatay kalarak %23 seviyesinde gerceklesmistir. 6A25
donem itibaryla Enerjisa Uretim’in 10.1mlr TL kombine FVAOK’l (217mn USD)
bulunmaktadir. Holding’in solo net net nakit pozisyonu, Akcansa pay satisi
(428mn USD) nedeniyle 35.3mlr TL’ye cikti. Banka disi Net Borc/FAVOK orani
1.7x seviyesinde gerceklesti. Nisan 2026 itibariyla Holding’in net aktif degeri
10.4 milyar USD seviyesindeyken bu %62’k bir NAD iskontosuna karsilik
gelmektedir. Bugun sonuclara hafif olumlu piyasa tepkisi bekliyoruz. Net
kardaki sapmada Akcansa satis1 etkisi bulunmasina ragmen cazip
degerlemenin altin1 cizmekteyiz. (+)

SMRTG: Smart Holding tarafindan sirkete 150mn TL tutarinda sermaye avansi
yatinilmistir. (=)

TLMAN: 2C26’da 82 mn TL net kar acikladi (piyasa beklentisi bulunmuyor)
(YoY: -34,3%). Boylece 6A26 net zarar -52 mn TL oldu; onceki yiin aym
doneminde 99 mn TL seviyesindeydi . Sirketin FAVOK’ii bu ceyrekte 66 mn TL
seviyesinde gerceklesti (YoY: -20,6%). Boylece 6A26 FAVOK 68 mn TL oldu
(YoY: -56,0%). Bu ceyrekte FAVOK marj1 32,9% seviyesinde aciklandi (YoY: -7,4

ppt).
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Sektor ve Sirket

6A26 FAVOK marj1 18,9% olup, onceki yila gore yaklasik 16,2 ppt azalis
gosterdi. Toplam satislar bu ceyrekte 200 mn TL olarak gerceklesti (YoY: -
2,7%). Boylece 6A26 satislar 360 mn TL oldu (YoY: -18,2%). Net nakitte
ceyreksel degisim 39 mn TL olurken, net nakit pozisyonu 424 mn TL
seviyesinde gerceklesti (Net borc/FAVOK: -1,61x). Net kar ve FAVOK’teki yillik
bazda zayiflama ile satis bliyimesine ragmen marjlardaki daralma nedeniyle
bilanco etkisinin negatif olmasin1 bekliyoruz (-)

TTKOM (EU): Gayrimenkul portfdyiiniin ekonomik degeri ve kullanim
verimliliginin degerlendirilmesi ve daha etkin yonetim alternatiflerinin
belirlenmesi amaciyla kapsamli portfoy degerlendirme calismasi yapilmasina
karar vermistir. Yorum: Calisma, portfoyiin deger ve kullanim verimliligini
artirmaya yonelik seceneklerin belirlenmesini amaclamakta olup; henuz somut
bir karar bulunmamaktadir. (=)

QUICK: Bagimsiz denetimden gecmemis 30 Haziran 2026 finansallarina gore
brut prim uretimi 15.8mlr TL, net kar 2.86mlr TL ve ozkaynak 23.3mlr TL
olmustur. 1C26’da sigorta sirketinin net karn konsolide olmayan sonuclara gore
1.8mlr TL’idi. 2C26’da net kar 1.05 mnTL’lik bir net kara isaret ederken ¢/c¢
%42 gerilemeye isaret etmektedir. Ozkaynaklar ise ilk ceyrekteki 23.2mlr TL
seviyesine kiyaslandiginda yatay bir goriiniime isaret etmektedir. (=)

QUICK: Sirketin prim uretimi yillik %29 dususle Ocak-Temmuz 2026 doneminde
18.2mlr TL’ye gerilemistir. Kara araclar1 sorumluluk bransinin prim uretimi bu
donemde yillik %33 dususle 14.2mlr TL olmustur. (=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alim

AHGAZ: 32.07 TL ortalama fiyattan 30,560 adet pay geri alinmistir.
ARSAN: 3.42 TL ortalama fiyattan 700,000 adet pay geri alinmistir.
BALAT: 70.00 TL ortalama fiyattan 2,006 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 17.34 TL ortalama fiyattan 150,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 8.54 TL ortalama fiyattan 300,000 adet pay geri alinmistir.
TRALT: 47.53 TL ortalama fiyattan 2,503,159 adet pay geri alinmistir.
YYLGD: 10.42 TL ortalama fiyattan 101,000 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olu5turulmU§tur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verd1g1 hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler guvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz saklhdir.



