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Yurt ici Son Deger PR, Yurt Disi Son Deger Pecizineo)
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 14405.25 1.79 2792 S&P 500 0.00 0.00
BIST-30 17103.71 2.23 39.92 Nasdaq100 26421.41 -032 13.68
$/TL 48.48 0.03 12.85 Dow 0.00 0.00
€/TL 56.49 0.29 11.74  Dax 26007.63 0.00 6.20
Aktif Tahvil 39.67 0.25 6.58 FTSE100 10811.66 -010 886
Uzun Tahvil 34.24 0.12 18.07 Nikkei 225 65143.20 -0.19 2941
Altin Ons 4400.19 1.03 2.01  Ham Petrol ek -026 6047
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki

09.09.2026 15:15 ABD ADP istihdam Degisimi 22.08.2026 == 11,75 bin
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Piyasalara Bakis

Global tarafta jeopolitik risklerde degisim bulunmazken, yurt icinde fon
diizenlemelerinin etkileri devam ediyor. ABD’de 11 Eylul tarihinde
aciklanacak TUFE verisi, 15-16 Eyliil tarihlerinde gerceklesecek Fed toplantisi
oncesinde petrol fiyatlarn odak noktasi olmayi surduruyor. Korfez bolgesinde
tansiyonda degisiklik bulunmuyor, ABD ve iran arasinda yiiksek tansiyon devam
ediyor. Brent petrol giine 99$ cevresinde basliyor. Giiniin one cikan bir baska
gelismesi Cin’de aciklanan TUFE verisi, veri beklentiler bazinda yillik bazda
%0.8’lik artisa isaret ediyor. Detaylarda Cin’de TUFE artisimin tiketici talebi
yerine arz kaynakli (yukselen enerji fiyatlan ve yapay zeka yatirimlarinin
teknolojik Urin fiyatlarin1 artirmasi) oldugu goriliiyor. 100S seviyesine
yaklasan petrol fiyatlari, global risk istah1 Uzerinde baski yaratiyor. Petrol
fiyatlarina odaklanilmis kisa vadeli gorunumde S&P500 ve MSCI Gelismekte
Olan Piyasalar vadeli endeksleri yatay, DAX vadeli endeksi sinirli zayif egilime
sahip.

Yukselen petrol fiyatlari, 10 Eylul tarihinde gerceklesecek TCMB Para Politikasi
Kurulu toplantis1 oncesinde faiz indirim beklentilerini zayiflatiyor. Soz konusu
PPK toplantisina yonelik konsensus beklenti politika faizinin degismemesi
yoniinde. Borsa istanbul tarafinda yakin vadede aciklanan diizenlemeler piyasa
fiyatlamalan Uzerinde etkili oluyor. SPK ortaklik bildirimleri ve fiili dolasim
oranlarina iliskin dun yeni duzenlemeler acikladi. Duzenlemelerde iki karar
ozellikle onemli: bildirim esiginin %3’e dusurilmesi ve fiili dolasim hesabinin
yeniden tanimlanmasi. Kisa vadede MKK’nmin 11 Eylul’den itibaren
yayimlayacagi yeni fiili dolasim oranlarini takip edecegiz. Bu gelisme endeks
degisim kurallarinm dogrudan etkilemese de, dolayli olarak secimdeki
hesaplamalan etkileyecek. Bundan dolay1 11 eylul tarihinde aciklanacak yeni
fiili dolasim oranlar ile olast endeks degisikliklerini gozden gecirecegiz.
Fonlara iliskin son diizenlemelerin BIST 30 endeksi hisselerine kademeli pozitif
yansimasini bekledigimizi belirtmistik. Fon diizenlemelerinin etkisiyle BiST 30
endeksi yiikselisin cikis noktas1 olurken, haftalik bazda BIST 300 endeksi %4
yukseldi. Teknik goriinimde BIST 100 endeksinde 14.000-13.700 araliginda
baslayan tepki alimlari, kisa vadeli direnclere yonelik egilimi destekliyor.
14.000 bolgesi uzerinde kalinmasi sartiyla yakin vadede yeni direnc bolgeyi
14.600-14.700 araligi olarak izliyoruz.
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Bloomberg anketine gore TCMB’nin Eylul PPK toplantisinda politika
faizini %37’de sabit birakmasi bekleniyor. TCMB, 24 Agustos’ta
haftalik repo ihaleleri ile fonlamaya yeniden baslayarak fonlama
faizini 300 bps indirmisti. Tahvil getirileri TCMB’nin 300 baz puanlik
fonlama faizi indirimini kismen yansitiyor. Petrolde dusus baslar ve
enflasyon beklentileri iyilesirse tahvil faizlerinde ek dusus olabilir.
TCMB swap haric net doviz pozisyonu eylilde 1 milyarS iyilesti.
Haziran basindan beri 35,5 milyar$. Tirk Lirasi’nda ABD dolarina karsi
potansiyel yi1llik carry trade getirisi %12 civarinda.

Ekonomi ve Politika
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Sektor ve Sirket

Halka Arz: Net Global Endustriyel Yatinmlar A.S.’nin (NETGL) paylarinin halka
arzinda talepler 9 - 10 - 11 Eylul’de toplanacak.

ALKLC: Sermayesinin %900 bedelsiz artinmla 112mn TL’den 1.120mn TL’ye
cikarilmasina yonelik SPK basvurusunun devam ettigini acikladi. (=)

ALVES: Borclann nedeniyle malvarltiklarina toplam 1.062mn TL haciz
islendigini, Uretimin kesintisiz surdugunu ve haczedilen varliklar icin satis
karari bulunmadigini acikladi. (-)

ASTOR: Astor RO Energy’deki %100 payinin 56,75mn EUR bedelle Astor
Holding’e devrinin tamamlandigini ve 1,79mn EUR satis kan olustugunu
acikladi. (=)

CWENE: %100 baghi ortakligi CW Energy USA lizerinden ABD’de yillk 1 GW
kapasiteli gunes paneli Uretim tesisi icin fizibilite, yatinrm ve kurulus
calismalarinin baslatilmasina karar vermistir. (+)

CWENE: Pay sahiplerinden Tarzan Tarik Sarvan tarafindan sirket hesaplarina
150mn TL tutarinda sermaye avansi aktarilmistir. Buna gore Sirket’e aktarilan
simdiye kadarki sermaye avansi tutan 2.71mlr TL’ye ulagsmistir. (=)

ERCB: Canakkale Bogazi’'nda insa edilmekte olan iskelenin yapim isinde
kullanilacak 563 adet celik kazik borunun Uretimini Ustlenmistir. 2027 yilinin
ilk ceyreginde teslimatlarin olmasi beklenirken satis gelirlerine 12mn USD
katki beklenmektedir. (=)

HUNER: H20 Solar Enerji firmasinin tamaminin 500bin TL bedel karsiliginda
satin alinmasina karar verilmistir. (=)
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Sektor ve Sirket

MAGEN: 24 MWm Hez Morali Jes-1’i bunyesinde barindiran Hez Enerji’nin
%100’Unln 105,5mn ABDS bedelle satin aliminin tescil edildigini, toplam

jeotermal kurulu glic potansiyelinin 745 MWm’ye ulasmasinin hedeflendigini
acikladi. (=)

MASFN: Maldivler’de lagun uzeri GES ve BESS projesi kapsaminda toplam
7,5mn ABDS bedelli iki sozlesme imzalandigini acikladi. (+)

PARSN: Rekabet Kurulu’nun is gucu piyasasinda rekabet ihlali iddialarina
yonelik sirketin de aralarinda bulundugu otomotiv sektorii tesebbusleri
hakkinda sorusturma acilmasina karar verildigini acikladi. (=)

SMRVA: is Bankas’’ndan ihale yoluyla kazandig1 376,45mn TL’lik bireysel
alacak portfoyiniin devrini tamamlayarak tahsilat siirecine dahil edildigini
acikladi. (=)

TURSG (EU): Tiirkiye Sigorta, Agustos ay1 prim iretim verilerine gére, toplam
prim uretimi yillik %26’k artisla 13.3 milyar TL’ye ulasti. Saglik bransi yillik
%73 degisimle buylmenin itici glici oldu. Kiumilatif verilere gore, 8A26
donemde (Ocak - Agustos) prim uretimi %29 yillk artisla 120.4mlr TL’ye
yukseldi. Aciklanan veriyi notr olarak degerlendirmekteyiz. (=)

THYAO (EU): 2026 Agustos ayinda yurtici yolcu sayist yillik %6.8 artisla 3.6mn,
yurtdisi yolcu sayist yillik %5.0 artisla 6.4mn ve toplam yolcu sayisi yillik %5.6
artisla 10.0mn olmustur. 8A26 doneminde ise toplam yolcu sayist yillik %5.4
artisla 64.0mn olarak gerceklesmistir. Agustos ayinda yurtici doluluk orani
%91.3, yurtdis1 doluluk orani %87.6 ve toplam yolcu doluluk oran1 %88.0 olarak
gerceklesmistir. Agustos ayinda toplam tasinan Kargo + Posta yillik %6.1
artarak 204bin ton olmustur (+)

UCAYM: Enerji, e-mobilite ve iklimlendirme faaliyetlerinde giderleri azaltip is
hacmini buyutmek amaciyla mevcut subelerin franchise modeline
donusturulecegi UCAY 360 sisteminin hayata gecirilmesine karar vermistir (=)
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Sektor ve Sirket

Pay Geri Alimlar

AHGAZ: 38.71 TL ortalama fiyattan 415,000 adet pay geri alinmistir.
DAGI: 9.96 TL ortalama fiyattan 1,190,000 adet pay geri alinmistir.
EKIM: 17.77 TL ortalama fiyattan 90,000 adet pay geri alinmistir.
ENERY: 10.79 TL ortalama fiyattan 1,000,000 adet pay geri alinmistir.

MAGEN: 34.18 TL ortalama fiyattan 3,782,118 adet pay geri
alinmistir.

ORGE: 22.94 TL ortalama fiyattan 236,537 adet pay geri alinmistir.
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Ac¢iklamalar:

* Bu rapor, gunluk olarak yayimlanmaktadir.

« Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.
« Piyasa verileri Matriks’ten saglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan
endeksler icin bir onceki gunun kapanis fiyatin1 gostermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumu’nun Endeks Uzeri (EU) ve
Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun donemli
mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir
arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer
analizler ile, Arastirma Bolumu’nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alt1 (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portfoy degisiklik raporunda,
hissenin portfoye giris ya da cikis gerekcesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy’e
girmesi ya da cikmast uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina
gelmemektedir. Model Portfoy, sanal bir portfoy olup; piyasa beklentimiz ve de
icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirlarak
kimulatif performans ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portfdy ve
Model Portfoy kapsaminda yapilan degisimler, yatinmcinin risk ve getiri tercihleri
ile birebir ortusmeyebilir.

Burada yer alan yatim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi
kapsaminda degildir. Yatirim danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan
kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak lelye 6zel sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar
dogurmayabilir.

Veri ve grafikler giivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmls olup,
yapilan yorumlar sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.’nin gorusunu
yansitmaktadir. Bu bilgiler 1s18inda yapilan ve yapilacak olan ileriye doniik
yatinmlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A. S.'nin yazili izni olmadikca icerigi kismen ya
da tamamen ucuncu Kkisilerce hic bir sekil ve ortamda yaymlanamaz iktisap
edilemez, al1nt1 yapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilen kisiye ozel ve
minhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderlld1g1 ve yukandaki aciklamalarimz
dogrultusunda kullamldlgl lilkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep
ve dava haklarimz sakhdir.



